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najwieksza grupa aktywow pracownikéw klientéw w pieciu najbardziej wyptacalnos¢ Il powyzej
ubezpieczeniowo- krajach rozpoznawalna marka $redniej dla grup

bankowa w CEE ubezpieczeniowa ubezpieczeniowych
w Polsce w Europie

Grupa PZU jest najwieksza grupa finansowa w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Na jej czele stoi PZU, ktérego tradycje
siegajg 1803 roku. Akcje PZU notowane s na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i wchodza w sktad indeksu WIG20 oraz
WIG ESG. PZU jest w czotéwce najwyzej wycenianych i najbardziej ptynnych spétek polskiej gietdy. Kapitalizacja gietdowa PZU na
koniec 2019 roku wynosita 34,6 mld zt. Gtdwnym akcjonariuszem PZU jest Skarb Panstwa, ktéry posiada 34,19% akgji.

Spotki Grupy sg aktywne w ubezpieczeniach na zycie, majatkowych i zdrowotnych oraz w obszarze produktéw inwestycyjnych,
emerytalnych, ochrony zdrowia i bankowosci. Dodatkowo, w ramach partnerstw strategicznych, Swiadcza ustugi assistance dla
klientéw indywidualnych oraz przedsiebiorstw. Model biznesowy Grupy PZU taczy te wszystkie aktywnosci i integruje je wokét klienta.
Dzieki temu mozliwe jest dostarczanie produktdw i ustug dobrze dopasowanych do potrzeb klienta, w odpowiednim dla niego miejscu
i czasie oraz kompleksowe reagowanie na inne jego potrzeby. Wysoki potencjat, ponad 200 lat zaufania, doswiadczenie, efektywno$é

i innowacyjnos¢ tworza warto$c dla klientéw Grupy PZU.
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WYNIKI FINANSOWE

2017 2018 2019 Rekordowy 2019 rok
mln zt
GRUPA PZU Z WY£ACZENIEM ALIOR BANK | PEKAO \/ Najwyisza sprzedaz - 24,2 mid zt
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 22 847 23470 24191 ’
Wynik netto z dziatalno$ci inwestycyjnej tacznie . f .
B e e e 1855 904 1995 \/ N.ajlepfzy zysk netto w gietdowej
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (14 941) (14 563) (15695) historii - 3,3 mld zt
Koszty akwizycji (2901) (3130) (3363) \/ Zwrot na kapitale (ROE 21,2 %)
Koszty administracyjne (1647) (1637) (1739) prawie dwukrotnie powyéej s'redniej
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3198 3298 3606 europejskiej dla firm ubezpieczeniowych
Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej 2502 2559 2780
BANKI: ALIOR BANK | PEKAO
Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej 393 654 515
ZYSK NETTO PRZYPISANY WEASCICIELOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE) 2895 3213 3295 2{0]3
Aktywa ogbtem 317458 328554 343340 23,7% wivkw.2019 21,2% w2019
Kapitaty wtasne przypadajace udzialowcom jednostki 14599 14925 16169 (vs. 22,1% w 2018)
dominujacej "
GWP Wynik netto
A . A 24,2 mld zt 3295 min zt
Struktura sktadki przypisanej (v5.23,5 W 2018) (vs.3213 w2018)
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ub. majatkowe Marza operacyjna Wsk. mieszany
59,1% 21,3% 88,4%
Kraje Battyckie (vs. 22,1% w 2018) (vs. 86,6% w 2018)
i Ukraina Polska
7,7% 92,3%
ub. na zycie
33,2% Rating sity finansowej i rating kredytowy
nadany PZU przez S&P
A-
Procentowy udziat segmentéw dziatalnosci w wyniku operacyjnym
(skorygowanym o udziaty PZU w bankach) /POZYTYWNA/
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AKCJE PZU

Liczba akgji 863 523 000
Free float (%) 65,81%
Wartos$¢ rynkowa 34,6 mld zt

Struktura akcjonariatu (31.12.2019)

Zagranica
35,4%
A +0,4p.p.

Polska
64,6%
W _-04p.p.

C/z

C/WK

Stopa dywidendy

Skarb Paristwa

34,2% 0,0 p.p.

Inwestorzy instytucjonalni
23,0% W -0,7p.p.

Inwestorzy indywidualni
7,5% A +0,3p.p.

AV zmiana2019/2018

Kurs PZU - cena min/max akcji na zamknieciu sesji w ujeciu rocznym

60zt
55zt
50zt
451zt 41,10

40zt

35zt

T~ -

30zt 31,25

25zt

20zt
05.2010

2011

2012

{ i Min/max ceny == Kurs PZU

Zysk i dywidenda na akcje

92,0%

2013 2014 2015
WIG20
89,1% 87,3%
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5,40 T

Srednia wartoéé

LU obrotu

2 1x Srednia liczba
’ transakcji

ACT Sredni wolumen

obrotu

Statystyka rekomendacji

REKOMENDACJE A 13
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Max. cena docelowa

Srednia cena docelowa

Min. cena docelowa

2017 2018

74,6%

o 622% e

67 mln zt
3744

1649 190 szt.

(31.12.2019)
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KONTAKT DLA INWESTOROW:

Magdalena Komaracka, CFA, Dyrektor RI
Piotr Wisniewski, Kierownik Rl
PZU SA

al. Jana Pawta Il 24
00-133 Warszawa

ir@pzu.pl
WWW.pzu.pl/ri

% +48 225822293
% +4822 5822623

@ mkomaracka@pzu.pl
@ pwisniewski@pzu.pl
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