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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji na dzien 18 czerwca 2020 r.

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji sporzadzone w zwigzku
z potaczeniem wewnetrznym subfunduszy wydzielonych w jego ramach z subfunduszami
wydzielonymi w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potaczone sprawozdanie
finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji, zwanego dalej ,,Funduszem”, sporzadzone na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa w zwigzku z potgczeniem wewnetrznym, t. j. na dzien 18 czerwca 2020
roku, obejmujace:

L. Wprowadzenie
II. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 18 czerwca 2020 r., o tacznej wartosci 258 725 tys. zt.
III.  Polgczony bilans sporzadzony na dzien 18 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 265 166 tys. zt.

1v. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 lipca do 18 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
(-) 36 330 tys. zt.

V. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
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Zafacznikami do niniejszego sprawozdania sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:
PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych

PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych

PZU Akcji Spétek Dywidendowych

PZU Dtuzny Rynkow Wschodzacych
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji na dzien 18 czerwca 2020 r.

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, ktory dziatat wczesniej pod nazwami: PZU Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji, PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty funduszy zagranicznych
(zwany dalej ,Funduszem”), dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz.1355) zwanej dalej ,Ustawq” oraz zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 12 wrze$nia 2006 r. (zwana dalej ,Komisjg"). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, w dniu 20 listopada 2006 r. pod numerem
RFi 264. Fundusz zostat przeksztatcony przez Towarzystwo w fundusz inwestycyjny otwarty w trybie art. 239 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych poprzez zmiane statutu Funduszu, ktdra weszta w zycie z dniem 31 pazdziernika 2018 r.

Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej: ,PZU FIO Globalnych Inwestycji” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Global
Investments Open-End Investment Fund”.

W dniu 19 czerwca 2020 roku, w wyniku potaczenia wewnetrznego, subfundusze wydzielone w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji zostaty przejete przez subfundusze wydzielone w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego.

Wskazanie ilosci i nazw Subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostatly
utworzone

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, zwanymi dalej kazdy z osobna
~Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”. Na moment sporzadzenia prezentowanego sprawozdania, w sktad Funduszu
wchodzg nastepujace Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych (poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Stabilnego Wzrostu

Zagraniczny) 20 listopada 2006 r.

PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Zréwnowazony

. 20 listopada 2006 r.
Zagraniczny)

PZU Akcji Spotek Dywidendowych (poprzednia nazwa: PZU Subfundusz Akcji Zagraniczny) 20 listopada 2006 r.

PZU Dluzny Rynkéw Wschodzacych (poprzednia nazwa: PZU Globalnej Alokacji, w wcze$niej

PZU Subfundusz Wielu Klas aktywdw) 20 listopada 2006 r.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji
Rynkow Rozwinietych

Do dnia 18 czerwca 2020 roku, celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci aktywdow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonywat lokat przede wszystkim w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna zaktadata lokowanie nie mnigj niz 50%
wartosci ich aktywoéw w udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majgce siedzibe lub prowadzace
przewazajacg czesS¢ swojej dziatalnosci w krajach uznawanych za gospodarczo rozwiniete oraz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania, ktére odzwierciedlaty indeksy akcji krajow rozwinietych.

Kraje rozwiniete obejmuja kraje ujete w indeksie MSCI Word Index, obliczanym i publikowanym przez Morgan Stanley Capital
International lub sklasyfikowane przez Bank Swiatowy jako kraje o wysokim dochodzie narodowym brutto na mieszkanca
(Gross National Income per capita).

Aktywa Subfunduszu lokowane byly zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriéw doboru lokat
wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 28 statutu Funduszu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz
wskazanych w art. 29-30 statutu Funduszu.

Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dokonujgc lokat aktywdéw, Fundusz mégt dokonywad nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych:”

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,
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b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem byty papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem byty papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw
wartosciowych.

Aktywa Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w:

1. Tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,

2. Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:
1) instytucje te oferowaty publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaty je na zadanie uczestnika,

2) instytucje te podlegaty nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym panstwa
cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona byta, na zasadzie wzajemnosci, wspdtpraca
Komisji z tymi organami,

3) ochrona posiadaczy tytutdow uczestnictwa tych instytucji byla taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosowaty ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Subfundusz,

4) instytucje te byly obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych,

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych podmiotdw mogta by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
zainwestowana tgcznie w tytuty uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Lokaty, o ktérych mowa powyzej stanowity od 70% do 100% wartosci aktywow Subfunduszu. Z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z Ustawy, pozostate aktywa Subfunduszu mogty by¢ lokowane zgodnie z zapisami art. 29 statutu Funduszu.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granica, ktérych polityka inwestycyjna zaktadata lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywdéw w
udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajgcg czes¢ swojej
dziatalnosci w krajach uznawanych za gospodarczo rozwiniete oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji
wspdlnego inwestowania, ktére odzwierciedlaty indeksy akcji krajow rozwinietych, stanowity do 100% wartosci aktywow
Subfunduszu.

2. Fundusz mogt lokowac do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczyta 40% wartosci aktywéw Subfunduszu.

3.  Fundusz mdgt lokowaé do 20% Wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitalowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej sporzadzane byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie mégt lokowad wiecej
niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

4.  kaczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych nie mogta przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw
Subfunduszu.

5. Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy, statutu Funduszu
oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji
Rynkow Wschodzacych

Do dnia 18 czerwca 2020 roku, celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonywat lokat w instrumenty finansowe zapewniajgce ekspozycje na
akcje spotek i indeksy akcji tzw. rynkéw wschodzacych (emerging markets), obejmujacych kraje ujete w indeksie MSCI
Emerging Markets, ustalanym i publikowanym przez Morgan Stanley Capital International Inc. lub sklasyfikowane przez Bank
Swiatowy jako kraje o nizszym $rednim oraz wyzszym $rednim dochodzie narodowym brutto na mieszkanca (Gross National
Income per capita).

Aktywa Subfunduszu lokowane byly zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat
wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 36 statutu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych
w art. 37-38 statutu.

Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz mogt dokonywad nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych:

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem byty papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do
papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem byty papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw
wartosciowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzie sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktadata lokowanie nie mniej niz 50% wartosci ich aktywow w
udziatowe instrumenty finansowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajgcag czes¢ swojej
dziatalnoéci w krajach uznawanych za tzw. rynki wschodzace (emerging markets), tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania, ktore odzwierciedlaty indeksy akcji rynkéw wschodzacych oraz
udziatowe instrumenty finansowe obejmujgce akcje, prawa do akgcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub prowadzace przewazajacg cze$¢ swojej dziatalnosci w krajach
uznawanych za tzw. rynki wschodzace, stanowig od 70% do 100% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

2. W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu oraz na warunkach okreslonych w
statucie Funduszu, Subfundusz przewidywat mozliwo$¢ zastgpienia lokat, o ktérych mowa w pkt. 1 instrumentami
pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, dla ktérych baze stanowity akcje lub indeksy
akgji rynkdw wschodzacych, przy czym ekspozycja Subfunduszu na zmiany kursow akgcji lub wartosci indeksow akgji
uzyskana poprzez zastosowanie instrumentdw pochodnych byta ekwiwalentna ekspozycji Subfunduszu na zmiany kursow
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt. 1.

3. W zakresie, w jakim aktywa Subfunduszu nie byly zainwestowane w kategorie lokat okreslone powyzej, Fundusz
inwestowat aktywa Subfunduszu w pozostate kategorie lokat przewidziane w art. 37 ust. 3 statutu Funduszu.

4.  Fundusz mdgt lokowaé do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczyta 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

5.  Fundusz mdgt lokowaé do 20% Wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej sporzadzane byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie mégt lokowad wiecej
niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

6.  taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania inne niz tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie mogta przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Subfunduszu.

7. Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy, statutu oraz
Rozporzadzenia w sprawie instrumentdéw pochodnych.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU Akcji
Spotek Dywidendowych

Do dnia 18 czerwca 2020 roku, celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci aktywdédw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonywat lokat przede wszystkim w akcje spdtek wyptacajacych
dywidende z siedzibg w jednym z panstw Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze w kwity depozytowe wyemitowane na
podstawie akcji takich spdtek i prawa do akcji takich spotek. aktywa Subfunduszu lokowane byty zgodnie z zasadami
minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wynikajgcych z Ustawy oraz wskazanych w art. 44 statutu
Funduszu i ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z Ustawy oraz wskazanych w art. 4546 statutu Funduszu.

Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dokonujgc lokat aktywdw, Fundusz mogt dokonywad nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych:

a) udzielanie pozyczek papierow wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem byty papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do
papieréw wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem byty papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw
wartosciowych.
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Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzie sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1.  Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe oraz prawa do akcji spotek, nie mogly stanowic tgcznie mniej niz
50% wartosci aktywdw Subfunduszu. Lokaty w udziatowe papiery wartosciowe wyemitowane przez spétki z siedzibg w
jednym panstwie oraz kwity depozytowe wyemitowane na podstawie akcji spotek z siedzibg w tym panstwie mogty
stanowi¢ do 100% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Fundusz mogt lokowa¢ do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczyta 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

3.  Fundusz mdgt lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej sporzadzane byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie mégt lokowad wiecej
niz 10% wartosci aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowe;j.

4.  taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania inne niz jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie mogta przewyzsza¢ 30% wartosci aktywow
Subfunduszu.

5. Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy, statutu Funduszu
oraz Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PZU
Dtuzny Rynkow Wschodzacych

Do dnia 18 czerwca 2020 roku, celem inwestycyjnym Subfunduszu byt wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny, Subfundusz dokonywat lokat przede wszystkim w instrumenty diuzne emitowane
przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw nie nalezgcych do grupy zaawansowanych
gospodarek, ktorych lista byta publikowana przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. Aktywa Subfunduszu lokowane byty
zgodnie z zasadami minimalizacji ryzyka, przy uwzglednieniu kryteridow doboru lokat wskazanych w art. 52 statutu i ograniczen
inwestycyjnych wskazanych w art. 53-54 statutu.

Fundusz nie gwarantowat osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Dokonujgc lokat aktywow, Fundusz mogt dokonywaé nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papierdw
wartosciowych:

a)  udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem byty papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem byty papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw
wartosciowych.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Subfundusz na dzied sporzadzenia sprawozdania
finansowego

1. Fundusz lokowat aktywa Subfunduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy, statutu oraz
Rozporzadzenia w sprawie instrumentéw pochodnych.

2. taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
depozyty w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem byty
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie mogta przekroczy¢ 20% wartosci aktywéw
Funduszu.

3.  Z zastrzezeniem pkt. 5, lokaty Funduszu w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez rzady, banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw innych niz:
Australia, Austria, Belgia, Cypr, Dania, Estonia, Finlandia, Francja, Niemcy, Grecja, Hiszpania, Holandia Hongkong,
Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Litwa, Luksemburg, totwa, Malta, Makau, Nowa Zelandia, Krdlestwo Norwegii,
Portugalia, Portoryko, San Marino, Singapur, Stowacja, Stowenia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwecja, Szwajcaria,
Wielka Brytania, Wtochy stanowity co najmniej 65% Wartosci aktywow Netto Subfunduszu.

4. Fundusz mdgt lokowac tacznie do 35% wartosci aktywéw Subfunduszu w:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez rzady,
banki centralne lub jednostki samorzadu terytorialnego panstw wskazanych w ust. 3 oraz miedzynarodowe
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organizacje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub
panstwo nalezace do OECD,

2) depozyty bankowe.

Fundusz mogt lokowa¢ do 100% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski. Jezeli udziat lokat okreslonych powyzej przekraczat 35%
Wartosci aktywéw Subfunduszu, wéwczas Fundusz powinien dokonywaé lokat w papiery wartosciowe o ktérych mowa
powyzej, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym, ze wartos¢ jednej emisji nie mogta przewyzszaé 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.

Zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, o ktérych mowa w ust. 3-5, oraz umowy majace za przedmiot instrumenty
pochodne, ktérych baze stanowity takie lokaty, ustalone z uwzglednieniem postanowien ust. 13, stanowi¢ mogto nie
wiecej niz 200% wartosci aktywdw Subfunduszu.

Fundusz modgt lokowa¢ do 20% wartosci aktywow Subfunduszu w depozyty w tym samym banku krajowym, banku
zagranicznym lub tej samej Instytucji Kredytowej.

Fundusz mogt lokowa¢ do 10% wartosci aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotow, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczyta 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Fundusz mdgt lokowad do 20% wartosci aktywdw Subfunduszu tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla
ktdrej sporzadzane byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie mogt lokowac wiecej
niz 10% wartosci aktywéw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej.

taczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg oraz tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych nie mogta przekracza¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu.

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w lokaty, uwzgledniajac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyznaczane bylo poprzez obliczenie catkowitej ekspozycji Subfunduszu zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia w sprawie prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych przy zastosowaniu
metody absolutnej wartosci zagrozone;j.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, o ktérym mowa w pkt. 10, uwzgledniajgce zawarte
przez Subfundusz umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, nie mogto w zadnym momencie przekracza¢ 20%
wartoéci aktywow netto Subfunduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury aktywow
Subfunduszu wynoszacego 20 dni roboczych.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktérych mowa w pkt. 2 oraz pkt. 5a-8 Fundusz uwzgledniat warto$¢
papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentdow pochodnych, w tym
rowniez w przypadku, gdy baza instrumentu pochodnego byt indeks dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ten sposéb, ze:

1) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do zakupu papierow wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego albo do spetnienia $wiadczenia
pienieznego wynikajacego z zajetej pozycji - do wartosci ustalonej zgodnie z powyzszymi ustepami dodawana byta
kwota zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktorych baze stanowity papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego,

2) w przypadku zajecia pozycji w instrumentach pochodnych skutkujgcej powstaniem po stronie Subfunduszu
zobowigzania do sprzedazy papierdw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego albo do spetnienia
$wiadczenia pienieznego wynikajgcego z zajetej pozycji - od wartosci ustalonej zgodnie z powyzszymi ustepami
odejmowana byta kwota zaangazowania w instrumenty pochodne, dla ktdrych baze stanowily papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji byt zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102
(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).
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Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r. oraz odpowiednio dane pordwnawcze za okres od 1 stycznia
2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Dniem bilansowym jest dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa t. j. dzien 18 czerwca 2020 roku, w
zZwigzku z potgczeniem, o ktdorym mowa ponizej.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku, Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z
art. 201 ust. 3 pkt 2 Ustawy, poinformowato o zamiarze potaczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
FIO Globalnych Inwestycji z subfunduszami wydzielonymi w ramach PZU FIO Parasolowego, w rozumieniu art. 201 ust. 2 pkt 2
ww. ustawy. Zgoda na potaczenie zostato wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 7 kwietnia 2020 r. (nr
DFF.4022.710.2019.]G)

Subfundusze, ktérych sprawozdania jednostkowe s3 zatgczone do prezentowanego potgczonego sprawozdania finansowego
byty subfunduszami przejmowanymi (,Subfundusze Przejmowane”), natomiast subfunduszami przejmujacymi byly ponizsze
subfundusze wydzielone w ramach PZU FIO Parasolowego (,Subfundusze Przejmujace”).

Nazwa Subfunduszu Przejmowanego Nazwa Subfunduszu Przejmujgcego
PZU Akgcji Rynkédw Rozwinietych PZU Akgcji Rynkédw Rozwinietych

PZU Akcji Rynkow Wschodzacych PZU Akcji Rynkow Wschodzacych

PZU Akcji Spotek Dywidendowych PZU Akcji Spotek Dywidendowych

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

Dzien Wyceny 16 czerwca 2020 r. byt ostatnim Dniem Wyceny, w ktérym byly realizowane zlecenia nabycia, odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszy Przejmowanych.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu Przejmowanego jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Przejmujacego w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
Subfunduszu Przejmowanego posiadanych przez danego Uczestnika i wartosci aktywoéw netto Subfunduszu Przejmowanego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 18 czerwca 2020 r. przez warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu Przejmujgcego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 18 czerwca 2020 r. W tym dniu, Subfundusz Przejmujacy
wszedt w prawa i obowigzki Subfunduszu Przejmowanego.

Prezentowane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.
z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone, zgodnie z art. 208h w zw. z art. 208 Ustawy, na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa t. j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, w zwigzku z potaczeniem, o ktérym
mowa powyzej.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu Przejmowanego jednostki
uczestnictwa Subfunduszu Przejmujacego w liczbie wynikajgcej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa
Subfunduszu Przejmowanego posiadanych przez danego Uczestnika i wartosci aktywoéw netto Subfunduszu Przejmowanego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 18 czerwca 2020 r. przez warto$¢ aktywdéw netto Subfunduszu Przejmujgcego
przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w dniu 18 czerwca 2020 r. W tym dniu, Subfundusz Przejmujacy
wszedt w prawa i obowigzki Subfunduszu Przejmowanego.

Prezentowane potaczone sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.
Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zgodnie z art. 208h w zw. z art. 208 Ustawy w zwigzku z pofgczeniem
wewnetrznym, nie podlega badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach kazdego Subfunduszu oferowat jednostki uczestnictwa kategorii A, E, L i EUR. Jednostki kategorii EUR
roznity sie od pozostatych kategorii walutg, w ktdrej s zbywane i odkupywane. Jednostki poszczegolnych kategorii mogty réznic
sie wysokoscig i sposobem pobierania optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie Funduszem oraz dostepnoscig w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2019 poz. 1312), Zarzad Towarzystwa
informuje, ze na dzien sprawozdawczy Fundusz stosowat ponizsze metody pomiaru zaangazowania w instrumenty pochodne.

PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania.

PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania.

PZU Akcji Spdtek Dywidendowych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu Towarzystwo stosowato metode zaangazowania.

PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

Przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Subfunduszu, w tym przy wyznaczaniu maksymalnego zaangazowania Subfunduszu w
instrumenty pochodne, Towarzystwo stosowato metode absolutnej wartosci zagrozonej.

Okreslone przez catkowitg ekspozycje maksymalne zaangazowanie, uwzgledniajace zawarte przez Subfundusz umowy majgce
za przedmiot instrumenty pochodne, nie mogto w zadnym momencie przekracza¢ 20% wartosci aktywow netto Subfunduszu,
przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury Aktywow Subfundusz wynoszacego 20 dni roboczych.
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SKEADNIKI LOKAT

18.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

Akcje 10 860 11 059 4,07 16 974 17 077 5,87
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 358 326 0,12 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 221991 215793 79,51 199 276 207 369 71,26
Instrumenty pochodne 0 5810 2,14 0 5778 1,99
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdinego inwestowania 22 700 25 737 9,48 27 868 33 209 11,41
majace siedzibe za granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 255909 258 725 95,32 244 118 263 433 90,53

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktdrych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w sprawozdaniach jednostkowych Subfunduszy, w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktdrych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane
Instrumenty pochodne, ktdrych wycena na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita
zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.
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POtACZONY BILANS

18.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 271 398 290 985
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 850 23 984
2. Naleznosci 3823 3568
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 252 915 257 655
- dtuzne papiery wartosciowe 215793 207 369
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5810 5778
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 6 232 7 288
1. Zobowigzania wkasne subfunduszy 6232 7 288
2. Zobowiagzania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I-II) 265 166 283 697
IV. Kapitat funduszu 204 445 186 646
1. Kapitat wptacony 2279 003 2 098 532
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 074 558 -1911 886
V. Dochody zatrzymane 62 010 82118
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 49 576 45 228
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12 434 36 890
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -1289 14 933
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 265 166 283 697
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 6 537 8 462
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 102 901
2. Przychody odsetkowe 5949 7 407
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 480 129
4. Pozostate 6 25
II. Koszty funduszu 2189 5072
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1895 4 357
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 141 237
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 51 79
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 21 38
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 256
12. Pozostate 81 105
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 2189 5072
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 348 3390
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -40 678 23 680
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -24 456 8 251
- z tytutu réznic kursowych 2205 1729
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -16 222 15 429
- z tytutu réznic kursowych 1928 -1795
VII. Wynik z operacji -36 330 27 070
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji na dzien 18 czerwca 2020 r.

POtLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 01.01.2019 -

18.06.2020 31.12.2019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 283 697 148 792
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -36 330 27 070
a) przychody z lokat netto 4 348 3390
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -24 456 8 251
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -16 222 15 429
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji -36 330 27 070
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 17 799 107 835
33: Zzg;ii;e;vl\:;)itaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 180 471 236 178
22; Zz:;tiiirlatvt:;)ita’ru wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 162 672 128 343
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -18 531 134 905
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 265 166 283 697
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 265 112 193 338
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Rozwinietych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji, sporzadzone w zwigzku z potaczeniem
wewnetrznym Subfunduszu z Subfunduszem PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych
wydzielonym w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych
Inwestycji, zwanego dalej ,Subfunduszem”, sporzadzone na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa w
zwigzku z potgczeniem wewnetrznym, t. j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, obejmujgce:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 18 czerwca 2020 r., o tacznej wartosci 17 743 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 18 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 20 542 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
(-) 2 397 tys. zi.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

Signature Not Verified

Zarzad TFI PZU SA: Dokument i
ROBERT K
Data: 2020.!
CEST

odﬁi ny przez

Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( posipistjre Not Verified
Dokument podpisgdy przez

Cezary lwanski
Data: 2020.08.1445:

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
(podp/'S,ﬁignalurethr\V ified
Dokument pudp’r"‘ przez

Dariusz Jacek
Data: 2020.08.916:54:20 CEST

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
( podpis )
Signature Not Verified
Dokumem_podpisan{?lez Marcin
Zbigniew Zéttek
Data: 2020.08.11 15:39:28 CEST

Marcin Zdtek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verfed

Dokument podpisany,pi2ez Marcin Bielecki
Data: 2020.08.11 15:66:30 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 11 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czeS¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

18.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 1500 1518 5,85
Instrumenty pochodne 0 2 0,01 0 90 0,34
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
m‘;zg‘v‘;ﬁ;"ﬁ;‘?;c:Zgggggigrgf:n'lzgwtuqe wspdinego 15 373 17 741 81,44 16 462 19 795 76,32
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 15373 17 743 81,45 17 962 21 403 82,51

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

e e . Wartosc Wartos$¢ wedtug .
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzajrynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny |wyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago .
SEP20_POZYCJA DLUGA rynek regulowany Mercantile Mercantile Exchange Stany Zjednoczone S&P 500 Indeks 1 0 0 0,00
Exchange

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 5 0 -120 -0,55
FX Swap USD PLN 05.06.2020 Nienotowane na . .
19.06.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (4 299 700,74) 1 0 110 0,51
FX Swap USD PLN 05.06.2020 Nienotowane na . .
19.06.2020 e T Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (116 295,38) 1 0 2 0,01
FX Swap USD PLN 08.06.2020 Nienotowane na I Deutsche Bank Polska
19.06.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska USD (151 657,55) 1 0 5 0,02
FX Swap USD PLN 10.06.2020 Nienotowane na . . .
19.06.2020 . Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja USD (163 129,37) 1 0 7 0,03
FX Swap USD PLN 19.06.2020 Nienotowane na . . .
03.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja USD (4 641 870,89) 1 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 5 0 -120 -0,55
Razem 6 -120 -0,55

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Wartoéé wedtu Wartos¢ wedtug Procentowy udziat

PRZEZ INSTYTUCIE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby Liczba ceny nabycia V\? wyceny na dzien w aktyvzach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA 1Ty ry emitenta Y . ZI bilansowy w tys. b A
GRANICA tys. 2 g
iShares Core MSCI World UCITS (IE00B4L5Y9g3) |AKYWny rynek - jLondon Stock iShares Core MSCLWorld {1121\ gia 3000 678 717 3,29
rynek regulowany |Exchange UCITS

iShares MSCI USA UCITS ETF USD Aktywny rynek - . . iShares MSCI USA UCITS .
(IEO0B52SFT06) rynek regulowany Six Swiss Exchange ETF USD Irlandia 3224 3476 3888 17,85
] . iShares S&P 500
iShares S&P 500 Information Te Aktywny rynek - London Stock Information Technology Irlandia 19 550 982 998 4,58
(IE00B3WIKG14) rynek regulowany |Exchange Sector
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

iShares S&P Small Cap 600 UCIT

Aktywny rynek -

London Stock

iShares S&P Small Cap 600

Irlandia

2000

522

438

(IE00B2QWCY14) rynek regulowany |Exchange UCITS ETF

iShares STOXX Europe 600 Basic Aktywny rynek - iShares STOXX Europe 600 | .

(DEOOOAOF5UKS) rynek regulowany LCidlans Basic AL & Y = = el

Lyxor DAX (DR) UCITS ETF (LU0252633754) Aktywny rynek - 1y ETR Lyxor DAX (DR) UCITS ETF |Luksemburg 1000 373 515 2,37
rynek regulowany

Lyxor EURO STOXX 50 DR UCITS E Aktywny rynek - . Lyxor EURO STOXX 50 DR :

(FR0007054358) rynek regulowany Euronext Paris UCITS ETF Francja 1 500 223 213 0,98

LYXOR FTSE 100 UCITS ETF (LU1650492173)  |AK&Ywny rynek - jLondon Stock LYXOR FTSE 100 UCITS 1| ksemburg 4000 87 183 0,84
rynek regulowany |Exchange ETF

Lyxor JAPAN TOPIX DR UCITS ETF Aktywny rynek - . Lyxor JAPAN TOPIX DR :

(FR0010245514) rynek regulowany Euronext Paris UCITS ETF Francja 2 000 902 1136 5,22

Lyxor MSCI Europe UCITS ETF (FR0010261198) | KWWY Y€K= e o ext Paris Lyxor MSCI Europe UCITS | 4 3080 1599 1643 7,54
rynek regulowany ETF

LYXOR MSCI USA UCITS ETF (FR0010296061) | AKOYWnY rynek - fp o« Paris L 3000 2634 3617 16,60
rynek regulowany ETF D-EUR

LYXOR MSCI WORLD UCITS ETF Aktywny rynek - . LYXOR INTERNATIONAL :

(FR0010315770) rynek regulowany | EUronext Paris ASSET MANAGEMENT S.A. | 293 1500 1094 1316 6,04

Xtrackers MSCI USA Swap UCITS Aktywny rynek - Xtrackers MSCI USA Swap

(LU0274210672) rynek regulowany Xetra ETF UCITS ETF Luksemburg 6 100 1920 2111 9,69

Xtrackers S&P ASX 200 UCITS ET Aktywny rynek - Xtrackers S&P ASX 200

(LU0328474803) rynek regulowany | <@ ETF UCITS ETF Luksemburg 3000 301 399 1,83

Razem aktywny rynek regulowany 56 154 15 373 17 741 81,44

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 56 154 15373 17 741 81,44
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

tys. zt
FX Swap USD PLN 08.06.2020 19.06.2020 5 0,02
BILANS SUBFUNDUSZU
18.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 21785 25942
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3128 3 647
2. Naleznosci 914 892
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 741 21 313
- dtuzne papiery wartosciowe 0 1518
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 90
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 1243 212
III. Aktywa netto (I-II) 20 542 25730
IV. Kapitat subfunduszu 17 072 19 863
1. Kapitat wptacony 240 170 226 389
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -223 098 -206 526
V. Dochody zatrzymane 1223 2441
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -4 559 -4 310
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5782 6 751
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2247 3426
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 20 542 25730
Liczba jednostek uczestnictwa 100 316,4064 112 263,9510
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii A 204,77 229,19
kategorii EUR 45,98 53,82

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czes¢ prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 87 284
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 47 237
2. Przychody odsetkowe 11 30
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 29 17
4. Pozostate 0 0
II. Koszty subfunduszu 336 682
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 290 603
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 26 45
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 17
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 0
12. Pozostate 9 17
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 336 682
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -249 -398
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 148 4433
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -969 1042
- Z tytutu réznic kursowych 217 34
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1179 3391
- z tytutu réznic kursowych 434 -136
VII. Wynik z operacji -2 397 4 035

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

kategorii A/EUR -23,90 35,94

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 25730 15990
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 397 4035
a) przychody z lokat netto -249 -398
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -969 1042
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1179 3391
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 397 4035
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2791 5705
33: Zz:;ii:::atvl\j:;)itaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 13 781 19 284
22; Zz;;tiiirlatvt:;)italru wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 16 572 13579
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym -5188 9 740
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 20 542 25730
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 20 804 20 122
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A/EUR 69 011,5436 90 451,8420
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A/EUR 80 959,0882 64 427,1209
c) saldo zmian
kategorii A/EUR -11 947,5446 26 024,7211

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

kategorii A/EUR

1397 503,3108

1328 491,7672

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

kategorii A/EUR

1297 186,9044

1216 227,8162

c) saldo zmian

kategorii A/EUR

100 316,4064

112 263,9510

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

100 316,4064

112 263,9510

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

kategorii A/EUR

229,19

185,41

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

kategorii A/EUR

204,77

229,19

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A/EUR

-10,65

23,61
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A/EUR 159,16 183,66
- data wyceny 2020-03-23 2019-01-03
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

kategorii A/EUR 237,51 231,17
- data wyceny 2020-02-12 2019-12-20
g[.)g;(r)t;déac' vj\ét;/xéw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 204,77 229,23
- data wyceny 2020-06-18 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 347 3,39
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,99 3,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,27 0,22
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,11 0,08
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 18
czerwca 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakgcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6lnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaije sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktdrym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s wylacznie koszty, ktdre moga by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdow wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkow wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
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okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkow opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umoZzliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

( 801102102  pzu.pl Strona 10 z 20





SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang W wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

18.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 914 892
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 913 889
Razem 914 892
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
18.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywdw 1058 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 122 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 27
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 21 11
Pozostate zobowigzania, w tym: 42 174
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 31 65
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 10 100
Razem 1243 212
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

18.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na

Wartos¢ na dzieh

Wartos¢ na

Wartos¢ na dzieh

Waluta | gzien bilansow bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
w danei waluciz sprawozdania bilansowy w sprawozdania
thys jednostkowego w | danej walucie| jednostkowego w
' tys. w tys. tys.
I. Banki: 3128 3 647
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 1092 1092 3629 3629
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) AUD 15 41 6 17
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 131 585 0 1
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 356 1410 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Wartosé na Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na Wartosc¢ na dzien

Waluta bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

sprawozdania
jednostkowego w

tys.

bilansowy w
danej walucie

w tys.

sprawozdania
jednostkowego w

tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:

2513

2411

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach

pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzier bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 18 czerwca 2020 r.

Na dzien 18 czerwca 2020 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zi aktywach ogotem
I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 1518 5,85%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1518 5,85%
- dtuzne instrumenty 1518 5,85%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiazania c_)bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
III. Aktywa obciai_one ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obc_iaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 0 0,00%
ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

0,
dodatkowych zabezpieczen): 4044 18,57%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3128 14,36%
Naleznosci 914 4,20%
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat:

Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) 3647 14,06%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3647 14,06%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym

na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udzialt w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 6147 23,69%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3647 14,06%
Naleznosci 892 3,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1518 5,85%
- dtuzne instrumenty 1518 5,85%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 90 0,34%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1518 5,85%
Dtuzne papiery wartosciowe 1518 5,85%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 20 692 94,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 036 9,35%
Naleznosci 913 4,19%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 741 81,44%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 0,01%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 1180 5,42%
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Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 .

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 20 791 80,15%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 0,08%
Naleznosci 888 3,42%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 795 76,31%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 90 0,34%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 18 czerwca 2020 r.

Udziat w aktywach ogétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

EUR

52,86%

usb

24,44%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Udziat w aktywach ogétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

EUR 56,18%
GBP 2,13%
uSsD 18,00%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakcji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 18 czerwca 2020 r.

. Wartosc
.. . Rodzaj . L. , . , . -
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otvtr_artej Wartosc¢ przyszitych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
pochodnego zh)
Pozycja krétka ';;( ggaZ%ZL:JSD PLN 05.06.2020 |y ovap Svgarli’t‘(';;:;f e -110 4300|usp 16 912[PLN 2020-06-19
Pozycja krétka '?9( gg;%szD PLN 05.06.2020 1y qyap &%ﬁi’tﬁ:gf rvzyka 2 116|usp 462|PLN 2020-06-19
. . FX Swap USD PLN 08.06.2020 ograniczenie ryzyka ) e
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 5 152|USD 595|PLN 2020-06-19
. . FX Swap USD PLN 10.06.2020 ograniczenie ryzyka R e
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 7 163|USD 638|PLN 2020-06-19
. , FX Swap USD PLN 19.06.2020 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krétka 03.07.2020 FX swap walutowego 0 4 642 |USD 18 366 |PLN 2020-07-03
Typ zajetej Nazwa instrumentu pochodnego Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Wartos¢ otwartej :ze rsn:;nZhl :::J::::Ll odI::::;a bf: ascza; ch | Data zapadalnosci
pozycji P g pochodnego pozyq pozycji (w tys. zi) przyszly P a przyszly P

pienieznych ptatnosci (w tys. zt)

Codziennie na podstawie

Pozycja diuga S&P500 EMINI FUT SEP20 ESUO sprawne zarzadzanie portfelem | Y EAECTED Nie dotyczy 2020-09-18
podawanego przez Chicago

Mercantile Exchange

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Rodzaj Wartos¢ Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . ] . .. otwartej Wartosc przysztych ptatnosci Scl przyszly , .
ozvCii ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego pozy :'z') ’ ys: (w tys.)

. , FX Swap USD PLN 18.12.2019 ograniczenie ryzyka Y
Pozycja krotka 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 5 204 |USD 782|PLN 2020-01-08

. . FX Swap EUR PLN 17.12.2019 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 83 4 453 |EUR 19 058|PLN 2020-01-14

. . FX Swap EUR PLN 17.12.2019 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 21.01.2020 FX swap e Ot 2 129|EUR 553|PLN 2020-01-21
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

18.06.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dzief |\ 4 ek o dzien | Wartosénadzied |\ cs na dzien
bilansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bilansom_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 741 21 313
PLN 0 0 1518 1518
EUR 2 586 11 517 3423 14 575
GBP 182 900 110 551
usb 1345 5324 1229 4 669
Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym 2 90
rynku
EUR 0 0 20 85
usb 1 2 1 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3128 3647
PLN 1092 1092 3629 3629
AUD 15 41 6 17
EUR 131 585 0 1
usb 356 1410 0 0
Naleznosci 914 892
PLN 1 1 4 4
EUR 131 582 113 482
usb 84 331 107 406
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 1243 212
PLN 63 63 212 212
usb 298 1180 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 18 czerwca 2020 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,7298| AUD

4,4534|EUR

4,9551 | GBP

3,9589|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Skiladniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica

217

434

34

( 801102102  pzu.pl

Strona 18 z 20






SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 18.06.2020
Skiladniki lokat

01.01.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0 -136
majace siedzibe za granica
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 01.01.2019 -

18.06.2020 31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -598 651
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -371 391
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -969 1042

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -968 3291
- dtuzne papiery wartosciowe -3 -3
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -211 100
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -1179 3391
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 290 603
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 25730 15 990 19 330
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa
1. Kategoria A 229,19 185,41 203,96
2. Kategorii EUR 53,82 43,12 48,90
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi poroéwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone, zgodnie z art. 208h w zw. z art. 208 Ustawy, na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa t.j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, w zwigzku z potaczeniem, o ktdrym
mowa ponizej.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku , Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z
art. 201 ust. 3 pkt 2 Ustawy, poinformowato o zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
FIO Globalnych Inwestycji z subfunduszami wydzielonymi w ramach PZU FIO Parasolowego, w rozumieniu art. 201 ust. 2 pkt 2
ww. ustawy. Zgoda na potaczenie zostato wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 7 kwietnia 2020 r. (nr
DFF.4022.710.2019.]G)

Subfundusz, ktérego sprawozdanie jednostkowe jest prezentowane byt subfunduszem przejmowanym, natomiast subfunduszem
przejmujgcym byt Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych wydzielony w ramach PZU FIO Parasolowego (,Subfundusz
Przejmujacy”).

Dzien Wyceny 16 czerwca 2020 r. byt ostatnim Dniem Wyceny, w ktérym byly realizowane zlecenia nabycia, odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
danego Uczestnika i wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 18 czerwca 2020 r.
przez warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu Przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w
dniu 18 czerwca 2020 r. W tym dniu, w prawa i obowigzki Subfunduszu wszedt Subfundusz Przejmujacy.

Prezentowane sprawozdanie jednostkowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, inne niz wskazane sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji, sporzadzone w zwigzku z potaczeniem
wewnetrznym Subfunduszu 2z Subfunduszem PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych
wydzielonym w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PZU Akcji Rynkow Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych
Inwestycji, zwanego dalej ,Subfunduszem”, sporzadzone na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa w
zwigzku z potgczeniem wewnetrznym, t. j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, obejmujgce:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 18 czerwca 2020 r., o tgcznej wartosci 7 999 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzien 18 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 9 006 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
(-) 2 167 tys. zi.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

Dokument podpisagy przez
ROBERT K
Data: 2020.08.1116:18:43 CEST

Zarzad TFI PZU SA: Signature N;:}/j:lfled

Robert Kubin

Dokument podpis;
Cezary Iwanski
Data: 2020.08.11115:28

przez

Prezes Zarzadu ( PodBigaure Noi\rlf;ﬁ/ed

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu

( podpisSgnature Not Vierified
Dokument pod| i przez
Dariusz Jacek
Data: 202008.@16153:38 CEST

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Slgnature Not rl
Dokument podpts przez
Marcin ZbigniewdZotek

o Data; 2020.08.11115:39:36.CEST...
Marcin Zottek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Signature Not Verified™_
f

Dokument podpisany p#zez Marcin Bielecki
Data: 2020.08.11 15,81:44 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 11 sierpnia 2020 r.

( 801102102  pzu.pl Strona 1z 20





ZESTAWIENIE LOKAT

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czeS¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKLADNIKI LOKAT

18.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 3 0,03 0 59 0,35
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
1 1341
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 7 327 7 999 87,20 11 406 13473 80,01

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

e e . Wartosc Wartosc wedtug
Nazwa Emitent Kraj siedziby wedtug cen wyceny na dzien | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE |  Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny | wyceny y uc
rynku (wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. | w aktywach ogétem
(wystawcy) 2 2

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -46 -0,50
FX Swap USD PLN 05.06.2020 | Nienotowane na . . .
19.06.2020 R — Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (2 006 942,61) 0 47 0,51
FX Swap USD PLN 05.06.2020 |Nienotowane na . .
19.06.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (215 895,01) 0 3 0,03
FX Swap USD PLN 09.06.2020 | Nienotowane na . Deutsche Bank Polska
19.06.2020 e Nie dotyczy SA. Polska USD (20 000,00) 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 12.06.2020 | Nienotowane na . Deutsche Bank Polska
19.06.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy SA. Polska USD (20 000,00) 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.06.2020 | Nienotowane na . Deutsche Bank Polska
03.07.2020 R — Nie dotyczy SA. Polska USD (146 005,27) 0 2 0,02
FX Swap USD PLN 19.06.2020 |Nienotowane na . . .
03.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (2 256 507,91) 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -46 -0,50
Razem 0 -46 -0,50

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ Keai siedzib Wartoé¢ wedtug v‘?"ac::scn";’z‘i'i:z Procentowy udziat
INSTYTUCIE WSPOLNEGO INWESTOWANIA Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta erJn itenta Y Liczba ceny nabycia w biYansgw w tys w aktywach
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA tys. zt z|y tys. ogétem

ETF LYXOR CHINA (HSCEI)UCITS ETF Aktywny rynek - . LYXOR INTERNATIONAL .

(LU1900068914) rynek regulowany | EUrenext Paris ASSET MANAGEMENT S.A. | 293 2 000 Rt 1212 Ll

iShares MSCI EM UCITS ETF USD (IE00BOMG3177) |AKYWnY rynek - jLondon Stock iShares MSCIEM UCITS 11 dia 3500 519 538 5,87
rynek regulowany |Exchange ETF

iShares MSCI Korea UCITS ETF U (IE00BOM63391) |AKYWnY rynek - jLondon Stock SIS MR R RN 4000 642 643 7,01
rynek regulowany |Exchange ETFU

iShares MSCI Taiwan UCITS ETF (IEO0OBOM63623) |Aktywny rynek - London Stock iShares MSCI Taiwan Irlandia 1820 274 370 4,03
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

rynek regulowany

Exchange

UCITS ETF USD

Aktywny rynek -

Lyxor MSCI Emerging

Lyxor MSCI Emerging Markets UC (FR0010429068) rynek regulowany Euronext Paris Markets UC Francja 25 000 1 005 1119 12,20

LYXOR MSCI INDIA UCITS ETF (FR0010361683) | <YWy Ynek = 1 o ext Paris Lyxor MSCI India UCITS i 8 000 481 492 5,36
rynek regulowany ETF C-E

Lyxor MSCI Turkey UCITS ETF (LU1900067601) | kYWY rvmek = e o ext Paris L@ FEOIUREY LEUS oo 1 600 201 174 1,90
rynek regulowany ETF

Multi Units Luxembourg-Lyxor M (LU1900066207) |AX&YWnY VRek = e oot Paris Multi Units Luxembourg- |, | cemburg 5200 203 325 3,54
rynek regulowany Lyxor

Multi Units Luxembourg-Lyxor M (LU1900067270) | KIYWnY rvnek - e, o ovt Paris LTS IRETEEE ety 2 500 317 284 3,10
rynek regulowany Lyxor

Multi Units Luxembourg-Lyxor M (LU1923627092) Aktywny rynek - Euronext Paris Multi Units Luxembourg- Luksemburg 2 336 366 382 4,16
rynek regulowany Lyxor

Xtrackers MSCI China UCITS ETF (LU0514695690) |AKYWnY rynek -y o err e Chiny 17 600 1134 1353 14,75
rynek regulowany UCITS ETF

Xtrackers MSCI Indonesia Swap (LU0476289623) | AKYWnY rynek - jLondon Stock Xtrackers MSCI Indonesia || o mburg 6 000 295 202 3,18
rynek regulowany |Exchange Swap

Xtrackers MSCI Korea UCITS ETF (LU0292100046) |V vnek -y o ETF S CE TR EI G Korea Potudniowa 1 000 237 262 2,86
rynek regulowany UCITS ETF

Xtrackers MSCI Mexico UCITS (LU0476289466) | <YWy vnek -y e ETF Xtrackers MSCI Mexico Luksemburg 9000 131 117 1,28
rynek regulowany UCITS

Xtrackers MSCI Taiwan UCITS ET (LU0292109187) |AKOWY ynek =y 1o ETF Xtrackers MSCI Taiwan -, comburg 3250 319 433 472
rynek regulowany UCITS ETF

Razem aktywny rynek regulowany 92 806 7 327 7 996 87,17

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 92 806 7327 7 996 87,17
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W “Laa“::fel‘:':ﬁ::‘gsm’;a‘y Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
FX Swap USD PLN 09.06.2020 19.06.2020 0 0,00
FX Swap USD PLN 12.06.2020 19.06.2020 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.06.2020 03.07.2020 -2 -0,02
BILANS SUBFUNDUSZU
18.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 9173 16 838
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 296 2 803
2. Naleznosci 878 562
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 996 13 414
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 59
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 167 73
III. Aktywa netto (I-II) 9 006 16 765
IV. Kapitat subfunduszu 16 407 21999
1. Kapitat wptacony 225 196 220 246
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -208 789 -198 247
V. Dochody zatrzymane -8 023 -7 301
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 329 -6 182
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 694 -1 119
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 622 2067
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 9 006 16 765
Liczba jednostek uczestnictwa 81 267,5325 129 463,7217
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

kategorii A 110,82 129,50
kategorii EUR 24,88 30,41

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czes¢ prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 56 93
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15 76
2. Przychody odsetkowe 4 16
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 37 0
4. Pozostate 0 1
II. Koszty subfunduszu 203 546
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 163 465
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 22 44
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 11 17
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 5
12. Pozostate 7 15
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 203 546
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -147 -453
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2020 2 646
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -575 547
- Z tytutu réznic kursowych 129 34
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 445 2 099
- z tytutu réznic kursowych 212 -88
VII. Wynik z operacji -2167 2193

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

kategorii A/ EUR -26,67 16,93

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto -7 759
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 16 765 13 233
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 167 2193
a) przychody z lokat netto -147 -453
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -575 547
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 445 2 099
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 167 2193
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 592 1339
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 4950 13738
22; Zz;;tiiirlatvt:;)italru wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -10 542 -12 399
6. ktaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -7 759 3532
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 9 006 16 765
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 660 15 503
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A/ EUR 41 649,7151 113 986,8192
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A/ EUR 89 845,9043 103 835,3336
c) saldo zmian
kategorii A/ EUR -48 196,1892 10 151,4856
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
kategorii A/ EUR 1888 663,1145 1 847 013,3994
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
kategorii A/ EUR 1 807 395,5820 1717 549,6777
c) saldo zmian
kategorii A/ EUR 81 267,5325 129 463,7217
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 81 267,5325 129 463,7217
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
kategorii A/ EUR 129,50 110,91
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
kategorii A/ EUR 110,82 129,50
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
kategorii A/ EUR -31,06 16,76
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4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A/ EUR 87,88 109,63

- data wyceny

kategorii A/ EUR 2020-03-23 2019-01-03

5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

kategorii A/ EUR 132,74 129,94

- data wyceny

kategorii A/ EUR 2020-01-17 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
110,82 129,59

sprawozdawczym
- data wyceny 2020-06-18 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

. 3,75 3,52
netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,01 3,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,41 0,28
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,20 0,11
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzagdzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 18
czerwca 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakgcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6lnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaije sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktdrym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s wylacznie koszty, ktdre moga by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdow wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkow wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
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okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkow opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umoZzliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
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ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang W wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

18.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 486 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 2 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 390 562
naleznosci z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 389 559
Razem 878 562
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
18.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywdéw 83 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 50 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 3
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 11
Z tytutu wypfaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 18 10
Pozostate zobowigzania, w tym: 16 49
z tytulu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 15 41
Razem 167 73
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

18.06.2020 31.12.2019
s Wartos¢ na dzien Wartosc¢ na Wartosc¢ na dzien
Wartosc¢ na . . I . .
Waluta I bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
dzien bilansowy . . .
- . sprawozdania bilansowy w sprawozdania
w danej walucie| . - - -
w tys jednostkowego w | danej walucie| jednostkowego w
' tys. w tys. tys.
I. Banki: 296 2803
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 188 188 2795 2795
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 0 0 0 2
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 27 108 2 6
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
L. Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na Wartosc¢ na dzien
Wartos¢ na . . i . .
Waluta Lo bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
dzien bilansowy . . .
. . sprawozdania bilansowy w sprawozdania
w danej walucie| . . . -
W tys jednostkowego w | danej walucie| jednostkowego w
' tys. w tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 1549 1811

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzier bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 18 czerwca 2020 r.

Na dzien 18 czerwca 2020 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

z.ozlsm\:; ;)(I:Jhcij:g::pg:::ri,‘e)T kredytowym (bez wartosci godziwych 1177 12,83%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 296 3,23%
Naleznosci 878 9,57%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 0,03%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
:I.ol;\j:g(g:v ;::T:;::pg(z::::;m kredytowym (bez wartosci godziwych 3424 20,33%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 803 16,64%
Naleznosci 562 3,34%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 59 0,35%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Pozostate

0,00%

lokat:

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 8938 97,44%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108 1,18%
Naleznosci 831 9,06%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 996 87,17%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 0,03%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 133 1,45%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019 .

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 13 895 82,53%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 0,05%
Naleznosci 414 2,46%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 414 79,67%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 59 0,35%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako wartoS¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 18 czerwca 2020 r.

Udziat w aktywach
ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica

EUR 67,09%
GBP 20,08%
USsD 0,00%

( 801102102  pzu.pl Strona 15z 20





SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akgcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Udziat w aktywach
ogotem
I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat:
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
EUR 72,71%
usb 6,95%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkdw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 18 czerwca 2020 r.

. Wartosc
.. . Rodzaj N L. , . L, . L -
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otvtr_artej Wartosc¢ przysziych ptatnosci | Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
zt)

. . FX Swap USD PLN 05.06.2020 ograniczenie ryzyka ) e
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 47 2 007 |USD 7 898 |PLN 2020-06-19

. . FX Swap USD PLN 05.06.2020 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 3 216|USD 858|PLN 2020-06-19

. . FX Swap USD PLN 09.06.2020 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 0 20|USD 79|PLN 2020-06-19

. , FX Swap USD PLN 12.06.2020 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 0 20|usD 79|PLN 2020-06-19

. FX Swap USD PLN 18.06.2020 ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja dtuga 03.07.2020 FX swap walutowego 2 579|PLN 146 |USD 2020-07-03

. . FX Swap USD PLN 19.06.2020 ograniczenie ryzyka 7
Pozycja krotka 03.07.2020 FX swap walutowego 0 2 257|USD 8 928 |PLN 2020-07-03
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Rodzaj Wartosc
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otvtr_artej Wartosc¢ przysziych ptatnosci | Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
zt)

. , FX Swap EUR PLN 17.12.2019 ograniczenie ryzyka Y
Pozycja krotka 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 56 2 865|EUR 12 266 | PLN 2020-01-14

. , FX Swap USD PLN 17.12.2019 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 1 51|usD 194|PLN 2020-01-14

. . FX Swap EUR PLN 17.12.2019 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 21.01.2020 FX swap inwestycyinego 2 123]EUR 527 |PLN 2020-01-21
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 .

NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

18.06.2020

31.12.2019

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys.

walucie w tys. zi walucie w tys. zt

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 996 13 414
EUR 1382 6 154 2875 12 244
GBP 372 1842 0 0
usb 0 0 308 1170
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 3 50
rynku

EUR 0 0 14 58
usb 1 3 0 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 296 2803
PLN 188 188 2795 2795
EUR 0 0 0 2
usb 27 108 2 6
Naleznosci 878 562
PLN 47 47 148 148
usb 210 831 109 414
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 167 73
PLN 34 34 73 73
usb 33 133 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 18 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,4534|EUR

4,9551|GBP

3,9589|USD

Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2020 - 18.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Kwity depozytowe 1 0 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 128 212 34 0

majace siedzibe za granica
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 .

Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 18.06.2020
Skladniki lokat

01.01.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 0 0 0 -88
majace siedzibe za granica
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -361 277
- dtuzne papiery wartosciowe 0 2
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -214 270
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -575 547

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1 340 2 020
- dtuzne papiery wartosciowe 0 -4
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -105 79
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -1445 2099
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 163 465
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 16 765 13 233 18 430
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa
1. Kategoria A 129,50 110,91 114,67
2. Kategorii EUR 30,41 25,79 27,49
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 .

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi poroéwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone, zgodnie z art. 208h w zw. z art. 208 Ustawy, na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa t.j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, w zwigzku z potaczeniem, o ktdrym
mowa ponizej.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku , Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z
art. 201 ust. 3 pkt 2 Ustawy, poinformowato o zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
FIO Globalnych Inwestycji z subfunduszami wydzielonymi w ramach PZU FIO Parasolowego, w rozumieniu art. 201 ust. 2 pkt 2
ww. ustawy. Zgoda na potaczenie zostato wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 7 kwietnia 2020 r. (nr
DFF.4022.710.2019.]G)

Subfundusz, ktérego sprawozdanie jednostkowe jest prezentowane byt subfunduszem przejmowanym, natomiast subfunduszem
przejmujgcym byt Subfundusz PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych wydzielony w ramach PZU FIO Parasolowego (,Subfundusz
Przejmujacy”).

Dzien Wyceny 16 czerwca 2020 r. byt ostatnim Dniem Wyceny, w ktérym byly realizowane zlecenia nabycia, odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
danego Uczestnika i wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 18 czerwca 2020 r.
przez warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu Przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w
dniu 18 czerwca 2020 r. W tym dniu, w prawa i obowigzki Subfunduszu wszedt Subfundusz Przejmujacy.

Prezentowane sprawozdanie jednostkowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, inne niz wskazane sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji, sporzadzone w zwigzku z potaczeniem
wewnetrznym Subfunduszu z Subfunduszem PZU Akcji Spoétek Dywidendowych
wydzielonym w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PZU Akcji Spdtek Dywidendowych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych
Inwestycji, zwanego dalej ,Subfunduszem”, sporzadzone na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa w
zwigzku z potgczeniem wewnetrznym, t. j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, obejmujgce:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 18 czerwca 2020 r., o tacznej wartosci 11 385 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 18 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 12 936 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
(-) 2 516 tys. zi.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
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ZESTAWIENIE LOKAT

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czeS¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

18.06.2020 31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vvy:c:ziénvavili?;?ﬁ Procentowy ud'zial w | Wartos¢ wedtug ceny vvy:c:ziénvavili?;?ﬁ Procentowy ud'zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 10 860 11 059 84,41 16 974 17 077 87,52
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 358 326 2,49 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
P et et s e v : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 11 218 11 385 86,90 16 974 17 077 87,52

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktdrych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

bilansowy.

regulowany

Kraj siedzib Wartos¢ wediug Wartos¢ wediug Procentowy udziat w
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] . Y ceny nabycia w tys. wyceny na dzien Y ,
emitenta . aktywach ogétem
zt bilansowy w tys. zi

11BIT (PL11BTS00015) Altywny rynek - rynek | vy Rynek GPW 400 Polska 162 208 1,59
regulowany

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek f -y n Rynek GPW 1 705 | Polska 206 202 1,54
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ASSECOBS (PLABS0000018) Gtéwny Rynek GPW 6 795 | Polska 220 230 1,76
regulowany

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek - [ Toronto Stock 1 250|Kanada 142 120 0,92
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek ,

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 438|Polska 391 331 2,53
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek [ i Rynek GPW 5 300 Polska 342 339 2,59
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 2 974 |Polska 497 1152 8,79
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

COMARCH (PLCOMAR00012) Gléwny Rynek GPW 1 065 | Polska 148 214 1,63
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Alktywny rynek - rynek | g Runek GPW 14 854 Polska 394 402 3,07
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek [ i Ryvnek GPW 2 350| Polska 400 460 3,51
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 1 529/ Polska 136 136 1,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtowny Rynek GPW 8 000 | Polska 167 150 1,14
regulowany

FAMUR (PLFAMUR00012) Aktywny rynek - rynek 1. Rynek GPW 63 000 | Polska 214 145 1,11
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek  f -y n Rynek GPW 5 450 | Polska 400 471 3,59
regulowany

Korporacja Budowlana Kopahaus (PLKPHUS00018) Q'i'(‘:;‘v%tn‘;"::"e na rynku | yie dotyczy 20 000 | Polska 10 0 0,00

LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek [ i Rynek GPW 3 200 | Polska 164 195 1,49
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Aktywny rynek - rynek

LPP (PLLPP0000011) Gtodwny Rynek GPW 86 | Polska 496 595 4,54
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

MLPGROUP (PLMLPGR00017) Gtéwny Rynek GPW 2 000 | Polska 105 181 1,38
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Altywny rynek - rynek | vy Rynek GPW 670 | Polska 234 333 2,54
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) Aktywny rynek - rynek - [New York Stock 1 265 Stany Zjednoczone 331 278 2,12
regulowany Exchange

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek | 6o Rynek GPW 32 000 Polska 205 204 1,56
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | 6o Rynek GPW 9 500 Polska 1065 525 4,01
regulowany

PGE (PLPGER000010) Altywny rynek - rynek | vy Rynek GPW 58 000 | Polska 277 461 3,52
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 80 237 | Polska 266 365 2,79
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 11 429 [ Polska 765 753 5,75
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Atywny rynek - rynek | 6o Rynek GPW 21 500|Polska 753 496 3,78
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) :\:gj‘l’ma;‘;”ek “ ek | i swny Rynek GPW 17 735 | Luksemburg 511 512 3,91

Polymetal International PLC (JEOOB6T55470) Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 2 200 |Rosja 197 162 1,24
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek 1. Rynek GPW 31 000 |Polska 1225 926 7,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 125 000 | Polska 236 319 2,42
regulowany

VIGOSYS (PLVIGOS00015) Aktywny rynek - rynek | 6o Rynek GPW 143 |Polska 52 63 0,48
regulowany

VOXEL (PLVOXEL00014) Atywny rynek - rynek | 6o Rynek GPW 4 568 | Polska 149 131 1,00
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 515 643 10 850 11 059 84,41

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 20 000 10 0 0,00

Razem 535 643 10 860 11 059 84,41
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Kraj siedzib Wartos¢ wedtug cen Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ) S Y . 9 CeNY | ha dzien bilansowy w tys. Y uc
emitenta nabycia w tys. zt 2 aktywach ogétem
Polyus PISC (US73181M1172) G (I = S e Tl 10 1 060|Rosja 358 326 2,49
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 1060 358 326 2,49
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1060 358 326 2,49
Nazwa Kraj siedziby Instrument w:;::t o::n v‘cl ac:zscnvavilc::?'l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Emitent (wystawca) emitenta Liczba g ceny [wyceny w aktywach
rynku (wystawcy) bazowy nabycia w bilansowy w ogélem
b Y tys. zt tys. zt 9
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 35 0 0 0,00
. Gietda Papieréow
WIG20 INDEX FUT JUN20 Aktywny rynek - Gléwny -
(PLOGF0018705)_POZYCIA DEUGA rynek regulowany | Rynek Gpw | /artosciowych w Polska WIG20 Index 3 0 0 0,00
Warszawie S.A.
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 -6 -0,04
FX Swap GBP PLN 17.06.2020 17.07.2020 |\i€notowane na Nie dotyczy |Societe Generale S.A.  [Francja GBP (38 621,20) 1 0 -1 0,00
rynku aktywnym
FX Swap USD PLN 05.06.2020 19.06.2020 | i€notowane na Nie dotyczy |Societe Generale S.A.  [Francja USD (198 015,64) 1 0 5 -0,04
rynku aktywnym
FX Swap USD PLN 19.06.2020 03.07.2020 |Nienotowane na Nie dotyczy |Societe Generale S.A.  |Francja USD (198 125,02) 1 0 0 0,00
rynku aktywnym
Razem aktywny rynek regulowany 35 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 0 -6 -0,04
Razem 38 0 -6 -0,04

( 801102102  pzu.pl

Strona 5 z 20






SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

Wartos¢ wedtug wyceny

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY | na dzief bilansowy w tys. Procentowy udziat w

aktywach ogotem

zi
Grupa PZU S.A. 1451 11,08
BILANS SUBFUNDUSZU

18.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 13101 19 511
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1062 1761
2. Naleznosci 654 673
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 385 17 077
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 165 139
III. Aktywa netto (I-II) 12936 19 372
IV. Kapitat subfunduszu 7 573 11 493
1. Kapitat wptacony 516 143 514 128
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -508 570 -502 635
V. Dochody zatrzymane 5202 7776
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -7 851 -7 742
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13 053 15 518
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 161 103
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 12936 19 372
Liczba jednostek uczestnictwa 155 127,7596 202 178,2071
Kategoria A/EUR 155 127,7596 202 178,2071
Kategoria L 0,0000 0,0000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A/EUR 83,40 95,82
Kategoria L = =

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 110 711
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 40 588
2. Przychody odsetkowe 2 11
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 68 112
4. Pozostate 0 0
II. Koszty subfunduszu 219 908
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 175 824
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 23 52
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 10 16
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 0
12. Pozostate 11 16
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 219 9208
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -109 -197
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 407 -733
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 465 -622
- Z tytutu réznic kursowych -19 -39
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 58 -111
- z tytutu réznic kursowych -44 0
VII. Wynik z operacji -2516 -930

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A/EUR

-12,43

4,17

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie

Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 19 372 61 788
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 516 -930
a) przychody z lokat netto -109 -197
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 465 -622
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 58 -111
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 516 -930
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -3920 -41 486
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 2 e
22 Zz;;tiiirle;v:::;)italru wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 5935 43791
6. ktaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -6 436 -42 416
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 12 936 19 372
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 14 463 31 586
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 25 433,6072 22 809,7823
Kategoria A/EUR 25 433,6072 22 809,7823
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 72 484,0547 426 718,1289
Kategoria A/EUR 72 484,0547 426 718,1289
c) saldo zmian -47 050,4475 -403 908,3466
Kategoria A/EUR -47 050,4475 -403 908,3466
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 479 740,1507 4 454 306,5435
Kategoria A/EUR 4 476 006,8572 4 450 573,2500
Kategoria L 3733,2935 3733,2935
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4324 612,3911 4 252 128,3364
Kategoria A/EUR 4 320 879,0976 4 248 395,0429
Kategoria L 3733,2935 3733,2935
c) saldo zmian 155 127,7596 202 178,2071
Kategoria A/EUR 155 127,7596 202 178,2071
Kategoria L 0,0000 0,0000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 155 127,7596 202 178,2071
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A/EUR 95,82 101,95
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A/EUR 83,40 95,82
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3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/EUR -12,96 -6,01
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 92,57
Kategoria A/EUR 65,06 92,57
- data wyceny

Kategoria A/EUR 2020-03-12 2019-08-28
Kategoria L 2020-01-02 2019-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/EUR 97,79 107,57
- data wyceny - -
Kategoria A/EUR 2020-01-13 2019-02-06
Kategoria L 2020-01-02 2019-01-02
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A/EUR 83,40 95,83
- data wyceny 2020-06-18 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 3,25 2,87
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,60 2,61
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,34 0,16
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15 0,05
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 18
czerwca 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakgcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6lnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaije sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktdrym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s wylacznie koszty, ktdre moga by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdow wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkow wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
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okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkow opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umoZzliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
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ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang W wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

18.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 327 132
Z tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 2
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 327 539
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 326 535
Razem 654 673
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
18.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywdw 124 24
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 6 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 58
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 17 10
Pozostate zobowigzania, w tym: 18 47
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 17 43
Razem 165 139
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

18.06.2020 31.12.2019
Wartt_)st’: na Wartosc na dzien Wartt_)stl: na Wartosc¢ na dzien
Waluta dzien : . dzien . A
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
- N sprawozdania - . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] 9 : w tys. ] g '
I. Banki: 1062 1761
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 964 964 1510 1510
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 22 97 59 250
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usb 0 1 0 1
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Wart(_)st’: na Wartos¢ na dzien Wart(_)st': na Wartosc¢ na dzien
Waluta dzien dzien

bilansowy w
danej walucie

w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

bilansowy w
danej walucie
w tys.

bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:

1180

4 653

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzier bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 18 czerwca 2020 r.

Na dzien 18 czerwca 2020 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem stopy procentowej
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez

jeden podmiot, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
z.ozlsm\:; ;)(I:Jhcij:g::pg:::ri,‘e)T kredytowym (bez wartosci godziwych 1716 13,10%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1062 8,11%
Naleznosci 654 4,99%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) 1 062 8,11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1062 8,11%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
:I.ol;\j:g(g:v ;::T:;::pg(z::::;m kredytowym (bez wartosci godziwych 2434 12,47%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1761 9,03%
Naleznosci 673 3,44%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
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- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych

kategoriach lokat:

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursoéw walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1038 7,92%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 98 0,75%
Naleznosci 54 0,41%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 886 6,76%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 6 0,04%

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 456 2,34%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251 1,29%
Naleznosci 205 1,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegblnych walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 18 czerwca 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akgji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartosc
Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . .. otwartej Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci , .
pozycji pochodnego pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) Data zapadalnosci
zt)

. . FX Swap USD PLN 05.06.2020 ograniczenie ryzyka : LA
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 5 198 usb 779 PLN 2020-06-19

. . FX Swap USD PLN 19.06.2020 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 03.07.2020 FX swap walutowego 0 198 usD 784 PLN 2020-07-03

. . FX Swap GBP PLN 17.06.2020 ograniczenie ryzyka : oL
Pozycja krotka 17.07.2020 FX swap walutowego 1 39 GBP 191 PLN 2020-07-17

Typ zajetej
pozycji

Nazwa instrumentu pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartosc¢ otwartej
pozycji (w tys. zt)

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawa przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Pozycja dtuga

WIG20 INDEX FUT  JUN20
(PLOGF0018705)

WIG20 INDEX FUT JUN20

sprawne zarzadzanie
portfelem

141

W kazdym dniu sesyjnym na
podstawie kursu
rozliczeniowego podawanego
przez Gtéwny Rynek GPW

Nie dotyczy

2020-06-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

18.06.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa WartoS¢ na dzied | . 4occ na dzien | Wartosé nadzien |\ qs na dzien
bilansom_ly w danej bilansowy w tys. zt bilansom_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 385 17 077
PLN 10 499 10 499 17 077 17 077
CAD 41 120 0 0
GBP 33 162 0 0
usb 153 604 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0
rynku
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1062 1761
PLN 964 964 1510 1510
EUR 22 97 59 250
usD 0 1 0 1
Naleznosci 654 673
PLN 600 600 468 468
EUR 12 54 12 51
usb 0 0 41 154
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 165 139
PLN 160 160 139 139
usb 1 5 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 18 czerwca 2020 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9256|CAD

4,4534|EUR

4,9551|GBP

3,9589|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019

Skiladniki lokat

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 18.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

Skiladniki lokat
Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje -19 -26 -41 0
Kwity depozytowe 0 -18 0 -18
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2 477 -537
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 -85
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -2 465 -622

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"

01.01.2020 - 01.01.2019 -

18.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 63 -108
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -5 -3
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 58 -111
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2020 - 01.01.2019 -

18.06.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 175 824
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017

I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 19 372 61 788 126 406
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa
1. Kategoria A 95,82 101,95 125,69
2. Kategorii EUR 22,50 23,71 30,13
3. Kategoria L - - 126,36

( 801102102  pzu.pl Strona 19 z 20





SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PZU Akcji Spotek Dywidendowych na dzien 18 czerwca 2020 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi poroéwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone, zgodnie z art. 208h w zw. z art. 208 Ustawy, na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa t.j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, w zwigzku z potaczeniem, o ktdrym
mowa ponizej.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku, Towarzystwo, dziatajac na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z
art. 201 ust. 3 pkt 2 Ustawy, poinformowato o zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
FIO Globalnych Inwestycji z subfunduszami wydzielonymi w ramach PZU FIO Parasolowego, w rozumieniu art. 201 ust. 2 pkt 2
ww. ustawy. Zgoda na potaczenie zostato wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 7 kwietnia 2020 r. (nr
DFF.4022.710.2019.]G)

Subfundusz, ktérego sprawozdanie jednostkowe jest prezentowane byt subfunduszem przejmowanym, natomiast subfunduszem
przejmujgcym byt Subfundusz PZU Akcji Spdtek Dywidendowych wydzielony w ramach PZU FIO Parasolowego (,Subfundusz
Przejmujacy”).

Dzien Wyceny 16 czerwca 2020 r. byt ostatnim Dniem Wyceny, w ktérym byly realizowane zlecenia nabycia, odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
danego Uczestnika i wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 18 czerwca 2020 r.
przez warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu Przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w
dniu 18 czerwca 2020 r. W tym dniu, w prawa i obowigzki Subfunduszu wszedt Subfundusz Przejmujacy.

Prezentowane sprawozdanie jednostkowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, inne niz wskazane sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PZU Dituznego Rynkéw Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Globalnych Inwestycji, sporzadzone w zwiazku z
polaczeniem wewnetrznym Subfunduszu z Subfunduszem PZU Dluznego Rynkow
Wschodzacych wydzielonym w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Parasolowego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PZU Diuznego Rynkéw Wschodzacych wydzielonego w ramach PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Globalnych Inwestycji, zwanego dalej ,Subfunduszem”, sporzadzone na dzien poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek
uczestnictwa w zwigzku z potgczeniem wewnetrznym, t. j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 18 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 221 598 tys. zt z tabelami uzupetniajacymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzien 18 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 222 682 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
(-) 29 250 tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
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Signature Not ified
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ZESTAWIENIE LOKAT

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czeS¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

18.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogé6tem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 221991 215793 94,92 197 776 205 851 90,01
Instrumenty pochodne 0 5 805 2,54 0 5629 2,46
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
P et et s e s : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 221 991 221 598 97,46 197 776 211 480 92,47

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia

miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartosc Wartosc
wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku| Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby | Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty ry emitenta wykupu oprocentowania nominalna nab ci!l w dzien aktywach
ty‘; 2 bilansowy w ogotem
' tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 225 1569 1514 0,66
a) Obligacje 225 1569 1514 0,66
Aktywny rynek ,
HUNGB290321U . Skarb Panstwa o
(US445545AE60) rynek Borsa Italiana Wegier Wegry 2021-03-29 | State 6,375% 2 000,00 175 1520 1463 0,64
regulowany
Inny aktywny | Treasul Skarb Parstwa
PS0421 (PL0000108916) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2021-04-25|State 2,00% 1 000,00 50 49 51 0,02
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 60 872 510 220 422 214 279 94,26
a) Obligacje 60 872 510 220 422 214 279 94,26
ANGOL 8 1/4 05/09/28 Inny aktywny . |Skarb Panstwa e o
(X51819680288) rynek Rynek dealerski Republiki Angolii Angola 2028-05-09 | State 8,25% 1 000,00 1250 4813 3602 1,58
ANGOL 9 3/8 05/08/48 Inny aktywny .| Skarb Panstwa Ry o
(XS1819680528) ol Rynek dealerski Republiki Angolii Angola 2048-05-08 | State 9,375% 1 000,00 1 000 4191 2 834 1,25
BTUN 5 3/4 01/30/25 Inny aktywny Central Bank of . e o
(X51175223699) rynek EUROTLX Tunisia Tunezja 2025-01-30|State 5,75% 1 000,00 250 877 915 0,40
BTUN 5 5/8 02/17/24 Inny aktywny Central Bank of . B 5
(XS1567439689) T EUROTLX Tunisia Tunezja 2024-02-17 | State 5,625% 1 000,00 250 982 1018 0,45
Skarb Panstwa
DOMGB250127U Inny aktywny | o nek dealerski  |Republiki Dominikana | 2027-01-25|State 5,95% 1 000,00 1000 4087 4193 1,85
(USP3579EBV85) rynek O
Dominikanskiej
DOMGB270145U Inny aktywny . |Skarb Panstwa -, oy o
(USP3579EBE60) rynek Rynek dealerski Republiki Dominikana 2045-01-27 | State 6,85% 1 000,00 500 2222 2 064 0,91
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Dominikanskiej

Skarb Panstwa

DOMREP 5 1/2 01/27/25 |Inny aktywny | oot ealerski | Republiki Dominikana | 2025-01-27|State 5,50% 1 000,00 1000 3831 4176 1,84
(USP3579EBD87) rynek O
Dominikanskiej
Skarb Panstwa
DOl e Uy Inny aktyWny o nek dealerski | Republiki Dominikana | 2023-02-15State 8,90% 50 000,00 500 1824 1625 0,71
(USP3579EBZ99) rynek (et
Dominikanskiej
Inny aktywny | Treasu Skarb Parstwa
DS0726 (PL0000108866) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 5010 4967 5557 2,45
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Inny aktywny | Treasu Sl e
DS0727 (PL0000109427) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 10 050 10 364 11 156 4,91
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Inny aktywny | Treasu Skarb Parstwa
DS1029 (PL0000111498) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 5000 5410 5698 2,51
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
ECDGB131226U Inny aktywny . |Skarb Panstwa 5 0
(XS1535071986) rynek Rynek dealerski Republiki Ekwadoru Ekwador 2026-12-13 | State 9,65% 1 000,00 200 809 343 0,15
ECUA 10 3/4 01/31/29 Inny aktywny . |Skarb Panstwa 1. o
(X51929376710) rynek Rynek dealerski Republiki Ekwadoru Ekwador 2029-01-31|State 10,75% 1 000,00 400 1 606 660 0,29
ECUA 10 3/4 03/28/22 Inny aktywny .| Skarb Panstwa R o
(X51458514673) ol Rynek dealerski e S Ekwador 2022-03-28 | State 10,75% 1 000,00 1 000 3801 1 965 0,86
ECUA 7 7/8 01/23/28 Inny aktywny . |Skarb Panstwa e o
(X51755429732) rynek Rynek dealerski Republiki Ekwadoru Ekwador 2028-01-23|State 7,875% 1 000,00 1200 4185 1964 0,86
ECUA 7.95 06/20/24 Inny aktywny . |Skarb Panstwa Ry o
(X51080330704) ol Rynek dealerski e S Ekwador 2024-06-20 | State 7,95% 1 000,00 800 2 861 1 647 0,72
Skarb Panstwa
EGYPT 5.577 02/21/23 Inny aktywny . - . ] . o
(XS1775617209) rynek Rynek dealerski Ara'ubskle] Republiki  |Egipt 2023-02-21|State 5,577% 1 000,00 200 813 821 0,36
Egiptu
Aktywny rynek Skarb Panstwa
EGYPT 6 3/8 04/11/31 } Stuttgart Stock . - . v 5
(X51980255936) rynek Exchange Ara}bskle] Republiki |Egipt 2031-04-11|State 6,375% 1 000,00 800 3 460 3316 1,46
regulowany Egiptu
Skarb Panstwa
EGYPT 7.6003 03/01/29 |Inny aktywny | oo\ Gealerski | Arabskiej Republiki | Egipt 2029-03-01 | State 7,6003% 1 000,00 600 2574 2471 1,09
(XS1953057061) rynek Egiptu
GHANA 7 5/8 05/16/29 Inny aktywny .| Skarb Panstwa TR o
(XS1821416234) ol Rynek dealerski Republiki Ghany Ghana 2029-05-16 | State 7,625% 1 000,00 500 1816 1893 0,83
1GB110128 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . 1. o
(US455780CD62) rynek Rynek dealerski Republiki Indonezji Indonezja 2028-01-11|State 3,50% 1 000,00 500 2101 2138 0,94
INDON 2.95 01/11/23 Inny aktywny |Rynek dealerski |Skarb Panstwa Indonezja 2023-01-11|State 2,95% 1 000,00 350 1447 1445 0,64
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(US455780CC89) rynek Republiki Indonezji
Skarb Panstwa . -
IVYCST 5 1/403/22/30 |Inny aktywny 1o ot dealerski | Wybrzeza Koci Wybrzeze Koscl | )3 53 55| state 5,25% 1 000,00 400 1587 1 680 0,74
(XS1793329225) rynek ) . Stoniowej
Stoniowej
Skarb Panstwa
MBONO 7 1/2 06/03/27 Inny aktywny . |Meksykanskich YA o
(MXOMGO0000DS) rynek Rynek dealerski Standw Meksyk 2027-06-03 | State 7,50% 100,00 260 000 5132 5116 2,25
Zjednoczonych
Skarb Panstwa
MEXICO BONOS 7.75 23 Inny aktywny . |Meksykanskich 41 o
NOV 34 (MXOMGO0000U2) [rynek Rynek dealerski Standw Meksyk 2034-11-23|State 7,75% 100,00 260 000 5453 5231 2,30
Zjednoczonych
Skarb Panstwa
NGERIA 6 1/2 11/28/27  |Inny aktywny o dealerski | Federalnej Republiki |Nigeria 2027-11-28 | state 6,50% 1 000,00 800 2811 3006 1,32
(XS1717011982) rynek Nigerii
Skarb Panstwa
NGERIA 7.143 02/23/30 |Inny aktywny o oot dealerski | Federalnej Republiki | Nigeria 2030-02-23 | State 7,143% 1 000,00 800 3131 3017 1,33
(XS1777972511) rynek Nigerii
Skarb Panstwa
el ) Inny akeyWnY o ook dealerski | Islamskiej Republiki | Pakistan 2027-12-05 | State 6,875% 1 000,00 500 1893 1968 0,87
(XS1729875598) rynek )
Pakistanu
Aktywny rynek
PEMEX 3 3/4 04/16/26 } Stuttgart Stock . A o
(XS1057659838) rynek Exchange Petroleos Mexicanos | Meksyk 2026-04-16 | State 3,75% 1 000,00 500 2043 2 008 0,88
regulowany
PEMEX 4 1/2 01/23/26 Inny aktywny . . oy o
(US71654QBW15) ol Rynek dealerski | Petroleos Mexicanos |Meksyk 2026-01-23 | State 4,50% 1 000,00 500 1652 1 807 0,79
PEMEX 5.95 01/28/31 Inny aktywny . A1 o
(USP78625EA73) rynek EUROTLX Petroleos Mexicanos | Meksyk 2031-01-28|State 5,95% 1 000,00 400 1549 1379 0,61
PEMEX 7.69 01/23/50 Inny aktywny . oy o
(USP78625DY68) ol EUROTLX Petroleos Mexicanos |Meksyk 2050-01-23 | State 7,69% 1 000,00 600 2444 2104 0,93
PEMEX130327U Inny aktywny . 2 o
(US71654QCG55) rynek EUROTLX Petroleos Mexicanos | Meksyk 2027-03-13 | State 6,50% 1 000,00 1000 3981 3745 1,65
Aktywny rynek
PETBRA 5.999 01/27/28 } Frankfurt Stock Petrobras Global . o o
(US71647NAY58) rynek Exchange Finance Holandia 2028-01-27 | State 5,999% 1 000,00 1 000 4 206 4215 1,85
regulowany
PETBRA 6.85 06/05/15 Inny aktywny Petrobras Global . e o
(US71647NAN93) rynek EUROTLX Finance Holandia 2115-06-05 | State 6,85% 1 000,00 500 2216 1982 0,87
PETKM 5 7/8 01/26/23 Inny aktywn PETKIM
Y Y Rynek dealerski | PETROKIMYA Turcja 2023-01-26 | State 5,875% 1 000,00 2750 10 220 11 011 4,84
(XS1747548532) rynek HOLDING

( 801102102  pzu.pl Strona 5z 32





SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

Inny aktywny | Treasul Skarb Pafistwa
PS0123 (PLO000110151) y aktywny Y Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25 | State 2,50% 1 000,00 10 10 11 0,00
rynek Bondspot Poland s
Polskiej
Inny aktywny | Treasul AL LS T
PS0422 (PL0000109492) y aktywny Y Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25 | State 2,25% 1 000,00 50 50 52 0,02
rynek Bondspot Poland L
Polskiej
Inny aktywny |Treasul Skarb Pafistwa
PS0424 (PLO000111191) y aktywny Y Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 10 10 11 0,00
rynek Bondspot Poland s
Polskiej
Inny aktywny | Treasu Sl e
PS1024 (PL0000111720) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 2 500 2 661 2 704 1,19
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Aktywny rynek ,
RFLB 7.05 01/19/28 RUB i Stuttgart Stock Skarb Panstwa . o o
(RUOOOAQITK38) rynek Exchange Federacji Rosyjskie Rosja 2028-01-19|State 7,05% 1 000,00 50 000 3232 3262 1,43
regulowany
Aktywny rynek ,
RFLB 7.7 03/23/33 ] Moscow Stock Skarb Panstwa . R o
(RUOOOAQIXFM1) rynek Exchange Federaci Rosyjskici Rosja 2033-03-23 | State 7,70% 1 000,00 100 000 6 812 6 813 3,00
regulowany
Aktywny rynek ,
ROMANI 2 1/2 02/08/30 } . Skarb Panstwa . e o
(XS1768067297) rynek Borsa Italiana RuMunii Rumunia 2030-02-08 | State 2,50% 1 000,00 500 2 158 2241 0,99
regulowany
ROMANI 4 5/8 04/03/49 Inny aktywny Skarb Panstwa . oy 5
(XS1968706876) T EUROTLX — Rumunia 2049-04-03 | State 4,625% 1 000,00 750 3971 3942 1,73
ROMGB260528E Inny aktywny Skarb Panstwa ) e o
(X51420357318) rynek EUROTLX RUMURi Rumunia 2028-05-26 | State 2,875% 1 000,00 600 2 689 2786 1,23
ROMGB291025E Inny aktywny Skarb Panstwa : ey o
(X51312891549) ol EUROTLX RUMURi Rumunia 2025-10-29 | State 2,75% 1 000,00 500 2 309 2372 1,04
Skarb Panstwa Republika
SAFGB270947U Inny aktywny g o Republiki Poludniowej | 2047-09-27|State 5,65% 1 000,00 750 2 966 2706 1,19
(US836205AX27) rynek L ) )
Potudniowej Afryki | Afryki
Aktywny rynek Skarb Panstwa Republika
SESE L U - rynek Johannesburg —p ) biki Potudniowej | 2041-02-28|State 6,50% 1,00 60 000 000 8576 8 849 3,89
(ZAG000077488) Stock Exchange . . . .
regulowany Potudniowej Afryki | Afryki
Aktywny rynek ,
SERBIA 3 1/8 05/15/27 } Stuttgart Stock Skarb Panstwa . e o
(XS2170186923) rynek Exchange Republiki Serbii Serbia 2027-05-15|State 3,125% 1 000,00 1000 4 588 4677 2,06
regulowany
SOIAZ 6.95 03/18/30 Inny aktywny . |State Oil Co of the ‘s LR 0
(XS1196496688) rynek Rynek dealerski Azer Azerbejdzan 2030-03-18 | State 6,95% 1 000,00 800 3360 3815 1,68
SURINM 9 1/4 10/26/26 Inny aktywny .| Skarb Panstwa . e o
(USP68788AAS7) rynek Rynek dealerski Republiki Surinamu Surinam 2026-10-26 | State 9,25% 1 000,00 500 1522 917 0,40
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TCELLT 5 3/4 10/15/25 Inny aktywny . | Turkcell Iletisim . L 0
(XS1298711729) rynek Rynek dealerski Hizmetleri A Turcja 2025-10-15|State 5,75% 1 000,00 1 000 3932 4 060 1,80
TCELLT 5.8 04/11/28 Inny aktywny . | Turkcell Iletisim . ' o
(XS1803215869) rynek Rynek dealerski Hizmetleri A Turcja 2028-04-11|State 5,80% 1 000,00 2 000 7 812 7 960 3,50
Aktywny rynek ,
TURGB110547U . Skarb Panstwa . 0
(US900123CM05) rynek Borsa Italiana Republiki Turgji Turcja 2047-05-11|State 5,75% 1 000,00 1400 4 560 4674 2,07
regulowany
TURKEY 5 1/8 02/17/28 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . o o
(US900123CP36) rynek Rynek dealerski Republiki Turgji Turcja 2028-02-17|State 5,125% 1 000,00 800 2942 3007 1,32
TURKEY 5 3/4 03/22/24 Inny aktywny .| Skarb Panstwa . R o
(US900123CF53) ol Rynek dealerski Republiki Turdji Turcja 2024-03-22 | State 5,75% 1 000,00 1 000 3 864 4027 1,77
Aktywny rynek ,
TURKGB 10 1/2 08/11/27 |~ Skarb Panstwa . na. o
(TRT110827T16) rynek Borsa Istanbul Republiki Turgji Turcja 2027-08-11|State 10,50% 100,00 84 000 4517 4733 2,08
regulowany
Aktywny rynek ,
UKRAIN 7 3/4 09/01/27 } Stuttgart Stock Skarb Panstwa . oy 0
(XS1303927179) rynek Exchange Ukrainy Ukraina 2027-09-01 | State 7,75% 1 000,00 1 400 5 955 5986 2,63
regulowany
UKRAIN 9 3/4 11/01/28 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . 1L o
(XS1902171757) rynek Rynek dealerski Ukrainy Ukraina 2028-11-01|State 9,75% 1 000,00 1000 4 408 4638 2,04
Skarb Panstwa
URUGUA 8 1/2 03/15/28  |Inny aktyWny 1o dealerski | Wschodniej Republiki | Urugwag 2028-03-15 [ State 8,50% 1 000,00 25 000 2231 2144 0,94
(USP80557BV53) rynek -
Urugwaju
Skarb Panstwa
URUGUA 9 7/8 06/20/22 |Inny aktywny | 1 dealerski | Wschodniej Republiki | Urugwag 2022-06-20 State 9,875% 1 000,00 25 000 2537 2 406 1,06
(USP96006AE41) rynek :
Urugwaju
UZBEK 4 3/4 02/20/24 Inny aktywny .| Skarb Panstwa . L o
(X51953916290) ol Rynek dealerski Uzbekistanu Uzbekistan 2024-02-20 | State 4,75% 1 000,00 800 3371 3404 1,50
UZBEK 5 3/8 02/20/29 Inny aktywny . |Skarb Panstwa . e o
(X51953915136) rynek Rynek dealerski Uzbekistanu Uzbekistan 2029-02-20|State 5,375% 1 000,00 700 2 884 3092 1,36
Inny aktywny | Treasul AL LS T
WS0428 (PL0O000107611) y aktywny Y Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 8010 8 819 8902 3,93
rynek Bondspot Poland L
Polskiej
Inny aktywny |Treasul Skarb Pafistwa
WZ0124 (PLO000107454) y aktywny Y Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 1,79% 1 000,00 100 99 101 0,04
rynek Bondspot Poland s
Polskiej
Inny aktywny | Treasul Sl e
WZ0126 (PL0O000108817) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 10 10 10 0,00
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
WZ0524 (PLO000110615) | MY aktywny | Treasury Skarb Paristwa Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,69% 1.000,00 50 50 50 0,02

rynek

Bondspot Poland

Rzeczypospolitej
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Polskiej
Inny aktywny |Treasul Skarb Paristiva
WZ0525 (PL0000111738) y aktywny Y Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,69% 1 000,00 50 50 50 0,02
rynek Bondspot Poland L
Polskiej
Inny aktywny |Treasul Skarb Pafistwa
WZ0528 (PL0000110383) y aktywny Y Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25 | Zmienne 0,69% 1 000,00 50 48 49 0,02
rynek Bondspot Poland s
Polskiej
Inny aktywny | Treasu s e
Wz1122 (PL0000109377) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 10 10 10 0,00
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
Inny aktywny | Treasu Skarb Parstwa
WZ1129 (PL0000111928) Y Y Y Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 50 50 48 0,02
rynek Bondspot Poland e
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 60 240 775 51 627 52 237 22,98
Razem aktywny rynek nieregulowany 631 960 170 364 163 556 71,94
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 60 872 735 221991 215793 94,92
Emitent Kraj siedziby w::?urm::n Wavl:,to::nwt:‘dalug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ug ceny ( ~wyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 30 0 0 0,00
Teoretyczny Instrument
EURO-BUND FUTURE Aktywny rynek - Eurex . .
SEP20_POZYCIA KROTKA rynek regulowany Exchange Eurex Exchange Niemcy gi/uzny EUROBUND 10YR 30 0 0 0,00
0
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 30 0 5111 2,25
Forward EUR PLN 05.08.2020 Nienotowane na Nie dotyczy  |Societe Generale S.A. | Francja EUR (220 000,00) 1 0 23 0,01
rynku aktywnym
Forward EUR PLN 05.08.2020 e el Nie dotyczy  |Societe Generale S.A. | Francia EUR (100 000,00) 1 0 9 0,00
rynku aktywnym
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Nienotowane na

Santander Bank

Forward EUR PLN 05.08.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska EUR (500 000,00) 45 0,02
Forward USD PLN 16.07.2020 xs:gt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy  |Societe Generale S.A. | Francja USD (250 000,00) 6 0,00
E);g\;va;p())zlféjR PLN 16.06.2020 rNyjs:Stg:thl\r:vi;ri Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja EUR (4 578 280,15) -54 -0,02
sobaio | ki [Ne oy [T [poste EUR (260 000,00) 1 000
obao | sk [Ne oy [P fposke HUF (3 622 000,00) 0 000
E)g(;;v.azgzuosn PLN 0.06.2020 wﬁzgtmjc;;‘; Nie dotyczy | Societe Generale S.A. | Francja USD (22 263 720,30) 527 0,23
?;_g‘g_‘;%ZUOSD PLN 05.06.2020 xs;gt;’kwtj:’i;; Nie dotyczy | BNP PARIBAS Francja USD (964 175,49) 25 0,01
?9(.223%?050 PLN 16.06.2020 xﬁ:gtgr;ai;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja USD (5 300 000,00) -76 -0,03
oo ek [N cover (PR [potse USD (200 000,00) 4 0,00
g>3<.g\;v.a2%2uosn PLN 19.06.2020 wﬁzgtmjc;;‘; Nie dotyczy | Societe Generale S.A. | Francja USD (28 693 554,35) 1 0,00
EFS{SVS;I)'I%SSINZO%E; wszgt:r;&i;:q Nie dotyczy ~ |Barclays PLC Wielka Brytania ;té’g 623@’(16c3e1nt60£g?ol(3§L-DI- 681 0,30
(SWO2012025W034) sy |Necote|CUUTOEE [ wekeBntenia | a0y gt 031
(SWO2012025R041) s sy |Necotie |GG wekemntania oy 217 009
(SWO2012025W043) ke akyunym [N doveay  (Barcays i |wieka mrytania (Lt ORGP 85 004
EZ\?VSE&%%QOSINZO%S xszgt:r;&i;‘; Nie dotyczy | BNP PARIBAS Francja ;§S?7PE%T;;°9"IVSO?R'—'DI' o1 0,04
(SWO3052030N001) sk [Ne oy |CUDTIEE wekasenia (o 00 000,00y 66 0,03
(SW23053030N001) sy [N doverr |COUDTIGEE wekasvenia (S 0 000,00y 57 002
g\?vg)'\é;gég;gg;f wszgtgr’;ai;; Nie dotyczy ~ |BNP PARIBAS Francja ;tl‘;ga(zgogggt&‘;‘go"g))(”' 52 0,02
(SW24052030N001) Nk akyomym [N doveay  [Barcays i |wieka mrytania (T BTEe 54 002
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IRS MXN 28.11.2039

Nienotowane na

Nie dotyczy

Goldman Sachs

Wielka Brytania

stopa procentowa MXN-

770

0,34

(SW28112039N001) rynku aktywnym Group Inc SEC TIIE (50 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 03.10.2029 Nienotowane na Goldman Sachs
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 941 0,41
(SW03102029N001) rynku aktywnym Group Inc SEC (100 000 000,00)
. stopa procentowa
IRS RUB 04.06.2030 Nienotowane na Goldman Sachs
Nie dotyczy Wielka Brytania RUBOR3M 1 14 0,01
(SW04062030N001) rynku aktywnym Group Inc SEC (100 000 000,00)
. stopa procentowa
EZ\?vggggg'zogN(z)gi? N'szgt;’r;;‘; ”r‘:] Nie dotyczy ~ |BANK OF AMERICA  |Stany Zjednoczone  |RUBOR3M 1 1379 0,61
e Y (100 000 000,00)
IRS ZAR 03.03.2030 Nienotowane na . . stopa procentowa ZARL3M
(SW03032030N001) rynku aktywnym | Vie 4Oy [BNP PARIBAS Francja (25 000 000,00) 1 231 0,10
IRS ZAR 05.06.2030 Nienotowane na . - . . stopa procentowa ZARL3M
(SW05062030N001) rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Securities | Wielka Brytania (20 000 000,00) 1 83 0,04
IRS ZAR 09.06.2030 Nienotowane na . . stopa procentowa ZARL3M
(SW09062030N001) S| G R AClL) (20 000 000,00) ! — e
IRS ZAR 14.05.2030 Nienotowane na . . . stopa procentowa ZARL3M
(SW14052030N001) rynku aktywnym Nie dotyczy Barclays PLC Wielka Brytania (20 000 000,00) 1 98 0,04
IRS ZAR 27.05.2030 Nienotowane na . Goldman Sachs ] . stopa procentowa ZARL3M
(SW27052030N001) rynku aktywnym | V€ 9OV [ Group Inc SEC Wielka Brytania (20 000 000,00) 1 66 0.03
Razem aktywny rynek regulowany 30 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 30 5111 2,25
Razem 60 5111 2,25
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W w:a“::}i:sﬁ;‘:‘im’:wy Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY tys. zt aktywach ogétem
FX Swap EUR PLN 18.06.2020 25.06.2020 =il 0,00
FX Swap HUF PLN 17.06.2020 22.06.2020 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.06.2020 19.06.2020 =) 0,00
TURKEY 5 3/4 03/22/24 (US900123CF53) 1611 0,71
BILANS SUBFUNDUSZU
18.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 227 339 228 694
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 364 15773
2. Naleznosci 1377 1441
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 215793 205 851
- dhuzne papiery wartosciowe 215793 205 851
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5805 5629
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 4 657 6 864
III. Aktywa netto (I-II) 222 682 221 830
IV. Kapitat subfunduszu 163 393 133 291
1. Kapitat wptacony 1297 494 1137 769
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1134 101 -1 004 478
V. Dochody zatrzymane 63 608 79 202
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 68 315 63 462
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 707 15 740
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -4 319 9 337
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 222 682 221 830
Liczba jednostek uczestnictwa 1578 068,7371 1477 218,7612
Kategoria A / EUR 1183 517,1929 1 105 332,5460
Kategoria E 394 551,5442 371 886,2152
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria A 140,10 149,28
Kategoria EUR 31,37 35,05
Kategoria E 144,14 152,81

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czes¢ prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane Zzostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 6 284 7 374
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 5932 7 350
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 346 0
4. Pozostate 6 24
II. Koszty subfunduszu 1431 2936
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1267 2 465
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 70 96
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 19 29
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 21 38
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 251
12. Pozostate 54 57
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1431 2936
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 4 853 4438
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -34 103 17 334
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -20 447 7 284
- Z tytutu réznic kursowych 1878 1700
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -13 656 10 050
- z tytutu réznic kursowych 1326 -1571
VII. Wynik z operacji -29 250 21772

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria A / EUR -9,05 26,68
Kategoria E -8,52 28,51

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostaf jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 221830 57 781
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -29 250 21772
a) przychody z lokat netto 4 853 4438
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -20 447 7 284
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -13 656 10 050
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -29 250 21772
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 30 102 142 277
33: Zz:;ii:::atvl\j:;)itaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 159 725 200 851
22 Zzen;tiiirlxs)pitalru wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 129 623 58 574
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 852 164 049
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 222 682 221 830
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 218 185 126 127
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1105 228,0718 1433 411,2575
Kategoria A / EUR 1051 685,0837 1 344 222,8747
Kategoria E 53 542,9881 89 188,3828
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 004 378,0959 417 932,7841
Kategoria A / EUR 973 500,4368 353 532,3343
Kategoria E 30 877,6591 64 400,4498
c) saldo zmian 100 849,9759 1 015 478,4734
Kategoria A / EUR 78 184,6469 990 690,5404
Kategoria E 22 665,3290 24 787,9330
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 270 737,8172 9 165 509,7454
Kategoria A / EUR 9 768 575,2350 8 716 890,1513
Kategoria E 502 162,5822 448 619,5941
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 8 692 669,0801 7 688 290,9842
Kategoria A / EUR 8 585 058,0421 7 611 557,6053
Kategoria E 107 611,0380 76 733,3789
c) saldo zmian 1578 068,7371 1477 218,7612
Kategoria A / EUR 1183 517,1929 1 105 332,5460
Kategoria E 394 551,5442 371 886,2152
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1578 068,7371 1477 218,7612
II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A / EUR 149,28 124,95
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Kategoria E 152,81 125,20
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu

sprawozdawczego

Kategoria A / EUR 140,10 149,28
Kategoria E 144,14 152,81
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A / EUR -6,15 19,47
Kategoria E -5,67 22,05
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A / EUR 105,40 125,01
Kategoria E 108,20 125,27
- data wyceny

Kategoria A / EUR 2020-03-24 2019-01-02
Kategoria E 2020-03-24 2019-01-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A / EUR 155,25 149,15
Kategoria E 159,47 152,66
- data wyceny

Kategoria A / EUR 2020-02-19 2019-12-30
Kategoria E 2020-02-19 2019-12-30
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria A / EUR 140,10 149,15
Kategoria E 144,14 152,66
- data wyceny 2020-06-18 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 1,41 2,33
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,25 1,95
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,08
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,02 0,02
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdinych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 18 czerwca
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 18
czerwca 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotyczg. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakgcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6lnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaije sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktdrym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s wylacznie koszty, ktdre moga by¢ pokrywane z aktywdéw Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdow wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkow wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
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okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkow opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktdrego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umoZzliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosc;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
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ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang W wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentow dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitéw depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu
ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.
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W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdéznicy pomiedzy cena odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

18.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentdw pochodnych 95 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 4 10
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 213 40
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1 065 1391
naleznosci z tytutu przekazanych przez Subfundusz zabezpieczen 1055 1387
Razem 1377 1441
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
18.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 694 631
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 12 1110
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 74
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 60 53
Pozostate zobowigzania, w tym: 3890 4 996
z tytutu wynagrodzenia dla Towarzystwa za zarzadzanie 131 1295
z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 3737 3683
Razem 4 657 6 864
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych na dzien 18 czerwca 2020 r.

18.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzieh

Wartosc¢ na

Wartos¢ na dzien

dzien bilansowy
w danej walucie

w tys.

sprawozdania
jednostkowego w

tys.

bilansowy w
danej walucie

w tys.

Wartos¢ na . . L . .
Waluta | gzien bilansowy bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
w danei walucie sprawozdania bilansowy w sprawozdania
wJ s jednostkowego w | danej walucie| jednostkowego w
tys. tys. w tys. tys.
I. Banki: 4 364 15773
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 4051 4051 11 263 11 263
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) CzZK 1 0 356 60
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) EUR 2 9 1043 4442
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) MXN 923 164 2 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RON 1 1 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) RUB 11 1 0 0
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) TRY 0 0 2 1
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) usD 34 136 2 6
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) ZAR 8 2 5 1
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Wartosé na Wartos¢ na dzien Wartosc¢ na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie

sprawozdania
jednostkowego w
tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych:

14 527

9 019

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na pierwszy i ostatni dzieri biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzier bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa ol?ciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 221 521 97,43%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 215793 94,92%
- dtuzne instrumenty 215793 94,92%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5728 2,51%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiq?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
;ii.czls:\évv\;aejc:bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 6046 2,63%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 318 0,12%
- dtuzne instrumenty 318 0,12%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5728 2,51%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowiazania Pbciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: 4

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa ol?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 210 469 92,03%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 205 851 90,01%
- dtuzne instrumenty 205 851 90,01%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4618 2,03%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
;Iro i::gow“i’qe;ania obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 631 0,27%
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 631 0,27%
3. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%
;ii.czls:\évv\;aejc:bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 14 868 6,50%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 250 4,47%
- dtuzne instrumenty 10 250 4,47%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4618 2,03%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze

: 631 0,27%
stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 631 0,27%
2. Obligacje wyemitowane przez fundusz 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym wyemitowanych przez
jeden podmiot, ktorych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udzialt w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 227 339 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 364 1,92%
Naleznosci 1377 0,62%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 215793 94,92%
- dtuzne instrumenty 215793 94,92%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5805 2,54%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Republiki Dominikanskiej 12 058 5,31%
Dtuzne papiery wartosciowe 12 058 5,31%
Skarb Panstwa Republiki Potudniowej Afryki 11 555 5,08%
Dtuzne papiery wartosciowe 11 555 5,08%
Skarb Panstwa Republiki Turcji 16 441 7,24%
Dtuzne papiery wartosciowe 16 441 7,24%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 34 460 15,15%
Dtuzne papiery wartosciowe 34 460 15,15%
Turkcell Iletisim Hizmetleri A 12 020 5,30%
Dtuzne papiery wartosciowe 12 020 5,30%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 228694 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15773 6,90%
Naleznosci 1441 0,63%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 205 851 90,01%
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- dtuzne instrumenty 205 851 90,01%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5629 2,46%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat:

Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) 15773 6,90%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15773 6,90%
Skarb Panstwa Republiki Turcji 17 167 7,51%
Dtuzne papiery wartosciowe 17 167 7,51%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 31561 13,77%
Dtuzne papiery wartosciowe 31 561 13,77%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 18 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 188 781 83,04%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 313 0,14%
Naleznosci 1328 0,59%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 181 335 79,76%
- dtuzne instrumenty 181 335 79,76%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5805 2,55%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym 4 354 1,92%

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udzialt w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 185 856 81,29%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4510 1,97%
Naleznosci 1427 0,62%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 174 290 76,24%
- dtuzne instrumenty 174 290 76,24%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5629 2,46%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 4 308 1,88%
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Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w
poszczegolnych walutach obcych, ktdrych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 18 czerwca 2020 r.

Udzial w aktywach
ogotem
I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegoinych kategoriach lokat:
Dtuzne papiery wartosciowe
EUR 10,58%
UsD 51,53%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Udziat w aktywach
ogotem
1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Dtuzne papiery wartosciowe
EUR 7,17%
MXN 2,29%
usb 48,62%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 18 czerwca 2020 r.

: Wartos¢
- . . Rodzaj L L. , . L, . L -
Typ zaJe,:i_:eJ Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otV\_l_arte] Wartosc¢ przyszitych ptatnosci Wartosci przysztych ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
pochodnego 24)
Pozycja krdtka | Forward USD PLN 16.07.2020 Forward CECIEZ I 747, -6 250[  usD 983 PLN 2020-07-16
walutowego
Pozycja krétka | Forward EUR PLN 05.08.2020 Forward ograniczenie ryzyka 23 220/  EUR 1004 PLN 2020-08-05
walutowego
Pozycja krétka  |Forward EUR PLN 05.08.2020 Forward CECIEZ I 747, 9 100  EUR 455 PLN 2020-08-05
walutowego
Pozycja krétka | Forward EUR PLN 05.08.2020 Forward ograniczenie ryzyka 45 s00|  EUR 2273 PLN 2020-08-05
walutowego
. , FX Swap USD PLN 05.06.2020 ograniczenie ryzyka } LA
Pozycja krétka 19.06.2020 FX swap walutowego 527 22 264 usb 87 613 PLN 2020-06-19
. . FX Swap USD PLN 05.06.2020 ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 25 964 usb 3792 PLN 2020-06-19
. . FX Swap USD PLN 16.06.2020 ograniczenie ryzyka : LA
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 76 5300 usb 20 906 PLN 2020-06-19
. . FX Swap USD PLN 18.06.2020 ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krotka 19.06.2020 FX swap walutowego 4 200 usb 788 PLN 2020-06-19
. , FX Swap HUF PLN 17.06.2020 sprawne zarzgdzanie LA
Pozycja krétka 22.06.2020 FX swap st 0 3622 HUF 47 PLN 2020-06-22
. , FX Swap EUR PLN 18.06.2020 sprawne zarzadzanie } e
Pozycja krétka 25.06.2020 FX swap portfelem 1 260 EUR 1157 PLN 2020-06-25
. , FX Swap USD PLN 19.06.2020 ograniczenie ryzyka } ey
Pozycja krétka 03.07.2020 FX swap walutowego 1 28 694 usb 113 528 PLN 2020-07-03
. . FX Swap EUR PLN 16.06.2020 ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 07.07.2020 FX swap walutowego 54 4 578 EUR 20 342 PLN 2020-07-07
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Kwota bedaca

Typ zajetej Rodzaj instrumentu Wartos¢ Terminy i warunki odstaw
ypoz Jcel 1 Nazwa instrumentu pochodnego o]c hodnego Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przysztych strumieni rz s:} ch iaatnoéci Data zapadalnosci
pozycj P g (w tys. zt) pienieznych przysziych p
(w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja krotka EURO-BUND FUTURE SEP20 RXUO sprawne zarzadzanie portfelem -28 i ezl S22 ) Nie dotyczy 2020-09-10
podawanego przez Eurex
Exchange
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 681]6,00% Ptatnosci 1D wg 37 632 2025-01-02
(SW02012025N033) stopy BRL-DI-PRE
Platnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 711]6,0225% Pfatnosci 1D wg 37 593 2025-01-02
(SW02012025N034) stopy BRL-DI-PRE
Platnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 2176,45% Platnosci 1D wg 7492 2025-01-02
(SW02012025N041) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga R I QR0 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzgdzanie portfelem 855,94% Pfatnosci 1D wg 7 673 2025-01-02
(SW02012025N043) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 91]5,965% Ptatnosci 1D wg 7 664 2025-01-02
(SW02012025N044) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga LS RSP IRS RUB 09.07.2029 sprawne zarzadzanie portfelem 1 379|8,215% Ptatnosci kwartalne 100 000 2029-07-09
(SW09072029N001) Wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 03.10.2029 IRS RUB 03.10.2029  |sprawne zarzadzanie portfelem 941|7,52% Ptatnosci kwartalne 100 000 2029-10-03
(SW03102029N001) W stopy RUBOR3M
Ptatnosci kwartalne wg
Pozycja dtuga i AR BB ATE IRS ZAR 03.03.2030 sprawne zarzgdzanie portfelem 231 |stopy 7,51% Ptatnosci 25 000 2030-03-03
(GHIEIEAED kwartalne wg stopy ZARL3M
Platnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS MXN 03.05.2030 IRS MXN 03.05.2030  |sprawne zarzadzanie portfelem 66 (5,985% Ptatnosci 1D wg 40 000 2030-05-03
(SW03052030N001) stopy MXN-TIIE
Ptatnosci kwartalne wg
Pozycja dtuga AN Gl IRS ZAR 14.05.2030 sprawne zarzadzanie portfelem 98 | stopy 7,30% Ptatnosci 20 000 2030-05-14
(A L) kwartalne wg stopy ZARL3M
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS MXN 23.05.2030 IRS MXN 23.05.2030 sprawne zarzadzanie portfelem 57|5,975% Pfatnosci 1D wg 40 000 2030-05-23

(SW23052030N001)

stopy MXN-TIIE
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Pozycja dtuga

IRS MXN 23.05.2030
(SW23052030N002)

IRS MXN 23.05.2030

sprawne zarzadzanie portfelem

52

Ptatnosci 1D wg stopy
5,965% Platnosci 1D wg
stopy MXN-TIIE

40 000

2030-05-23

Pozycja dtuga

IRS MXN 24.05.2030
(SW24052030N001)

IRS MXN 24.05.2030

sprawne zarzadzanie portfelem

54

Ptatnosci 1D wg stopy
5,97% Platnosci 1D wg
stopy MXN-TIIE

40 000

2030-05-24

Pozycja dtuga

IRS ZAR 27.05.2030
(SW27052030N001)

IRS ZAR 27.05.2030

sprawne zarzadzanie portfelem

66

Ptatnosci kwartalne wg
stopy 7,22% Ptatnosci
kwartalne wg stopy ZARL3M

20 000

2030-05-27

Pozycja dtuga

IRS RUB 04.06.2030
(SW04062030N001)

IRS RUB 04.06.2030

sprawne zarzgdzanie portfelem

14

Ptatnosci roczne wg stopy
5,96% Platnosci kwartalne
wg stopy RUBOR3M

100 000

2030-06-04

Pozycja dtuga

IRS ZAR 05.06.2030
(SW05062030N001)

IRS ZAR 05.06.2030

sprawne zarzadzanie portfelem

83

Ptatnosci kwartalne wg
stopy 7,28% Ptatnosci
kwartalne wg stopy ZARL3M

20 000

2030-06-05

Pozycja dtuga

IRS ZAR 09.06.2030
(SW09062030N001)

IRS ZAR 09.06.2030

sprawne zarzgdzanie portfelem

132

Ptatnosci kwartalne wg
stopy 7,43% Pfatnosci
kwartalne wg stopy ZARL3M

20 000

2030-06-09

Pozycja dtuga

IRS MXN 28.11.2039
(SW28112039N001)

IRS MXN 28.11.2039

sprawne zarzadzanie portfelem

770

Ptatnosci 1D wg stopy
7,18% Ptatnosci 1D wg
stopy MXN-TIIE

50 000

2039-11-28

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

. Wartosc
.. . Rodzaj N L. , . , . -
Typ za]qfe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otv!r_artej Wartosc¢ przyszitych ptatnosci Wartosci przysziych ptatnosci Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.)
pochodnego zh)
Pozycja dfuga  |Forward RUB PLN 09.01.2020 Forward CEEEBa 7.8 0 228 PLN 3742 RUB 2020-01-09
inwestycyjnego
Pozycja krdtka | Forward USD PLN 14.01.2020 Forward ;zrrif‘ggfarzadza"'e 165 5000/ usD 19 151 PLN 2020-01-14
Pozycja krétka | Forward EUR PLN 14.01.2020 Forward G 74,5 5 450]  EUR 1923 PLN 2020-01-14
inwestycyjnego
Pozycja krétka | Forward EUR PLN 14.01.2020 Forward ograniczenie ryzyka 3 650  EUR 2773 PLN 2020-01-14
inwestycyjnego
. , FX Swap USD PLN 18.12.2019 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krdtka |0 015020 FX swap i st 600 23030  USD 88 050 PLN 2020-01-08
Pozycja krétka | owaP EUR PLN 17.12.2019 ey o ograniczenie ryzyka 70 3505  EUR 15301 PN 2020-01-14
14.01.2020 inwestycyjnego
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. . FX Swap USD PLN 17.12.2019 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 85 3 607 usb 13 783 PLN 2020-01-14
. . FX Swap USD PLN 18.12.2019 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 28 1146 usb 4 378 PLN 2020-01-14
. . FX Swap USD PLN 23.12.2019 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 14.01.2020 FX swap inwestycyinego 12 405 usD 1549 PLN 2020-01-14
. , FX Swap USD PLN 27.12.2019 ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krétka 14.01.2020 FX swap inwestycyjnego 43 915 usb 3518 PLN 2020-01-14
I . Wartosc Terminy i warunki Kwota bedaca
Typ zajetej . Rodzaj instrumentu . . : . I podstawa L -
ozvGii Nazwa instrumentu pochodnego ochodnedo Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przysztych strumieni rzvszlvch platnosci Data zapadalnosci
pozycj P g (w tys. zt) pienieznych przysziych p
(w tys. zt)
IRS MXN 20.10.2021 Ptatnosci 1D wg stopy MXN-
Pozycja krotka o IRS MXN 20.10.2021 sprawne zarzadzanie portfelem 72| TIIE Ptatnosci 1D wg stopy 100 000 2021-10-20
(SW20102021N001) 6.555%
IRS RUB 30.04.2024 Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga e IRS RUB 30.04.2024 sprawne zarzgdzanie portfelem 1 126|8,57% Platnosci kwartalne 150 000 2024-04-30
(SW30042024N001) W stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga 15 |3 Wbt 202 IRS RUB 07.08.2024 sprawne zarzgdzanie portfelem 864|7,80% Ptatnosci kwartalne 200 000 2024-08-07
(SW07082024N001) W stopy RUBOR3M
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 428|6,95% Ptatnosci 1D wg 13 828 2025-01-02
(SW02012025N016) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga A I QA IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 2506,695% Platnosci 1D wg 14 040 2025-01-02
(SW02012025N020) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 2186,66% Platnosci 1D wg 14 166 2025-01-02
(SW02012025N025) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga 15 BixTL WA, K05 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 17416,865% Ptatnosci 1D wg 7 042 2025-01-02
(SW02012025N027) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzgdzanie portfelem 9416,63% Ptatnosci 1D wg 7 135 2025-01-02
(SW02012025N028) stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga A I QR0 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem -1786,17% Ptatnosci 1D wg 18 405 2025-01-02
(SW02012025N029) stopy BRL-DI-PRE
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IRS BRL 02.01.2025

Ptatnosci 1D wg stopy

Pozycja dtuga (SW02012025N030) IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 170]6,18% Ptatnosci 1D wg 18 396 2025-01-02
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga A I QR0 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem -180(6,1875% Ptatnosci 1D wg 18 473 2025-01-02
(SW02012025N031)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS BRL 02.01.2025 IRS BRL 02.01.2025 sprawne zarzadzanie portfelem 246,44% Ptatnosci 1D wg 18 271 2025-01-02
(SW02012025N032)
stopy BRL-DI-PRE
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga 5 | WEHT7 202 IRS RUB 09.07.2029 sprawne zarzadzanie portfelem 687|8,215% Ptatnosci kwartalne 100 000 2029-07-09
(SW09072029N001)
wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci roczne wg stopy
Pozycja dtuga IRS RUB 03.10.2029 IRS RUB 03.10.2029 sprawne zarzgdzanie portfelem 23717,52% Ptatnosci kwartalne 100 000 2029-10-03
(SW03102029N001)
wg stopy RUBOR3M
Ptatnosci kwartalne wg
Pozycja dtuga 5 AR 1 A IRS ZAR 14.10.2029 sprawne zarzgdzanie portfelem -7 | stopy 7,625% Platnosci 20 000 2029-10-14
(SW14102029N001)
kwartalne wg stopy ZARL3M
Ptatnosci potroczne wg stopy
Pozycja krétka IRS CZK 07.11.2029 IRS CZK 07.11.2029 sprawne zarzgdzanie portfelem 183 | PRIBO6M Ptatnosci roczne 50 000 2029-11-07
(SW07112029N001)
wg stopy 1,5025%
S IRS CZK 19.11.2029 . LS po+rocz,n © W9 stopy
Pozycja krotka IRS CZK 19.11.2029 sprawne zarzgdzanie portfelem 197 | PRIBO6M Ptatnosci roczne 50 000 2029-11-19
(SW19112029N001)
wg stopy 1,4825%
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga IRS MXN 28.09.2039 IRS MXN 28.09.2039 sprawne zarzgdzanie portfelem -96|7,075% Platnosci 1D wg 100 000 2039-09-28
(SW28092039N001)
stopy MXN-TIIE
Ptatnosci 1D wg stopy
Pozycja dtuga 5 |0 il ek IRS MXN 28.11.2039 sprawne zarzadzanie portfelem 64|7,18% Pfatnosci 1D wg 50 000 2039-11-28

(SW28112039N001)

stopy MXN-TIIE
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

18.06.2020

31.12.2019

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zi

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 215793 205 851
PLN 34458 34458 31561 31561
DOP 24038 1625 25 905 1 860
EUR 5398 24 041 3852 16 404
MXN 58 064 10 347 26 063 5236
RON 0 0 11 401 10 148
RUB 176 445 10 075 168 331 10 285
TRY 8 204 4733 17 868 11 400
usb 29 583 117 115 29 276 111 180
uYu 49 457 4 550 0 0
ZAR 38 440 8 849 28 676 7777
fykrtzll(:niki lokat nienotowane na aktywnym 5 805 5629
BRL 2 356 1784 1256 1188
CzK 0 0 2267 380
EUR 17 77 18 78
MXN 5612 1000 677 136
RUB 40 876 2334 47 692 2914
usb 0 0 246 933
ZAR 2 650 610 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 364 15773
PLN 4051 4051 11263 11263
CzK 0 0 358 60
EUR 2 9 1043 4442
MXN 920 164 0 0
RON 1 1 0 0
RUB 18 1 0 0
TRY 0 0 2 1
usb 34 136 2 6
ZAR 9 2 4 1
Naleznosci 1377 1441
PLN 49 49 14 14
EUR 238 1059 326 1387
HUF 3 641 47 0 0
TRY 16 9 0 0
usb 54 213 11 40
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Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 4 657 6 864
PLN 303 303 2 556 2 556
BRL 0 0 559 528
EUR 43 193 61 260
MXN 0 0 478 96
usD 1051 4161 900 3418
ZAR 0 0 26 6
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 18 czerwca 2020 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

1,2910[ 100 HUF

0,7571|BRL

0,1673|CzK

0,0676| DOP

4,4534|EUR

0,1782| MXN

0,9204|RON

0,0571|RUB

0,5769| TRY

3,9589|USD

0,0920|UYU

0,2302|ZAR
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 1878 1326 1700 0
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2020 - 18.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 -1571
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -15918 4192
- dtuzne papiery wartosciowe -12 628 3989
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -4 529 3092
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -20 447 7 284
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -13 769 5212
- dtuzne papiery wartosciowe -13 769 6 762
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 113 4 838
- dtuzne papiery wartosciowe 0 20
RAZEM -13 656 10 050
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 01.01.2019 -
18.06.2020 31.12.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1267 1383
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 1 082
NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 221 827 57 781 12 380
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek
uczestnictwa
Kategoria A 149,28 124,95 130,52
Kategoria EUR 35,05 29,06] 31,29
Kategoria E 152,81 125,2] -
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi poroéwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone, zgodnie z art. 208h w zw. z art. 208 Ustawy, na dzien
poprzedzajacy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa t.j. na dzien 18 czerwca 2020 roku, w zwigzku z potaczeniem, o ktdrym
mowa ponizej.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku , Towarzystwo, dziatajgc na podstawie art. 208b ust. 1 i 2 w zw. z art. 201 ust. 2 pkt 2 w zw. z
art. 201 ust. 3 pkt 2 Ustawy, poinformowato o zamiarze potgczenia wewnetrznego subfunduszy wydzielonych w ramach PZU
FIO Globalnych Inwestycji z subfunduszami wydzielonymi w ramach PZU FIO Parasolowego, w rozumieniu art. 201 ust. 2 pkt 2
ww. ustawy. Zgoda na potaczenie zostato wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 7 kwietnia 2020 r. (nr
DFF.4022.710.2019.]G)

Subfundusz, ktérego sprawozdanie jednostkowe jest prezentowane byt subfunduszem przejmowanym, natomiast subfunduszem
przejmujgcym byt Subfundusz PZU Dtuzny Rynkédw Wschodzacych wydzielony w ramach PZU FIO Parasolowego (,Subfundusz
Przejmujacy”).

Dzien Wyceny 16 czerwca 2020 r. byt ostatnim Dniem Wyceny, w ktérym byly realizowane zlecenia nabycia, odkupienia lub
zamiany jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

W dniu 19 czerwca 2020 r. Towarzystwo przydzielito kazdemu Uczestnikowi Subfunduszu jednostki uczestnictwa Subfunduszu
Przejmujacego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez
danego Uczestnika i wartosci aktywéw netto Subfunduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa w dniu 18 czerwca 2020 r.
przez warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu Przejmujgcego przypadajacych na jednostke uczestnictwa w tym subfunduszu w
dniu 18 czerwca 2020 r. W tym dniu, w prawa i obowigzki Subfunduszu wszedt Subfundusz Przejmujacy.

Prezentowane sprawozdanie jednostkowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, inne niz wskazane sprawozdaniu jednostkowym, ktore mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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