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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH PZU SA DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panfstwu, sporzadzone zgodnie z obowia-
zujacymi przepisami, potroczne potaczone sprawozdanie
finansowe funduszu inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwesty-
cyjny Otwarty (dalej: ,,PPK inPZU SFIO” lub ,,Fundusz”) wraz
z p6trocznymi sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy
wchodzacymi w jego sktad, za okres od 31 grudnia 2019 r. do
30 czerwca 2020 r.

Rok 2020 zaczat sie dla swiatowej gospodarki stabo, ale nie
byto to zaskoczenie, bo powszechnie oczekiwano spowol-
nienia tempa wzrostu. Nikt jednak w pierwszych miesia-
cach roku nie mégt przewidzie¢ katastrofy ekonomicznej
jaka wkrétce miat przynies¢ koronawirus, o ktérym pierw-
sze wzmianki pojawity sie w Chinach pod koniec 2019 r.
SARS-CoV-2, wywotujacy chorobe COVID-19 uderzyt w go-
spodarki catego swiata, zdeterminowat decyzje bankéw
centralnych i inwestoréw.

Swiat przezyt prawdziwy gospodarczy i gietdowy krach. W nie-
spetna miesiagc - od ostatniego tygodnia lutego do pierwszego
dnia wiosny nowojorski indeks S&P 500 stracit jedna trzecia
warto$ci. Podobna byta skala przeceny na innych gietdach.
Trudno sie temu dziwié, bo kwarantanna, ktérej poddano
gospodarki na catym niemal globie zaowocowata bezprece-
densowa recesja. Jeszcze w | kwartale amerykanski PKB spadt
o 5 proc., a w drugim az o 32,9 proc. (dane zannualizowane).
W strefie euro gospodarka skurczyta sie odpowiednio o 3,6
proc. i 12,1 proc. Chiny, skad wirus ruszyt na podbdj Swiata,
otrzasnety sie najszybciej - po spadku PKB 0 6,8 proc. w | kwar-
tale, w drugim nastapito odbicie 0 3,2 proc.

Bilionowa pomoc

Drugi kwartat okazat sie juz bardzo udany dla rynkéw akgji,
ktérym udato sie odrobi¢ znakomita wiekszo$¢ wczesniej-
szych strat. Na koniec | pétrocza liczac od poczatku roku nie-
miecki DAX tracit 7,5 proc. (wczesniej prawie 40 proc.), S&P
500 mniej niz 4 proc., a indeks amerykanskiej gietdy technolo-
gicznej - Nasdaq 100 - zyskat prawie 18 proc.

Za zwyzkami indeksow przemawiaty nadzieje inwestordéw na
opanowanie pandemii i zniesienie lockdownu oraz dziatania
rzadow starajacych sie ratowaé zamrozona gospodarke pa-
kietami pomocowymi liczonymi w bilionach euro, a takze ak-
tywnos¢ bankéw centralnych. Fed obcieta stopy w USA, a ECB,
Fed, Bank Japonii zwiekszyty programy skupu aktywéw (po
raz pierwszy takie dziatania podjat tez Narodowy Bank Polski).
Korzystaty na tym takze rynki obligacji - dzieki programom
rzagdowym i interwencji bankow centralnych, ktérym podlega-
ty takze obligacje korporacyjne, rentownosci papieréw dtuz-
nych spadaty (co oznaczato wzrost cen) od czasu marcowego
przesilenia na rynku i na koniec czerwca znalazty sie na niz-
szych poziomach niz byty na koniec grudnia 2019 r.

Polska gospodarka zachowata sie znacznie lepiej niz gospo-
darki krajow rozwinietych - PKB w | kwartale wzrdst o 1,3 proc.
r/r, a spadt 0 0,5 proc. w poréwnaniu do IV kwartatu. Dane za
Il kwartat zostana dopiero zaprezentowane, a rozbieznos¢
prognoz siega od minus 4 do minus 10 proc. Réwniez po Il
kwartale ekonomisci spodziewaja sie spadku PKB, jednak juz
w IV kwartale czeka nas odbicie, ktére ma by¢ kontynuowane
w przysztym roku.

Opierajac sie m.in. na tych prognozach inwestorzy chetnie

kupowali akcje w Il kwartale, a szczegblnym powodzeniem
cieszyty sie papiery matych spotek - sWIG zyskat w | pétroczu
11,3 proc. odskakujac od marcowego dotka, ktéry przypadt
na szczyt paniki o ponad 50 proc. Indeks srednich spétek stra-
cit w I pétroczu ok. 10 proc., a indeks najwiekszych spotek -
WIG20 - spadt o 18,2 proc.

Tak zréznicowane podejécie do poszczegdlnych segmentow
warszawskiej gietdy wynika ze struktury rynku - sektor banko-
wy ma duzy udziat w WIG20, a wyniki bankdw ucierpiag z powo-
du obnizonych niemal do zera stdp procentowych. Inwestorzy
zagraniczni szukaja wiec szans na zyski na innych rynkach.
Z drugiej strony inwestorzy indywidualni coraz silniej akcen-
tuja swoja obecnos¢ na warszawskim parkiecie - w | pétroczu
ich udziat w transakcjach skoczyt do 22 proc. (z 11 proc. w dru-
gim potroczu 2019 r.), kosztem wtasnie inwestoréw zagranicz-
nych (spadek z 66 proc. do 58 proc.) i instytucjonalnych (spa-
dek z 23 proc. do 20 proc.).

Nadal dobrze spisywat sie krajowy rynek obligacji. Rentow-
no$¢ 10-letnich obligacji spadta az o 75 pkt bazowych i utrzy-
muje sie na rekordowo niskim poziomie (w okolicach 1,3
proc.), co dato okazje do zarobku funduszom dtuznym. Jesz-
cze mocniej (o prawie 130 pkt.) spadta rentownos¢ obligacji
amerykanskich (do 0,66 proc. na koniec czerwca), wolniej na-
tomiast spadata rentownos¢ obligacji najwazniejszych krajow
strefy euro (niemieckich o 30 pkt. bazowych, francuskich o po-
nad 20 pkt.), jednak trzeba pamietad, ze s one juz ujemne.

Ozywienie i rekordy notowan

W drugie potrocze rynki finansowe weszty z nadziejami na kon-
tynuacje ozywienia gospodarczego. Inwestorom zdaja sie nie
przeszkadzac naptywajace z bardzo wielu krajéw informacje
o wzroscie liczby zakazonych i ryzyku przyspieszenia rozwoju
pandemii jesienia, ani tez zaostrzenie stosunkéw USA-Chiny.
S&P 500 jest bliski osiagniecia rekordowego poziomu z lutego,
Nasdaq 100 kontynuuje rajd wyznaczajac nowe rekordy, a in-
deksy warszawskiej gietdy kontynuuja odbicie.

Uwage inwestoréw przyciagaja takze rekordowe wyceny ztota
(ponad 2 tys. USD za uncje) i szybko drozejace srebro (ponad
100 proc. od marcowego przesilenia) - w metalach szlachet-
nych inwestorzy szukaja sposobu na pokonanie ujemnych
realnych stop procentowych (stopy procentowe s3 nizsze niz
inflacja).

Rada Polityki Pienieznej utrzymata stopy procentowe na re-
kordowo niskich poziomach spodziewajac sie spadku infla-
cji nawet do 1,3 proc. w | kwartale przysztego roku (wynika
to z projekcji NBP), co powinno - wraz z kontynuacja skupu
obligacji przez bank centralny - poméc utrzymac rentownos¢
papieréw skarbowych na niskich poziomach.

Wiele zagrozen

Kondycja funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w drugiej poto-
wie 2020 r. zalezeé beda przede wszystkim od:

+  Globalnej sytuacji makroekonomicznej

«  Tempa rozwoju pandemii wirusa Covid-19

+  Globalnej sytuacji geopolitycznej (napiecia na linii USA-
-Chiny, Brexit)

«  Tempa skupu aktywow przez banki centralne





Zapewniamy, iz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna majac na wzgledzie bezpieczerstwo oraz zapewnienie
utrzymania ptynnosci powierzonych srodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwesty-
cyjne przy zachowaniu satysfakcjonujacego Panstwa potencjatu zyskow.

Ponizej prezentujemy Paristwu procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
subfunduszy wchodzacych w sktad PPK inPZU SFIO, dla jednostek uczestnictwa kategorii O wraz ze wskazaniem rekomendowanego
minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego z subfunduszy.

Nazwa subfunduszu

Procentowa zmiana wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okresie

Data zapadalnosci funduszu

sprawozdawczym
PPKinPZU 2025 4,19% 2025
PPKinPZU 2030 4,67% 2030
PPK inPZU 2035 4,98% 2035
PPK inPZU 2040 4,99% 2040
PPK inPZU 2045 6,69% 2045
PPK inPZU 2050 6,52% 2050
PPKinPZU 2055 6,32% 2055
PPK inPZU 2060 6,09% 2060

Jestesmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w sposéb rzetelny przedstawiaja

jego sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajdg Panstwo szczegbtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA. Na stronie tej
znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktéw.

Zapraszamy réwniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104. Informacje
mozna rowniez wysytaé na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Cezary lwanski

Dariusz Lasek

Marcin Z6ttek

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 24 sierpnia 2020 .
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne potaczone
sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,Funduszem”,
obejmujace:

L. Wprowadzenie
II. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o tacznej wartosci 187 842 tys. zt.
III.  Potgczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 197 278 tys. zk.

1v. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 12 231 tys. zi.

V. Potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zafacznikami do niniejszego sprawozdania sa sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2020
r. poz. 95 ze zm.) , zwanej dalej ,Ustawg” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych
(Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 ze zm.) zwanej dalej ,Ustawg o PPK". Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,,PPK inPZU SFIO”.

Utworzenie Funduszu, zgodnie z art. 15a ust. 1 Ustawy nie wymagato wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow
Ustawy. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkdw pienieznych, gromadzonych wylgczenie w
ramach PPK, w okre$lone w Ustawie i statucie Funduszu papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w statucie Funduszu, w Ustawie i w Ustawie o PPK.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostaly
utworzone

Fundusz skfada sie z ponizszych subfunduszy, zwanych dalej, kazdy z osobna ,Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”.
Subfundusze sg Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK. Subfundusze utworzone w ramach
Funduszu stosujg odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzgledniajac rézny wiek uczestnikéw Funduszu.

Subfundusze zostat utworzone na czas nieograniczony.

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia
PPK inPZU 2025 30 wrzesnia 2019 r
PPK inPZU 2030 30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2035
PPK inPZU 2040
PPK inPZU 2045
PPK inPZU 2050
PPK inPZU 2055

PPK inPZU 2060

30 wrze$nia 2019 r
30 wrze$nia 2019 r
30 wrzesdnia 2019 r
30 wrzesdnia 2019 r
30 wrzesdnia 2019 r

30 wrzesnia 2019 r

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2025.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w 2019 roku udziat czesci udzialowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci
aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz czesci
duznej,

3. od roku 2025 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2030.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywoéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
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1. w 2019 roku udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4.  od roku 2030 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2035.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,
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3. w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4.  od roku 2035 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2040.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w roku 2019 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2.  w latach 2020 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5.  od roku 2040 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stép procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2045.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegolnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegéine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoéci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

2. w latach 2025 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2045 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,
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w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stép procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2050.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegéine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoéci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2030 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartoéci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2050 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stép procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.
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Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2055.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2034 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

2. w latach 2035 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2050 — 2054 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2055 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.
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Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow 2zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2060.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2040 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4. w latach 2055 — 2059 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2060 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102
(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2019
r. do 31 grudnia 2019 r. oraz 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.
z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2020 r. Na dzien podpisania
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ponowny wzrost liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnoSci gospodarczej moga przyczynic¢ sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentdw papierow
wartosciowych. Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

1. plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwo$¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecen umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

3. stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentdw cechujgcych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

4.  ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Funduszu, jak réwniez Towarzystwa,
w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w
warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwos¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez
kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyta na rzecz Funduszu nastepujgce ustugi niebedace przegladem ustawowym
sprawozdan finansowych: wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu z Rozporzadzeniem
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), atakze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach okre$lonych Subfunduszy zbywa wytacznie jednostki uczestnictwa kategorii O. Jednostki uczestnictwa
Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe uczestnika Funduszu okre$lone w statucie Funduszu i Ustawie.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego i kolejnego nabycia jednostek uczestnictwa kategorii O w poszczegdinych
Subfunduszach wynosi 0,01 zt.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

SKELADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

tys. zt tys. zt
Akcje 88 160 98 652 49,49 1483 1533 14,14
Warranty subskrypcyjne 0] 0] 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00] 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00] 0 0 0,00
Kwity depozytowe 5929 6 783 3,40 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 80 386 82 402 41,34 3030 3049 28,12
Instrumenty pochodne 0] 5 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0] 0] 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00] 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0] 0] 0,00 0 0 0,00
P et et e i o : : : :
Wierzytelnosci 0f 0f 0,00] 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0] 0] 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 174 475 187 842 94,23 4513 4 582 42,26

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami

kontraktu.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLACZONY BILANS
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 199 340 10 843
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 900} 6 261
2. Naleznosci 598 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0f 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 184 092] 4 582
- dtuzne papiery wartosciowe 78 657 3049
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3750 0
- dtuzne papiery wartosciowe 3 745 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0f 0
II. Zobowigzania 2062 1838
1. Zobowigzania wkasne subfunduszy 2 062 1838
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0f 0
III. Aktywa netto (I-II) 197 278 9 005
IV. Kapitat funduszu 185 000 8958
1. Kapitat wptacony 185 867 8 964
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -867 -6
V. Dochody zatrzymane -175] 6
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 617 6
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -792 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 12 453 41
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 197 278 9 005
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 938 6
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 378 0
2. Przychody odsetkowe 430) 6
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 130) 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 130] -
I1. Koszty funduszu 327 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0f 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 73 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdow funduszu 0f 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0f 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0f 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0f 0
8. Ustugi prawne 0f 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0f 0
10. Koszty odsetkowe 0f 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 217 0
12. Pozostate, w tym: 37 0
z tytutu podatkéw od dywidend 37 -
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 327 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 611

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 620 41
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -792 0
- Z tytutu réznic kursowych -496 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12 412 41
- z tytutu réznic kursowych 135 0
VII. Wynik z operacji 12 231 47
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2020 r.

POtLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.09.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 005 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12 231 47
a) przychody z lokat netto 611 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -792 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 412 41
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12 231 47
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0f 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0f 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0f 0
) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 176 042] 8958
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 176 903] 8 964
b) zmia.na kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 861 %
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 188 273] 9 005
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 197 278 9 005
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 99 939 1795
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POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 25 044 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 26 046 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
878 tys. zi.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

Signature Not Vejfied
Zarzad TFI PZU SA: ignature Nof Verfie
Dokument pOdp'{S przez
ROBERT
Data: 2020 08 24115:59:34 CEST
Robert Kubin
Prezes Zarzadu odpis
‘? (p SlgwatugNot Verified
Dokument podplsanz})zez Cezary
Iwariski
Data: 2020.08.24 1@5 26 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podp/slgnature_f\lg erified
Dokument pod] i przez
Dariusz Jacek
Data: 2020.08.%16:13:14 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
( podpis )
Slgnature t Verified
Dokument pod&s}/ przez
Marcin Zbigni Ottek
ga\a 2020.08.24{16:36:39
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verjficd
Dokument podpisany gfzez Marcin
Bielecki
.. Data: 2020.08.24 1483:13 CEST |
Marcin Bielecki Dyrektor Biura

( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12.2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogodtem
Akcje 4376 4927 18,74 148 153 13,03
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 294 337 1,28 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 19 312 19 780 75,24 525 528 44,98
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
L L : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 23 982 25 044 95,26 673 681 58,01

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ST 2= T SR OIS 500 | Stany Zjednoczone 109 105 0,40
regulowany Exchange

ALUMETAL (PLALMTL00023) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 600|Polska 25 23 0,09
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) BRI IS S IS 2D SIS 22|Stany Zjednoczone 205 242 0,92
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 250|Polska 31 31 0,12
regulowany

Apple Inc (US0378331005) e L S REDE 100/ Stany Zjednoczone 135 145 0,55
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 1 300|Kanada 124 138 0,52
regulowany Exchange

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 80|Polska 56 66 0,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 840 | Polska 313 332 1,26
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 1 400 | Polska 246 281 1,07
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 975|Polska 94 91 0,35
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

EUROCASH (PLEURCHO0011) Gtéwny Rynek GPW 7 400 Polska 144 128 0,49
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 1 300 | Luksemburg 52 54 0,21
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek {1y Rynek GPW 3 500|Polska 277 318 1,21
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek [ Toronto Stock 6 600|Kanada 168 188 0,72
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 11|Polska 62 66 0,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 3 000 | Polska 55 45 0,17
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Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) regulowarly Exchange 100|Kanada 119 124 0,47

Microsoft Corp (US5949181045) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk - rynek E‘f;gﬁg:t“k 150|Stany Zjednoczone 111 122 0,46
Aktywny rynek - rynek .

MLPGROUP (PLMLPGR00017) regulowany Gtéwny Rynek GPW 230 | Polska 12 18 0,07

NEUCA (PLTRFRM00018) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek | Giwny Rynek GPW 298| Polska 141 152 0,58

Newmont Mining Corp (US6516391066) f:;}’;rxa;‘;”ek e E‘fé’;a\(:g”; Sfize 750|Stany Zjednoczone 164 184 0,70

ORANGEPL (PLTLKPL00017) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek | Giéwny Rynek GPW 28 000 | Polska 187 174 0,66

PEKAO (PLPEKAO00016) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | Giswny Rynek GPW 500| Polska 27 27 0,10

PGE (PLPGER000010) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 30 000| Polska 142 206 0,78
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) o lonary Gtowny Rynek GPW 57 000 | Polska 186 259 0,99
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKNO000018) rogulowary Gtowny Rynek GPW 3800/ Polska 192 238 0,91

PKOBP (PLPKO0000016) f:;}’;rxa;‘;”ek ek | Gigwny Rynek GPW 4 000|Polska 91 92 0,35

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 9 900 | Luksemburg 306 301 1,14

PZU (PLPZU0000011) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | Giswny Rynek GPW 4 125 Polska 113 119 0,45

R22 SA (PLR220000018) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 350|Polska 8 10 0,04
Aktywny rynek - rynek ,

STALEXP (PLSTLEX00019) g lowany Gtowny Rynek GPW 55 000 | Polska 155 153 0,58
Aktywny rynek - rynek .

STALPROD (PLSTLPD00017) rogulowary Gtowny Rynek GPW 850 Polska 117 136 0,52
Aktywny rynek - rynek ,

TAURONPE (PLTAURNO0O11) g lowany Gtowny Rynek GPW 75 000 | Polska 112 177 0,67

TSGAMES (PLTSQGMO00016) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 350|Polska 97 182 0,69

Razem aktywny rynek regulowany 298 281 4 376 4927 18,74
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Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 1} 0 0,00
Razem 298 281 4 376 4927 18,74

Kraj siedzib Wartos¢ wedtug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ] S Y ) g ceny wyceny na dzien y uc
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) e e S A e TRl i 00 | el EET 147 176 0,67
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 480 |Rosia 147 161 0,61
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 1980 294 337 1,28
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1980 294 337 1,28
Wartosc Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L Y wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
’ tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 1} 0 0,00
a) Obligacje 0 0 1] 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 18 470 19 312 19 780 75,24
a) Obligacje 18 470 19 312 19 780 75,24
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BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 849 847 848 3,23
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1 609 1761 1861 7,08
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 358 367 399 1,52
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 1480 1553 1 650 6,28
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 45 48 50 0,19
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 374 417 429 1,63
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 713 772 817 3,11
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 1182 1157 1179 4,48
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25|State 2,75% 1 000,00 850 1187 1222 4,65
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 173 177 185 0,70
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 39 40 41 0,16
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1357 1449 1471 5,60
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25| State 0,75% 1 000,00 1249 1243 1259 4,79
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 1426 1517 1553 591
i3 Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 1028 1130 1148 4,37
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 32 36 37 0,14
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 35 35 35 0,13
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 202 200 201 0,76
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 74 74 74 0,28
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1595 1 586 1589 6,04
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1366 1317 1330 5,06
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1400 1399 1407 5,35
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1034 1 000 995 3,78
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 1} 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 17 621 18 465 18 932 72,01
Razem nienotowane na rynku aktywnym 849 847 848 3,23
Razem 18 470 19 312 19 780 75,24
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Wartos¢ wedtug

Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Wartoéé wediug wyceny na dzien | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku nku (wystawca) emitenta bazow Liczba ceny nabycia w biIVansoyw wtvs. |w ak achyo Stem
ry b (wystawcy) Y tys. zt zly tys. tyw, 9
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -4 -0,02
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .
31.07.2020 e Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (6 500,00) 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .
31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (350 000,00) 0 4 0,02
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -4 -0,02
Razem 0 -4 -0,02
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Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

taczna Wartos¢ wedtug ‘\Ilv\lacr;zscnv:eddzli:g Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj 4 ceny nabyciaw | VY& w aktywach
liczba bilansowy w tys. .
tys. zt 2 ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa, w tym: 849 847 848 3,23
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 849 847 848 3,23
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0 0.00
jednostki samorzadu terytorialnego !
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem 0 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych 0 0 0 0,00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub !
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartos¢ wediug wyceny na Procentowy udziat w
dzien bilansowy w tys. zi aktywach ogétem

Grupa PZU S.A. 146 0,55

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 175 0,67
DS0725 (PL0000108197) 170 0,65
DS0726 (PL0000108866) 241 0,92
DS0727 (PL0000109427) 168 0,64
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 0 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -4 -0,02
WS0428 (PL0000107611) 12 0,05
WZ0124 (PLO000107454) 32 0,12
WZ0524 (PL0000110615) 2 0,01
WZ0525 (PL0000111738) 123 0,46
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BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 26 290 1174
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1219 493
2. Naleznosci 27 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 196 681
- dhuzne papiery wartosciowe 18 932 528
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 848 0
- dhuzne papiery wartosciowe 848 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 244 208
III. Aktywa netto (I-II) 26 046 966
1V. Kapitat subfunduszu 25163 961
1. Kapitat wptacony 25 230 964
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -67 -3
V. Dochody zatrzymane 21 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 105 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -84

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 862 4
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 26 046 966
Liczba jednostek uczestnictwa 480 054,4494 18 543,8387
Kategoria O 480 054,4494 18 543,8387
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 54,26 52,08
Kategoria O 54,26 52,08

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 124 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 19| 0
2. Przychody odsetkowe 97 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0] 0
4. Pozostate, w tym: 8| 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 8| -
II. Koszty subfunduszu 20 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0] 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0] 0
3. Opfaty dla depozytariusza 9 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0] 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0] 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0f 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0] 0
8. Ustugi prawne 0] 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0] 0
10. Koszty odsetkowe 0] 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 9 0
12. Pozostate, w tym: 2] 0
Z tytutu podatkéw od dywidend 2 -
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0| 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 20 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 104 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 774 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -84 0
- z tytutu réznic kursowych -26 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 858 4
- Z tytutu réznic kursowych Vi 0
VII. Wynik z operacji 878 5

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostek uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 1,83 0,27

( 801 102 102 pzu.pl Strona 11 z 27







POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 966 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 878 5
a) przychody z lokat netto 104 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -84 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 858 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 878 5
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 24 202 961
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 24 266 964
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 64 3
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 25 080 966
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 26 046 966
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 295 188
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 461 510,6107 18 543,8387
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 462 723,8077 18 597,8063
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1213,1970 53,9676
¢) saldo zmian
Kategoria O 461 510,6107 18 543,8387
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 480 054,4494 18 543,8387
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 481 321,6140 18 597,8063
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1267,1646 53,9676
c) saldo zmian
Kategoria O 480 054,4494 18 543,8387
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 480 054,4494 18 543,8387
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,08 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 54,26 52,08
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 4,19 4,16

( 801 102 102 pzu.pl Strona 12 z 27







POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 49,15 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-16 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 54,31 52,21

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 54,26 52,08
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,30 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pétroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepna Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

Srednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

o|jlo|N]O|O| O

Pozostate, w tym:

25

z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen

25

Razem

27

Olo|o|lo|o|lo]o]|o| o

NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw

12

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

225

208

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

N]J]o|l]o]J]o|o |~

o|jloco|]o]|]o|o]| o

Razem

244

208
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzier 30 czerwca 2020 r.

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie b"a::'::’ w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 1219 493
Bank Pekao S.A. PLN 1192 1192 493 493
Bank Pekao S.A. CZK 50 8 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 0 2 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 68 1 0 0
Bank Pekao S.A. usD 4 16 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc¢ na dzien| Wartos¢ na dzien Wa;tzci):; na Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y . sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. W tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 1548 122
= PLN 1403 1403 122 122
- CZK 70 12 0 0
= EUR 1 6 0 0
- GBP 9 47 0 0
= HUF 400 5 0 0
- usD 19 75 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy

adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stdp procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w
konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej wynikajace ze stopy procentowej
jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na stope procentowa, depozytach bankowych,
transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast
ryzyko przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach
wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej

wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej: 19 780 75,24%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 932 72,01%
- dtuzne instrumenty 18 932 72,01%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 848 3,23%
- dtuzne instrumenty 848 3,23%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
II:II:;CI;\EI'(‘:\C/,VV\;ae jc:bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 5631 21,40%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5631 21,40%
- dtuzne instrumenty 5631 21,40%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
1v. Zobowiq_zania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: i

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej: 528 44,98%
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 44,98%
- dluzne instrumenty 528 44,98%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiq?ania obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0.00%
procentowej: i

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
:’ﬁ;clzlr(‘imaej(:bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 276 23,50%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 276 23,50%
- dtuzne instrumenty 276 23,50%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%

( 801102102  pzu.pl Strona 20 z 27








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzier 30 czerwca 2020 r.

1V. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: i
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci kredytowej
zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych transakcji na
instrumentach pochodnych oraz transakgji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe obejmuje réwniez depozyty
oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego zostata zaprezentowana, jako wartosc
bilansowa skfadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktdérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5%

wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
;ﬁ:::\:;i zo:{::)i?ione ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych dodatkowych 21026 79,98%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1219 4,64%
Naleznosci 27 0,10%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 932 72,01%
- dtuzne instrumenty 18 932 72,01%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 848 3,23%
- dtuzne instrumenty 848 3,23%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 18 932 72,01%
Diuzne papiery wartosciowe 18 932 72,01%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
;ﬁ:::\:;i zo:{::)i?ione ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych dodatkowych 1021 86,89%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 493 41,91%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 44,98%
- dtuzne instrumenty 528 44,98%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach lokat:
Skarb Panistwa Rzeczypospolitej Polskiej 528 44,98%
Dtuzne papiery wartosciowe 528 44,98%
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Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej
zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut.

Koncentracja ryzyka walutowego zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych
walutach obcych, ktérych udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogo6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1612 6,12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 0,10%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1585 6,02%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 4 0,02%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

L. . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . . . Wartosc¢ przysztych ptatnosci , . , .
ozvCii ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka oL
Pozycja krdtka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 0 7|GBP 32|PLN 2020-07-31

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 4 350|USD 1 389|PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 24 196 681
PLN 22611 22 611 681 681
CAD 112 326 0 0
usb 316 1259 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 848 0
PLN 848 848 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1219 493
PLN 1192 1192 493 493
CzK 48 8 0 0
GBP 0 2 0 0
HUF 80 1 0 0
usb 4 16 0 0
Naleznosci 27 (1]
PLN 27 27 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 244 208
PLN 240 240 208 208
usb 1 4 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

3,9806 | USD
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Dodatnie roznice kursowe:

POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -10 0 0
Kwity depozytowe -16 0 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -109 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -84 0
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 861 4
- dtuzne papiery wartosciowe 272 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -3 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 858 4
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz porownawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do

konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019
I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 966
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria O 52,08

INFORMACIA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowa
i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalno$ci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej moga przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynnos¢, zardwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentow papierow
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynnos$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentéw oraz wolumen obrotéw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwo$¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

«  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

. stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujgcych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktére skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.
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Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak réwniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest rdwniez mozliwos¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2025

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezaca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia
zadan wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajgcych z zawartych transakgiji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zadan wykupu Certyfikatdw w terminach i na
zasadach okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat Funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomdéw zadan wykupu Certyfikatow.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 7% WAN.







Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywdw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 99% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz udziat instrumentéw o
ratingu rownym lub wyzszym ratingowi Polski utrzymywat sie w przedziale 88% do 95%.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja
wewnetrzng obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegoélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitbw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatart majgcych zmitygowaé przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.







1I.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 105% Wartosci
Aktywdw Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2025 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywéw, w tym w szczegoélnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:
. . Daria Niedzielska
Michat Szemraj

Date/ Data:
2020-08-24 12:28

Date / Data:
2020-08-24 14:17

Bank Pekao S.A.
Centrala

{: :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {: :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2025
(,Subfundusz”) wydzielonego w

ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowos¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.







						2020-08-24T22:25:07+0200


			Justyna Zań















3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!




http://www.adobe.com/go/reader





POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

II.

II1.

v.

VL.

Zarzad TFI PZU SA:

Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o tgcznej wartosci 30 686 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 32 145 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 1 551
tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

Informacje dodatkowa

SignaturEP;o Verified
Dokument pudpj‘s y przez

ROBERT KUB
Data: 2020.0: 15:59:48
........ (OIS I
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not Verified
N
Dokument podpisanzpzez Cezary
Iwanski
Data: 2020.08.24 15:6:38 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podp/&;&narurei\lPIVerified
Dokument podg) przez
Dariusz Jacek L
Data: 2020.08. 6:13:26 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
( podpis )
Signature Not Verjfied
.
Dokument podpjsg#y przez Marcin
Zbigniew Z6ttel
Data: 2020.08.24-16:36:46 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verjiy
Dokument podpi saly",’)rzez Marcin
Bielecki
....Data 20200824 14:83:20 CEST.
Marcin Bielecki Dyrektor Biura )
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yac::iénvszdzli:?i Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny xvv:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 10 170 11 395 35,09 223 229 13,91
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 681 779 2,40 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 18 067 18 511 57,01 524 528 31,92
Instrumenty pochodne 0 1 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 28918 30 686 94,50 747 757 45,83

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ST 2= T SR OIS 1 200 | Stany Zjednoczone 263 251 0,77
regulowany Exchange

ALUMETAL (PLALMTL00023) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 1 350 | Polska 57 53 0,16
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) BRI IS S IS 2D SIS 52|Stany Zjednoczone 491 571 1,76
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 500 Polska 63 61 0,19
regulowany

Apple Inc (US0378331005) e L L EREDE 220 stany Zjednoczone 297 319 0,98
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 3 000 |Kanada 285 319 0,98
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 190 | Polska 133 158 0,49
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 1 960 | Polska 733 774 2,38
regulowany

DINOPL (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 3200 | Polska 561 642 1,98
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 2 185|Polska 209 204 0,63
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

EUROCASH (PLEURCHO00011) Gtéwny Rynek GPW 17 000 | Polska 339 294 0,91
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 3200 | Luksemburg 129 133 0,41
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek {1y Rynek GPW 8 000 Polska 637 727 2,24
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 14 400 | Kanada 367 410 1,26
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 26| Polska 148 156 0,48
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 5 150 | Polska 95 75 0,23
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) regulowarly Exchange 250|Kanada 297 310 0,95

Microsoft Corp (US5949181045) ﬁakgttlj\llt\;r\:\yaxmk - rynek gf;[z]ﬁgesmd( 400 | Stany Zjednoczone 295 324 1,00
Aktywny rynek - rynek .

MLPGROUP (PLMLPGR00017) regulowarly Gtéwny Rynek GPW 450 | Polska 23 36 0,11

NEUCA (PLTRFRM00018) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek cidwny Rynek GPW 690 | Polska 330 352 1,08

Newmont Mining Corp (US6516391066) f:;}’;rxa;‘;”ek e E‘fé’;a\(:g”; Sfize 1 700 Stany Zjednoczone 373 418 1,29

ORANGEPL (PLTLKPL00017) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek ciswny Rynek GPW 65 000 | Polska 437 405 1,25

PEKAO (PLPEKAO00016) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | Giswny Rynek GPW 1 200 Polska 66 65 0,20

PGE (PLPGER000010) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek Gidwny Rynek GPW 70 000 | Polska 328 481 1,48
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) o lonary Gtowny Rynek GPW 130 000 Polska 431 591 1,82
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKNO000018) rogulowary Gtowny Rynek GPW 8 500 Polska 431 532 1,64

PKOBP (PLPKO0000016) f:;}’;rxa;‘;”ek ek | o swny Rynek GPW 9 500 | Polska 215 218 0,67

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 22 800 | Luksemburg 708 692 2,13

PZU (PLPZU0000011) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | Giswny Rynek GPW 10 425 Polska 294 302 0,93

R22 SA (PLR220000018) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 800 | Polska 18 22 0,07
Aktywny rynek - rynek ,

STALEXP (PLSTLEX00019) g lowany Gtowny Rynek GPW 128 000/ Polska 361 357 1,10
Aktywny rynek - rynek .

STALPROD (PLSTLPD00017) rogulowary Gtowny Rynek GPW 1 925 |Polska 265 308 0,95

TAURONPE (PLTAURNOOO11) f:;}’;rxa;‘;”ek ek o swny Rynek GPW 172 500 | Polska 256 408 1,26

TSGAMES (PLTSQGMO00016) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 820 |Polska 235 427 1,31

Razem aktywny rynek regulowany 686 593 10170 11 395 35,09
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 686 593 10170 11 395 35,09
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosc wedtug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) e e S A e TRl i 5 5y LS R e En 344 411 1,27
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 1 100|Rosja 337 368 1,13
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 4 600 681 779 2,40
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 4 600 681 779 2,40
Wartosc Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L Y wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
’ tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 1} 0 0,00
a) Obligacje 0 0 1] 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 17 243 18 067 18 511 57,01
a) Obligacje 17 243 18 067 18 511 57,01
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BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 760 758 759 2,34
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1440 1579 1 665 513
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 361 371 402 1,24
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 1430 1501 1595 4,91
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 45 48 50 0,15
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 558 624 640 1,97
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 707 765 810 2,49
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 840 821 838 2,58
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25|State 2,75% 1 000,00 824 1151 1184 3,65
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 182 186 195 0,60
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panistwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 40 41 42 0,13
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1236 1317 1 340 4,13
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25| State 0,75% 1 000,00 1400 1393 1411 4,36
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 1227 1305 1336 4,11
i3 Poland Polskiej

( 801102102  pzu.pl

Strona 6 z 27








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 931 1022 1039 3,20
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 31 34 36 0,11
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 36 36 36 0,11
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 207 205 206 0,63
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 78 78 78 0,24
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1514 1 505 1509 4,65
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1024 988 997 3,07
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1400 1399 1407 4,33
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 972 940 936 2,88
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 1} 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 16 483 17 309 17 752 54,67
Razem nienotowane na rynku aktywnym 760 758 759 2,34
Razem 17 243 18 067 18 511 57,01
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Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Na:kwua (vfn;t:(\en'l‘cta) emitenta In::rzl:)nv:’ent Liczba ceny nabycia w ;Y:::gv;‘a:z'e: ‘:l;okc ent:g]you%z;:;
ry b (wystawcy) Y tys. zt zly tys. tyw, 9

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -7 -0,02
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .
31.07.2020 e Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (15 000,00) 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .
31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (810 000,00) 0 8 0,02
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -7 -0,02
Razem 0 -7 -0,02
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy ud’zml w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 760 758 759 2,34
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 760 758 759 2,34
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

367

1,13

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 161 0,49
DS0725 (PL0000108197) 187 0,57
DS0726 (PL0000108866) 250 0,77
DS0727 (PL0000109427) 168 0,52
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -8 -0,02
WS0428 (PL0000107611) 12 0,04
WZ0124 (PLO000107454) 32 0,10
WZ0524 (PL0000110615) 2 0,01
WZ0525 (PL0000111738) 112 0,34
BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 32470 1653
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1720 896
2. Naleznosci 64 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 926 757
- dtuzne papiery wartosciowe 17 752 528
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 760 0
- dtuzne papiery wartosciowe 759 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 325 287
IIL. Aktywa netto (I-II) 32145 1366
IV. Kapitat subfunduszu 30 588 1 360
1. Kapitat wptacony 30 667 1361
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -79 -1
V. Dochody zatrzymane -16 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 121 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -137 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1573 5
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 32145 1 366
Liczba jednostek uczestnictwa 590 695,2509 26 282,3801
Kategoria O 590 695,2509 26 282,3801
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 54,42 51,99
Kategoria O 54,42 51,99

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 154 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 44 0
2. Przychody odsetkowe 93 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 17 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 17 0
II. Koszty subfunduszu 34 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 9 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 21 0
12. Pozostate, w tym: 4 0
z tytutu podatkéw od dywidend 4 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 34 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 120 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1431 5
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -137 0
- z tytutu réznic kursowych -55 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1568 5
- z tytutu réznic kursowych 16 0
VII. Wynik z operacji 1551 6

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostek uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 2,62 0,23
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 366 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1551 6
a) przychody z lokat netto 120 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -137 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 568 5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1551 6
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 29 228 1 360
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) =308 LS
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 78 1
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 30 779 1 366
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 32 145 1366
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 16 359 263
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 564 412,8708 26 282,3801
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 565 935,2111 26 295,0982
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 522,3403 12,7181
¢) saldo zmian
Kategoria O 564 412,8708 26 282,3801
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 590 695,2509 26 282,3801
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 592 230,3093 26 295,0982
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 535,0584 12,7181
c) saldo zmian
Kategoria O 590 695,2509 26 282,3801
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 590 695,2509 26 282,3801
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 51,99 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 54,42 51,99
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 4,67 3,98

( 801 102 102 pzu.pl Strona 12 z 27








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2020 r.

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 47,05 50,00
- data wyceny

Kategoria O 2020-03-16 2019-10-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 54,62 52,12

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 54,42 51,99
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,42 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,11 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pdtroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 6 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 58 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 58 0
Razem 64 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 30 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 8 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 273 287
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 13 0
Razem 325 287
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Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:
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30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bila::IoevI: w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
1. Banki: 1720 896
Bank Pekao S.A. PLN 1 680 1 680 896 896
Bank Pekao S.A. CzK 117 20 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 2 9 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 113 1 0 0
Bank Pekao S.A. usb 2 10 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
L. . L. L Wartos¢ na L .,
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien dzien Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 2010 202
= PLN 1746 1746 202 202
- CZK 163 27 0 0
= EUR 2 10 0 0
- GBP 16 83 0 0
= HUF 886 11 0 0
- usb 33 133 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy

dzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 18 511 57,01%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 752 54,67%
- dtuzne instrumenty 17 752 54,67%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 759 2,34%
- dtuzne instrumenty 759 2,34%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: '::I:cp:‘::’qei?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 5169 15,91%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5169 15,91%
- dtuzne instrumenty 5169 15,91%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 528 31,92%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 31,92%
- dtuzne instrumenty 528 31,92%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::l::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 276 16,69%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 276 16,69%
- dtuzne instrumenty 276 16,69%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania Pbciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
z.ozlgm\:; ;)(I:Jhmzaaz;:zep:':(z::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 20 296 62,51%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1720 5,30%
Naleznosci 64 0,20%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 752 54,67%
- dtuzne instrumenty 17 752 54,67%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 760 2,34%
- dtuzne instrumenty 759 2,34%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 17 751 54,67%
Dtuzne papiery wartosciowe 17 751 54,67%
Bank Pekao S.A. 1720 5,30%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1720 5,30%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

z.oﬁlgt{(:; 3::?:;::;.22::?“ kredytowym (bez wartosci godziwych 1424 86,09%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 896 54,17%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 31,92%
- dtuzne instrumenty 528 31,92%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 528 31,92%
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Diuzne papiery wartosciowe 528 31,92%
Bank Pekao S.A. 896 54,17%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 896 54,17%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 3743 11,52%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 40 0,13%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3702 11,39%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 8 0,02%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udzial w aktywach
ogotem
I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:
Akcje
usb 6,75%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
yp Jq.. ] instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przysziych p platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka ot
Pozycja krétka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 1 15| GBP 74| PLN 2020-07-31

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 8 810|USD 3 215|PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2020 r.

NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 29 926 757
PLN 26 224 26 224 757 757
CAD 251 729 0 0
usb 747 2973 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 760 0
PLN 759 759 0 0
GBP 0 1 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1720 896
PLN 1680 1680 896 896
CzZK 120 20 0 0
GBP 2 9 0 0
HUF 80 1 0 0
usb 3 10 0 0
Naleznosci 64 (1]
PLN 64 64 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 325 287
PLN 317 317 287 287
usb 2 8 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

3,9806 | USD

( 801102102  pzu.pl

Strona 24 z 27








Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Ujemne roznice kursowe:

Skiadniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

-23

Kwity depozytowe

-32
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2020 r.

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -192 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 55 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -137 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1575 5
- dtuzne papiery wartosciowe 258 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -7 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 1568 5
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktédrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 1366
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria O 51,99
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2020 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogg przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentdw papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

. sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

- stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentédw cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

. ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak rowniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2030

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 7% WAN.







Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona
zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego
aktywdw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 97% do 99%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz udziat instrumentéw o
ratingu réwnym lub wyzszym ratingowi Polski utrzymywat sie w przedziale 85% do 93%.Towarzystwo
stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg wewnetrzng obejmujaca
kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegoélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastagpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitbw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatarh majgcych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.







1I.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 110% Wartosci
Aktywdw Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2030 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:
. . Daria Niedzielska
Michat Szemraj

Date/ Data:
2020-08-24 12:28

Date / Data:
2020-08-24 14:17

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2030
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 35 135 tys. zt z tabelami uzupetniajagcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 37 079 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 2 331
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Zarzad TFI PZU SA: Signature N‘gz’,l"‘e;jd
Dokument podpisap przez
ROBERT KU
Data: 2020.08.2416:00:02 CEST
Robert Kubin ) o
Prezes Zarzadu ( podpis ) Signature N_O}.y rified
Dokument podpisgdly przez
Cezary Iwanski
Data: 2020.08.24]15:10:57 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis ) Signature Noi Vrified
Dokument podpi , przez
Dariusz Jacek
Data: 2020‘08.@161 18:37 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Slgnatufp\f‘)t\/erifled
3%5?.?%.‘@%%&2?“
Data: 2020. 4 16:36:52
............................ CEST e T
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Sgnature Not Verified -

Dokument podpisany gzez Marcin Bielecki
Data: 2020.08.24 14,32:56 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yac::iénvszdzli:?i Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny xvv:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 17 355 19 446 51,88 301 311 13,71
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1172 1341 3,58 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 13 986 14 347 38,28 724 729 32,16
Instrumenty pochodne 0 1 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 32513 35135 93,74 1025 1040 45,87

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ST 2= T a0} S 2 000 | Stany Zjednoczone 438 419 1,12
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

ALUMETAL (PLALMTL00023) Gtéwny Rynek GPW 2 400 | Polska 100 94 0,25
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) ST 2= T a0} S 87| Stany Zjednoczone 823 955 2,55
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek | vy Rynek GPW 960 Polska 122 118 0,31
regulowany

Apple Inc (US0378331005) R TS TS| VAR S 380 Stany Zjednoczone 513 552 1,47
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek - fToronto Stock 5 000 |Kanada 476 531 1,42
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Glowny Rynek GPW 320|Polska 225 266 0,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Glowny Rynek GPW 3 505 | Polska 1313 1384 3,69
regulowany

DINOPL (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek | cu6vny Rynek GPW 5 500 | Polska 965 1103 2,94
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DOMDEYV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 3 750 Polska 358 350 0,93
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 28 500 | Polska 570 494 1,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 5 300 | Luksemburg 213 221 0,59
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 15 400 | Polska 1207 1400 3,74
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 24 000 Kanada 612 684 1,82
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | cy6vny Rynek GPW 45|Polska 260 270 0,72
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 8 100 | Polska 156 117 0,31
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) 400 | Kanada 476 497 1,33
regulowany Exchange

Microsoft Corp (US5949181045) Aktywny rynek - rynek  |NASDAQ Stock 650 | Stany Zjednoczone 479 527 1,41
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

MLPGROUP (PLMLPGR00017) Gtéwny Rynek GPW 700 | Polska 36 56 0,15
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek g Rynek GPW 1 070 | Polska 512 546 1,46
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) RIS RIS [ S A S0 3000/ Stany Zjednoczone 658 737 1,97
regulowany Exchange

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek g Rynek GPW 108 000 Polska 726 672 1,79
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | cycuny Rynek GPW 2 000 |Polska 109 108 0,29
regulowany

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek | cyuny Rynek GPW 120 000 Polska 567 825 2,20
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtéwny Rynek GPW 220 000 Polska 732 1 000 2,67
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 14 500| Polska 740 908 2,42
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek  f g Rynek GPW 16 000| Polska 363 367 0,98
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek | Gidwny Rynek GPW 38 400 | Luksemburg 1191 1166 3,11

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | s 0 Rynek GPW 17 625 Polska 495 510 1,36
regulowany

R22 SA (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek | ciq o Rynek GPW 1 300 Polska 29 36 0,10
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 215 000 Polska 607 600 1,60
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

STALPROD (PLSTLPD00017) Gtéwny Rynek GPW 3 265 Polska 449 522 1,39
regulowany

TAURONPE (PLTAURNO0O11) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 300 000 | Polska 446 709 1,89
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGM00016) Giéwny Rynek GPW 1 350 Polska 389 702 1,87
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 1168 507 17 355 19 446 51,88
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 1} 0 0,00
Razem 1168 507 17 355 19 446 51,88
e e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosc wedtug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) GRS VRS~ IS e TRl i app FBLEla R EhEyE 590 704 1,88
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 1 900 Rosja 582 637 1,70
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 7 900 1172 1341 3,58
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 7 900 1172 1341 3,58
Wartosc Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L Y wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
’ tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 1} 0 0,00
a) Obligacje 0 0 1] 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 13 308 13 986 14 347 38,28
a) Obligacje 13 308 13 986 14 347 38,28
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2020 r.

BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 656 654 655 1,75
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1130 1237 1307 3,49
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 318 327 354 0,94
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 1182 1240 1318 3,52
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 39 42 43 0,11
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 383 427 439 1,17
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 558 602 639 1,70
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 493 481 492 1,31
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25|State 2,75% 1 000,00 670 935 963 2,57
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 175 179 187 0,50
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panistwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 55 56 57 0,15
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1013 1080 1098 2,93
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25| State 0,75% 1 000,00 1250 1243 1261 3,37
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 1037 1102 1129 3,01
i3 Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 716 785 799 2,13
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 42 47 49 0,13
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 53 53 54 0,14
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 183 181 182 0,49
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 74 74 74 0,20
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1124 1117 1120 2,99
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 350 339 341 0,91
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1100 1099 1105 2,95
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 707 686 681 1,82
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 1} 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 12 652 13 332 13 692 36,53
Razem nienotowane na rynku aktywnym 656 654 655 1,75
Razem 13 308 13 986 14 347 38,28
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Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w w_yceny na dzien w aktywach
rynku (wystawca) bilansowy w tys. .
(wystawcy) tys. zt 2 ogodtem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -13 -0,04
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 e T Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (25 000,00) 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (1 365 000,00) 0 14 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -13 -0,04
Razem 0 -13 -0,04
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy ud’zml w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 656 654 655 1,75
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 656 654 655 1,75
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 1} 0 1} 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 1] 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

( 801102102  pzu.pl Strona 9 z 27







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzier 30 czerwca 2020 r.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

618

1,65

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 132 0,35
DS0725 (PL0000108197) 167 0,45
DS0726 (PL0000108866) 204 0,54
DS0727 (PL0000109427) 175 0,47
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -14 -0,04
WS0428 (PL0000107611) 18 0,05
WZz0124 (PL0000107454) 48 0,13
WZ0524 (PL0000110615) 3 0,01
WZ0525 (PL0000111738) 88 0,23
BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 37 482 2 267
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2219 1227
2. Naleznosci 128 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 479 1 040
- dtuzne papiery wartosciowe 13 692 729
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 656 0
- dtuzne papiery wartosciowe 655 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 403 404
IIL. Aktywa netto (I-II) 37 079 1863
IV. Kapitat subfunduszu 34738 1853
1. Kapitat wptacony 34 867 1853
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -129 0
V. Dochody zatrzymane -117 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 114 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -231 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2458 9
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 37 079 1863
Liczba jednostek uczestnictwa 676 427,1315 35 666,3275
Kategoria O 676 427,1315 35 666,3275
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 54,82 52,22
Kategoria O 54,82 52,22

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.06.2020 | 30.09.2019 - 31.12.2019
I. Przychody z lokat 179 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 75 0
2. Przychody odsetkowe 77 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 27 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 27 0
II. Koszty subfunduszu 66 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 9 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 50 0
12. Pozostate, w tym: 7 0
z tytutu podatkéw od dywidend 7 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 66 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 113 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2218 9
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -231 0
- z tytutu réznic kursowych -93 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 449 9
- Z tytutu réznic kursowych 27 0
VII. Wynik z operacji 2331 10

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostek uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 3,45 0,28
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1863 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2331 10
a) przychody z lokat netto 113 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -231 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 449 9
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2331 10
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 32 885 1853
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) &L L6
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 129 0
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 35216 1 863
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 079 1863
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 18 842 368
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 640 760,8040 35 666,3275
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 643 264,6838 35671,1862
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 2 503,8798 4,8587
¢) saldo zmian
Kategoria O 640 760,8040 35 666,3275
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 676 427,1315 35 666,3275
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 678 935,8700 35671,1862
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 2 508,7385 4,8587
c) saldo zmian
Kategoria O 676 427,1315 35 666,3275
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 676 427,1315 35 666,3275
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,22 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 54,82 52,22
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 4,98 4,44
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 45,07 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 55,17 52,35

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 54,81 52,22
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,70 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pdtroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktdrym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okres$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepna Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 10 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 118 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 118 0
Razem 128 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywoéw 47 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 14 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 293 404
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 43 0
z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 40 0
Razem 403 404
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzier 30 czerwca 2020 r.

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bila::IoevI: w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
1. Banki: 2219 1227
Bank Pekao S.A. PLN 2149 2149 1227 1227
Bank Pekao S.A. CzK 201 33 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 2 11 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 844 11 0 0
Bank Pekao S.A. usb 4 15 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
L. . L. L Wartos¢ na L .,
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien dzien Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 2437 279
= PLN 2028 2028 279 279
- CZK 279 46 0 0
= EUR 4 15 0 0
- GBP 24 119 0 0
= HUF 1527 20 0 0
- usb 52 209 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy

dzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkoéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 14 347 38,28%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 692 36,53%
- dtuzne instrumenty 13 692 36,53%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 655 1,75%
- dtuzne instrumenty 655 1,75%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: '::I:cp:‘::’qei?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 3557 9,50%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3557 9,50%
- dtuzne instrumenty 3557 9,50%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 729 32,16%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 32,16%
- dtuzne instrumenty 729 32,16%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia?ania obciazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::l::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 381 16,81%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 381 16,81%
- dtuzne instrumenty 381 16,81%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania Pbciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
z.ozlgm\:; ;)(I:Jhmzaaz;:zep:':(z::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 16 695 44,54%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2219 5,92%
Naleznosci 128 0,34%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 692 36,53%
- dtuzne instrumenty 13 692 36,53%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 656 1,75%
- dtuzne instrumenty 655 1,75%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 13 692 36,53%
Dtuzne papiery wartosciowe 13 692 36,53%
Bank Pekao S.A. 2219 5,92%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2219 5,92%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

z.oﬁlgt{(:; 3::?:;::pg‘z:z::3m kredytowym (bez wartosci godziwych 1956 86,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1227 54,12%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 32,16%
- dtuzne instrumenty 729 32,16%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 729 32,16%
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Dtuzne papiery wartosciowe 729 32,16%
Bank Pekao S.A. 1227 54,12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1227 54,12%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 6314 16,86%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 70 0,19%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6243 16,67%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 14 0,04%
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udzial w aktywach

ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:
Akcje
usb 9,85%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
ypoz Jgi ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl:)n dzsz: (w':: s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka ot
Pozycja krétka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 1 25|GBP 123|PLN 2020-07-31
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 14 1 365|USD 5418|PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 34 479 1040
PLN 28 236 28 236 1040 1040
CAD 418 1215 0 0
usb 1263 5028 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 656 0
PLN 655 655 0 0
GBP 0 1 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2219 1227
PLN 2 149 2149 1227 1227
CzZK 198 33 0 0
GBP 2 11 0 0
HUF 878 11 0 0
usb 4 15 0 0
Naleznosci 128 (1]
PLN 128 128 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 403 404
PLN 389 389 404 404
usb 4 14 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

3,9806 | USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 12
Kwity depozytowe 0 15
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -41 0
Kwity depozytowe -52 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -339 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 108 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -231 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 462 9
- dtuzne papiery wartosciowe 213 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -13 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 2449 9
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz porownawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019

I. Wartosc aktywow netto w tys. zt

1863

II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria O

52,22
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogg przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentdw papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynnos$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

. sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

- stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentédw cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

. ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak rowniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2035

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 13% WAN.Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 95% do 98%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz udziat instrumentéw o
ratingu réwnym lub wyzszym ratingowi Polski utrzymywat sie w przedziale 80% do 89%.Towarzystwo
stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzgdzanie ryzykiem. Regulacjg wewnetrzng obejmujaca
kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegoélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalnosé danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienistwa przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatart majgcych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé

stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 115% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2035 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:
. . Daria Niedzielska
Michat Szemraj

Date/ Data:
2020-08-24 12:28

Date / Data:
2020-08-24 14:17

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2035
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 32 137 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 35 031 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 2 210
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Signature Noi\rfgr'r jed
Zarzqd TFI PZU SA: Dokument podpfré ly przez
ROBERT KU
Data: 2020.08.24116:00:17 CEST
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not Verified;’r:‘~
Dokument podpisanQ)ez Cezary Iwariski
Data: 2020.08.24 15;41:13 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpisanature Not;\ﬁi ied
Dokument pod@y przez
Dariusz Jacek
Data: 2020.08.24116:18:50 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not \erified
2
Dokument podpisghy przez
Marcin Zbigniew Zottek
o Data: 2020.08.24116:36:68 CEST
Marcin Zottek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiqgowoéci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verifii‘}: N

Dokument podpisany pZez Marcin Bielecki
Data: 2020.08.24 14,3%:22 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 16 422 18 396 51,93 310 321 14,71
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1102 1260 3,56 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 12 155 12 480 35,23 483 486 22,26
Instrumenty pochodne 0 1 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 29 679 32137 90,72 793 807 36,97

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ST 2= T a0} S 1 800 | Stany Zjednoczone 394 377 1,06
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

ALUMETAL (PLALMTL00023) Giowny Rynek GPW 2 200 | Polska 92 86 0,24
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) ST 2= T a0} S 82| Stany Zjednoczone 778 901 2,54
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek | vy Rynek GPW 800 Polska 101 98 0,28
regulowany

Apple Inc (US0378331005) R TS TS| VAR S 370 Stany Zjednoczone 500 537 1,52
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek - fToronto Stock 5 000 |Kanada 476 531 1,50
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Glowny Rynek GPW 305 | Polska 215 253 0,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 3 050 Polska 1140 1204 3,40
regulowany

DINOPL (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek | cu6vny Rynek GPW 5 100 | Polska 894 1023 2,89
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DOMDEYV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 3 550 Polska 339 332 0,94
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 27 000 | Polska 540 468 1,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 5 000 | Luksemburg 201 209 0,59
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHM000017) Giowny Rynek GPW 14 200 Polska 1118 1291 3,65
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 24 000 Kanada 612 684 1,93
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | cy6vny Rynek GPW 42|Polska 243 252 0,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 7 700 | Polska 146 112 0,32
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) 400 | Kanada 476 497 1,40
regulowany Exchange

Microsoft Corp (US5949181045) Aktywny rynek - rynek NASDAQ Stock 600 | Stany Zjednoczone 442 486 1,37
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

MLPGROUP (PLMLPGR00017) Gtéwny Rynek GPW 700 | Polska 36 56 0,16
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek g Rynek GPW 1 120 |Polska 539 571 1,61
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) RIS RIS [ S A S0 2 800/ Stany Zjednoczone 614 688 1,94
regulowany Exchange

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek i Rynek GPW 103 000/ Polska 689 641 1,81
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | cycuny Rynek GPW 2 000 |Polska 109 108 0,30
regulowany

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek | ciq o Rynek GPW 110 000/ Polska 514 756 2,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtéwny Rynek GPW 210 000/ Polska 697 954 2,69
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 14 000 | Polska 719 877 2,48
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek  f g Rynek GPW 15 000| Polska 340 344 0,97
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek | Gidwny Rynek GPW 37 200 | Luksemburg 1158 1129 3,19

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | s 0 Rynek GPW 16 375 Polska 460 474 1,34
regulowany

R22 SA (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek | ciq o Rynek GPW 1 250 Polska 28 35 0,10
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 203 000/ Polska 571 566 1,60
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

STALPROD (PLSTLPD00017) Gtéwny Rynek GPW 3 165 Polska 439 506 1,43
regulowany

TAURONPE (PLTAURNO0O11) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 285 000 | Polska 423 674 1,90
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGM00016) Gtéwny Rynek GPW 1 300 Polska 379 676 1,91
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 1107 109 16 422 18 396 51,93
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 1} 0 0,00
Razem 1107 109 16 422 18 396 51,93
e e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosc wedtug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) GRS VRS~ IS e TRl i 1500 i Al 550 657 1,86
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 1 800 Rosja 552 603 1,70
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 7 400 1102 1 260 3,56
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 7 400 1102 1260 3,56
Wartosc Wartosc
Krai wedtu wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L Y wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
’ tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 1} 0 0,00
a) Obligacje 0 0 1] 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 11 569 12 155 12 480 35,23
a) Obligacje 11 569 12 155 12 480 35,23
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BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 564 562 563 1,59
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 983 1073 1137 3,21
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 301 309 335 0,95
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 1112 1166 1240 3,50
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 20 22 22 0,06
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 272 304 312 0,88
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 486 522 557 1,57
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 225 217 225 0,64
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25|State 2,75% 1 000,00 646 901 928 2,62
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 215 220 230 0,65
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panistwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 36 37 38 0,11
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 629 669 682 1,92
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25| State 0,75% 1 000,00 1350 1342 1 360 3,84
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 824 876 897 2,53
i3 Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 609 667 680 1,92
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 28 31 33 0,09
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 37 37 37 0,10
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 173 171 172 0,49
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 71 71 71 0,20
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1143 1136 1139 3,21
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 141 138 137 0,39
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 1050 1049 1055 2,98
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 654 635 630 1,78
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 1} 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 11 005 11 593 11917 33,64
Razem nienotowane na rynku aktywnym 564 562 563 1,59
Razem 11 569 12 155 12 480 35,23
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Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w w_yceny na dzien w aktywach
rynku (wystawca) bilansowy w tys. .
(wystawcy) tys. zt 2 ogodtem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -12 -0,04
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 e T Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (22 500,00) 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (1 305 000,00) 0 13 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -12 -0,04
Razem 0 -12 -0,04
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Tabele Dodatkowe
Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy ud'znal w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zi aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 564 562 563 1,59
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 564 562 563 1,59
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

582

1,64

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 115 0,33
DS0725 (PL0000108197) 145 0,41
DS0726 (PL0000108866) 196 0,55
DS0727 (PL0000109427) 180 0,51
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -13 -0,04
WS0428 (PL0000107611) 13 0,04
WZ0124 (PLO000107454) 33 0,09
WZ0524 (PL0000110615) 2 0,01
WZ0525 (PL0000111738) 76 0,21
BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 35422 2182
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3155 1375
2. Naleznosci 130 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 31573 807
- dtuzne papiery wartosciowe 11917 486
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 564 0
- dtuzne papiery wartosciowe 563 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 391 345
IIL. Aktywa netto (I-II) 35031 1837
IV. Kapitat subfunduszu 32810 1826
1. Kapitat wptacony 32 967 1827
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -157 -1
V. Dochody zatrzymane -94 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 116 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -210 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2315 10
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 35031 1837
Liczba jednostek uczestnictwa 638 459,6110 35 156,7347
Kategoria O 638 459,6110 35 156,7347
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 54,87 52,26
Kategoria O 54,87 52,26

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 165 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 71 0
2. Przychody odsetkowe 69 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 25 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 25 0
II. Koszty subfunduszu 50 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 9 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 34 0
12. Pozostate, w tym: 7 0
z tytutu podatkéw od dywidend 7 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 50 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 115 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2095 10
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -210 0
- z tytutu réznic kursowych -93 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 305 10
- z tytutu réznic kursowych 26 0
VII. Wynik z operacji 2210 11

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 3,46 0,31
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1837 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2210 11
a) przychody z lokat netto 115 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -210 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 305 10
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2210 11
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 30 984 1826
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 31 140 1827
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 156 1
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 33194 1837
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35031 1837
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 17 878 369
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 603 302,8763 35 156,7347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 606 324,0708 35 168,8145
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 3021,1945 12,0798
¢) saldo zmian
Kategoria O 603 302,8763 35 156,7347
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 638 459,6110 35 156,7347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 641 492,8853 35 168,8145
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 3033,2743 12,0798
c) saldo zmian
Kategoria O 638 459,6110 35 156,7347
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 638 459,6110 35 156,7347
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,26 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 54,87 52,26
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 4,99 4,52
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 45,12 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 55,22 52,39

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 54,87 52,26
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,56 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pdtroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okres$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepna Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 2 0
Z tytutu dywidendy 10 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 118 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 118 0
Razem 130 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 45 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 13 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 286 345
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 43 0
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 40 0
Razem 391 345
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

30.06.2020 31.12.2019
Wartosc na dzien| Wartos¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
1. Banki: 3155 1375
Bank Pekao S.A. PLN 3090 3090 1375 1375
Bank Pekao S.A. CzK 201 33 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 0 1 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 824 10 0 0
Bank Pekao S.A. usb 5 21 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc na dzien| Wartos¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 2571 315
= PLN 2183 2183 315 315
- CZK 279 46 0 0
= EUR 2 10 0 0
- GBP 23 114 0 0
= HUF 1523 20 0 0
- usb 50 198 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 12 480 35,23%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11917 33,64%
- dtuzne instrumenty 11917 33,64%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 563 1,59%
- dtuzne instrumenty 563 1,59%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: '::I:cp:‘::’qei?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 3241 9,15%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3241 9,15%
- dtuzne instrumenty 3241 9,15%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 486 22,26%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 486 22,26%
- dtuzne instrumenty 486 22,26%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::l::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 253 11,57%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 253 11,57%
- dtuzne instrumenty 253 11,57%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania Pbciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

z.ozlgm\:; ;)(I:Jhmzaaz;:zep:':(z::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 15 766 44,51%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3155 8,91%
Naleznosci 130 0,37%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11917 33,64%
- dtuzne instrumenty 11917 33,64%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 564 1,59%
- dtuzne instrumenty 563 1,59%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 11917 33,64%
Dtuzne papiery wartosciowe 11917 33,64%
Bank Pekao S.A. 3155 8,91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3155 8,91%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

z.oﬁlgt{(:; 3::?:;::;.22::?“ kredytowym (bez wartosci godziwych 1861 85,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1375 63,02%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 486 22,26%
- dtuzne instrumenty 486 22,26%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 486 22,26%
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Diuzne papiery wartosciowe 486 22,26%
Bank Pekao S.A. 1375 63,02%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1375 63,02%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 6 027 17,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 0,18%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5961 16,82%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 13 0,04%
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywdw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udzial w aktywach

ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:
Akcje
usb 9,83%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
ypoz Jgi ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl:)n dzsz: (w':: s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : L
Pozycja krétka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap westyGyiTeg0 13 1 305|USD 5 180|PLN 2020-07-31
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 1 23| GBP 111|PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy.
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 31573 807
PLN 25612 25612 807 807
CAD 418 1215 0 0
usb 1192 4746 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 564 0
PLN 563 563 0 0
GBP 0 1 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3155 1375
PLN 3090 3090 1375 1375
CzZK 198 33 0 0
GBP 0 1 0 0
HUF 798 10 0 0
usb 5 21 0 0
Naleznosci 130 (1]
PLN 130 130 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 391 345
PLN 378 378 345 345
usb 3 13 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

3,9806 | USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

0 11
Kwity depozytowe 0 15
Ujemne roznice kursowe:

01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -43 0
Kwity depozytowe -50 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -304 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 94 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -210 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2317 10
- dtuzne papiery wartosciowe 197 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -12 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 2305 10
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019

I. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt

1837

II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria O

52,26
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogg przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentdw papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynnos$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

. sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

- stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentédw cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

. ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak rowniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2040

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 13% WAN.Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 95% do 98%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako $redni gdyz udziat instrumentéw o
ratingu rownym lub wyzszym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywat sie w przedziale 92% do 100%.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja
wewnetrzng obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegoélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalnosé danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatart majgcych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé

stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 115% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2040 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegélnosci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:
. . Daria Niedzielska
Michat Szemraj

Date/ Data:
2020-08-24 12:28

Date / Data:
2020-08-24 14:17

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2040
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 29 706 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 30 669 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 2 446
tys. zi.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

Signature N}V rified
Zarzqd TFI PZU SA: Dokument pot&){?} przez
ROBERT KU
Data: 2020.08.@16:01:02 CEST
Robert Kubin Si i ifi
. ignature Not Verified
Prezes Zarzadu ( podpis ) g )
Dokument podp
Cezary lwarisl
Data: 2020.
CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podp/ss!gnatur_e)& Verified
Dokument pqﬁﬁi y przez
B:iu§020 4 16:13:38
a A K
CEST Oﬁ
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verified
Dokument podpisgdy przez
Marcin Zbigni ek
Data: ZOZOYOB.@ :37:05 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verified
Dokument podpisan)%)ez Marcin Bielecki
Data: 2020.08.24 14:38:51 CEST
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 18 264 20 436 65,90 258 267 14,97
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 1232 1409 4,54 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 7 665 7 860 25,34 402 404 22,64
Instrumenty pochodne 0 1 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 27 161 29 706 95,78 660 671 37,61

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.

( 801102102  pzu.pl Strona 2 z 27







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2020 r.

TABELE UZUPELNIAJACE

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

e . L. Wartos¢ wedtug .
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | WartosC wedlug ceny | - [\ o 1o gsien | Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) G G = S SR OIS 2 000 | Stany Zjednoczone 438 419 1,35
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

ALUMETAL (PLALMTL00023) Gtéwny Rynek GPW 2 400|Polska 100 94 0,30
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) G G = S SR OIS 90 | Stany Zjednoczone 860 988 3,19
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 800 Polska 101 98 0,32
regulowany

Apple Inc (US0378331005) AR YIES=AES | RS 2R SioEs 400|stany zjednoczone 540 581 1,87
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 5 500 | Kanada 523 584 1,88
regulowany Exchange

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | -, < vny Rynek GPW 340 | Polska 241 283 0,91
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 3 500 | Polska 1313 1382 4,46
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Atywny rynek - rynek | iun Rynek GPW 5 700 Polska 1 000 1142 3,68
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 4 118|Polska 389 385 1,24
regulowany

EUROCASH (PLEURCH00011) Atywny rynek - rynek | iun Rynek GPW 30 000 | Polska 595 520 1,68
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 5 500 | Luksemburg 221 229 0,74
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek | -, < vny Rynek GPW 16 500 | Polska 1285 1 500 4,84
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek ) Toronto Stock 26 400 |Kanada 675 751 2,42
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Atywny rynek - rynek | iun Rynek GPW 45| Polska 271 270 0,87
regulowany

LSI Software SA (PLLSSFT00016) f;gtmwa;’;"ek ek Giswny Rynek GPW 8 000 Polska 153 116 0,37
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Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) 450 | Kanada 535 559 1,80
regulowany Exchange

Microsoft Corp (US5949181045) Aktywny rynek - rynek NASDAQ Stock 650 | Stany Zjednoczone 479 527 1,70
regulowany Exchange

MLPGROUP (PLMLPGR00017) Aktywny rynek - rynek | -, < vny Rynek GPW 700 | Polska 36 56 0,18
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 1229/ Polska 595 627 2,02
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) S IS SRS NETDC e 3 100 Stany Zjednoczone 680 762 2,46
regulowany Exchange

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 114 000 Polska 754 710 2,29
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek e Rynek GPW 2 500| Polska 137 135 0,44
regulowany

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek | - uny Rynek GPW 120 000 Polska 558 825 2,66
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek {4 vny Rynek GPW 230 000| Polska 768 1045 3,37
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 15 500 | Polska 801 971 3,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtéwny Rynek GPW 17 000 | Polska 384 390 1,26
regulowany

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) f:gtyu‘l“g\;fa;’;”ek Y€K Giowny Rynek GPW 40 800 | Luksemburg 1264 1239 4,00

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | -, < vny Rynek GPW 18 500 | Polska 523 535 1,73
regulowany

R22 SA (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 1 350 | Polska 31 37 0,12
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Atywny rynek - rynek | iun Rynek GPW 225 000 Polska 636 628 2,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

STALPROD (PLSTLPD00017) Gtéwny Rynek GPW 3430 Polska 473 549 1,77
regulowany

TAURONPE (PLTAURNO0O11) Atywny rynek - rynek | iun Rynek GPW 315 000 Polska 469 745 2,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGMO0016) Gtowny Rynek GPW 1 450 Polska 436 754 2,43
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 1221 952 18 264 20 436 65,90
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Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 1} 0 0,00
Razem 1221 952 18 264 20 436 65,90
e e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosc wedtug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) GRS VRS~ IS e TRl i 5epp RPLElA FEEhEyE 619 739 2,38
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 2 000 [Rosja 613 670 2,16
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 8 300 1232 1409 4,54
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 8 300 1232 1409 4,54
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzin Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitent:n wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 1] 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 7 303 7 665 7 860 25,34
a) Obligacje 7 303 7 665 7 860 25,34
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BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 421 420 421 1,36
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 617 677 715 2,30
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 186 191 207 0,67
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 579 606 646 2,08
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 10 11 11 0,04
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 State 4,00% 1 000,00 268 299 307 0,99
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 303 326 347 1,12
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 694 681 692 2,23
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25|State 2,75% 1 000,00 367 512 527 1,70
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 96 98 103 0,33
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panistwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 30 30 31 0,10
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 525 559 569 1,82
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 216 215 218 0,70
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 520 553 566 1,82
i3 Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 388 425 433 1,40
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 23 26 27 0,09
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 32 32 32 0,10
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 108 107 108 0,35
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 39 39 39 0,13
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 562 559 560 1,81
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 163 158 159 0,51
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 700 699 703 2,27
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 456 442 439 1,42
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 6 882 7 245 7 439 23,98
Razem nienotowane na rynku aktywnym 421 420 421 1,36
Razem 7 303 7 665 7 860 25,34
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Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w w_yceny na dzien w aktywach
rynku (wystawca) bilansowy w tys. .
(wystawcy) tys. zt 2 ogodtem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -13 -0,04
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 e T Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (25 000,00) 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (1 430 000,00) 0 14 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -13 -0,04
Razem 0 -13 -0,04
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy ud’zml w
tys. zi dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 421 420 421 1,36
Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 421 420 421 1,36
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 1} 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno 0 0 0 0,00
z panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

670

2,17

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 72 0,23
DS0725 (PL0000108197) 91 0,29
DS0726 (PL0000108866) 108 0,35
DS0727 (PL0000109427) 100 0,33
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -14 -0,04
WS0428 (PL0000107611) 11 0,04
WZ0124 (PLO000107454) 29 0,09
WZ0524 (PL0000110615) 1 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 47 0,15
WZ0528 (PL0000110383) 1 0,00
BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 31013 1783
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1189 1112
2. Naleznosci 118 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29 284 671
- dtuzne papiery wartosciowe 7 439 404
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 422 0
- dhuzne papiery wartosciowe 421 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 344 287
IIL. Aktywa netto (I-II) 30 669 1496
IV. Kapitat subfunduszu 28 215 1488
1. Kapitat wptacony 28 435 1489
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -220 -1
V. Dochody zatrzymane 8 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 81 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -73 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 446 7
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30 669 1496
Liczba jednostek uczestnictwa 550 920,5567 28 677,5479
Kategoria O 550 920,5567 28 677,5479
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 55,67 52,18
Kategoria O 55,67 52,18

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 146 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 77 0
2. Przychody odsetkowe 44 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 25 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 25 0
II. Koszty subfunduszu 66 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 10 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 49 0
12. Pozostate, w tym: 7 0
z tytutu podatkéw od dywidend 7 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 66 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 80 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 366 7
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -73 0
- z tytutu réznic kursowych -103 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2439 7
- z tytutu réznic kursowych 28 0
VII. Wynik z operacji 2 446 8

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostek uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 4,44 0,28
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1496 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 2 446 8
a) przychody z lokat netto 80 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -73 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 439 7
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2 446 8
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 26 727 1488
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 26 946 1489
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 219 1
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 29 173 1496
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30 669 1496
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 15 521 304
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 522 243,0088 28 677,5479
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 526 477,7665 28 698,6975
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 4 234,7577 21,1496
¢) saldo zmian
Kategoria O 522 243,0088 28 677,5479
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 550 920,5567 28 677,5479
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 555 176,4640 28 698,6975
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 4 255,9073 21,1496
c) saldo zmian
Kategoria O 550 920,5567 28 677,5479
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 550 920,5567 28 677,5479
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,18 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 55,67 52,18
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 6,69 4,36
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 43,97 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 56,14 52,31

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 55,67 52,18
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,86 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,13 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pdtroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okres$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepna Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 10 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 108 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 108 0
Razem 118 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 56 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 14 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 224 287
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 44 0
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 40 0
Razem 344 287
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

30.06.2020 31.12.2019
Wartosc na dzien| Wartos¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
1. Banki: 1189 1112
Bank Pekao S.A. PLN 1132 1132 1112 1112
Bank Pekao S.A. CzK 217 36 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 1 5 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 805 10 0 0
Bank Pekao S.A. usb 2 6 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc na dzien| Wartos¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 2117 256
= PLN 1761 1761 256 256
- CZK 302 50 0 0
= EUR 2 9 0 0
- GBP 19 94 0 0
= HUF 2011 26 0 0
- usb 44 177 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZzacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
dzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 7 860 25,34%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 439 23,98%
- dtuzne instrumenty 7 439 23,98%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 421 1,36%
- dtuzne instrumenty 421 1,36%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: '::I:cp:‘::’qei?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 2040 6,59%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 040 6,59%
- dtuzne instrumenty 2 040 6,59%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 404 22,64%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 404 22,64%
- dtuzne instrumenty 404 22,64%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::l::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 211 11,82%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 211 11,82%
- dtuzne instrumenty 211 11,82%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

z.ozlgim; ;)(I:Jhmzaaz;:zep:':(z::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 0168 29,55%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1189 3,83%
Naleznosci 118 0,38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 439 23,98%
- dtuzne instrumenty 7 439 23,98%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 422 1,36%
- dtuzne instrumenty 421 1,36%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 7 439 23,98%
Dtuzne papiery wartosciowe 7 439 23,98%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

z.ozlgim; ;)(I:Jhmzaaz;:zep:':(z::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 1516 84,97%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1112 62,33%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 404 22,64%
- dtuzne instrumenty 404 22,64%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 404 22,64%
Dtuzne papiery wartosciowe 404 22,64%
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Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 6 638 21,39%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 0,18%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 580 21,21%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 14 0,04%
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udziat w aktywach

ogotem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Akcje
usD 12,37%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
ypoz Jgi ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl:)n dzsz: (w':: s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka ot
Pozycja krétka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 1 25|GBP 123|PLN 2020-07-31
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 14 1 430|USD 5676|PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 29 284 671
PLN 22704 22 704 671 671
CAD 460 1335 0 0
usb 1318 5245 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 422 0
PLN 421 421 0 0
GBP 0 1 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1189 1112
PLN 1132 1132 1112 1112
CzZK 216 36 0 0
GBP 1 5 0 0
HUF 798 10 0 0
usb 2 6 0 0
Naleznosci 118 (1]
PLN 118 118 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 344 287
PLN 330 330 287 287
usb 4 14 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

3,9806 | USD
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

0 12 0
Kwity depozytowe 0 16 0
Ujemne roznice kursowe:

01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -48 0 0
Kwity depozytowe -55 0 0
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2020 r.

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -188 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 115 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -73 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2452 7
- dtuzne papiery wartosciowe 111 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -13 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 2439 7
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktédrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019

I. Wartosc aktywow netto w tys. zt

1496

II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria O

52,18

( 801 102 102 pzu.pl Strona 26 z 27







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2020 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majgcych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogg przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentdw papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynnos$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

. sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

- stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentédw cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

. ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak rowniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2045

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 13% WAN.Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co







oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 95% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako Sredni gdyz udziat instrumentéw o
ratingu rownym lub wyzszym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywat sie w przedziale 84% do 100%.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja
wewnetrzng obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalnosé danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitbw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatart majgcych zmitygowaé przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.







1I.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 119% Wartosci
Aktywdw Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2045 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegélnosci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:
. . Daria Niedzielska
Michat Szemraj

Date/ Data:
2020-08-24 12:28

Date / Data:
2020-08-24 14:17

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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KPMG'

RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2045
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan ”:
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Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 21 223 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 21 952 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 1 726
tys. zi.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

SignatureidPI Verified
Dokument podpj§ przez
ROBERT KU

Data: 2020.0&@16:01:18 CEST

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin
Prezes Zarzadu 04
‘? (p §Dgnature Not Verified_
Dokument podplsany zez Cezary
Iwariski
v, D22 2020.08.24 1542:33 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( padp/_g)gnaturiptg erified
Dokument podpisghy przez
Dariusz Jacek|L
Dala 2020. 16:13:51
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
(pOdp/S ) Signature szj;jved
Dokument podpiSgiy przez
Marcin Zbigni Ottek
Data: 2020.08.24]16:37:12 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Vet
Dokument podpisany przez Marcin
Bielecki
...Data 2020.08.24:34:34:00 CEST
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 13 046 14 561 65,65 162 167 13,72
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 872 997 4,50 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 5526 5 664 25,54 259 261 21,45
Instrumenty pochodne 0 1 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 19 444 21 223 95,69 421 428 35,17

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ST 2= T SR OIS 1 500 | Stany Zjednoczone 328 314 1,41
regulowany Exchange

ALUMETAL (PLALMTL00023) Aktywny rynek - rynek—f iy Rynek GPW 1 800 | Polska 75 70 0,32
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) BRI IS S IS 2D SIS 65| Stany Zjednoczone 623 714 3,22
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 590 | Polska 74 72 0,32
regulowany

Apple Inc (US0378331005) e L L EREDE 300 Stany Zjednoczone 405 436 1,9
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 4 000|Kanada 381 425 1,92
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 245 | Polska 173 204 0,92
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 2 450 | Polska 918 967 4,36
regulowany

DINOPL (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 4 100|Polska 719 822 3,71
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 2 871 Polska 272 268 1,21
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

EUROCASH (PLEURCHO00011) Gtéwny Rynek GPW 21 500 Polska 433 372 1,68
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 4 000 | Luksemburg 161 167 0,75
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek {1y Rynek GPW 10 250 Polska 817 932 4,20
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 19 200 |Kanada 490 547 2,47
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 33| Polska 189 198 0,89
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 5 550 | Polska 109 80 0,36
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Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) regulowany Exchange 300 | Kanada 357 373 1,68

Microsoft Corp (US5949181045) ﬁakgttlj\llt\;r\:\yaxmk - rynek gf;[z]ﬁgesmd( 500 | Stany Zjednoczone 368 405 1,83
Aktywny rynek - rynek .

MLPGROUP (PLMLPGR00017) regulowany Gtéwny Rynek GPW 500 | Polska 26 40 0,18

NEUCA (PLTRFRM00018) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek cidwny Rynek GPW 870 Polska 422 444 2,00

Newmont Mining Corp (US6516391066) f:;}’;rxa;‘;”ek e E‘fé’;a\(:g”; Sfize 2 200|Stany Zjednoczone 483 541 2,44

ORANGEPL (PLTLKPL00017) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek ciswny Rynek GPW 83 000|Polska 552 517 2,33

PEKAO (PLPEKAO00016) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “Ynek | ciswny Rynek GPW 1 500 | Polska 82 81 0,36

PGE (PLPGER000010) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 90 000|Polska 425 619 2,79
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) o lonary Gtowny Rynek GPW 165 000 | Polska 550 750 3,38
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) rogulowary Glowny Rynek GPW 11 000|Polska 570 689 3,11

PKOBP (PLPKO0000016) f:;}’;rxa;‘;”ek ek | o swny Rynek GPW 12 000|Polska 271 275 1,24

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 30 000 | Luksemburg 928 911 4,11

PZU (PLPZU0000011) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | Giswny Rynek GPW 13 000 Polska 367 376 1,69

R22 SA (PLR220000018) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 1 000 | Polska 23 28 0,13

STALEXP (PLSTLEX00019) f:;}’;rxa;‘;”ek ek o swny Rynek GPW 162 000 | Polska 458 452 2,04
Aktywny rynek - rynek .

STALPROD (PLSTLPD00017) rogulowary Glowny Rynek GPW 2 465 Polska 340 394 1,78

TAURONPE (PLTAURNOOO11) f:;}’;rxa;‘;”ek ek o swny Rynek GPW 225 000 Polska 335 532 2,40
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGM00016) regulowany Gtéwny Rynek GPW 1 050 Polska 322 546 2,46

Razem aktywny rynek regulowany 879 839 13 046 14 561 65,65
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 879 839 13 046 14 561 65,65
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosc wedtug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) e e S A e TRl i 4 gy PR RS ENE 443 528 2,38
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 1 400 Rosja 429 469 2,12
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 5900 872 997 4,50
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 5900 872 997 4,50
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzin Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitent:n wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 1] 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 5278 5526 5 664 25,54
a) Obligacje 5278 5526 5 664 25,54
( 801 102 102 pzu.pl Strona 5z 27








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 315 314 314 1,42
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 441 484 510 2,30
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 137 141 153 0,69
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 395 413 441 1,99
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 14 15 16 0,07
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 State 4,00% 1 000,00 162 181 186 0,84
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 216 232 247 1,11
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 499 490 498 2,26
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25|State 2,75% 1 000,00 257 359 369 1,66
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 65 67 70 0,32
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 20 20 21 0,09
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 401 427 435 1,96
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 164 163 165 0,74
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 373 396 406 1,83
i3 Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 270 296 301 1,36
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 14 16 16 0,07
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 21 21 21 0,09
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 80 79 80 0,36
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 26 26 26 0,12
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 347 345 346 1,56
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 135 131 131 0,59
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 500 499 502 2,26
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 426 411 410 1,85
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 4963 5212 5350 24,12
Razem nienotowane na rynku aktywnym 315 314 314 1,42
Razem 5278 5526 5 664 25,54
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Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w w_yceny na dzien w aktywach
rynku (wystawca) bilansowy w tys. .
(wystawcy) tys. zt 2 ogodtem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -10 -0,04
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 e T Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (17 500,00) 0 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (1 035 000,00) 0 11 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -10 -0,04
Razem 0 -10 -0,04
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ wedtug ceny nabycia

Wartos¢ wedtug wyceny na

Procentowy udziat w

jedno z panstw nalezacych do OECD

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 315 314 314 1,42
Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 315 314 314 1,42
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 1} 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

. 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

! - . 0 0 0 0,00

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 0 1} 0 0,00
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

457

2,05

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 64 0,29
DS0725 (PL0000108197) 66 0,30
DS0726 (PL0000108866) 78 0,35
DS0727 (PL0000109427) 75 0,34
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 1 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -11 -0,04
WS0428 (PL0000107611) 8 0,04
WZ0124 (PLO000107454) 19 0,09
WZz0525 (PL0000111738) 34 0,15
BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 22178 1217
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 871 789
2. Naleznosci 84 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 20908 428
- dhuzne papiery wartosciowe 5350 261
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 315 0
- dtuzne papiery wartosciowe 314 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 226 214
III. Aktywa netto (I-II) 21 952 1003
IV. Kapitat subfunduszu 20 221 998
1. Kapitat wptacony 20 354 998
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -133 0
V. Dochody zatrzymane 21 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 58 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1710 4
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 21 952 1003
Liczba jednostek uczestnictwa 395 039,1868 19 225,5065
Kategoria O 395 039,1868 19 225,5065
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 55,57 52,17
Kategoria O 55,57 52,17

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 104 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 56 0
2. Przychody odsetkowe 31 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 17 0
Z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 17 0
II. Koszty subfunduszu 47 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 9 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 32 0
12. Pozostate, w tym: 6 0
z tytutu podatkéw od dywidend 6 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 47 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 57 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1669 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -37 0
- z tytutu réznic kursowych -74 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1706 4
- z tytutu réznic kursowych 19 0
VII. Wynik z operacji 1726 5

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostek uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 4,37 0,26
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1003 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1726 5
a) przychody z lokat netto 57 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1706 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1726 5
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19 223 998
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 1) 205 e
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 133 0
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 20 949 1003
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 21952 1003
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 063 197
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 375 813,6803 19 225,5065
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 378 385,1081 19 233,0437
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 2 571,4278 7,5372
¢) saldo zmian
Kategoria O 375 813,6803 19 225,5065
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 395 039,1868 19 225,5065
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 397 618,1518 19 233,0437
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 2 578,9650 7,5372
c) saldo zmian
Kategoria O 395 039,1868 19 225,5065
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 395 039,1868 19 225,5065
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,17 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 55,57 52,17
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 6,52 4,34

( 801 102 102 pzu.pl Strona 12 z 27








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 43,90 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 56,06 52,28

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 55,57 52,17
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,85 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pdtroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okres$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepna Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 7 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 77 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 77 0
Razem 84 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 38 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 11 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 158 214
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 13 0
Z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen 10 0
Razem 226 214
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

30.06.2020 31.12.2019
Wartosc na dzien| Wartos¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
1. Banki: 871 789
Bank Pekao S.A. PLN 834 834 789 789
Bank Pekao S.A. CzK 150 25 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 0 1 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 352 4 0 0
Bank Pekao S.A. usb 2 7 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc na dzien| Wartos¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 1519 171
= PLN 1257 1257 171 171
- CZK 209 35 0 0
= EUR 3 12 0 0
- GBP 14 73 0 0
= HUF 1 696 22 0 0
- usb 30 120 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach

pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 5 664 25,54%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5350 24,12%
- dtuzne instrumenty 5350 24,12%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 314 1,42%
- dtuzne instrumenty 314 1,42%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: '::I:cp:‘::’qei?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 1516 6,83%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1516 6,83%
- dtuzne instrumenty 1516 6,83%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa ol?ciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 261 21,45%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 261 21,45%
- dtuzne instrumenty 261 21,45%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiq?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: )

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::l::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 138 11,34%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 138 11,34%
- dtuzne instrumenty 138 11,34%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
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- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 6620 29,85%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 871 3,93%
Naleznosci 84 0,38%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5350 24,12%
- dtuzne instrumenty 5350 24,12%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 315 1,42%
- dtuzne instrumenty 314 1,42%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 5350 24,12%
Dtuzne papiery wartosciowe 5350 24,12%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1050 86,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 64,83%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 261 21,45%
- dtuzne instrumenty 261 21,45%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 261 21,45%
Dtuzne papiery wartosciowe 261 21,45%
Bank Pekao S.A. 789 64,83%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 64,83%
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 4790 21,60%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 0,17%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4752 21,43%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 11 0,04%
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udziat w aktywach

ogotem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Akcje
usD 12,54%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
ypoz Jgi ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl:)n dzsz: (w':: s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka ot
Pozycja krdtka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 1 18| GBP 86| PLN 2020-07-31
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 11 1 035|USD 4 108|PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 20 908 428
PLN 16 156 16 156 428 428
CAD 334 972 0 0
usb 949 3780 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 315 0
PLN 314 314 0 0
GBP 0 1 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 871 789
PLN 834 834 789 789
CzZK 150 25 0 0
GBP 0 1 0

HUF 319 4 0 0
usb 2 7 0 0
Naleznosci 84 (1]
PLN 84 84 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 226 214
PLN 215 215 214 214
usb 3 11 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

usb

3,9806
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 8
Kwity depozytowe 0 11
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -33 0
Kwity depozytowe -41 0
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -117 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 80 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -37 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1715 4
- dtuzne papiery wartosciowe 80 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -9 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 1706 4
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz porownawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019

I. Wartosc aktywow netto w tys. zt

1003

II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa

1. Kategoria O

52,17
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2020 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogg przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentdw papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

. sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

- stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentédw cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

. ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak rowniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2050

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 13% WAN.Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 95% do 98%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako $redni gdyz udziat instrumentéw o
ratingu rownym lub wyzszym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywat sie w przedziale 84% do 100%.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja
wewnetrzng obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegoélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalnosé danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatart majgcych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé

stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 119% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2050 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:

Michat Szemraj Daria Niedzielska

Date/ Data:
2020-08-24 12:28

Date / Data:
2020-08-24 14:18

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2050
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 11 488 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 11 822 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 902
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Signature Not Veified
Zarzad TFI PZU SA: Lo pfd@ e
ROBERT KUBL
Data: 2020.08.24]16:01:33 CEST
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not Verified;’r; N\
Dokument podpisany/| ) ez Cezary lwanski
Data: 2020.08.24 15:£2:50 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpfSignature Not\Verified
Dokument podpl y przez
Bgt”a‘u SZZOJZ%C 16:14:14
S
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
(podpls) Signaturel\ftr.\\{ ified
Dokument podmszl;/ przez
Marcin Zbigni Ottek
Data: 2020.08.@6:37:18 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verjfied
Dokument podpisany pfzez Marcin
Bielecki
...Data 20200824 14341 CEST
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 7034 7833 65,67 74 77 15,62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 476 545 4,57 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 3039 3110 26,07 101 101 20,48
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 10 549 11 488 96,31 175 178 36,10

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ST 2= T SR OIS 800 | Stany Zjednoczone 175 168 1,41
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

ALUMETAL (PLALMTL00023) Gtéwny Rynek GPW 1 000| Polska 41 39 0,33
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) ST 2= T SR OIS 35|Stany Zjednoczone 338 384 3,22
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 300/ Polska 38 37 0,31
regulowany

Apple Inc (US0378331005) e L S REDE 160/ Stany Zjednoczone 216 232 1,94
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 2 100|Kanada 200 223 1,87
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 130 Polska 92 108 0,90
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 1 415| Polska 531 559 4,69
regulowany

DINOPL (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 2 200Polska 386 441 3,70
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 1537|Polska 145 144 1,21
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

EUROCASH (PLEURCHO00011) Gtéwny Rynek GPW 12 000/ Polska 242 208 1,74
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KERNEL (LU0327357389) Gtéwny Rynek GPW 2 200 Luksemburg 88 92 0,77
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek | o0 Rynek GPW 5 550 | Polska 444 503 4,22
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 10 200|Kanada 260 291 2,44
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 17|Polska 9 102 0,86
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 2 700|Polska 54 39 0,33
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) regulowarly Exchange 170|Kanada 202 211 1,77

Microsoft Corp (US5949181045) ﬁakgttlj\llt\;r\:\yaxmk - rynek gf;[z]ﬁgesmd( 250|Stany Zjednoczone 184 203 1,70
Aktywny rynek - rynek .

MLPGROUP (PLMLPGR00017) regulowarly Gtéwny Rynek GPW 250 Polska 13 20 0,17

NEUCA (PLTRFRM00018) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek | Giwny Rynek GPW 470|Polska 228 240 2,01

Newmont Mining Corp (US6516391066) f:;}’;rxa;‘;”ek e E‘fé’;a\(:g”; Sfize 1 200/ Stany Zjednoczone 263 295 2,47

ORANGEPL (PLTLKPL00017) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek ek | Giéwny Rynek GPW 45 000| Polska 300 280 2,35

PEKAO (PLPEKAO00016) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" ek ciswny Rynek GPW 800 |Polska 44 43 0,36

PGE (PLPGER000010) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 46 000|Polska 215 316 2,65
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) o lonary Gtowny Rynek GPW 90 000/ Polska 303 409 3,43
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKNO000018) rogulowary Gtowny Rynek GPW 6 000 Polska 315 376 3,15

PKOBP (PLPKO0000016) f:;}’;rxa;‘;”ek ek | Gigwny Rynek GPW 6 500 Polska 147 149 1,25

PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 15 600 | Luksemburg 483 474 3,97

PZU (PLPZU0000011) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | Giswny Rynek GPW 7 125 Polska 202 206 1,73

R22 SA (PLR220000018) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 500| Polska 11 14 0,12
Aktywny rynek - rynek ,

STALEXP (PLSTLEX00019) g lowany Gtowny Rynek GPW 87 000| Polska 248 243 2,04
Aktywny rynek - rynek .

STALPROD (PLSTLPD00017) rogulowary Gtowny Rynek GPW 1 340 | Polska 185 214 1,78

TAURONPE (PLTAURNO0O11) f:;}’;rxa;‘;”ek YK | Giéwny Rynek GPW 120 000/ Polska 178 284 2,38
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGM00016) regulowany Gtéwny Rynek GPW 550 Polska 167 286 2,40

Razem aktywny rynek regulowany 471 099 7034 7 833 65,67
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 1} 0 0,00
Razem 471 099 7 034 7 833 65,67
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosc wedtug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) e e S A e TRl i 7 Gy | LS e ENE 246 294 2,47
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 750 Rosia 230 251 2,10
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 3 250 476 545 4,57
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3250 476 545 4,57
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzin Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitent:n wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 1] 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 2907 3039 3110 26,07
a) Obligacje 2907 3039 3110 26,07
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2020 r.

BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 153 152 153 1,28
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 238 263 275 2,30
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 67 69 75 0,63
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 205 214 229 1,92
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 6 6 7 0,06
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 State 4,00% 1 000,00 105 117 120 1,01
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 116 125 133 1,12
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 256 251 255 2,14
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25|State 2,75% 1 000,00 130 182 187 1,57
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 28 29 30 0,25
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panistwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 8 8 8 0,07
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 209 223 227 1,90
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 98 98 99 0,83
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 205 218 223 1,87
i3 Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 155 170 173 1,45
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 5 6 6 0,05
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 8 8 8 0,07
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 38 38 38 0,32
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 11 11 11 0,09
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0O000111738) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 194 193 193 1,62
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 112 108 109 0,91
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 300 300 301 2,52
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 260 250 250 2,09
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 2754 2887 2957 24,79
Razem nienotowane na rynku aktywnym 153 152 153 1,28
Razem 2907 3039 3110 26,07
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Wartos¢ wedtug

Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Wartoéé wediug wyceny na dzien | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku nku (wystawca) emitenta bazow Liczba ceny nabycia w biIVansoyw wtvs. |w ak achyo Stem
ry b (wystawcy) Y tys. zt zly tys. tyw, 9
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -6 -0,05
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .
31.07.2020 e Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (10 000,00) 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .
31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (560 000,00) 0 6 0,05
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -6 -0,05
Razem 0 -6 -0,05

( 801102102  pzu.pl

Strona 8 z 27








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotyczg rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba | Wartosé W‘e;"t‘;g_cz‘:"y nabycia v:az'::‘:‘sf"‘l':‘:?ﬁ;"xc;gyz';a P?I(C;"'I::g‘yo‘;%z‘z;w
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 153 152 153 1,28
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 153 152 153 1,28
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 1} 1} 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 1] 0,00

4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) o 0 0 0,00

5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw 0 0 0 0,00
nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

249

2,09

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 28 0,23
DS0725 (PL0000108197) 36 0,30
DS0726 (PL0000108866) 34 0,28
DS0727 (PL0000109427) 41 0,35
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 1 0,01
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -6 -0,05
WS0428 (PL0000107611) 3 0,03
WZ0124 (PLO000107454) 7 0,06
WZz0525 (PL0000111738) 18 0,15
BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 11928 493
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 315
2. Naleznosci 37 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 335 178
- dhuzne papiery wartosciowe 2 957 101
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 153 0
- dtuzne papiery wartosciowe 153 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 106 79
III. Aktywa netto (I-II) 11822 414
IV. Kapitat subfunduszu 10 918 412
1. Kapitat wptacony 10 983 412
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -65 0
V. Dochody zatrzymane 2 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 902 2
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 11 822 414
Liczba jednostek uczestnictwa 214 324,8173 7 985,0790
Kategoria O 214 324,8173 7 985,0790
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 55,16 51,88
Kategoria O 55,16 51,88

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
I. Przychody z lokat 55 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 30 0
2. Przychody odsetkowe 16 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 9 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 9 0
II. Koszty subfunduszu 31 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 9 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 19 0
12. Pozostate, w tym: 3 0
z tytutu podatkéw od dywidend 3 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 31 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 24 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 878 2
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -22 0
- z tytutu réznic kursowych -42 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 900 2
- z tytutu réznic kursowych 10 0
VII. Wynik z operacji 902 2

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkows, ktdre

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

stanowiag integraing czes¢

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostek uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O

4,21 0,25
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 414 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 902 2
a) przychody z lokat netto 24 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -22 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 900 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 902 2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 10 506 412
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) SR 2
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 65 0
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 408 414
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 11 822 414
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 5802 93
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 206 339,7383 7 985,0790
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 207 589,4669 7 990,9013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 249,7286 5,8223
¢) saldo zmian
Kategoria O 206 339,7383 7 985,0790
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 214 324,8173 7 985,0790
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 215 580,3682 7 990,9013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 255,5509 5,8223
c) saldo zmian
Kategoria O 214 324,8173 7 985,0790
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 214 324,8173 7 985,0790
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 51,88 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 55,16 51,88
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 6,32 3,76
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 43,66 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-17

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 55,64 52,00

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-20
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 55,15 51,88
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 1,07 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,31 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pdtroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

o|lo|d]O|O| O

Pozostate, w tym:

B8

z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen

33

Razem

37

Olo|o|lo|o|lo]o]|o| o

NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu

30.06.2020

31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywdw

20

Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

77

79

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

wWljlo|]o|]oOo|Oo] O

o|jloco|]oco|]o|o] o

Razem

106

79
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:
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30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bila::IoevI: w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
1. Banki: 403 315
Bank Pekao S.A. PLN 372 372 315 315
Bank Pekao S.A. CzK 84 14 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 1 3 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 160 2 0 0
Bank Pekao S.A. usb 3 12 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
L ., L. L, Wartosc¢ na L .,
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien dzien Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych: 798 68
= PLN 659 659 68 68
- CZK 116 19 0 0
= EUR 1 6 0 0
- GBP 8 41 0 0
= HUF 746 10 0 0
- usb 16 63 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy

adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach

pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 3110 26,07%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2957 24,79%
- dtuzne instrumenty 2957 24,79%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 153 1,28%
- dtuzne instrumenty 153 1,28%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: '::I:cp:‘::’qei?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 010 7,62%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 910 7,62%
- dtuzne instrumenty 910 7,62%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciqione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 101 20,48%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 20,48%
- dtuzne instrumenty 101 20,48%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowiq?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: )

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::l::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 53 10,74%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53 10,74%
- dtuzne instrumenty 53 10,74%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
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- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 3550 29,76%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 3,38%
Naleznosci 37 0,31%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2957 24,79%
- dtuzne instrumenty 2 957 24,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 153 1,28%
- dtuzne instrumenty 153 1,28%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 2 957 24,79%
Dtuzne papiery wartosciowe 2957 24,79%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 416 84,38%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 315 63,90%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 20,48%
- dtuzne instrumenty 101 20,48%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 101 20,48%
Dtuzne papiery wartosciowe 101 20,48%
Bank Pekao S.A. 315 63,90%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 315 63,90%
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Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 2583 21,65%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 0,26%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2552 21,39%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 6 0,05%
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udziat w aktywach

ogotem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:
Akcje
usD 12,51%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
yp Jq.. ] instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przysziych p platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : L
Pozycja krdtka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 6 560|USD 2 223|PLN 2020-07-31

. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 0 10|GBP 49|PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 11 335 178
PLN 8783 8783 178 178
CAD 177 514 0 0
usb 512 2038 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 153 0
PLN 153 153 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 403 315
PLN 372 372 315 315
CzK 84 14 0 0
GBP 1 3 0 0
HUF 160 2 0 0
usb 3 12 0 0
Naleznosci 37 (1]
PLN 37 37 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 106 79
PLN 100 100 79 79
usb 2 6 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

3,9806 | USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Ujemne roznice kursowe:

Skiadniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

-20

Kwity depozytowe

-22
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -69 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 47 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -22 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 905 2
- dtuzne papiery wartosciowe 40 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -5 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 900 2
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktédrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 414
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria O 51,88
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogg przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentdw papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

. sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

- stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentédw cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

. ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak rowniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposob wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2055

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalent w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajgcych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 13% WAN.Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 96% do 99%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz udziat instrumentéw o
ratingu rownym lub wyzszym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywat sie w przedziale 82% do 100%.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja
wewnetrzng obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegoélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalnosé danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienistwa przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatart majgcych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé

stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 119% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2055 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:

Michat Szemraj Daria Niedzielska

Date/ Data:
2020-08-24 12:29

Date / Data:
2020-08-24 14:18

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2055
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzien 30 czerwca 2020 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o tgcznej wartosci 2 423 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 2 534 tys. zk.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 187
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
. Signature Not Verified
Zarzad TFI PZU SA: B p@przez
ROBERT KU
Data: 2020.08.24)16:01:49 CEST
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not \E}Tﬂ‘
Dokument podp'E;j/ przez Cezary
Iwarski
oo D212 2020,08.2445:13:02 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu )
(p Odp /%'«gnalureNoiﬁi jed
Dokument podp‘r" ly przez
Dariusz Jacek -
Data: 2020.08.24116:14:39 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verified
Dokument ;Fd};i;a przez
Marcin ZbigniewZottek
........................ Data: 2020.08.74)16:37:25 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Verified

Dokument podpisany/ ez Marcin Bielecki
Data: 2020.08.24 14:34:12 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

30.06.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogodtem
Akcje 1493 1658 64,84 7 8 10,81
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 100 115 4,50 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 636 650 25,42 12 12 16,22
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 2229 2423 94,76 19 20 27,03

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzien 30 czerwca 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) ST 2= T a0} S 170 | Stany Zjednoczone 37 36 1,41
regulowany Exchange

ALUMETAL (PLALMTL00023) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 200|Polska 8 8 0,31
regulowany

Amazon.com Inc (US0231351067) ST 2= T a0} S 8|Stany Zjednoczone 78 88 3,44
regulowany Exchange

AMICA (PLAMICA00010) Atywny rynek - rynek o100y Rynek GPW 50| Polska 6 6 0,23
regulowany

Apple Inc (US0378331005) G TS TGS NS0 e 35| stany zjednoczone 47 51 1,99
regulowany Exchange

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 450 |Kanada 43 48 1,88
regulowany Exchange

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 25| Polska 18 21 0,82
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 280 | Polska 105 110 4,30
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Atywny rynek - rynek o)y Rynek GPW 460 [ Polska 81 92 3,60
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek o1y Rynek GPW 345 Polska 32 32 1,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

EUROCASH (PLEURCHO0011) Gtéwny Rynek GPW 2 400 | Polska 49 42 1,64
regulowany

KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 450 | Luksemburg 18 19 0,74
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 1 200 | Polska % 109 4,26
regulowany

Kinross Gold Corp (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek | Toronto Stock 2 050|Kanada 52 58 2,27
regulowany Exchange

LPP (PLLPP0000011) Atywny rynek - rynek o)y Rynek GPW 4|polska 24 24 0,94
regulowany

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek o0y Rynek GPW 560 Polska 11 8 0,31
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Aktywny rynek - rynek

NASDAQ Stock

Lululemon Athletica Inc (US5500211090) regulowany Exchange 35| Kanada 42 43 1,68
Microsoft Corp (US5949181045) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk - rynek Efcsrmgjt“k 55| Stany Zjednoczone 41 45 1,76
MLPGROUP (PLMLPGR00017) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | ciswny Rynek GPW 45| Polska 2 4 0,16
NEUCA (PLTRFRM00018) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek “Ymek | Growny Rynek GPW 104 | Polska 50 53 2,07
Newmont Mining Corp (US6516391066) f:;}’;rxa;‘;”ek e E‘:g\;{:g"; S 250 [ Stany Zjednoczone 55 61 2,39
ORANGEPL (PLTLKPL00017) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek “Ymek | Growny Rynek GPW 9 500 Polska 63 59 2,31
PEKAO (PLPEKAO00016) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “rynek | ciswny Rynek GPW 180 Polska 10 10 0,39
PGE (PLPGER000010) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 10 000 Polska 47 69 2,70
PGNIG (PLPGNIG00014) f:;}’;’xa;’;”e" Y€K | Giowny Rynek GPW 18 500 | Polska 62 84 3,30
PKNORLEN (PLPKN0000018) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek “Ymek | Growny Rynek GPW 1 300| Polska 69 81 3,17
PKOBP (PLPKO0000016) f:;}’;rxa;‘;”ek ek Growny Rynek GPW 1 400 Polska 32 32 1,25
PLAY COMMUNICATIONS (LU1642887738) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk ek cidwny Rynek GPW 3 300 Luksemburg 102 100 3,91
PZU (PLPZU0000011) f:gtz‘l’(‘;":\}'a;’;”e" “ynek | ciswny Rynek GPW 1 475 | Polska Zy) 43 1,68
R22 SA (PLR220000018) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 120|Polska 3 3 0,12
STALEXP (PLSTLEX00019) f:;}’;rxa;‘;”ek “Ymek | Growny Rynek GPW 18 500 Polska 52 52 2,03
STALPROD (PLSTLPD00017) fekgtz'l‘l’;wa;‘;”ek “Ymek | Growny Rynek GPW 280/ Polska 39 45 1,76
TAURONPE (PLTAURN00011) f:;}’;rxa;‘;”ek ek Growny Rynek GPW 25 500 Polska 38 60 2,35
TSGAMES (PLTSQGMO00016) ﬁ:;tm’\l}'a;‘;mk “rynek | Giswny Rynek GPW 120|Polska 39 62 2,42
Razem aktywny rynek regulowany 99 351 1493 1658 64,84
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Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 99 351 1493 1658 64,84
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartosc wedtug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
AngloGold Ashanti Ltd (US0351282068) e e S A e TRl i G| FERE e PR RS 51 61 2,39
regulowany Exchange Afryki
Polyus PISC (US73181M1172) Aktywny rynek - rynek London Intl Stock 160|Rosja 49 54 2,11
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 680 100 115 4,50
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1} 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 680 100 115 4,50
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitent‘; wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1} 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 1} 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 609 636 650 25,42
a) Obligacje 609 636 650 25,42
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BGOSK 2 1/8 06/05/30 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05State 2,125% 1 000,00 32 32 32 1,25
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 52 57 60 2,35
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 13 13 14 0,55
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 38 40 42 1,64
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,04
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 17 19 20 0,78
Yy Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PLO000111498) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25State 2,75% 1 000,00 25 27 29 1,13
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 61 60 61 2,38
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 26 36 37 1,45
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 4 4 4 0,16
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 1 1 1 0,04
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 51 54 55 2,15
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 23 23 23 0,90
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 41 45 45 1,76
i3 Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 36 39 40 1,56
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0922 (PL0000102646) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,04
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 8 8 8 0,31
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0524 (PL0000110615) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 2 2 2 0,08
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PLO000111738) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 36 36 36 1,41
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0528 (PL0O000110383) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 26 25 25 0,98
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 50 50 50 1,96
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz1129 (PL0000111928) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,69% 1 000,00 65 63 64 2,50
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 577 604 618 24,17
Razem nienotowane na rynku aktywnym 32 32 32 1,25
Razem 609 636 650 25,42
. Kraj siedziby Wartosc wedtug | Wartos¢ wedtug .
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent emitenta Instrument Liczba ceny nabycia w | wyceny na dzien Procentowy Ud,z'al
rynku (wystawca) bazowy . w aktywach ogétem
(wystawcy) tys. zt bilansowy w tys.
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zi

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -1 -0,04
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 e Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska GBP (2 500,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 Nienotowane na .

31.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Bank Pekao S.A. Polska USD (120 000,00) 1 0 1 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -1 -0,04
Razem 2 0 -1 -0,04
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 32 32 32 1,25
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 32 32 32 1,25
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 1} 1} 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw 0 0 0 0,00
nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A. 53 2,07
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
BGOSK 2 1/8 06/05/30 (PL0000500278) 7 0,27
DS0725 (PL0000108197) 6 0,24
DS0726 (PL0000108866) 5 0,20
DS0727 (PL0000109427) 7 0,27
FX Swap GBP PLN 30.06.2020 31.07.2020 0 0,00
FX Swap USD PLN 30.06.2020 31.07.2020 -1 -0,04
WZ0525 (PL0000111738) 4 0,16
BILANS SUBFUNDUSZU
30.06.2020 31.12.2019

I. Aktywa 2557 74
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 54
2. Naleznosci 10 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2391 20
- dhuzne papiery wartosciowe 618 12
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 0
- dhuzne papiery wartosciowe 32 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 23 14
III. Aktywa netto (I-II) 2534 60
1V. Kapitat subfunduszu 2 347 60
1. Kapitat wptacony 2 364 60
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 0
V. Dochody zatrzymane 0 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -2 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 187 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2534 60
Liczba jednostek uczestnictwa 47 371,0423 1191,5347
Kategoria O 47 371,0423 1191,5347
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 53,50 50,43
Kategoria O 53,50 50,43

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zt poza liczbg jednostek uczestnictwa oraz wartoscig aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 -
30.06.2020

30.09.2019 -
31.12.2019

I. Przychody z lokat

11

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate, w tym:

z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich

NlN][]O]lw] o

II. Koszty subfunduszu

[y
W

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

O|lo|N]J]ojlu|hAR]JW]|IN]|~—

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo rdéznic kursowych

12. Pozostate, w tym:

z tytutu podatkéw od dywidend

mlr|lw|]Oo|lo|l]o]lJ]o|l|o|o|l]o|lw]o| o

II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo

o

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III)

13

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

-2

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)

189

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- z tytutu réznic kursowych

-10

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:

187

- z tytutu réznic kursowych

VII. Wynik z operacji

187

O|lo|]o|]o|lo|Oo|Oo|Oo|O|]o|o|o|o|o|lo|]o|o|o|o|o]o]lo|O|o|lo|lo]lo]lo]| O

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostek uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O

3,94

0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 187 0
a) przychody z lokat netto -2 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 187 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 187 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 2287 60
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2 304 60
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 17 0
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2 474 60
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2534 60
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 1179 13
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 46 179,5076 1191,5347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 46 508,7738 1191,5347
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 329,2662 0,0000
¢) saldo zmian
Kategoria O 46 179,5076 1191,5347
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 47 371,0423 1191,5347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 47 700,3085 1191,5347
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 329,2662 0,0000
c) saldo zmian
Kategoria O 47 371,0423 1191,5347
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 47 371,0423 1191,5347
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 50,43 0,00
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 53,50 50,43
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 6,09 0,86
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 42,56 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-17

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 53,97 50,57

- data wyceny

Kategoria O 2020-06-23 2019-12-20
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 53,48 50,43
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 2,22 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 1,54 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Z uwagi na to, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w drugim pdtroczu 2019 r., dane poréwnawcze obejmujg okres dziatalnosci
Subfunduszu w roku obrotowym 2019 tj. okres od dnia 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowiagzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdow pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktorym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
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Subfunduszu i stanowigce skfadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdéw netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okres$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
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stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepna Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych a takze tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdéw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw
odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;
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7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytuldw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 1 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 9 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 9 0
Razem 10 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 3 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 1 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 17 14
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 2 0
zobowigzania wobec kontrahentéw 2 0
Razem 23 14
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 30 czerwca 2020 r.

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bila::IoevI: w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 124 54
Bank Pekao S.A. PLN 119 119 54 54
Bank Pekao S.A. CzK 18 3 0 0
Bank Pekao S.A. GBP 0 1 0 0
Bank Pekao S.A. HUF 38 0 0 0
Bank Pekao S.A. usb 0 1 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc na dzien| Wartos¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . y . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 167 10
= PLN 128 128 10 10
- CZK 26 4 0 0
= EUR 1 5 0 0
- GBP 2 10 0 0
= HUF 151 2 0 0
- usb 4 18 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy

adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 650 25,42%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 618 24,17%
- dtuzne instrumenty 618 24,17%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 1,25%
- dtuzne instrumenty 32 1,25%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: '::I:cp:‘::’qei?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 185 7,24%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 185 7,24%
- dtuzne instrumenty 185 7,24%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania 9bciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 12 16,22%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22%
- dtuzne instrumenty 12 16,22%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia?ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obciai_one ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 5 6,75%
stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 6,75%
- dtuzne instrumenty 5 6,75%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania Pbciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 784 30,66%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 4,85%
Naleznosci 10 0,39%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 618 24,17%
- dtuzne instrumenty 618 24,17%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 1,25%
- dtuzne instrumenty 32 1,25%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 618 24,17%
Dtuzne papiery wartosciowe 618 24,17%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 66 89,19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72,97%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22%
- dtuzne instrumenty 12 16,22%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 12 16,22%
Dtuzne papiery wartosciowe 12 16,22%
Bank Pekao S.A. 54 72,97%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72,97%
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Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 550 21,52%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 0,20%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 545 21,32%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 1 0,04%
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.
Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywow i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udzial w aktywach

ogotem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:
Akcje
usD 12,67%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzien 30 czerwca 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
yp Jq.. ] instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji przysziych p platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka ot
Pozycja krdtka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 0 3|GBP 12|PLN 2020-07-31

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krotka 30.06.2020 31.07.2020 FX swap inwestycyjnego 1 120|USD 476 |PLN 2020-07-31

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy.
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 2391 20
PLN 1846 1846 20 20
CAD 36 106 0 0
usb 110 439 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 32 0
rynku

PLN 32 32 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124 54
PLN 119 119 54 54
CzK 18 3 0 0
GBP 0 1 0 0
usb 0 1 0 0
Naleznosci 10 0
PLN 10 10 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowigzania 23 14
PLN 22 22 14 14
usb 0 1 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

1,2525

100 HUF

2,9084|CAD

0,1666 | CZK

4,8851|GBP

3,9806 | USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

Ujemne roznice kursowe:

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje

Kwity depozytowe

-5
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -8 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 2 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
30.06.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 188 0
- dtuzne papiery wartosciowe 8 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 187 0
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

NOTA 11 Koszty Subfunduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

W okresach - sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem,
w tym takze wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktédrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2019
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 60
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria O 50,43
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzien 30 czerwca 2020 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

. informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

. zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

. nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wplyw
pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Subfunduszu. Ponowny wzrost liczby
nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogg przyczynic sie
do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikow Subfunduszu, jak i emitentdw papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynnos$¢ Subfunduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:

«  plynnosc¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,

. sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

- stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentédw cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

. ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Subfunduszu, jak rowniez
Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci
dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Subfunduszu
i Towarzystwa przez kluczowych dostawcdw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2060

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywodw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezaca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia
zadan wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajgcych z zawartych transakgiji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zadan wykupu Certyfikatdw w terminach i na
zasadach okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z
tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobiefistwa przekroczenia limitéw okresla
wymagane dziatania. OkreSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢
polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek
nietypowych poziomdéw zadan wykupu Certyfikatow.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie ponizej przyjetego limitu 13% WAN.Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co







oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw ptynnych utrzymywat sie w
przedziale 98% do 100%. Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako Sredni gdyz udziat instrumentéw o
ratingu rownym lub wyzszym ratingowi inwestycyjnemu utrzymywat sie w przedziale 79% do 100%.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja
wewnetrzng obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dzialania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezgce zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdélng role w procesie
odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dzialalnosé danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitow wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastagpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitbw wewnetrznych, (limitu kredytowego) byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatart majgcych zmitygowaé przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.







1I.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 119% Wartosci
Aktywdw Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2060 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegoélnosci aktywoOw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych i1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajgcych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /

Signed by / Podpisano przez:

Podpisano przez:

Michat Szemraj Daria Niedzielska

Date/ Data:
2020-08-24 12:29

Date / Data:
2020-08-24 14:18

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.







			Oświadczenie depozytariusza
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPKinPZU2060
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020 r,;

oraz sporzadzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzieh 30 czerwca

finanse i ksiegowosé¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

JustynaZan  f

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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			Justyna Zań
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7egiadu porocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
pofgczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2020 r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— potaczony rachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,pOtroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony
przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za
finanse i ksiegowos¢ Subfunduszy

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca

wydzielonych w ramach Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2020 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawag
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. =z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywoéw, w tym w szczego6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow warto§ciowych oraz
pozytkdow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

. Signed by /
Signed by / Podpisano przez:
Podpisano przez:
Daria Niedzielska
Michat Szemraj
Date/ Data:

2020-08-24 12:29

Date / Data:
2020-08-24 14:18

Bank Pekao S.A.
Centrala

{:\Pq ul. Zwirki i Wigury 31 {:\Pq Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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