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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH PZU SA DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi
przepisami pétroczne sprawozdania finansowe funduszy inwesty-
cyjnych otwartych (FIO) oraz pétroczne sprawozdania jednostko-
we subfunduszy wchodzacych w ich sktad a takze pétroczne spra-
wozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego (SFIO) za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.:

«  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy (dalej: ,,PZU
FIO Parasolowy”),

«  PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku (dalej:
»PZU F10 Ochrony Majatku”),

«  PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Univer-
sum (dalej: ,,PZU SFIO Universum”).

Rok 2020 zaczat sie dla swiatowej gospodarki stabo, ale nie
byto to zaskoczenie, bo powszechnie oczekiwano spowol-
nienia tempa wzrostu. Nikt jednak w pierwszych miesigcach
roku nie mégt przewidzie¢ katastrofy ekonomicznej jaka
wkrotce miat przynies¢ koronawirus, o ktérym pierwsze
wzmianki pojawity sie w Chinach pod koniec 2019 r. SARS-
-CoV-2, wywotujacy chorobe COVID-19 uderzyt w gospodarki
catego swiata, zdeterminowat decyzje bankéw centralnych
i inwestorow.

Swiat przezyt prawdziwy gospodarczy i gietdowy krach. W nie-
spetna miesigc - od ostatniego tygodnia lutego do pierwszego
dnia wiosny nowojorski indeks S&P 500 stracit jedna trzecig war-
tosci. Podobna byta skala przeceny na innych gietdach. Trudno
sie temu dziwié, bo kwarantanna, ktérej poddano gospodarki na
catym niemal globie zaowocowata bezprecedensowa recesja.
Jeszcze w | kwartale amerykanski PKB spadt o 5 proc., a w dru-
gimaz 0 32,9 proc. (dane zannualizowane). W strefie euro gospo-
darka skurczyta sie odpowiednio o 3,6 proc. i 12,1 proc. Chiny,
skad wirus ruszyt na podbdj Swiata, otrzasnety sie najszybciej
- po spadku PKB o 6,8 proc. w | kwartale, w drugim nastapito
odbicie 0 3,2 proc.

Bilionowa pomoc

Drugi kwartat okazat sie juz bardzo udany dla rynkéw akgji,
ktérym udato sie odrobié¢ znakomita wiekszo$¢ wezesniejszych
strat. Na koniec | ptrocza liczac od poczatku roku niemiecki DAX
tracit 7,5 proc. (wczesniej prawie 40 proc.), S&P 500 mniej niz 4
proc., a indeks amerykanskiej gietdy technologicznej - Nasdaq
100 - zyskat prawie 18 proc.

Za zwyzkami indekséw przemawiaty nadzieje inwestoréw na
opanowanie pandemii i zniesienie lockdownu oraz dziatania
rzadow starajacych sie ratowad zamrozong gospodarke pakieta-
mi pomocowymi liczonymi w bilionach euro, a takze aktywnos¢
bankdw centralnych. Fed obcieta stopy w USA, a ECB, Fed, Bank
Japonii zwiekszyty programy skupu aktywow (po raz pierwszy
takie dziatania podjat tez Narodowy Bank Polski).

Korzystaty na tym takze rynki obligacji - dzieki programom rza-
dowym i interwencji bankdw centralnych, ktérym podlegaty tak-
ze obligacje korporacyjne, rentownosci papierdw dtuznych spa-
daty (co oznaczato wzrost cen) od czasu marcowego przesilenia
na rynku i na koniec czerwca znalazty sie na nizszych poziomach
niz byty na koniec grudnia 2019 .

Polska gospodarka zachowata sie znacznie lepiej niz gospodar-
ki krajéw rozwinietych - PKB w | kwartale wzrdst o 1,3 proc. 1/r,
aspadto 0,5 proc. w poréwnaniu do IV kwartatu. Dane za Il kwar-
tat zostang dopiero zaprezentowane, a rozbiezno$¢ prognoz sie-
ga od minus 4 do minus 10 proc. Réwniez po Il kwartale ekono-
misci spodziewaja sie spadku PKB, jednak juz w IV kwartale czeka

nas odbicie, ktére ma by¢ kontynuowane w przysztym roku.
Opierajac sie m.in. na tych prognozach inwestorzy chetnie kupo-
wali akcje w Il kwartale, a szczegélnym powodzeniem cieszyty
sie papiery matych spétek - sWIG zyskat w | pétroczu 11,3 proc.
odskakujac od marcowego dotka, ktéry przypadt na szczyt paniki
o ponad 50 proc. Indeks $rednich spétek stracit w | pétroczu ok.
10 proc., a indeks najwiekszych spdtek - WIG20 - spadt o 18,2
proc.

Tak zréznicowane podejscie do poszczegdlnych segmentéw war-
szawskiej gietdy wynika ze struktury rynku - sektor bankowy ma
duzy udziatw WIG20, a wyniki bankéw ucierpig z powodu obnizo-
nych niemal do zera stép procentowych. Inwestorzy zagraniczni
szukaja wiec szans na zyski na innych rynkach. Z drugiej strony
inwestorzy indywidualni coraz silniej akcentuja swoja obecnos¢
na warszawskim parkiecie - w | pétroczu ich udziat w transak-
cjach skoczyt do 22 proc. (z 11 proc. w drugim pétroczu 2019 r.),
kosztem wtasnie inwestoréw zagranicznych (spadek z 66 proc. do
58 proc.) i instytucjonalnych (spadek z 23 proc. do 20 proc.).
Nadal dobrze spisywat sie krajowy rynek obligacji. Rentownos¢
10-letnich obligacji spadta az o 75 pkt bazowych i utrzymuje sie
na rekordowo niskim poziomie (w okolicach 1,3 proc.), co dato
okazje do zarobku funduszom dtuznym. Jeszcze mocniej (o pra-
wie 130 pkt.) spadta rentowno$¢ obligacji amerykanskich (do
0,66 proc. na koniec czerwca), wolniej natomiast spadata ren-
towno$¢ obligacji najwazniejszych krajéw strefy euro (niemie-
ckich o 30 pkt. bazowych, francuskich o ponad 20 pkt.), jednak
trzeba pamietac, ze sg one juz ujemne.

Ozywienie i rekordy notowan

W drugie pétrocze rynki finansowe weszty z nadziejami na kon-
tynuacje ozywienia gospodarczego. Inwestorom zdaja sie nie
przeszkadza¢ naptywajace z bardzo wielu krajow informacje
o wzroscie liczby zakazonych i ryzyku przyspieszenia rozwoju
pandemii jesienia, ani tez zaostrzenie stosunkéw USA-Chiny.
S&P 500 jest bliski osiggniecia rekordowego poziomu z lutego,
Nasdaq 100 kontynuuje rajd wyznaczajac nowe rekordy, a indek-
sy warszawskiej gietdy kontynuuja odbicie.

Uwage inwestoréw przyciagaja takze rekordowe wyceny ztota
(ponad 2 tys. USD za uncje) i szybko drozejace srebro (ponad
100 proc. od marcowego przesilenia) - w metalach szlachetnych
inwestorzy szukaja sposobu na pokonanie ujemnych realnych
stop procentowych (stopy procentowe sa nizsze niz inflacja).
Rada Polityki Pienieznej utrzymata stopy procentowe na rekor-
dowo niskich poziomach spodziewajac sie spadku inflacji nawet
do 1,3 proc. w | kwartale przysztego roku (wynika to z projekgji
NBP), co powinno - wraz z kontynuacja skupu obligacji przez
bank centralny - poméc utrzymac rentowno$¢ papieréw skar-
bowych na niskich poziomach.

Wiele zagrozen

Kondycja funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w drugiej poto-
wie 2020 r. zaleze¢ bedg przede wszystkim od:

+  Globalnej sytuacji makroekonomicznej

+  Tempa rozwoju pandemii wirusa Covid-19

+  Globalnej sytuacji geopolitycznej (napiecia na linii USA-
-Chiny, Brexit)

«  Tempa skupu aktywdw przez banki centralne





Zapewniamy, iz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie
utrzymania ptynnosci powierzonych srodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwestycyjne
przy zachowaniu satysfakcjonujgcego Panstwa potencjatu zyskow.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym fun-
duszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA, (w przypadku subfunduszy dla jednostek uczestnictwa kategorii A) wraz ze wska-
zaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego z funduszy/subfunduszy.

Nazwa subfunduszu

Procentowa zmiana wartosci aktywoéw
netto na jednostke uczestnictwa w okresie

Rekomendowany minimalny

horyzont inwestycyjny

sprawozdawczym
PZU FI0 Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:
PZU Obligacji Krétkoterminowych -0,30% 3 miesiace
PZU Papieréw Dtuznych Polonez 2,51% 1,5 roku
PZU SEJF+ 0,60% 1rok
PZU Stabilnego Wzrostu Mazurek -5,05% 3lata
PZU Zréwnowazony -8,90% 4 lata
PZU Medyczny -6,92% 5 lat
PZU Akcji Krakowiak -16,73% 5 lat
PZU Aktywny Akcji Globalnych 4,19% 5 lat
PZU Akcji Matych i Srednich Spétek -3,69% 5 lat
PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych -1,03% 3 lata
PZU Dtuzny Aktywny 1,99% 2 lata
PZU Akcji Rynkéw Rozwinietych* -0,24% 5 lat
PZU Akcji Rynkéw Wschodzacych* -1,37% 5 lat
PZU Akcji Spétek Dywidendowych* -1,55% 5 lat
PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych* 0,14% 3lata
Pozostate fundusze:
PZU FIO Ochrony Majatku 0,83% 3 miesiace
PZU SFIO Universum 3,29% 2 lata

*-wyliczenia stép zwrotu w okresie od dnia 19.06.2020-30.06.2020

JesteSmy przekonani, iz szczegbtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w sposéb rzetelny przedstawiaja jego

sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Paristwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajda Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA. Na stronie tej znaj-
duje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktow.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104. Informacje mozna

rowniez wysytaé na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Cezary lwaniski

Dariusz Lasek

Marcin Z6ttek

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 24 sierpnia 2020 .

Signature rified
Dokument podpi przez
ROBERT KU

Data: 2020.08.@15:34:23 CEST

Signature Not Verified
Dokument podpisan! ez Cezary Iwariski
Data: 2020.08.24 14°55:59 CEST

Signature Not

Dokument podpi przez
Dariusz Jacek

Data: 2020.08.24115:44:04 CEST

Marcin Zbigniew! Z
020:08:24





				2020-08-24T14:55:59+0200





				2020-08-24T15:34:23+0200





				2020-08-24T15:44:04+0200





				2020-08-24T16:27:56+0200
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz.
U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku, zwanego dalej ,Funduszem”, obejmujace:

L. Wprowadzenie

II. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2020 r., o fgcznej wartosci 33 500 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

III.  Bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 34 783 tys. zt.

IV.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie
274 tys. zi.

V. Zestawienie zmian w aktywach netto
VI.  Noty objasniajace
VII. Informacje dodatkowa
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WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355), zwanej dalej ,,Ustawg”
oraz zezwolenia Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd z dnia 12 wrzesnia 2006 r. (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego
zwana dalej ,Komisja”). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 21 wrzesnia 2006 r. pod numerem RFi 250. Fundusz moze uzywac nazwy
skréconej: ,PZU FIO OCHRONY MAJATKU” lub odpowiednika w jezyku angielskim ,PZU Wealth Protection Open-Ended
Investment Fund”.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 1 marca 2011 roku Fundusz zostat przeksztatcony w trybie art. 239 Ustawy. Do dnia 1 marca 2011 roku Fundusz dziatat
pod nazwg PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Funduszu oraz wzrost wartosci aktywow Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny Fundusz dokonuje lokat, przede wszystkim, w dtuzne papiery
wartosciowe.

Fundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.

Dokonujgc lokat aktywdédw, Fundusz moze dokonywaé nastepujacych transakcji finansowanych z uzyciem papierédw
wartosciowych:”

a)  udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych,

b)  transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papierow wartosciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papierdw
wartosciowych.

Decyzje o doborze obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych sg podejmowane przez Fundusz z uwzglednieniem
nastepujacych czynnikdw:

1. uzyskanie mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu z aktywéw Funduszu,

2. ograniczenie ryzyka, w tym zwilaszcza ryzyka wynikajacego ze zmiany stop procentowych, utraty przez emitenta zdolnosci
do wykupu papieréow wartosciowych oraz, w odniesieniu do lokat dokonanych w walutach obcych, zmiany kursu
odpowiedniej waluty,

3. analiza biezacej i prognozowanej rentownosci papieréw wartosciowych oraz poziomu biezacych i przysztych stop
procentowych, przy uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji,

4.  analiza zmiennosci cen papierow wartosciowych, w tym mozliwosci wzrostu lub spadku tych cen,
5. ocena ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych oraz niewyptacalnosci emitentow,

6. ocena ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe denominowane w  walutach
zagranicznych.

Decyzje o doborze instrumentoéw rynku pienieznego podejmowane sg na podstawie nastepujacych kryteridw: analiza biezacej i
prognozowanej rentownosci instrumentéw rynku pienieznego, poziomu biezgcych i przysztych stdép procentowych, przy
uwzglednieniu obecnej i oczekiwanej inflacji, analiza zmiennosci cen instrumentéw rynku pienieznego, ocena ryzyka
niewypfacalnosci emitenta i ryzyka walutowego.

Podstawowym kryterium uwzglednianym w decyzjach inwestycyjnych w odniesieniu do depozytdw bankowych jest potrzeba
zapewnienia odpowiedniej ptynnosci Funduszu. Decyzje inwestycyjne dotyczace tej czesSci portfela uwzgledniajg rowniez
poréwnanie dochodowosci lokat, biezacy i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecng i oczekiwang inflacje oraz ryzyko
kontrahenta.

Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
1. Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

1) dhuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, a takze na Rynku
Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American Stock Exchange,
CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Turcji
(Istanbul Stock Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange),
Szwajcarii (SWX Swiss Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange),
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Krélestwie Norwegii (Oslo Stock Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores),
Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange),

3) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 2, oraz
gdy dopuszczenie do obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktédrym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papierdw lub instrumentdw,

4) instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-3, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja
regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz s3:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzadu
terytorialnego, wiasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej, albo przez bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej, Europejski Bank Centralny,
Unie Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
albo, w przypadku panstwa federalnego, przez jednego z cztonkéw federacji, albo przez organizacje
miedzynarodowa, do ktdrej nalezy co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okre$lonymi prawem wspdlnotowym, albo przez podmiot
podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktdre sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem
wspolnotowym, lub

C) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w
pkt 2,

5) papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego, inne niz okreslone w pkt. 1-4,

6) jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

a) instytucje te oferujag publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajg nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspotpraca Komisji z tymi organami,

C) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia inwestycyjne co najmniej
takie jak Fundusz,

d) instytucje te sg obowigzane do sporzadzania rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych

pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% wartosci aktywdw tych podmiotéw moze by¢, zgodnie z ich statutem lub
regulaminem, zainwestowane facznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania,

7) depozyty w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok pfatne na
zadanie lub ktdre mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, z zastrzezeniem ust. 7.

taczna wartos¢ lokat wymienionych w ust. 1 pkt 5 nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdw Funduszu.
taczna wartos¢ lokat wymienionych w ust. 1 pkt 6 nie moze przewyzszyé 10% wartosci aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty
do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% Wartosci aktywdw netto Funduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, na zasadach okreslonych w art. 102 Ustawy.

Za zgodg Komisji Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiem, Zze bank
ten podlega nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresie co najmniej takim, jak okreslony
w prawie wspdlnotowym.

Lokowanie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem obrotu na Rynku
Zorganizowanym, oraz w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, ktdrych dopuszczenie do takiego obrotu
jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska lub panstwo nalezace do OECD, wymaga uzyskania zgody
Komisji na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku.

Z zastrzezeniem ust. 9, Fundusz moze zawiera¢é umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej a
takze na Rynku Zorganizowanym w Stanach Zjednoczonych Ameryki (New York Stock Exchange, NASDAQ, American
Stock Exchange, CME Group, New York Board of Trade, New York Mercantile Exchange), Turcji (Istanbul Stock
Exchange), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Nagoja Stock Exchange, Osaka Stock Exchange), Szwajcarii (SWX Swiss
Exchange, BX Berne eXchange), Kanadzie (Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange), Krélestwie Norwegii (Oslo Stock
Exchange), Stanach Zjednoczonych Meksyku (Bolsa Mexicana de Valores), Wspdlnocie Australijskiej (Australian Stock
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Exchange) oraz Nowej Zelandii (New Zealand Stock Exchange) oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1)  zawarcie umowy jest zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursdw, cen lub wartosci papierdw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego posiadanych przez
Fundusz, albo papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, ktdre Fundusz zamierza naby¢ w
przysztoéci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami
finansowymi, lub

b)  kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu, lub

c)  wysokosci stop procentowych w zwigzku z dokonanymi lub planowanymi lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu,

3)  baze instrumentdw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, stanowig instrumenty
finansowe, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 1-4, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4)  wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5 lub poprzez
rozliczenie pieniezne.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Fundusz moze zawieraC umowy majace za
przedmiot nastepujace instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

1)  kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartoSciowe, instrumenty rynku
pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktdrych baze stanowig indeksy gieldowe, papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne zarzadzajacy kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
ptynnosé, cena, dostepnosé, zgodnos¢ ze strategia i celem inwestycyjnym.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem instrumenty pochodne, o ktorych mowa w ust. 9, beda
wykorzystywane przy spetnieniu co najmniej jednego z ponizszych warunkow:

1)  koszt wykonania, w danym terminie, planowanych zmian alokacji portfela inwestycyjnego Funduszu z uzyciem
instrumentéw pochodnych jest nizszy niz w przypadku bezposrednich transakcji na rynku odpowiednich
instrumentéw bazowych,

2) transakcja pozwala uzyska¢ ekspozycje na stope procentowg ekwiwalentng lub bardzo zblizong do wynikajacej z
zakupu lub sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentow rynku pienieznego bedgcych przedmiotem
lokat Funduszu,

3)  bezposrednie nabycie przez Fundusz papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego bedacych
podstawg konstrukgji instrumentu pochodnego nie bytoby mozliwe w krotkim czasie albo wigzatoby sie z wyzszymi
kosztami transakcyjnymi, rozliczeniowymi, kosztami przechowywania aktywdéw Funduszu, dodatkowymi obcigzeniami
podatkowymi, ograniczeniami w wolumenie transakcji lub ryzykiem zwigzanym z nieprawidtowym lub nieterminowym
rozliczeniem transakcji przez kontrahenta albo ryzykiem zwigzanym z przechowywaniem aktywéw Funduszu.

Przy stosowaniu ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa ponizej, Fundusz uwzglednia warto$¢ papierow
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego stanowigcych baze instrumentéw pochodnych. Zdania poprzedniego
nie stosuje sie w przypadku instrumentéw pochodnych, ktérych baze stanowig uznane indeksy.

Zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne stosowane przez Fundusz na dzien bilansowy

1.
2.

Fundusz lokuje Aktywa Funduszu z uwzglednieniem ograniczen i zasad wynikajacych z Ustawy oraz statutu.

Fundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci aktywdw Funduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
podmiotéw, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci aktywdédw Funduszu, jezeli tgczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% warto$ci aktywdw Funduszu.

Ograniczen, o ktorych mowa w art. 100 ust. 1 oraz 100 ust. 2 Ustawy, nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu
terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostki samorzadu terytorialnego panstw czionkowskich Unii
Europejskiej, panstwa nalezace do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej.

Jezeli udziat lokat okreslonych w ust. 3 przekracza 35% wartoéci aktywow Funduszu, wdwczas powinny one byc
dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery wartosciowe
zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz moze lokowac do 25% wartosci aktywow Funduszu w:

1) listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny lub
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2)  dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez jedng instytucje kredytowg, ktéra podlega szczegdlnemu nadzorowi
publicznemu majgcemu na celu ochrong posiadaczy tych papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze kwoty
uzyskane z emisji tych papierow wartosciowych sg inwestowane przez emitenta w aktywa, ktdre w catym okresie do
dnia wykupu zapewniajg spetnienie wszystkich $wiadczen pienieznych wynikajacych z tych papierdw wartosciowych
oraz w przypadku niewyptacalno$ci emitenta zapewniajg pierwszefstwo w odzyskaniu wszystkich $wiadczen
pienieznych wynikajacych z tych papierow wartosciowych,

z tym Ze suma lokat powyzszych lokat nie moze przekracza¢ 80% wartosci aktywow Funduszu, oraz ze tgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez ten sam bank hipoteczny, depozyty w
tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym samym bankiem nie moze przekroczy¢ 35% warto$ci aktywdw Funduszu. Lokat w
listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktorym mowa w ust. 2.

6. Lokaty Fundusz denominowane w walutach obcych nie moga stanowi¢ wiecej niz 35% lokat Funduszu.

7. Fundusz moze lokowac¢ do 20% Wartosci aktywow tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, dla ktorej jest
sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W takim przypadku Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10%
wartosci aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy
do grupy kapitatowej.

8. Ponizej wskazane kategorie lokat stanowig tgcznie co najmniej 70% Wartosci aktywow netto Funduszu:

1)  dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski,

2)  dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej inne niz Rzeczpospolita Polska, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego Unii Europejskiej innego niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezgce do Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) inne niz panstwo czionkowskie Unii Europejskiej, miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktdrej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie Unii Europejskiej
inne niz Rzeczpospolita Polska,

3)  dhuzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, w tym obligacje zamienne na akcje.
Towarzystwo bedace organem Funduszu

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102
(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2019
r. do 31 grudnia 2019 r. oraz 1 stycznia 2019 r. do 30 czerwca 2019 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.
z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2020 r. Na dzien podpisania
sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ocena Zarzadu Towarzystwa uwzglednia rowniez wptyw pandemii na dziatalno$¢ Funduszu, ktory zostat opisany Informacji
dodatkowej.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyta na rzecz Funduszu nastepujace ustugi niebedace przegladem ustawowym
sprawozdan finansowych: wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywdéw Funduszu z Rozporzadzeniem
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Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), atakze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Zgodnie z zapisami Statutu, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1, B oraz I bezposrednio lub za poSrednictwem
podmiotéw o ktorych mowa w art. 32 ust. 1 i 2 Ustawy. Kryterium zrdznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa stanowia:
wysokos$¢ i sposéb pobierania optat manipulacyjnych, wysoko$é pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem, dostepnos¢ w ramach szczegdlnych form uczestnictwa w Funduszu oraz tryb zbywania Jednostek Uczestnictwa, o
ktérym mowa w art. 83a ust. 1 Ustawy.

Informacja o stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2019 poz. 1312), Zarzad Towarzystwa
informuje, ze na dzien sprawozdawczy przy obliczaniu catkowitej ekspozycji Funduszu, Towarzystwo stosowata metode
Zaangazowania.
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Zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czeS¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtéwna

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 33070 33 500 96,05 21451 21 536 99,07
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 40 0,18
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 33070 33500 96,05 21451 21576 99,25

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktdrych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami

kontraktu.
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Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent sie dzin Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . .
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 13 750 16 224 16 473 47,23
a) Obligacje 13 750 16 224 16 473 47,23
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1020 (PL0000106126) n?elk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2020-10-25]|State 5,25% 1 000,00 1000 1024 1053 3,02
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
OKO0521 (PL0000111274) " nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-05-25] Zerokuponowe 1 000,00 4 000 3947 4002 11,47
4 Poland Polskiej
o e Rvnek Skarb Panstwa
POL-21E (XS0543882095) Y Y Y . Rzeczypospolitej Polska 2021-03-23| State 4,00% 1 000,00 350 1607 1632 4,68
rynek dealerski e
Polskiej
Aktywny rynek - Borsa Skarb Panstwa
POL-21U (US857524AA08) |rynek Italiana Rzeczypospolitej Polska 2021-04-21|State 5,125% 1 000,00 400 1593 1671 4,79
regulowany Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0421 (PL0000108916) n?elk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-04-25 | State 2,00% 1 000,00 3 000 3029 3061 8,78
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0121 (PLO000106068) " nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-01-25|Zmienne 1,79% 1 000,00 5000 5024 5054 14,49
4 Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 11 400 16 846 17 027 48,82
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a) Obligacje 11 400 16 846 17 027 48,82
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0O000106670) " nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 4 000 4294 4 458 12,78
4 Poland Polskiej
Aktywny rynek - Borsa Skarb Panstwa
POL-22U (US857524AB80) |rynek Italiana Rzeczypospolitej Polska 2022-03-23| State 5,00% 1 000,00 400 1796 1731 4,96
regulowany Polskiej
Aktywny rynek - | Stuttgart Skarb Panstwa
POLAND 0 1/2 12/20/21 rynek Stock Rzeczypospolitej Polska 2021-12-20]State 0,50% 1 000,00 400 1836 1 808 5,18
(XS1536786939) Y
regulowany Exchange Polskiej
Aktywny rynek - | Stuttgart Skarb Panstwa
OLAID D 7 Ml rynek Stock Rzeczypospolitej Polska 2021-10-14|State 0,875% 1 000,00 400 1 844 1823 5,23
(XS1306382364) T
regulowany Exchange Polskiej
Aktywny rynek - Skarb Panstwa
POLAND 4 1/2 01/18/22 Borsa o N1 o
(XS0282701514) rynek Italiana Rzec;ypospollte] Polska 2022-01-18|State 4,50% 1 000,00 200 978 978 2,81
regulowany Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) n?elk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25 | State 2,25% 1 000,00 2 000 2 066 2 088 5,99
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0721 (PL0O000109153) " nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-07-25(State 1,75% 1 000,00 4 000 4032 4141 11,87
4 Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 1] 0 0 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1800 8 047 8011 22,97
Razem aktywny rynek nieregulowany 23 350 25023 25489 73,08
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 1} 0 0,00
Razem 25150 33070 33 500 96,05
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c . Wartosc Wartos¢ wedtug .
Nazwa Emitent Kraj siedziby wedlug cen wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y _y M w aktywach
rynku (wystawca) nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -43 -0,12
FX Swap EUR PLN 15.06.2020 Nienotowane na . . .
15.07.2020 e T Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja EUR (1 397 570,13) 0 24 0,07
FX Swap USD PLN 19.06.2020 Nienotowane na . . .
03.07.2020 rynku aktywnym Nie dotyczy |Societe Generale S.A. |Francja USD (819 511,00) 0 19 0,05
Razem aktywny rynek regulowany 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 -43 -0,12
Razem 0 -43 -0,12
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

BILANS FUNDUSZU

30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 34877 21739
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1376 162
2. Naleznosci 1 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 500 21 536
- dtuzne papiery wartosciowe 33 500 21 536
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 40
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 94 39
III. Aktywa netto (I-II) 34783 21700
IV. Kapitat funduszu 31331 18 522
1. Kapitat wptacony 208 545 177 636
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -177 214 -159 114
V. Dochody zatrzymane 3469 3293
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6134 5930
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2 665 -2 637
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -17 -115
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 34 783 21 700

Liczba jednostek uczestnictwa

559 383,8181

351 860,0344

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

62,18

61,67

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I. Przychody z lokat 383 678 386
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 351 678 386
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 32 0 0
4. Pozostate 0 0 0
II. Koszty funduszu 179 306 165
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 153 248 132
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 22 41 21
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 1 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 1 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 8 9
12. Pozostate 4 7 3
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 179 306 165
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 204 372 221
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 70 -323 -219
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -28 -328 108
- Z tytutu réznic kursowych 114 7 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 98 5 -327
- z tytutu réznic kursowych -34 -25 -68
VII. Wynik z operacji 274 49 2

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

0,49

0,14

0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2020 - 01.01.2019 -

30.06.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 21700 27 426
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 274 49
a) przychody z lokat netto 204 372
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -28 -328
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 98 5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 274 49
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 12 809 -5 775
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 30909 5228
BZ Zz:;tiiirla;vz’(:;)italru wypfaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 18 100 -11 003
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 13 083 -5726
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 34783 21 700
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 30 799 24 797
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 499 673,6105 85 033,7427
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 292 149,8268 178 887,2481
c) saldo zmian 207 523,7837 -93 853,5054

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3619 117,2374

3119 443,6269

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

3059 733,4193

2 767 583,5925

¢) saldo zmian

559 383,8181

351 860,0344

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

559 383,8181

351 860,0344

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

skali roku), w tym:

61,67 61,53
sprawozdawczego
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu 6218 6167
sprawozdawczego ! !
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 083 023
sprawozdawczym ! !
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 61.63 6142
sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2020-01-16 2019-03-06
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie 6218 6173
sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2020-06-29 2019-11-12
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie 6218 6167
sprawozdawczym ! !
- data wyceny 2020-06-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéow funduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w 117 123
’ r
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1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,14 0,17
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢

prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 14 z 28





POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2020 r.

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawa
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz.
95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U.
z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz
zgodnie z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

wprowadzenie

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktdre zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz od 1 stycznia 2019 r. do 30
czerwca 2019 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdinosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktdrym Fundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow Funduszu i
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stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze $rodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywéw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce roznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rdzne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do przychoddw odsetkowych albo kosztow
odsetkowych Funduszu;

2) depozytéw - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akgcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub

( 801 102 102 pzu.pl Strona 17 z 28





POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2020 r.

tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 1
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 1 1
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 43 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 15 16
Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 36 23
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 28 19
zobowigzania wobec kontrahentéw 4 3
Razem 94 39
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2020 .

30.06.2020 31.12.2019
Wartos¢ na Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien bilansowy w dzien bilansowy w
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 1376 162
Deutsche Bank Polska S.A. (Depozytariusz) PLN 1376 1376 162 162
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019
Wartosc¢ na Wartosc na dzien Wartosc¢ na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien bilansowy w dzien bilansowy w
bilansowy w walucie bilansowy w walucie
danej walucie sprawozdania danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w tys. w tys. finansowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 1340 238
= PLN 1332 1332 230 230
- EUR 1 6 1 4
= usb 0 2 1 4

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy bieZzacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

. 33 500 96,05%

procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 500 96,05%
- dtuzne instrumenty 33 500 96,05%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ! °
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obaqz_one ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 5054 14,49%
stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5054 14,49%
- dtuzne instrumenty 5054 14,49%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

I X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zi aktywach ogé6tem
I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 21536 99,07%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 536 99,07%
- dtuzne instrumenty 21 536 99,07%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
I1. Zobowigzania (_)bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::t:‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 7023 32,31%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 023 32,31%
- dtuzne instrumenty 7 023 32,31%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zi

Procentowy udziat w
aktywach ogo6tem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 34877 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1376 3,95%
Naleznosci 1 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33 500 96,05%
- dtuzne instrumenty 33 500 96,05%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33 500 96,05%
Dtuzne papiery wartosciowe 33 500 96,05%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogé6tem
z.ozlgim; ;)(I:Jhmzaaz;:zep:':(z::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 21 739 100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 162 0,75%
Naleznosci 1 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 536 99,07%
- dtuzne instrumenty 21 536 99,07%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 0,18%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych
kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 21 536 99,06%
Dtuzne papiery wartosciowe 21 536 99,06%
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Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogé6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 9643 27,65%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9643 27,65%
- dtuzne instrumenty 9 643 27,65%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 44 0,13%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zi aktywach ogo6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 5259 24,19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5219 24,01%
- dtuzne instrumenty 5219 24,01%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 0,18%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2020 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR 17,90%
usb 9,75%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Dtuzne papiery wartosciowe

EUR 16,65%
usb 7,36%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2020 .

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2020 r.

C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . . .. | Wartos¢ przysziych ptatnosci funduszu L . .-
ozvCii ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ' (w tys.)
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) ey
Pozycja krétka 19.06.2020 03.07.2020 FX swap inwestycyjnego 19 820|USD 3 242|PLN 2020-07-03
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ) e
Pozycja krotka 15.06.2020 15.07.2020 FX swap inwestycyjnego 24 1 398 |EUR 6 219|PLN 2020-07-15
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . .. War_tosc .. | Wartosé¢ przysztych ptatnosci funduszu Warto'st_:n przysztych , .
ozvCii ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ' (w tys.)
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krdtka 18.12.2019 08.01.2020 FX swap inwestycyjnego 10 402 |USD 1 535|PLN 2020-01-08
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka 1.
Pozycja krotka 13.12.2019 13.01.2020 FX swap inwestycyjnego 30 852|EUR 3 659|PLN 2020-01-13
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Skladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 33500 21536
PLN 23 857 23 857 16 317 16 317
EUR 1397 6241 850 3619
usb 855 3402 421 1 600
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym

rynku 0 40
EUR 0 0 7 30
usb 0 0 3 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1376 162
PLN 1376 1376 162 162
Naleznosci 1 1
PLN 1 1 1 1
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 94 39
PLN 50 50 39 39
EUR 5 24 0 0
usb 5 20 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,4660 | EUR

3,9806 | USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majatku na dzier 30 czerwca 2020 r.

Skladniki lokat

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 114 0 0 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2019 - 30.06.2019
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -34 0 -68
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -16 -354 51
- dtuzne papiery wartosciowe -16 -354 51
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -12 26 57
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -28 -328 108

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 183 -35 -359
- dtuzne papiery wartosciowe 183 15 -256
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -85 40 32
- dtuzne papiery wartosciowe 0 -26 -103
RAZEM 98 5 -327
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 01.01.2019 - 01.01.2019 -
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 153 248 132
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0 0
NOTA 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 21 700 27 426 31535
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 61,67 61,53 61,14
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majacych wplyw na sytuacje majgtkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ponowny wzrost liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym dalsze zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej moga przyczynic¢ sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentdw papierow
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentéw oraz wolumen obrotéw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynno$¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecen umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedgcych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystapity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktére skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego w dziatalnosci Funduszu, jak réwniez Towarzystwa,
w zwigzku z czym zostaty podjete dziatania majgce na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania
w warunkach pandemii. Monitorowana jest rowniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa
przez kluczowych dostawcédw ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Deutsche Bank

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajgc stosownie do dyspozyciji § 37 ust. 1 pkt. 2 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z pdzniejszymi
Zmianami) - Deutsche Bank Polska S.A. jako Depozytariusz
dla PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Ochrony Majgtku — zwanego dalej
,Funduszem” oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako ilosci aktywow
Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw przedstawionych
w poétrocznym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 roku do

30 czerwca 2020 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Tomasz Kowalski Agata Alicka
Prezes Zarzadu Petnomocnik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Deutsche Bank Polska Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000022493. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.744.449.384 zt (kapitat optacony w catosci), NIP: 676-01-07-416.
www.db.com/poland
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KPMG'

lnansowego

RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego
potrocznego sprawozdania finansowego
PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Ochrony Majatku (,Fundusz”), ktére
zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 30 czerwca
2020r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. (,Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
poétrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto
przedstawienie wniosku na temat tego
potrocznego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2020 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.,jest polska spotkg komandytowsa i cztonkiem sieci KPMG skiadajacej sie z niezaleznych spétek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Coorperative (,KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie finansowe
nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu
sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2020 r. oraz jego

finanse i ksiegowos$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

finansowych wynikéw dziatalnosci za okres
szesciu miesiecy zakonczony tego dnia
zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2020 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Funduszu PZU FIO Ochrony Majatku na dzien 30 czerwca 2020 r.





