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Informacja wskazujaca, ktére z postanowien ogdlinych warunkdéw
indywidualnego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowymi
funduszami kapitatowymi Multi Kapitat, kod warunkéw: FAIJ40 (OWU)
dotyczg podstawowych warunkdw umowy ubezpieczenia, stanowigca
ich integralng czes¢.

Lp.| Rodzaj informacji Numer zapisu

1. | Przestanki wypfaty Swiadczen § 1 ust. 1 OWU,
lub wartosci wykupu ubezpieczenia: |§ 3 w zwigzku z § 4 OWU,

§ 5 OWU,

§ 7 ust. 2 i ust. 3 OWU,
§ 8 ust. 2 OWU,

§ 22 OWU,

§ 23 OWU.

2. | Ograniczenia oraz wytaczenia § 1 ust. 1 OWU,
odpowiedzialnosci zaktadu § 18 ust. 1 OWU,
ubezpieczen uprawniajgce § 19 OWU,
do odmowy wyptaty $wiadczenia § 20 OWU,
lub jego obnizenia: § 21 OWU,

§ 28 OWU.

3. | Koszty oraz inne obcigzenia § 10 ust. 1 i ust. 2 OWU,
potrgcone ze skfadek Tabela optat i limitow.
ubezpieczeniowych, z aktywdéw
ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych lub poprzez
umorzenie jednostek
uczestnictwa ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych:

4. | Warto$¢ wykupu ubezpieczenia § 22 OWU,

w poszczegdlnych okresach Tabela optat i limitow.
trwania ochrony ubezpieczeniowej

oraz okres, w ktdrym roszczenie

o wyptate wartosci wykupu

nie przystuguje:




OGOLNE WARUNKI INDYWIDUALNEGO UBEZPIECZENIA NA ZYCIE
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Kod warunkéw: FAIJ40

POSTANOWIENIA OGOLNE ekonomicznej lub spotecznej, skierowane przeciw struktu-

§1

1. Uzyte w ogdlnych warunkach ubezpieczenia okreslenia oznaczaja:

1) akty terroru — dziatania indywidualne lub grupowe,
skierowane przeciwko ludnosci lub mieniu, w celu wprowa-
dzenia chaosu, zastraszenia ludnosci, dezorganizacji zycia
publicznego, transportu publicznego, zaktadéw ustugowych
lub wytworczych — dla osiggniecia skutkow ekonomicznych,
politycznych lub spotecznych;

2) Alior Bank SA - bank, ktory na podstawie umowy
agencyjnej z ubezpieczycielem, posredniczy w zawarciu
i realizacji umowy;

3) dzialania wojenne — dziatania sit zbrojnych majace
na celu rozbicie sit zbrojnych przeciwnika na ladzie, w po-
wietrzu lub na morzu;

4) dzien operacyjny — dzien roboczy, w ktérym dyspozy-
cja dotyczaca umowy zostata doreczona bezposrednio
do jednostki obstugujacej ubezpieczenie, a w przypadku
ztozenia dyspozycji za posrednictwem Alior Bank SA albo
ubezpieczyciela — nastepny dzien roboczy po dniu dorecze-
nia dyspozycji do Alior Bank SA albo ubezpieczyciela;

5) dzien wyceny — dzien, w ktorym jest ustalana warto$¢
funduszu; dniem tym jest kazdy dzien, ktdry jest dniem ro-
boczym w Rzeczpospolitej Polskiej oraz w ktorym odbywaja
sie regularne sesje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Luksemburgu.

W przypadku funduszu notowanego na gietdzie innej niz
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie lub Gietda
Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu, gdy w wyzej
okreslonym dniu wyceny nie odbywa sie regularna sesja
tej gietdy, wowczas ubezpieczyciel dla danego funduszu
przyjmuje wycene z ostatniego dnia regularnej sesji

tej gietdy;

6) fundusz — ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy, ktory
stanowi wydzielong rachunkowo oraz odrebnie inwestowang
cze$¢ aktywdw ubezpieczyciela tworzong z alokowanych
sktadek. Fundusz jest zarzadzany wedtug strategii inwesty-
cyjnej, ktora stanowi zatacznik nr 1 do regulaminu;

7) fundusz inwestycyjny — fundusz inwestycyjny, ktory
dziata na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o fun-
duszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 poz. 157 t.j. z pdz-
niejszymi zmianami), lub fundusz zbiorowego inwestowania
majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej;

8) fundusz modelowy — fundusz, ktdrego aktywa sa
inwestowane w zestaw jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Fundusz modelowy jest konstruowany
zgodnie z biezacymi rekomendacjami zarzadzajacego, ktory
dziata na podstawie odpowiedniego zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego.

9) fundusz polski — fundusz wymieniony w Strategii Inwesty-
cyjnej Funduszy, w grupie fundusze polskie;

10) fundusz zagraniczny - fundusz wymieniony w Strategii
Inwestycyjnej Funduszy, w grupie fundusze zagraniczne;
11) jednostka obstugujaca ubezpieczenie — podmiot
zewnetrzny, ktory prowadzi na zlecenie ubezpieczyciela
centralng obstuge indywidualnego ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Multi Kapi-
tat. Dane jednostki obstugujacej ubezpieczenie znajduja sie
we whniosku o zawarcie umowy;

masowe rozruchy spoteczne - zorganizowane lub

niezorganizowane wystapienie grupy spotecznej, zwykle

potaczone z aktami przemocy fizycznej, wywotane po-
czuciem niezadowolenia z istniejgcej sytuacji politycznej,
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rom sprawujacym wiadze na mocy obowigzujgcego prawa;

miesigc polisy — miesigc rozpoczynajacy sie w dniu

poczatku odpowiedzialnosci — w przypadku pierwszego mie-
sigca polisy oraz kazdy kolejny miesigc rozpoczynajacy sie

w dniu odpowiadajacym dacie poczatku odpowiedzialnosci

— w przypadku kolejnych miesiecy polisy, a gdy takiego dnia

nie ma — w ostatnim dniu miesigca kalendarzowego;

14) nieszczesliwy wypadek — gwattowne zdarzenie, ktore
jednoczesnie spetnia wszystkie ponizsze kryteria:

a) jest niezalezne od woli i stanu zdrowia ubezpieczajacego,

b) jest wywotane przyczyng zewnetrzna,

c) nastapito w okresie odpowiedzialnosci,

d) byto wytaczng oraz bezposrednig przyczyng zdarzenia
objetego odpowiedzialno$cig ubezpieczyciela;

15) okres odpowiedzialnosci — czas trwania odpowiedzial-
nosci ubezpieczyciela w stosunku do ubezpieczajgcego
wyznaczony przez daty poczatku i kofica odpowiedzialnosci;

16) podziat sktadki — procentowy podziat sktadki miedzy
funduszami;

17) polisa — dokument, ktory potwierdza zawarcie umowy
miedzy ubezpieczajacym a ubezpieczycielem oraz warunki,
na jakich zostata ona zawarta;

18) przeniesienie srodkow — przeniesienie miedzy fundusza-
mi czeSci lub catosci Srodkéw zgromadzonych na rachunku
udziatow, ktore odbywa sie poprzez umorzenie udziatow
jednostkowych w jednym funduszu i nabycie udziatow
jednostkowych w innym funduszu;

19) rachunek udziatéw — ewidencje udziatéw jednostkowych
prowadzong dla ubezpieczajacego;

20) regulamin — regulamin funduszy, ktdry stanowi zatacznik
nr 2 do ogdlnych warunkéw ubezpieczenia;

21) rocznica polisy — kazdg kolejng rocznice okreslonej
w polisie daty zawarcia umowy, przy czym za rocznice dnia
29 lutego uwaza sie dzien 28 lutego kazdego nastepnego
roku polisowego;

22) rok polisowy — okres roku, ktory rozpoczyna sie od daty
kazdej rocznicy polisy; pierwszy rok polisowy rozpoczyna sie
od daty zawarcia umowy;

23) skiadka — sktadke jednorazowa lub skfadke dodatkowa:

a) skiadka jednorazowa — sktadke okreslong we wnio-
sku o zawarcie umowy oraz w polisie, ktdrg jednorazowo
optaca ubezpieczajacy,

b) sktadka dodatkowa — sktadke dobrowolng, ktdrg
optaca ubezpieczajacy dodatkowo, niezaleznie od sktadki
jednorazowej;

24) strategie inwestycyjne (Strategia Inwestycyjna Fun-
duszy, Strategie Inwestycyjne Funduszy Modelowych) — za-
faczniki odpowiednio nr 1, 2, 3 i 4 do regulaminu, w ktorych
zostaty okreslone: cel inwestycyjny funduszy, kryteria
doboru aktywéw stanowigcych pokrycie funduszy, zasady
dywersyfikacji aktywow w ramach funduszy, a takze inne
istotne informacje dotyczace funkcjonowania funduszy;

25) tabela optat i limitoéw — tabele wskazujaca wysokosci
optat, ktdre wystepujg w umowie oraz limity poszczegdl-
nych wartosci okreslonych w tej tabeli; tabela optat
i limitéw stanowi zatacznik nr 1 do ogdlnych warunkow
ubezpieczenia;

26) ubezpieczajacy — osobe fizyczna, ktora:

a) zawarta umowe z ubezpieczycielem na podstawie niniej-
szych ogolnych warunkéw ubezpieczenia,

b) jest jednoczesnie ubezpieczonym — co oznacza, ze jej
Zycie jest przedmiotem ubezpieczenia;

27) ubezpieczyciel lub PZU Zycie SA — Powszechny Zaktad
Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna;
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Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 30211, NIP 527-020-60-56,
kapitat zaktadowy: 295 000 000,00 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102 (optata zgodna z taryfg operatora)



28) udziaty jednostkowe — jednostki, na ktdre zostat
podzielony fundusz; udziaty jednostkowe stuzg do ustalenia
wartosci rachunku udziatéw oraz udziatu ubezpieczajacego
w danym funduszu;

29) umowa — umowe ubezpieczenia zawartg na wniosek
ubezpieczajgcego na podstawie niniejszych ogdlnych
warunkow ubezpieczenia;

30) uposazony — podmiot wskazany przez ubezpieczajacego
jako uprawniony do otrzymania $wiadczenia w razie $mierci
ubezpieczajacego;

31) wartos¢ funduszu — warto$¢ aktywow netto danego
funduszu, wyliczong zgodnie z zasadami okre$lonymi
w regulaminie;

32) wartos¢ rachunku udziatéw — taczng wartos¢ udziatow
jednostkowych zaewidencjonowanych na rachunku
udziatéw, ktdra jest wyliczana jako suma iloczynéw liczby
udziatéw jednostkowych kazdego z funduszy oraz wartosci
tych udziatéw jednostkowych w dniu wyceny;

33) wartos¢ udziatu jednostkowego — wartos¢ danego
funduszu podzielong przez liczbe udziatéw jednostkowych
zgromadzonych w danym funduszu w dniu wyceny;

34) wartos¢ wykupu catkowitego/czesciowego — kwote
wyptacang przez ubezpieczyciela na zasadach okreslonych
w § 22.

2. W zasadach ustalania $wiadczen naleznych z tytutu umowy
nie ma zastosowania stopa techniczna.

3. Integralng czescig niniejszych ogdlnych warunkdw ubezpiecze-
nia jest informacja wskazujaca, ktdre z postanowien dotyczg
podstawowych warunkdw umowy.

PRZEDMIOT I ZAKRES UBEZPIECZENIA

§2
. Przedmiotem ubezpieczenia jest zycie ubezpieczajgcego.
. Obok zapewnienia ochrony ubezpieczeniowej na wypadek $mierci
ubezpieczajacego, celem ubezpieczenia jest gromadzenie i inwe-
stowanie $rodkéw w fundusze.

§3
Zakres ubezpieczenia obejmuje nastepujace zdarzenia:
1) $mier¢ ubezpieczajacego w okresie odpowiedzialnosci;
2) $mier¢ ubezpieczajacego w okresie odpowiedzialnosci
spowodowang nieszczesliwym wypadkiem;
3) dozycie przez ubezpieczajacego konca okresu ubezpiecze-
nia, o ktérym mowa w § 4.
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CZAS TRWANIA UMOWY
§4

Umowa jest zawierana na czas okreslony do rocznicy polisy,
w ktorej wiek ubezpieczajgcego wynosi 100 lat, zwany dalej okre-
sem ubezpieczenia.

SWIADCZENIA Z TYTULU UMOWY
§5

1. W przypadku $mierci ubezpieczajacego w okresie odpowie-
dzialnosci ubezpieczyciel wyptaci Swiadczenie w wysokosci
sumy ubezpieczenia, ktdrg stanowi 101% wartosci rachunku
udziatéw.

2. W przypadku $mierci ubezpieczajacego w okresie odpowiedzial-
nosci spowodowanej nieszczesliwym wypadkiem, ubezpieczyciel
wyptaci dodatkowe $wiadczenie w wysokosci sumy ubezpiecze-
nia, ktéra wynosi:

1) 100 000 zt — jesli aktualny wiek ubezpieczajacego jest
nizszy niz 75 lat;

2) 50 000 zt — jesli aktualny wiek ubezpieczajacego jest réwny
lub wyzszy niz 75 lat i nizszy niz 80 lat;

3) 30 000 zt — jesli aktualny wiek ubezpieczajacego jest réwny
lub wyzszy niz 80 lat i nizszy niz 85 lat.

3. Aktualny wiek ubezpieczajacego, o ktorym mowa w ust. 2,
liczony jest wedtug zasad ogélnych okreslonych w kodeksie
cywilnym, ustalany jest w dniu podpisania wniosku o zawarcie
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umowy oraz w kazda rocznice polisy i obowigzuje przez caty
rok polisowy.

4. W przypadku dozycia przez ubezpieczajacego korica okresu
ubezpieczenia ubezpieczyciel wyptaci Swiadczenie w wysokosci
sumy ubezpieczenia, ktdrg stanowi warto$¢ rachunku udziatow.

5. Kwota $wiadczenia z tytutu $mierci ubezpieczajacego lub $mierci
ubezpieczajgcego spowodowanej nieszczesliwym wypadkiem,
jest wyptacana w ztotych polskich. W przypadku funduszy zagra-
nicznych kwota, o ktérej mowa w ust. 1, jest przewalutowywana
na ztote polskie po srednim kursie NBP z dnia ustalenia kwoty
naleznego $wiadczenia.

6. Kwota $wiadczenia z tytutu dozycia korica okresu ubezpieczenia,
jest wyptacana w walucie odpowiednio do funduszu, z ktérego
nastepuje umorzenie udziatéw jednostkowych.

ZAWARCIE UMOWY
8§6

1. Umowa jest zawierana w trybie oferty zawarcia umowy i jej
przyjecia przez ubezpieczyciela. Oferta sktadana jest w formie
whniosku o zawarcie umowy przez osobe, ktora zamierza
zawrze¢ umowe.

2. Przed zawarciem umowy ubezpieczyciel przekazuje osobie, ktora
zamierza zawrze¢ umowe ogdlne warunki ubezpieczenia.

3. Ubezpieczajgcym moze by¢ osoba, ktéra w dacie ztozenia wnio-
sku o zawarcie umowy ukonczyta 18. rok zycia i nie ukonczyta
80. roku zycia.

4. Ubezpieczyciel, w przypadku przyjecia oferty zawarcia umowy,
wystawi polise, w ktorej potwierdza zawarcie umowy i jego date
oraz objecie ubezpieczajgcego odpowiedzialnoscig. Polisa zo-
stanie wystawiona i wystana do ubezpieczajacego niezwiocznie,
nie pdzniej niz w terminie 3 dni roboczych od daty poczatku
odpowiedzialnosci.

5. Na podstawie informacji uzyskanych przez ubezpieczyciela
przed zawarciem umowy, wynikajacych z wniosku o zawarcie
umowy oraz otrzymanych dokumentéw, ubezpieczyciel moze
odmowi¢ zawarcia umowy. Ubezpieczyciel podejmie decyzje
o odmowie w terminie 21 dni roboczych liczac od dnia ztozenia
whniosku o zawarcie umowy w Alior Bank SA. W takim przypadku
ubezpieczyciel zwrdci kwote wptacong na poczet sktadki
nie pézniej niz do 2 dnia roboczego od dnia podjecia decyzji
o odmowie i poinformuje o tym pisemnie osobe zamierzajaca
zawrze¢ umowe. Ubezpieczyciel zwrdci wptacong kwote, przy
braku odmiennej dyspozycji, na rachunek, z ktérego zostata
dokonana wptata.

ODSTAPIENIE OD UMOWY

§7
1. Ubezpieczajacy ma prawo odstapi¢ od umowy bez podawania
przyczyn sktadajac do PZU Zycie SA pisemne o$wiadczenie
o odstgpieniu od umowy w nastepujacych sytuacjach i termi-
nach:
1) 30 dni liczac od dnia jej zawarcia;
2) 60 dni liczac od dnia otrzymania po raz pierwszy informacji
0 wysokosci $wiadczen przystugujacych z tytutu umowy,
w tym o sumie ubezpieczenia, wartosci wykupu oraz wartosci
rachunku udziatéw, o ktérej mowa w § 10 ust. 3 pkt 5.
2. W przypadku odstapienia przez ubezpieczajgcego od umowy
w terminie okre$lonym w ust. 1 pkt 1 ubezpieczyciel wyptaca
kwote stanowigcg wartos¢ rachunku udziatéw, ustalong wedtug
wartosci udziatu jednostkowego z 2 dnia wyceny od dnia opera-
cyjnego, powiekszong o pobrang opfate, o ktdrej mowa w § 10
ust. 1 pkt 2 oraz pomniejszong o optate, o ktdrej mowa w § 10
ust. 1 pkt 1, nalezng za okres, w ktorym ubezpieczyciel udzielat
ochrony ubezpieczeniowe;j.
3. W przypadku odstapienia przez ubezpieczajacego od umowy
w terminie okreslonym w ust. 1 pkt 2, ubezpieczyciel wyptaca
kwote stanowigca wartos¢ wykupu catkowitego, ustalong
wedhug wartosci udziatu jednostkowego z dnia otrzymania przez
ubezpieczyciela o$wiadczenia o odstapieniu od umowy. Wartos¢
wykupu catkowitego jest rowna wartosci rachunku udziatéw
pomniejszonej o opfate dystrybucyjna, o ktdrej mowa w § 10
ust. 1 pkt 3.
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4. Ubezpieczyciel wyptaca kwote, o ktdrej mowa w ust. 2 i ust. 3,
przy braku odrebnej dyspozycji, na rachunek bankowy lub adres
korespondencyjny ubezpieczajacego wskazany we wniosku o za-
warcie umowy, w terminie 7 dni roboczych od dnia otrzymania
przez ubezpieczyciela o$wiadczenia o odstapieniu od umowy.

WYPOWIEDZENIE UMOWY

§8

1. Ubezpieczajacy, bez podawania przyczyn, moze wypowie-
dzie¢ umowe w kazdym czasie, sktadajac do ubezpieczyciela
pisemne o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy, ze skutkiem
natychmiastowym.

2. W przypadku wypowiedzenia umowy ubezpieczyciel przekazuje
ubezpieczajgcemu wartos¢ wykupu catkowitego, zgodnie z § 22
ust. 3,61 8.

PRAWA I OBOWIAZKI STRON UMOWY

§9
1. Ubezpieczajacy jest zobowigzany zgtasza¢ ubezpieczycielowi
zmiany danych osobowych i teleadresowych wiasnych oraz
uposazonych.
2. Ubezpieczajacy, na zasadach okreslonych w niniejszych ogdlnych
warunkach ubezpieczenia, ma prawo:
1) wyznaczaé¢, dowolnie zmienia¢ i odwotywac uposazonych;
2) wptacac sktadki dodatkowe;
3) okresli¢ i zmienia¢ podziat sktadki dodatkowesj;
4) otrzymywac, na zadanie, dodatkowg pisemng informacje
o wartosci rachunku udziatow;
5) przenosi¢ Srodki miedzy funduszami;
6) dokonac czesciowego lub catkowitego wykupu ubezpieczenia;
7) zada¢, by ubezpieczyciel wypetniat prawidtowo i terminowo
obOW|azk| wynikajace z § 10 ust. 3 oraz z obowigzujacych
przepisdw prawa, w szczegdlnosci kodeksu cywilnego i ustawy
0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

§10
1. Ubezpieczyciel ma prawo do pobierania nastepujacych optat:

1) optaty z tytutu odpowiedzialnosci ubezpieczyciela na
wypadek $mierci ubezpieczajacego oraz optaty z tytutu
odpowiedzialnosci ubezpieczyciela na wypadek $mierci
ubezpieczajgcego spowodowanej nieszczesliwym wypadkiem;

2) optaty administracyjno-dystrybucyjnej;

3) optaty dystrybucyjne;j.

Wysokos¢ optat oraz sposob ich pobierania sa okreslone w tabeli

optat i limitow.

2. Optaty z tytutu odpowiedzialnosci ubezpieczyciela s pobierane
wylacznie za okres udzielanej ochrony ubezpieczeniowej.
3. Ubezpieczyciel jest zobowigzany:

1) prawidtowo i terminowo wykonywaé zobowigzania przewi-
dziane umowa;

2) przekazywac ubezpieczajagcemu informacje dotyczacq
zmiany optaty, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, minimalnych
sktadek dodatkowych;

3) przekazywac ubezpieczajagcemu w formie przewidzianej
przepisami ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i rease-
kuracyjnej informacje dotyczace zmiany warunkéw umowy
lub zmiany prawa wiasciwego dla umowy przed wyrazeniem
przez strony zgody na dokonanie takich zmian, z okresleniem
wptywu tych zmian na warto$¢ $wiadczen przystugujacych
z tytutu umowy;

4) przekazywac ubezpieczajgcemu wykaz aktualnie dostepnych
funduszy oraz informowac o zmianach w tym zakresie;

5) przekazywac ubezpieczajgcemu co najmniej raz w roku
informacje o wysokosci $wiadczen przystugujacych z tytutu
umowy, w tym o sumie ubezpieczenia, wartosci wykupu
i wartosci rachunku udziatow;

6) ogtaszac, nie rzadziej niz raz w roku, na stronie internetowej
ubezpieczyciela wartosci udziatéw jednostkowych funduszy,
ustalonych w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym
sg ogtaszane;

7) sporzadzac i publikowac roczne i pdtroczne sprawozdania
funduszy, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa;

8) informowac ubezpieczajacego o zajsciu zdarzen objetych
odpowiedzialnoscig ubezpieczyciela, jezeli zdarzenie zostato
zgtoszone do ubezpieczyciela, a ubezpieczajacy nie jest
0sobg wystepujaca z roszczeniem;

9) informowac osobe wystepujaca z roszczeniem, pisemnie
lub w inny sposdb, na ktory osoba ta wyrazita zgode, jakie
dokumenty sa potrzebne do ustalenia zobowigzania, jezeli
jest to niezbedne do prowadzenia dalszego postepowania;

10) informowac pisemnie osobe wystepujacg z roszczeniem

0 przyczynach niemoznosci zaspokojenia roszczenia

w catosci lub czesci w przewidzianym terminie oraz wyptaci¢
bezsporng czes$¢ Swiadczenia;

informowac pisemnie osobe wystepujacg z roszczeniem,

ze $wiadczenie nie przystuguje w catosci lub czesci, wskazujac
na okolicznosci i podstawe prawng uzasadniajaca catkowitg
lub czesciowa odmowe wykonania zobowigzania, z poucze-
niem o mozliwosci dochodzenia roszczen na drodze sadowesj;
udostepnia¢ ubezpieczajacemu oraz osobie wystepujacej

z roszczeniem lub osobie uprawnionej do zadania spet-
nienia $wiadczenia z umowy ubezpieczenia informacje

i dokumenty, gromadzone w celu ustalenia odpowiedzial-
noéci PZU Zycie SA lub wysokosci zobowiazania; osoby te
moga zadac¢ pisemnego potwierdzenia przez PZU Zycie SA
udostepnionych informacji, a takze sporzadzenia na swoj
koszt kserokopii dokumentdw i potwierdzenia ich zgodnosci
z oryginatem przez PZU Zycie SA.
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ZMIANA UMOWY

§11
Wszelkie zmiany umowy wymagaja zgody obu stron umowy.
Zmiany w umowie sg dokonywane w drodze negocjacji, w trybie
ofertowym badz w inny przewidziany ogdlnie obowigzujacymi
przepisami prawa sposob i potwierdzane przez ubezpieczyciela
w formie pisemnej.

INDEKSACJA SKEADEK ORAZ OPLAT

§12

1. Wzrost wysokosci minimalnych sktadek dodatkowych oraz
optaty, o ktorej mowa w § 10 ust. 1 pkt 2 (indeksacja) moze
nastapi¢ nie czesciej niz raz na 5 lat od daty ich poprzedniego
ustalenia przez ubezpieczyciela o wskaznik cen towardw i ustug
konsumpcyjnych ogtaszany przez GUS, pod warunkiem, ze osig-
gnie on w tym okresie skumulowang (zgodnie z zasadg procentu
sktadanego) wartos¢ wyzsza niz 4%. O indeksacji ubezpieczyciel
poinformuje ubezpieczajacego na pismie na 30 dni przed wej-
Sciem w zycie zmiany.

2. Ubezpieczyciel zastrzega sobie prawo do obnizenia wysokosci
poszczegolnych opfat, o ktorych mowa w § 10 ust. 1 pkt 2 3
lub zawieszenia ich pobierania.

SKLADKA

§13

1. Skitadka jednorazowa moze by¢ optacona w jednej lub w kilku
dostepnych walutach, przy czym taczna wysoko$¢ sktadki
jednorazowej wyrazona w ztotych nie moze by¢ nizsza od mini-
malnej wysokosci sktadki jednorazowej okreslonej w tabeli optat
i limitow.

2. W przypadku optacenia catosci lub czesci sktadki jednorazowej
w euro albo w dolarach amerykanskich, dla potrzeb weryfikacji
kryterium minimalnej wartosci sktadki ich przeliczenie na ztote
nastepuje po $rednim kursie NBP z dnia dokonania wptaty.

3. Jesli osoba, ktéra zamierza zawrze¢ umowe, zadeklarowata
we wniosku o zawarcie umowy sktadke jednorazowa w wigcej
niz jednej walucie, wysoko$¢ sktadki jednorazowej w kazdej
z tych walut nie moze by¢ nizsza niz minimalna wysoko$¢
sktadki dodatkowej w danej walucie okreslona w tabeli optat
i limitow.

4. Sktadka jednorazowa jest opfacana przez ubezpieczajacego

z gory, w zadeklarowanej wysokosci, za caty okres odpowie-
dzialnosci.
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. Ubezpieczajacy moze optacac sktadki dodatkowe z dowolng

czestotliwoscia.

. Minimalne wysokosci sktadek sg okreslone w tabeli optat

i limitow.

. Sktadke uwaza sie za optacong z chwilg uznania rachunku

bankowego wskazanego przez ubezpieczyciela.

PODZIAL SKLADKI I PRZENIESIENIE SRODKOW

N =

()

§14

. Osoba, ktdra zamierza zawrze¢ umowe, okresla we wniosku

0 zawarcie umowy podziat sktadki na fundusze w ramach
poszczegdlnych walut dostepnych w umowie (niezaleznie od wa-
luty deklarowanej wpfaty sktadki jednorazowej).

. Sktadka optacona w danej walucie jest alokowana w fundusze

w tej samej walucie, w jakiej zostata optacona, zgodnie
z okreSlonym przez ubezpieczajacego podziatem obowigzujacym
w dniu opfacenia sktadki.

. Okreslony we wniosku o zawarcie umowy podziat sktadki na fun-

dusze ma zastosowanie dla wptat sktadki jednorazowej i sktadek
dodatkowych, chyba ze ubezpieczajacy zmieni podziat sktadki
dodatkowej przed wptata sktadki dodatkowej.

. Dyspozycja podziatu sktadki powinna by¢ okreslona procentowo

dla wszystkich dostepnych walut z doktadnoscig do 1%, przypi-
sywac nie mniej niz 10% do wybranego funduszu oraz stanowi¢
facznie 100% w ramach jednej waluty.

. Ubezpieczajacy ma prawo zmienia¢ podziat sktadki dodatkowej.
. Zmiana podziatu skfadki dodatkowej jest skuteczna poczawszy

od dnia operacyjnego, jednak nie wczesniej niz od poczatku
odpowiedzialnosci.

§15

. Za alokowang sktadke sa nabywane udziaty jednostkowe

w 3 dniu wyceny od dnia:

1) przyjecia oferty zawarcia umowy i optacenia sktadki —
w przypadku sktadki jednorazowej;

2) optacenia sktadki — w przypadku sktadki dodatkowej, z za-
strzezeniem, ze w przypadku optacenia sktadki dodatkowej
przed datg poczatku odpowiedzialnosci, udziaty jednostkowe,
o ktérych mowa powyzej sg nabywane w 3 dniu wyceny
od poczatku odpowiedzialnosci.

. Udziaty jednostkowe, o ktorych mowa w ust. 1, sg zapisywane

na rachunku udziatéw.

. Wysoko$¢ alokacji sktadki jest okreslona w tabeli optat i limitow.

§16

. Ubezpieczajacy ma prawo przenosic¢ érodki miedzy funduszami.
. Przeniesienie $rodkow jest realizowane wedtug wartosci

udziatu jednostkowego z 2 dnia wyceny od dnia operacyj-
nego, jednak nie wczesniej niz 2 dnia wyceny od poczatku
odpowiedzialnosci.

. W przypadku przeniesienia Srodkéw miedzy funduszami,

w ktorych wyceny dokonywane sg w réznych walutach, wartos¢
przenoszonych srodkéw wyrazona jest w walucie funduszu
zrédtowego.

. Wartos¢ przenoszonych Srodkéw jest przewalutowywana:

1) w przypadku przeniesienia $rodkéw z funduszy polskich
do funduszy zagranicznych — na walute funduszu docelowego
po $rednim kursie NBP z dnia wyceny, o ktérym mowa
w ust. 2;
2) w przypadku przeniesienia srodkéw z funduszy zagra-
nicznych do funduszy polskich — na walute funduszu
docelowego po $rednim kursie NBP z dnia wyceny, o ktérym
mowa w ust. 2;
w przypadku przeniesienia $srodkdéw pomiedzy funduszami
zagranicznymi — z waluty funduszu zrédtowego na ztote
po $rednim kursie NBP z dnia wyceny, o ktérym mowa
w ust. 2, a nastepnie ze ztotych na walute funduszu
docelowego po $rednim kursie NBP z dnia wyceny, o ktorym
mowa w ust. 2.
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. Dyspozycja przeniesienia $rodkdw powinna by¢ okreslona:

1) w odniesieniu do funduszy zrodfowych: procentowo, z do-
ktadnoscig do 1% albo kwotowo;

2) w odniesieniu do funduszy docelowych: procentowo, z do-
ktadnoscig do 1%.

6. Maksymalna fgczna liczba funduszy zrédtowych i docelowych,
miedzy ktérymi ubezpieczajacy moze dokonac przeniesienia
Srodkéw w ramach jednej dyspozycji zostata okreslona w tabeli
optat i limitow.

FUNDUSZE

§17

. Zasady funkcjonowania funduszy okresla regulamin.

. Wykaz oferowanych funduszy znajduje sie w strategiach inwes-
tycyjnych.

. W czasie obowigzywania umowy ubezpieczyciel moze tworzy¢
nowe fundusze badz likwidowac fundusze istniejace.

. Warunki tworzenia, likwidacji funduszy, zawieszania nabywania
lub umarzania udziatéw jednostkowych funduszy oraz warunki
zawieszania wycen funduszy zostaty okreslone w regulaminie.

H W N

POCZATEK I KONIEC ODPOWIEDZIALNOSCI

§18
. Odpowiedzialno$¢ ubezpieczyciela w stosunku do ubezpiecza-
jacego rozpoczyna sie w dniu nabycia udziatéw jednostkowych
za alokowang sktadke jednorazowa, zgodnie z § 15 ust. 1 pkt 1.
. Ubezpieczyciel potwierdza poczatek odpowiedzialnosci w sto-
sunku do ubezpieczajgcego w polisie.

§19

. Odpowiedzialno$¢ ubezpieczyciela w stosunku do ubezpieczaja-
cego konczy sie w dniu zaistnienia ktdrejkolwiek z ponizszych
okolicznosci:

1) doreczenia ubezpieczycielowi o$wiadczenia o odstapieniu
przez ubezpieczajacego od umowy, o ktdrym mowa w § 7
ust. 1 pkt 1;

2) doreczenia ubezpieczycielowi oswiadczenia o odstgpieniu
przez ubezpieczajgcego od umowy, o ktérym mowa w § 7
ust. 1 pkt 2;

3) Smierci ubezpieczajacego;

4) doreczenia ubezpieczycielowi wniosku o catkowity wykup
ubezpieczenia;

5) doreczenia ubezpieczycielowi o$wiadczenia o wypowiedzeniu
przez ubezpieczajacego umowy;

6) dozycia przez ubezpieczajgcego konca okresu ubezpieczenia;

7) spadku wartosci rachunku udziatéw do zera.

. Odpowiedzialno$¢ ubezpieczyciela w stosunku do ubezpieczaja-
cego z tytutu $mierci ubezpieczajgcego spowodowanej nieszcze-
Sliwym wypadkiem konczy sie w rocznice polisy, w ktdrej wiek
ubezpieczajacego wynosi 85 lat.
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OGRANICZENIA ODPOWIEDZIALNOSCI

§20
Wysokos¢ $wiadczenia, o ktdrym mowa w § 5 ust. 1, zostanie
ograniczona do wysokosci wartosci rachunku udziatow, gdy $mier¢
ubezpieczajacego nastapi w wyniku:

1) dziatan wojennych, czynnego udziatu ubezpieczajacego w ak-
tach terroru lub masowych rozruchach spotecznych;

2) popetnienia lub usitowania popetnienia przez ubezpieczajgce-
go czynu wypetniajgcego ustawowe znamiona umysinego
przestepstwa;

3) samobdjstwa ubezpieczajacego, popetnionego w okresie
pierwszych dwdch lat od daty zawarcia umowy.

§21
Ubezpieczyciel nie wyptaci $wiadczenia, o ktorym mowa w § 5
ust. 2, jesli smier¢ ubezpieczajacego zostata spowodowana nie-
szczeSliwym wypadkiem, ktory powstat w wyniku:

1) dziatan wojennych, czynnego udziatu ubezpieczajgcego w ak-
tach terroru lub masowych rozruchach spotecznych;

2) popetnienia lub usitowania popetnienia przez ubezpieczaja-
cego czynu wypetniajgcego ustawowe znamiona umysinego
przestepstwa;

3) samookaleczenia ubezpieczajgcego, usitowania popetnienia
przez niego samobojstwa;
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4) zdarzenia wywotanego przez ubezpieczajacego w stanie
nietrzezwosci, pod wptywem narkotykéw, srodkéw odurzaja-
cych, substancji psychotropowych lub $rodkéw zastepczych
W rozumieniu przepisdw o przeciwdziataniu narkomanii, o ile
stan ten miat wplyw na zajscie zdarzenia;

5) zatrucia wywotanego spozywaniem alkoholu, uzywaniem nar-
kotykdw, $rodkéw odurzajacych, substancji psychotropowych
lub $rodkéw zastepczych w rozumieniu przepisow o przeciw-
dziataniu narkomanii, uzycia $rodkéw farmakologicznych;

6) wypadku komunikacyjnego, gdy ubezpieczajacy prowadzit
pojazd:

a) nie majac uprawnien okreslonych w stosownych przepi-
sach prawa do prowadzenia danego pojazdu lub
b) bedac w stanie po spozyciu alkoholu, w stanie nietrzez-
wosci, pod wptywem narkotykdw, Srodkéw odurzajacych,
substancji psychotropowych lub $rodkéw zastepczych
w rozumieniu przepisdw o przeciwdziataniu narkomanii,
o ile okolicznosci, o ktérych mowa w lit. a lub b miaty wptyw
na zajécie zdarzenia;

7) uprawiania nastepujacych niebezpiecznych sportéw: sportow
walki, sportdw motorowych i motorowodnych, sportéw lot-
niczych, wspinaczki wysokogdrskiej i skatkowej, speleologii,
nurkowania ze specjalistycznym sprzetem umozliwiajgcym
oddychanie pod woda, skokéw do wody, skokdw na linie
(ang. bungee jumping).

WYKUP UBEZPIECZENIA

§22

. Ubezpieczajacy ma prawo w dowolnym czasie dokona¢ catkowi-
tego lub czesciowego wykupu ubezpieczenia.

. Catkowity lub czesciowy wykup ubezpieczenia moze zostaé
dokonany na pisemny wniosek ubezpieczajgcego i polega na wy-
ptacie odpowiednio: wartosci wykupu catkowitego lub wartosci
wykupu czesciowego, na zasadach okreslonych ponizej.

. Catkowity wykup ubezpieczenia polega na umorzeniu wszystkich
udziatéw jednostkowych zaewidencjonowanych na rachunku
udziatéw. Warto$¢ wykupu catkowitego jest rowna wartosci ra-
chunku udziatéw pomniejszonej o optate dystrybucyjna, o ktorej
mowa w § 10 ust. 1 pkt 3.

. CzeSciowy wykup ubezpieczenia polega na umorzeniu z rachun-
ku udziatéw odpowiedniej liczby udziatéw jednostkowych
funduszy wskazanych przez ubezpieczajacego. Wartos¢ wykupu
czeSciowego jest réwna wartosci umorzonych udziatéw jednost-
kowych pomniejszonej o opfate dystrybucyjna, o ktérej mowa
w § 10 ust. 1 pkt 3.

. Dyspozycja czeSciowego wykupu ubezpieczenia powinna by¢
okreslona procentowo, z doktadnoscig do 1% albo kwotowo
w odniesieniu do funduszy, z ktérych ma zosta¢ dokonany
czeSciowy wykup.

. Ustalenie wartosci wykupu catkowitego lub czesciowego naste-
puje wedtug wartosci udziatu jednostkowego z 2 dnia wyceny
od dnia operacyjnego.

. W przypadku, gdy w dniu realizacji wykupu czesciowego wartos¢
umarzanych udziatéw jednostkowych jest rowna lub wieksza
od wartosci rachunku udziatéw, realizowany jest catkowity
wykup ubezpieczenia, a rachunek udziatéw ulega zamknieciu.

. Ubezpieczyciel realizuje dyspozycje catkowitego lub czeSciowego
wykupu ubezpieczenia jednorazowo, w petnej naleznej kwocie,
przy braku odrebnej dyspozycji, na rachunek bankowy lub adres
korespondencyjny ubezpieczajgcego wskazany we wniosku
0 zawarcie umowy, najpézniej w terminie 7 dni roboczych
od dnia operacyjnego. Kwota wyptacana z tytutu wykupu jest
wyptacana w walucie funduszu, z ktdrego nastepuje umorzenie
udziatéw jednostkowych.

WYPLATA SWIADCZEN

§23

1. Wn|osku1acy 0 wypfate $wiadczenia z tytutu $mierci ubezpiecza-

jacego lub $mierci ubezpieczajacego spowodowanej nieszczesli-
wym wypadkiem skfada ubezpieczycielowi lub w Alior Bank SA:
1) zgtoszenie roszczenia;

2) akt zgonu;
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3) karte zgonu albo dokumentacje medyczng stwierdzajaca
przyczyne $mierci, jezeli $mier¢ ubezpieczajgcego nastapita
w pierwszych dwéch latach, liczac od zawarcia umowy;

4) w przypadku $mierci spowodowanej nieszczesliwym wypad-
kiem dodatkowo dokumenty potwierdzajace $mier¢ wskutek
nieszczesliwego wypadku.

. W przypadku, gdy dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1:

1) nie s wystarczajace do stwierdzenia zasadnosci roszczenia
lub wysokosci $wiadczenia, ubezpieczyciel moze wystapi¢
o przekazanie innych dokumentéw niezbednych w celu
ustalenia odpowiedzialno$ci;

2) zostaty sporzadzone w jezyku innym niz polski, wnioskujacy
dostarcza je przettumaczone na wiasny koszt, przez ttumacza
przysiegtego, na jezyk polski.

. Ubezpieczyciel wyptaca $wiadczenie z tytutu dozycia przez ubez-

pieczajacego konca okresu ubezpieczenia bez sktadania wniosku
przez ubezpieczajacego.

§24

. Ubezpieczyciel wyptaca $wiadczenie jednorazowo, w petnej

naleznej kwocie:

1) ztytutu Smierci ubezpieczajgcego lub Smierci ubezpieczaja-
cego spowodowanej nieszczesliwym wypadkiem —w terminie
30 dni od dnia otrzymania zawiadomienia o zdarzeniu objetym
odpowiedzialno$cig ubezpieczyciela, z zastrzezeniem ust. 2;

2) z tytutu dozycia przez ubezpieczajacego konca okresu
ubezpieczenia, w terminie 7 dni roboczych od korica okresu
ubezpieczenia, przy braku odrebnej dyspozycji, na rachunek
bankowy lub adres korespondencyjny ubezpieczajacego
wskazany we wniosku o zawarcie umowy.

. W przypadku, gdy w terminie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1,

wyjasnienie okolicznosci koniecznych do ustalenia odpowie-
dzialnosci ubezpieczyciela w stosunku do ubezpieczajacego albo
wysokosci $wiadczenia okazato sie niemozliwe, ubezpieczyciel
wyptaca Swiadczenie w ciggu 14 dni od dnia, w ktérym przy
zachowaniu nalezytej starannosci, waasmenle tych okolicznosci
byto mozliwe, jednak bezsporng czes¢ swiadczenia ubezpieczy-
ciel wyptaca w terminie okreSlonym w ust. 1 pkt 1.

§25

. Ustalenie kwoty naleznego $wiadczenia z tytutu $mierci ubezpie-

czajacego, nastepuje na podstawie wartosci rachunku udziatow
z 5 dnia wyceny od dnia ztozenia ubezpieczycielowi dokumentow
wskazanych w § 23 ust. 1 2.

. Ustalenie kwoty naleznego $wiadczenia z tytutu dozycia przez

ubezpieczajgcego konca okresu ubezpieczenia, nastepuje
na podstawie wartosci rachunku udziatéw z ostatniego dnia
wyceny okresu ubezpieczenia.

. W przypadku, gdy prawo do $wiadczenia z tytutu $mierci ubezpie-

czajacego zgtoszonej przed datg dozycia przez ubezpieczajacego
konca okresu ubezpieczenia nie zostanie ustalone do tej daty

z powodu niedostarczenia dokumentdw wskazanych w § 23 ust. 1
i 2, ustalenie kwoty $wiadczenia, w tym wartosci rachunku udzia-
6w, o ktdrych mowa w ust. 1, nastepuje na podstawie wartosci ra-
chunku udziatéw z ostatniego dnia wyceny okresu ubezpieczenia.

§26

. W przypadku $mierci ubezpieczajacego prawo do $wiadczenia

przystuguje uposazonemu, z zastrzezeniem § 27 ust. 2.

. Ubezpieczajacy moze wyznaczy¢ uposazonych we wniosku

0 zawarcie umowy.

. Ubezpieczajacy ma prawo w kazdym czasie dowolnie dodawac,

zmieniac i odwotywac uposazonych.

§27

. W przypadku, gdy ubezpieczajacy wskazat kilku uposazonych,

a niektdrzy sposrod nich zmarli przed $miercig ubezpieczajacego
lub utracili prawo do $wiadczenia, wowczas przypadajaca im
cze$¢ $wiadczenia zostaje rozdzielona pomiedzy pozostatych
uposazonych proporcjonalnie do ich udziatu w $wiadczeniu.

. Jezeli ubezpieczajacy nie wskazat uposazonego albo gdy wszyscy

uposazeni zmarli przed $miercig ubezpieczajacego lub utracili pra-
wo do $wiadczenia, wowczas $wiadczenie przystuguje cztonkom
rodziny ubezpieczajacego wedtug kolejnosci pierwszenstwa:

1) matzonek w catosci;

2) dzieci w czesciach réwnych;

OGOLNE WARUNKI INDYWIDUALNEGO UBEZPIECZENIA NA ZYCIE
Z UBEZPIECZENIOWYMI FUNDUSZAMI KAPITALOWYMI MULTI KAPITAL 5



3) rodzice w czesciach réwnych;
4) inni ustawowi spadkobiercy ubezpieczajgcego w czesciach
réwnych.

§28
Swiadczenie nie przystuguje osobie, ktdra umyéinie przyczynita
sie do $mierci ubezpieczajacego. Przypada ono pozostatym
uposazonym z zachowaniem wzajemnych proporcji wynikajacych
ze wskazania ubezpieczajgcego albo osobom, o ktérych mowa
w § 27 ust. 2 z zachowaniem kolejnosci pierwszenstwa.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§29

1. W przypadku, gdy ubezpieczyciel w zwigzku z wykonaniem
zobowigzan wynikajacych z umowy jest zobowigzany zgodnie
z przepisami prawa pobrac i odprowadzi¢ jakiekolwiek kwoty,
w tym w szczegdlnosci kwoty na poczet zobowigzan podatko-
wych 0séb uprawnionych, kwoty pobrane i odprowadzone przez
ubezpieczyciela pomniejszajg kwoty stosownych wyptat ptatnych
przez ubezpieczyciela na podstawie umowy.

2. Opodatkowanie zobowigzan ubezpieczyciela regulujg obowigzu-
jace przepisy prawa dotyczace podatku dochodowego, w szczegdl-
nosci przepisy ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

§30
1. Jezeli Swiadczenie nie przystuguje w catosci lub w czesci, ubezpie-
czyciel informuje o tym niezwtocznie osobe wystepujaca z rosz-
czeniem, wskazujac na okoliczno$ci oraz podstawe prawna, ktdra
uzasadnia catkowitg lub czesciowa odmowe wyptaty Swiadczenia.
2. Osoba wystepujaca z roszczeniem ma prawo dochodzi¢ swoich
roszczen na drodze sadowe;j.

§31
Wartos¢ funduszu jest jedynym czynnikiem w metodach kalkulacji
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, ktory moze mie¢ wptyw
na zmiane wysokosci $wiadczen ubezpieczyciela.

§32

1. Powddztwo o roszczenie wynikajace z umowy mozna wytoczy¢
albo wedtug przepiséw o wrasciwosci ogolnej albo przed sad
wiasciwy dla miejsca zamieszkania lub siedziby ubezpieczajace-
go, uposazonego lub innego uprawnionego do zadania spetnie-
nia $wiadczenia z umowy ubezpieczenia albo przed sad whasciwy
dla miejsca zamieszkania spadkobiercy: ubezpieczajgcego,
uposazonegdo lub innego uprawnionego do zadania spetnienia
$wiadczen z umowy ubezpieczenia.

2. Prawem wiasciwym w stosunkach wynikajgcych z umowy jest
prawo polskie.

§33
W sprawach nieuregulowanych w niniejszych ogdinych warunkach
ubezpieczenia majg zastosowanie przepisy kodeksu cywilnego,
ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej oraz inne
stosowne przepisy prawa.

§34

1. Wszystkie powiadomienia, wnioski i o$wiadczenia ubezpieczy-
ciela, ktdre majq zwiazek z umowa, wymagaja dla swej skutecz-
nosci zachowania formy pisemnej lub innej formy uzgodnionej
przez ubezpieczajacego i ubezpieczyciela i wywierajg skutek
prawny z chwilg dorgczenia.

2. Wszystkie powiadomienia, wnioski i o$wiadczenia majace
zwigzek z umowa kierowane do ubezpieczyciela, wymagaja dla
swej skutecznosci zachowania formy pisemnej lub innej formy
uzgodnionej przez ubezpieczajgcego i ubezpieczyciela i wywie-
rajg skutek prawny z chwilg doreczenia.

3. Ubezpieczyciel i ubezpieczajacy obowigzani sg informowaé
0 kazdej zmianie adresow.

§35
1. Ubezpieczajagcemu, uposazonemu i innemu uprawnionemu do za-
dania spetnienia $wiadczenia z umowy ubezpieczenia, bedacemu
osobg fizyczng, przystuguje prawo ztozenia reklamacji w rozu-
mieniu ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku

801 102 102 pzu.pl

Optata zgodna z taryfa operatora
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finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym, tj. prawo skierowania
wystapienia do ubezpieczyciela, w ktérym zgtasza on zastrzeze-
nia dotyczace ustug $wiadczonych przez ubezpieczyciela.

. Reklamacje skfada sie w kazdej jednostce ubezpieczyciela

obstugujacej klienta.

. Reklamacja moze by¢ ztozona w formie:

1) pisemnej — osobiscie albo przesytkg pocztowa w rozumieniu
ustawy Prawo pocztowe;

2) ustnej — telefonicznie albo osobiscie do protokotu podczas
wizyty osoby, o ktdrej mowa w ust. 1, w jednostce, o ktérej
mowa w ust. 2;

3) elektronicznej — wysytajac e-mail na adres reklamacje@pzu.pl
lub wypeiniajac formularz na www.pzu.pl.

. Ubezpieczyciel rozpatruje reklamacje i udziela na nig odpo-

wiedzi, bez zbednej zwtoki, jednak nie pdzniej niz w terminie
30 dni od dnia otrzymania reklamacji, z zastrzezeniem ust. 5.

. W szczegolnie skomplikowanych przypadkach, uniemozli-

wiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi

w terminie, o ktérym mowa w ust. 4, ubezpieczyciel przekazuje

osobie, ktora ztozyta reklamacje, informacje, w ktorej:

1) wyjasnia przyczyne opdznienia;

2) wskazuje okolicznosci, ktére musza zosta¢ ustalone dla
rozpatrzenia sprawy;

3) okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji
i udzielenia odpowiedzi, ktry nie moze przekroczy¢ 60 dni
od dnia otrzymania reklamacji.

. Odpowiedz ubezpieczyciela na reklamacje zostanie dostarczona

osobie, ktdra jg ztozyta, w formie pisemnej lub za pomoca innego
trwatego no$nika informacji w rozumieniu ustawy o ustugach ptat-
niczych lub poczta elektroniczng wytacznie na wniosek tej osoby.

. Klientowi, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje prawo wnie-

sienia do Rzecznika Finansowego wniosku dotyczacego:

1) nieuwzglednienia roszczen w trybie rozpatrywania reklamacji;

2) niewykonania czynnosci wynikajacych z reklamacji
rozpatrzonej zgodnie z wolg klienta w terminie okreslonym
w odpowiedzi na te reklamacje.

. Skarge lub zazalenie, nie bedace reklamacja, o ktérej mowa

w ust. 1, sktada sie w formie pisemnej do kazdej jednostki
ubezpieczyciela obstugujacej klienta, na infolinie ubezpieczy-
ciela albo poprzez formularz na stronie www.pzu.pl, w sposob
umozliwiajacy identyfikacje osoby wnoszacej i przedmiotu
skargi lub zazalenia.

. Skargi i zazalenia rozpatrywane sg przez jednostki organiza-

cyjne ubezpieczyciela, zgodnie z zakresem ich dziatania.
Ubezpieczyciel rozpatruje skarge lub zazalenie niezwtocznie, jed-
nak nie pozniej niz w terminie 30 dni od daty otrzymania i udziela
pisemnej odpowiedzi, a w przypadku niemoznosci ich rozpatrze-
nia w powyzszym terminie zawiadamia pisemnie wnoszacego

z podaniem przyczyny zwtoki i nowego terminu rozpatrzenia.
Ubezpieczajgcemu, uposazonemu i innemu uprawnionemu

do zadania spetnienia $wiadczenia z umowy ubezpieczenia,
bedacemu konsumentem, przystuguje prawo zwrécenia sie

o pomoc do Miejskich i Powiatowych Rzecznikdw Konsumenta.
Ubezpieczyciel podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego.

Sprawozdanie o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu
ubezpieczen dostepne jest na stronie www.pzu.pl, w czesci
dotyczacej relacji inwestorskich.

Podmiotem uprawnionym w rozumieniu ustawy o pozasgdo-
wym rozpatrywaniu sporéw konsumenckich, wtasciwym dla
ubezpieczyciela do pozasadowego rozpatrywania sporow, jest
Rzecznik Finansowy, ktérego adres strony internetowej jest
nastepujacy: www.rf.gov.pl.

§ 36

. Niniejsze ogoine warunki ubezpieczenia zostaty przyjete

uchwatg Nr UZ/276/2016 Zarzadu Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen na Zycie SA z dnia 22 listopada 2016 roku,
zmienione uchwatq Nr UZ/3/2017 Zarzadu Powszechnego
Zaktadu Ubezpieczen na Zycie SA z dnia 5 stycznia 2017 roku
oraz uchwatq Nr UZ/72/2017 Zarzadu Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen na Zycie SA z dnia 21 kwietnia 2017 roku.

. Niniejsze ogdlne warunki ubezpieczenia wchodzg w zycie

z dniem 28 kwietnia 2017 roku i majg zastosowanie do uméw
ubezpieczenia zawartych na podstawie wnioskéw o zawarcie
umowy spisanych od tej daty.

PZUZ 9300/2



TABELA OPLAT I LIMITOW

Zatgcznik nr 1 do ogdlnych warunkéw indywidualnego ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Multi Kapitat

Kod tabeli: F179

Minimalna wysoko$¢ sktadki jednorazowej:

Wysokos¢ alokacji sktadki jednorazowej:

Minimalna wysoko$¢ sktadki dodatkowej,
w przypadku wptaty w danej walucie:

Wysokos¢ alokacji sktadki dodatkowej:

Maksymalna liczba funduszy, do ktérych ubez-
pieczajacy moze alokowac sktadke w ramach
jednej waluty, o ktdrych mowa w § 14 ust. 1
0golnych warunkéw ubezpieczenia:

Maksymalna faczna liczba funduszy zrédtowych

i docelowych, pomiedzy ktérymi ubezpieczajacy
moze dokonac przeniesienia srodkéw, w ramach
jednej dyspozycji, o ktérych mowa w § 16 ust. 6
ogdlnych warunkéw ubezpieczenia:

Nazwa

30 000 PLN lub réwnowartos¢ tej kwoty przeliczona po $rednim kursie NBP
z dnia dokonania wptaty w euro albo w dolarach amerykanskich

100% optaconej sktadki
Ziote (PLN) | Dolary amerykaniskie (USD) | Euro (EUR)

500 \ 150 \ 150
100% optaconej sktadki

10

10

Wysokos¢ i sposéb pobierania optat

Optata administracyjno-dystrybucyjna

W okresie pierwszych 5 lat polisowych

optata jest pobierana z tytutu biezacej obstugi umowy oraz kosztéw zwigza-
nych z zawarciem umowy, takich jak koszty wdrozenia produktu i koszty
akwizycji.

W tym okresie optata w skali roku dla kazdego funduszu jest ustalana jako

iloczyn nastepujacych wartosci:

— udziatu procentowego wartosci udziatéw jednostkowych danego funduszu
w wartosci rachunku udziatow,

— sumy wptaconych sktadek pomniejszonej o sume wartosci udziatow jednost-
kowych umorzonych w wyniku wykupow czesciowych, od ktorych zostata
naliczona opfata dystrybucyjna oraz

— stawki optaty przypisanej do danego funduszu.

Wysoko$¢ optaty przedstawia ponizsza tabela:

‘ % w skali roku

Fundusze polskie i fundusze zagraniczne 2,09%

Fundusze modelowe 2,19%
Po okresie pierwszych 5 lat polisowych
opfata jest pobierana z tytutu biezacej obstugi umowy.

W tym okresie optata w skali roku dla kazdego funduszu jest ustalana jako
iloczyn stawki optaty przypisanej do danego funduszu i wartosci udziatow
jednostkowych w danym funduszu.

Wysoko$¢ optaty przedstawia ponizsza tabela:

‘ % w skali roku

Fundusze polskie i fundusze zagraniczne 2,09%

Fundusze modelowe 2,19%
Optata dla kazdego funduszu jest naliczana dziennie przez caty okres
umowy i jest pobierana poprzez umorzenie udziatéw jednostkowych
danego funduszu w ostatnim dniu wyceny kazdego miesigca
kalendarzowego za dany miesigc kalendarzowy. Pobranie moze nastapi¢
takze w trakcie miesigca kalendarzowego i jest zwigzane z wygasnieciem
odpowiedzialnosci w sytuacjach wskazanych w § 19 ust. 1 pkt 2—7 ogdlnych
warunkéw ubezpieczenia.

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 30211, NIP 527-020-60-56,
kapitat zaktadowy: 295 000 000,00 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102 (optata zgodna z taryfg operatora)



8 Opfata z tytutu odpowiedzialnosci
ubezpieczyciela na wypadek $mierci
ubezpieczajacego

9 Optata z tytutu odpowiedzialnosci
ubezpieczyciela na wypadek $mierci
ubezpieczajacego spowodowanej
nieszczesliwym wypadkiem

10 Opfata dystrybucyjna

TABELA OPLAT I LIMITOW

W przypadku funduszy w walucie innej niz PLN:
a) w celu naliczenia opfaty w okresie pierwszych 5 lat polisowych:
— kazda sktadka oraz warto$¢ udziatéw jednostkowych umorzonych
w wyniku kazdego wykupu czesciowego, od ktdrej zostata naliczona
optata dystrybucyjna, sa przewalutowywane na PLN po $rednim kursie
NBP odpowiednio z dnia wpfaty sktadki lub z dnia wyceny umarzanych
udziatéw jednostkowych,
— aktywa funduszy sg przewalutowywane na PLN po $rednim kursie NBP
z dnia naliczenia optaty,
— wartos¢ optaty w PLN jest przewalutowywana na walute funduszu
po $rednim kursie NBP z dnia pobrania opfaty;
b) po okresie pierwszych 5 lat polisowych optata naliczana jest w walucie
danego funduszu.

Jezeli w dniu pobrania optaty na danym funduszu nie ma wystarczajacej ilosci
$rodkéw na pobranie optaty, brakujgca cze$¢ optaty jest pobierana poprzez
proporcjonalne umorzenie udziatéw jednostkowych w posiadanych przez
ubezpieczajgcego funduszach.

Wysokos¢ rocznej optaty zgodnie z tabelg rocznych optat (w procencie
sumy na ryzyku) z tytutu odpowiedzialno$ci ubezpieczyciela na wypadek
$mierci ubezpieczajacego.

Opfata jest pobierana z tytutu udzielania przez ubezpieczyciela biezacej
ochrony ubezpieczeniowej na wypadek $mierci ubezpieczajgcego.

Roczna optata jest okreslona jako procent sumy na ryzyku i ustalona

w zaleznosci od aktualnego wieku ubezpieczajacego. Aktualny wiek
ubezpieczajacego, liczony wedtug zasad ogdlnych okreslonych w kodeksie
cywilnym, jest ustalany w dniu podpisania wniosku o zawarcie umowy oraz
w kazda rocznice polisy i obowigzuje przez caty rok polisowy.

Suma na ryzyku: 1% wartosci rachunku udziatow.

W przypadku funduszy w walucie innej niz PLN warto$¢ rachunku udziatow jest
przewalutowywana na PLN po $rednim kursie NBP z dnia naliczenia opfaty.

Opfata jest naliczana dziennie, pobierana w ostatnim dniu wyceny kazdego
miesigca kalendarzowego za dany miesigc kalendarzowy. Pobranie

moze nastqplc takze w trakcie miesigca kalendarzowego i jest zwigzane

z wygasnieciem odpowiedzialnosci w sytuacjach wskazanych w § 19

ust. 1 ogdlnych warunkow ubezpieczenia. Wartos¢ optaty do pobrania jest
wyznaczana jako suma dziennych opfat w PLN.

Optata jest pobierana poprzez proporcjonalne umorzenie udziatow
jednostkowych w posiadanych przez ubezpieczajacego funduszach.

Wartos$¢ optaty w PLN jest przewalutowywana na walute funduszu po $rednim
kursie NBP z dnia pobrania optaty.

5 PLN miesiecznie

Opfata jest pobierana z tytutu udzielania przez ubezpieczyciela biezacej
ochrony ubezpieczeniowej na wypadek $mierci ubezpieczajacego
spowodowanej nieszczesliwym wypadkiem.

Jest okreslona kwotowo i pobierana w ostatnim dniu wyceny kazdego
miesigca kalendarzowego za dany miesigc kalendarzowy. Pobranie

moze nastapic¢ takze w trakcie miesigca kalendarzowego i jest zwigzane

z wygasnieciem odpowiedzialnosci w sytuacjach wskazanych w § 19 ust. 1
ogolnych warunkéw ubezpieczenia. Optata jest pobierana poprzez umorzenie
udziatéw jednostkowych funduszy, w proporcjach odpowiadajacych udziatowi
wartosci udziatéw jednostkowych poszczegdlnych funduszy w wartosci
rachunku udziatéw.

W przypadku funduszy w walucie innej niz PLN optata stanowi réwnowarto$¢
kwoty opfaty wyrazonej w PLN okreSlonej po Srednim kursie NBP z dnia
pobrania opfaty.

W rocznice polisy, w ktorej wiek ubezpieczajgcego wynosi 85 lat opfata
przestaje by¢ naliczana.

Optata jest pobierana w celu pokrycia nierozliczonych kosztow zwigzanych

z zawarciem umowy, takich jak koszty wdrozenia produktu, koszty akwizycji.
Wysokos¢ optaty zostata wskazana w ponizszej tabeli i zalezy od roku
polisowego, w ktérym:



TABELA OPLAT I LIMITOW

— zakonczyta sie odpowiedzialnos¢ ubezpieczyciela w zwigzku z catkowitym
wykupem ubezpieczenia, odstapieniem przez ubezpieczajgcego od umowy,
o ktérym mowa § 7 ust. 1 pkt 2 ogoélnych warunkéw ubezpieczenia lub
wypowiedzeniem umowy,

— ubezpieczycielowi zostat doreczony wniosek o czesciowy wykup ubezpieczenia.

Wysokos¢ optaty dystrybucyjnej
Rok polisowy (w % podstawy)
1. rok 2,0%
2. rok 2,0%
3. rok 2,0%
4. rok 2,0%
5. rok 2,0%
6. rok i kolejne lata 0%

Podstawa, od ktorej jest naliczana opfata w przypadku wykupu czeSciowego
jest wartos¢ umorzonych udziatéw jednostkowych.

Suma wartosci umorzonych udziatéw jednostkowych, od ktérych jest
naliczana optata, nie moze przekroczy¢ sumy wptaconych sktadek.

W przypadku takiego przekroczenia, podstawa naliczania opfaty bedzie
cze$¢ wartosci umorzonych udziatéw jednostkowych, ktdra stanowi rdznice
wptaconych sktadek i wartosci udziatdw umorzonych z tytutu wczesniejszych
wykupdw, od ktorych naliczono opfate dystrybucyjna.

Podstawa, od ktorej jest naliczana optata w przypadku wykupu catkowitego
jest suma wptaconych sktadek pomniejszona o sume wartosci udziatow
jednostkowych umorzonych w wyniku wykupdw czesciowych, od ktdrych
naliczono optate dystrybucyjna.

W przypadku funduszy w walucie innej niz PLN kazda sktadka oraz warto$¢
udziatéw jednostkowych umorzonych w wyniku kazdego wykupu czesciowe-
go, od ktorej zostata naliczona optata dystrybucyjna, sg przewalutowywa-
ne na PLN po $rednim kursie NBP odpowiednio z dnia dokonania wptaty
lub z dnia wyceny umarzanych udziatéw jednostkowych.

Naliczona optata jest pobierana od wartosci udziatéw jednostkowych
umorzonych w wyniku wykupu catkowitego lub cze$ciowego.

Dla poszczegdlnych funduszy optata jest pobierana proporcjonalne do udziatu
wartosci umorzonych udziatéw jednostkowych danego funduszu w wartosci
umarzanych udziatow jednostkowych.

Wartos¢ opfaty w PLN jest przewalutowywana na walute funduszu po $rednim
kursie NBP z dnia pobrania optaty.



Tabela rocznych optat (w procencie sumy na ryzyku) z tytutu odpowiedzialnosci ubezpieczyciela na wypadek $mierci

ubezpieczajacego

Aktualny wiek
ubezpieczajacego

Wysokosé
rocznej oplaty

Aktualny wiek
ubezpieczajacego

Wysokos¢
rocznej oplaty

Aktualny wiek
ubezpieczajacego

Wysokos¢
rocznej optaty
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19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

29

30

31

32

33

34

35

36

37

38

39

40

41

42

43

44

45

0,0800%
0,0930%
0,1020%
0,1070%
0,1080%
0,1070%
0,1050%
0,1050%
0,1070%
0,1100%
0,1150%
0,1210%
0,1280%
0,1370%
0,1470%
0,1600%
0,1740%
0,1910%
0,2100%
0,2310%
0,2540%
0,2800%
0,3090%
0,3410%
0,3760%
0,4160%
0,4590%

0,5080%

801 102 102 pzu.pl

Optata zgodna z taryfa operatora

46

47

48

49

50

51

52

53

54

55

56

57

58

59

60

61

62

63

64

65

66

67

68

69

70

71

72

73

0,5620%
0,6220%
0,6880%
0,7610%
0,8380%
0,9210%
1,0090%
1,1020%
1,1990%
1,2990%
1,4040%
1,5140%
1,6280%
1,7490%
1,8750%
2,0090%
2,1510%
2,3010%
2,4610%
2,6310%
2,8140%
3,0100%
3,2210%
3,4520%
3,7030%
3,9790%
4,2830%

4,6190%

74

75

76

77

78

79

80

81

82

83

84

85

86

87

88

89

90

91

92

93

94

95

96

97

98

99

4,9910%
5,4020%
5,8560%
6,3560%
6,9050%
7,5050%
8,1570%
8,8640%
9,6260%

10,4460%

11,3250%

12,2660%

13,2710%

14,3420%

15,4840%

16,7000%

17,9880%

19,3640%

20,8170%

22,3470%

23,9530%

25,6350%

27,3920%

29,2210%

31,1200%

33,0860%
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REGULAMIN FUNDUSZY

Zatgcznik nr 2 do ogdlnych warunkdéw indywidualnego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowymi

funduszami kapitatowymi Multi Kapitat
Kod warunkéw: FAIJ40

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

1. Regulamin Funduszy, zwany dalej ,Regulaminem”, okresla
zasady i cele funkcjonowania funduszy oferowanych przez
ubezpieczyciela.

2. Postanowienia Regulaminu sg wspdlne dla wszystkich funduszy
oferowanych przez ubezpieczyciela w ramach ubezpieczenia
Multi Kapitat.

3. Okreslenia, ktdre zostaty zdefiniowane w ogdlnych warunkach
ubezpieczenia, sa uzywane w Regulaminie w takim samym
znaczeniu.

4. Uzyte w Regulaminie okre$lenie Inwestycyjna Ocena Ryzyka
Kredytowego oznacza ocene ryzyka kredytowego emitentow
zaciggajacych zobowigzania na rynku finansowym i emisji papie-
row dtuznych nadawang przez agencje ratingowe Standard&Po-
or’s, Moody'’s i Fitch, nie gorszg niz ocena ryzyka kredytowego
przyznana Rzeczypospolitej Polskiej.

FUNDUSZE
§2

1. Cel oraz stopien ryzyka inwestycyjnego funduszy zostaty okre-
$lone odrebnie dla kazdego z nich w strategiach inwestycyjnych,
stanowigcych zataczniki nr 1, 2, 3, 4 do Regulaminu.

2. Na warunkach przewidzianych w Regulaminie, ubezpieczyciel
moze: zaoferowac nowe fundusze, likwidowac istniejace
fundusze, zawiesi¢ nabywanie udziatéw jednostkowych,
zawiesi¢ umarzanie udziatéw jednostkowych, zawiesi¢ wycene
funduszu.

3. Ubezpieczyciel odpowiada za nalezytg starannos¢ w zarzadzaniu
funduszem w oparciu o przyjeta dla danego funduszu strategie
inwestycyjng.

4. Ubezpieczyciel nie odpowiada za ryzyka inwestycyjne zwigzane
z wybranym przez ubezpieczajgcego funduszem. Charakterysty-
ka ryzyk inwestycyjnych jest opisana w § 12 oraz prospektach
informacyjnych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych.

5. Aktualna lista funduszy dostepnych w ramach umowy jest
udostepniana u ubezpieczyciela, w tym na stronie internetowej
www.pzu.pl oraz w Alior Bank SA.

WARTOSC FUNDUSZU

§3

. Wartos¢ funduszu jest wyliczana w kazdym dniu wyceny.

. Wartos$¢ aktywoéw netto funduszu na dzien wyceny jest
wyliczana w oparciu 0 sume wartosci wszystkich aktywdéw
funduszu pomniejszong o zobowigzania przewidziane umowa
ubezpieczenia oraz inne zobowigzania wynikajace z powszechnie
obowigzujacych przepisdw prawa, wyznaczong zgodnie z zasa-
dami okre$lonymi w przepisach o rachunkowosci.

3. W zakresie dozwolonym prawem ubezpieczyciel zastrzega
sobie prawo pomniejszania wartosci danego funduszu o kwote
podatkdéw obcigzajacych ubezpieczyciela w zwigzku z aktywami
funduszu.

N =

UDZIALY JEDNOSTKOWE

§4
1. Kazdy fundusz jest podzielony na udziaty jednostkowe o jedna-
kowej wartosci.

2. Warto$¢ udziatu jednostkowego jest ustalana kazdorazowo
na dzien wyceny i pozostaje niezmienna od dnia wyceny do dnia
poprzedzajgcego nastepny dzien wyceny wigcznie.

NABYCIE UDZIALOW JEDNOSTKOWYCH

8§85
. Nabycie udziatéw jednostkowych w funduszu nastepuje w dniu
wyceny, w przypadkach przewidzianych w ogdlnych warunkach
ubezpieczenia oraz Regulaminie, w terminach i na warunkach
w nich okreslonych.
. Nabycie udziatéw jednostkowych w funduszu z zastrzezeniem
ust. 3, powoduje powiekszenie aktywow funduszu w zwigzku
z nabyciem przez ubezpieczyciela jednostek uczestnictwa
w odpowiednim funduszu inwestycyjnym okreslonym w strategii
inwestycyjnej, po czym udziaty jednostkowe sg zapisywane
na rachunku udziatéw.
3. Udziaty jednostkowe sg nabywane wedtug wartosci udziatu
jednostkowego ustalonej na dzien wyceny.
4. W celu ustalenia liczby udziatéw jednostkowych danego funduszu,
ktore zostang zapisane na rachunku udziatdw ubezpieczajgcego:
1) oblicza sie wartos¢ alokowanej sktadki w danym funduszu;
2) wartos¢ alokowanej sktadki w danym funduszu dzieli sie
przez warto$¢ udziatu jednostkowego danego funduszu
obowigzujgca na dzien wyceny, w ktorym nastepuje nabycie
udziatéw jednostkowych.

[y

N

UMORZENIE UDZIALOW JEDNOSTKOWYCH
8§86

1. Umorzenie udziatéw jednostkowych w funduszu nastepuje
w dniu wyceny w przypadkach przewidzianych w ogélnych
warunkach ubezpieczenia oraz Regulaminie, w terminach
i na warunkach w nich okre$lonych.
2. Umorzenie udziatéw jednostkowych funduszu, powoduje odkupie-
nie przez ubezpieczyciela odpowiedniej liczby jednostek uczestnic-
twa w funduszach inwestycyjnych, z zastrzezeniem ust. 3.
3. Udziaty jednostkowe sg umarzane wedtug wartosci udziatu jed-
nostkowego ustalonej na dzien wyceny, w tej samej kolejnosci,
w jakiej zostaty nabyte w danym funduszu.
4. W celu ustalenia wartosci umarzanych udziatéw jednostkowych:
1) mnozy sie liczbe udziatéw jednostkowych w danym funduszu
przez warto$¢ udziatu jednostkowego na dzien wyceny,
w ktérym nastepuje umorzenie udziatdw jednostkowych;

2) sumuje sie wartosci umorzonych udziatéw jednostkowych
w poszczegdlnych funduszach.

ZAWIESZENIE NABYWANIA UDZIALOW JEDNOSTKOWYCH,
ZAWIESZENIE UMARZANIA UDZIALOW JEDNOSTKOWYCH,
ZAWIESZENIE WYCEN FUNDUSZU

87
1. Ubezpieczyciel moze zawiesi¢ nabywanie lub umarzanie udzia-
tow jednostkowych w funduszu lub zawiesi¢ wycene funduszu
w zwigzku z nastepujacymi sytuacjami:
1) zawieszeniem zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa
przez fundusz inwestycyjny, w ktorym fundusz lokuje aktywa;
2) zawieszeniem wyceny jednostek uczestnictwa funduszu inwe-
stycyjnego, w ktérym fundusz lokuje aktywa.
2. W przypadku zawieszenia nabywania udziatéw jednostkowych
lub zawieszenia wyceny funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, nie
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pbzniej niz w terminie 30 dni przed datg planowanego zawiesze-

nia, ubezpieczyciel zawiadamia ubezpieczajacego o:

1) nazwie funduszu, ktdrego zawieszenie dotyczy;

2) dacie zawieszenia;

3) terminie, do ktdrego ubezpieczajacy moze ztozy¢ wniosek
0 zmiane podziatu sktadki dodatkowej w zakresie funduszu,
ktdérego zawieszenie dotyczy;

4) nazwie funduszu, na ktdrego udziaty jednostkowe bedzie
przeliczana czes$¢ sktadki dotychczas alokowana w udziaty
jednostkowe funduszu, ktdry zawiesit nabywanie udziatow
jednostkowych lub zawiesit wyceny funduszu. Funduszem,

0 ktérym mowa w zdaniu poprzednim bedzie fundusz,
ktdrego cel inwestycyjny oraz zasady lokowania aktywdw sa,
zgodnie z najlepsza wiedzg ubezpieczyciela, najbardziej zbli-
zone do celu inwestycyjnego oraz zasad lokowania aktywéw
funduszu, ktérego zawieszenie dotyczy.

Dodatkowo informacja o zawieszeniu funduszu jest zamieszcza-

na na stronie internetowej ubezpieczyciela.

. Jezeli do daty wskazanej w zawiadomieniu, o ktdrym mowa

w ust. 2 ubezpieczajacy nie ztozy wniosku o zmiane podziatu
sktadki dodatkowej, wowczas z datg zawieszenia ubezpieczyciel
realizuje zmiane podziatu sktadki dodatkowej w czesci dotycza-
cej funduszu, ktérego zawieszenie dotyczy na fundusz wskazany
w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy ubezpieczyciel zostanie poinformowany

w czasie, ktory uniemozliwia poinformowanie ubezpieczajacego
o planowanym zawieszeniu w trybie opisanym w ust. 2, z datg
zawieszenia ubezpieczyciel realizuje zmiang podziatu sktadki

w czesci dotyczacej funduszu, ktdrego zawieszenie dotyczy do
funduszu bezpiecznego. Jednoczesnie ubezpieczyciel w terminie
14 dni od dnia dokonania zmiany zawiadamia ubezpieczajacego
0 jej dokonaniu i informuje o mozliwosci ztozenia dyspozycji
zmiany podziatu sktadki dodatkowe;j.

. Funduszem bezpiecznym, o ktérym mowa w ust. 4, jest fundusz

lokujacy $rodki w fundusz inwestycyjny, ktérego aktywa

w najwiekszym udziale spoérdd funduszy z kategorii rynku pie-
nieznego, oferowanych przez ubezpieczyciela w ramach umowy
stanowig instrumenty rynku pienieznego i depozyty.

. Po wznowieniu nabywania udziatéw jednostkowych lub wzno-

wieniu wycen funduszu ustalony w ust. 3 i 4 podziat sktadki
moze zosta¢ zmieniony przez ubezpieczajacego na podstawie
jego dyspozycji.

. W przypadku zawieszenia umarzania udziatéw jednostkowych,

nie pozniej niz w terminie 30 dni przed datg planowanego
zawieszenia, ubezpieczyciel zawiadamia ubezpieczajacego o:

1) nazwie funduszu, ktdrego zawieszenie dotyczy;

2) dacie zawieszenia.

Dodatkowo informacja o zawieszeniu funduszu jest zamieszcza-
na na stronie internetowej ubezpieczyciela.

. Jezeli z przyczyn niezaleznych od ubezpieczyciela termin na

zawiadomienie ubezpieczajacego wskazany w ust. 7 nie moze
by¢ dotrzymany, wowczas ubezpieczyciel zawiadamia ubezpie-
czajacego o zawieszeniu umarzania udziatéw jednostkowych
funduszu, niezwtocznie po uzyskaniu takiej informacji.

. W przypadkach opisanych w ust. 1, zlecenia skutkujgce umo-

rzeniem udziatéw jednostkowych funduszu, ktdrego wycena

lub transakcje zostaty zawieszone, bedg realizowane wytacznie
na nastepujacych zasadach:

1) w przypadku catkowitego wykupu ubezpieczenia ubez-
pieczyciel wyptaci czes¢ srodkéw pienieznych pochodzaca

z funduszy, ktorych wycena lub transakcje nie zostaty zawie-
szone, a pozostata cze$¢ zostanie wyptacona niezwtocznie
po odwieszeniu wyceny lub transakgji, bez dodatkowej
dyspozycji ubezpieczajacego;

w przypadku pozostatych wyptat ubezpieczyciel zrealizuje
zlecenie poprzez proporcjonalne umorzenie udziatéw jednost-
kowych innych funduszy, ktorych wycena lub transakcje

nie ulegty zawieszeniu.

2
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PRZENIESIENIE SRODKOW

1.
2.

§8
Ubezpieczajgcy ma prawo przenosic¢ $rodki miedzy funduszami.
Przeniesienie Srodkdw nastepuje w dniu wyceny zgodnie z zasa-
dami okreslonymi w ogdlnych warunkach ubezpieczenia.

REGULAMIN FUNDUSZY

3.

Liczba udziatéw jednostkowych w funduszu docelowym wynika
z warto$ci umorzonych udziatéw jednostkowych funduszu,

z ktérego przenoszone sg $rodki, podzielonej przez warto$¢
udziatu jednostkowego funduszu docelowego na dzien wyceny,
w ktorym realizowane jest przeniesienie Srodkow.

LIKWIDACJA FUNDUSZU

1.

N

5.

§9

Ubezpieczycielowi przystuguje prawo likwidacji funduszu wytacz-

nie z waznych przyczyn zwigzanych z funduszem inwestycyjnym,

do ktérego fundusz lokuje swoje aktywa, ktorymi sa:

1) likwidacja funduszu inwestycyjnego;

2) potaczenie funduszu inwestycyjnego z innym funduszem
inwestycyjnym;

3) zmiana polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego;

4) zawieszenie przez fundusz inwestycyjny odkupywania lub
nabywania jednostek uczestnictwa;

5) zmiana sytuacji prawnej funduszu inwestycyjnego, ktéra
powoduje brak mozliwosci funkcjonowania funduszu;

6) rozwigzanie z inicjatywy funduszu inwestycyjnego umowy
zawartej z ubezpieczycielem, regulujacej warunki dystrybucji
jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego;

7) osiagniecie najstabszego wyniku inwestycyjnego w poprzed-
nim roku kalendarzowym w danej grupie i kategorii funduszy,
o ktorej mowa w strategii inwestycyjnej;

8) okolicznosci niezalezne od ubezpieczyciela, ktore powodujg
brak mozliwosci funkcjonowania funduszu na warunkach
wskazanych w umowie.

. W przypadku likwidacji funduszu, nie pdzniej niz w terminie

30 dni przed data planowanej likwidacji, ubezpieczyciel zawia-
damia ubezpieczajacego o:

1) nazwie likwidowanego funduszu;

2) dacie likwidacji funduszu;

3) terminie, do ktérego ubezpieczajacy moze ztozy¢ wniosek

o przeniesienie srodkéw z likwidowanego funduszu oraz
whniosek o zmiane podziatu sktadki;

nazwie funduszu, do ktérego ubezpieczyciel zrealizuje prze-
niesienie $rodkdw lub na ktéry zmieni podziat sktadki, w cze-
$ci stanowigcej warto$¢ posiadanych udziatéw jednostkowych
likwidowanego funduszu w przypadku, gdy ubezpieczajacy
nie ztozy dyspozycji, o ktdrej mowa w pkt. 3. Funduszem,

o ktérym mowa w zdaniu poprzednim bedzie fundusz,
ktérego cel inwestycyjny oraz zasady lokowania aktywdw sa,
zgodnie z najlepsza wiedzg ubezpieczyciela, najbardziej zbli-
zone do celu inwestycyjnego oraz zasad lokowania aktywow
likwidowanego funduszu.

Dodatkowo informacja o likwidacji funduszu jest zamieszczana
na stronie internetowej ubezpieczyciela.

4
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. Jezeli do daty wskazanej w zawiadomieniu ubezpieczajacy

nie wskaze innego funduszu, do ktérego przenosi udziaty
jednostkowe likwidowanego funduszu, wowczas ubezpieczy-
ciel realizuje przeniesienie srodkéw, stanowigcych wartos¢
posiadanych udziatéw jednostkowych likwidowanego funduszu,
do funduszu wskazanego w zawiadomieniu, o ktérym mowa

w ust. 2, wedtug wartosci udziatu jednostkowego z dnia
likwidacji funduszu.

. Jezeli do daty wskazanej w zawiadomieniu ubezpieczajacy

nie ztozy wniosku o zmiane podziatu sktadki dodatkowej,

o ktérym mowa w ust. 2, wowczas z datg likwidacji funduszu

ubezpieczyciel realizuje zmiane podziatu skfadki dodatkowej

w czesci dotyczacej funduszu likwidowanego na fundusz wska-

zany w zawiadomieniu.

W przypadku, gdy fundusz jest likwidowany w zwigzku z likwida-

cja funduszu inwestycyjnego, w ktérym fundusz lokuje aktywa,

a ubezpieczyciel zostanie poinformowany w czasie, ktory

uniemozliwia poinformowanie ubezpieczajacego o planowanej

likwidacji funduszu w trybie opisanym w ust. 2, ubezpieczyciel

realizuje:

1) zmiane podziatu sktadki dodatkowej, w czesci dotyczacej fun-
duszu likwidowanego na fundusz bezpieczny, o ktérym mowa
w § 7 ust. 4 5, z datg likwidacji funduszu oraz

2) przeniesienie srodkéw stanowigcych warto$¢ posiadanych
udziatéw jednostkowych likwidowanego funduszu do fun-
duszu bezpiecznego, o ktérym mowa w § 7 ust. 4i 5,

12



wedtug wartosci udziatu jednostkowego z dnia likwidacji
funduszu.
6. W terminie 14 dni od dnia likwidacji funduszu ubezpieczyciel
zawiadamia ubezpieczajacego o:
1) likwidacji funduszu;
2) przeniesieniu $rodkow i/lub dokonaniu zmiany podziatu
skfadki dodatkowej, dokonanymi zgodnie z ust. 3-5;
3) mozliwosci ztozenia dyspozycji przeniesienia srodkéw i/lub
zmiany podziatu sktadki dodatkowe;j.
7. Dniem likwidacji funduszu jest dzien wyceny, w ktérym nastepuje
umorzenie wszystkich udziatéw jednostkowych likwidowanego
funduszu.

UTWORZENIE NOWEGO FUNDUSZU

§10

1. W przypadku utworzenia nowego funduszu ubezpieczyciel poin-
formuje o tym ubezpieczajacego, informacja ta jest udostepniana
u ubezpieczyciela, w tym na stronie internetowej www.pzu.pl
oraz w Alior Bank SA.

2. Informacja o utworzeniu nowego funduszu okresla zasady
lokowania aktywoéw tego funduszu.

ZAOKRAGLENIA

§11
Kwoty i wartosci wymienione w Regulaminie ustala sie
z doktadnoscig do drugiego miejsca po przecinku, z tym ze liczbe
udziatéw jednostkowych ustala sie z doktadnoscig do 5 miejsc
po przecinku.

CHARAKTERYSTYKA RYZYK INWESTYCYINYCH
ZWIAZANYCH Z INWESTOWANIEM W FUNDUSZE

§12
Inwestowanie sktadek w udziaty jednostkowe funduszy wigze
sie z nastepujacymi, najistotniejszymi rodzajami ryzyk inwesty-
cyjnych:

1) ryzyko rynkowe — wigze sie ze zmianami czynnikdw rynko-
wych, w tym w szczegolnosci koniunktury na rynku papieréw
wartosciowych, poziomu stop procentowych, kurséw walu-
towych oraz cen towaréw notowanych na gietdach. Zmiany
wymienionych czynnikéw moga wptywac na obnizke wartosci
udziatéw jednostkowych;

2) ryzyko podatkowe — ubezpieczyciel jako ptatnik zryczattowa-
nego podatku dochodowego jest zobowigzany do wyliczenia,
poboru i odprowadzenia podatku do urzedu skarbowego,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami tj. ustawa o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (t.j. Dz.U. 2012, poz. 361
z p6zn. zm.). Wyliczenie podatku nastepuje w polskich
ztotych takze w przypadku inwestycji w walutach obcych;

w takim wypadku zaréwno przychody jak i koszty przeliczane
sg na polskie ztote przy zastosowaniu odpowiednich kurséw
wymiany walut, obowigzujgcych w ostatnim dniu roboczym
poprzedzajacym dzien uzyskania przychodu i dzien ponie-
sienia kosztu. W zaleznosci od ksztattowania sie kursow
walutowych w trakcie inwestycji, moze zdarzy¢ sie sytuacja,
kiedy inwestor bedzie zobowigzany do zaptaty podatku,
nawet jesli nie osiggnie dochodu w walucie obcej, w ktorej
zainwestowat Srodki;

3) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy
lub zakupu papieréw wartosciowych w krotkim okresie,

w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom

cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé¢ na wartos¢
udziatéw jednostkowych. Niedostateczna ptynnos¢ aktywdw
poszczegoinych funduszy moze wptynaé na wartos¢ udziatow
jednostkowych i okres zbycia jednostek funduszu;

4) ryzyko kredytowe — wigze sie z mozliwoscia niewywigzania
sie ze zobowigzan przez kontrahentéw poszczegdlnych
funduszy inwestycyjnych, w ktorych fundusze lokujg aktywa,
w tym emitentéw dtuznych papieréw wartosciowych lub
innych instrumentéw rynku pienieznego. Niewywigzanie sie

801 102 102 pzu.pl
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kontrahentéw ze zobowigzan moze powodowac obnizke

wartosci udziatéw jednostkowych;

ryzyko rozliczeniowe — istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia

przez fundusz okreslonych transakcji, nie nastagpi ich

rozliczenie lub tez rozliczenie bedzie nieterminowe lub
nieprawidtowe. Ryzyko takie wystepuje w szczegdlnosci

na rynkach zagranicznych oraz na rynku miedzybankowym,

na ktérym fundusz moze zawiera¢ transakcje z terminem

realizacji znaczaco pézniejszym od daty zawarcia transakgji.

Rozliczenia transakgji na rynkach zagranicznych oraz

na rynku migedzybankowym sg w znacznej mierze oparte

na reputacji i wzajemnym zaufaniu stron w nich uczest-

niczacych; w skrajnych przypadkach moze doprowadzi¢

to do nieterminowego lub catkowitego braku rozliczenia

transakcji w okresie dziatania funduszu. W przypadku nega-

tywnego zachowania sie cen papieréw wartosciowych moze
to wptywac na spadki wartosci udziatéw jednostkowych;

6) ryzyko walutowe — fundusze moga dokonywac lokat akty-
wow w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko niekorzystnego
wptywu wahan kursow walutowych na wartos¢ aktywow
netto funduszy. Ocena ryzyka walutowego stanowi jedno
z kryteriéw podejmowania przez fundusze decyzji inwesty-
cyjnych, mimo to jednak fundusze nie moga zagwaranto-
wac braku wptywu wahan kurséw walutowych na warto$¢
udziatéw jednostkowych;

7) ryzyko koncentracji aktywoéw funduszu lub rynkéw — polega

na tym, ze znaczna cze$¢ aktywow danego funduszu moze

zosta¢ ulokowana w jeden instrument finansowy lub jeden
sektor rynku. W razie pogorszenia koniunktury w ramach
danego typu instrumentdw finansowych lub pogorszenia
koniunktury w danym sektorze rynku, moze wystapic¢ spa-
dek wartosci aktywow netto w stopniu wiekszym niz gdyby
aktywa funduszu byty lokowane w instrumenty réznych
typdw lub w réznych sektorach rynku. Powyzsze zmiany
moga wptyna¢ negatywnie na oczekiwang stope zwrotu

z inwestycji;

ryzyko likwidacji funduszu inwestycyjnego, ktdrego jednost-

ki uczestnictwa sa przedmiotem lokat funduszu — fundusze

inwestycyjne ulegajg rozwigzaniu po wystapieniu przestanek
okreslonych w ustawie z 27 maja 2014 r. o funduszach
inwestycyjnych lub statutach funduszy inwestycyjnych;

9) ryzyko inflacji — w zwigzku z faktem, ze w okresie miedzy
nabyciem a umorzeniem udziatéw jednostkowych funduszu
moze wystapic inflacja, moze doj$¢ do sytuacji, w ktérej
zmiana wartosci udziatu jednostkowego funduszu w okresie
inwestycji nie skompensuje stopy inflacji;

10) ryzyko zawieszenia wycen funduszu spowodowane
zawieszeniem wyceny jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego, w ktérym fundusz lokuje aktywa. Zawiesze-
nie wycen moze wynikac z zawieszenia obrotu na gietdzie,
gdzie notowane s3 instrumenty finansowe wchodzace
w sktad aktywdw funduszu inwestycyjnego lub z braku moz-
liwosci ustalenia wartosci godziwej istotnej czesci aktywow
danego funduszu inwestycyjnego. W takiej sytuacji Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych lub instytucja zbiorowego
inwestowania z siedzibg poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej, ktore zarzadzajg danym funduszem inwestycyjnym,
mogg dodatkowo podjac¢ decyzje o zawieszeniu odku-
powania lub zbywania jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego, co bedzie oznaczac dla uczestnikow
danego funduszu brak mozliwosci natychmiastowego
zamkniecia inwestycji lub brak mozliwosci nabycia udziatéw
jednostkowych funduszu.
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POSTANOWIENIA KONCOWE

§13

1. W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie maja zastosowa-

nie przepisy kodeksu cywilnego, ustawy o dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej oraz inne stosowne przepisy prawa.

. Regulamin wchodzi w zycie z dniem 2 stycznia 2017 roku i ma

zastosowanie do uméw ubezpieczenia zawartych na podstawie
wnioskow o zawarcie umowy spisanych od tej daty.
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STRATEGIA INWESTYCYJINA FUNDUSZY

Zatacznik nr 1 do Regulaminu Funduszy
stanowigcego zatacznik nr 2 do ogdlnych warunkéw indywidualnego ubezpieczenia na zycie
z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Multi Kapitat

Kod warunkéw: FAIJ40

1. CEL INWESTYCYINY 2. KRYTERIA DOBORU AKTYWOW STANOWIACYCH
Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywow POKRYCIE FUNDUSZU. ;
w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac cel inwestycyjny, ZASADY DYWERSYFIKACII AKTYWOW.
fundusz lokuje 100% aktywow w jednostki uczestnictwa Aktywa funduszu mogg stanowi¢ wytacznie jednostki uczestnic-
odpowiedniego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z pkt 2. twa funduszu inwestycyjnego i jest to jedyne kryterium doboru
Wartos$¢ udziatu jednostkowego funduszu odpowiada wartosci aktywow Funduszu:

jednostki uczestnictwa odpowiedniego funduszu inwestycyjnego.
SzczegGtowy opis polityki inwestycyjnej funduszy inwestycyjnych
zawierajg obowigzujace prospekty informacyjne tych funduszy,
dostepne na stronie internetowej www.pzu.pl.

Kod Nazwa funduszu inwestycyjnego, do Profil ryzyka
Lp. | Nazwa funduszu fund ktérego lol s aktywa funduszu Numer ISIN | funduszu
GRUPA FUNDUSZY: FUNDUSZE POLSKIE
Kategoria funduszy: fundusze ochrony kapitatu
1 | Quercus Ochrony Kapitatu QZW29 Que_rcus SFIO Quercus Subfundusz Ochrony Niski
Kapitatu
Kategoria funduszy: fundusze rynku pienigznego
2 | Alior Oszczednosciowy 3ZP17 Alior SFIO Subfundusz Alior Oszczednosciowy Niski
I . PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Obligacji L
3 | PZU Obligacji Krdtkoterminowych Z27P06 Krétkoterminowych Niski
. Generali Fundusze FIO Subfundusz Generali R0
4 | Generali Korona Dochodowy NZP10 Korona Dochodowy Niski
Kategoria funduszy: fundusze papieréw dtuznych
s . PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU R0
5 | PZU Papieréw Diuznych Polonez 7ZD13 Papieréw Duznych Polonez Niski
6 | PZU Ochrony Majatku 3zD45 PZU FIO Ochrony Majatku Niski
A Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus R
7 | Quercus Obligacji Skarbowych QzZDO01 Obligacji Skarbowych Niski
ARl Generali Fundusze SFIO Subfundusz Generali o
8 | Generali Obligacje Aktywny NZD42 Obligacje Aktywny Niski
9 | Alior Obligacji 3FD55 Alior SFIO Subfundusz Alior Obligacji Niski
Kategoria funduszy: fund tabill wzrostu
10 | PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK ZZ\W16 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Stabilnego Umiarkowany
Wzrostu MAZUREK
11 | Quercus Stabilny QZwW40 Stl;eb:fr?ys Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus Umiarkowany
K ia funduszy: fund zrownowazone
12 | Investor Zréwnowazony TZ207 Investor Parasol FIO Subfundusz Investor Umiarkowany
Zréwnowazony
. . PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU A
13 | PZU Zréwnowazony 27715 Zréwnowazony Umiarkowany
Kategoria funduszy: fundusze akcji
14 | Investor Gold Otwarty TZU01 Investor Gold Otwarty Wysoki
N PZU FIO Parasolowy Subfundusz Akgji .
15 | PZU Akcji KRAKOWIAK Z7A13 KRAKOWIAK Wysoki
16 | Investor Akgji TZA10 Investor Parasol FIO Subfundusz Investor Akgji Wysoki
17 | PZU Matych i Srednich Spotek ZZA21 PZU FIO Parasolowy Subfundusz Akcji Matych Wysoki
i Srednich Spotek
18 | PZU Akdji Spétek Dywidendowych 27179 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Akcji Spotek Wysoki
Dywidendowych
19 | Skarbiec Spétek Wzrostowych SZA25 Skarbiec FIO Subfundusz Skarbiec Wysoki
— Spdtek Wzrostowych

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 30211, NIP 527-020-60-56,
kapitat zaktadowy: 295 000 000,00 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102 (optata zgodna z taryfg operatora)



Kod Nazwa funduszu inwestycyjnego, do Profil ryzyka
Lp. | Nazwa funduszu fund ktorego lok sg aktywa funduszu Numer ISIN | funduszu
20 | Generali Akge Wzrostu NZA32 S\fzr;s::j Fundusze FIO Subfundusz Generali Akcje Wysoki
Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz .
21 | Quercus Agresywny QzS18 Quercus Agresywny Wysoki
Kategoria funduszy: fundusze absolutnej stopy zwrotu
22 | Quercus Global Balanced QzS17 Quercus Parasolowy SFIO Subfundusz Quercus Wysoki
Global Balanced Y
23 | Skarbiec Market Opportunities SZW27 Skarbiec FIO Market Opportunities Wysoki
. " IPOPEMA SFIO Subfundusz :
24 | IPOPEMA Aktywnej Selekcji 1ZW02 IPOPEMA Aktywnej Selekdji Wysoki
GRUPA FUNDUSZY: FUNDUSZE ZAGRANICZNE W PLN
Kategoria funduszy: fundusze ochrony kapitatu
25 | PZU SEJF+ ‘ ZZW30 ‘ PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU SEJF+ Niski
Kategoria funduszy: fund papierow dtuznych
26 | BGF Fixed Income Global Opportunities RFB15 BlackRock Global Funds Fixed Income Global LU0480534915 | Niski
Hedged Opportunities Fund Hedged
27 | BGF Emerging Markets Local RFD54 BlackRock Global Funds Emerging Markets LU0480535052 | Niski
Currency Bond Local Currency
Bond Hedged
28 | Franklin European Total Return FFD46 Franklin European Total Return Fund Hedged LU1402200437 | Niski
29 | FF European High Yield 2FD47 Fidelity Funds European High Yield Fund Hedged | LU1306267003 | Niski
30 | NN (L) Globalny Dtugu Korporacyjnego 1ZB25 NN SFIO NN Globalny Dtugu Korporacyjnego (L) Niski
31 | Templeton Global Total Return EFB02 Templeton Global Total Return Fund LU0316493310 | Niski
32 | PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych Z77B02 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Dtuzny Niski
Rynkdéw Wschodzacych
33 | PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych 3BB40 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Globalny Niski
Obligacji Korporacyjnych
34 | Schroder ISF Emerging Markets Debt KFD48 Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute LU0455362383 | Niski
Absolute Return Return Hedged
35 | Generali Obligacje: Nowa Europa 3BB41 Generali Fundusze FIO Subfundusz Generali Niski
Obligacje: Nowa Europa
Kategoria funduszy: fundusze zréwnowazone
36 | BGF Global Allocation RFS21 BlackRock Global Funds Global Allocation Fund LU0480534592 | Umiarkowany
37 | FF Global Multi Asset Income 2261 Egjggdm”ds Global Multi Asset Income Fund | ;30667185 | Umiarkowany
38 | Franklin K2 Alternative Strategies Fund FFz47 Franklin K2 Alternative Strategies Fund Hedged LU1212702002 | Umiarkowany
39 | NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji 1FZ48 NN SFIO NN Stabilny Globalnej Alokagji (L) Umiarkowany
Kategoria funduszy: fundusze akcji
40 | BGF Nutrition Fund RFI70 ﬁ':g;ggd‘ el IR S0 RN A2 LU0612935741 | Wysoki
41 | BGF Latin American Fund RFC32 BlackRock Global Funds Latin American Fund LU0480534832 | Wysoki
42 | Franklin European Dividend FFC03 Franklin European Dividend Fund LU1063937376 | Wysoki
43 | Franklin Natural Resources Fund FFC17 Franklin Natural Resources Fund PLN Hedged LU0768355272 | Wysoki
44 | Templeton Latin America EFC02 Templeton Latin America Fund LU0465790201 | Wysoki
45 | Investor Indie i Chiny TZ180 Investor Parasol SFIO Subfundusz Investor Indie Wysoki
i Chiny
46 | Investor Nowych Technologii TZA35 il Pﬁrasol SFIO Subfundusz Nowych Wysoki
Technologii
47 | Tnvestor Niemcy 7178 In_vestor Parasol SFIO Subfundusz Investor Wysoki
Niemcy
48 | Investor Turcja TZI83 Investor Parasol SFIO Subfundusz Investor Turcja Wysoki
49 | Investor BRIC TZ166 Investor Parasol SFIO Subfundusz Investor BRIC Wysoki
50 | Investor Rosja TZI182 Investor Parasol SFIO Subfundusz Investor Rosja Wysoki
51 | NN (L) Japonia IFC20 NN SFIO NN Subfundusz Japonia (L) Wysoki
52 | NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw 12192 NN SFIO NN Subfundusz Spétek Dywidendowych Wysoki
Wschodzacych Rynkéw Wschodzacych (L) ¥
53 | PZU Aktywny Akcji Globalnych 77104 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Aktywny Wysoki
Akgji Globalnych
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Kod Nazwa funduszu inwestycyjnego, do Profil ryzyka
Lp. | Nazwa funduszu fund ktorego lok sg aktywa funduszu Numer ISIN | funduszu
54 | PZU Akcji Rynkéw Rozwinigtych 27177 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Akcji Wysoki
Rynkéw Rozwinietych
55 | PZU Akgji Rynkéw Wschodzacych 77178 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Akdji Wysoki
Rynkéw Wschodzacych
56 | PZU Medyczny ZZA38 PZU FIO Parasolowy Subfundusz PZU Medyczny Wysoki
57 | Schroder Global Gold KFU03 Schroder ISF Global Gold Hedged LU1223084051 | Wysoki
58 | Schroder ISF Asian Opportunities KFC04 Schroder ISF Asian Opportunities Hedged LU0903427622 | Wysoki
59 | Schroder ISF EURO Equity KFCO05 Schroder ISF EURO Equity Hedged LU0903427978 | Wysoki
60 | Schroder ISF Global Emerging Market KFC31 Schroder ISF Global Emerging Market LU1280497972 | Wysoki
Opportunities Opportunities Hedged
61 | Schroder ISF Frontier Markets Equity KFC06 Schroder ISF Frontier Markets Equity Hedged LU0903428604 | Wysoki
62 | Generali Akcje: Nowa Europa NZI06 g:g:r:all\;;xgiﬁfpzlo Sulbimdsz Canzrl Wysoki
63 | Skarbiec Emerging Markets Opportunities | SFI61 Skarbiec - Global Funds SFIO Wysoki
Subfundusz Skarbiec - Emerging Markets
Opportunities
GRUPA FUNDUSZY: FUNDUSZE ZAGRANICZNE W EUR
Kategoria funduszy: fundusze rynku pienigznego
64 | BGF Euro Reserve ‘ 3FP18 ‘ BlackRock Global Fund Euro Reserve LU0432365988 | Niski
Kategoria funduszy: fundusze papieréw dtuznych
65 | BGF Fixed Income Global Opportunities RFB17 BlackRock Global Funds Fixed Income Global LU0278453476 | Niski
Hedged Opportunities Fund Hedged
66 | BGF Global High Yield Bond Fund RFB36 BGF Global High Yield Bond Fund Hedged LU0093504206 | Niski
67 | FF European High Yield 2FD49 Fidelity Funds European High Yield Fund LU0251130802 | Niski
68 | Franklin European Total Return FFD50 Franklin European Total Return Fund LU0170474000 | Niski
69 | Templeton Global Total Return EFB04 Templeton Global Total Return Fund Hedged LU0294221097 | Niski
70 | Schroder ISF Global High Yield Hedged 3FB42 Schroder ISF Global High Yield Hedged LU0206453341 | Niski
71 | Schroder ISF Global Inflation Linked Bond | KFB38 Schroder ISF Global Inflation Linked Bond LU0180781477 | Niski
72 | Schroder ISF Emerging Markets Debt KFD51 Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute LU0177592218 | Niski
Absolute Return Return Hedged
Kategoria fund : fund zré
73 | BGF Global Allocation RFS23 BlackRock Global Funds Global Allocation Fund LU0212925753 | Umiarkowany
74 | FF Global Multi Asset Income 2262 Egjgg’;“”ds Global Multi Asset Income Fund |\ 4087487336 | Uniarkowany
75 | Franklin K2 Alternative Strategies Fund FFZ49 Franklin K2 Alternative Strategies Fund Hedged | LU1093757489 | Umiarkowany
Kategoria funduszy: fund stabilnego wzrostu
76 | Schroder ISF Global Diversified Growth ‘ 3FK27 ‘ Schroder ISF Global Diversified Growth LU0776410689 | Umiarkowany
Kategoria funduszy: fund akcji
77 | BGF Asian Dragon Fund RFI19 BlackRock Global Fund Asian Dragon LU0171269466 | Wysoki
78 | BGF Latin American Fund RFC37 BlackRock Global Fund Latin American Fund LU0171289498 | Wysoki
79 | BGF Sustainable Energy Fund RFI60 ELT;E‘;C" Glogal Funds Sustainable Energy LU0171290074 | Wysoki
80 | BGF US Basic Value Fund RFI84 BlackRock Global Fund US Basic Value Fund LU0171293920 | Wysoki
81 | BGF Nutrition Fund RFI71 E":g;ggd‘ Global Funds Nutrition Fund A2 LU0471298348 | Wysoki
82 | BGF World Energy Fund RFI12 BlackRock Global Fund World Energy Fund LU0171301533 | Wysoki
83 | BGF World Gold Fund Hedged 3FI93 BlackRock Global Fund World Gold Fund Hedged | LU0326422689 | Wysoki
84 | BGF World Gold Fund RFI13 BlackRock Global Fund World Gold Fund LU0171305526 | Wysoki
85 | BGF World Mining Fund RFI15 BlackRock Global Fund World Mining Fund LU0172157280 | Wysoki
86 | Franklin European Dividend FFC09 Franklin European Dividend Fund LU0645133033 | Wysoki
87 | Franklin Technology Fund FFC25 Franklin Technology Fund LU0140363697 | Wysoki
88 | Templeton Asian Smaller Companies Fund | 3FI95 Templeton Asian Smaller Companies Fund A LU0390135415 | Wysoki

STRATEGIA INWESTYCYINA FUNDUSZY
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Kod Nazwa funduszu inwestycyjnego, do Profil ryzyka
Lp. | Nazwa funduszu fund ‘ ktorego Ic sg aktywa funduszu ‘ Numer ISIN | funduszu
89 | Templeton Latin America EFC08 Templeton Latin America Fund LU0592650328 | Wysoki
90 | Schroder Global Gold KZ143 Schroder ISF Global Gold EUR Hedged LU1223083087 | Wysoki
91 g;l'gggig iIt?gs(i\lobal Emerging Market KFI73 g;l'gggig iIt?gs(i\lobal Emerging Market LU0279459456 | Wysoki
GRUPA FUNDUSZY: FUNDUSZE ZAGRANICZNE W USD
Kategoria fund fund rynku pienigznego
92 | Schroder ISF US Dollar Liquidity ‘ 3FP19 ‘ Schroder ISF US Dollar Liquidity LU0135992468 | Niski
Kategoria fi y: fund papierow dtuznych
93 | BGF Emerging Markets Local Currency Bond | 3FB43 BlackRock Global Fund Emerging Markets Local LU0278470058 | Niski
Currency Bond
94 | BGF Fixed Income Global Opportunities RFB16 BlackRock Global Funds Fixed Income Global LU0278466700 | Niski
Opportunities Fund
95 | BGF Global High Yield Bond Fund RFB37 El'Jarf('j‘R“k Global Funds Global High Yield Bond' | 1171784937 | Niski
96 | FF European High Yield 2FD52 Fidelity Funds European High Yield Fund Hedged | LU0621411155 | Niski
97 | Templeton Global Total Return EFB03 Templeton Global Total Return Fund LU0170475312 | Niski
98 | Schroder ISF Global Inflation Linked Bond | KFB39 ffe*(‘jr;g;r ISF Global Inflation Linked Bond LU0435804694 | Niski
99 | Schroder ISF Emerging Markets Debt KFD53 Schroder ISF Emerging Markets Debt Absolute LU0106253197 | Niski
Absolute Return Return
Kategoria fund fund zré
100 | BGF Global Allocation RFS22 BlackRock Global Funds Global Allocation Fund LU0072462426 | Umiarkowany
101 | FF Global Multi Asset Income 2FZ63 Fidelity Funds Global Multi Asset Income Fund LU0905233846 | Umiarkowany
Kategoria funduszy: fund stabilnego wzrostu
102 | Schroder ISF Global Diversified Growth ‘ 3FW45 ‘ Schroder ISF Global Diversified Growth LU0776412461 | Umiarkowany
Kategoria fund : fund akcji
103 | BGF Asian Dragon Fund RFI31 BlackRock Global Fund Asian Dragon LU0072462343 | Wysoki
104 | BGF Latin American Fund RFC42 BlackRock Global Fund Latin American Fund LU0072463663 | Wysoki
105 | BGF Sustainable Energy Fund RFI46 ELa:é‘Fé‘;Ck Glogal Funds Sustainable Energy LU0124386052 | Wysoki
106 | BGF Nutrition Fund RFI72 BlackRock Global Funds Nutrition Fund A2 LU0385154629 | Wysoki
107 | BGF World Energy Fund RFI25 BlackRock Global Fund World Energy Fund LU0122376428 | Wysoki
108 | BGF World Gold Fund RFI26 BlackRock Global Fund World Gold Fund LU0055631609 | Wysoki
109 | BGF World Mining Fund RFI28 BlackRock Global Fund World Mining Fund LU0075056555 | Wysoki
110 | Franklin Technology Fund A 3FI46 Franklin Technology Fund A LU0109392836 | Wysoki
111 | Templeton Latin America EFC13 Templeton Latin America Fund LU0094040077 | Wysoki
112 | Templeton Asian Smaller Companies Fund | EFI91 Templeton Asian Smaller Companies Fund LU0390135332 | Wysoki
113 | Schroder Global Gold Kz142 Schroder ISF Global Gold LU1223082196 | Wysoki
114 | Schroder ISF Global Climate Change Equity | 3FI47 Schroder ISF Global Climate Change Equity LU0302446215 | Wysoki
115 | Schroder ISF Global Emerging Market KF174 Schroder ISF Global Emerging Market LU0269904917 | Wysoki
Opportunities A Opportunities A

3. LIMITY ALOKACJI AKTYWOW FUNDUSZU

W zakresie lokowania $rodkéw funduszu wprowadza sie naste-

pujacy limit:

— jednostki uczestnictwa odpowiedniego funduszu inwestycyj-

nego stanowig 100% aktywow funduszu.

4. LIKWIDACJA FUNDUSZU

W przypadku likwidacji funduszu inwestycyjnego ubezpieczyciel

zlikwiduje fundusz, ktéry lokuje aktywa w likwidowany fundusz

inwestycyjny w trybie § 9 Regulaminu.

Niniejsza strategia wchodzi w zycie z dniem 1 wrzesnia 2020 roku.

W przypadku przekroczenia opisanego powyzej limitu inwesty-
cyjnego ubezpieczyciel w terminie 60 dni doprowadzi strukture

lokat do zgodnosci z opisanym limitem.

801 102 102 pzu.pl

Optata zgodna z taryfa operatora
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STRATEGIA INWESTYCYJNA

FUNDUSZU MODELOWEGO DYNAMICZNEGO — PLN

Zatacznik nr 2 do Regulaminu Funduszy stanowigcego zatgcznik nr 2 do ogdlnych warunkow
indywidualnego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Multi Kapitat

Kod warunkéw: FAIJ40
Kod funduszu:  OZA60

1. CEL INWESTYCYJINY
Celem inwestycyjnym funduszu modelowego dynamicznego
jest wzrost wartosci aktywdéw w dtuzszym horyzoncie czasowym
w wyniku wzrostu wartosci aktywdw funduszy inwestycyjnych,
w jakie s zainwestowane $rodki, przy akceptacji wysokiego
ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego
Srodki funduszu inwestowane sg w jednostki uczestnictwa fun-
duszy inwestycyjnych. Alokacja aktywow w jednostki lub tytuty
uczestnictwa odbywa sie zgodnie z pkt. 2.

2. KRYTERIA DOBORU AKTYWOW STANOWIACYCH
POKRYCIE FUNDUSZU ;
ZASADY DYWERSYFIKACJI AKTYWOW
W ramach realizacji strategii inwestycyjnej, zarzadzajacy podej-
muje decyzje dotyczace:
— alokacji miedzy cze$¢ akcyjng i obligacyjng portfela,
— wyboru konkretnych funduszy do portfela.
Strategia inwestycyjna zaktada aktywne zarzadzanie alokacja po-
miedzy czeScig akcyjng i dtuzng w ramach dopuszczalnych limitéw
inwestycyjnych wskazanych w pkt. 3 oraz ograniczen procedural-
nych. Zarzadzajacy na biezaco monitoruje rynki i w zaleznosci od
spodziewanej koniunktury dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji.
Dobdr funduszy inwestycyjnych do portfela jest dokonywany
nie rzadziej niz co kwartat. Zarzadzajacy dokonuje wyboru

konkretnych funduszy inwestycyjnych do portfela uwzgledniajac
historyczne stopy zwrotu oraz wskazniki efektywnosci zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym danego funduszu m.in.: Sharpe
Ratio, beta, korelacja, odchylenie standardowe.

Liczba i dobor funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane
sg aktywa funduszu modelowego dynamicznego, jest
uzalezniona od wynikéw ww. analiz oraz spodziewanej
koniunktury rynkowej.

. LIMITY ALOKACII AKTYWOW FUNDUSZU

Fundusz modelowy dynamiczny zaktada inwestowanie:

— od 0% do 34% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego
oraz papierow dtuznych,

— od 66% do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii akcyjne.

W sktad portfela mogg wchodzi¢ tylko fundusze, do ktorych

wptaty dokonywane sg w PLN lub wyceniane sg w tej walucie.

Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywoéw inwesto-

wanych bedzie w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez

TFI PZU.

. POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza strategia wchodzi w zycie z dniem 28 kwietnia 2017 roku.

PZUZ 9306/1

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 30211, NIP 527-020-60-56,
kapitat zaktadowy: 295 000 000,00 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102 (optata zgodna z taryfg operatora)



STRATEGIA INWESTYCYJNA

FUNDUSZU MODELOWEGO ZROWNOWAZONEGO — PLN

Zatgcznik nr 3 do Regulaminu Funduszy stanowigcego zatgcznik nr 2 do ogdlnych warunkéw
indywidualnego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Multi Kapitat

Kod warunkéw: FAIJ40
Kod funduszu: OFZ60

1. CEL INWESTYCYJINY
Celem inwestycyjnym funduszu modelowego zréwnowazonego
jest wzrost wartosci aktywdw w dtuzszym horyzoncie czasowym
w wyniku wzrostu wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych,
w jakie s zainwestowane $rodki, przy akceptacji umiarkowanego
ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego
Srodki funduszu inwestowane sg w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Alokacja aktywéw w jednostki lub tytuty
uczestnictwa odbywa sie zgodnie z pkt. 2.

2. KRYTERIA DOBORU AKTYWOW STANOWIACYCH
POKRYCIE FUNDUSZU ;
ZASADY DYWERSYFIKACJI AKTYWOW
W ramach realizacji strategii inwestycyjnej, zarzadzajacy podej-
muje decyzje dotyczace:
— alokacji miedzy cze$¢ akcyjng i obligacyjng portfela,
— wyboru konkretnych funduszy do portfela.
Strategia inwestycyjna zaktada aktywne zarzadzanie alokacja po-
miedzy czeScig akcyjng i dtuzng w ramach dopuszczalnych limitéw
inwestycyjnych wskazanych w pkt. 3 oraz ograniczen procedural-
nych. Zarzadzajacy na biezaco monitoruje rynki i w zaleznosci od
spodziewanej koniunktury dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji.
Dobdr funduszy inwestycyjnych do portfela jest dokonywany
nie rzadziej niz co kwartat. Zarzadzajacy dokonuje wyboru

konkretnych funduszy inwestycyjnych do portfela uwzgledniajac
historyczne stopy zwrotu oraz wskazniki efektywnosci zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym danego funduszu m.in.: Sharpe
Ratio, beta, korelacja, odchylenie standardowe.

Liczba i dobor funduszy inwestycyjnych, w ktére alokowane
sg aktywa funduszu modelowego zréwnowazonego jest
uzalezniona od wynikéw ww. analiz oraz spodziewanej
koniunktury rynkowej.

. LIMITY ALOKACII AKTYWOW FUNDUSZU

Fundusz modelowy zréwnowazony zaktada inwestowanie:

— od 40% do 60% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego
oraz papierow dtuznych,

— od 40% do 60% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii akcyjne.

W sktad portfela mogg wchodzi¢ tylko fundusze, do ktorych

wptaty dokonywane sg w PLN lub wyceniane sg w tej walucie.

Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywoéw inwesto-

wanych bedzie w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez

TFI PZU.

. POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza strategia wchodzi w zycie z dniem 28 kwietnia 2017 roku.

PZUZ 9307/1

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 30211, NIP 527-020-60-56,
kapitat zaktadowy: 295 000 000,00 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102 (optata zgodna z taryfg operatora)



STRATEGIA INWESTYCYJNA

FUNDUSZU MODELOWEGO STABILNEGO WZROSTU — PLN

Zatacznik nr 4 do Regulaminu Funduszy stanowigcego zatgcznik nr 2 do ogdlnych warunkow
indywidualnego ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi Multi Kapitat

Kod warunkéw: FAIJ40
Kod funduszu:  OZW60

1. CEL INWESTYCYJINY
Celem inwestycyjnym funduszu modelowego stabilnego wzrostu
jest wzrost wartosci aktywdw w dtuzszym horyzoncie czasowym
w wyniku wzrostu wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych,
w jakie s zainwestowane $rodki, przy akceptacji umiarkowanego
ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego
Srodki funduszu inwestowane sg w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Alokacja aktywéw w jednostki lub tytuty
uczestnictwa odbywa sie zgodnie z pkt. 2.

2. KRYTERIA DOBORU AKTYWOW STANOWIACYCH
POKRYCIE FUNDUSZU ;
ZASADY DYWERSYFIKACJI AKTYWOW
W ramach realizacji strategii inwestycyjnej, zarzadzajacy podej-
muje decyzje dotyczace:
— alokacji miedzy cze$¢ akcyjng i obligacyjng portfela,
— wyboru konkretnych funduszy do portfela.
Strategia inwestycyjna zaktada aktywne zarzadzanie alokacja po-
miedzy czeScig akcyjng i dtuzng w ramach dopuszczalnych limitéw
inwestycyjnych wskazanych w pkt. 3 oraz ograniczen procedural-
nych. Zarzadzajacy na biezaco monitoruje rynki i w zaleznosci od
spodziewanej koniunktury dokonuje odpowiedniej zmiany alokacji.
Dobdr funduszy inwestycyjnych do portfela jest dokonywany
nie rzadziej niz co kwartat. Zarzadzajacy dokonuje wyboru

konkretnych funduszy inwestycyjnych do portfela uwzgledniajac
historyczne stopy zwrotu oraz wskazniki efektywnosci zarzadza-
nia portfelem inwestycyjnym danego funduszu m.in.: Sharpe
Ratio, beta, korelacja, odchylenie standardowe.

Liczba i dobor funduszy inwestycyjnych, w ktdre alokowane

sg aktywa funduszu modelowego stabilnego wzrostu jest uzalez-
niona od wynikdw ww. analiz oraz spodziewanej koniunktury
rynkowej.

. LIMITY ALOKACII AKTYWOW FUNDUSZU

Fundusz modelowy stabilnego wzrostu zaktada inwestowanie:

— od 60% do 90% aktywdéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego
oraz papierow dtuznych,

— od 10% do 40% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych z kategorii akcyjne.

W sktad portfela mogg wchodzi¢ tylko fundusze, do ktorych

wptaty dokonywane sg w PLN lub wyceniane sg w tej walucie.

Fundusz modelowy zaktada, ze do 50% aktywoéw inwesto-

wanych bedzie w fundusze inwestycyjne zarzadzane przez

TFI PZU.

. POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza strategia wchodzi w Zycie z dniem 28 kwietnia 2017 roku.

PZUZ 9308/1

Powszechny Zaktad Ubezpieczen na Zycie Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 30211, NIP 527-020-60-56,
kapitat zaktadowy: 295 000 000,00 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102 (optata zgodna z taryfg operatora)



