GRUPA PZU | Factsheet 1 kw. 2020

A ) @)} {Og} > JQ

#1 357 mld zt 41 tys. 22 min 100% SILNY BILANS
najwieksza grupa aktywow pracownikéw klientéw w pieciu najbardziej wyptacalnos¢ Il powyzej
ubezpieczeniowo- krajach rozpoznawalna marka $redniej dla grup

bankowa w CEE ubezpieczeniowa ubezpieczeniowych
w Polsce w Europie

Grupa PZU jest najwieksza grupa finansowa w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Na jej czele stoi PZU, ktérego tradycje
siegajg 1803 roku. Akcje PZU notowane s na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i wchodza w sktad indeksu WIG20 oraz
WIG ESG. PZU jest w czotéwce najwyzej wycenianych i najbardziej ptynnych spétek polskiej gietdy. Kapitalizacja gietdowa PZU na
koniec | kwartatu 2020 roku wynosita 27,1 mld zt. Gtéwnym akcjonariuszem PZU jest Skarb Paistwa, kt6ry posiada 34,19% akgji.

Spotki Grupy sg aktywne w ubezpieczeniach na zycie, majatkowych i zdrowotnych oraz w obszarze produktéw inwestycyjnych,
emerytalnych, ochrony zdrowia i bankowosci. Dodatkowo, w ramach partnerstw strategicznych, Swiadcza ustugi assistance dla
klientéw indywidualnych oraz przedsiebiorstw. Model biznesowy Grupy PZU taczy te wszystkie aktywnosci i integruje je wokét klienta.
Dzieki temu mozliwe jest dostarczanie produktdw i ustug dobrze dopasowanych do potrzeb klienta, w odpowiednim dla niego miejscu
i czasie oraz kompleksowe reagowanie na inne jego potrzeby. Wysoki potencjat, ponad 200 lat zaufania, doswiadczenie, efektywno$é

i innowacyjnos¢ tworza warto$c dla klientéw Grupy PZU.

MODEL BIZNESOWY POZYCJA RYNKOWA
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WYNIKI FINANSOWE

min zt 2019 | 1Q19 1Q20 \/ Zysk netto z wytaczeniem czynnikow
GRUPA PZU Z WYEACZENIEM ALIOR BANK | BANKU PEKAO spowodowanych pandemig oraz odpisu
- - - - wartosci firmy, wiekszy o blisko 8% r/r
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 24191 5901 6097 805 min zt
Wynik netto z dziatalno$ci inwestycyjnej tacznie
z kosztami odsetkowymi 18R b2 (276)
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe netto (15695) (3958) (3281) minzt
Koszty akwizycji (3363) (793) (835)
Koszty administracyjne (1739) (406) (448)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3606 869 758
Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej 2780 666 577
Odpis wartosci firmy (Alior Bank) (516) "7 wptyw coviD - 19
pis wartosci firmy (Alior Ban ™ 7 odpis wartosci firmy
BANKI: ALIOR BANK | BANK PEKAO B 2,5k netto
Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej 515 81 55} 1Q19 1Q20
é\(()SB/T|NLEJI/KSEFjJRZYP|SANY WEASCICIELOM JEDNOSTKI 3295 747 116 \/ ) ) .
2 Jedno z najwyzszych ROE (po wytaczeniu
AR O SO B G2 S 2B zdarzen jednorazowych) wéréd europejskich
Kapitaty wtasne przypadajace udzialowcom jednostki 16 169 15798 16 169 ubezpieczycieli
dominujacej
ROE
Struktura sktadki przypisanej 19,50/0 poréwnywalne,z,go/o raportowane
w | kw. 2020
(vs. 19,5% w | kw. 2019)
ub. majatkowe GWP Wynik netto
56.1% 6,1 mld zt 116 mln zt
Kraje Battyckie > (vs. 5,9 w | kw. 2019) (vs. 747 w | kw. 2019)
| Ukraina n_N\Y L4 0 |
8,2%
Marza operacyjna Wsk. mieszany
.. 22,4% 87,4%
ub. na zycie (vs. 16,8% w | kw. 2019) (vs. 87,0% w | kw. 2019)
35,7%
Rating sity finansowej i rating kredytowy
. . ) .. . ) nadany PZU przez S&P
Procentowy udziat segmentow dziatalnosci w wyniku operacyjnym
(skorygowanym o udziaty PZU w bankach i odpis na Alior Bank)
|
0,
82,1% /STABILNA/
UBEZPIECZENIA
r kty inw jneiem In
produkty estycyjne i emerytalne 4,30/0
ﬁ:\ ol ) & = UBEZPIECZENIA
| { OJ] »
= W Al ,
(ol
(=]
Kraje
battyckie o
fy 2,1%
[v)
11,4%% UBEZPIECZENIA
BANKOWOSC
AN O_O
gl
PLN || = W

-8




AKCJE PZU

Srednia wartoéé

Liczba akcji 863 523 000 C/z 10,2x o —— 83 mln zt
Free float (%) 65,81% C/WK 1,7x Srcteg r:] Isaallﬁiba 5876
Wartos$¢ rynkowa 27,1 mld zt Stopa dywidendy 0%? Sredr;|bvr\/(§)tl:men 2335066 szt.
2 Historyczna stopa dywidendy: 6,4% (2019); 5,9% (2018); 4,2% (2017)
Struktura akcjonariatu (31.12.2019) Statystyka rekomendacji (31.03.2020)
Zagranica REKOMENDACJE A 7 Kupuj, Przewazaj
35,4%
A +0,4p.p. Skarb Paristwa
34,2% 0,0 p.p. 12 5 Neutralnie, Trzymaj
Polska
64,6% vVo Sprzedaj, Niedowazaj
W -0,4p.p. . . .
Inwestorzy instytucjonalni Max. cena docelowa 54.0 7t
23,0% W -0,7p.p. !
Srednia cena docelowa 44,4 7t
Inwestorzy indywidualni X
7,5% A +03p.p. Min. cena docelowa 38,0zt
AV zmiana2019/2018
Kurs PZU - cena min/max akcji na zamknieciu sesji w ujeciu rocznym
602t 3000 pkt
2 750 pkt
50 zt P
0 2500 pkt
40 zt
2250 pkt
30zt 2000 pkt
1750 pkt
20zt P
1500 pkt
10zt
1250 pkt
0zt 1000 pkt
05.2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I kw.
2020

Min/max ceny e Kurs PZU WIG 20

Zysk i dywidenda na akcje
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= 7ysk j. dominujgcej na akcje w zt za dany rok (EPS) mmmmmm Dywidenda na akcje (w zt) z zysku za dany rok (DPS)

. Wspétczynnik wyptaty dywidendy za dany rok

3Zgodnie ze stanowiskiem KNF wyrazonym w pismie z 26 marca 2020 roku, skierowanym do zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji, w ktérym KNF wskazuje, iz majac na
uwadze obecng sytuacje, zwigzana z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii oraz mozliwymi dalszymi negatywnymi konsekwencjami gospodarczymi tego stanu, jak
réwniez ich spodziewanym wptywem na sektor ubezpieczeniowy, organ nadzoru oczekuje, ze zaktady ubezpieczer zatrzymaja catos¢ wypracowanego w poprzednich
latach zysku.
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