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Grupa PZU jest najwieksza grupa finansowa w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Na jej czele stoi PZU, ktérego tradycje
siegajg 1803 roku. Akcje PZU notowane s na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i wchodzg w sktad indeksu WIG20 oraz
WIG ESG. PZU jest w czotéwce najwyzej wycenianych i najbardziej ptynnych spétek polskiej gietdy. Kapitalizacja gietdowa PZU na
koniec Il kwartatu 2020 roku wynosita 21,4 mld zt. Gtéwnym akcjonariuszem PZU jest Skarb Pafstwa, ktéry posiada 34,19% akgiji.

Spotki Grupy sg aktywne w ubezpieczeniach na zycie, majatkowych i zdrowotnych oraz w obszarze produktéw inwestycyjnych,
emerytalnych, ochrony zdrowia i bankowosci. Dodatkowo, w ramach partnerstw strategicznych, Swiadcza ustugi assistance dla
klientéw indywidualnych oraz przedsiebiorstw. Model biznesowy Grupy PZU taczy te wszystkie aktywnosci i integruje je wokét klienta.
Dzieki temu mozliwe jest dostarczanie produktéw i ustug dobrze dopasowanych do potrzeb klienta, w odpowiednim dla niego miejscu
i czasie oraz kompleksowe reagowanie na inne jego potrzeby. Wysoki potencjat, ponad 200 lat zaufania, doswiadczenie, efektywno$é

i innowacyjnosc tworza wartosc dla klientéw Grupy PZU.
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WYNIKI FINANSOWE
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A) GRUPA PZU Z WYLACZENIEM ALIOR BANKU | BANKU PEKAO

Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 24191 5662 5594 5600 -

Wynik netto z dziatalnosci inwestycyjnej tacznie

z kosztami odsetkowymi HEEE 0 1 a0f3 ol 879 890
Odszkodowania i $wiadczenia ubezpieczeniowe 179 5 .
netto (15695) (3991) (4010) (406 % @
Koszty akwizycji (3363) (864) (812) (819)

Koszty administracyjne (1739) (406) (457) (411)

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3606 917 1438 935

Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki 2780 700 1111 785

dominujacej

B) Odpis wartosci firmy (Alior Bank) - - (827)% - 3019 3020

C) BANKI: ALIOR BANK | BANK PEKAO Banki [l Ubezpieczenia

Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki \/

dominujacej o 170 (%9) 105 Jedno z najwyzszych ROE wsréd
(A+B+C) ZYSK NETTO PRZYPISANY 3205 879 116 890 europejskich ubezpieczycieli

WEASCICIELOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
ZYSK NETTO PRZYPISANY WEASCICIELOM

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (bez uwzglednienia 3295 879 943 890 ROE
odpiséw wartosci firmy i WNIP) 0
Aktywa ogbtem 343385 | 337169 | 376645 | 373481 20,4% witkn. 2020
Kapitaty wtasne przypadajace udzialowcom (e s
api
jednostki dominujace; 16 169 15350 16976 17 889
GWP Wynik netto
. . . 5,6 mld zt 890 mln zt
Struktura sktadki przypisanej (111 kw. 2020) (v5. 57wl kw, 2019) p—————
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: Marza operacyjna Wsk. mieszany
:Ila%?/lajatkowe 24 7% 91,8%
Kraje Battyckie (vs. 23,9% w11l kw. 2019) (vs. 90,2% w 11l kw. 2019)
i Ukraina Polska
8,8% 91,2%
ub. na zycie Rating sity finansowej i rating kredytowy
39,6% nadany PZU przez S&P
— A-
Procentowy udziat segmentow dziatalnosci w wyniku operacyjnym
(skorygowanym o udziaty PZU w bankach)(Ill kw. 2020)
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AKCJE PZU

Srednia wartoé¢

Liczba akcji 863 523 000 C/z 10,1x o —— 44 mln zt
Srednia liczba
0,
Free float (%) 65,81% C/WK 2,1x transakgji 4367
Wartos$¢ rynkowa 21,4 mld zt Stopa dywidendy 0% 39 Sred|;|bvr\/(§)tll:1men 1587 253 szt.
Struktura akcjonariatu (31.12.2019) Statystyka rekomendacji (30.09.2020)
Zagranica REKOMENDACJE A 5 Kupuj, Przewazaj
35,4%
A +0,4p.p. Skarb Paristwa
34,2% 0,0 p.p. 1 1 6 Neutralnie, Trzymaj
Polska
64,6% vo Sprzedaj, Niedowazaj
W -0,4p.p.
Inwestorzy instytucjonalni
23,0% W -0,7p.p. Max. cena docelowa 49,9 zt
Srednia cena docelowa 35,6zt
Inwestorzy indywidualni
7,5% A +0,3p.p. Min. cena docelowa 28,4 zt
AV zmiana2019/2018
Kurs PZU - cena min/max akcji na zamknieciu sesji
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s 7ysk j. dominujgcej na akcje w zt za dany rok (EPS) mmmmmm Dywidenda na akcje (w zt) z zysku za dany rok (DPS)

. Wspdtczynnik wyptaty dywidendy za dany rok

PRZYPISY:
YROE przypisane jednostce dominujacej - raportowane / z wytaczeniem odpisu wartos$ci firmy i WNIP oraz dodatkowych rezerw na ryzyko zwigzanych z pandemia.
Zdane wstepne, nie podlegajace audytowi ani przegladowi biegtego rewidenta.

Jzgodnie ze stanowiskiem KNF wyrazonym w pismie z 26 marca 2020 roku, skierowanym do zaktadéw ubezpieczeri i reasekuracji, w ktérym KNF wskazuje, iz majac na uwadze
obecna sytuacje, zwiazana z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii oraz mozliwymi dalszymi negatywnymi konsekwencjami gospodarczymi tego stanu, jak réwniez ich
spodziewanym wptywem na sektor ubezpieczeniowy, organ nadzoru oczekuje, ze zaktady ubezpieczen zatrzymaja cato$¢ wypracowanego w poprzednich latach zysku.

Yw tym odpis z tytutu utraty wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia Alior Banku (230 mln zt w Il kw.) i Banku Pekao (555 mln zt w Il kw.) oraz odpis aktywéw powstatych
w wyniku nabycia Alior Banku (tj. znaku towarowego oraz relacji z klientami po uwzglednieniu wptywu odroczonego podatku dochodowego i udziatu mniejszosci) w kwocie
42 mln zt w Il kw.

Shistoryczna stopa dywidendy: 6,4% (2019); 5,9% (2018); 4,2% (2017)
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