Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od dnia 1 pazdziernika 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

Nota: Polityka rachunkowosci Funduszu

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg
o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t.j. Dz. U. z
2020 r. poz. 95 ze zm.), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 ze zm.), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

wprowadzenie

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
rachunek przeptywdw pienieznych

noty objasniajgce i informacje dodatkowg

Dane wykazane zostaty w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci certyfikatu inwestycyjnego oraz wyniku z operacji
przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny, ktdre zaprezentowane zostaty z doktadnoscig do petnego grosza, a takze
liczby certyfikatéw inwestycyjnych, ktéra zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli
charakter i istotnos$¢ innych pozycji wymagata innej doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

b) uyjmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowoddéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w
aktywach jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z
tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentdw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w
szczegolnosci wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w
dniu, w ktérym Fundusz stat sie beneficjentem tych srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w
szczegolnosci wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdéw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu
wniesionych zabezpieczen w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych weditug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych
sktadnikow lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody
pieniezne.

Koszty obcigzajgce Fundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotyczg, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane sg wylgcznie koszty, ktdére mogg by¢ pokrywane z aktywéw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas
oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze
$rodkdw wiasnych Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztdw pokrywanych ze $rodkéw
wiasnych Towarzystwa nie sg one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w
ramach lokowania aktywow Funduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu,
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pokrywane ze S$rodkow wiasnych Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z
naleznos$ciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktérych poniesienie jest pewne lub bardzo
prawdopodobne a ich kwote i termin mozna w sposéb wiarygodny oszacowacé. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na
koszty ponoszone okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktdrych poniesienie
uzaleznione jest od wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w
dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub
wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
wyznaczonej zgodnie z zasada opisang ponizej.

Na potrzeby okreSlenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi
zgodnie z zasadg opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
skladnikow lokat), aktywow netto i wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz
na dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Funduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywow i zobowigzan oraz
ostatnio dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu
Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny jest rdwna wartosci aktywéw netto Funduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu uczestnikdw Funduszu w Dniu
Wyceny, wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg certyfikaty inwestycyjne.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice
pomiedzy przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany
zysk (strate) z wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny skfadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papierow
wartosciowych, wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu
sprzedawanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krétkiej ustala sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, po ktdérej Fundusz odkupuje
papier wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktdrej to zobowigzanie
zostato ujete w ksiegach Funduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom
ceny zobowigzania, ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Z zastrzezeniem wyjatkow opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie,
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju
ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym
sktadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skfadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartos¢ godziwg skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy

sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, @ w przypadku braku kursu zamkniecia
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— innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten
kurs albo wartos$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym
wolumen obrotéw na danym skfadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywdéw nie zawarto
zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na
Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na
ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktorych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegdlnosci (lecz nie wylacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,

ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny
skfadnikéw lokat Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,
cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,
aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa,
a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene
nabycia, wazong liczbg nabytych papierédw warto$ciowych, o ile cena ta zostala podana do publicznej
wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie
dokonywania wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa,
ustalong na Dzien Wyceny a w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na rynku primary exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscia godziwg
jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. W celu okreélenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne
informacje. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe
kryterium wyboru a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktérych mowa w
Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria,
na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku
Treasury BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtéwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papieréw wartoSciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo
kosztow odsetkowych Funduszu;

2) wierzytelnosci i depozytdw - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy
Fundusz wykaze, ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w
rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich
podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantdw subskrypcyjnych oraz kwitow depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu
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powszechnie uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na te wartos¢ oraz w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akgji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okre$lonymi dla tych akcji. Gdy nie
jest mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano
je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa;

6) d}uznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla
charakterystyki danego papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego
instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki
danego papieru dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego
wyznaczonej w oparciu o zasady wyceny dla poszczegdinych instrumentdw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej wartosci od
momentu ogtoszenia powyzszych danych do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo,
modelu Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymacji;

9) kontraktdw terminowej wymiany ptatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu
metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci,
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.
W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddéw utraty wartoSci powodujgcych zmniejszenie
oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci
sktadnikow aktywow finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig bilansowg skfadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych,
zdyskontowanych przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania,
nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty. Zobowigzania z tytutu
krotkiej sprzedazy papieréw wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna,
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane
na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane.
Aktywa oraz zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywdw notowanych lub denominowanych
w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:
a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od dnia 1 pazdziernika 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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