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Of erowani e Certyfikatow serii.i A, B, C, D, Enawéarynkaéh,i H i | w
zgodni e z zasadami okreslonymi w Prospekci e, ktory jest jec
informacje o ofercie oraz Funduszu.

Of erta publiczna Certyfikatoéw serii A, B, Cytoridn, E, F, G, H
Rzeczypospolitej Polskie;.

Poza grani cami Rzeczypospolite]j Pol skiej niniejszy Prospekt
informacyjny.

Prospekt wraz z zatagczni kami bedzie udostepnionyi do publ i c:
internet pod adresem Towarzystwa: www.pzu.pl, pod adresem (
podmi ot 6w wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, ¢
siedzibie Towarzystwa om@az na kazde zagdanie | nwest
Aktualizacje tres$ci Prospektu bedag dokonywane w formie anel
zdarzeniach | ub okolicznos$ciach, ktdére Towarzystwo uzna za

w formie komuni kat &rybied&stawy aofeicie publiezoey ¢ h  w

Lista Punktow Subskrypcyjnych, w ktérych bedag przyj mowane :

uwzgl ednieniem poszczego6lnych serii) zostanie podana do pul
rozpocz ci a zapisow na Certyfikaty poszczeg6lnych serii, poprz
Towarzystwa (www.pzu.pl), Oferujagcego (www. bmbgz.pl) oraz i

konsorcjum dystrybucyjnego.

Termin waznos$é Prowprkdai evynmiseésilecy dod dnia jego zatwierd:z

Od dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatow seri.

regul owanym, Towarzystwo bedzie przekazywat o Komisji Nadzort
ssronie internetowej, o ktorej mowa w art. 34 Statutu infor
instrumentami finansowymi oraz informacje biezgce i okreso\
60 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej. Z zastrzezeniem szczego6lnych sytuacji pr
informacje te bedag przekazywane niezwltocznie po zajsciu zd:é
przekazanie, | ub po powzieciu o nichmiwi &2do ngoo&czii,n,niae npadGZ reipe
umi eszczane na stronie internetowej www.pzu.pl z wytltagczeni e
dotycza.

Niniejszy Prospekt zostat =zatwierdzony prlékeietnikK20ibir.sj e Nadz o
Zezwd eni e na utworzenie Funduszu z d4ékwiethi20y.dane przez Komi sj

Of erujgcym Certyfikaty jest Bank G®BspuadarMaik | 2y verkd &c izo ved je d|
Zur awi ej -5BMWhar8zawa0 0

Warszawa, dnia9 kwietnia 2015 r.
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ROZDZI| AR®DSUMOWANIE

A-Wstep i ostrzezeni a

Al Niniejsze podsumowanie nalezy czytac¢ jako wst ¢
Kazda decyzja o inwestycij.i w Certyfikaty powi
Prospektu.
W przypadku wystagpienia do sgdiue zdor oismpftarema
w Prospekcie skarzgcy |l nwestor moze, na mocy
uni i Europejskiej, mi ec¢ obowi gzek poni esi en

rozpoczeciem postepowania sagdowego.

Odpowiedzialncs ¢ cywi Il na dotyczy wytagcznie tych osob

w tym jego ttumaczeni a, jednak tylko w przyp
nieprecyzyjne |l ub niespdéjne w przypadkektnyt &
nie przedstawi a, w przypadku czytania go t ac
informacji majacych pomwazhmwesi owemtprczy w C
A.2. Zgoda emitenta | ub osoby odpowi ed pekta émisgjego na
wykorzystani e prospektu emi syjnego do cel - w
wartoSciowych |l ub ich ostatecznego plasowani a
Wskazanie okresu waUnoSci of erty, podczas K
dokony wa | p-Tniejszej odsprzedaUy papier-w war
pl asowani a i na czas kt - rego wudzielana |jest
emisyjnego.
Wszel kie inne jasne i obiektywne warunki, od
maj N zsawanieodo wykorzystywania prospektu emisyjnego.
Wyr-Uniona wytgduszczonym drukiem informacja
finansowy ma obowi Nzek udzi el al i nformacij.i i

skgadania przez niego tej of erty

Nie dotyczy emitenta. Certyfikaty serii A, B, C, D, E,F, G, Hil emi t owane przez |
przedmiotem ostatecznego plasowania, a n i pozniejszej odsprzedazy

B — Emitent i gwarant

B.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
P2 Fundusz I nwestycyjny Zamkniety Akord.

B.2. Siedziba oraz f or ma prawna emi tent a, ust awo(
prowadzi swojN dziagalnoSi, a takUe kraj sied:
Siedzi ba Funduszu |jest War szawa. For manyp rzaawm

Krajem siedziby Funduszu jest Polska.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z prze
Statutu Funduszu nadanego mu przez Towarzystwo.

Komi sja Nadzoru Finansowego udzuerbtubau zde wyld
kwietnia 2015 r., nr DFI/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW.

B.3. Opis i gg-wne czynniki charakteryzuj Nce podsg
emitenta oraz rodzalj prowadzonej przez emite
wskazaniem gg-wnych kategori:i sprzedawanych p
wr az ze wskazaniem najwaUniejszych rynk - w, n
dziagal noSi .

Emi tent jest publicznym funduszem Cernyfikatgihwesygyjna
bedagce przedmi ot em Foufnedrutsyz p ubkluijceznéjodki pi ¢

publicznego pr oponiowestytyjngch.Cer t yfi kat é¢w

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wart
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lokat Funduszu.

Decyzje inwestycyjne podej mowane sag W oparciu
prognozy trendoéw makroekonomicznych i geopol
wykorzystuj e cat e spektrum kIl as aktykvodwi alj gz
najptynniejszych instrumentach (stopy procent
zyskow bez wzgledu na koniunkture panujagca n
Global Macro stosowana przez TFI PZUSAz akt adgawmisé zyskow z i nwe

w Swiatowej gospodarce.

Fundusz dgzy do osiggania dodatnich stoéop zwr

rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparci
inwesty cy j na bedzi e dopuszczata znaczacy stopi e
W instrumenty pochodne, przy uwzgl ednieniu

Funduszu or az ograni ckzedinod nevesit  c yg mlyicthy kuszu

charakteryzuje sie brakiem sztywnych =zasad d
zmi edeabbadmkakwwortfelu Aktywdédw Funduszu.

B.4a Informacja na temat najbardziej znaczNcych t
wpgyw nanemi toraz na branUe, w kt-rych emitent
Na rynkach $wiatowych utrzymywane sagpac&or daly
obligacjiik 1 i encii szukajag rozwigzan smpeh i svi dlipigermrjt
wstronebar dzi ej ryzykownych indedmomerttdwef ipmawsd
polityki pi enmyassihef] e kztayc ziy nmo pna obser wowac¢ | e
gt dwnych gietdach na $Swiecie

B.5. Opis grupy kapit a@caxvmijajscaegmitent@wttejagrupier - w przypadku
emitenta, kt-ry jest czfAaSciN grupy.

Nie dotyczyemitenta. Fundusz nie nalezy do grupy kapita

Fundusz j est t worzony i zarzagdzany przez T ¢
Podmi otem domitomsjua&kymdw Jowarzystwa |jest P dwts
Akcyjnaz si edzi bag wl Wadamawhbeewdtaac yl 1j e2ddynym akcj on
posiadajacym 100% ogd6élnej | iczby gtosdéw na wal

B.6. W zakresie zn anym emitentowi, i miona i nazwi ska (
bezpoSredni lub poSredni, maj N udziagy w K
podlegaj Nce zggoszeniu na mocy prawa krajoweg
udziagu kaUdej z wedki chskagalh., Naly znaczni al
posiadaj N inne prawa ggosu, |jeSli ma to zasto
emitentowi, nal ely podal, czy emitent j est [
posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza i podmi ot posiadaj Ncy
takUOe opisal charakter tej kontroli

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizaciji.

Ponadto zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od .Towar zystwa

B.7. Wy brane najwaUniejsze historyczne i nformac]
przedstawi one dl a kaUOdego roku obrotowego
i nformacj ami finansowymi, jak r-wnieU dla nas
wr az z por - mindgnyna karten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wym-g przedstawiania por-wnywalnych inf
spedgniony przez podanie informacji bil ansowyc
znaczNcych zmi an swej iu\aynikui operadyjmegon emitenta w okresie
objAatym najwaUniejszym historycznymi i nformac

tego okresu.

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizaciji.

B.8. Wybrane najwaUniejsze i ngrodarnma,zejwskazariemich charakteru.
Przy wybranych najwaUniejszych pgronforma mat e&gh wiy
stwierdzil, 0Oe ze wzgliddu na ich cpraformk tdeort,y c
sytuacji hi potetycznej, a tym gyavistg] sytuacji fimangoweg e d
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sp-gki ani jej wynik-w.

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizaciji

B.9. W przypadku prognozowania |l ub szacowania zysk:

Nie dotyczy emitenta. Fundusz nie zdecydamwaltwysiiegk 6 wod aaéw
wyni kéw szacunkowych.

B.10. Opi s charakteru wszystkich zastrzeUe & zawarf{
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizaciji.

B.11. W przypadku gdy poziom kapitagu obrotowego em
obecnych potrzeb, naleUy. zagNczyl wyjaSnienie

Nie dotyczyemitenta. Na dzi en zatwi erdzenia Pr os p e(estwtrakcie r
organizacji) inieposiada j aki chkol wi ek aktywow

B.33. Informacje z zagNcznika 1:

Prawna (statutowa) i handlowa nazwae mi t ent a: zawarto w B. 1. pow

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ust awod a
dzi atalnos$¢, adyt &k d ekt aaj: siaewdhzit o w B. 2. powy

Opis grupy kapitatowej emi t ent a—w rparzz ynpi aed ksuc ae 1

jest czesdcig grupy:.zawarto w B.5. powyzej

W zakresie znanym emitentowi, i miona benpawi s
posredni, majag udziaty w kapitale emitenta | u
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkoS$ci
zhaczni akcjonariusze @wad tegind au ,pojsé @ldiajma i thm e
jakim znane jest to emitentowi, nal ezy poda
podmi otem posiadanym | ub kontrol owanymborkant
a takze opisaf kEbatabkter zawarto w B.6. powyzZg¢
Wybrane najwazniejsze historyczne informacje

kazdego roku obrotowego okresu objetego histo
nastepujagcego PoOaianc zonkergeos,u wraz z porownywal

poprzedniego roku obrotowego, przy czym wy mg(
bilansowych uznaje sie za spetniony przez pod
dot gczyZnaocmigscych zmian sytuacji finansowej i
objengmwazniejszym historycznymi i nformacj ami

zawarto w B. 7. powyzej

Wy brane najwazni ej sze prodormar zaanvskazanierh iich aharakbem.e Przy
wybranych najwazni ej szyc hproifashaomrarhaeczjya cwhy rfaizma res

wzgledu na ich charakt proforma hdtoyenag | sy tfuaa@ajnis ot
samym nie przedst aswitaljaa | z d myamissotweejj spot ki

powy.zej

W przypadku prognozowania | ub szacowania zysk
powy.zej

Opis charakteru wszystkich zastrzezen =z dsieniu toy
hi storycznych informacji finansowych: zawarto
Liczba <certyfikatow inwestycyjnych wyemitowa
i ni eoptaconych w petni. Wartos¢ nominal na

certyfikaty inwestycyjne nie maja wartosci nomi

Opi s polityki dywi dendy: zawarto w C. 7. poni z ¢

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikac
branzy: zawart.o w D. 1. poni zej

B.34. Opis celu inwestycyjnego i polityki i nwestycy
zbi orowego inwestowani a, wWraz z opisem ogran
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opis wykorzystywanych instrument . w.

Celem inwestycyjnym FundAkstzyuw § we sR u nwzur sozsut v aw \ 1

|l okat . Fundusz dazy do osiaggania dodatnich st

rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparci

i nwestycyj nmushzecdzzaitea dzonaczagcy stopien koncent

instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wska

oraz ograniczeh inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwest

Aktywa Funduszu moga by¢ |l okowane w:

1) udziatowe papiery wartosciowe, obej mujace
subskrypcyjne, kwity depozytowe,

2) dtuzne papiery wartos$ciowe emitowane, gwar g
banki centr al ne al bo mi edzynarodowe i nstytucij e
Rzeczpospolita Polska |l ub co najmniej jedno

3) instrumenty rynku pienieznego,

4) wierzytelnodci, z wyjagtkiem wierzytelnos$ci

5) waluty,

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
7) Towarowe Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, Ze sa zbywal ne.

Aktywa Funduszu mogag by¢ | okowane w depozyty
lub instytucjach kredytowych oraz w jedno stki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy i nwestycyjn
Rzeczypospolite]j Pol skiej, a takze tytuty u
iinstytuciews p6l nego i nwestowania majgce siedzibe z

W zaleznos$ci od koniunktkEugdwaz rjpaka ikawe $tad W
wartosci Akt ywéw Funduszu weskhaadgch Kkawegeij |
ograniczen wybhiakwgja®kpepozrzgsdzeni a i Statutu

Papiery wartos$ciowe | ub instrumenty rynku pi
wierzytelnos$ci wobec tego podmiotu nie moga S
Funduszu. P o wy z srieema magsrt aonsiocwzaenniae do papieroéw w
gwarantowanych | ub por eczanyach dprwzye zB ashkka rPoo | Psakn
OECD al bo miedzynarodowe instytucje finansowe
conajmniejjedno z panstw nalezgcych do OECD.

Depozyty w jednym banku kraj owym, banku =zagr-r
stanowi ¢ wiecej ni z 20% wartosci Aktywow Fund|

Wartos¢ |l okat w wierzytelnos$ci nie moze uwiuano

Wal uta obca jednego panstwa ani euro nie moi
Funduszu.

War t o $ ¢w jedmogila uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty
i nwestycyjne jednego fundusozul ubhwestytcylj megoz
przez jeden fundusz zagrasipdoimegbubnwedhawamis
granioze mtanowi ¢ nie wiecej niz.50% wartos$ci

Podstawowymi kryteriami, na podstawi e ktoeych pedgjpeoralokaty
oraz wudziatu poszczegolnychagti®akani ev Akt gswiag dn
naj wyzszej 0 ¢ z evkdtuy przy ejgdnocgesnyp pgrariczaniu ryzyka inwestycyjnego,

ptynnos$é¢ | okat ij momilamyy $ddsizaytblkki poszczegol ny
Funduszu w zaleznos$ci od aktualwyghegmnagabrak
akciji or az rynkow instrumentdéw dituznych or az
poszczegoldreyawghw | okat w konteks$scie wskazan w
fundamentalnej, technicznej lub anal i zy pr zept ywwmdkazalpiiweasd o wyyg
dodat kowych okazj.i rynkowych w celu zwieksuabe
sprzedaz okres$lonych instrumentow finansowych

instrumenty finansowe, wykorzystywanych w ramach polityki inwestycyjnej Funduszu.

Udzi at poszczegdlnych kategorii | 0 k a bd oeenyA Kecyyjiw
Towarzystwa opartych na pr ognozach trendéw makroekonomic
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perspektywy osiggnieci a zysku z ul okowani a
finansowych, przy uwzglednieniu celu inwestyc)y

W odniesieniu do udziatowych papierodéw wartosc
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe przy doborze lokat do portfela Funduszu brane

sg rowniez :pbgnnwdge anali ba ahemdameawal maxen
i przewi dywanego stosunku popytu na udaéna sytmagje
makroekonomi cznej krajow, w ktoérych emitent p
kt 6rych emitent p rdoswaedpznio S€z iiat md niodd, wyceny i
Funduszu

W przypadku lokat Funduszuw dt uzne papiery wartosciowe or
brane sa ploideaugayei: oczeki wany poziom stdép pr g
ocena ryzyka zmiennos$ci cen tych instrumentdéw,
walutowe.

Przy podejmowaniude cy z j i d ddkat Eundgiszumcdbpozyty bankowe wa z n'y mi kry
stopa oprocentowania depozyt 6w orcébankwi arygodnos

D o b 6okat Hunduszu w przypadku wi er zyt epheéai Si e na nastepu
kryteriach: wysokos¢ dyskonta w relacji do wartos$ci
termin wymagal noe$ciydiewaitotdod 6@ | okaty.

W przypadkul okat Funduszu w waluzwppbwanenbsgi pw@wiuav
przez Fundusz z zobowi gzahn wyrazonych w walutach 0
dokonywaniu lokat na rynkach zagranicznych oraz pr ognozowane zmiany Kk
wzgl edkmt ego.

Przy dokonywaniu inwestycji Akt y woé w F w mstrunseatyipochodne anal i z o wkoszty
transakcyjne, cena, ptynnos$é notowan, ¢os$i gcglemnagrivéstycyjaygroadvn
przypadku dokonywania lokat Funduszu w instrumenty pochodne w celu zapewnienia sprawnego
zarzagdzani a portfelem i nwest ywy ph gathjestFanalizh urgnkuu
instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego.

Decyzjao zajeciu dtugiej l ub krdétkiej p 0 z ghadpkonywanaT
jestw oparciu 0: analizeo g 61 nej koniunktury na r yndkpaocphy ttuo w
danego towaru lub surowca, prognozowang zmiane popy t u i lego doavarwy lub dsurawca,

potrzebe zapewni eni a nal ezyt ej cji dvy podfells yrhzi kozianj wycenyn
alternatywnych klas aktywodw

Przy i nwestyciji l okat Funduszu w jednostKki
uczestnictwa brane sgeupadpet wa @¢ gmmesrkag ya eig & caa n
inwestycyy nych w porddwnaniu z przyjetym wzorcem,
funduszy zagranicznych i instytucji wspol neg
dokt adnos$¢ odwzorowania indeksu, ocena &t atwiyls
optat zwigzanych z uczestnictwem w tych fundu
instytucjach wspol nego i nwestowani a, ptynnos
funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lubing y t ucj i wspoOl nego in
inwestycyjnej Funduszu.

B35 |Limity wysokoSci Srodk-w poUyczanych lub dFfwi ¢

zbiorowego inwestowania. JeUeli nie ma takich
Fundusz moze zzaiew hagpkach krajowych, dnstytucjach kredytowych lub bankach
zagranicznych, pozyczki i kredyty o tagcznej

Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczH}

Fundusz moze dokonywan weynsioskjois cablniigeapcrjzekr ac z
Netto Funduszu na dzien poprzedzajagcy dzicechwa
0 emisji obligacji.

tagczna wartos¢ zaciagnietych przez Fundusz
Fundusz obligacj i75% Wer tpa &Zeikr Alkctzyawoéw Nett o Fundu
Fundusz moze wudzielaé¢ innym podmiotom pozyczel

Fundusz bedzie stosowat met ode absolpuotmiear uwacr
ekspozycji. Okr esl one przez calt kowit a ekspozycje i
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instrumenty pochodne oraz Towar owe I nstrumen

przekraczaé¢ 20% Wartosci Aktywoéw Netto Fundus:
Oczekiwana wartosé¢ wskwepi kaebdawj gndzwigan fi
wartosci bazowych instrument 6w pochodnych 2z u
dl a obliczania cat kowite]j ekspozycj 2 1me tFoudnad uzs
rzeczywirszteokércaiczpt¢ przedstawiony p-opmya&ved o pp ad o
przekroczenia szacowane jest jako niskie.Pr owad z i to do obnizenia |

rynkowego ale zwieksza wartos$é¢ tego wskaznidka
zmieniaé¢é sie w czasie.

B.36. Opis statusu prawnego przedsifnbiorstwa zbioro
regulacyjnego w kraju, w kt-rym zostago ono Zza
Fundusz | est publicznym funduszem i nwestycyg¢gen

jest Komisja Nadzoru Finansowego.

B.37. Kr -t ki profil typowego i nwestor a, dl a kt-re
zbiorowego inwestowania.

Fundusz kierowany jestdoIlnwest or 6w oczekujacych ponadprze
ni ez aldkpzanniuvej gcych warunkoéw rynkowych.

Z uwagi na mozliwo$¢ znacznefge kwngeé prdvadzangaprzed
Fundusz pol i tyke absol ut nej tsatkepepy uawergdtewd ni aj gc 1
Fundusai, potencjalni Inwestorzy powinni | i czy ¢ si e z podwyzszony

znacznymi wahaniamiWa r t &\§ tc y wNetto na Certyfikat Funduszu.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosiminimum 3 (s t o w tizy)data.

B.38. W przypadku gdy w czfiSci migywmejgopugapaktomoe

aktyw-w brutto przedsifnbiorstwa zbiorowego in
a) inwestowane, poSrednio lub bezpoSrednio,

bNd¥

b) inwestowane w jedno |l ub wincej przedasai nkito
kol ei mo g N i nwesadbwaRi0% aktyw: w brutto w i
zbi orowego inwestowani a; l ub teU

c) naraUone na ryzyko dotyczNce =zdolnoSci k
strony;

nal eUy uj awni i ten podmi ot or amyzyke kodtehentap prazs

informacjnin o rynku, na kt-rym sN dopuszczone |
Polityka i nwestycyjna Funduszu dp b9 éwiwdaurjteo $ m¢

Funduszu w jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego,
a takze tytuty uczest feden tfundasz eagranicanyv lin je e dpmsgytecie
wspoOl nego inwestowani a mBeplandiewestyicynd wynika euprastez Ugtawyn
o funduszach inwestycyjnych.

Ustawa o fundus z a c h i nwestycyjnych wymaga wskazani g
informaciji o funduszu inwestycyjnym |l ub inst
nazwy takiego podmiotu, wyt gcznie w przypadku
przez taki podmi ot mogt aby st d&undusznie prie@idujd abdykokayyw
w takie instrumenty finansowe, emitowane przez jeden podmi ot , stanowi t

Akt ywodédw FuStatbu Bunduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, nie identyfikuje zatem
konkretnego podmiotu emitujagcego tego typu i
dopuszczone beda tego typu instrumenty

Do najwazniejszych czynnikdédw ryzyka zwigzany
zwi gzane ZXcdgi diualdnes zws polinregtoytiunawesalbwanicay

zwigzane z i ch por.tPbnadtoaumarzanejyednodtel uczestmciwealubc er t y f
funduszy inwestycyjnych oraz tytultow uczecanen
instytucje wspoélnego inwestowania majgce sied
moga wywierac¢ istotny wptyw na mozliwosé¢ zby
moze mieé¢ negatywny wptyw na mouddwozs ézevywo g
Uczestni kéw Funduszu, w szczegoOlnos$ci poprze

Certyfikatow albo utrudnienie prawidlowej wyceé
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B.39. W przypadku gdy przedsi ibiorstwo zbior owelgopa
40% swoich aktyw-w brutto w inne przedsinbio
podsumowaniu naleOy kr-tko wyjaSnili

a) stopi e ekspozycjwskmaalrybuakowe przedsifnbi
i nwestowani a i podal informacje, k podsuneowaniuy @
sporzNdzonym przez to przedsifiabiorstwo zbioro
b) w przypadku gdy papiery wartoSciowe emito

zbi orowego inwestowani a zostagy jul dopuszczo
r-wnowaUngmeUy wskazal bazowe przedsi nbiorst wgq
Polityka i nwestycyjna Funduszu dp 69 éwiwdaurjteo $ mg

Funduszuw jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego,
a takzety uczestni ct wdeder fundusa wagnargcznyp lubzjeez d stytucje
wspél nego inwestowani a mEeplandiewestyicygnyd wynika guprastez Ugawp
o funduszach inwestycyjnych.

Ustawa o funduszach inwestycyjnych wymaga wskazami a w statuci e Fungd

informaciji o funduszu inwestycyjnym |l ub inst
nazwy takiego podmiotu, wyt gcznie w przypadku
przez taki podmi 01 00MBgAlktywdéw Rundnsedie grzewiduje, aby lokaty
w takie instrumenty finansowe, emi towane prz
Akt ywow Funduszu, , Ztdad @ tprzegisamm dJstawg,unie identyfikuje zatem
konkretnego podmiotu e mi t uj gcego tego typu instrumenty
dopuszczone bedag tego typu instrumenty.

Do najwazniejszych czynnikdédw ryzyka zwiagzany
zZzwi gzane z dzi at al no$ evis @ 6 Ib ineveghtaveaiaya it aiknzset ya aiyc

zwi gzane z i ch por.tPbnadtoaumarzameyednodtek uczestmciwvalubc er t y f
funduszy inwestycyjnych oraz tytutow wuczestn
instytucje wswédhhaegmaj gwessoedzibe za granica
moga wywierac¢ istotny wptyw na mozliwos$é¢ zby
moze mieé negatywny wptyw na mozliwos$é wywiag
Uczestn k6w Funduszu, w szczegoOlnos$ci poprzez o

Certyfikatdédw albo utrudnienie prawidtowej wycg¢g

Ryzyka te brane sa pod u w gednestki puczesynictwa olub ocertyfikaty |
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub t yt ut y uczestnict walen

fundusz zagraniczny lubj edhgstytucje wspdédlnego inwestowa
Réwni ez n alsytegappujagncee sg pod uwage przyodebarmoei
wyni kow inwestycyjnych w pordwnaniu z przy
i nwestycyjnych, funduszy zagranicznych i ins
indeksy akcji - dokt adnos$¢ odwzorowani a indeksu, niok
i nwestycyjnych, wysokos$¢ opt at zwi gzanych z
funduszach zagranicznych Il ub instytucjach
adekwatnos¢ polityki i nwestycy]j ne granicanega lubsirstytucji
wspol nego i nwestowania do polityki i nwestycyj
B.40. Opis usgugodawc-w wnioskodawcy, w tym wskazani

Do statych ustugodawcéw Funduszu nalezag:
a) Deut sche Bank Pol s-kpeet ®p @f k Bkphgkzgyytjanrai usza Fu
koszt 6w ponoszonych pDegaz ytuanrdiusszz an anirez et

(st ownekna dziesi)gradmpirejcemtaatosci Akt ywow
kal endarzowym dzi,at alnos$ci Funduszu

b) Biuro Maklerskie Banku Gos podar ki Zywnos$ci epwe} niSpoéy k &unil
Emi s j i i Of erujgcego; wysokos$¢ kos z BidravMaklevskiegs

Banku SBA\GZ tytutu petnieniEmi sfiuinkmije Bpda 0P
(st owsiedemdzi egizatot y gkea zedcyphku kalendarzowym. Koszty Biura
Makl er ski ego SBanktuy tRIGZA pet @f eni jag of kugngkwea ni e
Towarzystwo.

Ponadto do statych koszt owganiuandjusgam rZwé @z anughb
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Funduszu- maksymalny koszt tej operacji nie
moze by¢ wyzsszsyowpieB@dz0@8i@t tysiecy) ztotyc
koszty ponoszone na zecz PW i KDPW-koszty te sa kosztami ni el
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pokrywane bezpos$rednio przez Fundusz |l ub beda
poniesione przez Towarzystwo.

B.41. Wskazanie nazwy i statusu pr awn eopdey iswestygylnego, z a
depozytariusza, powiernika |l ub zarzNdcy powie
przekazanych praw i obowi Nzk-w o charakterze ([

Sp-gka zarzNdzaj Nca:

Nazwa: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA

Status prkaakyna. spot

Doradca inwestycyjny:

Nie dotyczy. Emi t ent ni e angazuje doradcy inwestycyjn
Depozytariusz:

Nazwa:Deut sche Bank Polska Spoétka Akcyjna

Status prawny: spotka akcyjna.

Powi ernik lub zarzNdca powierniczy:

Nie dotyczy. Emi t ent ni e amg&auj ebpawireagdcy powiernid

B42. |Opis planowanej czfiAstotliwoSci okreSlania wart
zbiorowego inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom.

Zgodnie ze Statutem Funduszu Dzi en Fuidpszie mstalenta

Wartosci Aktywoédw Netto Funduszu i Wart.osci Akt
Dniem Wyceny jest:
a) Dzi Rboczy, w ktorym nastagpi otwarcie ksiag

b) ostatniDzi ®kiboczy kazdego miesi gca kdablyewnad asrizeo
sesja ha GPW,

c) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoc

kolejnej emisji,

d dzien rozpoczecia | ikwidacij:.i Funduszu.
Kazdego Dni a Wyceny, niezwltoczni e po dokone
o Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfik
Ustawy o ofercie publ i cznej |, poprzez ni ezwtoczne prz

i publicznej wi adbpdhedgoi DnPanaWtcenhr ti o oir maA&j
Funduszu na Certyfikat dost epna | est w s i e d zpublikowanaTna ve@onie
internetowej Towarzystwa: www.pzu.pl.

B.43. W przypadku parasol owego przedsinbiorstwal ez
umi eScil informacjn o wszystkich zobowi Nzani
inwestycjami w innych przedsinbiorstwach zbi or
Nie dotyczy. Fundusz nie ma charakteru parasol

B.44. B7oraz "W przypadku gdy przedsifibiorstwo zbio
dzi agal noSci i w daci e dokumentu rejestrac
finansowych, naleUy wskazal ten fakt".

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizacji. Fundu s z dotychczas
sprawozdan finansowych.

B.45. Opis portfela przedsinbiorstwa zbiorowego i nwg¢

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizaciji.

B.46. Wskazanie ostatniej wartoSci aktyw-w net tlomad
zastosowanie).

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizaciji.
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C-Papiery wartosciowe

C.1. Opi s typu i kl asy papier - w wartoSciowych S
dopuszczenia do obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny pa pier
wartoSci owych.

Zgodni e z fuhduszach anwestycyjinych Fundusz jako fundusz i
emituje Certyfikaty inwestycyjne. Certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H i | (certyfikaty
of erowane pr zeda Fpn d unstdvaniv ipapierami war t oS ci owy mi

ni eposi adaj agcymi Fomdayszdokesmentwu.trakcie orga
nadany kod identyfi k acyj ny papierodow wartosciowych, bedsg
wartosci owydczhonypr opw z e z KDPW, co bedzie wiagz
oferowanych kodem ISIN. Cer t yfi katy beda przedmiotem ubi g
gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Cc.2. Wal uta emisji papier-w wartoSciowych.

Wal ut g k@e rotwy ffiest pol ski ztoty (PLN).

C.3. Liczba certyfikat- -w inwestycyjnych wyemit owa
wyemitowanych i nieopgaconych w pedni . W
i nwestycyjnych Il ub wskazani e, Ue certyfikat
nominalne;j.

Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizaciji.

Certyfikaty nie majag wartodci nominalnej
C.4. Opis praw zwi Nzanych z papierami wartoSci owymi
Certyfikaty i nwestycyjne wyemitowane przez

przy st uguj gacymi Uczestni kom:
- prawo do wyptaty deCéeodyfw Katndusize dajag pr
Funduszu w trakcie jego istnienia. Zgodni e ze Statutem docho

z i nwestycjami Funduszu powi eksziajai eWas §o
Uczestnikom Funduszu,

- prawo gt osu Zquraomadzeni u -l bweesbndblw | est upr
w Zgromadzeniu l nwestor 6w, jesli nie pobézn
Il nwestordéw ztozy Towar zy st vwdane ZoedhiazdpeepisamoUstdve p
obrocie instrumentami finansowymi, ka z dy Certyfikat uprawni é
Zgromadzeniu I nwestor ow,

- prawo do zgdanwat ani a Zgr omad z-eUcizae slt mwe st oproéssw a d
10% wyemitowanych przez Fundu s z Certyf i kizagtdéamwbwvomama a Zg
Il nwestor 6w, skt adajagc takie zgdanie na pi3$s§
zwot ania Zgromadzenia Inwestoroéow w termini e
takiego, zgdani a

- prawo pierwszen st wa w obj eci u Cer t y Statlkt Bunduszu riecdajeepranva
pierwszenstwa w objeciu Certyfikatdédw kol ejn

- prawo do udzi at u w Ak twpegpadku jdga likwidagi z-uikwidacja Funduszu

polega na zby ci u j ego Aktywow, S§ciggnieciu nalez
Funduszu i umor zeniu Certyfikatow przez
Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do |

- prawo z gydkaunpiua Cer t yf i katodrvwa zprozterzz yfmamd uas z5r o d
tytdFwndusz wykupuje Certyfikaty WwyizaB@raaWyeny i
przypadaj agc ypm enrawskzoengioe,c dr ugi ego, t r kaendarzowego
(Dzien WyRupwwilag wykupienia przez Fundusz
Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdédw po cen
w Dniu Wykupu,

- prawo do przeniesienia praw z Cer t yf i Catr 6 wf i gfaply e rsaami war t
okaziciela i mo g a pogidgdaczypy wane przez ich

- prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach - Uczestni kom przys
ustanowienia zastawu na Certyfikatach,

- prawo do zawarciaumowyo wy pt acani e prjericiz eisnwe ktoync yjrre
do zawarcia z Funduszem umowy o0 zwytpyttaucteuni g
Cer t y f.iWaautkiénv otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika
Certyfikatdédw o Sredniesgzdjacanej 2wa0006800 €
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ztotych, w okresie rozliczeniowym nie krots

C5. Opi s wszystkich ograniczeCE dotyczNcych s v
wartoSci owych.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatdédw nie podl eqg
C.6. Wskazani e, czy oferowane papiery wartoSciowe
dopuszczenie do obrotu na rynku regul owanym
regul owanych, na kt-rych papiery wartoSciowe g

Zamiarem Towar zy st wa jest wprowadzenie Certyfikatow
not owan gietdowych prowadzonym przez Gietde

pézni ej niz w terminie 14 dni od dni a wpjnyshaoraz
od dnia zamkniecia kazdej kol ejnej emi sji Cer t
Certyfikatow do obrotu na rynku regul owanym,
dopuszczeni a Certyfikat dwwadrozysbwatdymp@ a d HiPav
wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

C.7. Opis polityki dywidendy.

Dochody osiggniete w zwi gzku z i nwestycjam
i odpowiednio Wartos¢ Aktywow Neypba€andubezmes

D — Ryzyko

D.1. NajwaUniejsze informacje o] gg-wnych czynni k
emitenta lub jego branOy.
Czynni ki ryzyka zwigzane z inwestycjag w Fundus;g

1. ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjna Fun

1.1. ryzyko nzanmwgstowaniem w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe,

12. ryzyko anez wiirgvestowaniem w dt uzne papiery war t

gwar antowane Il ub poreczane przez rzad
mi edzynarbdsesiwytucje finansowe, kt 6rych ¢
co najmniej jedno z panstw nalezgcych do
13. ryzyko zwigzane z inwest owan i Eomarowe Instriamentyu
Pochodne,
14. ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozy
15. ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzyt

2 ryzyko rynkowe,

3 ryzyko inflacji,

4.  ryzyko kredytowe,

5.  ryzyko walutowe,

6 ryzyko ptynnos$ci,

7 ryzyko koncentraciji,

8.  ryzyko operacyjne,

9.  ryzyko prawne,

10. ryzyko zwigzane z brakiem wptywuzemjczestni ko
11. ryzyko zwigzane z nielimitowanymi koszt ami
12. ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow F
13. ryzyko zmiany Statutu,

14. ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego

D.3. Naj waUni énépoe macj e o] gg- - wnych czynni kyazoyoh diay
papier-w wartoSciowych:

Czynni ki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Cert.\y
1. ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwesowanmi e
kursu Cerntyfikatow

ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

ryzyko ni e ozekingregoizveratui zéanwestgcji w Certyfikaty,

ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow,

ryzyko zwiagazane z mo4luibw sk oidesuegeyjmosvanta dazpeins daw ,

akrown
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6. ryzyko odwot ani afetyCbr zgii Eaz éwi a

7. ryzyko niepowodzenia emisji(niedoj $ci a do skut ku)

8. ryzyko zwiewpzaoweadzeni em Cer t yefulowamdgdaw do obr o

9. ryzykowstrzymani a wprowadzenia Certyfikatow do
rozpoczecia obrotu Certyfikatami, Incazenia eszeni
Certyfikatoédw z obrotu na rynku regul owanym

10.ryzyko wstrzymania wpr owadz diernmaywngra BystgnfieiOkratu, 6
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatéw,
wykl uczeni a Ce rutwyAiternatpvhyinvBystemieQbrota,t

11.ryzyko naruszeni azwt g efuesdeny tpyr fainkaa twd w,

12. ryzyko ograniczonejpt ynnos$ci Certyfikatow,

13.ryzyko zwigzane z ograniczeniem wartos$ci Cer

14. ryzyko braku decyzjiZgr omad z e ni a wisprawe przeprow@deenia kolejnych emisji
Certyfikatow.

E — Oferta

E.1. Wpgywy pieninUne netto og-§em oraz szacunkowe
tym szacunkowe koszty pobierane od inwesotora f

Na podstawie niniejszego Prospek u of eduzj eemigi€er t y f,tokest endisy serii A, B,

C,DEF,GHil.Ltaczna wy s odoBuhduszumpraneach:

- emi sj i C e setiiAfbieldaztiéw ni e mniejsza niz 10.10 ®d
ztotych i nb0eo00nuooeg kczlapwreitnsidti ondw) =zt otych,

- kazdej z emi sgeriiB, C®Org F G,iHklabteddwz i e ni e mni ej sz
(stowni e: sto tysi onyBmi €gjnef i ICatred wni oekkaszzGaw
5. 000. 000 pisechibondnyi eCer t yfCankEmi §wjinej Certyfi ka

Szacunkowa wielkos$¢ wszystkich koszt ¢Ww GoH id przyy

szacunkowej wiel kos$cideiseriosabfioerty rownej dl a ks

1) 10.000.000 (stowni e: d z iweysnioes@®1 GaOK| i Hoon vEneieesS: £ d ¢
jedent ysizdtycshpsobno dla kazdej z tych serii

2) 500. 000. 000 p(i<stesieni endw) zt oty 220,000 W h @ sudhw i eeks
dwadziteySscjizdcoyt ych osobno dl.a kazdej z tych ¢

Rodzaje wydat Szacunkowa wi Szacunkowa wi
(dotyczN kaUOd of erty Certyf of erty Certyf
Certyfikat - danej serii danej serii
0sobno) 10.000.000 =z 500.000. 000 zgot
Koszt przygotowania i 23 000 23 000
przeprowadzenia emisji
Optata za doko 3000 55 000
Certyfikatoéw d
Komisji
Optaty KDPW i 25 000 132 000
Sponsora Emisji
Koszty promocji planowanej 10 000 10 000
oferty
Razm 61 000 220 000
Zr6dto: Towarzystwo (dane szacunkowe) .

Optata za dokonanie wpisu Certyfikatow do ewi
KDPW, GPW oraz SponsoraEmisji i koszty promocji planowanej oferty zost anag pok
Fundusz

Opt # notarialne zwigzane z ugstt rad té teut ui  Faiwmdr

sgdowe, optata z tytultu wydani a z ez wosatypzggotawarkao
przeprowadzenia oferty oraz wynag praed Zaavarzyswo dfar
zostang rozliczone Ww &kso ekgoasczht yT obniaer zzaycsetjwad z i at

rzeczywistych wptywoédw Funduszu.

Ponadto Towarzystwo jest uprawnione do po b r ani amaroppldcgnejyza wydani e (
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danej seriw wy s o B00286c(ist owni e: dwar tpa o @ik o BagigioTowarzystwo
moze obnizyé¢é wysokos¢ optaty za wydanie Certy
w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych in

E.2a. Przyczynyo f er t y, opis wykorzystania wpgyw-w pieni
wpgyw-w pienifiUnych.
Fundusz zostanie utworzony jako publiczny fu
przedmiotem dziatalnosci bedzi e | okvodmdze publiczsegoo
proponowania nabycia Cer t y f ii mavtesw ycyj nych w kat e g oStatuae
Funduszu.Pr zyczyng oferty jest umozliwienie |Inwes
ktéory dziata w oparci uyeawopoRdltiytkyek aa blswn dit ;mzy
brakiem szt ywnych regut dotyczacych mi ni mal neg

wW poszczeg6lne kat egdrziiekliokate miiuFdulndauss z moz e
stop zwrotu w szknalei ordo kkuwo,nimnuingkztaulrey .na rynkach

Wpt ywy pieniezne z emisji Cerr G \Hf li vkenjt ddav vs es k i 8
Funduszu i beda |l okowane zgodnindugzzupol przk
wskazanych w St atoubcoreu kiroyktaetr i &wndduszu oraz
Il nwestowanie Aktywoéw Funduszu stuzy realizac]j
wartosci Aktywéw Funduszu w wyni ku wzrostu wat
Szacunkowa wartos$c¢ pinerniteoz nwpahcyhwd W a A dne j z e mi

of erowanych na podstawie ProEpétktpowpseépta pr 2

E.3. Opis warunk- -w oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu w drodze oferty publicznej oferowanych jest 5.000.000
( st o vpn igationd yCertyfika t wwamachk azdej z e mi sgeriA B,&rD F F,iGk
Hil.Pr zeprowadzenie emisji,Ede® Hyrbziikad diwe swy ina g 8
zgody Zgromadzenia I nwestor 6w.

PrzedmiotemZa pi s6w na Cer nigrinieknaet yl 0lDe ddDi0e ( st owni e:
Ni52000. 000 pischiilondnyi eCer t ywramaehtk @w dej z emi sj iA B¢

C,DE F G,H,I.
CenaEmi syjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (st
Cena Emisyjna Certy f i kat 6 w kol tg jseriyB; &, Defni,s@, H, oraz I, bedawe

war tiCatyfikatuo kr e§hanpodst awi e wyceny Aktywow Fun
dni em r oazppygnowapiaZapi sSOw na dlpowiedpid serfk B CyDiE,F, G, H, L

Podane pGw¥miegyjne Certyfi kaEFEWG,H,d(niiie f,beB mug
wydani e Cer tkytféirkaatmiooze by ¢ ustal ona wa wysoke®rsic
zt 0z ormpgsg.o Z

Zapis na Certyfikaty z seriiA,B,C,D,E,F,G,H,Imoze ztozy¢ kazda osoba
jednostka organizacyjna nie posiadajagca o0sobo
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (w o f er c i e C énwdstycljiyth3
mozna uczestniczy¢ wytltagcznie nd terytorium Rzg
Zapisy na Certyfikaty:

1. serii A bedag pr zgdlhlavietaian2015w dad3® kweetnia 2015r. wt gc;z ni
2. serii B bedag pr zyjlinazemeca2dl5wdodls ipeadl5rovdt gc;zni e
3.serii C beda pr zyj2&lpeaa0ier. do24ckierpn@@S5rowdt gc;zni e
4. ser i i D bedag pr zyj8mow aeédswdadn ipach za0dsr. wit kg a;z n
5. serii E bedag przyij2owardad 20l®d doiilélistbpada 8015r. wt g c .z
6. serii F bedag pr zy| gradnia2085r.\Wo 18 grudai@h0 o5 vit gczni
7. serii G beda pr zyj7mtgcena 046 rwdo d7rstycanial2016rd. wt gc zn
8. serii H beda pr zyjlinlotega 2026 r.wo 2btufego@® 1&d r . wt g c 2
9. serii I bedag przyjlimawa20sr. do28marcaz®d1 ® dr . . wt gc z
Ot warci e subskrypciji na Certyfikaty naktoaigiz
przyimowaniaZapi so6w na Certydikazdgejw @mizyjpiadkast gpi
1) w pierwszym Dniu Roboczym po dni u, w kt orym Haapsitsaopy
maksymalng liczbe Certyfikatoéow danej emi sj i
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2) z upltywem termi Zapipsawj mokwaneshonego przez 1
do publiczneggwia d o mo $ c i
w zaleznos$ci od tego, ktoéry z powyzszych dwocl

Towar zystwo mo z e zmi eni ¢ t e rczenian przyjmowanip dx [ziexx G W
Certyfikaty alboodwot a¢ r ozpoczeciagiproavy jnmo weernritay f Anfarmacjs
o zmi ani e ter mandw b r ozzapkoochzcezceini a p ipsrozwy j ma w aCreir
odwol ani u rozpoczeciagpi powy jnmo wkenritay f Zostante ypodaha praez
Towarzystwoni ezwl oczni dakiggdepgdj ecdjonijee dndazknini z w t g
chwili j ej podjecia i nie poéziniej n luz w przygzaekd
odwot ania rozpoczecia przyjmowania zapiséw n
okreslonym w Prospekmi eelmmisygpogmeci a przyj mo
danej emisji. Towar zyst wo mo z e takae cedwygf akatzyapidan
rozpoczeciu pr zyj mo weernyfikaty, z ajpe dsnédskie ma skutek zaistnienia

wyj at kowyzro Sockiolnicezal eznych od Funduszu 1l ub
rozumi anej j ako zdar zeni e nadzwyczajne, Z €
uniemozI|liwiajagce kohhyyoumwaepaeozami adive t Barpmis

naCertyfikaty przekazana zostanie na zasadach
sposoOb, w jaki zost at (zasadyo mzZelk@azywania RProspelRur dos puldidzrie]
wi adomos$ci Z 0 s arta33wst. @ Statstg) .nZmiana terminurozpoczeci a | ub
przyjmowania Za pi salwbo odwot ani e r oz pdZapk snaeCertyfikary ydangsjd
emisiprzed udostepnieniem Prospektu bedzie uwzgl
Prospektem w for mi e Kk ooninfarimdcja b mmianiek RPrasgekiu Emisyjreego evg
zakresie wskazanym powyzej zostanie réwnoczesédi

Pojedynczy Zapis na Certyfikaty serii A, B, C,D, E, F, G,H,il moze obej mowac¢ ¢
(st owni e: sto) i m &rkyfkgtyrodetowaineew ransachydanej kmisii. Worzypadku
dokonania Zapisu na wi ekszg |l iczbe niz mahapstakngdt maktowhny g
jak Zapiszt ozony na maksymal nW priypadka D fe 0 Lgojedyrdfedo Kapisuhay
mniejs zg | i cyzfbiek a@eémt ni 2z 100 (st owni e: Inwestor)ma prava f
dokonania wiecggpiunina jCednegdo k at y Zapipnma Cgrtyfikaly ynosi
spetniac¢ kryterium mini mal Zapiseml i czby Certyf i ki

JdnoczeéZapiseen ma Certyfi katy moze zostacé¢ ztozon
na podstawi e kt orej przydzielone Certyfikat
wartosdciowych I nwestora |l ub na odpowiednim ra

ZapisynaCent yf i katy oraz Dyspozycje Deponowania s3g
l ub innych podmiotéw wchodzgcych w sktad kon
zostanie utworzone. Zapisy na Certyfi katy oraz wpt at w PunktachC
Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista Punkt 6 w Subs, kw ykptcdy
pr zyj mo wa nzZapisyb gad @ertyfikaty zostanie opublikowana na stronach internetowych
Towarzystwa i o0Okeéeovuojysgtbegmdvest. vStamtutni e3 pozni ej
rozpocZapcséaw na Certyfikaty danej serii

Zapiy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowani
el ektronicznych kanat 6w dostepu, w tym 1| nte
obowi gzujgcych u Oferujgcego | ub podmiotu wch
Zt oz Bapitue na Certyfikaty za posrednictwem el ekt
stosownej umowy z Oferujagcym | ub p o dmdystrybeayjnegoc
i dokonania wptaty przelewem na rachunki wska:

Zapis n a Certyfikaty jest bezwarunkowy i ni eod
z zastrzezeniem terminu.

Towarzystwo niezwltocznie, 4nicenipéadieéni ani zakwn

Zapisd w, przydziela Certyfikaty danej emi sji. P
Zapisy na Certyfikaty.

Emisja Certyfikatow dochodzi do skut by et Zagisamil
Wy nos.i nie mniej niz minimalna |liczba Certyfil
Emi sj a Certyfikatéw nie dochodzi do skut ku
w wysokosci i terminach okreslonych w Statuci ¢
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E.4.

Opi s interesew,z Wg“pl‘iho‘zlriiktem interes- w, 0 i sto
oferty.

I nteresy oso6b fizycznych i prawnych ogranicz
w przygotowanie i przeprowadzenieoferty Cer t yf aordepaepwobst uge.

Z podmi ot 6w ychw ofgearzFapduss) Towarzystwo, Depozytariusz Of er uj gcy
Emisji, cztonkowi e konsor cpjruomvayd Fapikyr ng Certyfikdtyn e g & z e |
konsorcjum zostanie utworzoneposi adaj a i nteres, ktory zalezy

Fundusz je s t zainteresowany wuzyskaniem jak najwiel
Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzagdzani
Netto Funduszu w zwiagzku z tym w/w podmdjowiyek
wpt ywow z kazdej emi sj i Cre rTowarzyistivaa fesi w .6 w Wip @ 2ag
manipulacyjna pobierana przy Zapisach na Certyfikaty. Wynagrodzenie Depozytariusza jest
uzal eznione od Wartos$ci Akt ywéw Nettowy Rumnadu =
FunduszuuWy nagrodzeni eoiOdzrarlhcekgow konsorjcgsutm uwzya
od wartos$ci Srodkow zebr any c WynagrodzanespohsoreEmisjsj¢st
uzaleznione od | iczby ptryzfei pkraotwbawd zoornayzc ho de nhiiscjzib

Pozostate podmioty zaangazowane to KDPW, GPW,

Towar zystwo ni e j est Swi adome i stnienia k
u ustugodawcow Funduszu, pomi edazy iac o bobv vgizdkza
trzecich i.ich interesow

E.5.

I mi n i nazwisko (nazwa) osoby Il ub podmi ot u
sprzedaOy.

Biuro MaklerskieBanku Gos podar ki Zywnos$ci.owe | Sp6t ka Akcy

Umowy zakazu sprzedaUyup'akcionyypkt “dpchk to dof
okresu objhntego zakazem sprzedaUy.

Ni e dotyczy. Fundusz nie zawart wunpdw zz azkaadznuy ns [

E.6.

Wi el koS [ wartoSI procentowa natychmiastow
ofert N.

Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii B, C, D, E, F, G, H, 1 j e st rowna Wartos
Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanejna 7 .d n i przed dniem rozp
Zapid w na Ce rodpgwiednio sseriyB, C, D, E, F, G, H, I, zatem rozwodnienie ma j gt K
spowodowane Oferta wltasciwie nie wystepuje i
Certyfikatow w trakci e tr @aykEmsyné).fNatoniast roawodniene s
struktury posiadaczy nCe rOfyefritigat Ow mipoiwmal lo wkae & 7
wygladat o nastepuj aco:

Emi sja Certyfikat Struktura Certyfikat-
minimaln ejwi el koSci dane

Serii A Emi sja Certy§fiORE%OwW se
Serii B Emi sja Certy#f5b0l0@ 6w se
Emisja Certy§f500es 6w se

Serii C Emi sja Certy#fB83I34& 6w se
Emi sja Certy#f383I848 6w se

Emisja Certy§f383I344 6w se

Serii D Emi sja Certy§f2506@4 6w se
Emi sja Certy#f250604 6w se

EmisipCGertyfi kat-@500% er i i

Emisja Certyfp5k0a® 6w se

Serii E Emi sja Certy#f20000 6w se
Emi sja Certy#f20064 6w se

Emi sja Certy#f200@80t 6w se

Emi sja Certyfpok@» 6w se

Emi sja Certy§f2006 6w se

Serii F Emi sja Certy#f1i6l66t 6w s e
Emi sja Certyfi6l660i 6w s e

Emi sja Certyfi6l66s 6 w s e
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Emi sja CertyfIil6ee® 6w se
Emi sja Certyf16l6604 6w s e
Emi sja Certyfl6k6dt 6w se
SeriiG EmisjaCertyf i kat 6 w14,2%i i A
Emi sja Certy#f14R84 6w se
Emi sja Certyf14R84 6w se
Emi sja CertyfiLaanm 6w se
Emi sja Certy#f14R84 6w se
Emi sja Certyfl1l4Re4 6w se
Emi sja Certyfildda®n 6w se
SeriiH Emi sja Certy#12i6@4 6w se
Emi sja Certy#12/5@4 6w se
Emi sja Certyf12i56@%4 6w se
Emi sja Certyfil2dbanm 6w se
Emi sja Certy#f12|5@64 6w se
Emi sja Certy#12/6@4 6w se
Emi sja Certyfil2bam 6w se
Emi sja Certyfil2ba% 6w se
Seriil Emi sja Certy#f1illk®s 6w se
Emi sja Certy#f1lK®4 6w se
Emi sja Certy#f1lK®4t 6w se
Emisja CertyfIillka®n 6w se
Emisja Certy#$f1lK®46 6w se
Emi sja CertifFflli®B4 6w se
Emi sja CertyfL1Kla% 6w se
Emisja CertyfIllka% 6w se
Emisja CertyfI1k18 6w se
Zr6dto: Towarzyst wo.
W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do
podal | wWwoé&li [ warotce$it owN natychmi astowego r
dokonaj N oni subskrypcji na nowN oferthn.

Ni e dotyczy.

Zgodni e ze Statutem Funduszu d

przystuguje prawo pierwszenstwaiobjecia Certyf
E.7. Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przej}
Towarzystwo | est uprawni onenideo eorbtryafnii kaa toopnt adt
do 2% (stowni e: dwa pr oZapisut.) Owd ratt @$ czia zwyodzdemnej ¢
serii zostanie pobrana w formie pienieznej,
wskazany w formularzu Zapisu na Certyfi katy, w terminie W
zwigzku z tym, ze optata za wyda arzygwaClewatzystivo rkaa
prawo obnizyé¢ wwusakadahi epiCatby vhit kawdowi e zrezy
w stosunku do wszystkich, .jak i oznaczonych |
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ROZDZI AG I 1. CZYNNI KI RYZYKA

1. Czynnik iryzyka z wi Nz ainmrwes t y Eundd szw

1.1. Ryzyko zwi Nzane z politykN inwestycyjnN Funduszu

Przedmi otem i nwestuyazjiiat Bwed psapu es § wa aktj@ prawa aovakeji, poalvee ] muj gc e
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dt uzne papi ery wartos$Sci onetub emi towarl
poreczane przez rzady panhnstw | ub banki centralne albo mied
jest Rzeczpospolita Polska | ub co naj mmisdjr uimecdno z ym&rus tpw €
depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych |l ub instytucjach kredy!
wi er zytweolbneocs cds 6 b Waluly,yinstmumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, oraz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych

oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych z
Rzeczypospolitej Pol skiej, a takze tytuty uczestnictwa emit
inwestowani a maj gce siedzibe za granica.

Polityka inwestycyjna realizowana przez Funduszc har akt eryzuj e si e wysokim stopniem r)
Funduszu to polityka absolutnej stopy zwrotu oparta na strategii Global Makr 0 wy kor zy st uj g denj prognc

makroekonomicznych i geopolitycznych na $wiecie. Strategi a

ograniczen geograficznych, skupiajagc sie na tych najptynni

koniunkture panuj g cykadhdinansawvgch. SzategiadQlobayMako rzakt ada osigganie z

inwestycji w wyniku zmian w $Swiatowej gospodarce.

Mozl i wo$§é¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest uwa

podejmowaniem trafnych decy z j i inwestycyjnych, w tym w szczego6lnos$ci de

polityke absolutnej stopy zwr otu dazy do dynamicznego pr
wykorzystania zmian koniunktury panujédceychw myYrkhych, swgmegm
finansowych w ujeciu geograficznym. Cechg charakterystyczn
sztywnych regut dotyczagcych przedmiotdéw | okat Funduszu or az

uwageg pm&redni wptyw decyzji inwestycyjnych na osiagang st o

na dopuszczalne kategorie |l okat Funduszu, oraz duzag zmien

|l okowane Aktywa Funduszu,ndMasrztuw $nio ZAe&k t cyemodhwo wNeedt toi efuduzg zmi e

niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentow fina

Fundusz moze poniesé¢ strate na czesci aktywow zlanoseist owany

przypadku poniesienia przez Fundusz strat osiaggnieta przez

Fundusz moze nie zrealizowac¢ <celu i nwest Akcyyjwdeng oF upnodluesgzalj. g

Inwestormusi | iczy¢ csige uz rmdzl ipwaey naj mni ej czesci wptaconych $§

111. Ryzyko zwi Nzane z i n akejes prawa ado iakejim prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity  depozytowe

Il nwestowanie w instrumenty wudziatowe, wi gze wym®i kza jkaocneigeoc z r

z faktu, ze ceny takich instrumentow mogag podlega¢ ogo6lnym t

W przypadku niekorzystnego ksztatlttowania sie cen takich in

aktywdw zai nweusdtzovaadnoyweeh papi ery wartosciowe, obej mujagce akc

warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe.

112. Ryzyko zwi Nzansiowariem i wwedguUne papiery wartoSciowe €
gwarantowane | ub porficzane pr zez rrad Nidey ap ab@s tmi fildizby nbaa nokdi
instytucje finansowe, kt-rych czgonkiem jest Rzeczposp
paGtw naleUNcych do OECD

Il nwestycje w instrumenty dtuzne obarczone sg nastepuj gcymi

- ryzyko ni ewyptacalFmodwes z eondrnt &@mit @z a ryzyko ni ewyptacal nc

w papiery dtuzne emitowane | ub gwarantowane przez podmio

- ryzyko stopy procentowej —j est zwi gzane przede wszystkim ze gtmatamjg ce
stopie procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowe;j,

- ryzyko p4+4pohegai na braku mozliwosci sprzedazy w kroéotkimn
cenach odzwierciedlajacych realng wartos$¢ | okat.

W przypadku niekor zay sstinee glou rkss&w ait n ®twrawmiment 6w dt uznych, Fun

czed&it ywobw zai nwedttwwmemyphpiwery wartosciowe i instrumenty

gwarantowane | u b p o rpezezrepadmioty.
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113. Ryzyko zwi Nzane 2z i nweawnenywachodne mrazw Towasotve | nstrumenty
Pochodne

Fundusz moze zawieraé¢ umowy maj gce zEowgrowelsstumentytPochodns,t r ument y
w tym t a k riesvystandaryzowane instrumenty pochodnez ar 6wno w cel u ograninpegeni a ryz)

jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzagdzania portfelem ir

Z lokatami w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Poc hodne zwi gazane sg nastepujac

1) ryzyko rynkowe, Zwi gzane ze Zzmi anamiw wynko grhiany dem st r ume nf
instrument 6w bazowych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, pol egaj gace na tym,
bazowego wptywa na proporcjonalnie wieksza zmiane warto
celem zawar ci a transakciji; i stnieje w zwiagzku z tym mozlii
przekraczajagcej wartos$¢ depozytu zabezpieczajagcego,

3) ryzyko ptynnos$ci pol egaj ace na braku mozl|l i wosclub zamkni e

Towarowych Instrumentach Pochodnychw kr 6t ki m czasi e bez znaczagcego negaty
Akt ywow Netto Funduszu,

4 ryzyko bazy pol egaj agce na tym, ze z mi dub yTowasosvych o0 § C i in
In st r uméachodnych, w ktorych Funduszagzéapgbl ponpdejiweeraoaiedbagidy
instrument 6w bazowych,

5) ryzyko kontrahenta, ktore dotyczy niewystandaryzowanych |
ni ewywigzania sie z umowy transakcji podmi owne subhiedacego
dodatnich war t o$ci wyceny instrumentoédw pochodnych zawartych z
saldu wycen wszystkich instrumentoéow pochodnych zawartyc!l
odpowi edni e umowy przewi dujzaoracil iwadbowalgdavwa rkioamtmalhe nt

6) ryzyko rozliczenia transakcj.i zwi gzane z mozliwos$cia wy
transakcji instrumentami finansowymi, ktdére nie sag gwar ar

7) ryzyko wyceny zwisgzaneastmebpivawia nieprawidtowego al bo 1
modelu wyceny,

8 ryzyko walutowe, zwigzane z zmiennos$ciag kursoéw rynkowych

99 ryzyko operacyjne zwiagzane z zawodnos$ciag systemoéw infor ma

114. Ryzyko zwi Nzane z inwestowaniem w depozyty
Lokowanie $rodkdéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewypt
powi erza sie Ssrodki. W przypadku ni ewyptacal nosealytowdjanku kr a
w ktorych Fundusz ul okowat depozyty, Fundusz moze poniesé s
115 Ryzyko zwi Nzane z inwestowaniem w wierzytelnoSci
Lokowanie $rodkow w wierzytelnos$ci Wi gz ez sjiakize groy zwike rezny trec
powstata, wyptacalnos$ciag dtuznika, terminem wymagalnod$ci or
116. Ryzyko zwi Nzane =z inwestowaniem w jednostKki uczestnic

funduszy inwestycyj nyzchb fimanjaNiiyeRdegaygsusmlidej Polskiej oraz

tytugy wuczestnictwa emitowane przez instytucje wsp-I|lne

za granicN
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ | okowar
cen yfi katy inwestycyjne funduszy i nwest yc yfiindugze ragraniczaez t yt ut y
lubi nstytucje wspoélnego inwestowania majagce siedzibe za g
zwigzanych z taki mi i rkkwe srtyzy kaani z wmiad z&zme cz ydni at alnos$ci g
instytuciji a takze czynniKki ryzyka zwigzane z ich portfel
przypadku ryzyko zwiazane ze wspomniang kategoerzyanilb&wat m
ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdzial e. Ponadto umarza
inwestycyjnych oraz tytutodédw uczestnictwa emitowanych przez
za Qgranica moeenpodéeigad, ogt 6re mogag wywierac¢ istotny wpty
|l okat przez Fundusz, co z kol ei moze mieé¢ negatywny wptyw

zobowi gzan wobec Uczestnikoéw Fundusawy,ptwmtyz szegdklorwo &c it yg ap
Certyfikatoéow albo utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikat

1.2. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wiagze sie ze zmianami czynni kéw rynkowych,
papierow wartos$ciowyclknooaychmi Leypwyswudpgi pftowych papierow v
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akcje, prawado akcj i , prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwit
panujacymi wz&kr@gjanicag. Wartos¢ Certyfikatuwlmmdaue nal evgdh@ni mac
papierow walltceaesitommwyeyh.Funduszu akceptuja mozliwos$sé obnizen
wwyni ku znacznych wah &Nazgdtae waganikna tyra kyitkjif moggkut kowacé¢ znacznyr
stratami dla Uczestnikow.

1.3. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzgledniaé¢ ryzyko spadku sity
w Certyfikaty. Il stnienie inflaciji powoduj e, ze 0Osiagni et s
w Certyfilkaty moze byaiestodézna od nominalnej stopy zwrotu.

1.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe przejawia sie w mozliwos$ci ni ewywi gzani a
W szczego6blnos$Sci przez strony umow, kt 6rych pr zodnd,jakot em s g
rowni ez przez emitentoéw dtuznych papierdéw wartosciowych 1|l ub
sgAkt ywa Funduszu. Ponadt o, Fundusz mo z e |l okowa¢ Srodki
z niewypltacalnos$ciag btaomkelj ,| ulbt drnesjt yFwredus krpawi erza $SrodKki
zgodnie ze swoim celemi nwestycyjnym bedzie dagzyt do | okowania Aktywo

podmi oty o wysokijegdnwikarey ghhumd$sa , ni e moze zagzwpadekant owac,
w ktdérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez Wanmitteesnd 6w t -
Ak t y wNetto Funduszu.

1.5. Ryzyko walutowe

W zwigzku z mozliwos$ci g$rl oklkdseumenty firamsawe dendminowane sv zva lutach

obcych wystepuje ryzyko ni ekorzystnegoWawptA&vww w blatd a n kur s
Funduszu. Negatywny wptyw na wartos$é¢ Akt ywéw Funduszu m
wzmacniania kursu zlotego wzgl.edPeamyi rermaykalp i waliuts pzagrdamnziyc zw:
ponadto wystepowadc ni ekorzystne roznice kur sowe, powoduj
dokonywanych przez Fundusz. W celu ograniczenia ryzyka wal

przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.6. Ryzyko pgynnoSci

Ryzyko ptynnos$ci l okat polega na braku mozliwos$ci sprzedaz
okresie, wW znacznej il osci i ebne zr yinsktoowtyncehg, 0 cwop tnyowaen ibae znpao Spr ce:
wptywaé¢ na wartos$é¢ Aktywéw Funduszu |l ub tez na wysokosé ko
szczegblnie i stotne znaczeni e w przypadku zaistnienia n
dotyc zgcych cozkyrnenSilkaGwcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub perce
lub otoczenia, w j akim dzi at a. W zwiagzku 2z powyzszym nie mozna Wwy

ni edostatecznej ptynWastdKf pykawFuURdudzido s zu na
1.7. Ryzyko koncentraciji

Ryzyko koncentracji zwi gzane jest z mozliwodciag inwestycji
instrumentu finansowego | ub na jednym rynku, dzanaprzewo z| i wi a
Fundusz. Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych papi ery wartos$ciowe |l ub ins
pienieznego wyemitowane przez jednej podmbglh et am0%wi érdpt el
wartagtiywoéOw FEwumduissszzumoze przy tym |l okowaé do 100% wartosci
wartodci owe emitowane, gwarantowane | ub poreczone przez S|
nal ezgce do OECD albo miedzynarodowe i ns ttzpdspolita Polskd lubn ansowe,
przynajmniej jedno z panstw nal ezgclysthnideg eOEGDZz y k 0, Zze pogorszenie si
ni ewywi gzani e sprzezd2 uzobdawawi daudn emitenta instrumentdédw finans

udzi at w FAnkluszu,\g@owdduje poniesienie znacznej straty przez Fundusz. W ramach polityki inwestycyjnej

Fundusz mo z e koncendposvak elka stwac zwmy zapewni aj gcy mak sy ma|
koncentracja Aktywow wryakawh fpoanenptwy &legynemt 6w | ub konkre
|l okat moze by¢ bardzo daeregqkas,yta@cpitnagnk,owier WwWundusz moz«
wybranym rynku lub rodzaju lokat nawet do 100% war t o $ c iw Féndluszuywé6Powy zsze oznacza, iz
model inwestycyjny Funduszu,n awet pr zy zachowaniu zasad dywersyfikacji | ol
okr es$| ony c Hunddszachainwgstyayjnychi St at ut em Funduszu, niesie ze sobag r
War t &\ tcy wiNetto na Certyfikat Funduszu.

1.8. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwos$ci poniesienia przez FuU
procesow wewnetrznych, bteddéw Iludzkich, bteddéw systemow,
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W szczeghl eeddykcileudizub bt edy systemoéw moga spowodowac przep

transakciji | uppr zwempir omoazdliziewiice transakcj i, zawodny proces m
op6znionym rozliczeniem transakcji, a zenie@ diealitarydomvdnych moze pr
transakciji. Il stnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetr
Towarzystwo stara sie ograniczaé¢ ryzyko operacyjne poprze
we wn gych. z

1.9. Ryzyko prawne

Ryzyko prawne przejawia sie w mozliwos$ci zmi an otoczeni a
Fundusz nie ma wptywu. W zwiagzku ze zmiennos$ciag otoczenia
ryzyko wystagpingriha zmi ehorpzyasmnych skutkujacych pogorszeni en
Dotyczytow szczego6l nosci przepisow regulujgcych funkcjonowani e
inwestycyjnych, dopuszczalnych kategorii lokat, stosowanych zasadwy ceny oraz obcigzen przewi
funduszy inwestycyjnych zamknietych. Jakakol wiek zmiana w
lokowania Akt ywéw Fudmiuasmzw. w przepisach podat kowyc h, kt ore wpr
Funduszumi enogpegatyway wwptlgw osiggane przez Fundusz, tzn.
Netto. Z kolei zmiany w przepisach podatkowych, dotyczgcych inwestycj.i w fundusz
przyczyni ¢ sie do zwiekszenia obcdwgzwn, acpodpt kaowegmaUczae
optacalnos$sci inwestycji w Certyfikaty.

110. Ryzyko zwi Nzane z brakiem wpgywu Uczestnik-w na zar zNd:
Uczestnicy Funduszu nie majag wptywu na zar zZgrdzadzeniae Fundu:¢

Il nwestorzdWresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnych, j ednakze St at udgronmidzenupnwezhajyéw kompetencji w zakr es
decyzji z wlungcpraowanienh Furrduszu. Dodatkow o zgodni e ofercielpablicanejaFundusz,

jako emitent publicznych Cer t y f iirkvaeg sOtw cyj ny c h, zobowigzany | est do podaw
wszystkich informacjid ot yczacych wszel kich zdarzen majagcychh wpitegdv na
wpt yw na Cevtgfikatuanswe st ycyjnego i umozliwiajacych ocene dzi at al
111. Ryzyko zwi Nzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu
Cze$¢ kosztoéw oraz wydatkow zwigzanych z funkcjonoevani em F
pokrywane sg bezposrednio z Aktywdédw Funduszu | ub zwracan:
poniesione przez Towarzystwo).Ze wz gl edu na ni elniméktodwrayngyh clhas Asknde)je r i wydat

ryzyko, ze zbytbedduzziae ctwpd bwaaztems & inwestycpwCedyfikaty.
112. Ryzyko zwi Nzane z pr z&dlyowRwwaszui e m A

Na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Ak t y wé w  F u Depgazysariusz, prowadzi rejestr Ak t y wo w
Funduszuw t ym aktywdw zapi sy wahunkachoraz przeeghbwywanychvszez IDepozgtariusza

inmnepodmi oty na mocy odrebnych przepisdédw | ub na podstawie u
Depozytariusza (Subdepozytariusz). Il stnieje ryzy ki , ze toa
obowi gzwbwzanych z przechowywaniem takich aktywoéw, W Sszcz
rozliczenia zawartycht r ansakcj i . Mi mo  pfunduszach dve stJgtawgpy oh chroni gcyc
przed skut kanmepopptdaoBoszar,owni ez mwyhkauczyc sytuacj i, w
Depozytariusza lub Subdepozytariusza ws't an | i kwi dacj i l ub upadtosci bedzie w

wartosé¢ Aktywow FundustzuvatybcdepcowAdzywdw Funduszu.
1.13.  Ryzyko zmiany Statutu

Wokresi e istnienia Funduszu mozl i wa | emsotggz miyann &k a$t am ustzuc zFeugn
z potrzeby dostosowania Statutu do zmireynnikaojwgecjy cdr aszi ewypnrazg
biznesowych, w tym w s zc ze ghzmiemesStaiutu w pagresie poiitykiGnwestycyjiyejv  n a
koszt 6w czy zasad wykupywania CertyfikabUobéwestZmikhw FBumndws
i dokonywane sag przez Towarzystwo.

1.14. Ryzyko rozwi Nzania Funduszu w trakcie jego trwania

Do wuprawnoineand zZghi a | nwestoro6w nalezy w szczegélnos$ci podj eci
Pomi mo ze Fundusz zost at ut wor zony na <czas nieokreslony,
l nwestoréw uchwaty o wczesé$niejponydymecioawughwaty Bumdwswlgza

wy magane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali L
ogo6lnej Il iczby Certyfikatdédw Funduszu).
Fundusz ulega rozwigzaniu takze w przypadku, gdy:
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1) cofnieta ezoysztjaanikKeond sj i zezwal ajgca na dziatalnos$é¢é Towa
Towar zystwa wygast o, a zarzagdzani e Funduszem nie Z0s
w terminie 3 miesiecy od daty wydani aaygaedwnwijicia ecefzwioé¢ e

a s

d i

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywani a swoi ch obowi a:
o prowadzenie rejestru Aktywéw z innym depozytariuszem,

3) Wartosé¢ Aktywoéw Netto Funduszu na koniec 2 (ysocdowni e: (
drugiego roku dziat alnosci Funduszu, bedzi e ni zsza ni
a Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.

W konsekwencij.i moze prowadzi ¢ to do koniecznod$gskanwczesni ej

ni zszej niz przewidywana rentownos$ci

2. Czynnikiryzyka oistotnymznaczeniu dl a papi er - w war t oiScCeayfikatcyh , j aki m

2.1. Ryzyko zwi Nzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartof¢

sin kursu Certyfikat- -w

Inwestornabywaj gcy Certyfikaty powinien sobie zdawa¢ sprawe z r
wartosci owe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywal no
i dtuzszym okresie. Cena er ymlkdd eag a €e rztnyafcizknaytmd wwarhami o m, W
ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmi a
Certyfikatodéw i ptynnosé¢é ich obrotu na rynku regul owanym n
ksztat t owanych przez i nwestor ow. W zwigzku z tym istnieje
posiadanych Certyfikatow po satysfakcjonujagcej cenie w do\
ewentualnych strat wyni k&kjagadwclpozeenprezadasy eCerntiyzf iwyni os
rynku |l ub objecia w emisj.i

2.2. Ryzyko wyceny Aktyw-w Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane sa, a zobowigzania Funduszu zwi
wedtug wiarygodni eSomiszgodwiawej . waetlnpak oszacowanie wartos$c
nienotowanych na Aktywnym Rynku moze powodowac¢ koniecznoé$
met odami estymacji, co wpltywa na wycene | oKsntiejekoprneyplkwag, wa
dokonana zgodni e z t y mi zatopezciypmdkuwy casary umevd taGve ¢Cc n& e nwo
Akt ywnym Rynku, moze odbiega¢ oddochzygkemywi ptey wprzedai
rynku.

2.3. Ryzyko nieosi Bkivaregoewrau zmwestycji w Certyfikaty

Ryzyko to polega na niemoznos$ci przewidzenia przysztych zn
Funduszu i w konsekwenciji na braku mozliwos$ci przewi dzeni
Fundu s z , dokt adaj ac naj wyzszej zawodowej starannos$ci, bedz
okreslonego w Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osia

na uwadze, Zze moze ni e ozviotg ginvgestycjiovcCergfikatywia nerj z esd opydj eci em d
inwestycyjnej dotyczacej uczestnictwa w Funduszu powinien
do ryzyka inwestycyjnego rozumiany jako mozltiywg kéht 6 waak ae
dopuszczalny poziom straty z inwestycji.

2.4, Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikat. w

Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emi sj i moze by¢ spowodc
1. niewaznZeplsci ga Certyfi katy, w przypadku nieperulmgago | ub
Zapiu, niedokonaniem wpt aty w terminiem Wwpbatnyi ed o kwoynsaorkioes c i zadek
w formularzu Zapisuor a z z Zapigue miaa mni ejszg | iczbe Certyfikatdédw niz 1

2. r e d u Kapipuaa Certyfikaty; w wy ni ku kt 6rpedjé¢é mpaze dredasetlggeni e mni ej szej i
wyni k aYapimay z

3. niedojsciem emisji do skutku, wwysokpdaku;ibtakwmiwpalcht w
t ozeniem os$wiadczenia na pié$mie o uclZyplewtermnise2dn od skut
oboczych od dni a udostepnieni a aneksu d fapis Pprzeds pe k't u,

dostepnieniem aneksu, w pr Zypiasddkw, dgdypulploi crzonzepjocwiexd am
dostepniony aneks do Prospektod i dnhgpéepcyazcdanzahyah | pl
rzydziatu Certyfikatoéw, 0 ktoérych Fundusz powziagtlt wiador
of nieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Fundus:

O T Cc C T N

5.

Powyzsze oznattarmowiz,e HKtndmgiss dak Ceatt yfi katy oraz dokonat na
zostacé¢ przydzielone Certyfi keltonaallbioc zrheaz eCemrriteyfz &kat ddv mmrzy
Zapis, jak rowni ez l nwestor ten nieynbiedzi @d kmadngit pdi yesnpi oenzonwyanti
otrzymania zwrotu dokonanych wptat.
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Szczego6towe zasady pr zydawirazdziale \Cpkr4t2B.f i kat 6w okresl ono
2.5. Ryzyko zwi Nzane prmedljuWwedc¢iaN|l ub skr-cenia okresu przy,j

Zgodnie ze Stat4 em Funduszu, Towarzystwo moze zmienié¢ terminy roz
Zapiow na Certyfikaty albo odwodamstw rmapCeréegiekpryydmawaniea
z art. 26 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych termin pr zyjmowania Zapisi w moze wynosi ¢ maksyn

2 miesiace, tym samym i s praez g¢warzystwy okrelswo przyjmowamid tZapisdewn i a a
Certyfikaty, w wyniku czego $ r o d k i pieni ezne (apisue sniao ne rw yrfamaacdly danej e mi
zaa zgdzane zgodnie z politykag inwestycyjnag Funduszu.

W przypadku skréceni aZatpersmiwnu i pnt ny jejnewaltyizy ko, z apismwestor

na Certyfikaty, w tym dokonaé¢ wptaty na Cert ytermikigtoy w wy ma
w rezultacie moze doprowadzi ¢ do zaistnieni aZapprizsyuc.z yNa |uenziye |

bowiem podkresli ¢, ze w zwiagzku z tym, ze wptaty na Cer
przyimowaniaZa pi sO6w na ,Cew tpyrfziykpaatdyk u s Zarpd csednwi, a stkerémiemu u ul egni e |
przyj mowania wpt at na Cert+wfiphkatypyadkucdolkananyina ipdrzzieez | nw

uptywie skrdéconego przez Fuapgiusawt o mndm swmptiaa yGemdwdn ikat y,
ktorych zostatlty dokonane wptaty po uptywie Zlprn davn ebggad zp rez ¢
ni ewazny.

2.6. Ryzyko odwo gani a | ub afeewiteys zCeemritay f i kat - w

Do dnia rozpoczeZzaipa spmwz yojdmolwia@eisat pf bl wathya poszczegdél nych se
w kazdym <czasie i bez podawani a przyczyn, podj ac¢ decyz
przeprowadzenia emisji Certyfikatow, co bedzie rdédwnoznaczne
Fundusz mazZzapodwoiha CertyfikatZzapif abwenpoteopotyéckaty, | e
skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznos$ci niezal eznych

Wy zszej rozumi anej jako zdamezeini pi emadzlwiywe ajgjoezapelwheteni e
kontynuowanie Za pi s 6 w.

2.7. Ryzyko niepowodzenia emisji (niedoj Scia do skutku)

Ni e d e@jendigii do skutku, wskutek brakuwpt at na Cewrytmafgialn®ty ww s o k ospawodujé, t er mi na
iz Certgfiaatgnayiprzydzielone | ub dokonany przydziat stanie

zel nwestor, k tZzégpiay mdao kGemt yfi katy oraz dokonat na nie wptat
wpt ac odnryondi k a mi pienieznymi da dokodwmamntyrchy wapnhiad . zwr o

2.8. Ryzyko zwinkwamewadzeni em Certyf irkgalowavegodo obr ot u

Fundusz wystagpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow d
rynek podstawowy G P W, nie pozni ej n i @& dniav wpisania fundusze do1RéjestdurFunduszy

Il nwestycyjnych oraz 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kol e
starannosdci w celu prawidltowego przeprowadzenia czynnoS$ci
Certyfikatéow do obrotu na GPW. |l stnieje jednak ryzyko, ze
do obrotu na GPW |l ub ich dopuszczenie | ub wprowadzenie zost
W konsekwencji Uczestnicy Funduszuamogg Ceyd ypokhavwiweniubmod
zbywania moze zosta¢ powaznie ograniczona. W przypadku od

rynku podstawowym GPW, Towar zyst wo moze podjac¢ dziiehtda Aliematymnegoel u wpr
Systemu Obrotu.

2.9. Ryzyko wstrzymani a wprowadzenia Certyfikat-w do obrotu na
wstrzymania rozpoczicia obrotu Certyfikatami, zawieszer
wykluczenia Certyfikat-w z obrotu na rynku regul owanym

W terminie 14 dni od dnia wpisania Fundu s zu do Rej estru Funduszy Il nwestycyjnyc

dopuszczenie Certyfikatow Oferowanych do obrotu na rynku

moze przedtuzyé ten termin o 7 dni na uzasadniony wniosek I

Zamiarem Funduszu jesstdopr owadzeni e do dopuszczenia kazdej nastepne

gi etdowego na rynku podstawowym GPW.

Il stnieje ryzyko wstrzymania wprowadzeni a Certyfikatodéow do
rozpoczecia obrotu Cieatghbi ktatt a@ert gfawka@tsamin oraz wykI|luczen
rynku regulowanym.

Zgodnie art. 20 wust. 1 Ustawy o obroci e, w przypadku gdy
regul owanym | ub jest zagrozony i ntneerke sr eignuweoswaonryd, w,n as pzog dkaan |
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j est obowi gzana wstrzymac dopuszczenie do obrotu na tym
I n

westycyjnymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni
Zgodni e art. 20 ust . 2 Ust awy o] obroaimée, bwt boyr zydypakaohy we
w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia pra
bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, al bo naruszeni a inte
prowadzgca rynpyekesegobowiagzana zawiesi ¢ obroét Certyfikat ami
Zgodnie art. 20 wust. 3 Ustawy o obroci e, na zadanie Komisj
j est wykluczyé¢ z obrotu Certyfikmnaya w ppaypladkst gdiyy ofpnm:
funkcjonowaniu rynku regul owanego Il ub bezpieczenst wu obro
interesow inwestor ow.
Ponad powyzsze, zgodnie z art. 20 wust. 4b Ustawypodjabrocie
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatoéow z obrot
war unki obowi gzujagce na tym rynku, pod warunki em, ze nie
i nwestor 6w | ub zwegafunkcjoermowaaia rpnkua wi dt o
Zgodnie z 8 31 wust. 1 Regulaminu GPW, Zarzagd GPW wyklucza i
1) jezeli ich zbywalnod$¢ jest ograniczona,;

2) na zgdanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o
3) w przypadku zniesienia ich dematerializacij;

49 w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regul owar
Ponadto, Zarzagd GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
1) jezeli przestaty scpzeetnniiea ¢z biynwnael nmoiszc i o gwaarnuin ki dopuszczer
na danym rynku;
2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzuj gce
3) nawniosek emitenta;
4) wskutek ogtoszenia wupadtos$ci emi tenta albo segenipr zypadKk!:
upadtosci z powodu braku $Srodkdéw w majatku emitenta na
5 jezel uzna, zZe wymaga tego interes i bezpieczenstwo uc
6) wskutek podjecia decyzji o polagczeniu zenunnym podmioter
7) jezel. w ciagu ostatnich trzech mi esi ecy ni e dokonan
instrumencie finansowym;
8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosdci zakazanej
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Istni ej e ryzyko, ze sytuacja taka moze wystapi ¢ w odniesieniu
Konsekwencj a zai stnienia wy zej okreslonych zdar zen, j es

rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestni kédw Funduszu na

2.10. Ryzyko wstrzymania wprowadzeni a CerAltgratywnat - Systethe obr ot u w
Obrotu, wstrzymania rozpocznincia obrotu Certyfikat- -w, za
oraz wykluczeni a Cer t yAfternatavnymw Sgstemib rObrotw  w

W przypadku odmowy d opuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku re
Towarzystwo moze podjacé¢ dzi iahda itematywnego &ystemu vOprota Watdkime n i a
przypadku réwniez moze wystapi ¢ ryzykdoobsttwAemaywnya wpr owad
Systemie Obr ot u, wstrzymani a rozpoczeci a obrotu Certyfikatow,
wykl uczeni a Cer t yAternatpwvhymvBysemioQ@biota.t u  w

Zgodnie art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdywymaga t ego bezpi ec zAtginatywmyon obr ot u

Systemie Obr ot u | ub j est zagrozony interes inwestorow, firma i/
rynek pozagi et doAteynptywoyryseemiOzupigea na zgdani e Komi gnai¢, | est

wprowadzeni e Certyf i kAternatywnych oSysterbie @btrwo tw thywrh wstrzymacé¢ rozpoc
Certyfikatami na okres nie dtuzszy niz 10 dni

Zgodni e art. 78 ust . 3 Ust awy o] obroci e, w przypadku
wokol i cznosciach wskazujagcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawic
obrotu Il ub bezpieczenst wa oAtermatywnym dSystemie YObrawy duly oaruszenida y m
interesow iinwestorodow, na zadami e( | Kdbmisgdt kaf iprrawaidzye aat yoei

pozagi et dowy) Atamatgvay SygtamjOpc ®t u j est obowigzana zawiesi ¢ obro
nie dtuzszy niz miesiac.
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Zgodni e art. 78 ust. 4 Ustawy o obro¢iep spoékhdaprewlKdmigs;i
Il ub rynek pozagi et Mtermatyyny Systgma @birzoutjug c pe st obowi gzana wyklIl ud
Certyfikaty, w przypadku gdy obrdét ni mi Z a g rAlteznatywwegs pos o6 b i ¢
Systemu Obrotulubbezpi eczenhst wu obr ot uAtethatfiwaymySyseemie @mtu, Wb powatuje

naruszenie interesow inwestor ow.

Ponad powyzsze, postanowienia regul aciji ustalonych przez f
rynek pozagi etzdugvayc)e, wo Altérmatynym Systemie Obr ot u, mo g a przewi dywe
w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w tych post
Certyfikatami, jak i wykl Aternagywnyre Sy§emietOprétu. k at 6w z obrotu w
Konsekwencj a zai stnienia wyzej okreslonych zdar zen, j es

rozporzagdzania Certyf i kAternatywinympSystemie Obtdtt.z e st ni kow w
2.11. Ryzyko naruszenia przepiwi Mz I|pi enGeNw yfikat - -w

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszeni a
prawa w zwiagzku z of ertg publiczng subskrypcja | ub sprze
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przezEni t ent a, sprzedajagcego | ub inne podmiot
subskrypciji |l ub sprzedazy w imieniu |lub na zlecenie Emiten
ze takie naruszenie moze nastagpi ¢, Komisja, co do zasady,
1) nakazarczywstni e rozpoczecia oferty publicznej, subskry|
przebiegu na okres nie dtuzszy niz dziesieé¢ dni roboczy

2) zakazaé¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji Il ub
3) opubliko wa ¢ , na koszt emitenta | ub sprzedajgcego, i nfor mi
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja |l ub sprzedazs:

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o ofercie, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszen i a przepiséw prawa w zwigzku z ubi eganiem sie 0 do
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium

podmi oty wystepujagce w i mieriou ulzalsanai phegenipedemrtzeni a, a
moze nastapi ¢, Komisja, co do zasady, moze:
1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie | ub wy
na rynku regulowanym na okresczywh;e dtuzszy niz dziesiet
2) zakazaé¢ wubiegania sie o dopuszczenie | ub wprowadzenie
regulowanym; lub
3) opubl i kowac¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodny

sie o dopuszczeni epliwh 6wp rwawa dzx8ernioevych do obrotu na ry

Komi sj a, zgodni e z art. 18 Ustawy o ofercie, moze zasto
w przypadku, gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja |l ub sprzedasawip@jpi er 6w w
oferty, l ub ich dopuszczenie | ub wprowadzenie do obr o
naruszatyby interesy inwestor 6w;

2) istnieja przestanki, ktdore w Swietle przepisoéw prawa
emitenta;

3) dzi at alintoént aembyt a | ub | est prowadzona z razagcym nar L
naruszenie moze miec¢ istotny wpltyw na ocene papierow

przepisoéw prawa moze prowadzi ¢ do ustarbhia bytu prawnegc¢
4) status prawny papierow wartosciowych |jest ni ezgodny z

istnieje ryzyko wuznania tych papierdédw wartosciowych z
maj gcag i stotny wptyw na ich ocene.
Art. 51 ust. 4 Ustawy o of erci e stanowi, ze Komi sja moze odmoéwi ¢ zat
emi syjnego w przypadku, gdy ni e odpowi ada on pod wzgl ed
w przepisach prawa. Odmawi ajgc zatwierdzen, ao akte«krsych Kroonwa
w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie.
Art . 53 Ustawy o ofercie okresla obowiagzki Zwi gzane z pr
i przewiduje okreslone sankcje naktadane za wuehypkehem, nar
w tresci wszystkich materiatdédw promocyjnych nalezy jednozn:
1) ze majag one wytagcznie charakter promocyjny |l ub rekI|l amoyv
2) ze zostat |l ub zostanie opublikowany prospekt emisyjny,;

3) miejsca, w ktoéorych prospekepeamisyjny jest |l ub bedzie dc
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I nformacje przekazywane w ramach akcji promocyj nej powi nn
w prospekcie emisyjnym, jak roéwniez nie mogag wprowadzac¢ in
papierdéw wartosci owydlz.enWapmaypuasdlwmi aat wioewry zszych obowi azko
mo z e :

1) nakazaé¢ wstrzymanie rozpoczecia akcij.i promocyj nej l ub |
niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych niepr
2) zakazacdzpernoovaa akcj i promocyjnej, wW szczego6lnosci w o pr
uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje niepr
tresé¢ materiatdédw promocyjnych |l ub rekl amowych narusza |
3) opubli kowatc¢, na koszt emitenta |l ub sprzedajacego, i nf
akciji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.
W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkow
wy s ok Dx0N0( st owni e: pie¢ .miliondébw) =zt otych
Na podstawie art. 96 wust. 1 Ustawy o ofercie, w rzypadku,
wykonywali w sposdéb nienalezyty obowigzki, ktoryckdkgtal og
i nnymi nat ozy¢, bi oragac pod uwage w szczegoOlnos$ci sytuacj e

kare pieniezng do (wytsoovkmisec:i jle doeOn0 .ndiOI0i on) z+} ot ych

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy emitentlub spr zedaj acy nie wykonywa

wykonywali by w sposdéb nienalezyty obowiagzki, o ktoérych mow
zawi adomi enia Komisji o przydziale papierdéw wartodciowych
wartoéwych do obrotu na rynku regul owanym | Wtrnaypnegpwadz eni u
SystemuObr ot u), Komisja moze natozy¢ késéomwnereieshng. dgswegsghos
Zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 1 Ustawy o obroc i e, w przypadku, gdy wymaga t ef¢
obrotu na rynku regulowanym |l ub jest zagrozony interes inw
zgdanie Komisji, wstrzymuje dopuszczenie do obrotzez na tym
Komi sje papierami wartos$ciowymi | ub innymi instrumentami fi
Zgodnie z postanowieniem art. 20 wust. 2 Ustawy o obrocie
wartosci owy mi Il ub i nnnaynnsio wiyms t rjuensetn t dhank o nfyiwany w okoliczno
mozI|liwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku re
rynku, albo naruszenia intereséw inwestor 6w, wanywawesgd ani e Ko
obrdét tymi papi er ami lub instrumentami, na okres nie dt uzs:
Ponadto, zgodnie z postanowieniem art. 20 ust. 3 Ustawy o0
regul owany wyklucza z obroturywskarztam®cipawe z| Komispe ipaptr
w przypadku, gdy obr ot ni mi zagraza wW sposo6b istotny prawi
bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszeni
Konsekwencjampipsoawyyzcehh zdarzen moze by¢é¢ ograni czonZapismozl i wo $ ¢
na Certyfikaty, a takze ewentualne opo6zZznienie rozpoczecia

w rezultacie moze doprowadzi ¢ dpl ogosaoicremparitagthz poizdba@e e
Uczestni kow.

2.12. Ryzyko ograniczonej pgynnoSci Certyfikat . - w

W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty bedag wykupyw:
koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego k war t at u kal endar zowego (Dzien V
Certyfikatéw w okresach pomiedzy Dat ami Wykupu bedzie moz
rynku wtWrtnyyitm.cel u Fundusz planuje wystagpi ¢ z wnioskiem o
rynku podstawowym na GPW.|l st ni ej e jednak ryzyko dtugosci procesu wpr
odmowy wprowadzenia | ub dopuszczenWarzyfadku bdmobdwy kipuszczeniad o o br ot

Certyfikat 6w doT oovbaroztyus thvao QdiZaetl apnoida) gwé cde lich dovAfternatywaega e ni a

Systemu Obrotu, o ktoérym mowa w art. 3 Ustawy o samricediee riyresytkrou mezn
niski pozomobr ot 6w Certyfi kat ami uni emozl i wi ich zbylbéadag na ryr
zawierane transakcjenar ynku wt 6rnym beda znaczagco nizsze od Wartos$ci /
213. Ryzyko zwi Nzane z ograniczeniem wartoSci Certyfikat. - w g
wykupowi
tagczna wartosc¢ Certyfikatdwmopodpregaknecyzné wyknuposveci nliekat |
wartosciowych notowanych na rynku regul owanym, instrument a
pomni ej szonej o kwote niezbedng dla uregul owani a ilie ezgcych
6 miesiecy po Dniu Wykupu, okreslonag przez Towarzystwo, pr
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i zobowi gzan Funduszu. Wartos$é¢ $Srodkdéw pozwal ajgcych na wy
z ich wykupem, ust aWgkapa, tjbve d 3t @t wi nDnDmui u Wyceny przypadalj
pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kal enc
W przypadku, gdy wartos$é¢é sSsrodkdéw pozwal ajagcych na wyptate
wykupem, nioez wiad cazZi enap wykupienie wszystkich Certyfikatow p
wykupu, Certyfikaty beda podl egac wy kupowi na zasadzi e
Z regul ami nami przyjetymi przez KDPW.

Ponadto, w przypadku gdy liczbaCet y f i kat 6w zgtoszonych przez Uczestnikow do

przekroczy 20% (stowni e: dwadziesdcia procent) o0gé6l nej Il i cz!
tego Dnia Wykupu) , Fundusz moze podjagé¢ decyzpdubcjdokweaansukipclhpngtk
zgdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu.
na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze pr zed dubgaizestanieVdgkknamau , kt Or e
zgodnie z odpo wi ed ni mi regul acj ami przyjetymi przez KDPW. W przyyg
Fundusz nie podejmie decyziji o0 dokonaniuwu proporcjonal nej
podlegajagcych realizacji w dangm wDniyun Viynki wp uWy kFRuupnud uveszz yzsrt e
wykupu prawi dtowo zgtoszone przez Uczestnikow. W przypadk
redukciji informacja o redukcji zostanie niezwltocznie prze
publiczng do Komi sji, GPW oraz do publicznej wi adomosSci or
www.pzu.pl

214. Ryzyko braku decyzji Zgromadzenia |Inwestor -w, W Sprawi e

emisji Certyfikat: -w

Moz e w@sytuagjp kiedyZgr omadzenia I nwestorodéow nie bedag odbywaty sie
Uczestni kow. W efekcie, bi orgc pod uwage kompetenwje Zgr o
s z ¢ z e g @d braksdedyzji (zgody) w zakresie przeprowadzenia kolejnych emisjiCer t yf i kat 6w i nwestyc

oraz innych decyzjio k r e $ | woStajucienFunduszu.
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ROZDZI| N®SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTEW  PROSPEKCIE

1. Emitenti Towarzystw o

1.1. Nazwa , siedziba i adres Emitenta

Nazwa: PZU Funduszlwe st ycyj ny Akbamkni ety

Siedziba: Warszawa

Adres: Al . Jana Pa®BBa |1 24, 00

Telefon: (0-22) 582 45 43

Faks: (0-22) 582 21 51

Adres gt ownej stronywwwmpauelr net owe j

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

1.2. Firma, siedziba, adres  Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU
Siedziba: Warszawa

Adres: Al . Jana Pa®8Ba |1 24, 00

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 2151

Adres gt 6wn e jetoveet r o n ywwwipzu.elr n

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

1.3. Osoby fi zyczne dziagaj Nce w jakobrganuEmitefita war zy st wa

Do dzi aliamiemi w Towarzystwa, drauinadtussjzaic ewgpor ajwank b nge bhan lkesw d
zarzagdu dziatajacych tagcznie |l ub cztonek zarzgdu Towar zyst.\

W i mieniu Towarzystwa dziat aj a:

1) Krzysztof Tokarski-Pr ezes Zar zagdu Towar zystwa

2) tukasz KWiaeripeaezes Zarzagdu Towar zyst wa
3) Tomasz Stadnik—Wicepr ezes Zarzgdu Towarzystwa
4) Tomasz Kulik—Wi ceprezes Zarzgdu Towarzystwa

Za informacje zawarte w Prospekcieo d p o wi,a ddazjigat aj acy w i mieniu Towarzystwa:

1) Krzysztof Tokarski-Pr ezes Zar zgdu Towarzystwa
2) tukasz KWiecriparezes Zarzgdu Towarzystwa
3) TomaszKulk—Wi ceprezes Zarzgdu Towar zystwa

1.4. Opis powi NzaE® Towarzystwa oraz os-b fizycznych dziagaj!
Powi gzania Funduszu i T o w a furdysgachinavestycyjmychloi@i Sfatutn. Flthdulszajesty o
tworzony przez Towar zy st wo . Towarzystwo, jako organ Funduszu, zar zzé
wobec osdéb trzecich. Towarzystwo odpowi ada wobec Uczestnik
ni ewykonaniem | ub nienalezytym wykoenanareg dszwaynciha oFouomwdi ugszzkeon
reprezentaciji, chyba zZe niewykonanie | ub nienalezyte wyko
Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi . Zarzagd Towar zyst
Fundusznazewn gt r z . Brak | est innych powigzan pomiedzy Towarzyst
dziatajagcymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.
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Towar zyst wa

odpowided aigalj Ne§cih os -imi eni u
ze zgodnie z nasza
sporzad:

o}
Prospekci e
igaeénev Pe ostpekcie

Prospekt

oswiadczamy,
zawarte w
faketyelzmeg mi

OSwiadczeni a

1.5.
sporzNdzaj Ncego
Funduszu,

i mi eniu
b stan,z aiprefwan rda ctjaek

Dziatajw
starannos$ci ,
Funduszu, sg prawdainwaen,
na znaczenie Prospektu

organ
co mogtoby wptywac

Kwi ¢ Tomasz Kulik

tukasz
Wiceprezes Zar z g d 1

Krzysztof Tokarski
Wi ceprezes

Prezes Zar za
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2. Of eruj Ncy

2.1. Firma, siedziba, adres Oferuj Ncego

Firma: Bank Gospodarki Zywno$BiuroMaklgrskiSp ot ka Akcyj na
Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Zur 300i563 Warkzavea

Telefon: (22) 32 94 300

Faks: (22) 3294 303

Adr e s epstramyinternetowej: www.bmbgz.pl

Adres poczty elektronicznej: biuro.maklerskie@bmbgz.pl

2.2. Osoby fizyczne dzi &OfejrNigeNcve giomi eni u

W imieniu Biura Maklerskiego Banku Gos podar ki Zywnos$cidomiegt Sjpgp:t ka Akcyjna
1) Emilia Jakubiak —Z a s ta@DprektoraBi ur a Makl er ski ego BGZ

2) Marek Jaczewski — Ekspert ds. przygotowania emisji

2.3. Zakres odpowiedzialnoSci

Of erujgcy odpowiada za informacje zawamntzaelzwahadst epkijtaych c
pkt2, r o z d\& pkadt1.4.i4.1.9.

2.4. Opis powi Nza® Funduszu oraz Towarzystwa =z Oferuj Ncym
dziagaj Ncymi w imieniu Oferuj Ncego

Biuro Maklerskie BGZ petni funkcje Oferujagcego Certyfikaty

Of erujacy nie jesmmnywihadpmziastopii sming mi powyzej, powi gzan O

dzi atajgcych w jego imieniu z Funduszem.

OSwi adczenie o odpowiedzialnoSci Bosrh Makhgapgakoc gghb ®GEt mi eni
podmi otu sporzNdzaj Ncego Prospekt.

OsSwiadczaggdnize z naszg najlepszag wiedzag i przy idgtan}t ozeni u
informacje zawarte w Prospekci e, odppwiedzainejest Baicuhr oz aMakkt | gerrysckhi es pE
sg prawdzi we, rzetelne Zdanyzmgodinezeewstaaémi datkkt Pcospektu z
odpowiadaBi ur o Mak| emre kpemiBGiZet o niczego, co mogtoby wptywadc n
oéwiadczabkiyur ozeMak| ejrako e OB&Zuj gcy dot ozyt nal ezzyt ej zaw
przygotowaniu oferty publicznej Certyfikatdéw Funduszu.

&, //%W/Q/q ~ ‘/,

Emilia Jakubiak Marek Jaczewski
Z a s tadprektora Ekspert ds. przygotowania emisji
Biura Maklerskiego
BGZ

Strona 35 z 117
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu | nwestycyjnego Zamknietego Akord



ROZDzZI AG | V. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZI AGALNOSCI

1. Dane o Funduszu

1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres oraz dane telekomunikacyjne

Nazwa: PZU Fundusz I nwesfAkordyj ny Zamkni ety
Forma prawna: Fundusz I nwestycyjny Zamkni ety
Siedziba: Warszawa

Adres: Al . Jana Pa®tBa || 24, 00

Telefon: (0-22) 582 45 43

Faks: (0-22) 582 21 51

Adres gt ownej str onywwwpauelr net owej

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

1.2. Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny

Na dzienh spor zgdandusinie jeft wasany ddckRejestru Funduszylnwe st ycyj nych. Ni ez wt
po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw serii A, Towarzystwo
Cywilny — Rejestrowy, wniosek o wpisanie Funduszu doRejestru Funduszy Inwestycyjnych.

1.3. Czas na | aki Funduszu zostag utworzony
Fundusz zostat wutworzony na czas nieokreslony.

1.4. Przepisypr awa, na podstawie kt-rych Fundusz zostag utworzo

Fundusz zostatlt wutworzony na podstawie pr zepinwésycyjiysht awy =z d
(tj.: Dz.U.z2014r., poz. 157 z p 6 Zzm.).

Komisja. Nadzoru Finansowego udzi el i t a zezwodremd i e naFunutuwe z u decyz
DFI/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW  z dnia 14 kwietnia 2015 .

15. |l stotne zdarzenia w rozwoju dziagalnoSci
Nie dotyczy emitenta. Fundusz jest w trakcie organizacji.

2. Informacje finansowe Funduszu

2.1. Biegli rewidenci

Fundusz jest w trakcie organizacji, ana dzi eh sporzagdzenia Prospektu podmiot e
sprawozdan fTowaraystweoovay funduszyinwestycyjnychz ar zgdzanych przez Towar zyst
Audyt Sp. zo.0.sp. k., z s i ewl\Warsbhagie.

Emi sja Certyfikatow serii A objetych Prospektem jest pierw
zostato sporzgdzone zaadwe Bypmdawozuw.anNiee fjiemsatn mozl i we, w dac
podanie i mion i nazwi sk oraz adreséw biegtych rewidentdw :

Funduszu, jak rowniez nie wystagpito zdabr zkernd keu pwy legray altiee g
rewidentédw na kolejny rok.

2.2. Wybrane dane finansowe Funduszu

Nie dotyczy emitenta.

2.3. Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Nie dotyczy emitenta.

2.4. Aktualna WartoSi Aktyw- winNestycyjy na Certyfi kat

Fundusz jest w trakcie organizacji. CenaEmi sy j na Cer t yjfd «tat deviwg aotsdt a40i0 (st owni e:
ztotych.

2.5. Sytuacja finansowa Funduszu

Nie dotyczy emitenta.
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2.6. I nformacje dotyczNce istotnych czynni k- w, w tym ZC
sporadycznych Il ub nowyagWNcyol wiiNZ2a@Eny mwpgyw na wyni ki
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miagy c

Nie dotyczy emitenta.

2.7. I nformacje dotyczNce jakichkol wi ek el ement - w pol ity
monetarnej i politycznej oraz czyn ni k- w, kt-re miagy istotny wpgyw | u
bezpoSrednio |lub poSrednio miel istotnfundesgijyw, na dzi af¢

Polityka inwestycyjna Funduszub e d zdépeszczal ok owani e Akt ywéw Funduszu w szerok

l okat, r érwnnikeazc hnazagrani cznych. Z tego powodu bezposredni

operacyjnag Funduszu mdageniazna e o dnzigectey proaver ynkac h, na ktoryec

lokat. Zmiany te mogei e¢ wpd yweny Akt ywedohw,d zlgt oporfelk lokatd Fundusar lub
bezposrednio nBosaamkiFahdaondarzen nalezy w szczegélnosci zali

1) zmi any regul acji prawnych zwtl aszcza zmi any przepi sow
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

2) kryzysy ek onomi czne powoduj gce zmi ane krajowej i Swi at ow¢

funkcjonowanie rynkéw finansowych),
3) zmi ane polityki gospodamazejynkumknétr agme jFumanmstzwaokonuj
4) zmi ane sytwuacji fi nansonwsetjr upnoednniyo tFéuw,d uws zk ti dnrwecsht uij e znac
5) zaostrzeni e st osunk awymmanfektd zbyome.r odowy c h,

Powy zej wyaeaémentyimomgeg mi e ¢ yrub goaytywrwwyn wpt yw na dzi atalnosé¢ opera
a takaei @ag@ane pr zyaildinwestytyjhe.s z w

2.8. I nformacje dotyczNce jakichkolwiek ogranicze® w wykor z\
kt -re moggdgyby miel bezpoSrednio | ub poSrednio istotny
Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskadyodlkipi paeniwpimeopygchodz §ges z

zgodni e z fudduszacwig westycyjnych oraz ze Statutem Funduszu, k
i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Pozyskiwanie przez Fundsz znacznych

Srodkow w kol ejnych emisjach moze mieé¢ wptyw na mozliwos$¢
o matej kapitalizacji i ptynnosdci

2.9. Prognozy wynik-w lub wyniki szacunkowe dotyczNce Fundus

Fundusz nie zdecydowal Oswi & npvwedady cpyrj mgyrcchz i uvby miykni k6w szacun
2.10.  Historyczne informacje finansowe

Nie dotyczy emitenta.

2.11.  Informacje finansowe pro forma

Nie dotyczy emitenta.

2.12.  Sprawozdania finansowe

Fundusz sporzgdzac¢ bedzie wytagcznie jednostkowe sprawozdani
2.13.  Badanie h istorycznych informaciji finansowych

Nie dotyczy emitenta.

2.14.  Data najnowszych informacji finansowych

Nie dotyczy emitenta.

215. $r -droczne i inne informacje finansowe

Nie dotyczy emitenta.

216. Prawo do dochod-w wypgacanych Uczestnikom przez Fundus:z
Fundusz ndek dreywate wyptaty dochodoéw na rzecz Uczestni kow. $

dochodéw Uczestnikom Funduszu w trakcie istnienia Funduszu
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osiggniete w zwigzku z inwestgé¢ amkt Fwdw us zaordtpddSuCiy evibave aj &/
Netto na Certyfikat Funduszu.

217. Postnpowania sNdowe i arbitraUOowe

Towarzystwo oswiadcza, ze na dzien sporzagdzenia Prospektu
nie toczyty sie pr zaezcifwkmod uTsozwant ziyrswensut yocry j nym zar zgdzanym
postepowania przed organami rzagdowy mi , postepowania sgdowe
mi e ¢ | ub mi aty W niedawnej przesztos$ci i stot fuyduszwpt yw na
inwestycyjnych |l ub grupy kapitatowej Towar zystwa, a takze |

mogtyby spowodowa¢ wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz f
Towarzystwo takich postepowan.

218. ZnaczNce zmiany w sytuacji finansowe|j Il ub handl owej Fund

Nie dotyczy emitenta.

219. I nformacja o udziagach w innych przedsinbiorstwach
Fundusz nie posiada podmiotow zaleznych. Fundusz na dzie
w kapitale innych przedsi e bi or st w.

3. Status prawny Funduszu oraz Organ nadzoru w Kraju jego siedziby.

3.1. Status prawny Funduszu

Od chwili przydziatu Certyfikatow oferowanych w drodze of el
inwestycyjnym zamkni et y nfunduszaclo inwestyicygnych. Zgodhie z artw30 ush. 6 w zw.

z art. 16 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Towar zystwo
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym pr z.efenduSzgd OKr eg
nabywa osobowo$¢ pr awRejestruzFundusay inlvegtycyynydh.s u d o

3.2. Organ nadzoru

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Pol sce, w tym n
KomisiaNadzoru Finansowego z Is.i eRdlza cb gP omv sWaarnsczéavwiVea, r suz awy 1.

4. Przedmioti p olityka inwestycyjna Funduszu

4.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu | est wzrost wartosci Akt ywon
Funduszu oraz osigganie przychonddwsz dapkytdoneddiogdgamida sdad a
skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansow)
Fundusz bedzie dagzyt do realizacij.i celu i nwespopreey j nego S
i nwestowani e Akt y vkatwskazangkwa pke4g ®@r.ile , |l @ wuwzgl ednieniem ograni
z Ustawy, Rozporzagdzenia i Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

4.2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Decyzje inwestycyjne podej mowa n klacrs.dtrategiactevaykorzystuje ppognezy r at egi e
trenddéw makroekonomicznych i geopolitycznych =zachodzgcych
klas aktywoéw bez ograniczen geograficznych, skupioasg ac si e 1
wal ut vy, indeksy gietdowe) w celu generowania zyskow bez wz
rynkach finansowych. Strategia Global Macro stosowana przez TFI PZUBAz akt ada osi gganie zyskow
w wyni ku zmian w Sewvi at owe|j gospodarc

4.2.1. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

Aktywa Funduszu mogag by¢ | okowane w:

- udzialtowe papiery wartosciowe, 0 b e jboru, warranty subskiypcygne, pr awa d
kwity depozytowe,

- dtuzne papiery wartosciowe enmri ¢ ®oavame , prgawveaz antzawgnepalish
centralne albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktor
naj mniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

- instrumenty rynku pienieznego,

- wierzytelnos$ci, z aiyjvadlke @ mo s terfziyzyd mrmoyc h,
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- waluty,

- instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
- Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, ze sag zbywalne.

Aktywa Funduszu moga by¢é | okowane w depozyt ylubimstytugactk ac h kr a|
kredytowych oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne

funduszy inwestycyjnych zamknietych majagcych siedzibe na t
uczestnictwa emitowane pr zez fundusze zagraniczne i instytucje wspéln
granica.

4.2.1.1. Lokaty w instrumenty pochodne

Fundusz mo z e dokonywa¢ | okat w nastepujagce rodzaje in
ni ewystandaryzowanych insarawmeoet dww cpdoahoodgnryacnhi,czeni a ryzyk
i w celu zapewnienia sprawnego zarzagdzania portfelem inwest
1) kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,

2) kontrakty terminowe typu forward,

3) kontrakty wymiany ptatnos$ci,

4) opcje,

5) niewystand ar yzowane instrumenty pocho®kt2)4zt ozone z wymienion

Baze dla instrumentoéow pochodnych, wotwy mpmormihewynytcandar kz dwarc
powy,zest anowi g:

1) indeksy spetniajagce kryteria wskazane w Rozporzagdzeni u,
2) akcje,

3) stopy procentowe,

4) dtuzne papiery wartosciowe,

5) instrumenty rynku pienieznego,

6) waluty.

Jezel papier wartos$ciowy |l ub instrument rynku pienieznego

wbudowanego instrumentu pochodnegaeaeuwFghddsizal smetpPpwzy nse s

Fundusz bedzie zajmowatlt pozycje w instzameanwarcihe rp orcdhotdenpyecjhe

warunkow:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiangag
skut kuj ace spadkiem wartos$ci |l okat Funduszu | ub wzrostem

2) transakcja pozwol i ograniczy¢ koszty transakcyjne | ub
bazowych,

3) transakcja umozl i wi osiggni eci e d ofdeakttkyownyocshc i d orcyhnokdud w( tw
arbitrazowe wykorzystujgce roznice w wyceni e i nstrum
bazowego),

4) przy dokonywaniu wyboru instrument ow pwskdrangmmwpkh Fundus z
422, z uwz gl e dyfiki gamegodnstrumenta gochodnego.

Warunki , o ktpomwyomij mowaast osowanie do kazdego z rodzaj ow
w ktdéry dokonywan e, ts kontiaklykeantinpwe Ratlowahe rea zynkach regulowanych, kontrakty

terminowetypu f or ward, kontrakty wymiany ptatnosdci, opcje oraz n
Fundusz moze zawieracé¢ umowy, kt rych przedmiotem sa niewy
warunki em, zZe:

1) strong transakcji jest:

a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bank zagraniczny,
d inny niz wsk-azakynwrahéenta)podl egajacy nadzor owi wt a
rynkiem finansowym | ub kapitatowym w panstwie, w kto
2) instrumenty te moga zostac¢ wzddwmnlduysm d ads ipo zygr 2e dva md ¢
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknieta transal

Fundusz przed zawarciem transakcji maj gcej za przedmiot n
wartosé ryzyka konztyrkash eknanat.r aWaernttoas cwyrzynaczana j est jako war
niezreali zowanego zysku z transakcji, ktdrych przedmiotem
pomni ej szonego o0 ustanowione na rzecz Funhdu sdztuu zznayhcehz ppi aepci zee
wartosciowych |l ub i mstrzmnmgot ach zrasnkuzegieami em poni zej ws k az
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by¢ tagczni e sdptedtzmieonmapiabryy wartos$ciowe | ub instrumenty r

zabezpieczemiz twr aws akkj ami, ktoérych przedmiotem s.g niewyst

Przy wustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zZ

Swiadczen ponoszonych przez Fundag&l mo&yi zvwavatracd ai tpraemiaik c:

zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje wW in:

samym kontrahent em, wartos¢ ryzyka kontrahenta wylknaczana
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, pomni ej
warunkiem ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramow
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.Prawoupadt oSsci owe ti DnapUYawzz20l2 r., poz. i
zm.),

2) umowa ramowa przewiduj e, ze wW przypadku jej rozwi gzani
stanowigca rownowaznos$s¢ salda wartos$ci rnie mk tege,ycayh wszy st
wyni kajagce z nich zobowigzania sa juz wymagal ne,

3) ni ewyptacalnos$sé¢ jednej zZze stron umowy ramowej powoduj e |

4) warunki, 0o kit 6pktye3), moiwea mwarpuszajag przepisoéw pstramwa wt asdc
umowy ramowej.

Dt uzne papiery wartosciowe | ub instrumenty rynku ©pieniezi

z transakcjami, kt 6rych przedmiotem sa niewystandaryzowan

nastepujgce warunki

1) ichemtent em jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol ski, pan
jest cztonkiem Unii Europejskiej, panstwo nalezgce do
Pol ska panstwa cztonkowski egioBand@entrainEur opej skiej |l ub Eur.

2) podaz i popyt umozliwiajag ich nabywanie i zbywanie w spi

3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy
rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a nie nalezy do grupytadmpi t at owej kontrahen

b) nalezy do grupy kapitat owej kontrahent a, pod warun
ni ewyptacalnos$ci tego podmiotu ksztattuje ryzyko
wartosciowych |l ub instrumentdédw rynku pwpmaypadgki nego na
zapisani a dtuznego papieru wartosciowego Il ub i nstr
prowadzonym przez podmi a), o ktoérym mowa w | it.

4) ewentual ne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papi
pieniewnweymi ku realizacj.i zabezpieczen na dzien przyjeci
ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz j est zobowigzany do ustal ania wansbéduaomendttéuwz ny g hk

pienieznego sthepwi gcyehi e zawt r annvs agkzdkjua mi z, kt 6rych prze

ni ewystandaryzowane instrumenty .pochodne, w kazdym dniu r ol

Wart osé¢ ryzyka danego kontrahent a w odni esieniu do WS zy

niewystandaryzowane instrumenty poc hodne, zawartych z tym kontrahentem,

wartosci Akt ywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest bank

-20% wartosci Aktywow Funduszu.

Z nabywaniem instr uwmégmz diewysfamdaryravdnyrgi mstrumentami pochodnymiz wi gz an e
Ssg hastepujngyk® rodzaje

1) ryzyko rynkowe, Zwi gzane ze zmi anami kurséw instrumen
instrumentdéw bazowych,

2) ryzyko st osowani a dzwigni f i rearplatyovmiee piewielkp aimiang ag¢ng c e na t
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszag
wni esionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwia

straty pr zevara ozdadj gceegozytu zhBbepdpsecasjtadeagoekspozycj e
rynkowe or az ryzyko dzZzwiagmziasfaidrmams oReegedlramgydetenwu z dnia 30

2013 r. W SsSprawie sposobu, trybu i war unwadumdugzy owadzen
i nwestycyjnych (Dz. U. z 2013 rosowaziubBi8mi po,@azi nwe gi g«
3) ryzyko ptynnosci pol egajace na braku mozl i wosci zamkn
w krétkim czasie bez zphywgcegoWaegabtywmh&kdg o RuliduszNet t o F
bedzie dokonywat pomi aru pozycji Funduszu w danym inst

dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,
4) ryzyko bazy polegajagce na tym,pa@echoaoadmyacnhy, warkto&rcyich nBun
pozycj e, nie bedag $cisle odzwierciedl|l atRundmisan bwari e$
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dokonywat pomiaru zmiennos$ci roznicy pomiedzy ceng i nsc

bazowego,

5) ryzyko kontrahenta, ktér e dotyczy ni ewystandaryzowanych instrumen
mozl i wosci ni ewywigzania sie z umowy transakciji podmi o
rowne sumie dodatnich wartos$ci wyceny inst reatemelubt 6w poch
dodatni emu sal du wy cen wszystkich instrument 6w pochod
w przypadku, gdy odpowi edni e umowy przewi duj a mozl i wo

kontrahenta - Fundusz bedzie dokonywal goppmeziFandusz nieaealizawdnego ust al o
zysku na transakcjach z danym kontrahentem,

6) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscia w)
transakciji instrument ami fi nansowy mi rozlickehidve e Funduse sa gwa
bedzi e dokonywat pomi aru tego ryzyka poprzez Wy znacz
zZz opo6znienia |lub niedostarczenia pr,zez kontrahenta inst.

7) ryzyko wyceny zwiagzane z mozl i wo $aclibgo znaiset porsaowi adnti oaw on i sekpar |
modeluwyceny-pomi ar ryzyka bedzie nastepowat zgodnie z zasad:z¢

8) ryzyko walutowe zwigzane ze z mi &praypatkuinnestycjiwinstiumente go dane
pochodny,n&trduregmt ibazowy wystepuje w walucie obcej, ist
danej waluty, w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonu
waluty,

9) ryzyko operacyjne Zwi gzane z zawoidnoveawingt sysyemove y $ né

kontrolnych - pomi ar ryzyka operacyjnego prowaddavnymojnégtor poda:
i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka dokonywane jest

podczas okresowychylkdnt Mo lair gwevwn &tci @2 wag dl a ryzyka opera
wysoki, ktory po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu m
poziomu $Sredniego | ub niskiego.

4.2.1.2. Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne

W celu zwiekeszewhos$ci portfela inwestycyjnego, Fundusz moz

Towar owych I nstrument 6w Pochodnych, ktore zostaty dopus:

w Rzeczpospolite]j Pol skiej, innymejpahsbwiengmt pakeswsvkiemnéd]

OECD kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany indekséo

Baze dla Towarowych I nstrumentdéw pochodnych, o0 ktorych mouw

rzeczy oznaczone co do gatunku, energia, mi er ni ki i l'imity wielko$ci produkciji

indeksy rynkdéw tych instrumentdéw bazowych

Fundusz bedzie dokonywat l okat oraz zaj mowat pozycje w To

z zachowaniem nastepujgcych warunkow:

1) dokony wani e | okat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie
zmi any cen towardéw i surowcoédw, o ktoérych mowa powyzej,

2) rozliczenie transakciji na Towarowych I nstrumentach Poct
fizycznejdost awy | ub mozliwosciag otr zytmamowi gtcoywcahr 6lwa zleu bT oswiar
I nstrument 6w Pochodnych,

3) przy doborze Towarowych Instrumentédw Pochodnwpkh Fundusz
4.2.2.

Powyzsze war unki maj g ezgaost ps owadrnziag 6 wo Tawadowych I nstr ume

w ktdry dokonywane. sa | okaty Funduszu

Z |l okatami w Towarowe I nstrumenty Pochodne zwigzane sg hast

1) ryzyko rynkowe, zwi gzane z niekorzyst nyink 6w ns taanmaanwi agkcuyrcs
baze Towarowych I nstrument 6w Pochodnych,

2) ryzyko st osowani a dzwigni finansowej, pol egaj gce na t
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszag
wniesonego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwiagzku
straty przekraczajagcej wartosé¢ depozytu zabezpieczajagce
Fundusz wustala ekspozycje na ryzyko rynkowe oraz ryzyk:
w Rozporzagdzeniu z dnia 30 kwietnia 2013 r. W sprawie
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
przy stosowaniu |l imitdédw inwestycyjnych,

3) ryzyko ptyn@ac&cinapadlreagkayj moz !l i wosSci zamkniecia pozyciji
Pochodnych w krotkim czasie bez znaczacego negatywnego
-Fundusz bedzie dokonywat pomi aru pozycij.i Fumjddos zu w dz¢

Sredni ego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumenci e
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4) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartos$ci Towa

Fundusz zaj gt pozycj e, nie beda $cis$le odzwiuwmduszi edl at y
bedzi e dokonywat pomi aru zmi ennosci réznicy pomi edzy
instrumentu bazowego,

5) ryzyko rozliczenia transakcj.i zwigzane z mozliwos$ciag wy
transakciji, kt 6r yc haroper InstruinerityoRoehatnes-gF ufidw s z bedzi e dokon
pomi ar u tego ryzyka poprzez wyznaczeni e potencjal nyc
niedostarczenia przez kontrahenta instrumentéw finansow)

6) ryzyko operacyjne zwi gzane for matwodnmyach gi s wewembdw z nyc
kontrolnych - pomi ar ryzyka operacyjnego prowadzony | est podc:
i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka dokonywane jest

podczas okresowych kont o | i wewnetrznych. Mi arg wyj$ciowag dla ryzyk
wysoki, ktéory po uzyskaniu pozytywnej oceny z g@gorocesu m
poziomu $redniego |l ub niskiego

4.2.2. Kryteria doboru lokat

W zaleznosmiktady koani uynku kapitatowym, Fundusz moze inwe
Akt ywéw Funduszu w k az2wymienianychkva pke.gdoRi L. ,| okatuwpghr@dmnicemeinem
wyni kajacych z Ustawy, Rozporzgdzenia i Statutu.

Udzi at poszczedoadlkmytc hw kAaktteygwoarcihi Funduszu uzalezniony bedzi e
opartych na prognozach trenddéw makroekonomicznych i geopol
ul okowania Aktywéw Funduszu w dang kwagleedmisemiumeane low if mwes
Funduszu.

Decyzje dotyczagce doboru |l okat oraz wudziatu poszczego6lnnyct

podstawie nastepujagcych podstawowych kryteri ow:

1) dgagzenie do osiagniecia mozl iopyizwroty, pray jednacgesnyni agrarecganiv ¢ z e kK i wa |
ryzyka inwestycyjnego,

2) ptynnosé¢ | okat i mozIliwosé szybkiej zmiany wudziatu posz
w zaleznos$ci od aktualnych prognoz koniunktury rynkowe|j

3) wzgledna atrakcyjihoddazrzymldwdakdé nstrument ow dtuznych

dynami ka zmian kursow poszczego6lnych rodzajow | okat w
makroekonomicznej, fundamentalnej, technicznej l ub anal i
4) mozI|l i wodrzywytkani a dodat kowych okazji rynkowych w celu
poprzez zakup lub sprzedaz okres$lonych instrumentodéw fi
przedmiotem sa instrumenty finansowe,styeyndfFundasgust ywanych
Dobdér | okat Funduszu opiera sie ponadto na nastepujagcych u

.

1) w przypadku wudziatowych papierodow wartosciowych obej muj e
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe — p + y n naoadiz4 fundamentalnabr anemi i ent 6w, ocena
biezacego i przewi dywanego stosunku popytu mnoeenaudzi at ow
sytuacji makroekonomi cznej krajow, w ktoérych emitent pr
na ktdé&midhkknt prowaddobstdgprmd&d nosp,oziom wyceny i nnych
Funduszu,

2) w przypadku dtuznych papierow wartosciowy-chi ewrgaczy i ns
i oczekiwany poziom stdép procentowgrcd,r wbelcaaz mi ercrzrekd in
instrument édw, wiarygodnos$¢é kredytowa emitenta oraz ryzyl

3) w przypadku depozypypoéowckanhbwanpch depozytow, wiarygodnos¢

4) w przypadku wiwyggkeddhosdgskonta w r elnejcrpdzaj idoziomvar t osci
zabezpieczenia, termiwi esviymgigalpmag$ anio,s cwadntkag § ,

5) w przypadku walut - zapewni eni e mozl i wosSci wywizgbamwi @azanewpraegany

w walutach obcych, zapewni eni elokap lhay nynkach czagranigznyzhy dokony

prognozowane zmiany kursow walut obcych wzgledem z}toteg:

w przypadku i nstr umeknotsézwt yp otcrhaondsnaykcchy j n e, cena, ptynnos

zgodn @od i icelemanwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne w

celu zapewnienia sprawnego zarzagdzania portfelem inwes

instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnpgkglg, z zasto

2)i5),

7) w przypadku Towarowych Inst r ument 6 w Peorcaloidznay cdigd | nej koniunktury na
i surowcow, saldo popytu i podazy danego towaru | ub su
danego towaru | ub surowca, potrzeba zapewoticlmoraza nal ezy

6)
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poziom wyc

eny alternatywnych klas aktywow. Na podstawi e
o zajeciu dtu

gi ej | ur@wvych msiromemtaelh) Poghadayghe j i w Towa

8) w przypadku jednost ek uczestnicitwayt wtedw y fu-Hiccem 6 wi d tnwa
osigganych wynikoéw inwestycyjnych w pordéwnaniu z przy.
i nwestycyjnych, funduszy =zagranicznych i instytuciji wWs p
akcji, dokt adnoisnéd eokdswiz,0 roocweannai ast abi l nosci osigganych wyn
opt at zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach in
instytucjach wspélnego inwestowani a, pt ynnepfénduszu nwestyc]
i nwestycyjnego, funduszu zagranicznego |l ub instytuciji W
Funduszu.

4.3. Opi s stopni a odstnAapstw od cel -w i polityki i nwestyc
okolicznoSci, w kt-rych na nakjiestodsdaddas tlwawevsytmarg-aw

|l stnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki i momdzigld ycyj nej

Il pkt 1.1. Ryzyko zwi gzane z politykaga Ismwepiegryonlst Fuaitdw,s z iz e

ni eprzewi dnyowa lwyae$€¢é do zai stnienia czynni kéw rynkowych, j e

niemozliwy do opisania.

4.4, Polityka inwestycyin a Funduszu w zakresie zadi Ngraed ye ecgieo Uy c z e k
Funduszu, udzi el ani a i@mnisjopligacjepkzez Fundusz

Funduszmoze zaciggac¢ wytagcznie w bankach krajowych, instytuc]

pozyczki i kredyty o tacznej wysokos$ci ni eprzekraczajagcej

zawarcia umowy pozyczki |l ub kredytu.

Fundusz mbaé wudezym podmi otom pozyczek, ktorych przedmiotem

Fundusz mo z e dokonywat¢ emi sj i obligaciji wW wysokosSci ni er

Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien podjemigiobigagi.r zez Zgr o mse

tgczna wartos$é zaciaggnietych przez Fundusz pozyczek, kredy!

moze pr zekrVdacrztadkk ¢7pbW@WoO w Net t o Funduszu.

4.5. Ograniczenia w inwestowaniu

45.1. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ogra niczenia inwestycyjne maj Nce za:
Funduszu wr az ze wskazaniem sposobu zawi adami ani a L
Towarzystwa, W wyniku naruszenia ogranicze@ inwestycyjr

Funduszst osuj gc polityke abbkalakheyjy st josptywayzhgrasad dgweisydikacji

kategoriil okat oraz dopuszcza duzg zmiennos$é¢. sktadni kéw | okat p
Papi ery wartos$ciowe |l ub instrumenty rynku pienieznego wyem
wobec tego podminmndawi ¢nitegcnzongige swiae c e j niz 20% wartosci Aktyw
Ograniczen, opkwyrgrrihe nsotwasuj e si e do papierow wartosdciowyc
|l ub poreczanych przez Skarb Panstwa, Nar odowy ymBradowe Pol ski ,
instytucje finansowe, kt6rych cztonkiem jest Rzeczpospol it
OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym | ub i
20% war t o$ cHunddskut y wo w

Wartosé¢ | okat w udziatowe papiery wartos$ciowe, obej mujace
subskrypcyjne i kwity depozytowe j ak tddzuzwme papiery wartos$ciowe, instrument
oraz depozyty mo z e stanoww¢ dod 100% wartosci AkWy wdave § dciu,ndu s
w ktorej Akt ywa Funduszutelkatee gsagr izeailnonvesstt,o wamredunws z i nwest uj
kategorie lokat przewidziane w pkt 4.2.1. zgodnie z postanowieniami Statutu.

Wartos$c¢ | okaosSwi wihiee zmoéz2é nst anowi ¢ wiecej niz 25% wartosdci
Wal uta obca jednego panstwa | ub euro nie moze stanowi ¢ wi e
Wartos¢ | okat w jednost ki uczestni ct egalufcergfikedygnovesfyayjned u s zu i n
jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego |lub w tytuty

zagranicznynktbpwsiedlemego i nwestowania majagcag siedzibe za g
niz 50% wartos$ciuAktywow Fundusz
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Fundusz =zobowigzany |jest do przestrzegania innych obligat
z Ustawy i Rozporzagdzeni a.

W przypadku naruszeni a przez Fundusz ogr ani cfunduszachh nwestyc
inwestycyjnych i w Stat uci e Fundusz | est zobowigzany do niezwtoczneg
wymagaokr esl onych w pr ze piwszagdhe dinyicaj gacktionwiw eres Uczestni kow Fi

Fundusz ograniczen i nwestycyjnych ®r awy mo g dws tpa sowmay rcihu  Fjuen
informuje Komisje w sposéb i w zakresie okreslonym przepi s:
O naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

45.2. Instrumenty pochodne iTowarowe Instru menty Pochodne

Fundusz dmkaerywacd | ok aty poshodhen s twr utnyermt t akze nieeinsyusmensyndar y z ow
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego | @

portfelem inwestycyjnym.

W celu zwiekszeni a irmewetsawmro§ miegmqr tFfuenldausz moze zawieracé¢ u
Towarowe I nstrumenty Pochodne, ktére zostatlty dopuszczone d
Pol skiej, innym panstwie cztonkowskim UdoOECEur opej skiej | utl

Szczego6t awyg ad p ds tlogka EFugduszicwhinstrumenty pochodne i Towarowe Instrumenty Pochodne
zostat pr zodpbwiadmomwmi pkt.rdy2.1.1.14.2.1.2. Prospektu.

Maksymal ne zaangazowanie Funduszu w InstritsnentydPockodrte wyzmaeza hodne o
sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Funduszu przy

Okreslone przez catkowitag ekspozycje Funduszu maksymalne
Towarowe Instrumenty Pochodne nie moze w Zadnym momencie przekra

Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielko
roboczych.

Oczekiwana wartos$é¢ wskazni kazdéwhognifi hanaowejwejwyl(rekanpa]
bazowych instrument 6w pochodnych z uwzgl ednieniem zasad
cat kowitej ekspozycji met odag zaangazowania do WAN) wynosi
przedst awi ony powyzej —poawdmp owd & grzekraiczetaavszacowane jest jako niskie.
Prowadzi to do obnizenia ponoszonego poziomu ryzyka rynkoyv
oczekiwana wartos$¢ nie jestwléemasieem. i moze zmieniac¢ s

5. Profil typowego inwestora, dla kt-rego przeznaczony | e:c

Fundusz kierowany jestdolIn west or 6w oczekujacych ponadprzecietnego wzros
panujacych warunkoéw rynkowych.

Z uwagi na mozl i wo fdi lokatnfFanduszu.ezje kwozngd egmadtadzonggorzez Funduszp ol it y k e

absolutnej stopy zwrotu, a takze uwzgledni aj gc mak suypuotericjialrd Inmeatorayo S ¢ r y zy
powi nni l'iczy¢ sie z podwyzszonym ryzkieei zAKtagwdhwy mNetet oz n
Certyfikat Funduszu.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum3 (st owni e: trzy) | at a

6. Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa

6.1. Koszty pokrywane z Aktyw-w Funduszu

Fundusz pokrywa ze swoiaghodredkawskakegy wyaz zmiennego I
a takze nastepuj gce kos zAkywamiwindugzzaine z dzi at alnosciag i

1) optaty sagdowe, skar bowe, notarial ne, podat ki i inne o
samorzagdowe, w tymcypyphaty erejfegsutu udzielenia zgody 1l u
bezposrednio zwigzanych z utworzeniem Funduszu,

2) optaty wymagane przez instytucje i organi zacj e, w o zZwi
Funduszu wymaganych przepisami prawa,

3) prowiz j e i inne optaty zwi gz an dub rapozowamiene treansakcje mabydiair oz | i c z ¢
dotyczacych Funduszu,

4) prowi zje i oploazy ybablsdwe, rachunkéw bankowych,

5) koszty zwigzane z obstugag kredyt 6w witymposztyypdsetekk zaci ggni e

6) uj emne sal do roznic kur sowych, powstate w zwigzku z
i zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacjag premii,

7) koszty druku,o gt oszen oraz publikacj i, kt 6r yc hj gocbyocvhi gpzrezke ppi usholv
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prawa oraz Statutu orazk os zty t}t umaczen dokument 6w dotyczgcych Fun

wt adze panstwowe, samorzgdowe bgdz instytucje |l ub oso
ttumaczeni ami

8) wynagrodzenie Towarzystwa,

9) wynagr odzeni e Depozytariusza z tytultu umowy o prowadzeni
przechowywania Aktywoéw Funduszu, prowi zje i optaty pob
za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywow Funduszu,

10) koszty przegla d u i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

11) koszty organizacj.i i obstugi posiedzen Zgromadzenia | nyv

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,

13) koszty obstugi prawnej Funduszu,

14) koszty Zzwi agazane z Ssystemami i nformatydugzenymi tymni ezbedn
systemami finansowo-k si e gowy mi ,

15) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji,

16) koszty rekl amy i promocij i Funduszu, w tym koszty dru
i informacyjnych,

17) koszty likwidacji Funduszu, i n n ewynagradzenie, o kté r y m moppkd 18),
18) koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty oraz wydatKki Fpktnld v8,z12) i AK peosvlysrteganw wipg koszty oraz

nielimitowane Funduszu i bedag pokrywane bezposSrzmswuj o przez

o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty oraz wydatKki pki A)d 16k @ aw yoskerpensd winge kwospzty | i mi t owane F

pokrywane bezposSrednio przez FundTUowazystwu,b o eidlge nzsesetwad toyc zmo r

przez Towarzystwo, dapnarkywohypdnimidgjow MWaskwyzke ponade ustal on

pokrywato z wtasnych $Srodkow:

1) ppkt 9), do wysokos$ci 0,1% (stownie: jedna dziesigta proc
w kazdyml eoldarkawym dziatalnosci Funduszu,

2) ppkt 10), do wysokos$ci 50.000 (stowni e: piecdziesiat tys
dzi at alnos$ci Funduszu,

3) ppkt 11), do wysokos$ci 50.000 (stowni e: sto tysiecy) zt
dzi at aulndusz§,c i F

4) ppkt 13), do wysokos$ci 10.000 (stownie: dziesieé¢ tysiecy)
dzi at alnos$ci Funduszu,

5) ppkt 14), do wysokos$ci 30.000 (stowni e: trzydziesci tysie
dzi at alnodci Funduszu,

6) ppkt 15), do wysokos$ci 70.000 (st owni e: siedemdzi esi at
kal endarzowym dzi at alnos$ci Funduszu,

7) ppkt 16), do wysokos$ci 50.000 (stownie: pi e ¢ chdaizevngm gt t ysi
dzi at alnodci Funduszu.

8) ppkt 18), do wysdkROs OO0 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

6.2. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalno6clag, Fpokugwane k!
przez Towarzystwo z wtasnych $Srodmémpopww wymke. wgnadgrddwant
podjag¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $Srodkow wsezddyst ki ch |

6.3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Funduszem

Wynagrodzenie Towarzystwa za =zarzzadnamgiredzZzemdas semt ®lgloada a
zZmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia stalego Towarzystwa za zali
liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzehowarszyadtewa naliczane | est kazdego Dnia Wyceny o
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakon¢
kal endarzowego nastepnego miesigca.

Srednia Warto$é Akétryew 6 pnoohwatj eejs,t wbK i czana jako suma Warto$
kol ejnych dniach kalendarzowych podzielona przez I|liczbe d
przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jestt dind eAk tWywdew yN e tdtc
okreslona w Dniu Wyceny bezposSrednio poprzedzajagcym biezagc)
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Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, .uzaleznione od \
Wynagrodzenie zmienne naliczanejestw kazdym DnwedMWggempuj gcego wzor u:

A

WZ=mad0; 200+ & GA - WN, , * B+ R * D8 o b
=max 0, 2007 q eVA - WN; ., * B+ R, 3653 muld
| e ¢ U dzie:
gdzie:
WZ — wynagrodzenie zmienne, max{a;b} —oznacza wyzsza z dwoéch wartos$ci a i b,
j — kol ejny DzienprWycenzyym | =0 oznacza ostatni Dzi en Wy c el
wynagrodzeni e Zzmi enne | ubdudszziue nj eoStiwar wy ma gkrsoidgzge nFen zmi enn

pobierane,

m —liczhbaDniWycenyod Dni a Wyceny w ktoérym wynagrodzenie zmienne po
dnia otwarcia ksiagg po wpisaniu Fundus z urodzeniezmigneesier u f undu:
byt o jeszcze pobierane,

R-stopa referency]j nzitego Onian\yceW|pBoOWR NasZ®®h punkt 6w bazowych,

WAj—-Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajagca na Certyfik:
w j-tym Dniu Wyceny,

WN(-1) —-Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajagca -tpa Cert yf
Dzieh WyDi-elniyc,zba dni kal endar zowych pomi eedzyy DIxnieeim W¥ycceenryy ar
tym Dniem Wyceny,

LOm-1) —liczbhaCa t yf i kat 6w wyemitowanych przez Furmpdbypszeidzmijegrmar z o
mty Dzien Wyceny

Wynagrodzenie zmienne jestpt at ne pr zleaz Famavaudvweo,mi ni e do dziesigtego dni
poDni u Wyceny, w ktorymtnaego wartoscé¢ byta dod

Towarzystwo mo z e podj g¢ decyzje o] naliczaniu i pobierani
zmi ennego wedtug stawebpowihzegych niz okreslone

6.4. KorzySci usgugodawc-w Funduszu otrzymywane od os-b tr
tytugudcSamemi a usgug na rzecz Funduszu

Towar zyst wu, na dzien sporzagdzenia Prospektu, nie jest zna

otrzymywat korzysci od oso6b trzecich (innych niz Fundusz)

a koreysace moga by¢ przypisane Funduszowi

6.5. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konflikt-w 1in
usgugobiorc-w Funduszu, pomi Adzy i ch obowi Nzkami wo b ¢
wobec o0os:-b trzecich i ich intersdesiwjdNcgzrhopiss alve fEy sk i
takich potencjalnych konfl ikt w

Na dzien sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega

wystagpi ¢ w zwiagzku z obowi gzkami wobec Funduskugil ubaTobwacz

Funduszu lub Towarzystwg a o bowi gz k ami tych podmiotéw wobec o0sdéb trzeci

nie sagwzmavxe h ustug $wiadczonych przez Depozytariusza, Sp

uprawniony do badania sprawoz dan fi nansowych Funduszu. Zdaniem Towar zyst

powyzszych konfliktdéw interesoéow wynika w szczego6lnosci z f

ustug na rzecz Funduszu opiera si e hmzdaowagzayswenp luls Ruedhszemr a wa , un

oraz jest dodatkowo regul owana wewnetr znymi procedurami tyc

7. Depozytariusz

7.1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres oraz dane telekomunikacyjne

Nazwa: Deut sche Bank Polska Spo6tka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00—609 Warszawa

Telefon: (0-22) 579 90 00

Faks: (0-22) 579 90 01

Adres gt oéwnej s t wwovrdgutschebankpl net owe j
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Adres poczty elektronicznej: dfspoland.clientservices@db.com

7.2. Miejsce rejestracji  Depozytariusza oraz jego numer rejestracyjny

Deut sche Bank Pol ska S. A. SpdkstReéj aznaovey)y edt aowanystpr zWazr s z a
Gospodarczy Kr aj owegg pod Ruengrenms00000224%33 d o w

7.3. Wskazani e, czy Depozytariusz |jest sp-gkN publicznN w 1
ofercie publicznej

Depozytariusz jest spo6tkag publicznag wferciopphliamejeni u przepi su
7.4. WysokoSi kapjiatsany:cvh wDepozytariusza

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem jednost kownemepozgtarisbzai en 31 ¢
wy nosi t089.00081% 8.t w dnlu 31 stycznia 2014r.po pot aczeniu Deutsche Bank Pol
Bank PBC kapu twyryi daf@ko03z t8dt{dawcemieaudytowane).

7.5. Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, Wr a
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jeleli akcjonariusz
Il iczby ggos:-w na weniuakgjonariasgyr o ma d z

Deutsche Bank AG, 60325 Frankfurt am Main Taunusanlage 12, posiada 100% akcji Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibag w Warszawia@, t ab us ResitscigeyBank Bofskn%.A. oraz 100%gt os 6w n a
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Deutsche Bank Polska S.A..

7.6. Podmi oty dominuj Nce wobec Depozytariusza
Podmi otem domi nuj acym woDedscheBanlpAGz yt ari usza jest

7.7. I min i nazwi sko czgonka zarzNdu odpowiedzialnego za
funkcji Depozytariusza

Cztamkarzgdu Depozytariugaadedpbwi ed3sialwnym lDepezgtariaszap et ni eni
s gMagdalena Rogalskai Tomasz Kowalski

7.8. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do
wykonywania zada® uwkd&NzEnPemozytfariusza

Do wykonywani a zadan zwi gzanych z petnieniem funkcji D
wy o d r eyznoi sdDegpdrtament Powierniczy.

7.9. Zakres obowi Nzk-w Depozytariusza wobec Funduszu

W dniu 6 sierpnia 2014 r. Towar zyst wa Daewaorztyd ari uszem umowe dotyczagca |
Akt ywow Funduszu. Zgodnie z art. 31 wust. 2 pkt 2 Ustawy, Fu
umowy z chwil g wp iRsjestuiFendubzy Imwestyyinych.d o

Depozytariuszwzak r esi e prowadzenia rejestru Aktywoéw Funduszu zobow

1) prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu, obej mujagcego Akt
oraz przechowywane przez Depozytariusza i innéeawipodmi ot y
uméw zawartych na podstawie polecenia Funduszu,

2) zapewni eni a, aby emitowani e, wydawani e i wykupywani e Ce
prawa i Statutem,

3) zapewni eni a, aby rozliczanie uméw dotyczaasadnibneghkt ywoéw |
op6ézZnienia oraz kontrolowanie terminowos$ci rozliczania |

4) zapewnieni a, aby wartos¢ netto Akt ywéw Funduszu i Wa |

Z przepisami prawa i Statutem,
5) zapewni eni a, aby dochordzyy skymwaumsz uw bsypoys 6wy kzogodny z prz

Statutem,

6) wykonywania polecen Funduszu i instrukeciji rozliczeniow
Z przepisami prawa lub Statutem,

7) udostepniania Funduszowi d any c hwieiz drianlb tstopadac J000,rokuo k r e §1 o n
0O przeciwdziataniu praniu pieni edbzyU. D208zr. ,fpozn4ds),s owani u
dotyczagcych osdéb wptacajagcych Ssrodki pieniezne w celu n;:
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Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisamip r awa i Statutem wykonywanie obowigzk
mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czyn
Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci Z pr

Depozyt ariusz zobowigzany jest dziataé¢é w interesie Uczestnik
niezwtocznie zawiadamiaé¢ Komisj e, ze Fundusz dziata z naru
Uczestni kéw Funduszu. Pohawit @z alhe/pojzegdtar dwos zr eprezentacij.i

cofniecia zezwol eni a na ut wor zeni e Towarzystwa or az WY S
z powédztwem przeci wko Towar zyst wu z tytutu szkody S PO W
wykonaniem obowi gzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego r

7.10. Uprawnie nia Depozytariusza w zakresie rwepUezesnt miwlknw aFumdes z
wobec Towarzystwa

Depozytariusz wystepuj e w imieniu Uczestni kgwut uz spzokwodddyz t

spowodowanejni ewykonaniem | ub nienalezytym wykonaniem obowi gzk©é

i jego reprezentacji. Ponadto do uprawnien Depozytariusza I

- zapewnienie statej kontroli c z y nn o $ eziFunfluszotaz zapewnierdeh | pr aw
zgodnos$sci tych czynnos$ci z prawem i Statutem Funduszu,

- zapewnienie statej kontroli czynnos$ci wykonywanych prze:

711, I nformacj a o] i nnych podmi ot ach, dl a kt-rych Depo:

przechowy wani a aktyw: w

Deut sche Bank Pol ska SA Swiadczy ustugi banku depozytar
i emerytalnych. Ponadto Deutsche Bank Polska SA przechowuj
w Polsce. Sg toykgnphkie, ofiazmyuizewenstedzynarodowe korporacje.
712. Dane o innym ni U Depozytariusz podmiocie przechowuj Ncyr
Nie dotyczyemitenta. Fundusz jest w trakcie organizacji i nie zawar}t
8. Wycena Aktyw-w Funduszu

8.1. Dane o] podmi ocd Ncy$&wimmdgugi dotyczNce ustalenia Wart o

Funduszu

Towar zystwo mézamiasvazd ozawr zeé¢ umowystoalSaniaalcWamt @S awist Algt y \
Wycena Aktywow Funduszu, ustalani e Wartoscii AMktyywow N-eutnt dou
Funduszu na Certyfikat dokonywane jest ,wyodamalmi oBegoa
w Towarzystwie.

8.2. Zasady imet ody wyceny WartoSci Aktyw-w Netto Funduszu

Wycena Aktywow i ustalenie zobowiagzah Fuwredws zar awd byavada i
sporzagdzeni a sprawozdani a finansowego, zgodni e z przepi
i nwestycyjnych, to znaczy zgodnie rachamnkwa bz 0.drrWlar, 29 wr z e
poz.330,zp 6 Z n . zm. pregdzenozm, 0 ktoérym mowa w art. 81 wust. 2
Netto Funduszu wustala sie pomniejszajac waNatra soés ¢A kAtkyt wowd wF
Funduszu, Wartos$é¢ Aktywow Netto oraz aWaanao $jce sAtk t w wditwo tNyed i o

Szczegbétowy opis sposobu oraz metod wyceny Akt Wettdma Nett o F
Certyfi kasti ezomdzigleVd jld St atutuzastparzowRospektgd do

8.3. Cziistotl i woRktwywdFendugzu i ustalania WartoSci Aktyw-w Nett
Wycena Aktywédw Funduszu oraz ustalanie wartos$ci Akt ywéw N
ktéory zgodnie ze Statutem Funduszu przypada na:

1) Dzi &iboczy, w ktdérym n aashurkevychBunduszu, ci e ksiagg r

2) ostatniDz i & boczy kazdego miesiagca kal endarzowego, w ktoryn
3) dzien przypadajagcy na 7 dni gapigdend nrao ZCpea d zyed d ikearh yp rkzoyl jema
4) d z i odwarcia likwidacji Funduszu.
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8.4. Wskazanie sposobu, w jaki Il nwestorzy bnAadN informowani
Certyfikat

Ni ezwtocznie po ustaleniu Warhwesit yAki wyowuNedtutsa mpaz€&matzyf
publicznej wi adomos$ci wytoybiferaite. phbl uskznejl saawudostep
Towarzystwa oraz na stronie internetowej www.pzu.pl.

8.5. Opis wszystkich okolicznoSci z a wideusszzeun iia uasytcaelneyn ifak t Wamr-
Akt yw:- w Net t oyfikat @raz Guwkazanie sposobu informowania o zawieszeniu i
odwoganiu zawieszenia

W przypadku z ai st nienia sity wyzszej I ub, wz dvayr nziekiu wkiadegardyhtehz ny c h o
Wyceny ni e jpeatwi didyahaisstomej, w opinii Towarzystwa lub Depozytariusza,c z € $ c i Akt ywow
Funduszu,Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstapi¢
Netto oraz Wartosci Aktywoéw NettW tnak iCeejr tsyyti kkeadj iw Dryime nD nWyuc
Funduszuor az Wartosci Akt ywéw Netto DniaRidCeaczyyf i kadst ébppudjzg cey ppoe
przyczyny, z powodu ktdokorajiawiycenydusz odstagpit od

Fundusz niezwlockmmiesjzeawo agamyazywcanyWartbwseszAakitggawdw Net t
Wartosci Akt ywéw Netan mpablGekujyef i kmtor macje o zawieszeniu

w trybie przekazania raportu biezgcego do wwwptuiplcznej wi adol
9. Doda tkowe informacje o kapitale

9.1. Wi el koSIi wyemitowanego kapitagu dla kaUdej klasy kapite
Nie dotyczy emitenta.

9.2. Liczba i gg-wne cechy Certyfikat -w, kt-re nie reprezent
Nie dotyczy emitenta.

9.3. Liczba, wartoSi ksi hgowa i war t oRuhduszau own posiadaniu a Certyfi
Funduszu, innych os-b w imieniu Funduszu |l ub przez podr

Nie dotyczy emitenta.

9.4. Liczba zamiennych papier-w wartoSciowych, wy mi ennych
papier-w wartoSciowych z warrant ami

Nie dotyczy emitenta.

9.5. Informacje o wszelkich prawach nabycia | ub zobowi Nzan
autoryzowanego (docel owego) , al e ni ewyemi towanego,
podwyUszenia kapitagu, a takUe o ich warunkach

Nie dotyczy emitenta.

9.6. Informacje o kapitale dowol nego czgonka grupy, kt-ry jest przedmio
kt - rego zostago uzgodnione warunkowo | ub bezwarunkowo,
opcj i, a takUe szczeg-gowy opis takich opcji wgNczni e
dotyczN

Nie dotyczy emitenta.

9.7. Dane historyczne na temat kapitagu wpgaconego, z podk
zmi anach, za okres objfAaty historycznymi informacjami fi

Nie dotyczy emitenta.

10. Statut Funduszu

10.1. Opis przedmiotu i cel u demskazjreemmo Bej sEandusSzatuci e, w Kk
sN one okreSlone

Fundusz jest publicznym f unduszem i nwestycXjtrgpmykzaamkmymmt pmzedmi otem dz|

j est | okowarmpiienéepndigotw zebrpmbligznego pwopdoowmdwani a nabycia Cer
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wokre§ | one w Uuwnduszachiewestycyjnych papiery war t o $ crstumenty rynkupi eni eznego i i nr
pr awa ma jzgotiniea arte 1 Statutu oraz art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 Statutu, celem inwestycyjnym Funduszu jest wzr o0 s t wartosci Akt ywow Fundu:
wzrostu warFtuonddcuis zl odkgazty. do osi ggania dodatnich stoéop zwrotu
na rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciuego epolity
Gl obal Macr o. Strategia inwestycyjna Global Macro wykor z)
geopolitycznych =zachodzagcych na $wiecie. Strategia wykor zy

geograficznych, s k u p szych iastrumenitaeh takieh jak stgpyp procentoweevyaluty, indeksy
gietdowe w celu generowania zyskoéw bez wzgl edu na koni ut
finansowych. Fundusz charakteryzuje sie brakicecrmzszdwavgych
zmiennoscia sktadni kdéw | oFualtsz rpatizsjé ldravestyayjhy paprzez inwestbwarieu .
Aktywoéw w | okaty wymienPohiet wkaaritnwels7t y®tygtnuat uhbedzi e dopus:
koncentracji lokat portfelaoraz i nwestycje w instrumenty pochoda®20iprzy uw:
21 Statutuk r yt eri 6w doboru | okat Fundus zFuw nodruaszz ong rea ngiwcazreann tiun wee so
celu inwestycyjnego.

102. Postanowienia Statutu Funddusczzuj ommckn ovs zoNcgea ns iwh adl mi ni st r
zar z Nd z a jndzorozyieh i

Zgodnie z art. 3 Statutu, organamiFun duszu sa: Towarzystwowestar d@gr omadzeni e
Towar zystwo twor zy nirk urapteeestazie Furdusz vz ffodunkach z osobami trzecimiw 9 o0s 6 b

zgodny ze statutem Towarzystwa. Do skt adania os$wiadczen wol. w imieniu Tov
cztonkowie Zarzgdu dziatajacy tacznie |l ub cztonek Zarzagdu
Tryb funkcjonowania oraz kompetencje Zgromadzenialnwest or 6w zost aty okredlone w art. E
103. Opis praw, przywilej -w i ogranicze®@ zwi Nzanych z Certyf

Wszystkie oferowane przez Fundusz Certyfi kat@ertylkatyrde t aki e s
dajag prawa do wyptatwy tdozhoidéd wj dgmndiuszmui eni a. Kazdy Certyfi

na Zgromadzeniu | nwestor 6w, Uczestnik jest uprawniony do
pozni ej niz na 7 dni przed dniem Zgr omad pdepazygowd wydaeest or 6wz
zgodnie z przepi sami Ustawy o obrocie instrument ami finan

wyemi towanych przez Fundusz Certyfi dma dzve miog g haussadacy@arc 6 Wi ¢
okresl onych. Certyf Stkaattwcirei e dajag prawa pierwszenstwa w obje
Certyfikaty dajzaapuawo namizypadkukliawidhcji Funduszu Certyfikaty dajag p
zt ozenia Funduszowi wni os k na zasadach & lu goomyehnw Statu€lee Cey f ykak dtvy s g
papierami wartosci owymi na okaziciela i mogag by¢ zbywane pi
do ustanowienia zastawu na Certyfikatach. Uc zest ni kom przystuguje prawo do zawar
0 wy pt prengimiestycyjnejz t yt ut u posi adaWawuckiem @reymania prenki mwestyeyjnej

j est posi adanie przez Uczestnika Certyfikatow o Sredni ej
miliony) ztotych, w okrsesime nriaz Imiceczdmgicaowym ni e kr ot

Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwiagzane jakiekol wiek obc
Szczego6towy opis przedmiotowych praw, pwmadzraleNIeProspektu.i ograni c

104. Opis dziaga® niezbndnych do zmianyw,praev wolaaamicam Ce
zasad, kt brag dmajeNl znaczNcy zakres niU jest to wymagane

Nie dotyczy emitenta.

105. Opi s zasad okreSl aj Ncych  zwpcpapyclh oraz wradgwyezajmycha
Zgromadze@® | nweveddazmi e z zasadwmich uczestnictwa

Sposo6b funkcjonowania Zgr omad z e fld4aUstawy w Rirsdtispachdinwestydyinyens | aj a ar

oraz art. 5 Statutu, przedstawiony poni zej

Zgromadzenie I nwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu.
odby¢ sie w terminie 4 (stownie: czterech) mi esiecy po u
Zgromadzenie I nwestordédw zwotlywane jest kazdorazowo, gdy To
za wskazane oraz w przypadku, gdy Uczestnicy posiadaf cy co naj mni ej 10% wyemitowanyc
Certyfikatéw domagaja sie jego zwotani a, skt adajgc takie 7
obowi gzek zwotania Zgromadzenia Inwestordédw w termjonie nie

zgdani a.
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Zgromadzenie |l nwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo

internetowe]j przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najn
Il nwestor 6w. Ogtoszeni e, @opltdegmi nmowaowi nnadanokur esl| acd mi ej
Zgromadzenia I nwestordéw oraz porzagdek obrad.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu | nwest
Zgromadzenia | nwestor 6w zWwomdegozytdwe wgdare ygodnie iz priepisami dustanty

o obrocie instrumentami finansowymi. Uc zest ni k moze by¢ reprezentowany na Zgr
petnomocni ka, pod warunkiem przedtozenia petnomocnictwa w f
Towar zystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu |Inwestorow

106. Kr -t ki opis postanowi e Statutu, kt-re moggyby spowod:
uni emo Ul i wi e rkongoli achi Fundyszem

Nie dotyczy emitenta.

10.7. Wskazanie postanorwd euE uSjthactyucchu progowN wiel koSi posiadar
po przekroczeniu kt-rej konieczne |jest p o dJezesinik a st anu p-
Funduszu

Nie dotyczy emitenta.

108. Opis warunk-w nagoUonych postanowi eni ami Statwt u, kt-r
jeleli zashaadyd ztieejs N ygorystyczne ni U okreSlone wymogami

Nie dotyczy emitenta.

11. Istotne umowy

W ocenie Towarzystwa do istotnych wuméw Fundus zakesmozna zal
wykonywani a zada kunduszp a firmamainwestysyjnyani w zakresieposr edni czeni a w zawi
transakciji zawi eranych pr ze zu pFuanwdnui sozn,y nz dboi ebgat dyamm i rae wsi pdr eanwt oeznt
Funduszu, z Oferujagcym or az p &otsorcjur dysinybucyinego,ozcdKDRW iyGRW. w s k't a «
Ww . umowy Sg umowami zawar tymi wWumouwusnabny Mi ¢ okostdat wt pbdp

inne niz zawierane w normalnkkmétekwmodkyhyalbrydscuznRBuwreduzsaz u
wyni kaj gce z umoérazpadmiGtdmew ol @d ¥ a ¢ y mkongorciukn dyatybucyjnego zgodnie ze
Statutem Funduszu pokrywa Towarzystwo.

12. I nformacje uzyskane od podmiot-w trzecich
Ni ektbpeéci Prospektu zostaty sporzgdzone na tpemichst awi e i nfor

- Biura Maklerskiego BankuGos podar ki Zywn o $ ci-opneetjn iSgpcoel gkoa fAuknckycjjnea Of er u
i Sponsora Emisjiw zakresie informacji zawartych w rozdziale Il pkt 2, rozdziale Il pkt 2, rozdziale VI pkt
4.1.4.14.1.9. Prospektu,

- Deutsche Bank Pos k a Sp 6t kmetAkicy ¢ em@o f un k cw zekreBeeinfoonzagji zaavartych s z a
w rozdziale IV pkt 7 Prospektu.

Towarzystwo potwierdza, ze informacje te zostaty doktadni e
tego Swiadome or @z owejnakKi mampoa st awi e informacij.i udostepni
te podmioty, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktore spra
|l ub wprowadzatyby w bt agd.

13. Zobowi Nzania wzaj emne

Fundusz nie mawydzielonc h subf unduszy, Wrospekiiegz leu zp st pimowzavmiaadszoemd ree
w sprawie wszystkichz obowi gzan wzajemnych, jaki e mog subfurmuszamidub pomi e d:z
i nwestycj ami W i n nzbioroyega ieviestoweanimiomr e d wa at apodejmavanych w celu

ograniczenia tych zobowigzan.

14. Dokumenty udostipnione do wgl Ndu

Zat gczni kami do Pr odsepfeikntiuc jsea iStsaktruétt yo.r a z

W okresie waznos$ci niniejszego dokument u, Prospeazd wraz z
wi adomos$ci w formie papierowej w siedzibie Towarzystwa or a
www.pzu.pl.
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W okresie trwania emisji Cer t yf i kat 6w danej serii, Prospektosmremnyz zZa

w siedzibie Oferujgcego |l ub innych podmiotoéw wchodzacych
konsorcjum zostanieutwor z on e, a takze pod adr es ewww.bmbgzelrormzadesamim Of er uj
innych podmi ot 6w w&dnsmdjungdysyrybucyjnego.s k't a d

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci P
Prospek t u , zgodnie z art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. I n
Towarzystwo uzna za ni emaj gce znhaczagcego wptywu na ocene Certyfik
wi adomosci zgodnie z art ubliczrégff ust. 2 Ustawy o ofercie p

ListaPunkt 6w Subskrwpkyjiomych be dapisyprnzay jGeorwtaynfei katy oraz wpt at
(Zzuwzglednieniem poszczegélnych serii) znoi set apmd 2nwigagjd amiaz do
rozpoczagpciisabw na Certyfi kat,ypopresunezaenié na gtorie indemetawej

Towar zystwa (www. pz uwwwlbmbgzpl)Ob eamj gcnenggoc h( podmi ot 6w wchodza
konsorcjum dystrybucyjnego.

Na stroni e internetowe]j pod adresem www. pzu.pl opubli kowane
sprawozdania finansowe Funduszu.Roczne sprawozdania finansowe Funduszusg dot g c z do ke rejestrowych
Funduszuprowadzonych przezSg d Ok yvweWarseawie, VI I Wydzi at Cywilny Rejestrowy

W siedzibie Towarzystwa beda rowniez dostepne do wgl adu:
z Krajowego Rejestru SadoawRegsiru Findusayrlravestytyjwah orazy v dd magto
zastosowanie, wszelkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne informacje finansowe, wyceny

i osSwiadczenia sporzgdzone przez eksperta na wniogek Fundu
znajduja sie w Prospekcie.

Ponadto na stronie internetowej www.pzu.pl Fundusz publikuje:

1) zmi any Statutu wraz z informacjag o terminie wejs$cia w 2z
2) Wartosé¢ Aktywdéw Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej
3) pozostate wymadgdarferpraaywe dotyczagce Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepi sami prawa Fundusz do
ogtoszenia te beda zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet?”
mozI|liwa &w Ghekdy ,Parkiet?”, w szczegOlnos$ci w wyniku zawi
dzienni ka, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,Rzeczj
Fundusz podl ega obowiagzkom infosmacywjkmryn| nay pwd sUtsavaiwa ei 0\
inwestycyjnych, Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o n

wykonawczych do Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o nadzorze nad
rynkiemkap i t at owy m.

Strona 52 z 117
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu | nwestycyjnego Zamknietego Akord



ROZDZzZI AG V. I NFORMRAZYSTVIEO T OW

1. Struktura organizacyjna

1.1 Nazwa, forma prawna, siedziba i adres oraz dane telekomunikacyjne Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU
Siedziba: Warszawa

Adres: A.LJana Pawt al33Warszaa, 00

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres gt ownej stronywwwmpauelr net owe j

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

1.2. Zezwoleniena wykonywanie dziagal noSci przez Towarzystwo
Towarzystwo Funduszy Iwe st ycyjnych PZU Spotka Akcyjna z siedzibg w Wa
podstawie decyzji Komi sji Papierdéow Wartosciowych i Gietd
Powszechnemu Zak!t adowi Ubezpi ec awidzezwalenia nautiveezenie Aowarzyswae d zi b g w
Funduszy I nwestycyjnych PZU -®Y1649/R%883})kcyjna (decyzja nr DFN
Decyzjag z dnia 13 |listopada 2012 r. Komisja Nadzoru Finanso
portfel ami, wchskiwathodzkit 6f eden Il ub wi eksza l'iczba i nstr
nr DFI /1 1/74030/ 2/ 13/ U/ 12/ ¢tW).

1.3. Miejsce rejestracjioraz  numer rejestracyjny Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy I nwestycyjnych PZU Spoétka ~A¥#reyj na z
przedsiebiorcéw przez Sad Rejonowy dla m. st . War szawy w
Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000019102.

1.4. Rodzaje i wartoSi kapitag -w wgasnych Towarzystwa

Wysokos¢ kapitatu wltasnego Too20i8rzy swtywd.c3s22%07zt enhy8h. gKadnt a
zaktadowy Towarzystwa wynosi 13.000.000 ztotych (w catosci
o cenie nominalnej 1.000 ztotych kazda.

Na kapitat wltasny skt adaj

kapitat podckstaadwomwyy) ( z a 13.000.000,00 z t

kapitat zapasowy 14.131.489,22 7 t

kapitat z aktwualizacji wy:« 7.514.172,42 7 }

wynik finansowy (zysk) netto za rok 2013 15.985.567,43 z t

15. Dane dotyczNce utrzymania kapitagdg-w wgasnych Towarzyst
przepi s-w Ustawy o funduszach i nwestycyjnych

od dni a uzyskani a zezwol eni a KNF Towarzystwo utrzymywat o
przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

1.6. Nazwa i charakterystyka funduszy zarzNdzanych przez To\
Na dzpoernzgsdzeni a Prospektu Towarzystwo zarzgdza nastepujacy
1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowyz wydzielonymi subfunduszami:

- subfunduszPZU Gotywkow

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartos$ci akt
l okat dokonywanych na rynku pienieznym oraz | okat w dtu
mini mal i zacji rsykztyakdan i k Gte dnw oppodrutsfzeul as gs udif uzne papiery wa
instrumenty rynku pienieznego, emitowane przede wszystkir

- subfunduszPZU Papierdéw Dtuznych POLONEZ
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2)

Podstawovny m cel em i nwestycyjnym subfunduszu jest ochrona r

subfunduszu | okowane sg w dtuzne papiery wartos$ciowe emit
i Narodowy Bank Pol ski oraz Ww i nmie piapniegyznevarktodrcy olween
renomowane podmioty krajowe i zagraniczne. Subfundusz i n\
|l okat wyrazonych w z}lotych powinien wynosi ¢ co naj mniej ¢

- subfundusz PZU SEJF+

Celem inwestycyjnym subfunduszu | est wzrost wartosci j e
Akt ywa subfunduszu | okowane mydinamgsbwe \{{jnabl@acje, bony skartoee, i nst r u me
depozyty bankowe) . W celu zwiekszenia potencjatu stopy

korporacyjne emitentdédw 0 najwyzszej wi arygodnosci kredyt

wWarszawiee Czes$¢é akcjyjngubhweddtyzu stanowig kontrakty ter min
- subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Przewazajgca czes$¢ awtgiwdand oka wiaavey j(warnet ornc e j ni z 60%),

aktywa moga byé¢akemwest{dward® %v. Stopien zaangazowania w a
rynku przez zarzadzajagcego, ktry podej muj ac bwezystgki e
i przewsgywacgae makroekonomicznag w kraju i na sSwiecie.

- subfunduszPZU Zr 6wnowazony

Subfundusz ten, ze wzgledu na swojag poljtphpienwestdyaoypm
oraz rynku pienieznego. Okresowe wahwphi wyjedemosiki wucpzesy
funduszy stabilnego wzrostu, jednakze ze wzgledu na wyzs
przyniesé¢ i nwest orsokmt awdi epkosrztyf addjgas ddvmiriddaldie 20% do maksymalnie

70% oraz dltuzne papiery wartosciowe. Sredni udziat akcji
rownowazyc¢ w-5p%.oporcji 50

- subfundusz PZU Energia Medycyna Ekologia

Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spot ki prow:
rozumi ang ochronag zdrowia i ochrong Srodywjiskdl mavsdl] nk
chciatyby pomnazadc zgromadzony kapitat, partycypujac w

sektor ow.
- subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost war t o $ c i jego aktywéw w wyni ku wzi
dokonywanychpr zede wszystkim w akcje spodtek. Udzi at akcji mo
portfela subfunduszu. Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna oraz ocena

wy st ecpyucjhg trenddéw rynkowych. Subfundusz dgzy do zakupu e
wzrost w Srednim i dtugim terminie. W celu ograniczen
i nwestowa¢ w dtuzne papiery wartosciowe.

- subfunduszPZU Akcj i Mat ych i Srednich Spét ek
Celem inwestycyjnym subfunduszu | est dynamiczny wzrost
wartosci |l okat, dokszywahyomywhrakedEe echal ch spot ek. Il ch ud

powinien spas$é¢ poni zej 70 %. Przedmiotem | okat sag gt owni e
dla uzupetnienia portfela subfundusz motawanychadrynkaehd akcj e

zagr ani cznych. Dobédr akcji dokonywany jest wW szczego6l nosc
portfela |l okowana w aktywa i nne ni z akcj e j est przede
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty

- subfundusz PZU Akcji Nowa Europa

Celem inwestycyjnym subfunduszu | est dt ugotermi nowy wzr
wartosci | o kzadbkonuj& lokatf przede wszystkim w akcje oraz kwity depozytowe, emitowane

przez podmioty z siedzibg w panstwach regionu europejski
Czechach, na Wegrzech, w Rosji i T u r ty deipazytové orgz@rawae mi t owan
do akciji spét ek stanowig tacznie co naj mniej 50% wartos
papiery wartos$ciowe, wyemitowane przez podmioty z siedzi
wyemitowane na podstawie B¥kmjipadpdwWek, zmasgaedgzt aowi ¢ do
subfunduszu, za wyjatkiem papierdéw wartosciowych emitow
w ktodre subfundusz moze | okowaé¢ do 50% swoich aktywow.

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrmy Maj gt ku
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3)

4)

5)

6)

7

Celem inwes ycyjnym Funduszu | est osiagganie przychodow z I ok
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci |l okat . Fundusz | okuj e
|l ub gwarantowane przez Skarb Panspwa rMfetot m)ajomazji 79% wm
pienieznego i depozyty bankowe emitowane | ub gwarantowa
aktywow netto). Fundusz dagazy do ograniczenia ryzyka spad
wzrostu rynkowych rentown o $ c i papieroéow dtuznych.

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycjiz wydzielonymi subfunduszami:

- subfunduszPzZU Akcj i Rynkoéw Rozwinietych

Subf undusz j est pol ecany i nwestorom pragnagcym zdywer sy
zagranicznych rynkach finansowych. Subfundusz i nwestuj
rozwinietych, kt 6r e ¢ harkentnaaodywynuljrugio i 2y vy dajkaeony mrma umi e s :
(w Europie Zachodniej, Ameryce POt nocne\Wschodniejg Akywawy br any c
i nwestowane sa w tytuty wuczestnictwa funduszy zagrani czny
- subfunduszPZUAkcji Rynkéw Wchodzgcych

Subfundusz j est pol ecany i nwestorom pragngacym zdywer s
zagranicznych rynkach finansowych. Subfundusz iwest uj e Srodakih fhanansnkwy c h kre
rozwijajacych sie, kt 6re odnotowujag wysokag dynami ke wzro
Azji Po tWsdrhioaddwad e j i EvscppdBir e kowdkt ywa inwestowane sag

funduszy zagr aiefurddaszy yndeksowyahEBFW
- subfunduszPZU Akcji Spotek Dywidendowych

Subfundusz | okuje Srodki przede ws z ydkowejii Wschodneejklctj ®&r es p ét ek
regularnie dzielag sie wypracowanymi zys kami z akcjonariu
powinna by¢ wysoka.

- subfunduszPzZU Dt uzny Rynkbébw Wschodzgcyc

Subfundusz |l okuje $rodki przede wszystkim w instrumenty
jednost ki samorzgdu terytorialnego panstw rozwijajagcych
Azj i, Eur opMschdinigidikyki.wo

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

Fundusz zost at ut worzony dla podmiotoéw z grupy kapitat ow
wzrost wartosci akt ywéw Fundus z uFunduszvigwestufeun.inww papiesry u war t o
wartosciowe, i nstr umenstiugenty pochédoe, pe poni ytzynelgponkowe i wierzyt

PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkniety Medyczny

Fundusz | est adresowany do inwestorow, kt 6rzy poszukuj g
jednoc zes$sni e potencjat sektora medycznego, a takze oczekuj g
Srodkow w Srednim i dtugim terminie, akceptuja wysokie
funduszu zakt adaktlyowkoéow apnrizee djee dwos zayt sotwkei mpaw iery wartosci owe
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe), emitowane pr z e z spot ki, ktor
dziatalnos$s¢ zwigzana jest z branzg medycznag. W zal eznos«
ograniczeniar yzyka i nwestycyjnego, Fundusz moze znaczagco ogran
wartosciowe. lch waga w portfelu moze zawieraé¢ sie pomi ec

PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkniety Forte

Fundusz absolutnej stopy zwr ot u , zakt adajgcy osigganie zyskow w kazdyc
inwestycyjne podej mowane sSsg wW oparciu o strategie Global
wykorzystujagca prognozy trenddédw makr oekocnho mnaz n$ywiheci e.g
Strategia wykorzystuje cat e spektrum kI as aktywow bez

naj ptynniejszych instrumentach (stopy procentowe, wal uty
bez wzgledu na koni urmktceregd6pagyuohagaagnkhaclpofinansowych. $
stosowana przez TFIPZUSAz akt ada osigganie zyskoéw z inwestycji w wyni

PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkniety Dynamiczny

Fundusz zost at ut wor zonypidtlaat opwoedimi P2 W wS A. gCGeulpeym kianwe st yc
wzrost wartosci jego aktywéw w wyni ku wzrostu wartosci |
aktywnej alokacji, cCco oznacza, ze stopien zaanngazowani a
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8)

9)

10)

11)

12)

13)

1.7.

N a
za
kt
Po

Fundusz i nwestuj e w dtuzne i udzi at owe papiery wartos
instrumenty pochodne.

PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznyct

Fundusz zostat ut worzony wyt gczni e ZUudS$AaCelenoidwestyayjngnw z gr u
Funduszu jest akzryaofiwdwamztuo Svc iwy ni ku wz Funduszuokenaje lokats c i I ok
przede wszystkim w papiery wartosciowe, wierzytelnos$ci z
udziaty w epgpohkachkorrg odpowiedzialnos$ciag. W fundedz u zacho
dokonuj e l okat w instrumenty rynku pienieznego, depoz
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

p
8

PZU Fundusz | nwestycy]j rmpublizayochiBis2et y Akt ywow Ni

Fundusz zostat ut worzony wytagcznie dla podmiotoéw z grup
funduszu jest \wktrywf@wdvaszwswi wyni ku wz Funduszwdokenaje lokats c i | ok a
przede wszystkim wwaurdtza S$adioowee ,p aophieejrmyuj gace akcje spotek p
udziaty w spdétkach z ograniczong odpowi edzi dhduszSci g. w
dokonuj e |l okat W instrumenty rynku pienieznego, depoz
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz | nwestycyj ny Wiiwiddci)i ety RE | ncome

Fundusz z 0st ajako funduso dedydawany. Celem inwestycyjnym funduszu
przychoddéw z |l okat netto orazwwwyonskuwarzrosdiu alktrywswif b
W dniu 27 czerwca 2014 r ., w zwiagzku 2z uptywemookresu,
otwarcie likwidacji Funduszu.

PZU Fundusz I nwestycyjny Zamkniety Sektora Nieruchomos$ci
Fundusz zost at ut wovr zo mgyr ugplya kmed miad to we j PZU SA. Celem i
wzrost wartosci aktywow funduszu w  wyniku wzrostu war t
dochoddéw z | okat funduszu tak, aby wuzyskac¢ st oapzgie zwr ot u
przewyzszajacym poziom inflacji. Fundusz dokonuje 1l okat
udziaty spoétek niepublicznych, kt 6rych podstawowym skt ad
wspot wtasnosci ni eruchomos$ci .

PZUFunduszlnwest ycyjny Zamkni ety Sektora Nieruchomos$ci 2
Fundusz zost at ut worzony dla podmiotoéw z grupy kapitat ow
wzrost wartosdci aktywow funduszu w wyniku wzrostu war t
dochodowfmndaokau tak, aby uzyska¢ stope zwrotu z zainwes
przewyzszaj agcym Fpumzdiusm idmofkloanajjie. | ok at przede wszystkim
udziaty spo6tek niepublicznych, k't 6srgy cphr apwad switaavonwvoysc is kit au
wspot wtasnosci ni eruchomos$ci oraz ktoére realizujag nakt ad
ty mi nieruchomos$ci ami, gt dwni e W segmenci e ni eruchomos
i magazynowych).

PZUFundisz I nwestycyjny Zamkni e {wlkwBait ora Ni eruchomos$ci 3
Fundusz zostat ut worzony dla podmiotdéw z grupy kapitat ow
wzrost wartosci aktywdédw funduszu w wyni ku wzganes t u war t
dochodéw z |l okat funduszu tak, aby uzyskaé¢é stope zwrotu
przewyzszajagcym Fpumzdiusm idmofkloanajjie. | okat przede wszystkim
udziaty spdétek niepublwymn nylktha d rkitkdireyne hmapjoagdtsktua woog pr awa w
wspot wtasnosci ni eruchomosci oraz ktoére realizuja nakt ac
z tymi ni eruchomos$ci ami

Otoczenie Towarzystwa i Funduszu

d B1 meaja 2014 r. zgodnie z danymi l zby Zarzgdzania Funduszami i Akt ywan
r z g dz at489 funduszamm inwestycyjnymi (w tym subfunduszami) utworzonymi na podstawie Ustawy,

6rych tagczne akt yponad 198 mddn(®iwo Wyt eviad t io & & bseerh chiklardé Wz ot y ¢ h
wyzsze dane moga nie uwzglednia¢ niektodrych funduszy in

przezt owar zystwa funduszy i nwestycyjandyal grriye hb dedignadal szzatmd n k a nAik

Strona 56 z 117
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu | nwestycyjnego Zamknietego Akord



Na d ZB1 maja 2014 r . tgczna wartos¢ aktywoéw funduszy zponadgdzanyct
23 mid (st owhweaedzi esci a )t rzztyoctapicthi asdwat o T opienweszepyscz woj inawsr 6d
wszystkich Towarzystw funkcj onuj akowynmapoaomiey k «a1?2¢ goé o svki m; =z
dwanas$cie) procent.

1.8. Opis grupy kapitagowej, do Kkt - -rej nal ey Towarzystwo
grupie
Podmi otem dominujagcym wobec Towarzyst wap §teksat Abkocwsd mahzh my Z:

w Wars zawi e, bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posi
walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

1.9. Wykaz istotnych podmiot-w zaleUnych od Funduszu wraz
inkorporaciji |l ub siedzibyunpgusezentwowago tadzi adyw hF podmi
procentowego udziagu w gdosach, jeUeli jest on r-Uny o«

Fundusz nie posiada wudziatu w kapitale innych przedsiebior:

2. Osoby zarzNdzajNce i nadzoruj Nce

2.1. Osoby zarzNdzaj Nce
1) Krzysztof Tokarski 1 Prezes Zar z Nd u

Adres miejsca pracy: TFIPZUS A, Al . Jana -BaWasaawd.| 24, 00

Krzysztof Tokarski na rynku finansowo-k api t at owym | est obecny od ponad 20 I
(krakowska WSP), ukonczyt takze st udianicznej vz Krakownsesi aynklb a n k o wo $ «
kapitatltowego na Uni wersytecie Jagiell onski m. Ood 18 | at
Wartosci owych. Posiada tytut MBA w finansach miedzynarodow
Rotterdam). Kar i er e z aawad/nvad oku v Bafkll Pekao i jego Biurze Maklerskim. W roku 1996

pracowat jako trader w Zespole Zarzagdzania Aktywami Biur a

I nvest ment Management SA byt szefem zewpbtagi ¢erkdat 6wl g Wi ke
w PPIM i globalnych strukturach grupy Pioneer jako Head of Investment Control for Central and Eastern Europe.

z Pioneer a przeszedt do KGHM TFI , gdzi e pracowat j ako
przygotowywaniemspec j al i stycznych funduszy do udziatu w prywatyzac,]
od sierpnia 2011 roku. Nadzorowat m. i n. Bi ur o | nwe sstycgriaj2012 ®kurda kt ur y z o\

konca mar cap@bflbn kcojkeu Pr e PEUsAssetKanagemedt SA. Ponadto, Krzysztof Tokarski
zatrudniony jest r 6wnoc zw $ Pioewszechnym Zaktladzie Ubezpieczeh SA or

Ubezpieczen na Zycie SA na stanowisku Dyrektora |l nwestycj.i
pet nichi frunkcij i, kt 6re mogtyby mieé znaczenie dla sytuacj.i

Nazwy spot ek kapitaltowych i osobowych, w ktorych Krzysztof
zarzagdzajagcych | ub nadzorczych albpowspgéldmi kihem, ekii@adylal w
czy jest nadal cztonkiem tych organow administracPynych, z.
AM SA- od stycznia2012rokud o konca marcaPRrO@A4A&s r D&wuz g-dod grudM&Z2011kkokue t u v a

do kwietnia 2013 roku, Cztonek Rady Nadzor € adegjudnia R DUrokl doekwietniaa2018y c i e
rokuu Czt onek Rady Nadzorczej

Szczego6ty wszystkich przypadkow wupadtosci, zarzgdu komi sa
poprzednichpi € dat,u w odni esi eniu do podmiotdéw, w ktoérych Krzysztof
admini stracyjnych, zarzagdzajacych i nadzorc,zyezh wy juht koiseonb )
Il i kwi dacij i funduszy inwesTogwyijnysthwaoz,arkgdzenytbglpyzezkwi da
pl anowanej dzi at:alngpddcni ebizneswiwedgczeniem Krzysztofa Tokar ¢
fakty istnienia informacji tego typu podlegajagcych ujawni et

2) Gukasz KwiiWawepreze®Z ar z Ndu

Adres miejsca pracy: TFI PZ3W&%xawa Al . Jana Pawta |1 24, 00

tukasz Kawirexnlkinem kapitaltowym zwigzany od poczagtku jego dz
Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 90t y ¢ h , byt m. i n .elnym é¢ydodrika sazetanBankawa'z

szefem dziatu bankowego w dzienniku "Prawo i Gospodar ka"
w krakowski ej redakeciji "Dzienni ka Pol skiego". Wspdt prac
internetowymi serwisami giet d o wy mi . Laureat wielu nagr 6dqpdl Zwdaiz&mun iBlaaark)
Pol skich czy ,Ostrlaaghn20@26060a" bBCC.ReWaktorem Naczelnym Gaz
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Cztonkiem Zarzgdu Parkiet Medi a SA, RedaktfjerdemckRaeéneknypPmr)
Medi 6w El ektronicznych w spo6tce Analizy Fi wavparkdetcem.Sp . z oO.
Od 2002 do 2005 roku—dor ad z a't 6wczesnemu prezesowi WNBP rprzo fb.y L egst z6kwonv

specjalista w Departamenci e Komuni kacj i Spotecznej NBP.
NBPortal.pl, a takze s zegdkcyjpega W latach 20052 Oul 1a nbayl ti tdyycrzenkot or em | nv
Communications w Pioneer Pelao Investment Management SA. Od stycznia 2012 roku zajmuje w TFI PZU SA
stanowi sko Wiceprezesa Zarzadu i Dyr ekt or azatr@®hniany pest Spr zed a .
rownoc ave Poives zechnym Zakt adzie UbezpieczefnzpSAcareaiz nRio wWsyzd ceh
na stanowisku Dyrektora Sprzedazy i Marketingu I nwestycj.i
ktore mogtyby mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestni kow Fund
Nazwy spoétek kapitalt owycthukiasazs akiwiteycclz} owk kedmrpechandéw admin
zarzagdzajagcych |l ub nadzorczych albo wspoélnikiem, kiedykol w
czy jest nadal cztonkiem tych organdéw admini stkemcPZg nych, =z
AM SA- od marca 2012 roku do stycznia 2014 roku, Wi cepr ezes Zar zadu.

Szczegob6ty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komisaryc
pielati uw odniesieniu dotpdé&dmiatiKdsi, niwt kft &mdyregheen cwe t eochrkiani str acy
zarzagdzajagcych i nadawmzgadzyajhacleyb wyzckhwggat lsizemeldliakwi dacj i
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towar zystwo, kef 6r e ul e
dzi at al nos$cii zbgiozdme owe | bsfikiasdaz eeowar eyat wu nie sa znane f
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

3) Tomasz Stadnik i Wi ceprezes Zar zNdu
Adres miejsca pracy: TFI PZ3W&%awaAl . Jana Pawta 11 24, 00

Tomasz Stadnik z rynkiem finansowym omwAklszoealnwenod S2600y r Gt 6wnej

w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowos¢. Posiada | icet
papierdw wartos$ci owy c lzez Fidaacial Serdces Authority (F849. rPgsiada rcertyfikat UKSIP

oraz tytut FRM nadawany przez Globaj g Apsac¢ azrzbwndowg Ri @akpoc
zarzgdzajagcy w Credit Suisse Asset Manadgemenpr avc Maals z ajwalo

President, EM Debt w Credit Suisse Asset Management w Lonc¢
Director i Co-Head of EM Debt w ABN AMRO Asset Management. W 2009aku z wi gz at sie z PzU
Management SA, gdhayk pactrzad kiowoy j ako Zastepca Dyrektor s
i I nstrument 0w Rashegmrmrkeh, Wiaeprezes Zarzagdu, Cl O (Chi ef

odpowiedzialny za obszar inwestycji. Od 5 marca 2012 roku p et nii funkcje WicePpPaUeSAesa Zar z
Ponadto, Tomasz Stadnik zatrudniony jest r 6wnoc zve SRbwszechnym Zaktadzie Ubezpi
Powszechnym Zakt adzie Ubezpieczen na Zycie SA na stanowi s

Tomasz Stadni k ni e petongit yibnyn ynti he éf uznnkaccjzie,niket &drlea nsyt uacj i Uc
Nazwy spétek kapitat owycTomasz Smdnixkbpywy cht owkikemrgchpanow admin
zarzagdzajagcych |l ub nadzorczych albo wspol ni, 6keveskazanidm, edy kol w
czy jest nadal cztonkiem tych organow administracPPnych, z:
FLORASp.zoo— odmaja 2009 roku do pawlatach 2008r2045- A2nb @9 rCalpu t al Spot
z ograni czedai aoldnpooswcii g oraz Amber Capital Spét ka z ogr é

komandytowa (spot ki w 2011 roku zost atPZU AMyIAr eSlistapada  z r e e
2010 roku do stycznia 2014 roku, Wi ceprezes Zarzagdu

Szczeg6t yh wsrzzyysptakdikcow upadt osci, zarzgdu komi sarycznego | ub
pi elati uw odni esi eni u do TamastStadnikpev, niw kft ubndyrogleen &cw t achrkiani st r acy
zarzagdzajagcych i nadamdzayggchkj] | wh z sozseogbayy jsaztckzieebrh a | i kwi dacj i
inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo, ktdre ul e
dzi at alnosci zlgiozdme 0 we j Idnasaaltaddrikea Mo wmmr zy st wu ni e istsiegia znane f
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

4) TomaszKulk i Wi ceprezes Zar zNdu
Adres miejsca pracy: TFI PZ3W&%xawaAl . Jana Pawta |1l 24, 00

Tomasz Kullk ma ponad 17 | at doswiadczenia pracy wwicm®Odytucjacl
poczatku jego zawodowe zainteresowania zwiagzane byty z k
Gt 6wnej Handl owe|j w War szawi e,CzKioemrekkn €Tkh eF iAmsasrosce ait | Baan kod w oCs
Accountants (FCCA od 2006 oku). Przz¢ wi ekszos$¢ kariery zwigzany z Grupag A\
Rozpoczagt prekowe @om®@é&6GCe iral Uni on Pol ska Towarzystwo Ubezpi e
przerwg spedzi't 2 |l ata w DepartafBdMdi ekomityaupoay mdg iV | k& at
finansowym Commerci al Uni on Pol ska Toevwa zmignie thavwy AUMae z pi ec z e
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Towarzystwo Ubezpieczen Ogo6lnych SA, gdzie odpowi adat mi e
i budzetowani e, s pr awrmind. dakacFnmanéia Controler/ RiskéManagermodpowiedzialny za
przygotowani e i wd t koazneanti ue sApvri zvead alziyr elcetz posSredni ej . Nastepni
gdzie przez 3 lata odpowi adat za st woowgch hAkeiaridihych orpze j s ki ego
wspo6l nego modelu operacyjnego dla obszaru Fi mokcnspaw Gr upy.
stanowisku dyrektora Biura Planowania i Kontrolingu. D o konca mar c a 2015 funkcjpet nit
Wi cepr ezes PZUZAssetzMmdgement SA. Ponadto, Tomasz Kulik zatrudniony jestr 6 wnoc zwe $ni e
Powszechnym Zaktadzie Ubezpieczen SA oraz Powszechnym Zakt
Dyrektora Biura Planowania i Kontrolingui, Pezareymogdbwyhyg zn
znaczeni e dl a s yRundaszuj i Uczestni kobow

Nazwy spoétek kapitat owyc Aomasz Kubkdblyd wycczht,onw i eméroyganodéw admin
zarzgdzajagcych |l ub nadzorczych al bo wspéoelcniiukileam,, kziee dwskkoa zva
czy jest nadal czt

onkiem tych or gannbéawd zaodrnti znyi csht raal:cByy nwscpho, | nzi
AM SA - od kwietnia 2013 roku do konfAnca marc¢a W2@:prepwd20RParadduat owi ec w
spo6tWEALTH SOLUONS - | nwestycj e Zi emski e Spo6t ka z ograniczona
komandytowa.
Szczegdéty wszystkich przypadkdédw upadtosci, zarzgdu komisaryc
pielati uw odni esieniu do Tproadznkulixp éwni w fku waryjgecan ¢ t @ackiani stracy
zarzagdzajagcych i nadamzgayajhgcleyb wyzcwywgat lsizemeldlikwi dacj i

inwestycyjnych zarzagdzanych przez Towar zyst wpanowakd] 6 r e ul e
dziatalnosci zgiodneesowelohasia&Kuil@TFewanemyst wu nie sg znane fakty
tego typu podlegajagcych ujawnieniu.

2.1.1. Prokurenci

1) Tomasz Fronczak

Adres miejsca pracy: TFIPZU SAAl . Jana Pa®BBWardzawa 24, 00
Wyksztatcenie wyzsze, Absol went Uni wersytetu Warszawskiego
Studium Ubezpieczen Gospodarczych na Akademii Ekonomiczne

finansowo - ubezpieczeniowym.

Zatrudniony w TF | PZU SA jako Dyrektor BiOszazzRdogsamowyEmer pdplomwd ¢

rel acje z Kl i ent ami Kor por acyj nagypm ogoraared wi wdkrozoerndiyen,o wa h s £ u-
wdrazani a i nadzorowania procesupirrzg desttavaicgiielP PgEo nva dK N6FO,0 df
w KNF podczas procesow rejestraciji i zmi any instytuciji zZ al

Grupag PZU, Ekspert ds-OBProgedméwcEmewyghal no

Tomasz Fronczak nie pkoweadeyj nej awabhosaonkwkwodo dziatalnos$c
ani nie petni funkcji, ktdére mogtyby mieé¢ znaczenie dla syt

Tomasz Fronczaknie jest oraz w okresie popr zedni chmi pi dyitu (lpoptza zTEBhkPEm B8AJanosdv
admini stracyjnych, zarzadzaj agcysmhot kwib kapgiztoatcawejh knd bbb ws@h

Szczego6ty wszystkich przypadkdédw upadtosci, zarzgdu komi saryc
pi elati uw odni esi enj uwdb Tgnast Brbnozekpwt ni + f u nokrcg aen écwe taodnnkiani st r acy
zarzagdzajagcych i nadawmzgadzyajhagcleyb wyzchwygat lsizemeHdliakwi dacj i

i nwestycyjnych zarzgdzanych przez T o eka rnarmadnéj,wmanowakef 6 r e ul e
dziatalnos$ci zlgioadme £0 we jddnaszmaFdooczaanT cewar zyst wu nie sg znane f
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

2) Moni ka Gasi ewicka

Adres miejsca pracy: TFI PZU SAAl . Jana Pa-®BWardzdwa24, 0
Absol wentka Wydziatu Prawa i Admini stracij.i Uni wersytetu i
aplikacji w Okregowej Il zbi e Radcow Prawnych w Warszawie uz)

Zatrudniona w TFI PZU SAod lipca2® 7 roku na stanowiskach zwigzanych z obst
funduszy inwestycyjnych. W chwili obecnej zajmuje stanowisko Dyrektora Biura Prawnego Towarzystwa.

Moni ka tasiewicka nie prowadzi d do ad ail aio Svaraystdad Fukdiszue ncy j n e j
ani nie petni funkcji, ktdére mogtyby mieé znaczenie dla syt

Nazwy spot ek kapitat owych i osobowycha czw orkkidemc hor gleom@G v
admini stracyjnych, zar z adz ap6alcnyickhi elmy b kn aeddzyokrocl zwyi cehk aM book rvess i
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Il at , ze wskazani em, czy jest nadal cztonkiem tych organoéw
al bo ws p PZLLAMISA-@odmaja201llrokudo konca mar Peokuge®l5 r oku

Szczewséztyyst ki ch przypadkoéw upadtosci, zarzagdu komi sarycznego
pi edat,u w odniesieniu do pMamii lod 6 w,a p vk md ticckrayt hn loc jgandé&w t onka
administracyjnych, zar hasbhyxjag zyyalz ajl goefdzowygecayelmo ke 2oz d b lkavi ¢

funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzyst wo, kt
dzi atalnosci zkgiozllme o we jMéwi & d c zZearSoineeaysiwa kie eg§ g znane fakty is
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

3) Paweg t ak

Adres miejsca pracy: TFI PZU SAAl . Jana Pa®3BWardzdwa24, 00

Absol went Akademi.i Ekonomicznej w Krakowi e, na wydzi al €
iAdmi ni stracja Publiczna oraz studi 6w podypl omowych: Zar zad:
Handl owej . Posiadacz dyplomu , Soci al Security in Europe” L

Universiteit Leuven).

Z Grupag PZU majekil§% aokuy Zad zynat w PZU Zycie SA w Biurze | nwe

analityk w Wydziale Analiz i Prognoz. Od I|ipca 2002 do maj
Wydziat u Nadzoru WHascicielskiego W erBowmizlea |Zevepdiywcj iNa
WHascicielskiego w Biurze Zarzagdu PZU Zycie SA oraz Kiero
Zarzgdu PZU SA i PZU Zycie SA. Do lutego 2012 roku byt Dyr
InformacyjnychiRe | acj i I nwestorskich w Biurze Zarzadu PZU SA i PZU
od mar c a 2012 roku do chwi i obecnej pet ni funkcj e Dyr e
WHascicielskiego w Biurze I nwestycj.i Strukturyzaewadamyeh PZ
zajmuje stanowi sko Dyrektora Biura Zarzagdu TFI PZU SA or a:
Ogrodowa-Inwestycje Sp. z 0.0. oraz Tower-Inwestycje Sp. z 0.0.

Pawet Zak nie prowadzi dzi at adon ad&d iat kvdamystwaci &umdhgzj, rare pie w st os u
petni funkcji, ktoére mogtyby mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uc
Nazwy spét ek kapitatowych i osobowych, w ktodérych Pawet z

zarzagdzajagcych | ub nadzoktcryghobwbekwswpodkniekie poprzednich
czy jest nadal cztonkiem tych organodéw administracyjnych,

KappaSA—od sierpnia 2009 roku do wrzes$nia 2d09odiuedo2009 Czt onek
roku do pazZzdziernika 2009 roku, CztoneldZprazadu,er@gkad QWD 8
do | istopada 2011 roku, Cztonek Rady —bNdaldeg®m20Q7zokudp lip&i gma | nv
2012 rokek Zat o agrdnwestycfe®dweo0.o0.-od maja 2012 roku do grudnia 2
Rady Nadzorczej; Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA~od stycznia 2000 nrdtoku, do wr ze
Cztonek Rady Nadzossizeerjpi eQimi 20 lodrt m$osk u2 dlo4 krwd k u , Cztonek Ra
Ipsion BISSA—od sierpnia 2011 roku do kwietnia 2014 r-eddu, Czt on
|l utego 2009 roku, Cztonek Rady Nadzeodzgjud©®OgaodOtd tolwest
Zarz g dRZUAMSA-0d marca 2012 roku do RakurentaTowealnwestycj®@ $plz®.0.r-o0 k u,

od stycznia 2013 roku, Cztonek Zarzagdu.

Zgodnie z os$wiadcRPRawelemZ®lawhiae Zp&darng a n & w nekcmii n icsztt roamkyaj ny ¢ h,

i nadzorczych lub osobyz ar zgdzaj gcej wyzszego szczebla w podmiotach, k t
pieciu | at znal azty sie w stanie upazntwgpcgt kizeamzgdhkwkdmcsa
inwestycyjnychprzaeazgdoamyalyst wo, kt ore ul egty Il i kwi daciji
dziatalnosScorazba zwgpsgtvkeijem Ss§ma 2 nveet memtdzie petnit funkc]
lutego 2007 roku do lipca 2012 roku (otwar ci e | i kwi darpnjai201Smpkp Wk krt e Dllensiiee Spot ki y
11 maja 2013 rok; Sp6tka petnita role SPV w Grupie PZU, W ZWwi
operacyjnej, Zgromadzenie Wspo6lnikoéow podjeto decyzje o przep
4) MaciejKaf | i Es ki

Adres miejsca pracy: TFI PZU SAAl . Jana Pa®8BWardzdwa24, 00

Radca Prawny, wpisany na |iste Radco6w Prawnych pod nr WA 5
im. Marii Curie-SSkt odows ki ej w Lublinie.

Ekspert w zakresie prawaty nku kapi tat owego, funduszy inwestycyjnych or az:
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Na rynku kapitatowym od 18 | at. Kariere rozpoczynat w Kol

pracowat dl a Vogel Zaborowski EHouse lrawykeriw TRIe&Skacbied SArofaz dlaPr awn e j
Domu Makl erskiego PKO BP, gdzie doradzat w zakresie equity
Z Grupag PZU zwigzany z jedng przerwg od 2001 roku.

Obecnie jest Dyrektorem ds. Prawnych TFI PZzU SA, zieProkur en
spét ki zaleznej od funduszu inwestycyjnego zarzagdzanego pr :
jest kompl ementari uszem wmkcgnych w lkwidagic h

komandytowo

Maci ej Kaflinski nie prowadzi ddoi alzdalad @d mioSikcon Klwwanm zyjsn evja
nie petni funkcji, ktére mogtyby mieé¢ znaczenie dla sytuac]j
Nazwy spoétek kapitatowycMadi eos okbgptwyicrbgd loiwk ikemrgrcdanow admin
zarzgdzaj acdzyarhc 4 wdoh nal bo wspoél ni ki em, kiedykol wiek w okresi
czy jest nadal cztonkiem tych organoéow administracyjnych, zc¢
Maciej Kaflinski, peltniitwewskamkoyehWpoeapregpespdéZarnezhdu

PORTFEL Alliance Silesia lll sp. z 0.0. 12.09.2012 -24.02.2014

PORTFEL Alliance Silesia IV sp. z 0.0. 12.09.2012-24.02.2014

PORTFEL Alliance Silesia V sp. z 0.0. 12.09.2012-24.02.2014

PORTFEL Alliance Silesia VIl sp. z 0.0. 12.09.2012-24.02.2014

PORTFEL PH1 sp. z o0.0. 12.09.2012-24.02.2014

PORTFEL PH 2 sp. z 0.0. 12.09.2012-24.02.2014

PORTFEL PML1 sp. zo.o. 12.09.2012-24.02.2014

PORTFEL PB 2 sp. z 0.0. 12.09.2012-24.02.2014

PORTFEL PB 1 sp. z 0.0. 12.09.2012-24.02.2014

PM 1Sp. zo.0. 30.01.2012-24.02.2014

PM3 Sp. z 0. o. 30.01.2012-24.02.2014

PM4 Sp. z 0. o. 30.01.2012-24.02.2014

PM5 Sp. z 0. 0. 30.01.2012-24.02.2014

PM7 Sp. z 0. o. 30.01.2012-24.02.2014

PM10 Sp. z 0. 0. 30.01.2012-24.02.2014

PH1 sp. zo. 0. 30.01.2012-24.02.2014

PB2sp.zo.o. 30.01.2012-24.02.2014

PH3 sp.zo. 0. 30.01.2012-24.02.2014

PB10 Sp. z 0. 0. 30.01.2012-24.02.2014

PH4 Sp. z 0. 0. 30.01.2012-24.02.2014

PH20 Sp. z 0. o. 30.01.2012-24.02.2014

PORTFEL PH 4 sp. z 0.0. 29.05.2012-24.02.2014

PORTFEL PH 3 sp. z 0.0. 29.05.2012-24.02.2014

NFC6 sp. z 0.0. 29.05.2012-24.02.2014

2PB3 sp. z 0.0. 29.05.2012-24.02.2014

2PB4 sp. z 0.0. 29.05.2012-24.02.2014
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2PB5 sp. z o0.0. 29.05.2012-24.02.2014

2PB2sp.zo.o. 24.01.2012-24.02.2014
3PB1sp.zo.o. 23.03.2012-24.02.2014
2PB1sp.zo.0. 06.02.2012-24.02.2014
Portfel Alliance Silesia | Bis Sp. z 0.0. 22.01.2013-24.02.2014
2 PM 2 sp. z 0.0. (dawniej: Northcape sp. z 0.0.) 12.11.2012-05.05.2014
Alliance Silesia | sp. z 0.0. 09.03.2012-12.2012
Alliance Silesia lll sp. z 0.0. 09.03.2012-12.2012
Alliance Silesia IV sp. z 0.0. 09.03.2012-12.2012
Alliance Silesia V sp. z o0.0. 09.03.2012-12.2012
Alliance Silesia VIl sp. z 0.0. 09.03.2012-12.2012
Portfel Alliance Silesia Ill sp. z 0.0. 09.03.2012-24.02.2014
Portfel Alliance Silesia IV sp. z 0.0. 09.03.2012-24.02.2014
Portfel Alliance Silesia V sp. z 0.0. 09.03.2012-24.02.2014
Portfel Alliance Silesia VIl sp. z o.0. 09.03.2012-24.02.2014
PH2 sp. z 0.0. 09.03.2012-10.2012
New Order sp. z 0.0. 03.04.2012-16.06.2014
PB1 sp. z 0.0. 13.03.2012-10.2012

W latach 2012 — 2014, Prokurent w PZU AM SA.

Zgodnie z oswiadczeniMac iMajci k&l KiaFRiilhskoglgopw edmonkatracy.
zarzagdzaj agcych dsobynzaadrzzog dczzayjcahc eljubwy zszego szczebla w podmi ot e

poprzednich pieciu lat znalazty sie w staniwyupbalilesmcil, kwar
funduszy inwestycyjnych zar zogrdez aunlyecght yp rlziekzw i Tdoawcaj riz yws t twaok u Krt ¢
dzi at al no $corazzba zwyejsdRBikEgemo, gdzie petnit funkcje WRt2eprezesa
roku do lutego 2014 roku (w likwidacj) ; RE2 Sp. z o0.0., gdai apefgdutl oduskgjce nWiac
do lutego 2014 roku (w likwidacji); RE3 Sp. z o.o0., gdzie petnit funkcje Wi cepre

lutego 2014 roku (w likwidacii).
2.2. Osoby nadzoreuj Nc

1) Ryszard Tr eipPerzzye@sokdini czNcy Rady Nadzorczej

Abs ol went Szkoty Gt ownej Handl owej, Wydziat Zarzagdzania i Y
zwigzany z rynkiem kapitatowym. Posi ada bogate doswiadczel
inwestycyjnych oraz tworzeniem zasad polityki | okacyj nej . Posi ada doswiadczenie w
aktywdéw o znaczagcej wartosci i zrdznicowanej strukturze.
strategiczng alokacjag aktywow, pt ynnos$ci gl996 praac orwazy kji eekmo i
makl er w Centrum Operacij.i Kapitatowych Banku-2B882dIlboywego
zatrudniony w Biurze | nwe s tSAcH p o cRigrnt ekrosmowyjc &k oP ZdJa r Zygadizea | g ¢
a nastepnie jako Naczelwontkf eNyadmii alt ms tZrar megrdtzéawm i @t Pz ny c h. od
czerwca 2011 roku zwigzany z Pioneer Pekao I nvestment Ma n a

Dyrektora Departamentu Papierow Dtuznych, Dyr ekt 2009a Depart
roku pet niktol éuné&cijfaankcij e N tcemprae z €8 a z ¢Zduw z gdu odpowi edzi a
i nwestycji. Od Ilipca 2011 roku Shet nAZUf 8AyRdpjeeada @z Piamnka Zar :
Inwestycji, Skarbnika oraz analizy makroekonomiczne.

Towarzystwo nie zostato poinformowane przez Ryszarda Trepc
kt ore mogtyby mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestni kow Fund
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Nazwy spot ek kaposabowych, w kt 6rychbyRyseaitdm Toegaragws
admini stracyjnych, zarzagdzajagcych |l ub nadzorczych al bo wsp
l at, ze wskazani em, czy |jest nadal cztonkiem tych organoéw
al bo wspd&ZhRkioem:l i pca 2011 roku, Wi c e p redozeswcaZ20k]1 zokul u ; PzZU
Cztonek PRZIAKSA- w0, d pazdzi emkndkawl@e&sniCazit2oinlek rRady Nadzorczej
Inwestycje Sp.zo.o.—od pazdzierni ka 20 1 1RadybdddzoiczejPOgmdowanlvestycezSp.azy

00.—-0d pazdziernika 2011RadydNmdzaorczep PZdinanserSp.eapg€yd pazdzi erni ka
2013 roku do maja 2014 roku, Cztonek Rady Nad zood kwiewmia 2012R0kEdo ZjdJ2012 A
rokuu Czt onek Rady Nadzor—cozdejmajPaT E2 OPLZ2U rSoAk u , Wi ceprzewodni cze
Zakt ady Azot-oone plaazrdnzéiwver ni ka 2011 r ok, wdmatta 2009vakk doRGLHY Nadz ol
roku pet nit koaulnekjcnoe funkcj e Qicépoakeas aZ aZvamadaepd Rekao Investment

Management S.A a od lutego 2013 r. do lipca2014 z asi a d at NadzoRzejBandSpot S.A.

Szczegob6ty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzagdu komi saryc
pice u Il at, w odniesieniu Ryszmpodmi Dt@Paedcrziywvis Kiudkggdandwt onka
administracyjnych, zar zagdz ajagowdlz aij gonafdzowyecayelpo ke ke ;e d b kaw,i
funduszy inwestycyjnyewarzaystgwaankcor @eruleegiTy | i kwi dacji w
dziatalnosci zioddnesoweRYwiIaddaelr eflppovay zZylsitevggoni e sg znane f
informacji tego typu.podlegajacych ujawnieniu

2) Sgawomir NiieOzigeornkady Nadzorczej

Absol went Wydziatu Prawa i Admi ni stracji Uni wersytetu War
i Ekonomii Unii Europejskiej. Posiada uprawnienia radcy prawnego. Uczestnik wielu krajowych i zagranicznych

szkol en, kur sédw uz fziankarnessouwengaod zio zar zgdzania ryzykiem w inst
i wspotautorem | icznych publikacji dotyczagcych prawa fine
studi 6w podypl omowych w Pol ski e]j AkademiriazNaw kWy znsaz e |y n i Sazeki
Ubezpieczen i Finansow. Wielol etni —@enaanegw imspéktordlaNadzdro we go Ba
Bankowego, gdzie kierowat Biurem I nspekcji, odpowi edzi al ny
bankoéw zagrianinszZmwyyalcj i kredytowych w Polsce, w tym w sSzcze
i zarzadzania ryzykiem. Cztonek Komitetu Sterujacego GI NB
I'l1), odpowiedzialny za kontrelge modeéelaindaydykar achunkawogei :
ds budowy systemu zarzgdzania ryzykiem w NBP. Byt cztonki
gdzi e nadzorowat system zarzgdzania ryzykiem operacyjnym
z pomocy finansowej Funduszu. rdku jGakugp gD yrzdJk tzomi gZarnz/ g dozda j 230c0Oy

Odpowi adat za opracowani e i wdrozeni e nowego systemu kor
Nadzorowat dziatalnos$¢ Bi uraa Kowmdytod i WeNenentert zr reengeg . i Bi u

Towarzystwo nie zost atSo apvoinm frar mbivwpaentea i (krea ez poza Towar zyst
kt re mogtyby mieé¢ znaczenie dla sytuacji Uczestni kdédw Fund:u
Nazwy spét ek kapitatltowych i osoboiekacthhyt wczkoakyem 8kagwa
admini stracyjnych, zarzagdzajagcych |l ub nadzorczych al bo wsp
Il at , ze wskazani em, czy |jest nadal cztonkiem t wrezich or ganoéw

al bo miskiéd m: P Z UodZngrcai2@l2 kA, Cz} o n e klLindddTowargydtwoUb ez pi eczen S. A.
odl5 wr z20lmkua&Czt onek Rady Nadzorczej

Szczego6ty wszystkich przypadkdédw upadtosci, zarzagddnickomi sar yc
pi edat,u w odniesieniu do pdtdanw @miéw, Npweetnk itelr rkybcuhn karj geandé wt onk a
administracyjnych, zarzagdz ajagocwdlz ajj goafdzowyecayelpo ks le ;e d b kaw,i ¢

funduszy i nwestycyprnzyeczh Tzoaw azrgzdyzsatnwoc,h kt 6re ul egty I i kwi dac]
dziatalnos$ci zlgpiodme £o0 we 8§58 wivad¢ z @anTNeiweamizeyrskiwu ni e sg znane f
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

3) Przemysgaw DN®zogekRallyiNadzorczej

Absol went Uni wersytetu Warszawski ego, kierunek informatyk
Uzyskat rowni ez tytut MBA Uni wer syt e-tllinoid BxdcutiveBA Posiada z ukonc
szerokie dowwitadezgéeémaeri u finansami W ubezpieczeniach, Wz
oraz w przeprowadzaniu duzych transakcji finansowych. Pon
ksiegowa, znajomoscia zagadnien podatkkkawwydll nepz Kaemeneé¢o
rozpoczat w 1993 r-b&%a8 W dcadvaxth jlBKOB anal i tyk i kontroler

Sp. z 0.0. W latach 1998-2 000 byt Skarbni kiem w A2@01Pop estkrai. t W u naktcajceh @
Finansowego, &t onka Zarzgdu Creative Team SAO0(0Gr ubpyat HElyerketkrtiom)e.m \
Planowania i Kontrolingu w PZU. W latach 20062 008 pr acowat w firmach doradczych AT
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stanowi sku Manager a, a nastepaimi kSen2®08 Mamlkhweda. m@ddcpaz2d
funkcje DBDZmektpcyg Szefa Pionu FiSAan®aZWeeaE @dlistapaia 2008rrakd i PZU
do lutego 2009 roku byt Dyrektorem Bi BAia PZI W4 SHwestineépaniie Kon't
od marca 2009 roku Dyrektorem Biura SAar PZtzS&EnOd atyedniaf or mac | ¢
2010 roku petni funkcjeSKzIiOanlga uZiamr ag®W 1MZW okwcipet ni funkc
SA Odpowiada za Pion Finansowy.

Towar zystwo nie zostato poinformowanepegmzeni Br zpeomyas t Taowaa r 23

funkcj i, kt 6re mogtyby mieé¢ znaczenie dla sytuacij.i Uczestni
Nazwy spoét ek kapitat owych i osobowychbyt wcktoggmédwm Porzem
admini stracyjnych, zarzadzajagcych |l ub nadzorczych albo wsp
l at, ze wskazani em, czy |jest nadal cztonkiem tych organoéw

al bo wspdl ni k bdegnudniaR@AWrok, A Cz+t onek Zar z g d adstyRifal201d wpku ide S A
czerwca 2011 roku, Wi ceprezes Zar zgdlipga2@Zroku,Zy@zteorSeAk Zar z gddu ; PZU A
kwietnia 2010 roku d o wr ze $ni @z t200nedk rRa d y Toler thwestycie B g 0.0. — od kwietnia

2009 roku, Wi cepr zewo dnRZU Eieansg SpRaocdkoy- oNa ¢gaddezz @ejr;ni ka 2013 r ok
2014 roku, Przewodni clziancky4 RTaodwa r Neaydszt owroc-zdtd & z pvir ez a0Kderdkua S . A .

Czt onekadRoscdey N

Szczego6ty wszystkich przypadkdédw upadtosci, zarzgdu komisaryc
pieda,bu w odniesieniu do Pa zreinoytsdtwva, w  woegt i ibtwys dihu n kocrjgean 6 wt onk a
admini stracyjmaeyylth Zamagdnazaearyagtzajuhc ojsoWwyz vy ¢qd ks 2oz d b Ikaw,i c

funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, kt
dziatalnos$ci zlgioddme o0 we P $§ wie g cDtgebwidoewrs Ko veggrozy st wu ni e sa zna
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

4) Rafag Gr oG@Qzjarkek Rady Nadzorczej

Absol went Szkoty Gt dbdwnej Handl owe|j w War szawie. Posi ada

zarzaghldcwycsektorze bankowym i ubezpieczeni owym, ktore zdot
i zagranicznych. W latach 1991-2 004 pr acowat w Banku Handl owym w Warszawi e
Matych Przedsiebiorstw, odpowidaukz ioaverjy m spa zwdlrazz e mikewi afyer te
dystrybuciji oraz proces zarzgdzania ryzykiem kredytowym. 4
pet nit m. i n. funkcje Dyrektora Biura Ubezpieczatdradglat ych i

Rozwoju Sieci Agencyjnej, or az Dyrektora Zar<«dadRoaj gcego d
KI'i enta Masowego. W 2010 roku petnit rowni ez funkcje Petno
proces wprowadzeni a2 0P1z3U rnoak ug i cezttdoen.e kOdKo mi s j i Rewi zyjnej Po

oraz Przewodniczgcy Rady Ubezpieczeniowego Funduszu Gwar an
cztonkiem Rad Nadzorczych réznych instytadziie fAZ&odsypowiye h i
sierpnia 2008 roku. Od lutego 2010 roku Dyrektor Grupy PZU. Odpowiada za Pion Operacji (Contact Center oraz

Centra Operaciji).

Towarzystwo nie zostato poinformewanenipuzpaz®aTawar Gysdwe |

mogtyby mieé znaczenie dla sytuacj.i Uczestni kédw Funduszu.

Nazwy spoétek kapitatowych i 0 s otbytwyec ht o nwk iketnd r oyrccha nRéaw ad d n@rn
zarzagdzajagcych |l ub nadzorczych al bo wspo6l nlatke vwskazanidm, edy kol w
czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, z

Zyci e odSsierpnia2008r oku do czerwca 2011 roku, Wi-=odopzernaca04l Zar zgdu
roku, Czt ounRZK CeéhtumzOgedacji— od stycznia 2009 roku do grudnia 2011 roku, Sekretarz Rady
Nadzorczej; PZU Centrum Operacj—od stycznia 2012 roku do marca 2012 roku,
Centrum Operacjji—od marca 2012 roku, P r zceeyy BTEPZW A9 adyl6 qRualday?2008la d z o r

roku do 17 grudnia 2009 roku, Czt onek Rady NadzwodIi8gradnia 2000Tdku de Z7Uute§oA

2012 roku, Sekretarz Rady Nadzorczej; UAB DK PZU Lietuva=od wr z e $ ni ado Hstbfada 2008 foku,

Czt o rRady Nadzorczej; UAB DK PzZU Lietuva— od listopada 2009 roku do marca 2010 roku,

Wi c epr z e woRhdyi Nadzggozey;, UAB DK PZU Lietuva— od marca 2010 roku do kwietnia 2012 roku,
Przewodniczgcy Rady Nadz o+ alkwigtnija 2002rBku,0Ck t A kL iReatdyv aNadz or cze
PZU Lietuva gyvybes draudimas—od wr z e $ ni ado IBtOpadh 200Dreku, Cztonek Rady Nadzor c.
PZU Lietuva gyvybes draudimas— od listopada 2009 roku do marca 2010 roku, Wi cepr zewoRhdyi czgcy
Nadzorczej; UAB PZU letuva gyvybes draudimas — od marca 2010 roku do kwietnia 2012 roku, Przewodni czagc)
Rady Nadzorczej; UAB PZU Lietuva gyvybes draudimasod kwi etnia 2012 roku, Cztonek Ra
IC PZU Ukraine—od kwi etnia 2012 roku, PE3sC¢ € PakUkRmedie InsBueadce-md ¢ z e j
kwietnia 2012 roku, CztoneldRaddypycHa@2ddHdczeojku, ALS I Baletka Rady
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Szczeg6tlty wszystkich przypadkoéw upadtosci, zarzagdu ckomi sar yc
pielati uw odniesieniu do Rmaddrhi oGpéevd a ivic ki tuthnikycg Een &cw t adirkiani st racy |

zarzagdzajagcych i nadamzgayajhgcleyb wyzchwygat lsizemeldliak,wi dacj i
i nwestycyjnych zaTawarzanytcwo ,prktar e ul egty Il i kwi daciji w
dziatalnos$ci zlgiodme owe Rafvaadc zCendidezmac kysegwu nie sg znane f
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

2.3. Osoby odpowi edzi alnieaktywani FurduszuNd z a

Decyzje dotyczagce zarzgdzania Aktywami Funduszu podej mowan
istotny wptyw na dziatalnos$é¢é Funduszu, w tym wosslmczego6l no
powot ane przezoTopalamizgsit avof dnkcj i zarzgdzajagcych Funduszem:
1) Tomasz Stadnik

Adres miejsca pracy: TFI PZU SAAl . Jana Pa®3BWardzdwa24, 00

Absol went Szkoty Gt ownej Handl owe|j w Warszawie na kierunku
inwestycyjnego oraz |l icencje maklera papierow wartosciowych. Jest
Aut hority (FSA). Posiada certyfikat UKSIP oraz tytult FRM n
Swojag prace zawodowag 1 0zpoczagSuiss¢ Assed Managemerg $& wj\Waszawiew Cr ed i |
Nastepnie w-2l0a0t7a cphr ax00n5a t , jako Vice President, EM Debt w

Londynie. W latach 2008-2009 zatrudniony w ABN AMRO Asset Management w Londynie jako Director i CeHead

of EM Debt. Od 2009 roku do 1 lutego 2014 roku z wi gzany z PZU Asset Management SA,
zatrudniony jako Zastepca Dyrektora Biura Pma®stegjgkwi eDt uzny
Wi ceprezes Zar Zmiyastment Gfficed odpdvhedzalhy za obszar inwestycji.

Tomasz Stadni k zatrudniony jest w Powszechnym Zaktadzie
Ubezpieczen na Zycie SA na stanowisku Dyrektora I nwestycj.i

Tomasz Stadni k nie pr owad zw stoshaku dofT@varnystgad Fundksaurn K ur encyj nej

Nazwy spdét ek kapitat owycTomasz Smenikbpywy cht owkikemrgchpanow admin
zarzagdzajagcych |l ub nadzorczych albo wspoélnikiem, kiedykol w
czy jest nadal cztonkiem tych organodow administracyjnych, za
FLORASp.zoo—-—do maja 2009 roku do pwétadh200&-+2n0i 1kla A2nOb0edr rakpui,t a l Sp
ograniczona odpowi edei al Quapsicti agl 0S padzt k & mbz ograniczona od
komandytowa (spot ki w 2011 roku zostaPyewgkr;PAUAEI z rej es

od |istopada 2010 roku do stycznia 2014 roku, Wiceprezes Zz:
Szczegdéty wspaydk&w clhppdizosci, zarzagdu komisarycznego |l ub 1lik
pielatji uw odni esieni u do Tomast Stadnikpew, niw  kft ubndyrcgleen &cwe + achrkiani str acy|
zarzagdzajagcych i nazdamz gdezjahyylzslz e@pad olswy ¢ e tklieem | i kwi dacj i
i nwestycyjnych zarzagdzanych przez Towarzystwo, ktore ul e
dzi at al nos$ci zlgiodmeé o0 we | dddnasmaItadrike Toawmr zyst wu ni e dSemia znane f
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

2) Gukasz Stel masi ak

Adres miejsca pracy: TFI PZU SAAl . Jana PaWBBWardzdwa24, 00

Posiada 10 lethied o $ wi adczeni e zwigzane z rynkiem dtugu. W poczatko
dtugw duzych bankach w Pol sce, a od 2005 roku jako starszy
j ako zarzagdzajagcy rozpoczat w PKO TFI w 20009 roku, gdzi
Do 1 lutego 2014 roku pet mletz ar z g d z ajanfcerglocj e Dyrektora ds. Rynkow Gl
I nstrument 6w Dt uznywBzZU A%et ManagementBAd. war 6 w

tukasz Stnélemapgsioavlad zi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunk
Nazwy spot ek kapitatlt ovy ¢lwkiasas Ghbahyneclsit aobn kki em or ganoéow admin
zarzgdzajacych |l ub nadzorczych albo wspélnikiem, kiedykol w
czy jest nadal cztonkiem tych organdéwzamrdondyndlst abhbg | wgeld)] n
zgodni e z o $wikaadsczzee n B e Bd wearszi yasktawu ni e sg znane fakty istni

podl egaj acych ujawnieniu

Szczegb6ty wszystkich przypadkdédw upadt osci, ZFnmiejpoprdednick o mi sar yc
pi edat,u w odniesieniu do podkna et 6wWSt pwimaksttidarky c hkeij gandawt onka
administracyjnych, zar zagdz zjagzwdlz aijl goaefjzwgecayelmo K e ome d 6 kgv,i C
funduszy inwestycyjnychz ar zgdzanych przez Towarzystwo, ktére ulegty 1
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dziatalnos$ci zlgiozZilme £o we jbé Wwh adaz ertied waarsziysskavu ni e sag znane f
informacji tego typu podlegajacych wujawnieniu.

Wskazaneejpoowsyaeby odpowiedzialne za zarzagdzajagce Aktywami F
zarzagdzani anmyorthf &ll a min t @naz inhyowianduszansi inweatycyjnymi TFI PZU SA

2.4. OSwi adczenie Towarzystwa w zakresie oywhb zarzNdzaj Ncyct

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wyni kajagcag z oB8Wwi2B8dczen zltozony

- nie istnieja jakiekol wiek powigzanja rodzinne pomiedzy wyn

- zadna z wymienionych o0oséb nie byhop,ewi wnklFrasjeskazamg mwy
przestepstwa zwiagzane z o0oszustwami ;

- wobec zadnej Z wymienionych osé6b nie zostatly wystosowane
takiej osoby ze strony organow ust awonizgcizawodowych),;r egul acyj nyc
- zadna z wymile wiokesigy goprzedoich@ i eci u | at, nie otrzymata sagdoweg
cztonek organéw administracyjnych, zarzagdzajagcych Il ub n

uczestni czeni labpwwadzaniuzsmad akegokolwiek emitenta.

Potencjalne konfl i ktdy aij acegrcéds dw nadokanmknjyzphpt 3., pomiedzy ich
obowi gzkami wobec Fundiurstzeur, e saa mic hl upbr yiwiantynnyinSiwib @ dvé z e kia anini: @ g @
zarzagdzajgcych i nadzorup28cydboweaskgszsawychiw phgt znaneée. fakty
typupodl egaj gacych ujawnieni u.

Wszystkie umowy i porozumieniao s 6 b zar zgdzaj gcych i nadzo2lud3gzgchnaoz &¢ Ymiyc
akcjonariuszami, klientami,d o st awcami | ub i nnymi o0 s o\Wwshazaneg wphte2.1.i88.zy sk tad ryy c h
wybrane na cztonkow or gzaaroawg dadmigreiycthr alcwh ngyatlzorczych, al b
Wy zszsecgebla zgodni e z o$wi azdacrzegndizarpigcgs B b i nadzoruj-d2,ych wska
Towarzystwu nie sag znane fakty istnienia informacji tego t)
Szczego6towe informacje na temat omaranmadczajngcuezgiodmaongrchj pa
mowa w pkt. 2.1.-2 . 3. w zakresie zbycia w okres$|l ony mvacrztaossSicei opvoysciha d
Funduszu: zgodni e z osSwiadczeni ami 0soOb 2wapkz 8.1 23, gcych i
Towarzystwuni e sg znane fakty istnienia informacji tego typu pod
2.5. Wynagrodzenia i inne Swiadczenia
251. WysokoSi wynagrodzenia oraz Swiadcze® w naturzie wypgac
nadzoruj Ncym za usgugi na rzecz Fungdhszu | ub jego podmi
Prospekt nie zawiera informacij.i o0 wysokos$Sci odpazaygmodzeni a
wyptaconego plraukezj égndpesdosobomyarzadezajegcym i nadzorujacym,

w pkt. 2.1.-2.3., jak r 6 wni ez n in®rmachavirzgznamych im przez Funduszl ub j ego podmi oty zeé
Swiadczeniach w $witadeczorea prszamgitakg osobe w kazZubym char s

jego podmi oztallwe zny cfvagi na bfoavk ta,zek e publ i kac]j dotycewwrunduszn.f or macj i

Jaki ekol wiek wynagrodzenia | ub $S$wiadczenia na rzecz tych o

samym nie bedag obcigzaty Aktywow Funduszu.

252. Kwot a wydziel ona Il ub zgromadzona przez Fundusz Il ub
Swi adczemrindg owe emerytalne Il ub i nne podobne osobom

nadzoruj Ncym

Prospekt nie zawiera informacij.i o o0gol nej kulvjego poeimiatyy d z i el on
zal elrasevi adczenia rentowe, emer yt alngnechdrakterzeiz n neva§wi adic £ earkit g
jakiekolwiek potencjalne s wi adczenia byt yby ponoszonye samgmrrsireo dé&ldevi Joavtay lzy
Akt ywéw F uPrTdesgpzek.t nie zawiera informaciji 0 0golnej kwoci
podmioty zalez ne Funduszu na $wiadczenia rentowe, emerytalne | ub
gdyz nie istniejg podmioty zalezne od Funduszu.

2.6. OSwi adczenie Towar zy Ptakiyh ows - dakez&lsizej Ncych i nadzoruj Nc

praktyk Towarzystwa

26.1. Dat a zaXken® a obecnej kadencj i, j eS8l stosowne, or az
sprawowauwpg N funkcjn

Organem Funduszu jest Towarzystwo—p oni z e j przedstawi ono dane Talvarzystwaz gce c zt
Zgodni e ze statutem Towar zyzsytwtawa cEdwnitkwjwe Zsair gvaydraio stogeadr n g k
2 lata obrotowe.
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Obecna kadencjaz ar zg@dzupoczet a sie w dniu 29 kwietnia 2013 r.

Poni zej przedstawiono daty powol ania poszczeg6lnych obecnyc

1) Krzysztof Tokarski— Prezes Zarg ddp owot ani e na Pr ez 8lssyczida?0l2radu w dni u
2) tukasz kKWiaeriparezesp w0 izanMiceprezesaZ ar z g d u 3mstyakzmai 2012r.

3) Tomasz Stadnik—-Wi cepr ez esp Zwo iz a MiceprezesaZ ar z g d u 5 maradh A012r.

4) Tomasz Kulik—-Wi cepr ezesp @wo iz anMicepreresaZ ar z g d u 29%kwietmiai 2013 r.

Kadencja wymienionych powyzej « it w2086 6. Wz doiamr adbydiaiwaliegavar zy st w.
zgromadzenia zatwierdzajagcego sprawozdanie finansowe za 20!

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Radyk &Ndmadrrojre z ej
Wy n o s 2 lgta arotowe.

W dniu 16 kwietnia 2014 r. Zwyczajne Wala@dNadzgoroomglzerowej|

kadencji w sktadzie:

1) Rys zar d Tr e pmasadaw Rddiie Nadzorczej Towarzystwaoddnia2 1 pazdzi er(pekai 2011
funkcje Przewodni cz gocde gdon i Raa d2yl Noaadzzdozricezrenji ka 2011 r . )

2) Pr zemyst aw —DRapihda w Resizie Nadzorczej Towarzystwaod dnia 23 kwietnia 2010 r.

3) Raf at G+ zaslada wRldzie Nadzorczej Towarzystwaod dnia 5 marca 2012 r.

4) St awomir Npewokmhksgkt ad Rady Nadzorczej Towarzystwa w dn

Kadencja wymienionych powyzej c zw 20m6kro ( drieen dogbycibl avalregor ¢ z e j uf

zgromadzenia zatwierdzajgcegdr)sprawozdanie finansowe za 20:

26.2. I nformacije o umowach o] Swiadczenie usgug czgonk-w
zarzNdzajNcych i nadzorczych z Funduszem lzabh eldnycymkol
okr eSl aj Ncych Swiadczenia wypgacane w chwisdtasowreozwi Nzani
oSwiadczenie o braku takich Swiadcze@E

Prospekt nie zawiera informacji o0 umowach z o0sobami zar zal
Towarzystwa dotzerzgwyphadamydlt w chwili jrok wi®@emwiera st osun
oSwiadczen 0 br aku takich Swiadczen z uwagi na fakt, zZe
Funduszu. Jakiekol wi ek potencjal ne Swiemdstrtesiuakuwypkacagneb
ponoszone ze $rodkoéw Towarzystwa i tym samym nie obciagzatyl
263. I nformacje o komisji ds. audytu i komi sji ds. iwynagrod
nazwi skami czgonk-w danej komi sji o r kzjanowan@diyyhu mowani em
komisiji
Prospekt nie zawiera informaciji o k oFondssgu lub dawarzyswadakt u i kor
réwnmniee wskazuje imion i nazwi sk czltonkdéw danej komi sji o]
komisjizuwaginaf akt , ze ni e i sniwTowgrzgstwe wk.kamdja.s z u
264. OSwiadczenie stwierdzaj Nce, czy Fundusz stosuj e sin
korporacyjnego kraju, w kt-rym ma siedzibn. W przypadk

takich procegduzamiredlci ] stosowne oSwiadczenie wraz z Ww
dla kt-rych Fundusz nie przestrzega takich procedur

Prospekt nie zawiera os$wi adc zeimMowarzystwovsiomijp dz 2] a@oe gopor,ocedyr Fu |
korporacyjnego zobwawgigzerh 6takspwaeia procedur krajowego 1t a
Funduszuani Towarzystwa.

Towarzystwo |jest cztonkiem | zby Zar zagd zdojswsowanih Kofleklsn d u s z a mi
Dobrych Praktyk I nwestzorzGwnliremizyetzec jworm&lreyddlonych sytuacj ac
zapewnienia stosowania pkt 13.1, 19.4, 21.3 kodeksu oraz odstapi tod stosowania pkt 7.1, 22.1, 22.2, 26.1 tego

kodeksu.

2.7. Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posi adane przez osoby Z
nadzoruj Nce

Osoby zar zagdzaj gwskazane wnphatd2zZle2 .uj .g,cena dzi en sporzgdzenia Pr os
Certyfikatdéw ani opcji na Certyfikaty.

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewiduj g 2&dntyonh umo
Funduszu przez osoby wskazane w pkt. 2.1:2.3.

2.8. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa
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Powszechny Zakt ad Ubezpieczen Spét ka Akcyj nanaruszemi edzi ba
Towarzystwa, posi adajacym 13. 000 akagiitzaatki edowefbor Epwereens
co daje 13.000 gtosow stanowiagcych 100% o0go6l nej l'iczby gt
Towarzystwa posi adanezezg Powspzoesachendyni @ a kpt ad Ubezpieczehn Sy
w j aki kol wipreywilejswames 6 b u

PZU SA prowadzi dziatalnos$é¢ w sektorze ubezpieczen majat ko
Towarzystwu nie sg znane fakty posiadania przez akcjonari
powyzej

Towarzystwu nie sg znane innezeswabpéanaej &zymythbr meal ezapp
w sposobie kontroli Towarzystwa.

2.9. Transakcje z podmi ot ami powi Nzany mi

Nie dotyczy emitenta.
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ROZ D Z I VA.GANE O EMISJI

1. Czynnikiryzykawyni k aj Nce ze specyfi ki papieru wartoSciowego j a
Czynnik ryzyka wyni k gjagpc eerae wap d mysfcii koiwego j aki m wjrezdziele Cer t y f i
Il Prospektu.

2. Informacje podstawowe o emis;ji

2.1. OSwi adczenie o wartoSci Aktyw-w Funduszu

Fundusz jest w trakci e or gan idgawie piriejsazegofiospekip dosobratudna ryriklkk t y wo w . |
regul owanym wprowadza sie nie mniej ni z 510000000 (péibebéamwnee:
miion6y Certyfi katéw kazdej s B F,iG, H, | oraz wjopns Towarzgstwia ten poziomB , C, D
emi sj i pozwala ulokowa¢ $rodki pieniezne zebrane ©podczas
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oOraz inne prawa
celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

2.2. Dane dotyczNce kapitalizacji i zadguUenia Funduszu

Nie dotyczy emitenta.

2.3. Interesy os-b fizycznych i prawnych zaangaUowanych w er
Wedtug wiedzy i opini i TowarPepspeadfifunai dzeredsysposhaladieniya
ograniczajag sie do interesow podmiotdéw zaaaoafharbwa@Ggrchywi pbat
orazj ej obstuge.

Z podmiotdoéw =zaanf( az ¢wmduszy TolvarzygtwopoDepozyt ari usz, Of eruj gcy, S
cztonkowi e k orpbscgjmegoj purno wlhydsztgcy Zapi sy jreaz eCer ttyafkiikeatkhonsor cj
ut worzone posiadajag interes, ktory zalezy od powodzenia Of e

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wpl
Towarzystwa z tytutu zarzgdzania Funduszem jest uzakweznione
z tym w/w podmioty sag zainteresowane uzyskaniem jak naj wi
Wynagrodzenien Towarzystwa jest r 6 wn i e z manjptilagyjna pobierana przy Zapisach na Certyfikaty.

Wynagrodzeni e Depozytariusza |jest uzal eznione od Wartos$c

kal endarzowym dziatalnos$ci Funduszu. Wynagrodzenie Oferuja
jestuzal ezni one od wartos$ci Srodk éw zeb WymagradZzenievBponsamnEmisii e mi s i
jest uzaleznione od |liczby przeprowadzonych emisji Certyfil

Pozostate podmioty zaangazowdeme to KDPW, GPW, biegty rew

Towar zyst wu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie sag znane
kt regokol wiek z ww. podmi ot 6w mogt oby prowadzi ¢ | ub prowa
dl a emi sji CerB, CfDiKR GHW. WeepdtiprAaca ze wskazanymi podmi ot ami
napodstawieu méw juz podpisanych | ub wwdw, phbdmi et amst aog azapazee
Towarzystwo nie posiada takze wi eduzy nntaerteesnbant pnoorg gecdezgyo wiws.t I
2.4. Przesganki of erty i opis wykorzystywania wpgyw-w pieni.H
Zgodni e z przepi sami Ust awy, Fundusz i nwestycyjny j est C
dziatalnosci j est | okowani e v droddek gublicznpgo epropogoivania cnabycia e br any c
Certyfimhwedwycyjnych, w okres$lone w Ustawie papiery wartos

prawa maj at kowe. )
Of erta ma celu pozyskani énwerszteozr 6Fw.n dursozd ksi rpogdziessmbskooltiie z ebr ar

Certyfikatéw zostanag ulokowane w papiery wartosciowe, i nst
okresl one w Statucie Funduszu oraz Ustawi e, w celu realiza
wartosci Wkdywdw W wyni ku wzrostu wartosci |l okat Funduszu.
oparciu o} Statut Funduszu or az obowigzuj agce przepisy pr é
inwestycyjnego, o ktdérym mowa powyzej

Zasady dywersyfikacjioraz kk yt eri a doboru | okat F u nodduiaezl\li Stgtutu Zenduszu,a wi one s
a zasady dywersyfi kacj i 2Plctatatut Fusdgszupr zedst awi one w art.

3. Informacije o Certyfikatach

3.1. Opis typu i rodzaju Certyfikat-w Ofer owazedpiotem | ub Cer t

ubiegania sin o dopuszczenie do obrotu na rynku regul ov
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Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznejEFFundusz

G, H, I Fundusz zamierza réwni ez iwpdwadzeniédoobragu na GRWc Wszydtkiep us z c z e n
WWw. Certyfikaty sag Certyfikatami na okaziciela i ni e maja
w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz zawrze z KDRPRWdmmowem btetdrzéeje prjestracja Certyfike
wartosciowych.

W zwi gz&kit em, ze Towarzystwo zamierza wprowadzi ¢ do obrotu
B,C,DEF G H ILnie pbézniej ni z w t er ranianRumdusZu4do Rkejestru Fumdduszyni a wpi
Il nwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia kazdej kol ejnej em
dopuszczenie Certyfikatédw do obrotu na rynkuawnoskgmbowanym,

wprowadzenieCer t yfi kat 6w do obrotu na rynku regulowanym w zaprop
Zami arem Funduszu | est rejestrowanie w depozycie papieraoy
wyemi towanych po zarejestrowani uAw pypth HedemytiSé NCepoyf kk @
zarejestrowane Certyfikaty serii A.

3.2. Przepisy prawa, na podstawie kt-rych utworzony zostag
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

3.3. Zezwolenie na utworzenie Funduszu

Fundus z utworzany rea podstawie zezwolenia Komisji o sygn.: nr DFI/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW  z
dnia 14 kwietnia 2015 r.

3.4. Wskazani e czy emi t owane Certyfikaty sN papierami war
okaziciela oraz wskazanie  formy oraz podmiotu odpowiedzial nego za prowadzenie rejestru
Certyfikat - -w

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg papierami wartosci
Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem jest rejesc
publiczng .

Dane podmiotu, w ktoérym nastagpi rejestracja:

Nazwa: Krajowy Depozyt &wghBer dw WartosSci

Siedziba: Warszawa

Adres: ul . Ksi g-298 Warszdwa 00

Telefon: (0-22) 537 93 43

Faks: (0-22) 627 31 11

Adres gt 6wnejtovet r onywnwkdpe.pl n e

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl

3.5. Rejestr Sponsora Emisji

Sponsor Emisji, na zlecenie Towarzystwa, prowadzi Rejestr Sponsora Emisji. Zapisy w Rejestrze Sponsora Emis;ji
maj a zZznaczenie prawne zapi s 6w ciowychr labc fauodpowiedim rpcAymkue r 6 w  wa i

zbi orczym. Il nwestor skt adajgcy Zapi s na CertDyspaaygj emoze
Deponowani a, ktéra umozl i wi, po wydaniu | nwe slB Statwuy i Certyf
zdeponowanie przyd zi el onych Il nwestor owi Certyfikatow na jego rach

odpowiednim rachunku zbiorczym.

3.6. Waluta Certyfikat- - w

Certyfikaty sag emitowane w walucie pol skie]j

3.7. Prawa zwi Nzane z Certyfikatami i procedury wykonywani a
3.71. Prawodoud zi agu w Zgromadzeniu I nwestor - - w
W Funduszu dzi at a Zgromadzeni e Il nwestor 6w. Uczestnicy

wyemitowanych przez FunduszCer t yf i kat 6w moga domagaé¢ sie zwotltania Zgron
takie zgdani e widowmarzystwa. e zar zagdo

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu | nwest
Zgromadzenia | nwestorow ztozy Towarzystwu $S$wiadectwo depo.
o obrocie instrumentami finansowymi, k azdy Certyfi kat wuprawnia do jednego gt os
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Uczestnik mo z e by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Il nwest

przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem t

W sprawachniecbj et ych porzagdkiem obrad uchwaty moga by¢ podej mowa

obecni sa Uczestnicy posiadajagcy wszystkie wyemitowane pr :

sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Zar zad Towar zeyswwd ezmohue 4 mi esiecy po upt ywi e kazdego

Il nwestoroéw, ktoérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zat wi

Do uprawnien Zgromadzenia I nwestoroéw nalezy:

1) podjecie uchwaty wezurozwigzaniu Fundu

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4) emi sje obligacji,

5 rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finans
uprawni onego do pr zegdagnd uf iin abnasdoawnyi cah sFpur nadwuoszz u

Szczegbtowy tryb dziat aniokr 2gi5dmtatdPuedoszua | nwest or 6w

372, Prawopi erwsze@stow) nciu Certyfikat -w kolejnej emisji

Fundusz moze emitowaé¢ Certyfikaty kol ej niAcBhC,®,E&jFsG, Hi ni e ob]j
| na podstawie Prospektu.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujacych pi
emisji.

3.7.3. Prawodo wy p g alocod - w Funduszu

Certyfikaty nie daja prawa dd/o pwdva idktywe Fadgstwo ¢ hnoi dea csha  wWyopcthaoc a
Uczestnikom Funduszu.

374. Prawo do wdktywachkunduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego

Akt ywéw,ni&ciiaa naleznosSci Funduszu, zaspokojeniu wierzycie
uzyskanych Srodkdéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, prop
Certyfikatodédw. Srodki pieniezneoz|l kwér yclhi kwyphaoeniperzekazw
sgdowego.

Li kwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komi sj
Z dniem rozpoczecia |ikwidacij.i Fundusz nie moze emitowac¢ Ce¢
LikwidacaFunduszu przeprowadzana jest w sposoO6b przewidziany w

i na warunkach okres$lonych rozporzgdzeniem Rady Ministrow :
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114 poz. 963z po6Zn. zm. ) .

375. Prawo UNdanu&€ewyktipkat -w przez Fundusz oraz otrzymani a
tego tytugu

Fundusz wykupuj e Certyfikaty na =zagdani e Uczestnika. Wy Kk u
optacone. Fundusz niezwgkupCpetyuyfakmhowwch ¢

Wykup Certyfikatdédw nastepuje w Dniu Wykupu. Uczestni k moz

naj poézni ej na 21 dnitjprzedt dDnmienmm DMykemuWyceny przypadaj gc)

drugiego, trzeciego i czwartego kwart at u kaw:endar zowego,

1) Firmie Inwestycyjnej prowadzacej rachunek papier&@womwpamtosci
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika, | ub

2) w przypadku Certyfikatow zapisanych w RpjpkachtBuae Spons:
Makl er skilismpunkGZw Bi ur a Maklzerjsruijeagcoy cBiGZ gdani a wykupi e
znajduje sie na stronie internetowe]j Bi ura Makl erskiego

Zagdanie wykupu Certyfikatow ziozomeipo uUeamianisd ewslka zzagndyam

zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.

Pi semne zgdanie wykupu powinno wskazywaé¢ o0oznaczenie seri:.i

termin wykupu oraz numer rachunku bankowegd,enngzkéebdbrzy t maij

wykupienia Certyfikatow.

W zwigzku ze ztozeniem zghlBmalnawvewykWepyyn€&€ediokbinkiattdww, okady

rachunku papieroéow wartosciowych |l ub rachunku zbiorczym |l ub
Cena wykupu Certyfikatb w | e st rowna Wartosci Certyfikatu wustalonej w
Certyfikatow przypaeastagamnmi ejJcszantanikowodat ek dochodowy, o]

podat ku przez Fundusz bedzie wyni kladt 6zw pprozdel pei gsadjwg cp/rcehw any kW
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moze przekroczy¢ wartosci |l okat Funduszu w papierach wart
instrumentach rynku pienieznego i depozytach bankowych, po
biezacychamobowdagzu przewidywanych w terminie 6 miesiecy
Towarzystwo, przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz u

pozwal ajgcych na wyptate z tytultu umeoupemjiau€éentphokdeedw, €
Wykupu.

W przypadku, gdy wartos$sé¢ sSsrodkdéw pozwal ajagcych na wyptate
z ich wykupem, nie bedzie pozwal aé¢é na wykupienie wszystkic
do wykupu , Certyfikaty beda podlegaé¢ wykupowi na zasadzi e pr

Z regul ami nami przyjetymi przez KDPW.

Wprzypadku gdy liczba Certyfikatow zgtodanpobDyxicdhn pWyglkuzpuUcz
przekroczy20% (st ownwaed:zidpsocant) o0go6l nej (wyemitevanych Gewykupidnyck dot 6 w

tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podjag¢ decyzje o dokonaniu proporcjo
zgdan wykupu podlegaj gcych reabDeeawyred wms zd ammoyzne Dpna duj gy knuipeu |
na 3 (st o w iray)eDni Robocze przed Dniem Wykupy kt 6rego dotyczy redukcj a. Przy
o ktodrej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dagzyc¢ d
skt agahagzgdania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestni
Certyfikatéw podlegajagcych w2k ploowwn ing e dpeaodezelmets)c imagnd e j n il
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Cer t yf i kat 6 w. Redukcja zostanie
z odpowiedni mi regul acj ami przyjetymi przez KDPW. W przypa

nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnejacgdbhkcij i
realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym D
zgtoszone przez Uczestni kow. W przypadku podjecia przez F
o redukcij.i z 0st anizana regodnk v tart 66zusti 2 Ustpwy o efkreie publicznej, do Komisji,

GPW oraz do publicznej wiadomos$ci owwawpzuplmi eszczona na stror

Srodki pieniezne z tytultu wykazpuFWCedusyd iwkat @&wmiwryipd at apet sy

roboczych od Dnia Wykupu. St o d K i te sag przekazywane do dyspozycij.i KDPW.
Certyfikatéw wyptacane sag Uczestnikom przelewem na rachu
papier 6w wartos$ciowych l ub rachunkoéw zbiorczych albo na od
Uczestni kow, kt 6rych Certyfikaty S g zewi dencjonowane w F
odpowi ednich przepisow prawa | Treegnilnaycjtie pmaxyg etlyeth pmizanr
zmi any obowiagzujagcych przepisébébw prawa, w tym rowniez regul e

Za dzien wyptaty $Srodkow z tytutu wykupu Certyfikatdédw uznaj

O dokonanym wykupi e yGetrwoy fp okvaitaddwa nMfioawaldczzest ni k6w poprzez z:
stronie internetowej www.pzu.pl w terminie 7 dni od Dnia Wykupu.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatdw sag one umar :
3.76. Prawodoprz eni esi enia praw z Certyfikat. - w

Certyfikaty sa papierami wartos$ci owymi na okaziciela i mo g
3.7.7. Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach

Uczestnikom przystuguje prawo do wustanowienia zastawu na Ce

3.78. Prawodozawarc i a umowy o0 wypgacenie premii.i i nwestycyjnej

Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiSottemj ekt omparposicadai €emti gfs

(stowni e: dwa miliony) ztotych, w okresie rozliczenio

0 wy pt prendimwestycyjnej.

Premia inwestycyjna moze by¢é¢ wyptacana przez:

1) Fundusz, ze Srodkow przeznaczonych na pokrycie Wynagrodz
Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie Towarzystwa, lub

2) Towar zystwo, ze $Srodkow wtasnych Towarzystwa.

Wysokos$¢ pr emi,zasady wjeslitzgnmay j hejy mi ny jekr wgpaaocmopiva. Wysokos$¢

i nwestycyjnej j est uzalezniona od $redni e]j wartodnci Certy

w umowie okresie rozliczeniowym.

Premia inwestycyjna wyptacana | est poprzez zt ozenie zl ecce

bankowy Uczestnika.

3.8. Organ wuprawniony do podjiAcia decyzji O emisji Certyfik
narynku regulowanym oraz podstawa prawna emisji
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Organem wuprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfik
Certyfikatéw do obrotu na rynku regul owanym jest Towar zys
reprezentuj e go w stosunkach z 0s o0bami trzeci mi. Zgode na em
Il nwestor 6w.

Podstawag prawng przeprowadzenia OferthkF Gubllisitcaznnoewi gC eprrtzyefpiiks
Ustawy o funduszach inwestycyjnych orazuchwat y Zar zgdu Towarzystwa. Towarzystwo,
Zarzagd bedacy jego organem podejmuje decyzje o emisji Cer ty
Certyfikatow objetych ofertag publiczngeoCaeztgétckat ewodaoabbdb
Rynku Zorganizowanym.

3.9. Przewi dywana data rozpoczncia i Zapikw Eczenia przyj mowani

Rozpoczecie przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty pierwszej (
po dniu dorecz&wmimd sgkezwal euntiveor zeni e Funduszu. Dokt adny t e
przyjmowania Zapisow pi ez onssozketje Sil phirats3tReogpaky .cOkresenzyimoywania
Zapiséw bedzie nie dtuzszy niz 2 miesiace.

Daty otwarci aub s kzraynpkenjiiecdraaz rozpoczecia i zakonczenia pr z)
nawar unkach o kpktedsll3.oRroppekiu. w

310 Opis ogranicze®& w swobodzie przenoszenia Certyfikat- -w
Statut nie przewiduje zadnych ognani €Eeetiyfvi kakdwsi e zbycia

311. Wskazanie obowi NzujNcych regulacji dotyczNcych obowil
przymusowego wykupu (squeeze -out)iodkupu (sell -out) w odniesieniu do Certyf

Nie dotyczy emitenta.

312 Wskazanie publicznych ofert kmrpzdjaaui & uwmdutseauynidw kbmany
osoby trzecie w ci Ngu ostatniego roku obrachunkowego i

Nie dotyczy emitenta.

313. Zasady opodatkowania dochod-w zwi Nzanych z posiadaniem

I nformacje zawpgtehaoaktzeij oma@adl ny i wyt gcznie informacyjny
bad?z zbyciu Certyfikatow wskazane j est skonsul towani e S
szczegoO6towych zasad opodat kowania w odpodatn&kd. eni u do i ndywi dt
Zwraca sie rowniez uwage I nwestordéw na mozliwosé zmiany po\

3.13.1. Podatek dochodowy

Opodat kowani e Uc z epedatkiemidovwe hFouwmdwsase wd osdéb fizycznych

1) Zgodnie z art. 30b ust. 1 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatkudochodowy m od oso6tp fi zyczn
Dz.U.z2012r.,p0z.361,zp6zZzam. ), dochody z tytutu odptatnego zbyci
opodat kowane podatkiem w wysokos$ci 19% wyptacanej kwot
ww. podatek.

2) Zgodni e z art. 30a wust. 1 pkt 5 ustawy o podatku do
w wysokos$ci 19% opodatkowany jest takze dochdéd z tyt
Dochody 2z wudziatu w funduszach i nwegdtey cwyjknuypcuh GCsear tryd a Ik
takze w zwi gzku z | Zkwe dalctf gwalhyndpuscaat ek dochodowy
w funduszach kapitat owych pobieraja, j ako ptatnicy,
wartosciowych, a wyptataniShva anleagte@pa) @maza zpezr podmiact wer
W zakresie papierdw wartosciowych zapisanych na rachun
podat ku dochodowego sg podmi oty prowadzgce rachunki Zbi
z tychw tsyg uwypt acane. Podatek pobiera sie w dniu przel
dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

3) W przypadku 0sob fizycznych, ktore ni e maj a mi ej sca
Rzeczypospolitej Polskiej, odmienne ni z opi sane powyzej zasady opodatkowani
mi edzynarodowyzap wbisepgamniiee podwdj nemu opodat kowani u. Z
st awki podat ku wynilkdpagcejanzedlyarmi eumpdaoboru podatku moz
przedstawieniu Funduszowi przez podatnika certyfikatur e zy dencj i wydanego przez wtas

admini stracje podatkowsa.

Opodat kowani e Uczest namkédw hFfodmdwse w dp owdatbk pr awnych

1) Przychody z tytutu zbycia Cer tawnk iolazajedbostki argagizadyjpen e pr z ez
ni eposiadaj gce osobowosSci prawnej, z wyjatkiem spot ek
podmiotydo kt érych zastosowanie ma ustawa z dnia 15 lutego
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prawnych (tj.: Dz.U. z 2014 r., poz. 851, zp 6 zZnm. ) , sg opodat kowane stawkag w
podstawy opodatkowania.

2) Odmi enne ni z opi sane powyzej zasady opodat kowani a mo ¢
W sprawie zapobiegania podwoéjnemu opodat kowani u.

3.132. Podat ek o d cicywilnaprawengch
Sprzedaz Certyfikatdédw bedac yienrtom inmestycyinyymbgtdamz af i oanpowy midni

jest wolna od podatku od czyn n o $ c i cywilnoprawnych na podstawie art. 9 pkt
o podatku 0 d ¢ z ¢ eywilnoprawnych (tj.: Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649,zp 6 Zz:am. ) . Umowy przenos?z
wt asn@esrét yfi kat éw b eFzmy pnovéer setdynci ycjt mieaj moga byé¢ obcigzone poc
cywilnoprawnych na zasadachokr esl onych ustawgnmos$pkadadykwi londbpcawnych. Po
przypadku wWynosi 1% zhwgwaoycih CCenkgwejkat 6w. Do ui szczeni e
cywil noprawnych w przypadku koniecznos$ci j ego poni esi eni
a w przypadku zawarcia umowy zamiany—z by wc a i nabywca Certyfikatow solidarni
4. Informacje o ofercie

4.1. Warunki , parametry i przewi dywany harmonogram oferty

skgadaniu Zapis-w
4.1.1. Warunki oferty
Na podstawie Prospektu w drodea&neoferdzy Ipeaddi prredmibetdgm ot
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, |. Przeprowadzenie emisji

Certyfikat 6OwWE B &rHiljbeBd z iC, wyzygskagimzzgopody Zgr omad z e rOfe@wahimm we st or 0
oraz ubi eogaddpusszicczani e do obrotu na rynku regul owanym prz

wyt gcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okresl ony mi w
dokumentem zawi er aj aa&fyemn ciiref ocorrmaazc jFeunduszu. Uprawni ony mi do
inwestycyjne serii A, B, C, DE F, G, H, I sag osoby fizyczne, osoby prawne oraz
ni eposiadaj gce osobowosci prawnej . ,BVF,GfH tahjee tCecrht yRri dksapg edkwt |
mozna wuczestniczy¢ wylagcznie na terenie Rzeczypospolite]j

Prospekt nie moze by¢ tr akfterwtaan yn g baykoi ap r @erotzykch,lk@aH| bub ser i i
chyba , ze na danym terytorium taka propozycja |l ub oferta m
koniecznodci spetnienia jakichkol wiek dodatkowych wymogow j

412. Wiel koSi emisji
Na podstawie Prospektu emisyjnego Fundusz oferuje wofercie publicznej:

1) 5. 000. 000 p(isechiiononyi eCertyfi katow serii A,

2) 5. 000. 000 p(isechifononyi eCertyfi kat ow serii B,

3) 5, 000. 000 p(ischiondnyi eCertyfi katow serii C,

4) 5, 000. 000 p(ischdondnyi eCertyfi katow serii D,

5) 5.000000 ( st piwenidioed:y Certyfi katow serii E

6) 5, 000. 000 p(isechibondnyi eCert yfiFkkat 6w seri.i

7) 5, 000. 000 p(ischdiondnyi eCertyfiGat ow seri.i

8) 5, 000. 000 p(ischiondnyi eCertyfitkkat 6w serii

9) 5 000. 000 p(isechibononyiCeer t yf i kbt ow serii

Przedmi otem wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatoéw

1) nie mniej niz 100.000 ( st o%n0i0ed:. 0sOtOo p(itsghiondenci yeT:e i t nfi iek avi @ w e
serii A,

2) nie mniej niz 100. 000 e( svi ®%ij0e0:n 0Dt 0o p(itsghiGondenci yeC:e i t nf i kat 6w
serii B,

3) nie mniej niz 100.000 ( st o%n0iOed:. 0sOtOo p(isghiBondeni yveT:eii t i iek avi @ w e
serii C,

4) nie mniej niz 100.000 (stowho@®.:.0GQa optilgd@deicey Teli t nfi ek avi @¢w e
serii D,

5) nie mniej niz 100.000 ( st o%n0iOed:. 0sOtOo p(itsghiBondeni yeT:eii t nfi iek avi @ w e
serii E

6) nie mniej niz 100.000 ( st o%n0i0ed:. 0sOtOo p(itsghiondenc)ye)C eir tnyi fei kwa tedcve
serii F,

7) nie mniej niz 100.000 (st o%n0i0ed:. 0sOtOo p(itsghiBondenki yeT:eii t i iek avi @ w e
serii G,

8) nie mniej niz 100. 000 ( st o%n0i0ed:. 0sOtOo p(itsghiGondencie)r tiy fniikea twiive c e
serii H,
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9)

4.13.
1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

nie mniej niz 100.000 ( st o%nli0ed:. 0sOtOo p(itsghiondeni yeT:e i t nfi iek avi @w e
serii |.

Terminy otwarcia oraz zamknincia subskrypcji

Zapisy na Certyfikaty s¥rkwiatniaf015roizplheda gt s w3 &wethia nd mi a
2015r.wt aczni e. Cena emisyjna jednego Certyfikatne seri:i A
obejmuje optaty za .wsndamisyjea jeGnego tCeriyfikdtuaserid Avjest jednolita dla
wszystkichCe t yf i kat 6w objetych zapi sami

Zapisy na Certyfikaty d%cremca2Bl5r.iozpedagngr wlalpca@ddrdn ua
wtagczni e. Cena emisyjna | edmegwoWaGeciotsy If t kfait kia ggurar @ k r eBS | lne
podstawie wyceny Ak t ywéw Funduszu dokonanej na 7 dni Zapisdwdni em
na Certyfikaty serii B i ni e o b @gnammjsygna jednéga Ceytyfikata wy dani ¢
seriBj est jednolita dla wszyst ki ¢ haefisymna oyat lickhbadfebowanycth j et y c h
Certyfikatadmwi e podana do publicznej wiadomosSci ni ezwt oc:
Zapisy na Certyfikaty <28&lipdaR0l5Q. ir obzepdogc zt nr gv2dsiergdiso@01ddnni i au

wt gczni e. Ceednegmd s€@éentyfji kat &wmwaerrttiaCse ICt ybfeidkza sguina okr e$ 1 o |
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej Za@i B8o6advni pr
na Certyfikaty serii C i nie obejmuje opt aty.Cenaenisyjrhiednege Catgikatuy f i kat 6w
seri C j est jednolita dl a wszystkich Certyfikatdédw obj et
of erowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej
Zapisy na Certyfi ksaitey ve8edwiin @i5riocaz pedzan d r wba ¢p adzod zdireirani k a
2015r.wt gczni e. Cena emi sy ]| nabjeddznécegiva rCece ytf y kiak a¢jis eo ki e S|
na podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanovafpia na 7 dr
Zapi s6w na Ceilbtiyfriikemat gb esjemujie opt at y.Cem emigyjdagjednego Cer t yf i
CertyfikatuseriDj est jednolita dla wszystkich Certyfikatow obj e
of erowanych Certyfildaot pwbzoctzareije wp adlaoma S ci ni ezwtoczni
Zapisy na Certyfikaty se2r0i ipal dr20dBpg.oi¢ kmeggd gs i ter wédecd ndiou dnii
listopada 2015 r. wt gczni e. Cena emi syj na bjeeddmiccey Wa Ce Cdrtyfikaiuk at u ser
okregInan podstawie wyceny Aktywédw Funduszu dokonanej n
przyjmowaniaZapi s6w na CekEityrdid&adlyejsraujie opt at yCenamemisyyndani e Cer
jednego Certyfikatu serii E jest jednolita dla wszystkic h Cer t yfi kat 6w objetych zapi s:
or az liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana ¢
ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty seriFr o z poc z ng I1sgrugnia®018mii ubedag t r w8 grudmieo201n i a

rwt gczni e. yjtadgedreego €entyfikatu seri Fbe d zidavWar cicCe&rt yf i kaejwa okresdl o
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej Za@iBdodvni pr
na Certyfikaty serii F i ni e obej mwjyda aop e a tCye. Ceng émiskjreatiednego Certyfikatu

seriFj est jednolita dla wszystkich Certyfikatoéw objetych
Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosSci n i
Zapisy na Certyfikaty seriiGr oz po c z n g 7sstyegnia201@6mii ube dg t r v2astyczdim20bni a

rwt aczni e. yjtadedreego €entyfikatu seri G bedzidevWar cicCe&rt yfi kaejma okresl o
podstawie wyceny Aktywow Hunpdruzsezdu ddnoi keom arnoezjp dagziekcddan pr zy
na Certyfikaty serii G i nie obejmuje opt aty.Cenaemisyjrhjgednego C&tgfikatuy f i kat 6w
seriFj est jednolita dla wszystkich Certyfikatdéw ebjetych
Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosSci n i
Zapisy na Certyfikaty seriHr o z poc zna 14 iutego 201&lrnii ube da t r v2alategd 2016d.ni a

wt gczni e. yjiaeedaegoCertyfikatu seri H be d zé6 wnWar cicCertyfi katjma okresl o
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej Za@iBdodvni pr
na Certyfikaty serii H i nie obejmuje opt aty.Cenaemisyjrhgednego Ctgfikatuy f i kat 6w
seriFjestjednol ita dla wszystkich Certyfikatdédw objetych zapi
Certyfikatéw zostanie podana do publicznej wiadomos$ci n i
Zapisy na Certyfikaty seriilr o zpoc znag 14 mgca®0l@rnii ub ewWa®¢ t d 028 dhar¢al016 .

wt gczni e. yjaejedaegoeCartyfikatu serii | be d zridewiNar tidCser t yf i kaejuna okr es| o
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej Zapi Bodvni pr
na Certyfikaty serii l ineobej muj e optaty za .@gnaemsymn jediego Certyfilkakuat 6 w
seriFj est jednolita dla wszystkich Certyfikatdédw objetych
Certyfikatow zostanie podana do puubtdlénic.znej wi adomosci n i

Towarzystwo moze zmieniZégpitasmbawiCrerpryfyjkmaadwa diaan e j serii. Pr z

Il ub

skrZogiendow na Certyfikaty moze nastagpi ¢ jedynie w ter mi

powszechni e oboewiiaszéuy gpcryacwha .pr z
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Towarzystwo moze zmieni ¢ terminy rozpoczecia |l ub =zakoncze
odwot at¢ rozpoczeci e przyj mowani a Zapisow na Certyfikaty

rozpoczecia |l ub zarkiodicZepi aowreagj @ewda yfi katy al bo odwot an
Zapisébw na Certyfikaty danej emi sj i zostanie podana przez
nie pozniej jednak niz w terminie j4 miodzpmzed tchmwmilnerm,e]jki
zmi ani e. I nformacja o zmi anie termindéw przeprowadzania z
zasadach okres$slonych w art. 52 wust. 2 Ustawy o ofercie, w
przekazywvani a Prospektu do publicznej vBi ust.d3oStatwite)c Amiarmdesntina t y o pi s a
rozpoczecia | ub z ak oz esalboaod Wo zy H imd wamizgp oc z eLaipd sqfawzy j mowa
Certyfikaty przed udostepni emi@ema Pwogseaglt ut riegdzi el ubwzuwd ces
z Prospektem w formie odrebnego komuni katu aktwualizuj agceg

udostepniony w spos®@usokr e85 ISotnayt uw uar tn.ii e3 pézni ej niz w dni
wyznac zony dzien rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfil

w zakresie wskazanym powyzej zostanie réwnoczesnie przekazaza
414. Zasady i miejsca skadania Zapis-w oraz termin zwiNzani
Mi ej sceamsikdadlapi s- w

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty, jak roéwniez Dyspozycje
Of erujacego |l ub innych podmiotoéw wchodzgcych w sktad kons:
zostanie utworzone. Zapisy na Certyf i katy oraz wpt aty na Cer t yhnktéch t y przy
Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista

b e d Zapisy na Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Of er uj gacego,
o ktorych mdusta3Swtuta,mnti.e P6zni ej niz Zwpideodw madz@erctzefi katy da

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogag byé¢
kanat 6w dostlemptuer nvettuym serwisu telefonicznego, na warunka
podmi otu wchodzgcego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Z
kanat 6w dostepu bedzie wymagac¢ zamalechapsdmsoweam walmowy g ayt
konsorcjum dystrybucyjnego i dokonania wptaty przelewem na

Zasady skgadania Zapis-w

Osoba zapi suj gca Bunkeie Subskrgpeymympkadujk:at y w

i dokument t oz s a sobistydub paszpostw dsdba fizyczna,

1 aktualny wypis 2z -whkobdpcawngego rejestru

1 akt zawigzania jednostki organizacyjnej nie posiadajgce,
wyni ka umocowani e do s k+ jaddostkii ao rogsawniiazdacczyejnn ewonliie posi ada
prawnej,

oraz przekazuj &apirzypamsufjaeemace i nformacj e:

. i mie i nazwi sko osoby fizycznej albo firme albo nazwe
posi adaj gcej osobowosSci prawnej,

. adreszami eszkania (siedzibe),

. w przypadku rezydenta — n u mer dowodu osobistego bagdz paszportu or
fizycznych, numer REGON (lub inny numer identyfikacy]j
posi adaj gcych osobowos$Sci prawnej,

. w przypadku nierezydenta — n u me r paszportu dla oso6b fizycznych oraz
0sO6b prawnych | ub jednostek organizacyjnych nie posi ada]j

. status dewizowy,

. liczbe Certyfikat é6Zapisdranej serii objetych

. kwote wpt at ya diow dtoykmo noamntiat e mani pul acyjng za wydanie Cer

. nr rachunku bankowego, na ktory maja zostacd zwr écone
nieprzydzielenia czes$ci |l ub Zapt esci u€Cbyt ¢ehi Hapish g, omdi eswk
nedoj $cia emisji Certyfikatow do skut ku,

. w przypadku skt adani a dys pozyncajziwed ebp ounrocaw al nui ba dCemut yrhda Klae

numer rachunku papierdédw warZapssci owych osoby skt adajagcej
Wydruk komputerowy zawi er ajammwifjormplaravdapiss araz Dy snf cozDepajogagia st
Certyfikatéw na rachunku papierow wartosciowych.

Osoba lub | ej p e t nZapisonc Punkkie Sulbkskrypayjpynms ea awdza zgodnosé tresci
i potwierdza poprawnosc¢ zhwwtbagobrewciowoymupadpus dapisuybastepn
zostaje ostempl owany i podpi sany pr Zepi 966wbeWupolwkizei bomgs @
wyni kajagce z niewtlasci wiZepiwyp ed ani ©@earetgyf ifloatmul moreasi osoba z

Na dowodd Xapiy$ @ cis & t aRuakaes ubskrypcyjnym osoba zapisujaca sie ot
egzemplarz formularza, kwitujagc odbioér dokumentu wlasnor ec:
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FormularzZapi su na Certyfi katy zawiera ogwaadceemiae,Cewtkfokpmy

ze:

. zapoznata sie z tresciag Prospektu oraz zaakceptowat a tr

. zobowigzuje sie do zapewni eniZapiss maoCehrkyfikaty np iodpowiegnimny ch z t
rachunku i w odpowiednim terminie,

. wyraza zpgpodgdniael eni e mniejszej [Zapisembup nigpezydzieleriid ithat 6 w ni 2
wcale zgodnie z zasadamiprzydz at u okresl onymi w Prospekci e.

Osoba fizyczna zapisujgca sie na Certyfikaty podpchsuje os$w
osobowych oraz poinformowaniu jej o tym, ze:

. admini stratorem danych w rozumieniu przepisoéw ustawy o
Of eruj gcy,
. posiada prawo wglagdu do swoich danych oraz ich poprawiei

Osoba fizyczna wyr azpar zredwrRirganzgodej naanych osobowych w
prowadzenia Rejestru Sponsora.

Osoby sk iZapid & jPankce Subskrypcyjnym w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie

posi adaj gcej osobowos$ci pr awnwjmiejscb preyjmgwagan 2ap s g o wr wedsSt awe
dokumenty zaswiadczajagce 0 i ch uprawni eniach do reprezen
dokumenty takie jak dowdéd osobisty lub paszport, pot wi er c
Za p i spbzostaje oryginat Il ub kopia wyciagu z wt asci wego rejest
zawi erajagcego podstawowe dane o0 osobie zapisujagcej si e, Z
reprezentacji, a takze imiona i nagi.zwi ska o0oséb uprawnionych
Zapi s na Certyfikaty | est bezwarunkowy, nie moze zawier a

W terminieZapwisg@man iDd dapismaan Ceait yfi katy wymagane | est zt oze
wypet ni onegoZapisowtmumankze jego przyj mowania oraz dokonanie wj
za wydanie Certyfikatow zgodnie z zasadami opisanymi w Pro:¢

Osoba zapisujagca sie na Cer Zayfiisluatmo zver azt ozy ¢ o Dmslporzyeme
Certyfi kraddhw nnkau papierdéw wartosciowych. Po zarejestrowani
ztozg takg dyspozycj e, przydzielone im Certyfikaty zostang
wskazanych w Dyspozycji Deponowania Dyspozycja DeponowaniaCer t yf i kat 6w skt adana | est |

skt ad aapiseim j est nieodwot al na. Certyfikaty I nwestycyjne mog
papierdédw wartosciowych osoby zapisujacej si e. Wszel ki e kon
Dyspozyciji Deponowania Certyfikatow ponosi osoba skt adaj gc:

CzynnosSci zwi gz anZ pz sdeavk@enrytwyafniikeart y | nwestycyjne moga byc¢ w
osobe nabywajagcag Certyfikaty | nwesttoy cp/gitnreo rhoucbn ipertzweoz npoezt en oont
w szczegollnosci:

. z t o0 z Zapisu ea Certyfikaty Inwestycyjne,

. wydanie dyspozycji okres$l ajagcej rachunek bankowy przezn.
Ponadto osoba nabywajagca Certyfiplkdmpmorcwe ktay dpjine moze umo
. ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatdw,

. odbioru potwierdzenia zdeponowania Certyfikatow I nwesty
Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Nie sa przyj mow
udzielania dalszych pt nomocni ct w. Nie dotyczy to petnomocnictw umoc

pakietem papierodéw wartos$ciowych na zleceni eawme,z ktedrneo moa |
pet nomocni kami

Pet nomocnictwo winno by¢ uvdmidelicreen wofSwi mide zpnyemmeijari al n
aktu notarialnego, bgdz w formie pisemnej z podpisem ztozol
upowazni one g oPupku é&abskwypcyjrkgp p r z y j mu Zapi€ reagCertyfikaty. Pet nomostni ct wo |
odwot ywane w tej samej formie.

Pet nomocnictwo udzielone | ub odwotywane pozawietzgeipnieor i um Rz
zgodnie z obowiagzuj gcymi przepi sami prawa.

Pet nomocnictwo powinno zawierac¢ nasitepaolarenahlywajdapcgjcz@ert
. dla osdé6b fizycznych: i mi e, nazwi sko, adres, numer dow

paszportu,
. rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i ad

k't 6 r y mp@asna jeshzarejestrowana, numer REGON,
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. nierezydenci

bedagcy osobami prawnymi : nazwe, adres, num
odpowi edni ka dl a

zagranicznych oséb prawnych.

Opr 6cz petnomocnictwa osoba wyst eplkpagczao b wwicahzaarnaakt pe g p

nastepujgce dokumenty:

. dow6d osobisty |l ub paszport (osoba fizyczna),

. wyciag z wtasci wego dla siedziby pet nomocni ka rejestr
podst awowe dane o petnomocnikws pgr &kwry,ege®pwyhb kaepregoen
i miona i nazwi ska oso6b uprawnionych do reprezentacj.i (o
przepisy prawa | ub umowy mi edzynarodowej , ktorej strol
inaczej, ww. wyci gg powinien by¢ wuwierzytelniony przez pol skie
urzagd konsul arny i nastepniae pprzyesti tegrhagoaomya prezegx tptod m&

. wyciagg z wtasdciwego dla siedziby osobyokiuaheyntaj irczg d oOneyr
zawi erajagcy podstawowe dane o niej, z ktorego wynika j
i miona i nazwi ska o0sO6b uprawnionych do reprezentacji. W
l ub umowy mi edzynsatrroaddmavejjestkt®zedzpospolita Polska nie
powinien by¢ wuwierzytelniony przez polskie przedstawic
nastepnie przettumacgonysipeglegot nmamajcegzyk pol ski

Powyzsze zagady ddtzyel ania pelnomocnictwa nie dotyczag pel

prowadzagcych dziatalno$é¢ polegajagcag na zarzagdzaniu cudzym

W tym przypadku nal ezy przedstawi ¢ pakidtempapercihw cwavrot adfc izoaw yzcal

na zlecenie.

Tekst pet nomocni ctwa awoabezyrml ohegyg mwmujseizphgstedsSkprzett umacz:

ttumacza przysiegtego na jezyk pol ski. Wyciag z rejestru |
dane o pet nomocni ku i osobie nabywajagcej Certyfikaty, =z ktoé
a takze imiona i nazwi ska o0osO6b wuprawnionych do opeeprezent

pozostajag u Oferujacego.
415 OdstNpienieganmbeodmiosj i
Fundusz moze odstapi ¢Zapds dPw zepr oCeardizyefniikaat y danej serii |

przyjmowania Zapi smav Certyfi katy danej serii bez podawania przyc

odwot ani em. Fundusz pronadzenia daspti aspéawc Cedt pfrizlkeaty danej serii p

przyjmowania Zapi sO6waki e odstagpienie moze nastagpi ¢ z waznych powc

Funduszu zaliczy¢ mozna miedzy innymi

1) nagte | ub nieprzewidywaljnewenczleslmi evj edmy maryo dwo wkerja syt u:
politycznej, kt dre moga miet¢ istotny negatywny wptyw
dziat al nos ¢ Funduwdny zamachy.terrérystycank)] i z my ,

2) nagte i nieprzewidywasnedpimyaenyamdrzrigaleabea9p® Funduszu.

Towarzystwo moze zmieni ¢ terminy rozpoczecia |l ub =zakohcze

odwot at¢ rozpoczeci e przyj mowani a Zapisow na Certyfikaty

rozpoczezakao nicekeni a przyj mowania Zapisdédw na Certyfikaty al
Zapisoéw na Certyfikaty danej emi sj i zostanie podana przez
nie poézniej jednak niz wefjfepwmdnieei 24i godei péddi ehwnliiz jprze
zmi ani e. I nformacja o zmi anZaepi s 6 wminnad wC eprrtzyef pirkoawayd zmamiz ek a z
zasadach okres$lonych w art. 52 wust. 2 Ust awyspekt (zadadyr ci e, w
przekazywania Prospektu do publ i ¢z mBeupt. 3vpiatatd).oZmaraderming o st at y ¢
rozpoczecia |lub z ak ofagpz esalboaod wWo izgn imd wa mizp oc z € caipa sifawz yj mowa
Certyfikaty przed osgdeg&t apnbiecednziieem uPvz gl edni ona w | ego tres
z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktwualizuj agceg

udostepniony w spos®usokr 8§ 1Sotnayt uw uar tn.i e3 paanigejy mnipdnwwmlineé
wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certy
w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownoczes$nie przekazs:

416. Opis moUliwoSci dokonania r eduvkrcgtiu Znaapd psg axc corryaczh skpwoost- b

Fundusz dokona pr zyndzeizantuo cQenri tey f wnki bee dpmd mriiee j1 4nidzn i od dni a
przyjmowaniaZa pi s O w. Przydziat Certyfikat oOwapspstagpi w oparciu o0 7z

W przypadku zl ozengpo dapisuipeezejz niednpedsebe, przy ddaki®nywaniu
traktowany jest oddzielnie.
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O przydziale Certyfikatoéow decyddapei sbwl enfjan o€ €r tzytfoizkeantiya w 1
iz w odniZ&giiesiwu ndao Certybpkatygnygtbzonych i

1) przed dni em, w ktoérym | iczba Capiyfariat ow z eolkr ®d zxtha
of erowanych Certyfikatow danej serii, zostang przydzie
zt ozoZaypadls 6w,

2) w dni u, w ktorkmtowcobpetCeeclaypbslaac o py mie kofemwanyeh a | i czb
Certyf dakepsediwraz Zapi séw ztozonych przed tym dni em, al e o]
liczba Certyfikatowapbsgmychpr opkmaconyima | i awvzdhnej of er owa
seri,Zapi sy te zostang proporcjonalnie zredukowane,

3) po dni u, w ktoérym | icZhpi Czmit ypr kakodowcopljiatlyichhzbe ofer
danej seriorazZapi s6w ztozonych przed tym dniem al bkot &w ytny m dni
|l iczba CertyfZalpats@wi olpjrgtekclmczyta | iczbe ofZapsytewanych C
zostang zredukowane do zer a.

Ut amkowe czes$ci Certyfikatoéw, powstate w wyniku redukcj i,
pozost aty po dokonaniu redukcj i, zostang Zppigdyzizeolsdrmd y k wlbg
redukcja i Kat pdirse mza oz yjtwi ekszg | iczbe Certyfikatdw, a W [
0 bj e tZgpsdm o przydziale zadecyduje losowarne. Fundusz lub Towarzystwo dokona zwrotu ewentualnej

nadpt aty, pr zel ewekawy wskazanyaprzezulmwestorawa nt er mi ni e 14 dni od dni .

Certyfizkmotdwewent ualnmejtvarpddptdlbagh pienieznych wipzez z odset
Depozytariusza za okres od dnia wptywu tej wptaty na rachu
dnaprzydziatu Certyfikatdw. Za dzien zwrotu wuznaje sie dzi
przez Depozytariusza.

Nieprzydzielene Certyfi kat 6w moze by¢ spowodowane:
1) ni e wa z dapiSumna Gertyfikaty,
2) dokonaniemredukcjiZzapi so6w wyni ku ktodrej moze nastagpi ¢ przydzielen
wy ni k aXaapcias 6zw
3) ztozeniem odwiadczenia nasbustmdée pr averhyshpisu ivitermsderee good
2 dni roboczych od dnia udostepnienia anelWlapsprz@dd Prospe
udostepnieni em anenkspur zdyop aRirkais p egkdtyda ,[pios Gw zpocrgglli ucznej wi
zostanie udostepni ony aneks do Prospektu dotyczagcy zdar zeni
dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktdérych Fundusz po\
4 cofnieciem przez Komisje zezwoleni aedajdtcwemzemi e Fumnodu S
W przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatow, o] kt 6rych m
nieprzydzielenia Certyfikatoéow oraz optaty manipul acyjne be:
w cigguodd4dnina dokonania przydziatu.

NiedojScie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodows:
1) nie zlozeniem w oKkZaepsiissavpm e [j imordas nmiani malQGa t yf ckaeow
bedgcych przedmiotem oferty,
2) wycofaniem emi sjZapspw zo9eapoiceezi nasadami okreslonymi w pl
W przypadku niedoj$dcia emisji Certyfikatow do skutku, o kit
otrzymanych pozytkow i odset kami od tych wpnagigulacyirggdhi ¢ z 0 ny mi
dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pobézni ej niz w cia
zdar zen. Odset ki beda naliczone o d nadrachumek pgrowadzony prkiea wpt aty
Depozytariuszad o dni a wgskgpregokol wiek z powyzszych zdarzen. Od s
wedtug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem n
biezacych stosowana przez De p o0 z yZapmsrponads w yas o kZowsréo t w pntaadtpyt ait y o
mani pul acyjnej wyni kaj gcej Zapisu pakanywany tjestvbez jakighkokviekn adsetele g o
i odszkodowan, nie poézni ej ni z w ciggu 14 dni od dnia doko
na rachunek osoby, kt 6 r a d @dpisunnaat aCer t yfi katy zgodnie z dyspozycjag w
formularzu Zapisu.

417. Mini mal na i maksymalna wielkoSi Zapisu

Zapisy na Certyfikaty poszczegO6lnych ser:sio) moggi ebwj mowad
5000. 000 (piteniiand y: Certyfi kat dw danej serii. Zapis zltozony
Certyfikatoéw danej s er Zapis zttroazkadamoywamg mekzpmalOaekt yfi kat dw t

W przypadku ztozenia mponjegdymgzkbgozBaepCeutnwhi kat 6w ni z 100
ni ewazny. Il nwestor ma prawo dokonania wiecej ni z jednego
Certyfikaty musi spetniaé kryterium mi.nimalnej |iczby Cert)
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418. Ter mi n zwizdpigemni a

Zapi s na Certyfikaty l nwestycyjne |jest bezwarunkowy, ni e
ni eodwot alny w tZapisanniZeapzivsi gnzaanGear t yf i katy wigze osobe zapi
Zapisu. Osoba,kt 6r a zapi sata si e na Cer tZygplsemwpizypadiur zest aj e by¢é zwia

1) ogtoszenia niedojscia emisji Certyfikatoéow do skutku w
Zapi sMaw n Yamhi snaw odpowi ednig | iczbe Certyfikatow,

2) wycofaniaemisjiCert y f i kpart @avpocZaptc b aw

3) ztozenia o$wiadczenia na pis$mie o uclZypislewierminisddai od skut

roboczych od dni a udostepnienia aneksu Zapis przed spekt u,
udostepnieni eospekin,evk pu z¢gpaBku, gd¥appios érw zdpoo cpzuehcliiucznej wi
zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczagcy zd
dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktydyicat €E&mndusz p

419. Zasady i terminy wnoszenia wpgat na Certyfikaty

Wpt ata na Certyfikaty w wysokos$ci wymagane] wptaty to jes:
obejmuje wptate o wartos$ci rownej i 1 oczynowinej Cartyfikato,y Cert yf
powi ekszonej 0 optlatwe smami mwlpa cswjj mazyo bsoiwveg aza n@e ij teysft i kdeotkyo n a
nie poézniej niz w ostatpnisdwdni u przyj mowani a

Za dzien wptaty przyjmuje sie dzien, wysakosgim Zosdaliy pwe!
got 6wka | ub wptynety na rachunek wskazany przez Oferujace
dystrybucyjnego. Srodki pieniezne otrzymane przez Oferujagcego |l ub

dystrybucyjnkgaytwaedg preepdzni ej ni z nastepnego dnia roboc
prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy: Towarzystwa—w pr zypadku wpt at zbi erany
zapi sow na Cer awfprizpadkuyZa gpies 6 w wWa C &jnychydmisjk rmatpsowadzony przez
Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu. Ni edokonani e wptltaty oraz optaty mani g
terminie | ub niedokonanie petltnej wpZapig y kovar wphaty bmaniwmdu
przezosoke skt adaZppsoa Cemnt yfi katy skut k ZgpisunaCesyikaty nosci g danego

Srodki pochodzagce z wpt at mmaani punéazyjFuyndhi,szuaznaj daigtaaecte si €
rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz odpowiednioFundus zu or az Towar zys|
oprocentowane o d dni a d ok o mamchunek wrpwadzony przez Depozytariuszado dnia rejestracji

emi sj i CertyfikaOdsetdkainehedermnal i czone kazdego dnia wedt!t ut
z Depozytariusz2 m ni e ni zszej ni z stopa oprocentowania rachunkow bi

Wpt aty na Certyfi kat ymdghoypdbkanane wspnaacpuol ac $jrma k a mi pieniezn
pol skiej: got dwka | ub przelewempronazr@®ftkun¢lgcbgokodowy wokai
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinie
numer identyfikacyjny) osoby kt 0ZapisunaCertyfjkatyz graz numeriZapisuo s o by Kkt ¢

Osoba dokonuj gca wpt aty otrzymuj e pi semne pot wierdzeni e
gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym wskas&hwpaoh pr ze:
konsorcjum dystrybucyjnego.

W zwigzku 2z ttagymza zwy dogptiae Certyfi katodw jest przychodem To

obni zy¢ wys ozkao $wWy doapntiaet yCeitbt ycfaitkkeotwdvw i e zrezygnowaé¢ z | ej p
wszystkich, jak i 0.z0pd cazt can yntahn i |pruw eagyphgderawumdusaun j e spowi ek sz a
Akt ywoéw Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Tow:

Do dnia przydziatu Certyfikatow wptaty r 6wn eZapisliocermy no wi I i
emi syjnej Certyfikatusciniaet yovwiwe kFsuznadjuas zwar tao Fundusz ni e

wpt at ami, pozyt kami z tych wptat, ani kwot ami z tytultu o
mani pul acyjnej, pozyt ki z tych wptat, oraz ikkezwja wat tibasc
aktywéw Funduszu. Wpt aty z tytutu opt aty mani pul acyjnej,
oprocentowania tych wptat, przekazywane sag Towarzystwu po
Prawa ze zdemateriali z2zewaryyxdhdh s€@erntyfpiockvatt@makae chwilag zarej
w KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papierdéw wartoscio
osobom bedacym posiadaczami tych r achunkidand a cuzbe wZekratzyafni ykma twd
4110. Oggoszenie o dojSciu emisji do skutku

Warunkiem doj$cia do skutku danej emi sj i Certyfikatodédw, | es:
ZapisOw na co naj mniej 100. 000 (stownie: sto tysiecy) Cert)
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Infoomacja o tym =zdarzeniu zostanie przekazana do publicznej
o ofercie publicznej.

4111. Oggoszenie o niedojSciu emisji do skutku

Emi sja Certyfikatow nie dochodzi do skut ku,i sgadwi |zitcozzboan yQne |
przezlnwest pedw mniejsza niz 100.000 (stownie: sto tysiecy).
Informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana do publ i c:z

o ofercie publicznej.

4112. Procedury zwi Nzane z wykorkarpiugm zmryanad npSér wa aw do sul
Certyfikat-w oraz spos-b postfAipowania z prawami do sut
zostagy wykonane

Nie dotyczy emitenta. Uczestni kom nie przystuguj e kpatadwmo kpo leerjwisyzcehi set mias

4.2. Zasady dystryb u c j i i przydziagu Certyfikat- -w

421. Osobydo kt -rych kierowana jest oferta

Uprawni ony mi do zapisywania sie na Certyfikaty sa osoby fi
ni eposiadaj gce osobowos$ci pr awnejw roaumieniy ostawyezzdgiad Z7rdipca | ub ni
2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U.z 2012r., poz.826z p&ézn. zm. ) .

Oferowane Certyfikaty serii A, B, C D, E  F, G, H, I ni e zostaty i ni e zostanag zarej
amerykanska ustawg o palpienaghi wprtztepcbsamycipr hbwa obowi gzuj
innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogag by¢ o
Amer vyki P6t nocnej oraz w innych panstwach gdzioen atnaak a arnd | e sei
of erowane | ub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/ podmiotom z«
zawartag w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych Ame
Commi ssion), zk way ti § d keonwiaenrg ¢ h nabywcow instytucjonalnych

Przepisie 144 A) na mocy wyltagczenia z obowigzkdéw rejestrac
grani cami Standéw Zjednoczonych Ameryhuj Péshecpejemaj amorcyc R
Certyfikatdw, ze wprowadzajagcy moze polegaé na wytagczeniu
wartosciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

422. Znaczni uczestnicy Funduszu l ub czdonkowtzgch lar gan- w z ¢

admini stracyjnych Towarzystwaytft afmcier zaj Ncy uczestnic

Na dzien sporzagdzenia Prospektu Towarzystwo nie posiada wi
w tym w szczegO6lnosci akcjonar i us zy zorcryehtlub reémdnistracyjnyghan 6 w z ar

Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatow opisanych w Pr
0sOb zamierzad%cCrjrag§gfpkmadw bedgcych przedmiotem oferty.

423. Terminy i szczeg:-rgowe zagddkaprzazwydzi agu Ce
Of erty Certyfikatdédw poszczegdlnych emisji nie podlegajag po
dla wszystkich inwestordéw zardwno indywidual nych, j ak t e

Certyfikatow kwoltejmyaheermidsijdini od dnia zamkniecia subskryp

O przydziale Certyfikatdédw decydzapeskw!| apncCedtyfokabya wi te
w odniesieniu do zapisdéw na Certyfikaty ztozonych i optacor

1) przed dni em, w ktydin kmt dw c olbgq etCy@alii soapmbiac pnymkroczyt a
of erowanych Certyfikatdéw danej serii, zostang przydzie
zt oz oZaypdls 6w,

2) w dni u, w ktorym | iczba CerZapfiiskat 6 wa ale kacowanyh opt acon
Certyf takep sebiwraz Zapi s6w ztozonych przed tym dni em, al e o]
liczba Certyfikatowapbsaemiychpr npkrconyima | iczbe oferowa
seri,Zapi sy te zost aezegedugowanp,or cj onal n

3) po dni u, w ktdérym | icZhpi Cemit ypi kakowcopljatlyichzbe ofer
danej seriorazZapi séw ztozonych przed tym dniem albo w tym dni
l'iczba CertyfZagsamipwz ebje¢ygha | iczbe of er owapsyteh Cert yf
zostang zredukowane do zer a.

Ut amkowe czesdci Certyfikatdéw, powstate w wyniku redukcji,
pozostaty po dokonaniu Irerdeké&piegj zomst § maZaopsiosbhyp thz 0 skitadtryy cdb j
redukcjag i Kat pbirse mzat oz gjt wi ekszag |liczbe Certyfikatdédw, a w
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o b j e Zgpisem o przydziale zadecyduje losowanieeFundusz dokona zwr ot u preeleeemt ual nej
na rachunek bankowy wskazany przez | nwestor a, wwrbte r mi ni e
zostanie dokonany w $r odkach pienieznych wraz z odset kami naliczony
wptywu tej wpt atnyk ormey rpa cohmandezko ntya pr zez Depozytariusza do d
dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowegc¢

Fundusz nie stosuje zadnych preferencji wchrpygydyrae] e Beryd
Certyfikatow nie jest takze wuzalezniony od tego, za pos$redi
j aki podmi ot Zapis jest sktadany.

W przypadku I nwestor éw, ktorzy ztozyli Dwy radch zagharjkaeh Deponow
papierdéw wartosciowych | ub wtasciwych rachunkach zbiorczyc
Certyfikatow.

Ni ezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatoéw serii A
owpisani e Funduszu do Rejestru Funduszy I nwestycyjnych. Ni ez

Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certy f i kat 6w w KDPW na podstawie umowy za
ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nast @ i wydani e ONydanig Ce rktaytfoinvk. at 6 w
nastepuje w chwild.@ zapisania Certyfikatdéw w Rejestrze Spon:
lub rachunku zbiorczym wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania.

Ni ezwtoczniami po pdalkamrzi atu Certyfikatoédw kolejnych emisji T
wni osek o wpisanie danej emi sj i CertyfiNk@ziwwodaenRe|) pot mwpi |
danej emisji do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowani u Cer t yfi kat 6w w KDPW na pooc
zawartej zgodnie z art. 5 wust. 4 Ustawy o obrocie instrun
WydanieCer t yf inlastt&wuj e w chwili zapisania Certyfikatow w Reje
papierow wartos$ciowych |l ub rachunku zbiorczym wskazanym pr :
Nie poézni ej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Fundusz

zamkniecia kazdej kol eFuredu sezmivsyjsit apeir tzy f wikiad Skvi, em o dopusz
obrotu na rynku regul owanym, ktdrym bedzie GPW. W przypadku
naGPW,Towar zystwo moze podj agc¢ d aichadb Alternatywnego Systenuu Olrgi: o wa d z e n i

424, Wskazanie czy moUliwe jest skgadanie wielokrotnych Zapi

Il nwestor ma prawo dokonzapiasuwirea efCemt wf ij kkadtnye,gopr zy czym ka
mus i spetniaéd kryterium mini malZapsgm. 2 ai pci zshygne 7zea Zedndgd k at 6 w o

Il nwestora nie bedag traktowane jako jeden Zapi s, przy c¢czym
zt ozonych Zapisoéow 1lub ni eoptacenia go prawi dt owo, prawi d
zachowujag swojag waznos$c¢.

425. Procedur a i nformowania o przydziale Certyfikat- -w

O liczbie przydzielonych Certyfikatdédw I nwestorzy nie beda
Of eruj &N egwt oczni e po dokonaniu przydziatu Cer tunkdiei kat 6w |
Subsrypcyjnym, w kt 6rym dokonywali Zapisu na Certyfikaty, inform
Dopuszczenie | wprowadzenie Certyfikatdédw do obrotu na GPW 1
Il nwestorzy, KZapsenmzzyl oRys@@ z yzdejpeonowani a przydzielonych Certyf
papierdédw wartosciowych, mogag uzyskac¢ informacje o |liczbie |
wartosciowych Certyfikatow, w firmie i nwesatrytcoysjcnieojwygh o w apd
przyjeciu tych Certyfikatow do depozytu przez KDPW, na '
i nwestycyjnej. Jezeli dyspozycj a deponowani a zostanie zt
prawi dt owe dane, p rwiy dGe retl yofniek altnywe szoosrtoang zapi sane na wsk
papierdédw wartosciowych, przed rozpoczeciem obrotu tymi Cert
426. Nadprzydziag i opcja dodarntyfwielgat pwzydzi agu C

Nie dotyczy emitenta .

4.3. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikda u ser i i A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych. Ce

bedzidevivar tcicCértyfikatuokr esha@anppdst awi e wyceny Aktywéw Funduszu d
dniem rozpoczecia przyj mowaniednioZesiBiCsHBEFGaHiCert yfi katy odpo\

Cena emisyjna Certyfikatu danej emi sj i j est ceng statag i
objetych Zapisami i nie obejmuje optaty maniapl5Statuty.j nej za \
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Cena emi syj na Certyfikatu of erowanego w ramach kol ejnych
wi adomos$ci w sposo6b okreslony w art. 56 wust 1 i 2 Ustawy
przyj mowania Zapi sow.

4.3.1. Kosztyipodatkijakemu si ponieSi zapisujNcy sifi na Certyfikaty

Towarzystwo jest uprawmanpuleeyindip apwpdania €ptrayfi katow danej
maksymalnie do 2% (stownie: dwa .procent) wartosci zltozonegc
Towarzystwo,moze obni zy ¢t aawpokwasiCcpowlpacyjnej | ub cat kozwircdivenozr ezy
w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapRugusiugcych. C

i nie powieksza Aktywoéw Funduszu. O p t zgstwa. Whpar nzi yppual dakcuy j zntao zj eensi
wi ecej niZapisyepdnegote sama osobe, w c el u kwugtdapis gaktonenyo pt at y n
jest oddzielnie.

Zapisujacy nie ponoszag zadnych pZapsat k6w w zwigzku z dokony\
4.4. Plasowanie i gwarantowanie
441. Podmi ot Oferuj Ncy Certyfikaty

Podmi otem Of erujgcym Certyfikaty w ofercie publicznej |jest:
Nazwa: Bank Gospodarki Zywno$BiuroMaklgrskiSp ot ka Akcyj na

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-503 Warszawa, ul. Zurawia 6/12

Numer telefonu: (22) 32 94 300
Numer telefaksu: (22) 32 94 303
adres internetowy: www.bmbgz.pl

442. Agenci ds. pgatnoSci oraz podmioty SwiadczNce dla Fund

kraju
Podmi otem Swiadczacym w Polrseczlicglenmgiowaepezsyt olvreaj owy D «
Warto§ ci owych S. A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.
443. Umowy o subemisjin inwestycyjnN |lub usgdugowN
Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty opisanej w Pros
nie planupmowgpwbozedbemi sje inwestycyjnag.

444, Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sN lub bnAadN przedm
obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach r-wnowal

Zami arem Towarzystwa | est wprowadzenie Certyfikatow kazdej
gi elwgch prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w

Nie pozni ej n i dni odvdnia episamia Funéuszd do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia

zamkniecia kazdej kol ej nej emi sji Cerdtoyfuiskatzeéw, eF Cread u yf i W)
obrotu na rynku regul owanym, ktoéorym bedzie GPW.

Dopuszczenie Certyfikatédw do obrotu na rynku regulowanym
decyziji GPW. Zgodnie z Regul aminem GPW {Zea rw gsdp rGPW e bdomi wigszzac
do obrotu gietdowego Certyfikatdédw w terminie 14 dni od dni

W przypadku odmowy dopuszczeni aTGwatyfyskawbdéwmode pbdpgd dai
wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

445 Rynkiregul owane |l ub rynkinar -kinawathnes N not owane Certyfika

Fundusz jest w organizacij. i nie wyemitowat jeszcze certyfi

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczeniefCeralhy&kht awt @a

gietdowych prowadzonym przez GPW.

446. Emisje certyfikat -w inwestycyjnych, kt-rych przeprowad:
l ub prawie jednoczeSnie z terminem subskrypciji na Cert)

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisjic er t yfi kat 6w i nwestycyjnych jednoczes$n
z terminem subskrypcji na Certyfikaty serii A, B, C, D, E, F, G, H, I.
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447. Informacje o podmiotach posiadaj Ncych wi NUONce zobowi Nz:

w obrocie na rynkhewwtajNgmpggnnoSi za pomocN kwotowan
sprzedalUy oraz podstawowe warunki ich zobowi Nzani a
Na dzien sporzgdzenia Prospektu Towarzystwo ani Fundusz n

w obrocie na rynku gi et doywynno $ve i c eClsami AzBSf @, & VviErtH,o@mdj | aa rpnku
gi et dowym.

448. Umowy maj Nce na celu stabilizacji notowa@® Certyfikat- -w
Na dzien spor zadawamystwo af Fundupzenietzwa wa r u mo w, kt rych przedmiot
stabilizacjgfneabowwn s EE F, G, HAI, B, C, D

4.5. Informacje o podmiotach oferujNcych Certyfikaty do spr :

Nie dotyczy emitenta.

451. Umowy zakazu sprzedaUy Cecrutpyofi kat -w typu Al ock

Nie dotyczy emitenta. Fundusz nie zawart uméw zakdzeuwpks przedazy Certyf
4.6. Koszty przeprowadzenia emisji

46.1. Wpgywy pieninUne netto og-gem

tagczna wartos¢ emi t owanych Certyfikatdow serii A bioragc
i maksymal na opt atteyfziskawy avanivey n€2®E00® (s powmideideyi e ¢ milioné
dwi e)ddckkotych i 510.090.000i (esctegwminégé&s et ndiand & <zite®d ych. tgczna war
emi towanych Certyfikatoéow IBEhW&GsH Mazwjlreygh oslercieinyB,em€C,sy pPnej
Inwestycyjnych tych serii. Na dzien sporzgdzenia Prospektu nie jest mo z |

Wpt ywy pieniezne netto z tytutuEE®BiK]jbedertdwvnkat gwzesej i we
emi t owanych Cerdjsyohejckkasztypadageovipkt 4.6.2.poni z e

462. Koszty emisji Certyfikat- -w

tgczne szacunkowe koszty emisji Certyfikatdéw serii A prz
(st owdekeesi ec¢ otychk ontbavh)t zjtg si e na sz a6lOOKsotwoywm ipepzei sebsdiiget o0 k o
jeden )t ydyche Wy przypadku maksymal nej 500.090.00® ésd io wepmeetjsiet r 6 wn

mi | i progdimogag szacunkowo22000B(s¢ Divdawwketdeci e dwad)zidtglici a tysi ec
Rodzaje wydal Szacunkowa Wwi Szacunkowa Wwi
(dotyczN kaild of erty Certyf of erty Certyf
Certyfikat- danej serii danej serii
0sobno) 10.000. 000 =z 500. 000. 000 z¢
Koszt przygotowania i | 23 000 | | 23 000

przeprowadzenia Oferty

Opt at a zaiewdisukot| 3000|| 55000|

Certyfikatow d(

Komisji

Optaty KDPW i (¢ 25 000 132 000

Sponsora Emisji

Koszty promocji planowanej 10 000 10 000

oferty

Razem || 61 000 | | 220 000|

Zr6dto: Towarzystwo (dane szacunkowe) .
Optata za dokon&mnmite wwpmios e wC e@retnycfj ii prowadzonej przez Komisj
oraz Sponsora Emisijii koszty promociji pl anowanej of erty zostang pokry
Optaty notarialne zwigzane z wustaleniem i e wewet,u ad mtaga tzami a
z tytutu wydania zezwol enia Komisji na utworzenie Funduszu,

wynagrodzenia Oferujacego zostang pokryte przez Towarzyst w
jako kosztyl dlimafciejpdzéa co nie pomniejszag rzeczywistych v

Ponadto Towarzystwo jest uprawnione dopobr ani a optaty manipul acyjnej za wyda
w wysokosSci do 2% (st ownie: dapwsu procent) wartosci ztozoneg:«
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4.7.

Z uwagi

na

t o,
Netto na Certyfikat ustalonejna7 d n i
E F,G,Hil,rozwodni eni e

jedynie
Nat omi ast

RozwodnienieC er t yf i kat - w

ze cena

przed

zmi an

maj gt kowe
spowodowane
rozwodnieni e

dni em
dl a
a wartosci

emi syj n&FjGHnlggestCerotwnfai kWatrut osSecrii iA
r oz Zap iz paertyfikpty seryB, Bidwani a

C e rwtt yafSicki anti Gew np cep rweyesdt nei pcuhj ee |
Certyfikatow w
strukt donwapesiOdedadcay wCarj teyfi iuk arti hw ms

trakci

emi sj i bedzie wyglagdatlto nastepujgco:
Emi sja Certyfikal Struktura Certyfikat-
mi ni mal nej wielkoSci
Serii A Emi sja CertyfiOR@%WéwW se
Serii B Emi sja Cert AFBOIOBE 6w se
Emisja Certy£f5sl0@ 6w se
Serii C Emi sja Certy£383I344 6w se
Emi sja Certy#fB83d84 6w se
Emisja Certy§fB8d34%4 6w se
Serii D Emi sja Certy#f25084 6w se
Emi sja Certy#§250@4 6w se
Emisfp. Cer tyf i ka25,60% ser i i
Emisja Certyfpokanw éw se
Serii E Emi sja Certy#f2008 6w se
Emi sja Certy#f20004 6w se
Emi sja Certy#f20008 6w se
Emi sja CertyfpokOaw 6w se
Emisja Certy§f20e dw se
Serii F Emi sja Certy#fibloed 6w se
Emi sja Certy#fi6leeti 6w se
Emi sja Certy#fi6l6ei 6 w se
Emi sja Certyfil6oan 6w se
Emi sja Certyfi6leets 6w se
Emi sja Certyflokedt 6w se
Serii G EmisjaCa t yf i kat-6128%er i i A
Emi sja Certy#f1i4R84 6w se
Emi sja Certy#f14084 6w se
Emi sja Certyfilddoan 6w se
Emi sja Certy#f14R84 6w se
Emi sja Certy#f14R8 6w se
Emisja Certyfildd® é6w se
SeriiH Emi sja Certy#fi2i6@ 6w se
Emi sja Certy#fi2i6@4 6w se
Emi sja Certy#fi2ib@4 6w se
Emi sja Certyfil2dbam 6w se
Emi sja Certy#f12/6@4 6w se
Emi sja Certy#f12/6@4 6w se
Emi sja Certyfil2ba®n 6w se
Emi sja Certyfil2ba®% 6w se
Seriil Emisja Certy#f1ilkk® 6w se
Emi sja Certy#filkk®s 6w se
Emi sja Certyf1ilkl®s 6w se
Emi sja Certyfllklanw 6w se
Emi sja Certy#f1lK®4 6w se
Emi sja CeseriFfllkiede 6 w
Emi sja Certyfllka% 6w se
Emi sja CertyfllKa% 6w se
Emi sja Cert yfIl1R18 dw se
Zr6dto: Towarzyst wo.
4.8. Informacje dodatkowe
W niniejszym Prospekcie nie zamieszczomo Cienftoyrfm&ajtié wo zado wa
na fakt, Zze nie zostali oni Zzaangazowani w o joej

Prospekt emisyjny

PZU Funduszu

Il nwestycyjnego

Zamkni etego
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zamieszczono informacij.i o] osobach okreslanych jako ekspe

Zzami eszczoonor azpaodrnteug a n i oswiadczeni a, ktore bytoby przygoto
OSswiadczenie dotyczace informacji uzysk amydeidie IVopkt. 2o d mi ot 6 w
Prospektu.

Strona 86 z 117
Prospekt emisyjny

PZU Funduszu | nwestycyjnego Zamknietego Akord



ROZDZI AIGZANGt CZNI KI

1. Statut
STATUT
PZU FUNDUSZUINWESTYCYJNEGO ZAMKNI NTEGO AKORD

Rozdziag | . Postanowienia og-1Ine

Ar t y k u[Bodsiawowe informacje o Funduszu]

1. Niniejszy Statut, zwany cadleej spOtsadtbutdkeam”’agt amk rae Sdraa z or
i nwestycyjnego zamkni et ego dzindluazaclengwespgdyjnmyz wa a mkPrziUg
zwanego dal ej », Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej ~PZU FIl Z Akord” 1lub
ClosedEnd | nvestment Fund”.

3. Fundusz jest publicznym f undus zoernz o nnywe sSit ydczyijantyan) azcaynnk nni ae t zy
okreslonych w ustawie z dnia 27 maj}.aDz20220814r., pozd57fzunduszact
p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawg” oraz w Statucie.

4. Z chwilg wpisu do rejestru fuwduoszspbiomwmwadst pcywjwmpgch Fundu:

5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6. Fundusz wulega rozwiagzaniu w przypadkach okreslonych Ust a\

Ar t y k u[Befinkje]

1. Il ekroé¢ w Statucie jest mowa o:

1) Aktywach Funduszu -oznacza to mienie Funduszu obej mkdw
Srodki pieniezne, prawa nhabyte przez

2) Aktywnym Rynku -oznacza to rynek speltniajacy taczni ¢
a) instrumenty bedace przedmiotem obr
b) zazwyczaj w kazdym C zeeesowami nabyweyt €

sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wie

3) Cenie Emisyjnej -oznacza to cene, po ktorej Fundusz :

4) Certyfikacie -oznacza to emitowany przez Fundusz ¢
wartosciowymkazinai eloa, ni eposi adaj ac
reprezentujagcy jednakowe prawa maj at
prawa gtosu na Zgromadzeniu | nwestor

5) Depozytariuszu -oznaccatoDeut sche Bank Pol ska S pneWasaawid |
pod adresem Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa pr owad z g c )

Akt ywéw Funduszu,

6) Dniu Wyceny -0znacza to kazdy dzien, w ktdérym
Funduszu, ustalenie Wartos$ci Aktyw
Certyfikatu,

7) Dniu Wykupu - oznacza t o ostatni Dzien Wy ceny pr
drugiego, trzeciego i czwartego kwar

8) Dyspozycji -oznacza to dyspozycje sktadana jed
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Deponowania rozumi eni u Ust awy,jprzydzielpne przez Funduse Cekyfikaty
zostana zapi sane na rachunku papi e
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

9) Firmie Inwestycyjnej - oznacza to wskazany w Prospekcie Emisyjnym dom maklerski lub bank
prowaddgzagdziatalnost¢ makl er ska upr
przekazywania zapisow na Certyfikat

10) GPW -oznacza to Gietde Papierow Wartosci

11) Inwestorze -0znacza to osobe fizyczna, osobe
posi adapabawosci prawnej, w tym re

rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z
2012r., poz. 826 z pdzn.ktdm.a skt ada I ub =z

Certyfikaty,

12) KDPW - oznacza to Krajowy Depozyt Papieb w Wart osci owych S
Warszawie,

13) Komisji -oznacza to Komisje Nadzoru Finansowe

14) Of er uj Ncym -oznacza to Biuro Maklerskie BGZ S.A
u. Zur awi a5 063 1War s0zObawa, oferujgce Cer

15) Punkcie - oznacza to punkt ob st Wigi ent 6w Of eruj gcego I
Subs krypcyjnym wchodzgcych w skt ad konsorcjum dyst

zostanie utworzone,

16) Prospekcie -oznacza to prospekt emisgyj spo€Cemgdyd
Emisyjnym / przepi sami Ustawy o ofercie publiczi
Prospekcie 809/ 2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnc h or az f or my, wt gczeni a |

takich prospektow emisyjnych o rUazUErLc
149 z 30.04.2004, z po6zn. zm. ),

17) Rejestrze Sponsora - o0oznacza t o ewi dencj e podmi ot 6w, uk
Emisji w obrocie pierwotnym i nie ztozyty
papierdédw wartosciowych | ub rachunku

18) RozporzNdzeni-oznacza to rozporzagdzenie Ministra
sprawie dokonywania przez fundusz inwestycy ny zamkni ety
przedmiotem sg instrumenty pochodne
z 2013r., poz. 536),

19) Rynku -oznacza to wyodrebniony pod wzgl eder
Zorganizowanym obrotu dzi at aj gacwnirajgatyar niee nak ozwaep e
transakcji oraz powszechny i rowny ¢

zgodni e z zasadami okresl ony mi przez

ten jest dokonywany, a w szcze@roymom

w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

20) Sponsorze Emisji -oznaczcato A r mewestycyjng bedagcag bezposr
z kt6rg Towarzystwo | ub Fundusz za\
Sponsora Emis;ji,

21) Towarowych -oznacza to prawa majat kowe, kt 6rych
Instrumenta ch od oznaczonych co do gatunku rzeczy,
Pochodnych i I i mi t 6 wrodukcjell ki Seini sj i 7 dopuszezone glosobrote
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na g chadwdrewych,

22) Towarzystwo -o0oznacza to Towar zyst wo Funduszy I n
War szawi e przy al . Jeama3 PMawisa awa,
Funduszem zgodnie z Ustawasa,

23) Uczestniku -0znacza to osobe fi zycznsat,keo soorbgea np
posi adaj agca osobowosSci prawnej, w

rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z 2012
r.,poz.826z poézh, pmsi adaj gcjaenCergfikap,aj mni e

24) Ustawie o obrocie -o0oznacza t o ust awe z dni a 29 Il i pci
instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U.z 2014 r.poz. 94z po6 2 H. 2z m.
finansowymi

25) Ustawie o ofercie -oznacza to ustawe z dnia 29 |I|lipcah:
publicznej wprowadzania instrumentdéw finansowyc

oraz o spot katghDzp.ubU.i cz ny0clh3 (r . , poz.

26) WartoSci Akt '-oznacza to wustalong w danym Dniu
Netto pomni ejsanngsé wobowigzan Funduszu,

27y Wart oSci Ceri-oznacza to Warto$é Aktywoéw Netto g

w Dniu Wyceny,

28) Zgromadzeniu -—0znacza to organ Funduszu dziat ajac
Il nwestor - w oraz w niniejszym Statucie.

2. Pojecia niezdefiniowane w Statucie majag znaczeni

Ar t y k u[@rgaBy.Funduszu]

Or ganami Funduszu sag:

1) Towarzystwo,

2) Zgromadzenie I nwestorow.

t y k u[Bowatzystwo]

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibag i adresem Fun

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzgdza nim i reprezentuje Fundus:
Towarzystwo zarzgdza Funduszem odptatnie.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposodéb z
osSwiadczen woli apowaktonkowi segZdwzagdu dziatajacy tacznie
tgcznie z prokurentem.

Towarzystwo odpowi ada wobec Uczestni k6w Funduszu za wszel
nienal ezytym wykonani em swoi ch adbnduszerg izegodreprezentacjn¢chyba si e z ar :

ze ni ewykonani e Il ub ni enalezyte wykonanie obowigzkow s
Towarzystwo nie ponosi odpowi edzialnos$ci
tykugZger.omadzeni e | nwestor - w]j

W Funduszu dziata Zgromadzenie |l nwestor oéw.

Zgromadzeni e | nwestorodow odbywa sie w siedzibie Funduszu. Zq
uprawniona do dziatania w imieniu Towarzystwa.
Zgromadzenia I nwestorow Funduszu mogag by¢ zwyczajne | ub
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10.
11.

12.

13.
14.

15.

16.

Ar

Zwyczajne Zgromadzeni e | nweEztrazan® sprawondania dinansawe eFunduszwz at wi e

Zwyczajne Zgromadzenie I nwestoréw powinno odby¢ sie w t
obrotowego.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestordéw zwotywane | est kaz

takiegp Zgromadzenia za wskazane oraz w przypadkach okres$l on

Zgromadzenie I nwestorow zwotywane jest przez Towarzystwo
internetowe]j przeznaczonej do ogltoszen F u n d madzenia COoO naj
Il nwestor 6w. Ogtoszeni e, o ktérym mowa w zdaniu poprzedni
Zgromadzenia |l nwestorow oraz porzagdek obrad.

Uczestnicy posiadajagcy co najmniej 10% wyemitowanych pr
zwoniaa Zgromadzenia | nwestor ow, skt adajagc takie zgdanie
obowi gzek zwotania Zgromadzenia | nwest or &wa owzymaga mi ni e n
takiego zagdani a.

Uczestnik jest uprawniemyudo nwesitatrdbwyw Zgdsdmaadhze pdzniej
Zgromadzenia I nwestorodéow ztozy Towarzystwu $Swiadectwo dep:
o0 obrocie instrumentami finansowymi.

Uczestnik moze by¢ reprezentowamrtyz enza pZegtrnoommaodcznei nkiau, |pnonde s
przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorerl

Towarzystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu | nwestot
Do uprawnien Zgromadzenia I nwestordéw nalezy:

1) podj eci e uchwalFynduszu,r o zwi gz an

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4 emi sje obligacji,

5 rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdanhn fi nal
biegtego rewidentm@mr 2z1g lagvhui oin elgaad almi a sprawozdan finanso

Decyzje inwestycyjne nie wymagajag zgody Zgromadzenia |In
decyzja inwestycyjna dotyczy Akt ywéw Funduszu, kt rych
Funduszu.

Uchwaty Zgromadzenia | nwestoroow, Z zastrzezeniem ust. 14,
Uchwata w sprawach, 0 pktlooraymit mbwaj evstusp od jtebtzavi gjzeame leim g

Funduszu lub e mi sj @ oohdldiagacjWczestnéyxyt aepmiegensbujngaj mni ej 2/ 3
Certyfikatow.

W sprawach ni eobjetych porzgdkiem obrad uchwaty moga b
Il nwestoréw obecni sg Uczestnicy posiadajacy wszystkie wy
nchni e zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestordéw sag protokotowane przez n

t y k u[l@epczytariusz]

Depozytariusz wypetnia obowigzki przewidziane Ust awag or
aktywow Funduszu, Tozwaawazrytsg wpr zezDepozytariuszem. Umo wa
Towarzystwo, jednakze z chwilag wpisania Funduszu do reje
prawa i obowi gzki z tytutu umowy z Depozytariuszem.
Towarzystwo i Depozytaniesi Wwziatejegsneebazestni kéw Fundiu
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Ar t y k u[§pra®azdania finansowe]

1. Sprawozdania finansowe Funduszu bedag badane | ub bedag pod
przepi sami prawa przez bi egtego rewident a, wygd@ranego
publi kowane zgodnie z obowigzujacymi przepi sami prawa.

2. W przypadku, gdy pomi mo prawidtowego zwotani a, Zgromadze
rewi denta, wyboru biegtego rewidenta dokona Rada Nadzorc

Artykugbz8i.agani e przez pegnomocni ka

1. Czynnos$ci zwi gzane z uczestnictwem w Funduszu mogag by¢ d
dotyczy to w szczego6lnos$ci nastepujagcych czynnosSci

1) ztozenia zapisu na Certyfikaty,
2) uczestnictwa na Zgromadzeniu I nwestor ow,

3) ztozenia zZagdanfiiak amybkww.pu Certy

2. Z zastrzezeni ®&m meltnonbocwmstct wo musi by¢ sporzgdzone w f
poswiadczonym notarialnie bgdz w formie aktu notarialneg
W obecnosci pracowni ka Tawar oynsetjwarizelr dcsabme Udmpowe st ycyj

jest odwotywane w tej samej formie.

3. Wynikajace z wust. 2 ograniczenia co do formy petltnomocni
udzielonych Firmie Inwestycyjnej lub jej pracownikom.

4. Pel nomocnzicdlwoneudpoza terytorium Rzeczypospolite]j Pol ski
z obowigzujacymi przepisami prawa.

5. Petnomocnictwo wudzielone w jezyku obcym innym niz angi e
przez ttumacza przysiegtego.

6. Trepe&€l nomocni ctwa powinna uwzgledniaé¢ co najmniej nastep!

1) dla oséb fizycznych: i mi e i nazwi sko, date urodzeni a,
pochodzeni a, cechy dokument u, stwierdzajagcegdubna pods:
cechu paszportu,

2) os6b prawnych Il ub jednostek organizacyjnych ni eposi ad
aktualne dane z wyciggu z rejestru sagdowego |l ub innego
petnomocni ka, siedzi bkt uial hpgadolkadmest ,orpat wva erdzajagcy
fizycznej do reprezentowani a pet nomocni ka, a takze d

reprezentujgcej ten podmiot w czynnos$ciach z Funduszem.
Rozdziag |l . Warunki dokonywanfikaty zapi s-w i wpgat na Certy
ArtykugPi9erwsza emisja Certyfikat: - w]
1. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow w drodze oferty pl

2. Cena Emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie:
Certyfikatow.

3. Przedmi otem zapisoéw na Certyfikaty serii A bedzie nie mni
nNi52 000. 000 pischiondnyi eCertyfi katdéw serii A.
4. Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii A  mo zlksymaniee j mowa ¢

wszystkie Certyfikaty serii A.
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tagczna

bedzie n
(st mwn edmsdti ondw) zt oty

Artykug 9a

1.

2.

w

ramach

Cena E mi

Akt ywoéw Funduszu

B

i ni e

ie mniejsza ni

[ Druga emisja

drugi ej emi sj i

wysokos$é¢ wptat do Funduszu z

Z 10.000.000
c h.

Certyfikat -  w]

Certyfikatéw w drodze

tytultu emisji Certyf
@C0i esi ec T

( st own i560.000

of erty pub

syjna Certyfi &atdw tcideéryfikatu oK,r ed @pabpndsewie wyceny
m rozpocze
obejmuje optaty za wydanie Certyfikatoéw.

Przedmiotem zapisdéw na
wi ece5 0®i0z 000 p(isehidondnyi eCertyfi kat 6w s

Pojedynczy zapis na Ce
wszystkie Certyfikaty serii B.

dokonanej na 7 dni

Certyfikaty

rtyfikaty ser

taczna wysokos$¢ wptat dosfFun€esztyfw

100.000 (stowni e: sto tysiecy) Cert

5. 000. 000 p(ischiiononyi eCertyfi katow i ceny
Artykug €cbi d Temi sja Certyfikat - w]

W ramach trzeciej emisji Certyfikato

1.
2.

Cena Emi

Akt ywoéw Funduesjzuna ok ocdhrmin przed dni em

C

i nie

przed dni e

serii Bey)logzirdei e ni e n

erii B.
i B moze
kaamacheeri.i

yfikatow o
emi syjnej

w w drodze

obej mowaé¢

B nie be
raz ceny
Certyfika

of erty pu

syjna Certyfri kg wticsrtyfikatu o € r bep Daapodstawie wyceny

rozpoczecia Pprzyj mo

obejmuje optaty za wydanie Certyfikatdw.

Przedmiotem zapisdédw na
wi e c e5000000Ast owpi eiion6y Certyfi kat ow s

Pojedynczy zapis na Ce
wszystkie Certyfikaty serii C.

Certyfikaty

rtyfikaty ser

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w
100. 000 (stownie: sto tysiecy) Cert
5, 000. 000 p(ischilondnyi eCer t yfi kat dw i ceny

Artykug 9c

1.

2.

w

ramach

Cena E mi

Akt ywow Funduszu

D

i ni e

[Czwarta emis]j

czwartej emi sj

a Certyfikat-
i Certyfikato

serii C bedzie nie n

er i C.

i C moze

rbeerdazd e emmii wjj is z@e rnti yz

yfikatow o
emi syjnej

w]

w w drodze

obej mowac¢

raz ceny
Certyfika

of erty pu

syjna Certyfrn&weaia wticertyfikaiu oB r be§ Hawpodstawie wyceny

dokonanej

obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmi otem zapisow na
wi ece5 0Mi0z 000 p(ischiiondwyiCertyf i kat 6w serii

Pojedynczy zapis na Ce
wszystkie Certyfikaty serii D.

Certyfikaty

rtyfikaty ser

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w
100. 000 (stowni e: sto tysiecy) Cert
5, 000. 000 p(ischiion®nyi eCertyfi katow i ceny

Artykug 9d

1.

W

ramach

[ Pi Nta emisja

pi at kjatemi sy idr @arztey foif er ty

Certyfikat - - w]

Prospekt emisyjny
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czgcVadprzpymedadnaemapbgPw ne

serii D bedzie nie n

D.
i D moze
ramach emi

yfikatow o
emi syj nej

publicznej
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Cena Emisyjna Certyfri &kvata wtcicatyfikaiu o K r &ep Hazpodstawie wyceny

Akt ywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed nyfikityeserir oz poc ze
E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.
Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii E bedzie nie n
wi ecej 0Mi0z 000 p(ischilondnyi eCertyfi katdéw serii E.

Pojedynczy zpi s na Certyfi katy seri.i E moze obejmowac¢ co naj

wszystkie Certyfikaty serii E.

taczna wysokos$c¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certy
100. 000 (stowniertywftiokattyosw eacrygz Cceny emisyjnej Certyfik
5, 000. 000 p(ischiilondnyi eCer tyfi kat 6w i ceny emisyjnej Certyfika

Artykugd 9eenfiSszjrastG@ertyfi kat - - w]j

1.
2.

W ramachemiédsiejCertyfikatow w dfedopwaoktesg¥Cpublifckaney s

Cna Emisyjna Cer beidizkéantnbar cso8se i i y fFi k a gjuna moléstawies Wwyoeny
Akt ywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczeg
Einieobejmuje opt aty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem z api sO6w na Ceb¢gii&anyeseniej Fniz 100.000 (stown
wi ecej 000z 000 p(ischlonbrwi)e :Certyfi.kat ow seri.i F
Pojedynczy zapis na Certyfikaty seri Fmozebej mowaé co naj mni ej 100 ie( st owni e

wszystkie Certyfikaty serii F.

taczna wysokos$¢ wptat do FunduszuFnw er abngadczhi ee nminsijeij sGear tnyi
100.000 (stowni e: sto tysiecy)CeQetrytfyifkiaktadtwo wi omiae wieqlys z
5. 000. 000 p(isehiiondnyi eCertyfi katow i ceny emisyjnej Certyfika

Artykdgi 9dmmi sja Certyfikat . - w]

1.

2.

Wramachs i 6 demaij s j i Certyfikatow w drodze ofertie. publicznej c

Ccna Emisyjna Cer thefdizkdet Mavr €e it v fGi k a gjuina mdsrawies wyoeny
Akt ywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpocze
Gi nie obejmuje optatw za wydanie Certyfikato

Przedmi otem zapi sowGbadfieetnfekamy egemiiiz 100. 000 (stown
wi ece5 0Mi0z 000 p(ischiiononyi eCertyfiGat ow serii
Pojedynczy zapis na Certyfikaty s er iwnie: Eto) inmaksmamieej mowa ¢

wszystkie Certyfikaty serii G.

tagczna wysokos$é¢ wpt at do FunduszuGnmi er abmeadczhi ee marsij e j sCear tnryi
100. 000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatow imezmz ceny
5. 000. 000 p(ischdononyi eCertyfi katow i ceny emisyjnej Certyfika

Artykugstmgmi sja Certyfikat - w]

1.

2.

Wramaché s memi sji Certyfikatdédw w drodze ofert¥W publicznej o

Cna Emisyjna < Hthyefdizkéetmar ticCer t yf i k a gjuina mdsrawies wyoeny
Akt ywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpocze
Hi nie obejmuje opltaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmi otem zapkatsseniHbad ZLieet nf e mni e]j niz 100.000 (stown
wi ece5 0Mi0z 000 p(ischlondnyi eCertyfitkat 6w serii
Pojedynczy zapis na Certyfikaty seriHmoze obej mowa¢ co naj mniej 100 (st own

wszystkie Certyfikaty serii H.
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5.

taczna wysokos$¢ wpt at do FunduszuHnmi er abmeadczhi ee mrsij @ j sCear tryi
100. 000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatow oraz ceny
5, 000. 000 p(isenifiondonyi eCertyfi katow i ceny emisyjnej Certyfika

ArtykubPzbbwieMtiasja Certyfikat - w]

1.

2.

Wramachd z i e wé mgit ®jj i Certyfikatéw w drodze oferty publicznej

Cna Emisyjna Cer bgtflirkbamnlamo és@e i t y fli k a gjuna polstawies Wwycemy
Akt ywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniemilrozpocze
i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséwlmadZCiesnniyép katy &60i D00 (stownie: st
wi ece§ 0®i0z 000 p(isehidondnyi eCert yfilkat ow seri.i
Pojedynczy zapis na Certyfikaty seril moze obej mowaé¢ co naj mniej 100 (st own

wszystkie Certyfikaty serii |.

taczna wysokos$¢ wptltat do Funduszulwi ¢ amadhi eminsij e Ceratyif
100.000 (stowni e: sto tysiecy) Certyfikatéow oraz ceny
5. 000. 000 p(ischiiononyi eCer t yfeinkyatedrm siyjcnej Certyfi kat édw.

Artykug LOerminy przyjmowania zapis-w na Certyfikaty]

1.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii A
w terminach okreslonych przez Towar zwisatdwomois c iu d evs tPer ponsipoer
Emi syjnym. W przypadku Certyfikatow seri.i A przyjmowani

wczesniej niz w dniu nastepujagcym po dniu doreczenia T
Funduszu.

Termin przyjmowania zapis w na Certyfi katy danej emi sj i nie moze by
mi esi gce.

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Certyfikaty w przypac

1) w pierwszym dniu roboczym po dni u, w ktoérym nast e
maksyma na | iczbe Certyfikatow danej emi sj i,

2) z uptywem terminu przyj mowania zapisow, okreslonego
publicznej wiadomos$ci,

w zaleznos$ci od tego, ktéry z powyzszych dwéch terminodw

Towar zystwo mozienyz nriempgac zteecrima | ub z zalpd recdave nniaa Qperr zt yyj f ni okwaat
odwot a¢ rozpoczeciapi powyjnmoweerritayfz katy danej emi sji. I n
rozpoczecia |lub zakaaxizehw angrQegr tmpfwiakndtayz @¢ ba pdwyj moawar
zapi sé6w na Certyfikaty danej emi sj i zostanie podana ©prze
decyzji, nie pozni ej jednak niz w terminie 24 godzin od
ktory ma ulleadbd awmipariygpgadku odwotl ani aapiogpwcmraciCar pyfziykmo)
emisini e pozniejokniesl|l o@myemdw Pr os pearknem e o Epnd szyg miyan pr zyj mov
zapi s6w na Certyf.iThatay zgabhwp emizej it ak z ertyfikatywdangj @niisjizapi sy n
takze po rozpoczeciu przyj mowania zapiséw na te certyf

wyjagtkowych okolicznos$ci niezaleznych od Funduszu |l ub To
jako zdarzenie nadzwyczap e , zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezeni a,
zapi dhw.ormacja o zmianie terminoéw przeprowadzania zapi s
zasadach okreslonych w art. 52 wust. 2utlesawgnioonyf ePrco £p

(zasady przekazywania Prospektu do pulBblst.8znej wiadomos$ci
Zmi ana termi nu rozpoczeci a | ralp i 2 @ W 0 Mcaz e @lbaa bdyyf oi FRgant iyo wa n i
rozpoczecia papiysomo wa a iy Baag eryidji ipk azte d udostepnieniem Prosp
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uwzgl edniona w |jego tresci Il ub udostepniona razem z P
aktualizujgcego. Zaktuali zowany Prospekt Emisy3usty zost ani
3,nie poézni ej niz w dniu poprzedzajagcym ponowapes@&wwznaczol
Certyfikaty | ub w przypadku odwotl ani aapbgpowcn@aciCerpiyfypgkmowardiaan
pézni ej mikz eptpadgm w Pr os feenken e o zEpno cszyg cniyam parpziysjonwo waa i a
Certyfikaty danej emisiji. Informacja o zmianie Prospektu Emi syjnego
zostanie rownoczes$snie przekazana do Komisji

tykug [LZasady przyjmowania zapis-w na Certyfikaty]

Zapi s na Cer toyfeij kmotwa ¢ manzee mni e ni z 100 (stownie: st o)
maksymalng |liczbe Certyfikatow oferowanych w ramach dan
wi eksza l'iczbe ni z maksymal na Il iczba Cerityfizk atzowm,y Dap
maksymalng |liczbe Certyfikatow.

Il nwestor ma prawo dokomrasuina VWiegdejf irkiaz yj,e pbmrego czym kazdy
musi spetniaé¢ kryterium minimalnej Il iczby Certyfikatow of

Jednoczesnie z yzfaipkiasteym moaz eCezrotst a¢ zt ozona nieodwot al na
podstawie ktorej przydzielone Certyfikaty zostang zdepoca
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisyor az wp Centyfikaty, j aki @EHwpozycje Deponowania Sag przyj mowa
Of erujacego |l ub innych podmi ot ow wchodzgcych w sktad kons:s
zostanie ut wor zone. Zapi sy na Certyfi katy Punktaahe wpt aty

Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarciach. Lista Punkt é w Subskr wp ckytjonryycchh
przyj mowane bedag z agstaneeypubliowaBemda y$sti kanagch i nternetowych,
wart. 33ust.3,ni e po6zniej niz zawpidnow maozQerctzefcilmaty danej serii

Zapi sy na Certyfikaty or az Dyspozycj e Deponowani a mo g 8
elektronicznych kanat 6w dostepu, w tym Internetu i serwi:
Of eruj gcego WwWoabhopongmeg@d uw skt ad konsorcjum dystrybucyj nerc
za posSrednictwem elektronicznych kanat éw dostepu wymaga
podmi otem wchodzgcym w sktad konsor cj uneledeynsa rachimkicyj nego
wskazane przez te podmioty.

Zapis na Certyfikaty |jest bezwarunkowy i ni eodwot al ny, j
terminu.

tykug QL@wpgaty]

Nie poézni ej niz w ostatnim dniu przyj mowkhaty zalpowidaz d my
jest dokona¢ wptaty.

Wpt aty na Certyfikaty serii A oir a@aptnaat yCemamgafgiaklabt gyg | ln@| e
dokonywane wytgcznie w formie pienieznej w walucie pol :
rachunek wskazany przez Of er uj g c ergclounekl pdod mi ot u wchodzgcego w skt ad
dystrybucyjnego. Kaz dy przel ew powi nien zawi er acé i mi e, nazwi sk
identyfikacyjny) osoby ktoérej dotyczy, tzn. mgisnby ktodora ¢

Srodki pieniezne otrzymane przez Oferujagcego | ub podmiot
b e dpgzekazywaneni e pozni ej ni z nastepnegmpdrsiua irnevpavexizogyg o po pr
przez Depozytariusza rachunek bankowy: Tovarzystwva—w pr zypadku wpt at zbi eranych w
Certyfikaty serii A, a w pr zypadku zapiséw na C e nat prdwadzoamyt przezk ol ej nyc
Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu
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Za dzien wptaty przyjmuje seizenedawi ewlyy,mavg aknteg r ywy sOrkodlcii  pioe

got 6wka |l ub wptynety na rachunek wskazany przez Oferujac
dystrybucyjnego.

Wart osé¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinhar dycdc r 6
dokonano zapisu i Ceny Emisyjnej Certyfikatu. Wr az z Wwy
Certyfikaty wnosi optate za atylhani e Certyfikatow, okresl
Ni edokonanie wptaty w terminie, dokonainilulbvphiae Jolpomanice

optaty, o Wwabi5ej pmwwduj e zapisena&artyfikas.C

Srodki pochodzagce z wptat na rzecz Funduszu i opt at ma |
rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza na rzeczcodpowi edni o Funduszu oraz To
oprocentowaneo d dni a d ok omaaachureek propvddzohyyprzez Depozytariuszado dnia rejestraciji

emi sj i Certyf iwkKDPWw Qldasneetjk is ebreidia nali czone kazdego dnia v
ustalone j z Depozytariuszem nie nizszej ni z stopa oprocento
Depozytariusza.

l nwestorzy zapisujagcy sie na Certyfikaty po deddnonani u v
egzemplarz formul arzazzapinqiy,miz pwisermajeg @y tmiiged dzeni e wpt

1) w przypadku wpt at dokonywanych gotowkag oraz wpt at d
wptaty jest wydawa n ePunkae Spbslkoypcgjnyinu zapi su w

2) w przypadku skt adania zagktsuonzazppéhedkminatt vwevn delst ¢
potwierdzenie wptaty w przypadku zapisow ztozonych :
przez Ofenajadege poczty elektronicznej I nwestora | ul
posSrednictwem osecwihego t enoek zostacd 0 d e bRurkdie przez
Subskrypcyjnym;

3) w przypadku sktadania zapisu za posrednictwem el ekt

wchodzgcym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego pot wie
okr esl ony w umowie zawartej z tym podmi ot em.

tykug Zasady przydziagu Certyfikat -w |l ub dokonania zwro

Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtoc
zakonczenia przyjmowarCieatyapkabw, dpneydzimelsd i . Przydzi at
oparciu o wazne zapisy na Certyfikaty.

Emi sja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli Il iczba Ce
mni ej niz minimalna lemigsizba Certyfi katow danej

Emi sja Certyfikatdéw nie dochodzi do skutku w przypadku
t er mi ac h clowkStausid i ®rospekcie Emisyjnym.

I nformacja o dojsciu lub niedojs$ciu emisjie dmkrseksultoknuy nz o !
przez art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie publiczne;.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatow, na ktoére ztozono
of erowanych Certyfikatédw danej serii, ztozomeymapgize¥ ¢zos
ut amkowa Certyfikatu powstata w wynNikeiobrjeedwekcGear tryifd k¢ g
pozostaty po dokonaniu redukciji, zost amapipgsy ydastedion e o ki
redukcjag i Zagisbnaeajwzélozyfyliczbe Certyfikat ow, a W przypad

o0 b j e rzapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Towarzystwo lub Fundusz dokona zwrotu ewentualnej

nadpt aty, przel ewem na rachunek bankowy whkkdmriaamyprpzyzdezi dt
CertyfiZWabodwewent ualnnaesjtwgrpadd pidktax h pienieznych wraz z od
przez Depozytariusza za okres od dnia wptywu t ej wpt at
Depozytariusza do dnitadw. pZaydzi &thu z@e ott wf iukzanaj e si e dzi
bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Postanowi eni a ust . 5 stosuj e si e odpowi edni o do ZWr ot

odpowi adaj gcej wartosci zredukowanego zapi su.
Wydanie Cet yf i kat 6w nastagpi z chwilag zapisu Certyfikatow w
papierdéw wartosciowych Uczestnika | ub na odpowiednim ract

Na zgdanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachuisne&k papi er
Swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez pos
w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Ni ezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyf stlomegodow serii
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Certyfikatoéow moze by¢ spowodowane:

1) ni ewaz Zopicilg na Certyfikaty, w przypadku niepetnego | u
zapisu, ni edok otheammienivwptlauly mwi edokonani e wptaty w wy!
formularzu zapisu; oraz ztozenia zapisu na mniejszag |i

2) redukcjgag zapisu na Certyfikaty, zgodnie z wust. 5;

3) niezebraniem wpt at na Geertterfmikma ogh wo kwyesso koondyccih iw St at

Emisyjnym,

4 ztozeniem osSwiadczenia na pié$mie o0 uclzapbuewmterminiesi € od s
2 dni roboczych od dnia udostepnienia anmpisspweddo Pr osy
udostepnieniem aneksu, w przayppadkvu,dogopwbpocrorpowieadiou

udostepniony aneks do Prospektu dotyczagcy zdarzenia |
przydziatu Certyfikatdéw, o kpoérpgdhtFmngugydpowtieagql wi a

W przypadku okres$lonym w ust. 10 pkt 1, Towar zystwo Ww te
Zwr 0ci przel ewem na rachunek bankowy I nwestora dokonane
Za dzien zwrotenuwmbeaejgzeneadrzachunku bankowego prowadzone

W przypadku okreslonym w ust. 10 pkt 3, Towarzystwo w te
zapisow na Certyfikaty dokona zwrotu wpkavyInwestoraCZar t yfi kat
dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowe

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadkt
1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmoestycgnyck;pi su Fund
2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwigzk
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnychpr zed upt ywem 6 miesiecy, I
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13 Towarzystwo doko
rachunek bankowy Il nwestor a. Zwr otdnadks tna rei ep 6dzanki cerja nnyi zn iwe z
dni od dnia wystagpienia ktoregokol wiek ze zdarzen okresl

obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozyt:

Zwrot Srodkoéw pienieznycRjl4o rka dtregpeth) emowraa zw zu sdd s €lt k a mi

Depozytariusza od wpt at na Certyfikaty, zZa okres od d
Depozytariusza do dnia wystagpienia zdarzenia, o ktorym m
—dodni a wystagpienia ktoregokol wiek ze zdarzen okreslonych

Postanowienia ust. 14 stosuje sie odpowiednio do zwrotu ¢
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17.

18.

19.

20.

Ar

Fu
de

Ar

Ro

Ar

Ar

Kwota wyptacanych odset ek, o ktérych mowa w ust,.w 5 i 15

przypadku gdy Towarzystwo | ub Fundusz beda zobowiagzane,

obliczy¢ i pobraé¢ taki podatek.

Przed zarejestrowaniem Funduszu w rejestrze funduszy i n\y
Certyfikatoéwjcw pgotegpagkh emisji, Towarzystwo nie moze r
pobranymi opt at ami za wydanie Certyfikatdéw ani kwot ami z
jakie wpltaty te przynoszag.

Fundusz wystapi z wni orstkyifeink aot 6édwo pduos zackzreantive nCaee rynku regul
GPW, nie po6zniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania

14 dni od dnia zamkniecia kazdej kol ejnej emisji Certyfil
W przypadku odmowy dopuszczena Cer t yf i kat é w dToo wabrrzoytsut wioa nPzV¢, podj a¢ d

celu wprowadzenia ich do alternatywnego sy st emi e obr ot u, o ktérym mowa w ar
instrumentami finansowymi.

tykug [LRejestracja Certyfikat: - w]

ndusz jest zobowi gkBRW dwmowywaprctzadmi otem ktodorej bedzi e
pozycie papierow wartosciowych.

tykug [LGpgata za wydanie Certyfikat: - w]

Towarzystwo jest wuprawnione do pobrania optaty za wydani

(st ownie: tdwawaprrtoocéecni zt ozonego zapi su.

Optata za wydanie Certyfikatdédw danej serii zostanie pobr
na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Cert
serii.

W zwi azkym, ze optata za wydanie Certyfikatow jest przyc
obnizyé¢ wysakhowy dampmti 2t Tebt gt kawdowi e zrezygnowaé z jej p
wszystkich, jak i o0znaczonych I nwestorow

zdzi agkowanileco Akt yw-w Funduszu

t ykug [Cé inwestycyjny Funduszu]

Celem inwestycyjnym Funduszu | est wzrost wartosci Akt ywt
Fundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwr otu w skal.i
finansowych. Fundusz dziata w oparciwykorpzoylsittuyjkaec asbtsroaltuetgni
Macr o. Strategi a i nwestycyjna Gl obal Macr o wy kior zy st uj
geopolitycznych zachodzgcych njae Scwaiteeci 8 pe kSttrruam e gl as wgk
ograniczen geograficznych, skupi aj gc si estopy procentoywept ynni ej s
walut vy , indeksy gi et dowe w celu generowani a zyskow bez

poszczego6l nycbowycg.nkach finan

Polityka inwestycyjna bedzie dopuszczata znaczagcy stopi
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Si
ograniczen dhnwestycyjny

Funduszniegwarant uj e osi agniecia celu inwestycyjnego.

t ykug [Ddpuszczalne kategorie lokat Funduszu]

Aktywa Funduszu mogag by¢ | okowane w:

1) udzi at owe papiery wartosci owe, obej mujace akcj e, pr

subskrypcyjne, kwity depozytowe,
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Ar

2.

2) dtuzne papéserygwevaemi towane, gwarantowane | ub poreczane
centralne albo miedzynarodowe instytucje finansowe, k t
co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD,

3) instrumenty rynku pienieznego,

4) wierzytelnos$ci, z wyjatkiem wierzytelnos$ci wobec o0so6b fi
5) waluty,

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

7) Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, Ze sg zbywalnne.

Aktywa Funduszu moga byé¢ | o &clo wrajawgch, Wankack pagranjctnych, Wb b a n k
instytucjach kredytowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ | okowane w jednostKki uczestnic
certyfikaty i nwestycyjne funduszy i nwestycyjnuynch zZ a mk |
Rzeczypospolite]j Pol skiej, a takze tytulty wuczestnictwa
wspol nego i nwestowania majagce siedzibe za granicag.

Z zastrzezeRumrdiwuauzstmoBbe zaciggac¢ wytagcznie w bwehkach kr a
l ub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tagcznej
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki Il ub kred)
Fundusz moze dokonywac¢ emisji obligaciji WA KWy svad kvo SNceit t roi e

Funduszu na dzien poprzedzajgcy dzien podjecia przez Zgr

tgczna wartos$é¢ zaciaggnietych przez Fundusz pozyczek, k
obligacji nie moze pizd&kitgygwdaé¢ NS5 woWdkunhadszu.
Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kt 6rych |

t ykug [Ldkatywinstrumenty pochodne]

Fundusz mo z e dokonywat¢ l okat w nastepujagce rodzaje i
niewystandaryzowany ch i nstrument 6w pochodnych, zardédwno w celu ogr
w celu zapewnienia sprawnego zarzagdzania portfelem inwest

1) kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,
2) kontrakty terminowe typu forward,

3) kontrakty wymiany pt atnosci ,

4) opcje,

5  ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne z}lozone z wymi
Baze dla instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzo\
mowa w ust. 1, stanowig:

l)indeksy spetniajgc®Rokpyrengidaewskazane w
2) akcje,

3) stopy procentowe,

4 dtuzne papiery wartos$ciowe,

55 instrumenty rynku pienieznego,

6) waluty.
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Jezel i papi er wartosciowy Jlub instrument rynku pieniezn
wartos¢ wbudowanego instr umédmt usipocphrozdynegbo suowzagnieu pr ze:
inwestycyjnych.

Fundusz bedzi e zaj mowat pozycije w i nstr uzachowaraemh pocho
nastepujagcych warunkow:

1) transakcj a pozwol i ograniczyé¢ ryzyko Z oiiirgpteumantes z e z mi
bazowego, skutkujgce spadkiem wartos$ci |l okat Funduszu

2)transakcja pozwolii ograniczy¢ koszty transakcyjne 1lub
bazowych,

3)y transakcja umozl i wi ho sdiogcchnoidedowi ew dwoadr autnkkoaweyhc ni eef ekt ywno
arbitrazowe wykorzystujace réznice W wycenie instrun
bazowego),

4) przy dokonywaniu wyboru instrumentow pochodnych Fundus
20ust. 3, z wuwzglednieniem specyfiKki danego instrumentu

Warunki , o ktdérych mowa w ust. 4 majag zastosowanie do Kk

o ktorych mowa w wust. 1.

Fundusz moze zawierac¢ umowy, k t 6 zoyanb inspumengycochodrie,qpod s g ni ew

warunki em, ze:

1) strong transakcji jest:

a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d inny niz wsk-azakynwr bhéenta)podl egajacy nadzor owi wt a
rynkiem finansowymphobt wapijtwewlbtwgmym ma swojag siedzi

2)instrumenty te mogag zostac¢ w dowolnym czasie sprzedan
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana | ub zamknieta t

Fundusz przed zawar ci zmmprzetdmiod nievgskacdpryzowama jngiraneepty pochodne
ustala wartos$¢ ryzyka kontrahent a. Wartos¢ ryzyka kontr

é
przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakciji, k t
instru ment vy pochodne, pomni ejszonego o ustanowi one na r zec
pienieznych, dtuznych papierach wartos$ciowych | u8b instrul
Przy wustalaniu niezrealizowameégopopskednomkt dar gmumawyh edn
Swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transa
przy zakupie opcji. Jezel Fundusz posi ada otwarte pozy
transa k c j i z tym samym kontrahent em, wartosé¢ ryzyka kontral
niezrealizowanych zyskow i strat na wszystkich takich tr
zabezpieczen, pod warunkiem ze:

l)transakcj e awartzeshnat podstawi e umowy ramowej spetniaj ac
ustawy z dnia 28 lutego 2003 rt..DRPrawWo apadil@sci ow@oiz.n:é

zm.),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przwpadkhkuwyepceoizwi agednai
stanowigca roéownowaznosc¢ salda wartosci rynkowych wszys!
wyni kajagce z nich zobowigzania sg juz wymagal ne,

3y ni ewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy r avhaawejni powaeeduj
umowy,
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8.

10.

11.

12.

13.

4) warunki , o ktory8h mowanwr pkzajlg przepisoéw prawa wth as
umowy ramowe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe |l ub instrumenty rynku pieniez

transakcj anrtizedkntidortyeecnh spg ni ewystandaryzowane instrumenty

nastepujgce warunki

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Pol ski .
jest cztonkiem Uni.i Eur o pCeH GLK,i eba n kp aciesnttwoa | nnayl eizngnceeg od on |
Pol ska panstwa cztonkowskiego Unii Europej skiej l ub Eur

2) podaz i popyt umozliwiajag ich nabywanie i zbywani e w sy

3) sa zapisane na rachunku prowadwionwha$cizwegpodl egagmy agnsd
rynkiem finansowym podmiot, ktoéry:

aynie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta al bo

b) nal ezy do grupy kapitaltowej kontrahent a, pod war unk
ni ewyptacalnos$ci tego posmadawz&kszyaehtdijeznyelykpapi er
l ub instrumentédw rynku pienieznego na takim samym po:
papi eru wartosci owego Il ub instrumentu rynku pieni ez
podmiot, o ktdéaym mowa w | it.

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papi
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzi e
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowg z any do ustalwmnnyc hwapdpisern 6 wd li wasrttrousntei notwoywe hr yin k

pienieznego stanowigcych zabeapsekepame, wktbdpwiyahkuprze

ni ewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dni u r

Suma warto®¢gi dhwrlhhgwh papierdédw wartosciowych, i nstrumen

Srodkow pienieznychRumpduwsyz et yaklo rpradbez pi eczeni e bedzi e

rownowartosé wartosci ryzyka kontrahenta tej transakcji

Srodki pieniezabespia@oweérlaice ustanowione przez kontrahent

|l okowane wyp agpcizenriye wartosci owe i instrumenty rynku pi en

gwarantowane prz e z Skarb Panst wa, Nar odowy B a n Wnii Fuoopejskiej, , panst
panstwo nalezgce do OECD, bank c¢ en tUni&lropgjskiéj nnEurgpejskp ah st wa

Bank Centralny lub w depozyty.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wsz

niewystandaryzowane i nstrumenty pochodne, zawartych z tym kontr

wartosci Akt ywéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest
zagraniczny—2 0 % wartos$ci Aktywow Funduszu.

Z nabywaniem i notdmyméntzédvw ggaanfe sag nastepujagce rodzaje ry.

1) ryzyko rynkowe, Zwi gzane ze zZzmi anami Kursow instrumer
instrument 6w bazowych,

2) ryzyko stosowani a dzwi gni finansowej, pol egaj gce na
instument u bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszag zmi
wni esionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwia
straty przekraczajacej wartosé depozytu zabezpieczaj agce

3) ryzvko ptynnosci pol egaj gace na braku mozI|l i wos$ci zamkni ec
krotkim czasie bez znaczgcego negatywnego wptywu na War

4 ryzyko bazy polegajagce na tym, ze zmi dmy cwa rFtucmdaiis zi rzsatj

pozycje, nie bedag $cisle odzwierciedlaty zmian wartosSci
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14.

5 ryzyko kontrahent a, ktore dotyczy ni ewystandaryzowany
mozIl i wosci ni ewywigzania sie z uneowydrturgagn ssatkrcgn g .p oRlymd yo
rowne sumie dodatnich wartos$ci wyceny instrumentow poc
|l ub dodatniemu saldu wycen wszystkich instrumentoéw poc|
przypadku, gdy odpowiednie umowy pr zewi duj g mozl i wos¢ sal dowani a nal
kontrahenta,

6) ryzykowal ut owe zwigzane ze zmiennos$ciag kurséw danej wal ut)

7 ryzyko rozliczenia transakecji zwigzane z mozliwos$ciag w
transakcji instrumentamif i nansowymi, ktore nie sag gwarantowane pr ze:
8 ryzyko wyceny Zwi gzane z mozliwoscia zastosowani a

skalibrowanego modelu wyceny,

9 ryzyko operacyjne zwiagzane z zawodnos$zing cbBy styesrh@&wo wn
kontrolnych.

Fundusz bedzie stosowat nastepujace zasady pomiaru ryzyk
z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) ryzyko rynkowe oraz ryzkFuodugawi gei alfa mzeko sypkaveeynaj e na
zasadach okreslonych w rozporzgdzeniu z dnia 30 kwietni
prowadzenia dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy in
uwzgl ednia jag pr&w isnvwesotwacny jun ydhmi t

2) ryzyko p4pomioadrcipozyciji Funduszu w danym instrumenci e
dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

3) ryzykobazy—-pomi ar zmi ennosSci roznicy pomiedzy cen@u instrum
bazowego,
4) ryzyko kontrahenta — pomi ar wartosci ustal onego przez Fundusz

transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7,

5) ryzyko rozliczenia transakcji — wy znaczeni e potencjalnych strat wyni k:
niedost arczenia przez kontrahenta instrumentodow finansowych

6) ryzykowyceny—pomi ar nastepuje zgodnie z zasadag okreslong dl a
7) ryzykowalutowe—pomi ar zmi ennos$ci kursu rynkowego danej waluty

8) ryzyko operacyjne — pomiar ryzyka operacyjnego prowad z ony j est podczas bi ezagc)
monitoringu i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka

dokonywane jest podczas okresowych kontroli wewnetrzny
jest zawsze poziom wysoki ktéry po wuzyskaniu pozytywnej oceny z p
moze zostac¢ obni zony do poziomu $redniego lub niskiego.

Artykug [Ldkatyw Towarowe Instrumenty Pochodne]

1.

W celu zwiekszenia rentownos$ci portfela inwastgypwjaeego,
rodzaje Towarowych I nstrumentow Pochodnych, Kktoére zostat
w Rzeczpospolite]j Pol skiej, innym panstwie cztonkowski m |
OECD

1) kontrakty terminowe,

2) opcje,
3) transakcje wymiany i.ndekséw surowcowych
Baze dla Towarowych I nstrumentdéw pochodnych, o ktoérych
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inne rzeczy oznaczone co do gatunku, energi a, mierni ki i

orazindeksy rynkow tych instrumentéw bazowych.

Fundusz bedzi e dokonywat l okat or az zaj mowat pozycj e !
wyt agcznie z zachowaniem nastepujacych warunkow:

1) dokonywanie | okat w Towarowe | nstr ume kanig ekdpazycihrmdne b e dz
zmi any cen towaroéw i surowcow, o ktérych mowa w ust. 1,

2) rozliczenie transakcji na Towarowych I nstrumentach Poc
fizycznej dostawy | ub mozliwosciag otrzlyamaei aowawawyawh |
Instrument 6w Pochodnych,

3) przy doborze Towarowych Instrumentoéw Pochodnych Fundus
20 ust. 3 pkt 7.

Powyzsze warunki majg zastosowanie do kazdego z rodzaj
0 k thomowa w ust. 1.

Z | okatami w Towarowe I nstrumenty Pochodne zwigzane sag n:

1) ryzyko rynkowe, zwi gzane z niekorzystnymi zmi anami kur s
baze Towarowych I nstrumentow Pochodnych,

2) ryzyko st osowani a dZzwigni finansowej, pol egaj ace na tym,
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszag
wni esionego celem zawarcia tr ans ak cponiesienia przez Fundquez w z wi g
straty przekraczajgcej wartosé¢é depozytu zabezpieczajagce

3)ryzyko ptynnosci pol egajace na braku mozliwos$ci zamkni
Pochodnych w krotkim czasie bez znackkatcyewglow nheegtatt oy wiuengdou s

4) ryzyko bazy polegajagce na tym, ze zmiany wartos$ci Towa
Fundusz zajat pozycje, nie beda $ci$le odzwierciedlaty

5 ryzyko rozliczeniea Zrmoslakwps$cizavi wgat epowania blteddw I u
transakcji, ktérych przedmiotem sg Towarowe | nstrumenty

6) ryzyko operacyjne Zwi gzane z zawodnos$ci g systeméow i nf
kontrolnych.

Zasady pomiaru ryzy ka okr es$| onest. W pktrl43,. 5-61oBaz 8 stosue si e odpowi edni o ¢
Towarowych Instrument 6w Pochodnych.

t ykug [K@teriadoboru lokat]

W zaleznos$ci od koniunktury na rynku kapitatowym, Fundu:
Akt ywéw Fundmdau zwkktegorii |l okat wymi eni onych w art.
wyni kajgcych z Ustawy, Rozporzgdzenia i Statutu.
udzi at poszczego6l wynermonykhaw aet.gld wi Akt glwath Funduszu uzal ezni
oceny i decyzji Towarzystwa opartychnapr ognozach trendoéw makroekopaki temaych
perspektywy osiaggniecia zysku z ulokowania Aktywdéw Fund:u
przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu
Decyzje dotyczagcazdobaei at bobh@aszozegdl nych | okat w Akt yws

na podstawie nastepujagcych podstawowych kryteri éw:

1) dgzeni esidgpgni eci a mozl i wie j ak naj wyzszej oczekiwanej
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego,
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2)

3)

4)

Do

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7

8)

ty
Fu

pt ynnooksaét Ili mozl i wosé¢ szybkiej zmiany wudziatu poszczegbd
w zaleznos$ci od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej
wzgledna atrakcyjnos$sé¢é rynkow akeciji oraz rynkdéw instru
dynamika zmian kur so6w poszczegdélnych rodzajow |l okat w kont ek
makroekonomicznej, fundamentalnej, technicznej l ub anal
mozliwosé¢ wykorzystania dodat kowych okazji rugzo K owy c h
poprzez zakup |l ub sprzedaz okres$lonych instrumentoéw fi
przedmiotem sa instrumenty finansowe, wykorzystywanych

b6r | okat Funduszu opi er auzsuipee tpnad nag datcoy crha kmraystteerp uajcahc:y ¢ h

w przypadku wudziatowych papierow wartosciowych obej muj

warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe — pt ynno s ¢, anal i ba ahegnd d merri tdawnl, n a
ocena biezagcego it opsruznekwi dpjomaynteugoneas udzi at owe papiery v
ocena sytwuacij.i makroekonomi cznej krajoéw, w ktorych emi
rynkach na ktorych emi tdeonstt epprnovéatd zii  pdozziiaotma | myycheény i nny
lokat Funduszu,

w przypadku dtuznych papierow wartos$Sci owychhi eagpay i ns
i oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i oczeki\

instrument 6w, wi ar y g o @ oraz$yeykokwaletavg,t owa emi t en

w przypadku depozypbéwckanhbwanch depozyt,dw, wiarygodnos$

w przypadku wiveysogkedhodygskonta w relaciji do wartos$ci
zabezpieczenia, termin wymzfdalpny$anioséwdrntkag§ ,wi erzyt el
w przypadku walut —z apewni eni e mozliwosSci wywia@lzawi azasn ewypyrazany
w wal utach obcych, zapewnieni e ptynnos$ci przy dokony

prognozowane zmiany kugdemw aadtuegmom,bcych wzgl

w przypadku instrum&mnts@wypdcochhaondrakclyj ne, cena, ptynnos$
zgodn @%od i ikcgldmgnwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne
w celu zapewnieni a s pr amwmeegtyynynaFuadgsduzdadatkoao apabiza tyrike | e

instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z zast
i5,

w przypadku Towarowych | AsnaluimeatogodélPoejhokoayichhnkt ury né
i sumowes@l do popytu i podazy danego towaru | ub surowca
danego towaru | ub surowca, potrzeba zapewnienia nal ezy
poziom wyceny alternatywnych kIl as aiktFunduszvpodejdge podst aw
decyzje o zajeciu ditugiej lub krdétkiej ,pozycji w Towar
w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfiokeaa 6w i nwe
osiaganych wyni kdédw i nwest yzcyyjjentyycnh wwz opacredriwwnaani w @Zr zpyrp a
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wsj
akciji, dokt adnos¢ odwzorowani a indeksu, ocena stabil
wysokos¢ o priych t z uezzesinigtwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach
zagranicznych Il ub instytucjach wspolnego i nwestowani a
i nwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, f undtowamiau zagr an

do polityki inwestycyjnej Funduszu.
kug 2zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

ndusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywe

zmi ennos¢ skt adni kow olrotkfaetl up o sZi azdasmtyrczhezwe np em poni zszych

in

westowaé¢ od 0% do 100% wartos$ci Aktywoéw Funduszu w kazc
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10.

11.

12.

R o

Ar

Z zastrzez¥nipamiesty. wartosciowe | ub instrumentedenrynku pi
podmi ot oraz wierzytelnos$ci wobec tego podmiotu nie moc
Akt ywédw Funduszu.

Ograniczen, o] ktor3chnimowat odvujust .si e do papierdéow wart
gwarantowanych | ub poPadgsawgchNaraeadaewwgkBabk Pol ski, pans
albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonl

jedno z panstw nalezgcych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instyt u c j i kredytowej nie mog
wiecej niz 20% wartos$ci Aktywoéw Funduszu.

Wartosé¢ |l okat w udzi atolwej pajpace yakajreé ospi awea, do akcj i,
subskrypcyjne i kwity depozytowe moze wstFuamadwisuad 0% do !

Wartbéd&kat w dtuzne papiery wartos$ci,oaldy oraz degogytymme ety r ynl
stanoddo 100% wartodci Aktywoéw Funduszu.

Wal uta obca jednego pahstwa | ub euro nie mozezustanowi ¢ wi

Wartosé¢ | okat w wierzytelnosSci nie moze stanowi ¢ wiecej

War t o$ ¢ w ljednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty

inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamkegogub wt yt uty wuczestnictwa emit
jeden fundusz zagraniczry | ub jirsgtacg ws p o6l nego i nwegsowdni Ae mm@aa@r ani c g
stanowi ¢ nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymal ne zaangazowani e Fundus z uowavowd InssrumentymRochtédpe poc hodn
wyznacza sie poprzez obliczantgodrmit&kowi pegepkspomzy Rpizp&u
zastosowani u met odyz adorsmd awuntenje.j wartosci

Okresl one przez cat kowi tsagy neakl snpeo zzyacy weinsifanoentpynsckedne orazk
Towarowe |Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momenci e
Funduszy przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkos$c
dni roboczych.

Fundusz zobovi gzany jest do przestrzegania innych obligatoryjn
z Ustawy i Rozporzagdzeni a.

zdziag V. Dochody Funduszu oraz wykup Certyfikat: -w

t ykug PDachody Funduszu]

Dochodami Funduszu sa pr zyc ho dligowany 4ysk kstaata) za zhycialokatF undus z u |
Dochody Funduszu powiekszajag Aktywéw Funduszu i ni e sa w)
tykug RWykup Certyfikat - - w]

Fundusz wykupuje Certyfikaty na 2zgdanie Uczestnika. Wy k
opt aec.onFundusz nie wykupuje utamkowych czes$ci Certyfikato

Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu.

Uczestnik moze ztozy¢ pisemne zgdanie wykupu Cetityfi kato
w ostatnim Dniu Wyceny przypaga, gdiyugineag ok,o nti rexe cpiieegrow i (
kalendarzowego, w:

1) firmie inwestycyjnej prowadzagcej rachunek papieroéow wai
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika, 1 ub

2) w przypadku Certyf i katzé SporsaapEmssja we wskazamych puaektaehsBiura
Mak!l er ski.elipta pulnGk2z 6 w Bi ura Malplrerygknugpocy BI6Z zadani a w
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10.

11.

Certyfikajtdwj e sie na stronie internetowej Biura Makl e

Zadanie wykupuoCemnteyfpiokadtedwni nfi e wskazanym w tym ustepie,
zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.

Pi semne zgdanie wykupu powinno wskazywaé¢ oznaczenie seri
termin wykupu oraz numer rachunku bankowego,na kt éry maj g zostac¢ przekazane $r o
wykupienia Certyfikatow.

W zwigzku ze ztozeniem zgdania wykupu Certyfikatow, firm
rachunku papierdéow wartosciowych | whsoraBEmsfunku zbiorczym |
Cena wykupu Certyfikatow jest rowna Wartosci Certyfikatu

Certyfikatow przypadaj agc ajestlbc zpeosdt anti ekko wd o cphoontnoi veyj ,s zaa nial e o0 b «
podat ku przez Fumdugzphbheapi sodowypirlkwa.

Wartos¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi nie moze pr z
wartosci owych not owanych na rynku regul owanym, instrun
bankowych, pomniej szomegj dd a kwoteg ulndvearhiead biezgcych zZo
przewidywanych w terminie 6 miesiecy po Dniu Wykupu, okr
zawartych przez Fundusz uméw i zobowigzan Funduszu. Wart
umor zeni a Certyfikatdédw, w zwigzku z ich wykupem, ustalana
W przypadku, gdy wartos$¢ Srodkow pozwal ajgcych na wyptat
z i ch wykupem, ni e bedzi e pozwal a¢ n a dstawidaycip preen i e ws zy
Uczestni kow do wykupu, Certyfikaty beda podl egat¢ wy kup
dokonanej zgodnie z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

Wprzypadku gdy Il iczba Certyfikatow zgt desygbingit hWpkazpuz Uc
przekroczy 20% (st owni e: d wadbziemd§gi aogol nej | (wyemitowanyctlCeir t yf i kat

niewykupionych do tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podjag¢ decyzje o dokonani
wszystkich zgtoszonych 2z g diaadji wdgnknu Pniw Wpkopd.l e Qe g yvaoijygsh r e

moze podjac¢c nie a6 owindye Dnm Rabocza arze® Dniem Wykupuy kt orego dotycz
redukcj a. Przy podej mowaniu decyzji, o ktoérej mowa w z
nal ezytegeniwy wanteresu Uczestni kéw sktadajagcych zgdani e
Uczestni kéw Funduszu. Po dokonaniu redukciji Il iczba Cert:
ni zs z28% (sit2wni e: dpwaodczei netS)c icag 61 n e j | iinieveybugionyely de tegotDoiava ny ¢ h

Wykupu Certyfikatdw. Redukcja zostanie dokonana zgodni e
KDPW. W przypadku gdy w okredlonym powyzej terminie Fu
proporcjonalnej redukcji wszystkic h zgt oszonych zgdan wykupu podl egajacyc
Wy kupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie
Uczestni kow. W przypadku podjecia przez Funduskei decyzji
zostanie niezwtocznie pr zekaz anotercie puldiczej do&omisji, @BPWaraz 56 ust .
do publicznej wiadomos$ci Ooraz wwwpglsprczona na stronie inte

Srodki pi eni ekzmnpeu zCetryttyuftiuk awnyow wypt acane sa przez Fundus:z
dni roboczych od Dnia Wykupu. Sr od ki te sag przekazywharnedkdio tdey sspap zpyawmn i ejDs
podat ek dochodowy, o ile przepisy pr ablicanidigabrgniantallidgb adat y n:
podatku. Sr o d k i pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow wypt ac
pieniezne stuzgce do obstugi rachunkéw papierodow wartos
odpowiednie rachunki bankowe, w przypadku Uczestni kow, ktorych Certyf
Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem z odpowiednich
KDPW. Terminy te mogag wulec zmianie w wyni kuwy mzmidavmy eabow
regulacji KDPW lub GPW.

Za dzien wyptaty $Srodkoéow z tytutu wykupu Certyfikatow uzr
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13.

R o

Ar

O dokonanym wykupie Certyfikatow Towar 3Bws.tlwdermngf/ o s i W Ssp
dni od Dnia Wykupu.

Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sa one umz

zdziag VI. Koszty Funduszu

tykug [KdsztyFunduszu irodzaje, maksymalna wysokoSi]

Nastepujace koszty or az wydat ki Zwigzane z funkcjonowa

z Akty wo w Funduszu Il ub Zwracane Towar zyst wu przez Fundu:

Towarzystwo):

1) optaty sadowe, skar bowe, notarial ne, podat ki i inne o
samorzagdowe, w tym optaty reggetyatvpneezwnl egtaluzudyg
bezposrednio zwigzanych z utworzeniem Funduszu,

2) prowi zje i inne optaty zwi g Zubnmportavaniem treinsakcjadno teynt zig cryoczhl i ¢
Funduszu,

3) optaty wymagane przez instktuej enaidawoirgmni zadjre,ymywa wi
Funduszu wymaganych przepisami prawa,

4) prowizje i optaty bankowe, koszty obstugi rachunkodéw bar

5) koszty zwigzane z obst uga k rpeatFunduse, witymkasztyyodsetekk zaci ggni ¢

6) uj emne sal kKor srodwyncihc, powstate w zwiagzku z wycenag $ro
i zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacjag premii,

7) koszty druku, ogtoszen oraz publikacji, ktorych obowi g
prawa oraz Statutu orazk oszty t}t umaczen dokumentow dotyczgcych Fun
wt adze panstwowe, samorzgdowe bgdzZz instytucje |lub o0so

ttumaczeni ami ,
8) wynagrodzenie Towarzystwa,

99 wynagrodzenie DepozytapirawadzenigtuepesmowyAkt ywoéw Func

przechowywania Aktywow Funduszu, prowi zje i optaty pob
za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywdédw Funduszu,
10) koszty przeglagadu i badani auszs,pr awozdan finansowych Fund
11) koszty organizacij. i obstugi posiedzen Zgromadzenia | nyv

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,
13) koszty obstugi prawnej Funduszu,

14 koszty zwi gzane z systemami informatycznymi niezbedn
systemami finansowo-k s i eyqip w

15) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisiji,

16) koszty reklamy i promocij i Funduszu, w tym koszty dr uk
informacyjnych,
17) koszty likwidacji Funduszy, i n nvgnagrodzenie, o kt o6rym mpwa w pkt. 1

18) koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty or az wydat ki Fundusz#, 12k i7esi amewiw Wsots.zt § pkaz 1
nielimitowane Funduszu.
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3.

Koszty oraz wydat ki Funduszu okres$lone w:

1) ust. 1 pkt 9, do wysokos$ci 0,1% (stowni e: jedoa dAKxigwioat a
Funduszu w kazdym roku kalendarzowym dzi at alnos$ci Fund

2) ust. 1 pkt 10, do wysokosci 50. 000 (stownie: piecédziesigt ty:
dzi at alnos$ci Funduszu,

3) ust. 1 pkt 11, do wysokos$ci 50. 000 ¢shownikeazdytmo rtokai ekcayl)e nd
dzi at alnos$ci Funduszu,

4) ust.1pktl3, do wysokosS$ci 10.000 (stownie: dziesieé¢ tysiecy

dzi at alnos$ci Funduszu,

5) ust. 1 pkt 14, do wysokosci 30.000 (stownie: dymrmkpdzi esSci
kal endarzowym dzi at alnos$ci Funduszu,

6) ust. 1 pkt 15, do wysokos$ci 70. 000 (stownie: siedemdziesi g
kalendarzowym dziatalnoédci Funduszu,

7) ust. 1 pkt 16, do wysokosci 50.000 (stowni e: pm eokud zi esi gt
kalendarzowym dziatalnoédci Funduszu,

pokrywane sag bezposrednio z Aktywoéw Funduszu |l ub zwraca

poniesione przez Towarzystwo).

Wynagrodzenie |ikwidatora, 08, kpoky mwao e a jweFandusza doA Rt ypwkda
wysokos$ci 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Towarzystwo pokrywa z wtasnych $Srodkdéw nadwyzke Xosztow
i 4.

Srednia warto$é Aktywéw Funduszu w danym rjmdvawushbd ot owym

pkt 1, wyznaczana jest jako $rednia arytmetyczna wartos$c
obrotowym.
Pokrycie kosztdéow oraz wydat kow, o0 ktdérych mowa w ust. 1,

terminie okr sadilpawmay m pr zepi

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty, o ktdérych m
Srodkoéw, w tym z wynagrodzenia, o ktoérym mowa w art. 25.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wiskishnlypbch Sr odk
wybranychk o szt 6w, o ktoé6rych mowa w ust. 1.

Artykudg PRVMynagrodzenie Towarzystwal

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzNdzanie Funduszem

1.

Wynagrodzeni e Towarzystwa zZa zarzagdzani e Funduszem skt
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymal| na st awka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zal
roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state Towarzystwa nal i czarnteo §ceistA kitayzwdéevwg oN eD
z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zak
kal endarzowego nastepnego miesiagca.

Srednia Warto$é Akt ywowustNej é ot oblkit®z &fa moavlao Netioma Wart o

w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez | iczb

W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wycen)

Netto okreslonag w Dniu Wdeapgcphmzposéeagdypi dzpeprkal endar z
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5. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, .uzaleznione o

6. Wynagrodzenie zmienne naliczanejestw kazdy m DnwedMWygemgstepuj acego wzor u:

A

Wz = éo-zoO/*'rpé W *é+R*—LDj@3LC b
- maxl ’ " a é/vpi B N(j‘l) % ] 3659 (m-y
| e ¢ U dzie:
gdzie:
WZ — wynagrodzenie zmienne, max{a;b} —oznacza wyzsza z dwoéch wartos$ci a i b,
j — kol ejny DzienprWycenzyym | =0 oznacza ostatni Dzi en Wy c el
wynagrodzeni e Zmi enne l ub dzien otwarcia ksiag Funduszu

pobierane,

m — liczbaDniWycenyod Dni a Wyceny w ktérym wynagrodzenie zmienne po
dnia otwarcia ksiagg po wpisaniu Funduszu do rejestru fundu:c
byto jeszcze pobierane,

Rj —stopareferencyj na r 0 wnzg-teWiDEORBeMy,powi e ReZ®®M punkt 6w bazowych,

WAj—-Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajagca na Certyfik:
w j-tym Dniu Wyceny,

WN(-1) —Wartos¢ Aktywow NettjogcFaunmasc€er tpyfziylpaatdaw Dni-ty Wyceny
Dzieh WyDi-elniyc,zba dni kal endar zowych pomi eedzyy DIxnieeim W¥ycceenryy ar
tym Dniem Wyceny,

LOQm-1)-1 i czba Certyfi katow wyemitowanych Wycernypo pFurduzai gicym eu
mty Dzien Wyceny

7. Wynagrodzenie zmienne jest pt at ne przelkazldomawozare,r mi ni e do dziesi gt
kalendarzowegopoDni u Wyceny, w ktoérym jego wartos¢ byta dodatni

8 Towarzystwo moze podjagcé¢ deriye | wymagnraoldizceznainai us tiat paghoi eorraa
zmi ennego wedtug stawelushtdoras& ych ni z okres$lone

Artykug 2P8emiainwestycyjna]

1. Z Uczestnikiem moze zostac¢ zawarta umowa o wyptacanie
Certyfikatodédw.

2. Warunkiem otr zymani a premi. i nwestycyjnej j est posi adani e pr
wartosci nie nizszej niz 2.000.000 =zt (st owni e: dwa mi | i
ni z miesiac.

3. Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:

1) Fundusz, ze Srodkow przeznaczonych na pokrycie Wynagr.
przez Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie Towarzystwa, lub

2) Towarzystwo, ze $Srodkdéw wtasnych Towarzystwa.
4. Wy s o k 0 § ¢ inyestyeyingj,i zasady jej naliczania i terminy jekregphaouaoiva . Wy s o k
premi . i nwestycyjnej j est uzal ezniona od Sredniej warto

ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym.

5. Premia inwestycyjnawy pt acana | est poprzez ztozenie zI|lecenia przel
bankowy Uczestnika.
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zdziag VII. Certyfikaty

t ykug Padstawowe informacje o Certyfikatach]

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, iktroerper ez@&npapig
jednakowe prawa majagtkowe Uczestni kow Funduszu okresl one

Certyfikaty sa oferowane w drodze oferty publicznej or
regul owanym, o ktoérym mowa w aredntami findnsoWysnt £wy t wf iokbartoyc i € g
niepodzielne i reprezentujag jednakowe prawa maj gt kowe.

Kazdy Certyfikat wuprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeni

Certyfikaty nie majag formy dokument u. Prawa z @®Wertyfika
Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papierdéw wartosci c
Zbycie lub zastawienie Certyfikatoédw przez Uczestnika ni

niniejszego Statutu.

zdziag VIII. Wycena AktywswaFandes aar bo&ci Akt yw-w Net"
Certyfikatu
tykug RBni Wyceny i WartoSlI Aktyw-w Netto Funduszu]

Dniem Wyceny jest:

1) dzien roboczy, w ktdérym nastagpi otwarcie ksiagg rachunkc¢
2) ostatni dzien roboczy kazdego mikepgwacai dalegdlaazoaveg®es|
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmo\y
4 dzien rozpoczecia | ikwidacij.i Funduszu.

Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszunadhywajia
sporzgdzeni a sprawozdani a finansowego, zgodni e z przep
i nwestycyjnych, to znaczy zgodnie =zzacbduawgwdidirzi @t j2.9: wi
2013r., poz. 330, zp 6 Z n . zm. ) ozearzi ermo,zporktgdrym mowa w art. 81 wus

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajagc \

W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania wustal a
zobowi Bunduseu. Wart o$§¢ godzi wag skt adni kéw | okat notowanych ne
oparciuoo st at ni o kulsy s k © @eweant.r80 z godziny 23.15 czasu polskiegow Dniu Wyceny.

Wartosc¢ Certyfikatu jest rodoaziwWawt ®scu NWycewdgw RNedzoeFa
wszystkich wyemitowanych i nieumorzonychCer t yf.i kat 6w

tykug RPodstawowe zasady wyceny Aktyw-w i zobowi Nza®E Func
tywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funeduwedt wgvi gz
arygodni e oszacowanhej wartos$ci godA4dovaegrt,32ust. Z-adstr zezeni em

tykug BWycena Aktyw-w notowanych na Aktywnym Rynku]

Wartos$s¢ godziwg sktadni kéw | okat notowanych nab: Akt ywnym |
1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczes$nie zwyktym-dniem dc
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wy
ust . 3, ustalonego na Aktywnym eRyirkuy weDmgidwy Wywocemya, Az
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny Kku
zamkni-¢@ minae j , ust al onej przez rynek wartosci Sstanowi gce

kurs przyjmujboswartesackmr ®nah Wyceny;

Strona 110 z 117
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu | nwestycyjnego Zamknietego Akord



2) jezeli Dzien Wyceny |jest rownoczesnie zwyktym dniem d
przy czym wolumen obrotéw na danym skt adni ku aktywdéw |
aktywow nie zawarteweddngj ostransia&gpi dostepnego w mon

wyceny kursu, okreslonego zgodnie z art. 28 wust. 3, us
sposob umozI|l i wiajacy uzyskanie wiarygodni e oszacowane
okreslvwnykni 4, Z zastrzezeni em, ze gdy wycena Aktywow |
w Dniu Wyceny kursu zamknieci a, a — wnejpustalongj prabkrynekb r ak u  k u
wartosci stanowiacej jego odpowi aeadrei ks,i eza ems tkautrrsi ad dot
uwzgl ednieniem istotnych zdarzen majacych wplyw na te

okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dni emwadtkogywani
ostatniegegadowt mpmencie dokonywania wyceny Kkursu zamkn|i
2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a innej pstalangjpraed ffnek br a k u Kk

wartosci stanowi gcej jego odpowi edni kzyskanik wiargggdoisva nego w
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okr e:
4 jezeli nie jest mozliwe zastosowad,i et aned @ dwywgereyn yp roky jel
wartos$s¢ wyznaczong zgodnie z tyyhkmetdedaeii nai ¢ nsag mdadk
wyznaczone zgodnie zpkt23 or az niemozI|l i wa jest wycena w oparciu o
ty mi met odami na innym AkKktywnym Rynku, a na Aktywnym
najlepszych ofertach kupna i sprze da z vy , to do wyceny wylicza sie Sredni g
of ert kupna i sprzedazy, z tym, zZe uwzgl ednieni e A
ni edopuszczal ne. Gdy nie jest mozl i wy dostep do dan)
postanowieni ami , wartos$¢ godziwag wylicza sie opierajagc na d
pienieznych zwiagzanych z tym sktadni ki em. Jezeli ni em
stosuje sie wycene w oparciu o pulelniecnniee 6zqti @axsz@ma sh &
skt adni ka, w szczegdlnosSci o podobnej konstrukcji prawi
Zasady wyznaczania wartosci godzi wej , o ktorych mowa w u:
warrant ow subskrypcyjnyctaw mprodwrdp kwiciodow depozytowych,
pienieznego, obligaciji Skar bu Panst wa i i nnych dtuzny
pochodnych.
Szczeg6ltowe zasady wyceny opisane sag w polityce rachunko\

W przypadkukgdyksakt ¢desit przedmiotem obrotu na wiecej ni z

godzi wg jest kurs wustalony na rynku gt éwnym. Podst awg w)
danym sktadni ku | okat w okresie ost atwowelgyteriumiwgberi gca kal ¢
rynku gt dédwnego oraz mozliwo$é¢ dokonywania przez Fundusz
kryterium wyboru rynku gt ownego. Wyboru rynku gt oéwnego,

dokonuje sie w oparteeiru ag mawykosnze ck kazdego kol ejnego mie
tykug BWycena Aktyw:-w nienotowanych na Aktywnym Rynku]
Wartos$¢ sktadni kéw | okat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1) dtuznych papi er 6ww skaerygdwangjccene wabgcta, oszacowanej przy zastosowaniu

ef ekt ywnej stopy procentowej , przy czym skut ek wy cen
przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odset kowych Fundus
l'istow zastawhwohechodt ugagph papierow wartosciowych, a

2) de p oz ywskarygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) kontraktow t-ew mivaowgpséhbi godzi wej poprzez zastosowani e
skt adni kal eolwpt pwadzone do tego modelu dane wej $ciowe |
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4) opcji, transakcji swap, transakcji forward rate agreement —we dt ug wart osci godzi wej , pr
powszechnie stosowanych model.i (m.in. mmoyYWeh adyskmodel
BlackaScholesa);

5) ni ewystandaryzowane instrumenty pdclwydreamiianmse eniwze dWwymgi
okresl ajagcej stan rozliczehn Funduszu i j ego kontrahe
uwzgl edni eni em z iasrangntu bazgwegon tgrmidul wgkonania umowy;

6) prawpoboru—wedt ug wartosci teoretycznej praw pobor u;

7) akciji i warrant 6wwesditbskrwactyphgichgodzi wej , z uwzgl edni
istotny wptyw na te wart osdifinansowegemitenta;par ci u o ocene syt

8) praw do akcji —wedt ug cen tozsamych praw do akcji notowanych
zasadami okresl onymi w art. 30 wust. 1, a —gveydt oge | es

ostatniej z cen, po jakiej nabywano je na ryn ku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powi ekszonej o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednec
prawa;

9) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej st o py procentowej, przy czym skutek wyceny tych
przychoddédw odset kowych albo kosztoéow odset kowych Fundu:
prawa do zamiany. Model wyceny prawa do ztarmszemy | est ke

10) dt uznych papierdw wartosciowych z wbudowanym instrument

a w przypadku, gdy wbudowany i nstr umeycenianym gapi@einy | est

dt uznym, wartosé tego papieru dituznego wypdlaczana |
danego papieru dtuznego model u wyceny; zastosowan)
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania

oprocentowania uwzglednia w swojej k o ns towanyclt j i zasa

instrumentdédw pochodnb,cha dgmadnwe] cipkwe 3o0dpowi edni e
uwzgledni ajgce jego charakterystyke pochodzg z AKktywl

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument wywenadymdny ni e
papier em dt uznym, wartos¢ tego papieru stanowi sume wa
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej
procentowej oraz wartosci wbudowanego i nuwotzasadment u p o«
wyceny dla poszczegd6lnych instrufnent 6w pochodnych, z¢

11) jednost ek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych o
fundusze zagranicznei instytucje wspodél nego i nweasrniooneadntiuag noasjtaacten isoi
ogtoszonej wartosci aktywow netto na jednostke uczes

uczestnictwa, z uwzgl ednieniem wszel kich istotnych z

uczestnictwa, certyfb ktagytdowt 6 m wesz gctyningytcwma l ad moment u ¢

danych do godziny, o ktodrej mowa w art. 28 wust. 3 w Dni
12) skt adni kéw | okat i nnychllniwedédkige swioanrey gw d pikeé . oslzacowa
godziwej.

W przypadku pr zedXac odwaknaita dsokttyacdhnczas wyceni anego w wart
skorygowanej ceny nabycia — war t o$ ¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachu

przeszacowania, nowo ustalonag skorygowang cene nabyci a.
Szczego6towe zasady pgkiemycepi aamenlsawwsci Funduszu.
Model e i met ody wyceny sktadnikdéw | okat Funduszu, o kto
Depozytariuszem. Zmi any w zakresie metod i model i wy Cc e

finansowych Funduszu.
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Artykug [P&ostage zasady wyceny]

1. Naleznos$ci z tytutu wudzielonej pozyczki papierow wartosc
|l okat Funduszu, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dl a t

2. Papiery wartos$ciowe nabdrnwegipajzys tzrobmowida and kuupui ewyceni a ¢
zawarcia umowy Kkupna, met odag skorygowanej ceny nabyci a,
stopy procentowe;j.

3. Zobowigzania z tytultu zbycia papier 6w wadaaodkupgucwyaniay ¢ h , prz
si e, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, met oda
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

4, Aktywa oraz zobowiagzania denominowane w walutaeh wbé&yodhe
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa no
ktdrej sg denominowane.

5. Aktywa oraz zobowiagzania, o ktérych mowa w ust. 4, wykaz
ostatnego dostepnego $Sredniego kursu wyliczonego dla danej \
Akt ywéw notowanych | ub denominowanych w walutach, dla kt
nal ezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

6. Odsetkii zobowigzania z tytutu odsetek nalicza sie przy zast

Rozdziag | X. Obowi Nzki informacyjne Funduszu

Artykug BSpos-b udostfApniania informacji o Funduszu do publ

1. Jezeli Statut |l ub przeptsgo ppwawachniee sbbowwgguiji naczej,
stronie internetowej www.pzu.pl. wymagane prawem informacje dotyczagce F
przewidzianych przepi sami prawa Funldueproldokiomuj @eglogd nsrziea
zamieszczanew Gazeci e Gi eW dpyr z,yPpaardkkiue,t "gdy publi kacja ogtoszehnh
Gazecie Gietdy ,Parkiet?”, wW szczegO6lnosci w wyni ku zawi e
ogtoszeniasbhedagneawmi dzi enni ku , Rzeczpospolita” | ub w inn)

2. I nformacje dotyczagce Funduszu, w tym informacje o zmian
www.pzu.pl.

3. Prospekt Emi syjny nyo gdtoa mpiuebl i caezantegp miicadomosSci w terminie
zapoznanie sie z jego trescia, nie pbézni ej jednak niz
Certyfikatéw, w siedzibie Towarzystwa, Ofer kgnspcjegngyo | ub i |
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zowwaprip, ut wor zo
pod adresem Of eruj gcego, or az adr esami i nnych podmi ot
dystrybucyjnego.

Artykug 34dostinpnianie informacji stanowi Ncych tajemnicn z

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu pozostaje jeden p

wyt gcznie podmioty nalezagce do tej samej grupy thapgiowatl owe |

Towarzystwo moze ujawni ¢ informacje stanowigce tajemnice z:é

Rozdzi ag X. Li kwidacja Funduszu

Artykugd BBrzyczyny rozwi Nzania Funduszu]
Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzjaod aKowmisg) Towazwyglsajwacad uba zezwol

Towar zystwa wygast o, a zarzagdzani e Funduszem nie Z0S
w terminie 3 mi esi ecy od daty wydania decyziji o] cof
zezwolenia,
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2) Depozytaii us z zaprzestani e wykonywani a swoi ch obowi gzkow
o prowadzenie rejestru Aktywoéw z innym depozytariuszem,

3) Zgromadzenie I nwestorow podjeto uchwate o rozwiagzaniu I

4) Wartosé¢ Aktywow Netto Funduszukonlaejkiogyrciheckw2ar t att dwni e:oc
drugiego roku dziatalnos$ci Funduszu, bedzie nizsza ni
Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.

t ykug [Armhblikwidacji Funduszu]
Rozwi azani e Fundus z uwadzena likgigagjj e po przepro
Z dniem rozpoczecia |likwidacj.i Fundusz nie moze emitowatc

I nformacja o wystagpieniu przestanek rozwiagzania i i kwi d
przez Towarzyostkwe $W os39oswbild.r t .

Li kwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisj

Li kwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu,
wierzycieli Funduszu i umorzeniu @ r t yf i kat 6w przez wyptate uvuzyskanych $r o
Funduszu, proporcjonalnie do |iczby posiadanych przez ni ¢

W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb likwidacji F
z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114 poz. 963 z
pézn. zm.) .
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2. Definicje i skr -ty

|l ekro¢ w niniejszym Prospekcie jest mowa o:

1) Aktywach Funduszu -oznacza to mienie Funduszu obej mukag
Srodki pieniezne, prawa habyte przez
2) Aktywnym Rynku -oznacza to rynek spetniajgcy tacznic«
a) instrumenty bedagce przedmiotem ob
b) zazwyczaj w kazdym oteresswar nabyweyt ie
sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wi
3) Alternatywnym -oznaczasystem obrot u, o kt 6rustawymdnia29 lipca
Systemie Obrotu 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U. z 2014 r. poz. 94 z
pozn., zm.)
4) Cenie Emisyjnej -oznacza to cene, po ktorej Fundusz :
5) Certyfikacie - 0znacza to emitowany przez Funduszcertyfikat i nwestycyjny b
wartosci owym na okaziciela, ni ep
reprezgnti ejdma@akowe prawa maj at kowe i
prawa gtosu na Zgromadzeniu |Inwestor
6) Depozytariuszu -oznaczcatoDeut sche Bank Pol ska S pweWasaabid |

pod adresem Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, pr owa destg
Akt ywéw Funduszu,

7) Dniu Roboczym -oznacza to kazdy dzien, w ktoérym od
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

. -0oznacza to kazdy dzien, w ktdérym
8) Dniu Wyceny . . .
Funduszu, ustae ni e WartosSci Akt ywow Nett «
Certyfikatu,
9) Dniu Wykupu -o0oznacza t o ostatni Dzien Wy ceny p
drugiego, trzeciego i czwartego kwar
10) Dyspozycji -0znhacza to dyspaz) cjden oZpiderd mai Gertyfikaty w
Deponowania rozumieniu Ustawy, na podstawie ktor

zostana zapi sane na rachunku papi e
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

11) Emitent/Fundusz -oznacza to PZU Fundusz I nwestycyjny

12) Firmie Inwestycyjnej -oznacza to dom makl er ski lub bank
uprawniony do przyjmowania i przekazywania Zapiso w na Cer t y f i

13) GPW -0oznacza toeG6wt WpwyPhavNarszawie SA,
14) Inwestorze -0znacza to osobe fizyczna, osobe
posi adaj gca osobowosSci prawnej, w

rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z 2012
r,poz.826z poézn. zm. ), kt or a sZapisnaGertyfikatp

15) KDPW -0oznacza to Krajowy Depozyt Papieréo
Warszawie,
16) Komisji -oznacza to Komisje Nadzoru Finansowe
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17) OECD -oznaczatoOr gani z acj e oOdmgacdejp Roawojy, G

18) Of er uj Ncym -oznaczatoBi ur o Mak!| er= kd iee BGiZb&H .. War sza
u. Zur awi a50BWats2awa ofefu j @Qertyfikaty,
19) Punkcie - oznacza to punkt ob st Wigi ent 6w Of eruj gcembotl
Subskrypcyjnym wchodzgcych w skt ad konsorcjum dyst
zostanie utworzone,
20) Prospekcie - oznacza to Prospekt Emi syj ny Certyfi katoéw Fund
Emisyjnym /Prospekcie przepisami Ustawy o ofercie publicznej oraz rozmr zgdzeni a Ko

809/ 2004 =z dnia 29 Kkwietni akt2y0wed 20
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz f o rpabjkaci
taki ch premisyingch oraz wozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L
149 z 30.04. 2004, z pbébin. zm. ),

21) Rejestrze Funduszy -0znacza to jawny i dostepny dla osadt
Inwestycyjnych prowadzony prawwW&savieOkr e g

22) Rejestrze Sponsora - 0oznacza t o ewi dencj e podmi ot 6w, k

Emisji w obrocie pierwotnym i nie ztozyty

papierow wartos$ciowych | ub rachunku

23y RozporzNdzeni -oznaccaw rozporzgdzenie Ministra Finar

sprawi e dokonywani a przez fundusz i

przedmiotem sg instrumenty pochodne

z 2013 ., poz. 536),

24) RozporzNdzeni -oznacza to nRoKpmpigi (WE) drz8@9/2004 z dnia 29 kwietnia
809/2004 2004 r. wy k o n udyraktyewe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wt agczenia przez odni e sprems pee kit 6 w b lerbwi
rozpowszechniania reklam(Dz. U. L 215 z 16.06.2004 r.),

25) Rynku -oznacza to wyodrebniony pod wzgl eder
Zorganizowanym obrotu dzi at aj gcy regul arni e i Eranme
transakciji oraz powszechny i rowny ¢

zgodnie z zasadami okres$l onymi przez

ten jest dokonywany, a w szczegb6lnos

w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,

-oznaczatoFH r Mmewestycyjnag bedagca bezposr
z ktorg Towarzystwo l ub Fundusz zay
Sponsora Emisji,

26) Sponsorze Emis;ji

27) Statu cie -oznaczatoSt at ut PZU Funduszu | nwestycyjn
28) Towar owych -oznacza to prawa majatkowe, ktdrych
Instrumentach od oznaczonych co do gatunku rzeczy,
Pochodnych i i mi t 6w rwidalklkcg§cil ub e midepysiczorealodbretu :
na gietdach towarowych,
29) Towarzystwo -o0oznacza to Towar zyst wo Funduszy I n
War szawi e przy al ., o488 Wawkaawa,
Funduszem zgodnie z Ustawsg,
30) Uczestniku -oznacza to osobeprfaiwmnygc zinigh joesdorboest k
posi adaj gca osobowosSci prawnej, w
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rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z
2012r.,poz.826z pdézn. zm. ), posijeaendpryfiked, pr

31) Ustawie o funduszach -oznacza to ust awe4rrzofuhduszach bwestyoygnych (j.2 0 (
inwestycyjnych  /Ustawie Dz.U.z2014r.poz. 157z po6ZH. z m.

32) Ustawie o obrocie -o0oznacza t o ust awe z dni a ie2istrunhentqng
instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U. z 2014 r. poz. 94z p 6zm.y .
finansowymi

33) Ustawie o ofercie -oznacza to ustawe z dnia 29 |I|ipca .
publicznej wprowadzania instrumentdéw finansowyc

orazo spoOt kach (p:uDzlUiz2®:drypohh1382z pdzh. zn

34)WartoSci Akty-oznacza to ustalona w danym Dniu
Netto pomniejszong o wartos$s¢ zobowigzan Fu
35) WartoSci -oznacza to Wartos¢ Aktywoéw Netto ¢

Certyfikat u/ WV wDniuWyceny,
Aktyw-w Netto

Certyfikat
36) Zapisie - oznacza to Zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,
37) Zgromadzeniu —0znacza to organ Fuwarusrzkia cdhz i ak rag &lc
Il nwestor - w oraz w Statucie.
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