PROSPEKT EMISYJNY
Certyfikatow Inwestycyjnych serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord,

z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawia II 24, 00 — 133 Warszawa

Organem PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord jest

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
adres: al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa

adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej
oraz Rozporzadzeniem 809/2004.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Certyfikatdw Inwestycyjnych serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC.
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Oferowanie Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC w ofercie publicznej odbywa sie wytacznie na
warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktdry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem
zawierajgcym informacje o ofercie oraz Funduszu.

Oferta publiczna Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC przeprowadzana jest wytgcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze byC traktowany jedynie jako materiat
informacyjny. Prospekt Emisyjny ani Certyfikaty Inwestycyjne nim objete nie byly przedmiotem rejestracii,
zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolitg Polska.

Certyfikaty oferowane, objete niniejszym Prospektem, nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta lub sprzedaz mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie
z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdw prawnych. Kazdy Inwestor
zamieszkaty badZz majacy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami prawa innych panstw, ktdre moga sie do niego stosowac.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
internet pod adresem Towarzystwa: www.pzu.pl, pod adresem Oferujgcego: www.dm.pekao.com.pl oraz
adresami innych podmiotéw wchodzacych w skiad konsorcjum dystrybucyjnego, a takze do wgladu w postaci
drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na kazde zadanie Inwestora.

Prospekt zawiera informacje wymagane art. 222a ust. 2 Ustawy.

Aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie aneksu do Prospektu lub w przypadku informacji o
zdarzeniach lub okolicznosciach, ktdre Towarzystwo uzna za niemajgce znaczacego wptywu na ocene Certyfikatu
oraz w przypadku informacji powodujacych zmiane udostepnionego do publicznej wiadomosci Prospektu lub
aneksow, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Certyfikatow lub ich dopuszczenia do obrotu na
rynku regulowanym niemajgcej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w formie
komunikatéw aktualizujgcych w trybie Ustawy o ofercie publicznej.

Lista Punktow Subskrypcyjnych, w ktorych bedg przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty (z
uwzglednieniem poszczegolnych serii) zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu
rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty poszczegdlnych serii, poprzez umieszczenie na stronie internetowej
Towarzystwa (www.pzu.pl), Oferujgcego (www.dm.pekao.com.pl) oraz innych podmiotéw wchodzacych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego.

Termin waznos¢ Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia 13 kwietnia 2018 r.

Oferujgcym Certyfikaty jest Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Wotoskiej 18, 02-675 Warszawa.

Warszawa, dnia 13 kwietnia 2018 r.
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ROZDZIAL 1. PODSUMOWANIE

A — Wstep i ostrzezenia

Podsumowanie sktada sie z wymaganych informagji okreslanych jako ,Elementy”. Elementy zostaty oznaczone jako dziaty
od A do E (Al — E7). Ninigjsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, ktdrych uwzglednienie w podsumowaniu jest
obowigzkowe dla tego typu papierow wartosciowych oraz tego rodzaju emitenta. Poniewaz niektore Elementy nie muszg
by¢ uwzglednione w przypadku Funduszu mozliwe sg luki w numeracji kolejnosci poszczegoinych Elementow. W
przypadku gdy jakikolwiek Element powinien by¢ uwzgledniony w podsumowaniu z uwagi na specyfike papieréw
wartosciowych lub emitenta, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczacych tego Elementu. W takim
przypadku w podsumowaniu zamieszczony zostat krétki opis danego Elementu z adnotacjg ,nie dotyczy”.

A.l.

Niniejsze podsumowanie nalezy czytac jako wstep do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w Certyfikaty powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez Inwestora catosci Prospektu.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie skarzacy Inwestor
moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej, mie¢ obowigzek poniesienia kosztow
przettumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych osdb, ktore przedtozyty niniejsze Podsumowanie, w tym jego ttumaczenia,
jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdine w przypadku czytania go
facznie z innymi cze$ciami Prospektu, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go facznie z innymi czeSciami Prospektu,
najwazniejszych informacji majacych pomdc Inwestorom przy rozwazaniu inwestycji w Certyfikaty.

A.2.

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie prospektu emisyjnego na wykorzystanie prospektu
emisyjnego do celéw pozniejszej odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania przez
posrednikéw finansowych.

Wskazanie okresu waznosci oferty, podczas ktorego posrednicy finansowi mogq dokonywac poézniejszej
odsprzedazy papierow wartosciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas ktérego udzielana jest zgoda
na wykorzystywanie prospektu emisyjnego.

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od ktérych uzalezniona jest zgoda, ktore majq zastosowanie do
wykorzystywania prospektu emisyjnego.

Wyrdzniona wytluszczonym drukiem informacja dla inwestoréw o tym, Zze posrednik finansowy ma obowigzek
udziela¢ informacji na temat warunkow oferty w chwili skladania przez niego tej oferty.

Nie dotyczy emitenta. Certyfikaty serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC emitowane przez Fundusz nie bedg przedmiotem
ostatecznego plasowania, ani pézniejszej odsprzedazy przez posrednikdw finansowych.

B — Emitent i gwarant

B.1.

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord.

B.2.

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktéorym emitent prowadzi swoja
dzialalnos¢, a takze kraj siedziby emitenta.

Siedziba: Warszawa

Forma prawna: publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety

Kraj siedziby: Polska

Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Fundusz dziata na
podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu decyzjg z dnia 14 kwietnia 2015 r., nr
DFI1/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW.

B.3.

Opis i gtdowne czynniki charakteryzujace podstawowe obszary biezacej dziatalnosci emitenta oraz rodzaj
prowadzonej przez emitenta dzialalnosci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gtéwnych kategorii
sprzedawanych produktoéw lub swiadczonych ustug, wraz ze wskazaniem najwazniejszych rynkow, na
ktorych emitent prowadzi swojg dziatalnosc.

Emitent jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym emitujgcym Certyfikaty Inwestycyjne bedace przedmiotem oferty
publicznej. Emitent jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Celem
inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci jego lokat. Decyzje inwestycyjne
podejmowane sg w oparciu o strategie Global Macro. Strategia ta wykorzystuje prognozy trendéw makroekonomicznych i
geopolitycznych zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywdw bez ograniczen geograficznych,
skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach (stopy procentowe, waluty, indeksy gieldowe) w celu generowania zyskow bez
wzgledu na koniunkture panujgcg na poszczegdinych rynkach finansowych. Strategia Global Macro stosowana przez TFI PZU SA
zaktada osigganie zyskow z inwestycji w wyniku zmian w $wiatowej gospodarce. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu
w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu.
Polityka inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty pochodne, przy
uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteriow doboru lokat Funduszu oraz ograniczen inwestycyjnych. Jednoczesnie polityka
inwestycyjna Funduszu charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duzg zmiennosc¢
sktadnikéw lokat w portfelu Aktywdéw Funduszu.

B4a.

Informacja na temat najbardziej znaczacych tendencji z ostatniego okresu majacych wplyw na emitenta
oraz na branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnosc.

Strategia inwestycyjna Funduszu oparta jest na wykorzystaniu globalnych tendencji na najwiekszych S$wiatowych rynkach
finansowych, ktére uwarunkowane sg w znaczacym stopniu tendencjami makroekonomicznymi i geopolitycznymi. Coraz szybszy
rozwdj gospodarki Swiatowej, zréwnowazony i kontrolowany wzrost inflacji to czynniki wptywajace na rynek kapitatowy.

W ostatnim okresie na sytuacje Funduszu istotny wptyw miata kontynuacja pozytywnych tendendji w gospodarce Swiatowej. Okres
ten stat pod znakiem dalszej poprawy koniunktury gospodarczej w wiekszosci regiondw Swiata. Pomimo tego inflacja w wiekszosci
gospodarek rozwinietych pozostaje niska. Dato sie jednoczesnie zauwazy¢ malejace zaufanie inwestoréw do administragi
amerykanskiej odnosnie mozliwosci przeprowadzenia istotnych reform gospodarczych. W konsekwencii ostabiat sie dolar, spadaty
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ceny akgji na rynkach rozwinietych, a rosty ceny obligagji. Byto to Srodowisko sprzyjajace naptywom kapitatu na rynki wschodzace
(emerging markets), co pomagato ich relatywnie pozytywnemu zachowaniu.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gidwnej mierze od wahan cen instrumentdw finansowych, ktdre moga
stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okre$long w Statucie Funduszu.

B.5.

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie - w przypadku emitenta, ktory jest
czescig grupy.

Nie dotyczy emitenta. Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

Fundusz zostat utworzony i jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA. Podmiotem dominujgcym w
stosunku do Towarzystwa jest Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 24, bedacy
jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogoinej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

B.6.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (hazwy) osob, ktore, w sposob bezposredni lub posredni,
maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich oséb.

Nalezy wskazac, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadaja inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie.

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy poda¢, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskaza¢ podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze
opisac charakter tej kontroli.

Nie dotyczy emitenta. Organem Funduszu odpowiedzialnym za zarzadzanie oraz reprezentowanie Funduszu wobec oséb
trzecich jest Towarzystwo. Ponadto zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz nie jest podmiotem
zaleznym od Towarzystwa.

B.7.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujacego po nim
okresu srodrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymog przedstawiania porownywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku. Nalezy dolaczy¢ opis znaczacych zmian sytuacji finansowej i wyniku
operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po
zakonczeniu tego okresu.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu w tys. zt, z wyjatkiem liczby zarejestrowanych
Certyfikatéw oraz WANC i wyniku z operagji na Certyfikat, podanych w zt:

. 01.01.2016 11.06.2015
Wybrane Dane Finansowe 01.01.2017 - 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Przychody z lokat 5313 3601 1039
Koszty funduszu netto 6 680 3 658 2 015
Przychody z lokat netto -1 367 -57 -976
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 11 856 2 865 2 250
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -6 119 3598 126
Wynik z operacji 4 370 6 406 1400
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania 12 695 13 306 29 660
Aktywa 248 035 82 769 121 048
Aktywa netto 235 340 69 463 91 388
Liczba zarejestrowanych certyfikatow 2 069 017 631710 901 584
inwestycyjnych
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat 113,74 109,96 101,36
inwestycyjny
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,11 10,14 1,55

Zrédto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 (dane audytowane). Roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres 11.06.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane).

. o 01.01.2017 01.01.2016 11.06.2015

Rachunek Przeplywow Pienieznych 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
A. Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci -169 270 25381 -67 236
operacyjnej
B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci 162 916 -17 777 90 952
finansowej
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw -824 613 -4
pienieznych i ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto -7 178 8217 23712
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw 31929 23712 0
pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow 24 751 31929 23712
pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego

Zrédto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 (dane audytowane). Roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie

finansowe Funduszu za okres 11.06.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane).
Rachunek Wyniku Z Operacji 01.01.2017 01.01.2016 11.06.2015
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
I. Przychody z lokat 5313 3601 | 1039

Prospekt emisyjny
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Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0[]0
Przychody odsetkowe 5313 2649 | 1039
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0[]0
Dodatnie saldo rézni¢ kursowych 0 952 | 0
Pozostate 0 0[]0

II. Koszty funduszu 6 680 3658 | 2015
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4191 3400 | 1240
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 00
Optaty dla depozytariusza 101 71 | 31
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0 0]0
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0|0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 15 15 | 12
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0[]0
Ustugi prawne 0 01
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0|0
Koszty odsetkowe 39 73 1 10
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 00
Ujemne saldo réznic kursowych 1410 0 | 627
Pozostate 924 99 | 94
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0|0

IV. Koszty funduszu netto (II-III) 6 680 3658 | 2015
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 367 -57 | -976
VI. Zrealizowany i nierealizowany zysk (strata) 5737 6463 | 2376
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 11 856 2865 | 2250
Z tytutu réznic kursowych 7 740 827 | 927
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w -6 119 3598 | 126
tym:

z tytutu réznic kursowych -7 860 1721 | 623
VII. Wynik z operacji 4 370 6406 | 1400
Wynik z operacji przypadajacy na kategorie certyfikatow 2,11 10,14 | 1,55
inwestycyjnych (w zlotych)

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 2,11 10,14 | 1,55
inwestycyjny (w ztotych)

Zrédlo: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 (dane audytowane). Roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane audytowane). ). Roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu za okres 11.06.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane).

W 2017 r. na sytuacje Funduszu istotny wplyw miata kontynuacja pozytywnych danych odnosnie globalnego wzrostu
gospodarczego. Inflacja w wiekszosci gospodarek rozwinietych pozostaje niska, co pozwala bankom centralnym
zaostrzaC polityke monetarng w powolnym tempie. Takie S$rodowisko sprzyjato naptywowi funduszy na rynki
wschodzace, pozwalajac kontynuowac bardzo dobry rok w ich wykonaniu. Z perspektywy catego 2017 roku zwraca
uwage znakomite zachowanie aktywdw polskich. Zaréwno indeks akcji WIG, jak i indeks obligacji polskich oraz kurs PLN
znajdowaty sie w czotdwkach rankingéw w swoich klasach w ujeciu dolarowym. Ponadto, do wyrdzniajgcych sie rynkéw
obligacji w walutach lokalnych nalezaty Wegry, Indonezja oraz Peru. Jezeli chodzi o obligacje w USD, to byta to Ukraina
oraz Ekwador. Obie te pozycje znajdowaty sie w ubiegtym roku w portfelu Funduszu.

W zarzadzaniu portfelem, kontynuowana byta strategia konstruktywnego podejécia do wybranych rynkow
wschodzacych. Jednoczesnie, wraz z obnizaniem sie rentownosci na rynkach rozwinietych, otwierane byly pozycje
zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej, aby chronic¢ portfele przed wzrostem stdp procentowych. Zajmowane byty
pozycje na wielu rynkach, czesto bardzo rozproszonych geograficznie. Grupa krajow EM (emerging markets) nie jest
jednorodna. Kluczowa byta wtasciwa analiza sytuacji fundamentalnej poszczegdinych krajéw oraz odpowiednia selekcja.
Aktywnie zawierane byly takze, zardwno dlugoterminowe, jak i taktyczne pozycje na rynku walutowym oraz na rynku
surowcowym. Bardzo pozytywnie do wynikéw kontrybuowaty inwestycje na rynkach obligacji krajow o wyzszym
oprocentowaniu, zarébwno w walutach lokalnych , jak i denominowanych w walutach zagranicznych. Dodatnig stope
zwrotu przynosity réwniez strategie zajete na rynkach swapow. W szerokiej gamie prowadzonych inwestycji pojawity sie
niestety rowniez takie, ktérych wptyw na wynik byt lekko negatywny. W szczegdlnosci mozna tu wymieni¢ wzrost ryzyka
kredytowego Meksyku i w konsekwencji spadek cen tamtejszych obligacji. Bardzo duza sita kursu PLN ostabiata
performance niektorych inwestycji walutowych.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtéwnej mierze od wahan cen instrumentéw finansowych,
ktdre mogg stanowic przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w Statucie Funduszu. Poziom
aktywow netto Funduszu na koniec grudnia 2017 r. wynidst 235 340 tys. zt, w poréwnywalnym okresie, tj. na koniec
grudnia 2016 r. poziom aktywow netto wyniost 69 463 tys. zt. Fundusz zamknat IV kwartat 2017 r. ujemnym wynikiem z
operacji w wysokosci -1 248 tys. zt, a narastajaco za 4 kwartaty 2017 r. wynik z operacji wyniost 4 370 tys. zt, w
poréwnaniu do 6 406 tys. zt za 4 kwartaty 2016 r. Po ostatnim okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zmiany
w sytuacji finansowej Funduszu.

B.8.

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzic, ze ze wzgledu na ich
charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie
przedstawiaja rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow.

Nie dotyczy emitenta. Fundusz nie sporzadzat informacji pro forma i nie dokonywat transakcji powodujgcych obowigzek
sporzadzenia informacji finansowych pro forma.
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B.9.

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskéw nalezy poda¢ wielkos¢ liczbowa.
Nie dotyczy emitenta. Fundusz nie zdecydowat sie podac prognozy wynikdw inwestycyjnych lub wynikdw szacunkowych.

B.10.

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie biegtego rewidenta
w odniesieniu do historycznych informacji finansowych.

Nie dotyczy emitenta. Raport biegtego rewidenta w odniesieniu do historycznych informacji finansowych emitenta nie
zawierat zastrzezen.

B.11.

W przypadku gdy poziom kapitalu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych
potrzeb, nalezy zalaczy¢ wyjasnienie.
Nie dotyczy emitenta. Poziom kapitatu obrotowego Funduszu jest wystarczajgcy na pokryde biezacych potrzeb Funduszu.

B.33.

Informacje z zatacznika 1:

Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta: zawarto w B.1. powyzej.

Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktérym emitent prowadzi swoja dziatalnos¢,
a takze kraj siedziby emitenta: zawarto w B.2. powyze;j.

Opis grupy kapitalowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie — w przypadku emitenta, ktory jest czescia
grupy: zawarto w B.5. powyzej.

W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) oséb, ktére, w sposéb bezposredni lub posredni,
maja udziaty w kapitale emitenta lub prawa gtosu podlegajace zgtoszeniu na mocy prawa krajowego emitenta,
wraz z podaniem wielkosci udziatu kazdej z takich osob. Nalezy wskazac, czy znaczni akcjonariusze emitenta
posiadajg inne prawa gtosu, jesli ma to zastosowanie. W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, nalezy
podac, czy emitent jest bezposrednio lub posrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazac
podmiot posiadajacy lub kontrolujacy, a takze opisac¢ charakter tej kontroli: zawarto w B.6. powyzej.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego
roku obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak rowniez dla nastepujacego po
nim okresu srédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego,
przy czym wymog przedstawiania poréownywalnych informagcji bilansowych uznaje sie za speilniony przez
podanie informagji bilansowych na koniec roku. Nalezy dolaczy¢ opis znaczacych zmian sytuagcji finansowej i
wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym najwazniejszymi historycznymi informacjami finansowymi
lub po zakonczeniu tego okresu: zawarto w B.7. powyzej.

Wybrane najwazniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. Przy wybranych
najwazniejszych informacjach finansowych pro forma nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze ze wzgledu na ich
charakter, informacje finansowe pro forma dotycza sytuacji hipotetycznej, a tym samym nie przedstawiaja
rzeczywistej sytuacji finansowej spotki ani jej wynikow: zawarto w B.8. powyzej.

W przypadku prognozowania lub szacowania zyskow nalezy podac wielkos¢ liczbowa: zawarto w B.9. powyzej.
Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu do
historycznych informacji finansowych: zawarto w B.10. powyzej.

Liczba certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych i w pelni oplaconych oraz wyemitowanych i
nieoptaconych w pelni. Wartoé¢ nominalna certyfikatow inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty
inwestycyjne nie majg wartosci nominalnej: zawarto w C.3. ponize;j.

Opis polityki dywidendy: zawarto w C.7. ponizej.

Najwazniejsze informacje o gtownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego branzy:
zawarto w D.1. ponizej.

B.34.

Opis celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej realizowanej przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania, wraz z opisem ograniczen w zakresie inwestowania, oraz opis wykorzystywanych
instrumentow.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do
osiggania dodatnich stdp zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciu o
polityke absolutnej stopy zwrotu. Polityka inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentragji lokat portfela oraz inwestycje
w instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteridw doboru lokat Funduszu oraz ograniczen
inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Aktywa Funduszu mogg byc¢ lokowane w, udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akgji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dtuzne papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez rzady
panstw lub banki centralne albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD, instrumenty rynku pienieznego,
wierzytelno$ci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sdb fizycznych, waluty, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne - pod warunkiem, ze sg zbywalne.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, lub instytucjach kredytowych
oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Rozporzadzenia i
Statutu, Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% wartosci Aktywdw Funduszu w kazdg z kategorii lokat wymienionych
powyzej, a w przypadku lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do 300% wartosci Aktywow
Funduszu. Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie mogg stanowic tgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu. Powyzsze ograniczenie nie ma
zastosowania do papierdw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw czionkowskich Unii Europejskiej lub panstw
nalezgcych do OECD. Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu. Warto$¢ lokat w wierzytelnosci nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci
Aktywow Funduszu. Waluta obca jednego panstwa ani euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.
Warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne jednego
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funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng
instytucje wspdlnego inwestowania majaca siedzibe za granicg moze stanowic nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz dokonuje lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad wynikajgcych z Rozporzadzenia.

B.35. | Limity wysokosci srodkow pozyczanych lub dzwigni finansowej dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania. Jezeli nie ma takich limitow, nalezy to wskazac.

Fundusz moze zaciggaC wyfgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych, pozyczki i
kredyty o fgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na dzien
poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji.

taczna wartos¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytow oraz wyemitowanych przez Fundusz obligacji nie moze
przekracza¢ 75% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne nie moze w
zadnym momencie przekroczyé maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreSlonego w przepisach wydanych na podstawie art. 48c
ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, tj.: Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r., w sprawie
maksymalnego limitu ekspozydji AFI (Dz.U. z 2017 r., poz. 1443) pomniejszonego o inne pozycje wplywajgce zgodnie z Ustawa ha
zwiekszenie tej ekspozydji.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez
obliczanie catkowitej ekspozycji Funduszu przy zastosowaniu metody absolutnej wartosci zagrozone;j.

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in. zawierajagc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne, oraz umowy majace za
przedmiot prawa majgtkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy,
okreslonych rodzajéw energii, miernikdw i limitow wielkosci produkgji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na
gietdach towarowych (,, Towarowe Instrumenty Pochodne”).

Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozydji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI wynosi 800%. Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych
gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami
przewidujg standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

B.36. | Opis statusu prawnego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz nazwa organu regulacyjnego w
kraju, w ktérym zostato ono zatozone.

Fundusz zostat utworzony jako publiczny fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz jest alternatywnym funduszem
inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Organem regulacyjnym w Polsce jest Komisja
Nadzoru Finansowego.

B37. | Krotki profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczone jest przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania.

Fundusz kierowany jest do Inwestoréw oczekujgcych ponadprzecietnego wzrostu wartosci Srodkéw niezaleznie od panujgcych
warunkow rynkowych. Z uwagi na mozliwos¢ znacznej koncentragji lokat Funduszu, ze wzgledu na prowadzong przez Fundusz
polityke absolutnej stopy zwrotu, a takze uwzgledniajagc maksymalng warto$¢ ryzyka Funduszu, potencjalni Inwestorzy powinni
liczy¢ sie z podwyzszonym ryzkiem zwigzanym ze znacznymi wahaniami Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Funduszu.
Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum 3 (stownie: trzy) lata.

B38. | W przypadku gdy w czesci gtownej prospektu emisyjnego ujawniono, ze ponad 20% aktywow brutto
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania moze by¢:

a) inwestowane, posrednio lub bezposrednio, w jeden skiadnik aktywow bazowych; badz

b) inwestowane w jedno lub wiecej przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, ktére z kolei mogga
inwestowac ponad 20% aktywow brutto w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania; lub tez

c) narazone na ryzyko dotyczace zdolnosci kredytowej lub wyptacalnosci dowolnej strony;

nalezy ujawnic ten podmiot oraz podac opis ryzyka (np. ryzyko kontrahenta) oraz informacje o rynku, na
ktorym sa dopuszczone jego papiery wartosciowe.

Polityka inwestycyjna Funduszu przewiduje mozliwos¢ lokowania do 50% wartosci Aktywdw Funduszu w jednostki
uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego, a takze tytuly uczestnictwa emitowane
przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica. Ten limit
inwestycyjny wynika wprost z Ustawy

Ustawa wymaga wskazania w statucie Funduszu szczegdtowych informacji o funduszu inwestycyjnym lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w tym w zakresie nazwy takiego podmiotu, wytgcznie w przypadku gdy lokata w instrumenty
finansowe emitowane przez taki podmiot mogtaby stanowi¢ 100% Aktywdéw Funduszu. Fundusz nie przewiduje, aby
lokaty w takie instrumenty finansowe, emitowane przez jeden podmiot, stanowity do 100% wartosci Aktywdw Funduszu,
Statut Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, nie identyfikuje zatem konkretnego podmiotu emitujacego tego typu
instrumenty finansowe ani tez rynku, na ktérym dopuszczone bedg tego typu instrumenty.

Do najwaznigjszych czynnikdw ryzyka zwigzanych z takimi inwestycjami nalezg czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
funduszy i instytucji wspolnego inwestowania a takze czynniki ryzyka zwigzane z ich portfelem inwestycyjnym. Ponadto
umarzanie jednostek uczestnictwa lub certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica moze podlega¢ ograniczeniom, ktore
mogg wywierac istotny wplyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw
na mozliwos¢ wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan wobec Uczestnikéw Funduszu, w szczegdlnosci poprzez opéznienie
wyptaty Srodkdw z tytutu wykupu Certyfikatow albo utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

B39. | W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania moze inwestowa¢ ponad 40% swoich aktywow
brutto w inne przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, w podsumowaniu nalezy krétko wyjasnic:

a) stopien ekspozycji na ryzyko, wskaza¢ bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania i podac
informacje, ktore bylyby wymagane w podsumowaniu sporzadzonym przez to przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania; lub

b) w przypadku gdy papiery wartosciowe emitowane przez bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego |
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inwestowania zostaly juz dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub réwnowaznym, nalezy wskaza¢
bazowe przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania.

Polityka inwestycyjna Funduszu przewiduje mozliwos¢ lokowania do 50% wartosci Aktywdw Funduszu w jednostki uczestnictwa
oraz certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz
zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica. Ten limit inwestycyjny wynika wprost z
Ustawy. Ustawa wymaga wskazania w statucie Funduszu szczegétowych informacji o funduszu inwestycyjnym lub instytucji
wspdlnego inwestowania, w tym w zakresie nazwy takiego podmiotu, wylgcznie w przypadku gdy lokata w instrumenty
finansowe emitowane przez taki podmiot mogtaby stanowi¢ 100% Aktywdw Funduszu. Fundusz nie przewiduje, aby lokaty w
takie instrumenty finansowe, emitowane przez jeden podmiot, stanowity do 100% wartosci Aktywdw Funduszu, Statut
Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, nie identyfikuje zatem konkretnego podmiotu emitujgcego tego typu instrumenty
finansowe ani tez rynku, na ktorym dopuszczone beda tego typu instrumenty.

Do najwaznigjszych czynnikdw ryzyka zwigzanych z takimi inwestycjami nalezg czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
funduszy i instytucji wspolnego inwestowania a takze czynniki ryzyka zwigzane z ich portfelem inwestycyjnym. Ponadto
umarzanie jednostek uczestnictwa lub certyfikatéw funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica moze podlega¢ ograniczeniom, ktore
moga wywierac istotny wplyw na mozliwos¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw
na mozliwo$¢ wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan wobec Uczestnikédw Funduszu, w szczegdlnosci poprzez opéznienie
wyptaty Srodkéw z tytutu wykupu Certyfikatow albo utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

Ryzyka te brane s3 pod uwage przy doborze lokat w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdinego
inwestowania majace siedzibe za granicg. Rdwniez nastepujace kryteria brane sg pod uwage przy doborze tego typu lokat:
ocena osigganych wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy inwestycyjnych,
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania odzwierciedlajacych indeksy akgji - dokfadnos¢ odwzorowania
indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikdw inwestycyjnych, wysoko$¢ opfat zwigzanych z uczestnictwem w tych
funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub instytucjach wspdlnego inwestowania, ptynno$¢ inwestycji,
adekwatnos¢ polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Funduszu.

B.40.

Opis ustugodawcow wnioskodawcy, w tym wskazanie maksymalnych naleznych optat.

Do statych ustugodawcow Funduszu naleza:

a) Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna - petnigcy funkcje Depozytariusza Funduszu; wysokoS¢ kosztdw ponoszonych przez
Fundusz na rzecz Depozytariusza nie moze by¢ wyzsza niz 0,1% (stownie: jedna dziesigta procenta) Sredniej wartosci
Aktywow Funduszu w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

b) Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao - petnigcy funkcje Sponsora Emisji i Oferujgcego; wysokoS¢ kosztow
ponoszonych przez Fundusz na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao z tytutu petnienia funkcji
Sponsora Emisji nie moze by¢ wyzsza niz 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym.
Koszty Banku Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao z tytutu petnienia funkgcji Oferujacego pokrywane sa przez
Towarzystwo.

Ponadto do statych kosztéw Funduszu zwigzanych z ustugami na jego rzecz nalezy zaliczy¢ koszt przeprowadzenia badania

sprawozdania finansowego Funduszu — maksymalny koszt tej operacji nie moze by¢ wyzszy niz 50.000 (stownie: piecdziesigt

tysiecy) ziotych w skali roku kalendarzowego oraz koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW - koszty te s3 kosztami
nielimitowanymi Funduszu i beda pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedg niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo.

B41.

Wskazanie nazwy i statusu prawnego spolki zarzadzajacej, doradcy inwestycyjnego, depozytariusza,
powiernika lub zarzadcy powierniczego (w tym uzgodnienia dotyczace przekazanych praw i obowigzkow
o charakterze powierniczym).

Spotka zarzadzajgca:

Nazwa: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA, Status prawny: spdtka akcyjna.

Doradca inwestycyjny: Nie dotyczy. Emitent nie angazuje doradcy inwestycyjnego. Towarzystwo zatrudnia doradcéw
inwestycyjnych, zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 1) Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Depozytariusz: Nazwa: Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna, Status prawny: spdtka akcyjna.

Powiernik lub zarzadca powierniczy: Nie dotyczy. Emitent nie angazuje powiernika lub zarzadcy powierniczego.

B.42.

Opis planowanej czestotliwosci okreslania wartosci aktywow netto dla przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania i sposobu jej przekazywania inwestorom.

Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, Wartosci Aktywow Netto Funduszu
na Certyfikat w Dniach Wyceny oraz na dzieri sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dniem Wyceny jest, Dzien Roboczy, w ktdrym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu, ostatni Dziern Roboczy kazdego
miesigca kalendarzowego, w ktdrym odbywa sie regulama sesja na GPW, dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji, dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie
internetowej www.pzu.pl. Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Fundusz podaje te
wartos¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 Ustawy o ofercie publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego. Komunikat
zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji. W przypadku gdy ustalona Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
Funduszu speni kryteria okreslone w art. 51 Ustawy o ofercie publicznej Fundusz przekaze informacje o Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat Inwestycyjny do publicznej wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

B.43.

W przypadku parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania, nalezy umiesci¢ informacje o
wszystkich zobowigzaniach wzajemnych miedzy klasami lub inwestycjami w innych przedsiebiorstwach
zbiorowego inwestowania.

Nie dotyczy emitenta. Fundusz nie ma charakteru parasolowego przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

B.44.

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje dotyczace Funduszu w tys. zk: zawarto w B7 powyzej.

"W przypadku gdy przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania nie rozpoczeto dzialalnosci i w dacie dokumentu
rejestracyjnego nie sporzadzono sprawozdan finansowych, nalezy wskazac ten fakt".

Nie dotyczy emitenta. Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu rejestracji Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
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tj. w dniu 11 czerwca 2015 r.

B.45

Opis portfela przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Aktywa Funduszu wynosity 248 035 tys. zt, na co sktadaly sie gtéwnie:

a) dluzne papiery wartosciowe stanowigce 46,24% Aktywdéw Funduszu, b) instrumenty pochodne stanowigce 1,46%
Aktywow Funduszu.

Jedna z najwiekszych pozycji w portfelu stanowity obligacje skarbowe zaréwno Polski jak i innych krajow. Diuzne papiery

wartosciowe o terminie wykupu powyzej 1 roku stanowily 46,24% udziatu w aktywach ogdlem. Szczegdtowy sktad portfela

przedstawia Raport roczny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. dostepny na stronie

internetowej www.pzu.pl (dane audytowane).

Raport rozny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. obejmujacy informadie finansowe Funduszu za okres

od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wiaczono do Prospektu przez odestanie.

B.46.

Wskazanie ostatniej wartosci aktywow netto dla papierow wartosciowych (jesli ma zastosowanie).
Na dzien Wyceny przypadajacy na dzier 29 marca 2018 r. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu wynosita 234 739 721, 80 zt. Wartos¢
Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANC) na dzien 29 marca 2018 r. wynosi:

Dzien Wyceny WANC

29.03.2018 \ 113,45

C-

apiery wartosciowe

C.1.

Opis typu i klasy papierow wartosciowych stanowigcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do obrotu, w tym
ewentualny kod identyfikacyjny papierow wartosciowych.

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Certyfikaty Inwestycyjne serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC beda po ich wyemitowaniu papierami wartosciowymi na okaziciela,
nieposiadajacymi formy dokumentu. Certyfikaty beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu gietfdowego na rynku
podstawowym GPW. Fundusz wyemitowat dotychczas Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P. Certyfikaty serii A,
B, D, J, K, L t, M, O, P zostaly zarejestrowane na mocy uchwat KDPW w depozycie papierdw wartosciowych i oznaczone kodem
PLPZUFIZ0010. Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i s notowane w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwg ,,PZUAKORD”.
Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papierdw wartosciowych Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC pod
kodem, pod ktorym zostaty zrejestrowane Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P, §j.: pod kodem ISIN: PLPZUFIZ0010.
Certyfikaty kolejnych serii beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu gietldowego na rynku
podstawowym GPW.

C.2.

Waluta emisji papierow wartosciowych.
Walutg Certyfikatdw jest polski ztoty (PLN).

C3.

Liczba certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych i w pelni optaconych oraz wyemitowanych i
nieoptaconych w peini. Wartos¢ nominalna certyfikatow inwestycyjnych lub wskazanie, ze certyfikaty
inwestycyjne nie majg wartosci nominalnej.

Fundusz wyemitowat dotychczas 2.693.850 (dwa miliony sze$¢set dziewiecdziesiat trzy tysigce osiemset piecdziesigt) w
petni opfaconych Certyfikatdw, w tym, a) 676.695 (szeSCset siedemdziesigt szesS¢ tysiecy szeStset dziewiecdziesiat
pie¢) Certyfikatdw serii A, b) 108.288 (sto osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem) Certyfikatow serii B, c) 119.704
(sto dziewietnascie tysiecy siedemset cztery) Certyfikaty serii D, d) 95.304 (dziewiecdziesigt piec tysiecy trzysta cztery)
Certyfikaty serii J, €) 496.356 (czterysta dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy trzysta piecdziesigt szes¢) Certyfikatow serii K, f)
58.492 (piecdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwa) Certyfikaty serii L, g) 75.631 (siedemdziesigt pie¢
tysiecy szescset trzydziesci jeden) Certyfikatow serii £, h) 121.732 (sto dwadzieScia jeden tysiecy siedemset trzydziesci
dwa) Certyfikaty serii M, i) 80.284 (osiemdziesiat tysiecy dwiescie osiemdziesigt cztery) Certyfikaty serii O, j) 861.364
(osiemset szescdziesiagt jeden tysiecy trzysta szescdziesiat cztery) Certyfikaty serii P.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu wykupiono 752.103 (siedemset piecdziesigt dwa tysigce sto trzy) Certyfikaty.
Certyfikaty nie majg warto$ci nominalnej.

C4.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi.

Certyf' katy Inwestycyjne wyemitowane przez Fundusz wigzg sie z nastepujacymi prawami przystugujacymi Uczestnikom:
prawo do wypfaty dochodéw Funduszu - Certyfikaty nie dajg prawa do wyptaty dochodéw Funduszu w trakcie jego
istnienia. Zgodnie ze Statutem dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywow
Funduszu i nie s wyptacane Uczestnikom Funduszu,

- prawo gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw - Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie
pdzniej niz na 7 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na
Zgromadzeniu Inwestoréw,

- prawo do zgdania zwotania Zgromadzenia Inwestoréw - Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez
Fundusz Certyfikatow mogg Zzada¢ zwotania Zgromadzenia Inwestordw, sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi
Towarzystwa, ktdre ma obowigzek zwotania Zgromadzenia Inwestoréw w terminie nie diuzszym niz 14 dni od dnia
otrzymania takiego zadania,

- prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji — Statut Funduszu nie daje prawa pierwszenstwa w objeciu
Certyfikatow kolejnej emisji dla Uczestnikéw Funduszu,

- prawo do udziatu w Aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji — likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywdw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow,

- prawo zadania wykupu Certyfikatdw przez Fundusz oraz otrzymania Srodkdw pienieznych z tego tytutu — Fundusz
wykupuje Certyfikaty wytgcznie na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym na koniec pierwszego,
drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego (Dzien Wykupu). Z chwila wykupienia przez Fundusz
Certyfikaty s umarzane z mocy prawa. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow po cenie rownej Wartosci Aktywow
Netto na Certyfikat w Dniu Wykupu,
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- prawo do przeniesienia praw z Certyfikatdw - Certyfikaty sg papierami wartosciowymi na okaziciela i moga by¢ zbywane
przez ich posiadaczy,

- prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach - Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na
Certyfikatach,

- prawo do zawarcia umowy O wypfacanie premii inwestycyjnej — Uczestnikom przystuguje prawo do zawarcia z
Funduszem umowy o wyptacenie premii inwestycyjnej z tytutu posiadanych Certyfikatéw. Warunkiem otrzymania premii
inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow o Sredniej tacznej wartosci nie nizszej niz 2.000.000
(stownie: dwa miliony) ztotych, w okresie rozliczeniowym nie krotszym niz miesiac.

C.5. | Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papieréw wartosciowych.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatéw nie podlega ograniczeniom.

C.6. | Wskazanie, czy oferowane papiery wartosciowe sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynkéw regulowanych, na ktorych papiery
wartosciowe sg lub maja by¢ przedmiotem obrotu.

Certyfikaty serii A, B, D J, K, L, £, M, O, P zostaty dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na

Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Planowane jest wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych serii S, T,

U, W, Y, Z, AA, AB, AC do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Fundusz

zobowigzuje sie do podjecia niezbednych dziatan w celu dopuszczenia Certyfikatdw Inwestycyjnych do obrotu na rynku

regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, Towarzystwo moze
podja¢ dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

C.7. | Opis polityki dywidendy.

Nie dotyczy emitenta. Wszelkie dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajg Warto$¢ Aktywow

Netto Funduszu. Fundusz nie bedzie wypfacat kwot stanowigcych dochody Funduszu bez umorzenia Certyfikatéw

Inwestycyjnych Funduszu.

D — Ryzyko

D.1. | Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego
branzy.

Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Fundusz:

1. ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu,

a) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akgji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe -
mozliwos$¢ poniesienia strat na skutek zmiany ceny poszczegolnych aktywdw kapitatowych,

b) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez
rzady panstw lub banki centralne albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD - mozliwosé
poniesienia strat na skutek zmiany rentownosci do wykupu lub zmiany ceny instrumentu dtuznego,

c) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne - mozliwos¢
poniesienia strat na skutek m.in. zmiany ceny instrumentéw bazowych,

d) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty — mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek niewyptacalnosci banku lub
instytugji kredytowej, ktdrej powierza sie $rodki,

e) ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci — mozliwo$C poniesienia strat na skutek m.in. braku
wyptacalnosci dtuznika,

2. ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku

papierdéw wartosciowych oraz zmiany stdp procentowych,

3. ryzyko otoczenia makroekonomicznego — ryzyko wystapienia czynnikdw makroekonomicznych zwigzanych z rynkiem

polskim, z rynkami globalnymi, uzaleznione od strategii realizowanej w danym czasie przez zarzadzajacego Funduszem,

4. ryzyko inflacji - ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw pienieznych,

5. ryzyko kredytowe — ryzyko zwigzane z mozliwosci niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw Funduszu,

niewyptacalnoscig banku lub instytucji kredytowej, ktorej Fundusz powierza $rodki,

6. ryzyko walutowe - ryzyko niekorzystnego wptywu wahan kursow walutowych na wartos¢ aktywdw i zobowigzan
Funduszu,

7. ryzyko ptynnosci - ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim

okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych,

8. ryzyko koncentracji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywow Funduszu w jednym rodzaju

instrumentu finansowego lub na jednym rynku. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuaciji finansowej lub niewywigzanie sie

Z zobowigzan przez diuznika lub emitenta instrumentéw finansowych, ktore stanowig znaczny udziat w Aktywach Funduszu,

spowoduje poniesienie znacznej straty przez Fundusz,

9. ryzyko operacyjne - ryzyko polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub

zawodnych procesdéw wewnetrznych, bteddw ludzkich, bteddéw systeméw, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych,

10. ryzyko prawne i podatkowe - ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscig z nimi oraz wykonalnoscig
umow i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscig.

D.3. | Najwazniejsze informacje o gitownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych:

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Certyfikatow:

1. ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow —
ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej,

2. ryzyko wyceny Aktywdw Funduszu - ryzyko, ze dokonana wycena, moze odbiega¢ od rzeczywistej wartosci mozliwej do
uzyskania przy sprzedazy aktywow na rynku,

3. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty — ryzyko braku mozliwosci przewidzenia zmian
Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat,

4.  ryzyko odwotania lub zawieszenia oferty Certyfikatdbw — ryzyko podjecia decyzji przez Fundusz o odwotaniu emisji
Certyfikatow lub zawieszeniu oferty,

5.  ryzyko niepowodzenia emisji (niedojscia do skutku) — ryzyko braku mozliwosci dysponowania wptaconymi Srodkami
pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wpfat,
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ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatdw do obrotu regulowanego — ryzyko pozbawienia Uczestnikéw
mozliwosci zbywania Certyfikatow lub powazne ograniczenie mozliwosci zbywania Certyfikatow na skutek nie
dopuszczenia lub nie wprowadzenia do obrotu na GPW lub gdy dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na GPW
zostanie opdznione,

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdbw do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania rozpoczecia obrotu
Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na rynku regulowanym - ryzyko
ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikow Funduszu na rynku
regulowanym,

ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdw do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, wstrzymania rozpoczecia
obrotu Certyfikatéw, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatéw z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu - ryzyko ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikdw Funduszu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

ryzyko naruszenia przepisbw prawa w zwigzku z oferta Certyfikatow - ryzyko ograniczenia mozliwosci lub braku
mozliwosci zlozenia Zapisu na Certyfikaty albo rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikéw w wyniku naruszenia
przepisow prawa przez Emitenta lub sprzedajacego,

ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow — ryzyko braku mozliwosci zbycia Certyfikatow na rynku wtdrym lub ryzyko
znaczacego obnizenia ceny Certyfikatédw na rynku wtérnym.

10.

E-O

ferta

E.1.

Wplywy pieniezne netto ogotem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty ogotem, w tym szacunkowe
koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujgcego.

Na podstawie niniejszego Prospektu oferuje sie dziewie¢ emisji Certyfikatow, to jest emisji serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB,
AC. Wplywy pieniezne netto ogotem w przypadku Certyfikatow danej serii bedg réwne, w odniesieniu do tej serii
iloczynowi liczby Certyfikatow tej serii oraz Ceny Emisyjnej Certyfikatow tej serii. Cena Emisyjna Certyfikatow danej serii
bedzie rdwna Wartosci aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed
rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty tej serii i zostanie udostepniona niezwtocznie przez Towarzystwo w
sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz w trybie art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej.

Przedmiotem Zapisow w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu bedzie nie mniej niz
5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow kazdej serii. taczna
wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu nie moze by¢
nizsza niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy ) ztotych.

Szacunkowa wielko$¢ wszystkich kosztow oferty Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC przy szacunkowej
wielkosci tej oferty rownej dla kazdej serii osobno: 1) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych, wynosi okoto
90.000 (stownie: dziewiecdziesiat tysiecy) ztotych osobno dla kazdej z tych serii, 2) 500.000.000 (stownie: piecset
miliondw) ztotych, wynosi okoto 191.000 (stownie: sto dziewiecdziesiat jeden) ztotych osobno dla kazdej z tych serii.

Rodzaje wydatkow (dotycza kazdej z
serii Certyfikatow
osobno)

Szacunkowa wielkos$¢
oferty Certyfikatow
danej serii rowna 500.000

Szacunkowa wielko$¢
oferty Certyfikatow
danej serii rowna

ztotych 500.000.000 ztotych

22 000

Koszt przygotowania i przeprowadzenia 22 000
emisji, w tym koszty sporzadzenia Prospektu.
Opfaty KDPW i GPW oraz Sponsora Emisji
Koszty promocji planowanej oferty

Razem

Zrodio: Towarzystwo (dane szacunkowe).
Optata w zakresie decyzji KNF o zatwierdzenie Prospektu, optaty na rzecz KDPW, GPW oraz Sponsora Emisji, optaty
notarialne zwigzane ze zmiang tresci Statutu Funduszu i koszty promocji planowanej oferty zostang pokryte przez
Fundusz.

Optaty sadowe, koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz wynagrodzenia Oferujgcego zostang pokryte przez
Towarzystwo, oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnosci przez co nie pomniejsza
rzeczywistych wplywdw Funduszu.

Ponadto Towarzystwo jest uprawnione do pobrania opfaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow danej serii w
wysokosci do 2% (stownie: dwa procent) wartosci ztozonego Zapisu. Towarzystwo moze obnizy¢ wysoko$¢ opfaty za
wydanie Certyfikatow lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych
Inwestoréw.

18 000
50 000
90 000

119 000
50 000
191 000

E.2a

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto wplywow pienieznych.
Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktdrego wytgcznym przedmiotem dziatalnosci jest lokowanie
$rodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych w kategorie lokat
okreslone w Statucie Funduszu. Przestanka oferty jest umozliwienie Inwestorom alokagcji Srodkéw w Certyfikaty Funduszu, ktory
dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu. Polityka Funduszu charakteryzuje sie brakiem sztywnych regut dotyczacych
minimalnego lub maksymalnego zaangazowania w poszczegolne kategorie lokat Funduszu, dzieki czemu Fundusz moze dazy¢
do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych.

Wptywy pieniezne z emisji Certyfikatoéw serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC wejdg w sktad Aktywow Funduszu i bedg lokowane
zgodnie z politykg inwestycyjng Funduszu, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteriow doboru lokat Funduszu oraz
ograniczen inwestycyjnych. Inwestowanie Aktywow Funduszu stuzy realizacji celu inwestycyjnego Funduszu jakim jest wzrost
wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przedmiotem Zapisow w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu to jest emisji serii S, T, U,
W, Y, Z, AA, AB, AC bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw)
Certyfikatow kazdej serii. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach kazdej z emisji Certyfikatdw oferowanych na
podstawie Prospektu to jest emisji serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC nie moze by¢ nizsza niz 500.000 (stownie: piecset tysiecy)
Ziotych.

E.3.

Opis warunkoéw oferty.

Na podstawie niniejszego Prospektu w drodze oferty publicznej bedzie oferowane 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow)
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Certyfikatéw w ramach kazdej z emisji Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC.

Przedmiotem Zapisow w ramach kazdej z emisji Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu to jest emisji serii S, T, U,

W, Y, Z, AA, AB, AC bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow)

Certyfikatow kazdej serii.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC bedzie réwna wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie

wyceny Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na

Certyfikaty odpowiednio serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC.

Niezwtocznie po ustaleniu Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Fundusz udostepni te warto$¢ w siedzibie Towarzystwa oraz

na stronie internetowej pod adresem www.pzu.pl. Cena Emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC

zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposob okreslony w art. 54 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej. Podane powyzej

Ceny Emisyjne Certyfikatéw serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC nie obejmujg optaty za wydanie Certyfikatéw, ktdra moze by¢

ustalona w wysokosci do 2% (stownie: dwa procent) warto$ci ztozonego Zapisu. Zapis na Certyfikaty serii S, T, U, W, Y, Z, AA,

AB, AC moze ztozy¢ kazda osoba fizyczna, osoba prawna, jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym

rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (w ofercie Certyfikatow Inwestycyjnych

mozna uczestniczy¢ wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej).

Zap|sy na Certyfikaty:

serii S bedg przyjmowane w dniach od 23 kwietnia 2018 r. do 18 maja 2018 r. wigcznie;

serii T beda przyjmowane w dniach od 6 czerwca 2018 r. do 22 czerwca 2018 r wigcznie;

serii U bedg przyjmowane w dniach od 6 lipca 2018 r. do 24 lipca 2018 r. wigcznie;

serii W bedg przyjmowane w dniach od 7 sierpnia 2018 r. do 24 sierpnia 2018 r. wigcznie;

serii Y bedg przyjmowane w dniach od 7 wrzesnia 2018 r. do 21 wrze$nia 2018 r. wigcznie;

serii Z beda przyjmowane w dniach od 5 pazdziernika 2018 r. do 24 pazdziernika 2018 r. wiacznie;

serii AA beda przyjmowane w dniach od 7 listopada 2018 r. do 23 listopada 2018 r. wigcznie;

serii AB beda przyjmowane w dniach od 7 stycznia 2019 r. do 24 stycznia 2019 r. wigcznie;

serii AC beda przyjmowane w dniach od 7 lutego 2019 r. do 21 lutego 2019 r. wigcznie.

OtwarC|e subskrypcji na Certyfikaty nastapi w dniu rozpoczecia Zapisow, a zakonczenie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty

w przypadku kazdej emisji nastapi:

1) w pierwszym Dniu Roboczym po dniu, w ktdrym nastgpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng liczbe
Certyfikatow danej emisji,

2) Z uptywem terminu przyjmowania Zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej wiadomosci,

w zaleznosci od tego, ktory z powyzszych dwadch termindw uptynie wezesniej.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej

emisji nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania lub zakoficzenia przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty danej

emisji. Towarzystwo moze takze podjg¢ decyzje o odwotaniu Oferty wszystkich Certyfikatow inwestycyjnych oraz wszystkich

niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu Certyfikatow inwestycyjnych, w tym o odwotaniu Zapisow na Certyfikaty

danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji oraz o odwotaniu Zapisow na Certyfikaty

danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow.

Poza opisanymi powyzej, nie wystepujg inne przypadki wycofania Oferty oraz zmiany termindw Oferty, w tym Funduszowi nie

przystuguje prawo zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow i nastepnie jej wznowienia. Brak takiego

uprawnienia wynika z braku wskazania odpowiedniego trybu w tresci statutu Funduszu. Majac na uwadze, ze wskazana

powyzej, mozliwo$C zawieszenia Oferty nie zostata uwzgledniona w postanowieniach Statutu, w Prospekcie wprost

wyrazono brak tego uprawnienia.

O zmianie termindw przeprowadzania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, o odwotaniu Zapisow na Certyfikaty danej emisji,

Towarzystwo poinformuje niezwiocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak niz na dzien przed terminem,

ktéry ma ulec zmianie, a w przypadku odwotania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji nie pézniej niz przed okreSlonym w

Prospekcie Emisyjnym terminem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze odwotac

Zapisy na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek

zaistnienia wyjagtkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako

zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw. W takim

przypadku Fundusz dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat

manipulacyjnych pobranych w zwigzku z Zapisami, nie péznigj niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia przekazania informacji o

odstgpieniu od przeprowadzenia oferty Certyfikatow oferowanych danej serii.

Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania Zapisow na Certyfikaty, o odwofaniu Oferty wszystkich Certyfikatow

inwestycyjnych oraz wszystkich niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu Certyfikatow inwestycyjnych, w tym o

odwotaniu Zapisow na Certyfikaty danej emisji oraz o odwotaniu Zapisdbw na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu

przyjmowania Zapisow, niemajgca charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, przekazana zostanie na

zasadach okreSlonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt (zasady

przekazywania Prospektu do publicznej wiadomosci zostaly opisane w art. 33 Statutu). Zmiana terminu rozpoczecia lub

zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie Zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu

bedzie uwzgledniona w jego tresci lub udostepniona razem z Prospektem w formie komunikatu aktualizujgcego. Informacja o

zmianie Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownoczesnie przekazana do Komisji.

W przypadku odwotania przez Towarzystwo Oferty wszystkich Certyfikatow inwestycyjnych oraz wszystkich niezaoferowanych

jeszcze Certyfikatow inwestycyjnych, w tym odwotanych po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow Towarzystwo przekaze te

informacje w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie. Termin przyjmowania Zapisow nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa)

miesigce.

Pojedynczy Zapis na Certyfikaty serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i

maksymalnie wszystkie Certyfikaty oferowane w ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wigkszg liczbe niz

maksymalna liczba Certyfikatdw, Zapis taki jest traktowany jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatéw. W przypadku

ztozenia pojedynczego Zapisu na mniejszg liczbe Certyfikatow niz 100 (stownie: sto), Zapis taki jest niewazny. Inwestor ma

prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy Zapis na Certyfikaty musi spetnia¢ kryterium

minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

Jednoczesnie z Zapisem na Certyfikaty moze zostaC zlozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na podstawie ktorej

COENOUBRWN R
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przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub na odpowiednim rachunku
zbiorczym. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania s przyjmowane za posrednictwem Oferujgcego lub innych
podmiotdw wchodzacych w skiad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy na
Certyfikaty oraz wplaty na Certyfikaty przyjmowane sg w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista
Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane bedq Zapisy na Certyfikaty zostanie podana do publicznej wiadomosci w
formie komunikatu aktualizujgcego trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej oraz zostanie opublikowana na stronach
internetowych Towarzystwa i Oferujgcego, o ktdrych mowa w art. 33 Statutu, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia Zapisow na
Certyfikaty danej serii.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogg by¢ réwniez zlozone za posrednictwem elektronicznych kanatow
dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujgcych u Oferujgcego lub podmiotu wchodzacego w
sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.
Towarzystwo niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zakoriczenia przyjmowania Zapiséw, przydziela Certyfikaty
danej emisji. Przydziat Certyfikatow nastepuje w oparciu o wazne Zapisy na Certyfikaty. Emisja Certyfikatdw dochodzi do
skutku, jezeli liczba Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami, wynosi nie mniej niz minimalna liczba Certyfikatow danej
emisji. Emisja Certyfikatdw nie dochodzi do skutku w przypadku niezebrania wptat na Certyfikaty w wysokosci i terminach
okre$lonych w Statucie i Prospekcie Emisyjnym.

Informacja o dojsciu lub niedojéciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie okreslonym przez art. 56 ust. 1
Ustawy o ofercie publicznej. O przydziale Certyfikatow decyduje kolejno$¢ ztozenia i optacenia Zapiséw na Certyfikaty w
ten sposob, iz w odniesieniu do Zapisow na Certyfikaty ztozonych i optaconych: 1) przed dniem, w ktdrym liczba
Certyfikatow objetych opfaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatdow danej serii, zostang
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie zlozonych Zapiséw, 2) w dniu, w ktérym liczba Certyfikatéw
objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow danej serii, Zapisy te zostang
proporcjonalnie zredukowane, 3) po dniu, w ktorym liczba Certyfikatdw objetych Zapisami przekroczyta liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, Zapisy te zostang zredukowane do zera. Utamkowe czesci Certyfikatdw, powstate
w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktdre pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang
przydzielone kolejno tym osobom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjg i ktdre ztozyty Zapis na najwiekszg liczbe
Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Fundusz
lub Towarzystwo dokona zwrotu ewentualnej nadptaty, przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w
terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow. Zwrot ewentualnej nadpfaty nastapi w $rodkach pienieznych wraz z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wplywu tej wptaty na rachunek bankowy prowadzony
przez Depozytariusza do dnia przydziatu Certyfikatow. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego
prowadzonego przez Depozytariusza.

E.4.

Opis intereséw, wiacznie z konfliktem interesdw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Interesy osob fizycznych i prawnych ograniczajg sie do interesow podmiotdow zaangazowanych w przygotowanie i
przeprowadzenie oferty Certyfikatow oraz jej obstuge.

Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie oferty sg, w szczegdlnosci, Towarzystwo oraz Oferujgcy (petnigcy rdwnoczesnie
funkcje Sponsora Emisji). Pozostate podmioty zaangazowane w oferte to: Depozytariusz, cztonkowie konsorgjum
dystrybucyjnego prowadzacy Zapisy na Certyfikaty, jezeli takie konsorcjum zostanie utworzone, osoby zarzadzajgce oraz
nadzorujace Towarzystwo, KDPW, GPW, biegly rewident.

Z podmiotéw zaangazowanych w oferte: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Oferujgcy, Sponsor Emisji, czionkowie
konsorcjum dystrybucyjnego prowadzacy Zapisy na Certyfikaty, jezeli takie konsorcjum zostanie utworzone posiadajg interes,
ktory zalezy od powodzenia oferty. Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wplywow z kazdej emisji
Certyfikatow. Wynagrodzenie Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem jest uzaleznione od Wartosci Aktywdw Netto
Funduszu w zwigzku z tym w/w podmioty s3 zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wplywow z kazdej emisji
Certyfikatow. Wynagrodzeniem Towarzystwa jest réwniez optata manipulacyjna pobierana przy Zapisach na Certyfikaty.
Wynagrodzenie Depozytariusza jest uzaleznione od Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu. Wynagrodzenie Oferujgcego oraz cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego jest uzaleznione od wartosci
Srodkéw zebranych w ramach emisji Certyfikatdw. Wynagrodzenie Sponsora Emisji jest uzaleznione od liczby
przeprowadzonych emisji Certyfikatow oraz od liczby Uczestnikéw Funduszu.

Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao petni funkcje Oferujgcego Certyfikaty oraz funkcje Sponsora Emisji dla
Certyfikatow emitowanych na podstawie Prospektu. Podmiot dominujgcy wobec Towarzystwa, tj. Powszechny Zaktad
Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogdinej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Towarzystwa jest jednoczesnie akcjonariuszem Oferujgcego, posiadajgcym
bezposrednio 20,00% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Oferujgcego, a takze dziatajgc w porozumieniu z
Polskim Funduszem Rozwoju S.A., dysponuje 32,80% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Oferujgcego.

Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao byt, dystrybutorem Certyfikatow Inwestycyjnych serii P Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego Akord. Towarzystwu, na Dzien zatwierdzenia Prospektu, nie s znane fakty, ktdre pozwalatyby
sadzi¢, ze zaangazowanie ktdregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu interesdéw o istotnym
znaczeniu dla emisji Certyfikatow. Wspdipraca ze wskazanymi podmiotami odbywac sie bedzie na podstawie uméw juz
podpisanych lub umdw, ktore zostang zawarte w ww. podmiotami, oraz przepisow prawa. Towarzystwo nie posiada takze
wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu interesdw pomiedzy ww. podmiotami.

E.5.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujacego papier wartosciowy do sprzedazy.

Nie znajduje zastosowania. Oferta nie obejmuje sprzedazy Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu przez ich
wiasciciela.

Umowy zakazu sprzedazy akcji typu "lock-up": strony, ktérych to dotyczy oraz wskazanie okresu
objetego zakazem sprzedazy: Nie dotyczy emitenta. Nie ma uméw zakazu sprzedazy Certyfikatéw typu ,lock-up”.

E.6.

Wielkos¢ i wartos¢ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego oferta.

Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC jest rowna Wartosci Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii, zatem
rozwodnienie majatkowe dla Certyfikatow poprzednich emisji bedzie wygladato nastepujgco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatdw kazdej kolejnej serii (S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC) wyemitowana zostanie

Strona 18 z 153
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord




minimalna liczba oferowanych Certyfikatéw (tj. pie¢ tysiecy Certyfikatéw), wéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty bedq
stanowity odsetek stanowigcy iloraz liczby 5.000 (piec tysiecy) i ogolnej liczby Certyfikatow,

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatdw kazdej kolejnej serii (S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC) wyemitowana zostanie
maksymalna liczba oferowanych Certyfikatéw (tj. pie¢ miliondw Certyfikatéw), wéwczas dotychczas wyemitowane Certyfikaty
beda stanowity odsetek ilorazu liczby 5.000.000 (pie¢ miliondw) i ogdlnej liczby Certyfikatdw.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu liczba Certyfikatéw, bedacych w obrocie gietdowym wynosi 2.069.017.

Rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowane ofertg w ujeciu minimalnych i maksymalnych wielkosci emisji
bedzie wygladato nastepujgco:

Emisja Struktura Certyfikatow: przy zatozeniu przy zalozeniu
Certyfikatow minimalnej maksymalnej
serii: wielkosci danej wielkosci danej

emisji: emisji:

3 A, B,D,J,KL¢%M,O,P: 99,76% 29,27%
S: 0,24% 70,73%
T A BD,J,KL¢%tMOPS: 99,76% 58,57%
T: 0,24% 41,43%
u A, B D,J,KL¢EMO,PS,T: 99,76% 70,71%
U 0,24% 29,29%
W A BD,JKL#%MOPSTU: 99,76% 77,34%
w: 0,24% 22,66%
Y A, B D, J,KL¢tMOPSTUW: 99,76% 81,53%
Y: 0,24% 18,47%
2 A, B,D,J,KL%tMOPSTUWY: 99,76% 84,41%
Z 0,24% 15,59%
AA A,B,D,J,KL%+MOPSTUWY,Z 99,76% 86,51%
AA: 0,24% 13,49%
AB A, B D,J,KL¢EMO,PSTUW,Y,Z AA: 99,76% 88,11%
AB: 0,24% 11,89%
AC A, B D JKLEMOPSTUW,Y,Z AA AB: 99,76% 89,38%
AC: 0,24% 10,62%

Zrodio: Towarzystwo.

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, nalezy poda¢ wielkos¢ i
wartos¢ procentowq natychmiastowego rozwodnienia, jesli nie dokonaja oni subskrypcji na nowg oferte.
Nie dotyczy emitenta. Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatow nie przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia Certyfikatow kolejnych emisji.

E.7.

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania optaty za wydanie Certyfikatdw danej serii w wysokosci do 2% (stownie: dwa procent)
wartosci ztozonego Zapisu. Optata za wydanie Certyfikatow danej serii zostanie pobrana w formie pienieznej, poprzez dokonanie
wptaty na rachunek bankowy wskazany w formularzu Zapisu na Certyfikaty, w terminie wptaty na Certyfikaty danej serii. W
zZwigzku z tym, Ze optata za wydanie Certyfikatow jest przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo obnizy¢ wysoko$¢ opfaty
za wydanie Certyfikatow lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestordw.
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ROZDZIAL II. CZYNNIKI RYZYKA
1. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestycja w Fundusz

1.1, Ryzyko zwiazane z polityka inwestycyjna Funduszu

Przedmiotem inwestycji Funduszu sg udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, dtuzne papiery wartoSciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez rzady panstw lub banki centralne albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezgcych do
OECD, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych, wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec o0sob fizycznych, waluty, instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne, oraz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Polityka inwestycyjna realizowana przez Fundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ryzyka. Polityka inwestycyjna
Funduszu to polityka absolutnej stopy zwrotu oparta na strategii Global Makro wykorzystujacej prognozy trendéw
makroekonomicznych i geopolitycznych na Swiecie. Strategia ta wykorzystuje cate spektrum klas aktywow bez
ograniczen geograficznych, skupiajgc sie na tych najptynniejszych w celu generowania zyskow bez wzgledu na
koniunkture panujgcg na poszczegolnych rynkach finansowych. Strategia Global Makro zaktada osigganie zyskow z
inwestycji w wyniku zmian w Swiatowej gospodarce.

Mozliwos$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest uwarunkowana w duzej mierze wlasciwym zarzadzaniem i
podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci decyzji alokacyjnych. Fundusz prowadzac
polityke absolutnej stopy zwrotu dazy do dynamicznego przemieszczania Aktywdw w celu maksymalnego
wykorzystania zmian koniunktury panujgcej w réznych segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w tym rynkach
finansowych w ujeciu geograficznym. Cechg charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem brak
sztywnych regut dotyczacych przedmiotéw lokat Funduszu oraz ich duza zmiennos¢. Inwestorzy powinni wzigé pod
uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na osiggang stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Ze wzgledu
na dopuszczalne kategorie lokat Funduszu, oraz duzg zmienno$¢ cen instrumentéw finansowych, w ktdre sg
lokowane Aktywa Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu moze cechowac sie duzg zmiennoscig. W przypadku
niekorzystnego ksztattowania sie kursdéw instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,
Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci aktywdw zainwestowanych w te instrumenty finansowe. W szczegdlnosci, w
przypadku poniesienia przez Fundusz strat osiggnieta przez Fundusz stopa zwrotu w skali roku moze by¢ ujemna.

Fundusz moze nie zrealizowac celu inwestycyjnego polegajgcego na wzroscie wartosci Aktywéw Funduszu.
Inwestor musi liczy¢ sie z mozliwosScig utraty przynajmniej czesci wptaconych Srodkéw.

1.1.1. Ryzyko zwiagzane z inwestowaniem w akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe

Inwestowanie w instrumenty udziatlowe, wigze sie z koniecznoscig poniesienia ryzyka rynkowego wynikajacego
z faktu, ze ceny takich instrumentéw moga podlegac ogdinym tendencjom rynkowym panujagcym w kraju i na Swiecie.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie cen takich instrumentéw, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci
aktywdw zainwestowanych w udziatowe papiery warto$ciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe.

1.1.2. Ryzyko zwigzane 2z inwestowaniem w dluzne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczane przez rzady painstw lub banki centralne albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z
panstw czionkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD

Inwestycje w instrumenty diuzne obarczone sg nastepujgcymi rodzajami ryzyka:

-  ryzyko niewyptacalnoéci emitenta — Fundusz ogranicza ryzyko niewypfacalnosci emitenta inwestujac
w papiery dtuzne emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci do obstugi zobowigzan,

—  ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane przede wszystkim ze zmiang cen instrumentéw dtuznych o statej
stopie procentowej przy zmianie rynkowej stopy procentowej,
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—  ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw dtuznych po
cenach odzwierciedlajgcych realng wartos¢ lokat.

W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie kurséw instrumentéw dtuznych, Fundusz moze ponie$¢ strate na

czesci aktywow zainwestowanych w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane,

gwarantowane lub poreczane przez te podmioty.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne,
w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Z lokatami w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kursdéw instrumentéw pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentow bazowych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny instrumentu
bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajgcego wniesionego
celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty
przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,

3) ryzyko ptynnosci polegajagce na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych lub
Towarowych Instrumentach Pochodnych w krétkim czasie bez znaczgcego negatywnego wptywu na Wartosé
Aktywow Netto Funduszu,

4) ryzyko bazy polegajgce na tym, ze zmiany wartosci instrumentow pochodnych Ilub Towarowych
Instrumentéw Pochodnych, w ktdrych Fundusz zajat pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci
instrumentow bazowych,

5) ryzyko kontrahenta, ktére dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i polega na mozliwosci
niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong. Ryzyko to jest rdwne sumie
dodatnich wartosci wyceny instrumentdow pochodnych zawartych z danym kontrahentem lub dodatniemu
saldu wycen wszystkich instrumentdéw pochodnych zawartych z danym kontrahentem, w przypadku, gdy
odpowiednie umowy przewidujg mozliwo$¢ saldowania naleznosci i zobowigzan kontrahenta,

6) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji instrumentami finansowymi, ktére nie sg gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

7) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscig zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo skalibrowanego
modelu wyceny,

8) ryzyko walutowe, zwigzane z zmiennoscig kurséw rynkowych danej waluty,

9) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemdw informatycznych i wewnetrznych systeméw kontrolnych.

1.1.4. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty

Lokowanie Srodkéw w depozyty wigze sie z ryzykiem niewyptacalnosci banku lub instytucji kredytowej, ktorej
powierza sie srodki. W przypadku niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowe;j,
w ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze poniesc strate na czesci aktywdw ulokowanych w depozytach.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci

Lokowanie $rodkow w wierzytelnosci wigze sie z ryzykiem rodzaju wierzytelnosci, tytutu z jakiego wierzytelnosc¢
powstata, wyptacalnoscig dtuznika, terminem wymagalnosci oraz rodzajem i poziomem zabezpieczen wierzytelnosci.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe
za granicay

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ lokowania $rodkdw Funduszu w jednostki uczestnictwa i

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne

lub instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica. Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka

zwigzanych z takimi inwestycjami nalezg czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig wspomnianych funduszy i

instytucji a takze czynniki ryzyka zwigzane z ich portfelem inwestycyjnym. W zaleznosci od indywidualnego

przypadku ryzyko zwigzane ze wspomniang kategorig lokat moze obejmowaé wszystkie badz cze$¢ czynnikdw
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ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdziale. Ponadto umarzanie jednostek uczestnictwa i certyfikatéw funduszy
inwestycyjnych oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg moze podlega¢ ograniczeniom, ktére moga wywierac istotny wptyw na mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju
lokat przez Fundusz, co z kolei moze mie¢ negatywny wplyw na mozliwos¢ wywigzania sie przez Fundusz ze
zobowigzan wobec Uczestnikdw Funduszu, w szczegdlnosci poprzez opdznienie wyptaty srodkdw z tytutu wykupu
Certyfikatow albo utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

1.2, Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikdw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury na rynku
papierow wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. Ceny udziatowych papieréw wartosciowych takich jak
akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, podlegajg ogdlnym tendencjom
panujgcym w kraju i za granica. Warto$¢ Certyfikatu moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu na wahania cen
papieréow wartosciowych. Uczestnicy Funduszu akceptujg mozliwos¢ obnizenia wartosci zainwestowanego kapitatu
w wyniku znacznych wahan na rynku akcji. Nagte znaczne wahania na tym rynku mogg skutkowa¢ znacznymi
stratami dla Uczestnikdw.

1.3. Ryzyko otoczenia makroekonomicznego

Osiagniecie celu inwestycyjnego Funduszu zalezne jest od wielu czynnikdéw makroekonomicznych zwigzanych z
rynkiem polskim, ale réwniez z rynkami globalnymi oraz od strategii realizowanej w danym czasie przez
zarzadzajgcego Funduszem. Ryzyka dotycza m.in. tempa wzrostu gospodarczego, poziomu deficytu budzetowego,
poziomu inflacji, poziomu bezrobocia, poziomu kursow walutowych, wysokosci stop procentowych, wielkoSci
zadtuzenia krajowego czy ksztattowania sie poziomu cen surowcow. Uczestnicy Funduszu bedg narazeni na
ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza w kraju i za granica, jak réwniez na ryzyko wystgpienia zdarzen sity
wyzszej. Nalezy tez zwrdci¢ uwage, ze sytuacja gospodarcza Europy, w tym Polski jest mocno powigzana z
wydarzeniami, ktére majg miejsce w gospodarkach innych panstw. Niekorzystne zmiany na zagranicznych
rynkach finansowych mogg spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z danego regionu oraz mogg
spowodowaC wystgpienie niekorzystnych i nieprzewidywalnych zmian w sferze makroekonomicznej i
mikroekonomicznej. Zmiany poszczegdinych czynnikéw mogg mie¢ zaréwno pozytywny jak i negatywny wptyw na
wyniki Funduszu, co moze powodowac wahania wartosci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.

1.4. Ryzyko inflacji

Uczestnicy Funduszu winni uwzgledniaé ryzyko spadku sity nabywczej $srodkéw pienieznych zainwestowanych
w Certyfikaty. Istnienie inflacji powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna stopa zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty moze by¢ istotnie r6zna od nominalnej stopy zwrotu.

1.5. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe przejawia sie w mozliwosci niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentdw Funduszu,
w szczegolnosci przez strony uméw, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jak
rowniez przez emitentow dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego, w ktdre lokowane
sa Aktywa Funduszu. Ponadto, Fundusz moze lokowa¢ $rodki w depozyty bankowe, co wigze sie
z niewypfacalnoscig banku lub instytucji kredytowej, ktérej Fundusz powierza $rodki. Fundusz dokonujgc lokat
zgodnie ze swoim celem inwestycyjnym bedzie dazyt do lokowania Aktywdéw w instrumenty emitowane przez
podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek,
w ktorym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentow tych instrumentdw niekorzystnie wptynie na Wartosc¢
Aktywow Netto Funduszu.

1.6. Ryzyko walutowe

W zwiazku z mozliwoscig lokowania przez Fundusz srodkéw w instrumenty finansowe denominowane w walutach
obcych wystepuje ryzyko niekorzystnego wplywu wahan kursow walutowych na Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu. Negatywny wplyw na warto$¢ Aktywdw Funduszu moze wywieraC dtugoterminowa tendencja
wzmacniania kursu ztotego wzgledem innych walut zagranicznych. Przy zakupie i sprzedazy walut obcych moga
ponadto wystepowac niekorzystne roznice kursowe, powodujgce obnizenie stopy zwrotu z inwestycji
dokonywanych przez Fundusz. W celu ograniczenia ryzyka walutowego Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za
przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

1.7. Ryzyko ptynnosci
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Ryzyko ptynnosci lokat polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentéw finansowych w krétkim
okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze bezposrednio negatywnie
wptywaé na warto$¢ Aktywow Funduszu lub tez na wysoko$¢ kosztow zawarcia transakgcji przez Funduszu. Ma to
szczegblnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikdw okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu
niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

1.8. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwoscig inwestycji znacznej czesci Aktywdw Funduszu w jednym rodzaju
instrumentu finansowego lub na jednym rynku, co umozliwia polityka absolutnej stopy zwrotu prowadzona przez
Fundusz. Zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez jednej podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu moga stanowi¢ do 20%
wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze przy tym lokowac do 100% wartosci Aktywow Funduszu w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD. Istnieje ryzyko, ze
pogorszenie sie sytuacji finansowej lub niewywigzanie sie z zobowigzan przez dtuznika lub emitenta instrumentow
finansowych, ktore stanowig znaczny udziat w Aktywach Funduszu, spowoduje poniesienie znacznej straty przez
Fundusz. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze koncentrowac Aktywa w sposob elastyczny zapewniajacy
maksymalizacje stop zwrotu, stad koncentracja Aktywow w ramach poszczegdlnych rynkéw finansowych, ich
segmentow lub konkretnych rodzajow lokat moze by¢ bardzo szeroka, co oznacza, iz w danej sytuacji rynkowej
Fundusz moze by¢ zaangazowany na wybranym rynku lub rodzaju lokat nawet do 100% wartosci Aktywow
Funduszu. Powyzsze oznacza, iz przyjety model inwestycyjny Funduszu, nawet przy zachowaniu zasad dywersyfikacji
lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych Ustawg o funduszach inwestycyjnych i Statutem Funduszu,
niesie ze sobg ryzyko znacznych wahan Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Funduszu.

1.9. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych
procesdw wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemow, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych.
W szczegolnosci btedy ludzkie lub bledy systemdéw moga spowodowal przeprowadzenie nieautoryzowanych
transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawia¢ sie btednym lub
opdznionym rozliczeniem transakcji, a btad ludzki moze przejawiac sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych
transakgji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak kleski naturalne czy ataki terrorystyczne.
Towarzystwo stara sie ograniczac¢ ryzyko operacyjne poprzez stosowanie odpowiednich systeméw i procedur
wewnetrznych.

1.10. Ryzyko prawne

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega Scistemu nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego. Podstawowe zasady funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okreSlone sg przepisami
Ustawy, ktdéra reguluje m.in. zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych, rodzaje funduszy inwestycyjnych,
faczenie funduszy inwestycyjnych, obowigzki informacyjne, przeksztatcania i likwidacje funduszy. Ponadto, istotne
regulacje dotyczace zasad dziatania Funduszu zawarte sg w licznych aktach wykonawczych wydanych na
podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Wprowadzenie zmian w przepisach majacych zastosowanie do
Funduszu mogtoby spowodowac¢ utrudnienie jego dziatalnosci, zmniejszenie optacalnosci lokowania $rodkdéw
Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowaé natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym), mogg negatywnie
wptywaé na atrakcyjno$¢ finansowg instrumentéw finansowych. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych
dotyczacych Funduszu moze takze przyja¢ forme zmian przepiséw regulujacych limity inwestycyjne oraz zakres
inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére to zmiany moga utrudni¢ realizacje
zatozonej polityki inwestycyjnej. Istnieje réwniez ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim
funkcjonuje Fundusz, powodujacych zwiekszenia kosztéw pokrywanych z jego Aktywow. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, w zakresie, w jakim zwalniajg one Fundusz z podatku
dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat. Istnieje takze ryzyko wprowadzenia zmian
przepiséw, ktére okazg sie niekorzystne dla Uczestnikow. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisdw w zakresie

opodatkowania 0séb fizycznych oraz prawnych — istnieje mozliwos¢, ze inwestowanie w Certyfikaty zwiazane
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bedzie z wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowac zmniejszenie optacalnosci
inwestowania w Certyfikaty.

1.11. Ryzyko wystapienia innych zdarzen

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na mozliwos¢ zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktorych nie mozna
przewidzie¢, ani im zapobiec. W szczegdlnosci do zdarzen takich zaliczyé mozna: powddz, trzesienie ziemi, pozar i
inne zdarzenia bedace wynikiem dziatania sit przyrody, wojne, wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z
mozliwoscig konfliktow zbrojnych wiacznie, zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki
takie mogg mie¢ wptyw na warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

1.12. Ryzyko zwigzane z brakiem wplywu Uczestnikdw na zarzadzanie Funduszem

Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na zarzadzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Zgromadzenia
Inwestorow w zakresie realizacji celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen
inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Zgromadzeniu Inwestoréw kompetencji w zakresie podejmowania
decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej, Fundusz,
jako emitent publicznych Certyfikatow Inwestycyjnych, zobowigzany jest do podawania w raportach biezgcych
wszystkich informacji dotyczacych wszelkich zdarzerh majacych wplyw na dziatalno$¢ Funduszu, mogacych mie¢
wptyw na warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene dziatalnosci Funduszu.

1.13. Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Czes¢ kosztdw oraz wydatkdw zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu stanowig koszty nielimitowane. Koszty te
pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo). Ze wzgledu na nielimitowany charakter niektdrych kosztow i wydatkdw, istnieje
ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ bedzie wptywac na obnizenie rentownosci inwestycji w Certyfikaty.

1.14. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem Aktywow Funduszu

Na podstawie umowy o wykonywanie funkcji Depozytariusza, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywdéw Funduszu,
w tym aktywdw zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepisow lub na podstawie umoéw zawartych na polecenie Funduszu przez
Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje ryzyko, ze taki podmiot nie wywigze sie z cigzacych na nich
obowigzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywdw, w szczegdlnosci majacych wptyw na terminy
rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych chronigcych Fundusz
przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
warto$¢ Aktywdw Funduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywéw Funduszu.

1.15. Ryzyko zmiany Statutu

W okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana Statutu Funduszu. Zmiany te moga wynika¢ w szczegdlnosci
z potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan
biznesowych, w tym w szczegdlno$ci mogg mie¢ wptyw na brzmienie Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej,
kosztow czy zasad wykupywania Certyfikatdbw. Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnikéw Funduszu
i dokonywane sg przez Towarzystwo.

1.16. Ryzyko rozwigzania Funduszu w trakcie jego trwania

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy w szczegolnosci podjecie uchwaty w sprawie rozwigzania Funduszu.
Pomimo ze Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony, istnieje ryzyko podjecia przez Zgromadzenie
Inwestoréw uchwaty o wczesniejszym rozwigzaniu Funduszu (dla podjecia uchwaty o rozwigzaniu Funduszu
wymagane jest, aby gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tgcznie, co najmniej 2/3
ogolnej liczby Certyfikatéw Funduszu).

Fundusz ulega rozwigzaniu takze w przypadku, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzja Komisji zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalnos¢
Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo
w terminie 3 miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw i nie zostanie zawarta umowa
o prowadzenie rejestru Aktywow z innym depozytariuszem,
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3) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec 2 (stownie: dwdch) kolejnych kwartatéw, poczawszy od
drugiego roku dziatalnoéci Funduszu, bedzie nizsza niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) ztotych
a Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.

W konsekwencji moze prowadzi¢ to do koniecznosci wczesniejszego niz zaktadane zbycia Aktywow i uzyskania

nizszej niz przewidywana rentownosci.

2. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla papieréw wartosciowych, jakimi sa Certyfikaty

2.1. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery wartosciowe oraz ksztaltowaniem
sie kursu Certyfikatow

Inwestor nabywajacy Certyfikaty powinien sobie zdawac sprawe z ryzyka bezposredniego inwestowania w papiery
wartosciowe. Ryzyko takie zwigzane jest z nieprzewidywalnoscig zmian ceny rynkowej, zaréwno w krotszym, jak
i dtuzszym okresie. Cena rynkowa Certyfikatbw moze podlegaé znacznym wahaniom, w zaleznosci od
ksztattowania sie relacji podazy do popytu. Znacznym zmianom moze ulega¢ réwniez wolumen obrotu. Kurs
Certyfikatow i ptynnosS¢ ich obrotu na rynku regulowanym nie zalezy od Funduszu, lecz od popytu i podazy
ksztattowanych przez inwestorow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Inwestorzy nie bedg mogli zby¢
posiadanych Certyfikatow po satysfakcjonujacej cenie w dowolnym terminie. Istnieje takze ryzyko poniesienia
ewentualnych strat wynikajacych ze sprzedazy Certyfikatow po cenie nizszej niz wyniosta cena ich zakupu na
rynku lub objecia w emisiji.

2.2, Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu

Aktywa Funduszu wyceniane sg, a zobowigzania Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustalane sa
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Jednak oszacowanie wartosci sktadnikow lokat Funduszu
nienotowanych na Aktywnym Rynku moze powodowac konieczno$¢ dokonywania wyboréw pomiedzy réznymi
metodami estymacji, co wptywa na wycene lokat i koncowa wartos¢ Aktywow Netto Funduszu. Istnieje ryzyko, ze
dokonana zgodnie z tymi zatozeniami wycena, zwiaszcza w przypadku instrumentéw nienotowanych na
Aktywnym Rynku, moze odbiegac od ich rzeczywistej warto$ci mozliwej do uzyskania przy sprzedazy aktywdw na
rynku.

2.3. Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Certyfikaty

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian wycen aktywow wchodzacych w skiad portfela
Funduszu i w konsekwencji na braku mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.
Fundusz, dokfadajac najwyzszej zawodowej starannosci, bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego
okreslonego w Statucie, jednak Fundusz nie gwarantuje osiggniecia tego celu. Uczestnik Funduszu powinien miec¢
na uwadze, ze moze nie osiggna¢ oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty i przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej dotyczacej uczestnictwa w Funduszu powinien zwrdci¢ szczegélng uwage na poziom swojej awers;ji
do ryzyka inwestycyjnego rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania zmienno$¢ wartosci Certyfikatéw oraz
dopuszczalny poziom straty z inwestycji.

2.4. Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow

Nieprzydzielenie Certyfikatow danej emisji moze by¢ spowodowane:

1. niewaznoscig Zapisu na Certyfikaty, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza
Zapisu, niedokonaniem wplaty w terminie lub niedokonaniem wptaty w wysokosci zadeklarowanej
w formularzu Zapisu oraz ztozenia Zapisu na mnigjszg liczbe Certyfikatéw niz 100 (stownie: sto);

2. redukcjag Zapisu na Certyfikaty, w wyniku ktérej moze nastapi¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatdw niz
wynikajaca z Zapiséw;

3. niedojsciem emisji do skutku, w przypadku braku wptat w wymaganej wysokosci i terminach;

4. zZtozeniem o$wiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra zlozyta Zapis przed
udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu Zapisow do publicznej wiadomosci zostanie
udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatdw, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem;

5. cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedojsciem emisji do skutku.

Powyzsze oznacza, ze Inwestorowi, ktdry dokonat Zapisu na Certyfikaty oraz dokonat na nie wpfaty, moga nie
zosta¢ przydzielone Certyfikaty albo moze nie zostal przydzielona liczba Certyfikatdw na jaka ztozony zostat
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Zapis, jak rowniez Inwestor ten nie bedzie mdgt dysponowal wptaconymi $rodkami pienieznymi do czasu
otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Szczegbtowe zasady przydziatu Certyfikatow okreslono w rozdziale VI pkt 4.2.3.

2.5, Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przedtuzenia lub skrécenia okresu przyjmowania Zapisow

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty albo odwotaé rozpoczecie przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty danej emisji. Zgodnie
z art. 26 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych termin przyjmowania Zapiséw moze wynosi¢ maksymalnie
2 miesigce, tym samym istnieje ryzyko przedtuzenia przez Towarzystwo okresu przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty, w wyniku czego $rodki pieniezne wniesione w ramach Zapisu na Certyfikaty danej emisji, nie beda
zarzadzane zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu.

W przypadku skrdcenia terminu przyjmowania Zapisow, istnieje ryzyko, ze Inwestor nie bedzie mdgt ztozy¢ Zapisu
na Certyfikaty w zaplanowanym przez siebie terminie.

2.6. Ryzyko odwotania lub zawieszenia oferty Certyfikatow

Do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow od Inwestorow na Certyfikaty poszczegdlnych serii, Fundusz moze
w kazdym czasie i bez podawania przyczyn, podja¢ decyzje o zawieszeniu oferty albo odstgpi¢ od
przeprowadzenia emisji Certyfikatow, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji Certyfikatow.

Fundusz moze odwotac Zapisy na Certyfikaty takze po rozpoczeciu Zapisow na te Certyfikaty, jednakze jedynie na
skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity
wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce
kontynuowanie Zapisow.

2.7. Ryzyko niepowodzenia emisji (niedojscia do skutku)

Niedojscie emisji do skutku, wskutek braku wptat na Certyfikaty w wymaganej wysokosci i terminach, spowoduije,
iz Certyfikaty nie zostang przydzielone lub dokonany przydziat stanie sie bezskuteczny z mocy prawa. Oznacza to,
ze Inwestor, ktory dokonat Zapisu na Certyfikaty oraz dokonat na nie wptaty, nie bedzie mogt dysponowac
wptaconymi srodkami pienieznymi do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

2.8. Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem Certyfikatow do obrotu regulowanego

Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie
rynek podstawowy GPW, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu na rynku regulowanym notowane sg Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P
Funduszu. Certyfikaty Funduszu notowane sg w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwg PZUAKORD.
Zamiarem Funduszu jest wprowadzanie Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku oficjalnych notowan
gietdowych prowadzonym przez GPW. Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu prawidtowego
przeprowadzenia czynnosci zmierzajacych do dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow kolejnych serii do
obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie rynek podstawowy GPW.

Warunki dopuszczenia instrumentdw finansowych do obrotu na rynku regulowanym okreslone sa w Regulaminie
GPW oraz Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.

Zgodnie z Regulaminem GPW instrumenty finansowe mogg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
ktérym jest rynek podstawowy albo rynek rownolegty.

Warunki, ktére zgodnie z Regulaminem GPW muszg by¢ spetnione przez emitenta w celu dopuszczenia jego
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego (zaréwno na rynku podstawowym jak i rynku réwnolegtym) sg
nastepujace:

1) zostat opublikowany Iub udostepniony zgodnie z wilasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowazno$¢ w rozumieniu tych
przepisdbw prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; 2) ich zbywalno$¢
nie jest ograniczona; 3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne
lub likwidacyjne.
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Dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrét tymi
instrumentami bedzie prowadzony w sposdb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréw
wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢. Zarzad Gietdy dokonuje oceny, o ktorej mowa
powyzej , zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 1 — 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568.

Ponadto Regulamin GPW przewiduje dodatkowe wymogi, ktére musza by¢ spetnione w celu dopuszczenia
certyfikatow inwestycyjnych, emitowanych przez fundusze inwestycyjne do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym. Te dodatkowe wymogi to: 1) przewidywane rozproszenie wiasnosci certyfikatow inwestycyjnych
zapewni odpowiednig ptynno$¢ i prawidlowy przebieg transakcji gietdowych, 2) warto$¢ certyfikatow
inwestycyjnych, ktére majg by¢ dopuszczone wynosi rdwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro, 3)
wnioskiem o0 dopuszczenie zostaly objete wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne, 4) zostaty
udostepnione informacje wymagane przepisami obowigzujgcymi na gietdzie, ktére pozwolg inwestorom na ocene
aktywow emitenta i zrodet ich finansowania, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju, strat i zyskow, a
takze praw zwigzanych z certyfikatami inwestycyjnymi majgcymi by¢ przedmiotem obrotu gietdowego. z

Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego wymagac bedzie ztozenia stosownego wniosku przez Fundusz.

Wskazania wymaga, ze Certyfikaty poszczegdlnych serii emitowanych na podstawie Prospektu beda notowane w
jednej linii notowan, a wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych dotychczas przez Fundusz na dzien
sporzadzenia Prospektu spetnia kryterium wartosci certyfikatow inwestycyjnych, o ktorym mowa w pkt 2)
powyzej, tj.: rdwnowartosci co najmniej 1.000.000 euro. Ponadto wskazane powyzej warunki dopuszczenia do
obrotu gietdowego, w tym na rynku podstawowym sg na dzien sporzadzenia Prospektu spetnione i nie beda
zaleze¢ od wynikow Oferty.

Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na GPW lub ich
dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie opdznione. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu mogg byé
pozbawieni mozliwosci zbywania Certyfikatdw lub mozliwos¢ ich zbywania moze zosta¢ powaznie
ograniczona. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na rynku podstawowym GPW,
Towarzystwo moze podjac¢ dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

2.9. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym,
wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym

Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie
rynek podstawowy GPW, nie pézniej niz w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatdw.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu na rynku regulowanym notowane sg Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P
Funduszu. Certyfikaty Funduszu notowane sg w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwg PZUAKORD.

Zamiarem Funduszu jest doprowadzenie do dopuszczenia kazdej nastepnej emisji Certyfikatdw do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym GPW.

Istnieje ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatdbw do obrotu na rynku regulowanym, wstrzymania
rozpoczecia obrotu Certyfikatami, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz wykluczenia Certyfikatdw z obrotu na
rynku regulowanym.

W przypadkach okreSlonych w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (w art. 20 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony
interes inwestorow, spdtka prowadzaca rynek regulowany, na zadanie Komisji, jest obowigzana wstrzymac
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy
niz 10 dni. Natomiast w przypadku gdy obrét Certyfikatami bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym
rynku, albo naruszenia interesow inwestoréw, na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany jest
obowigzana zawiesi¢ obrét Certyfikatami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Ponadto na zadanie Komisji, spotka
prowadzaca rynek regulowany obowigzana jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty, w przypadku gdy obrét nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw. Spdtka prowadzaca rynek regulowany moze podijgc
decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu Certyfikatdw z obrotu w przypadku, gdy Certyfikaty te przestatyby spetniac
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warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zasady zawieszenia oraz wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu gietdowego okreslone zostaty
szczegotowo w § 30 i 31 Regulaminu GPW.

Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzagd GPW moze zawiesi¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
1) na wniosek emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace na gietdzie.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Zarzad Gietdy moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Zarzadu
Gietdy zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w pkt 2) lub 3) powyzej. Ponadto Zarzad Gietdy zawiesza obrdt instrumentami finansowymi na zadanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z Regulaminem GPW, Zarzad GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie Komisji w trybie Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
Ponadto Zarzad Gietdy moze wykluczyc¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego na danym rynku, inne niz warunek
wskazany w pkt 1 powyzej,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztow postepowania albo w przypadku umorzenia przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu
na to, ze majatek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,

5) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw obrotu,
6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

7) jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na danym instrumencie
finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta
Istnieje ryzyko, ze sytuacja taka moze wystgpi¢ w odniesieniu do Certyfikatow.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreSlonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzadzania Certyfikatami przez Uczestnikdéw Funduszu na rynku regulowanym.

2.10. Ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatow do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami
oraz wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Towarzystwo moze podja¢ dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu. W takim
przypadku réwniez moze wystgpi¢ ryzyko wstrzymania wprowadzenia Certyfikatéw do obrotu w Alternatywnym
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Systemie Obrotu, wstrzymania rozpoczecia obrotu Certyfikatow, zawieszenia obrotu Certyfikatami oraz
wykluczenia Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestordow, firma
inwestycyjna (lub spotka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca Alternatywny System Obrotu,
na zadanie Komisji, jest obowigzana wstrzyma¢ wprowadzenie Certyfikatow do obrotu w tym Alternatywnym
Systemie Obrotu lub wstrzymac rozpoczecie obrotu Certyfikatami na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot Certyfikatami bytby
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwoS¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie
Obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow, Komisja moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
Alternatywny System Obrotu zawieszenia obrotu Certyfikatami.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna
(lub spotka prowadzaca gietde lub rynek pozagietdowy) organizujgca Alternatywny System Obrotu jest
obowigzana wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu Ilub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powoduje naruszenie interesow inwestorow.

Ponad powyzsze, postanowienia regulacji ustalonych przez firme inwestycyjna (lub spdtke prowadzaca gietde lub
rynek pozagietdowy), obowigzujgce w danym Alternatywnym Systemie Obrotu, moga przewidywaé, ze
w przypadku zaistnienia przestanek okreslonych w tych postanowieniach, nastepuje zaréwno zawieszenie obrotu
Certyfikatami, jak i wykluczenie Certyfikatow z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Konsekwencjg zaistnienia wyzej okreSlonych zdarzen, jest ograniczenie lub pozbawienie mozliwosci
rozporzgdzania Certyfikatami przez Uczestnikow w Alternatywnym Systemie Obrotu.

2.11. Ryzyko naruszenia przepisOw prawa w zwigzku z ofertg Certyfikatow

Zgodnie z art. 16 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedaza, dokonywang na podstawie tej oferty,
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez Emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej
ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie Emitenta lub sprzedajacego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic¢, Komisja, co do zasady, moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni roboczych, lub

2) zakazaé rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu
w zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

Zgodnie z postanowieniami art. 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego
podejrzenia naruszenia przepisow prawa w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub inne
podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta, albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastgpi¢, Komisja, co do zasady, moze:

1) nakazac wstrzymanie ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu
na rynku regulowanym na okres nie dtuzszy niz dziesie¢ dni roboczych;

2) zakazaé ubiegania sie o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym; lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ubieganiem
sie 0 dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Komisja, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej, moze zastosowac $rodki, o ktérych mowa powyzej, takze
w przypadku, gdy:
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1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposob
naruszatyby interesy inwestorow;

2) istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisow prawa mogg prowadzic do ustania bytu prawnego
emitenta;

3) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktére to
naruszenie moze miec istotny wpltyw na ocene papieréw warto$ciowych emitenta lub tez w Swietle
przepisOw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papierow wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadg prawng
majaca istotny wptyw na ich ocene.

Art. 51 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej stanowi, ze Komisja moze odméwic zatwierdzenia aneksu do prospektu
emisyjnego w przypadku, gdy nie odpowiada on pod wzgledem formy lub treSci wymogom okreslonym
w przepisach prawa. Odmawiajgc zatwierdzenia aneksu, Komisja stosuje odpowiednio $rodki, o ktdrych mowa
w art. 16 lub art. 17 Ustawy o ofercie publicznej.

Art. 53 Ustawy o ofercie publicznej okresla obowiazki zwigzane z prowadzeniem przez emitentow akgji
promocyjnej i przewiduje okreslone sankcje naktadane za uchybienia naruszajgce przepisy prawa. Zgodnie z tym
artykutem, w tresci wszystkich materiatdw promocyjnych nalezy jednoznacznie wskazac:

1) ze majg one wytacznie charakter promocyjny lub reklamowy;
2) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny;
3) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny jest lub bedzie dostepny.

Informacje przekazywane w ramach akcji promocyjnej powinny by¢ zgodne z informacjami zamieszczonymi
w prospekcie emisyjnym, jak réwniez nie moga wprowadzac inwestoréw w bfad co do sytuacji emitenta i oceny
papieréw wartosciowych. W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja, co do zasady,
moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub przerwanie jej prowadzenia na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia wskazanych nieprawidtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji promocyjnej, w szczegdlnosci w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy
uchyla sie od usuniecia wskazanych przez Komisje nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1 lub
treS¢ materiatow promocyjnych lub reklamowych narusza przepisy ustawy, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub sprzedajacego, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu
akcji promocyjnej, wskazujac naruszenia prawa.

W przypadku stwierdzenia naruszenia powyzszych obowigzkéw Komisja moze réwniez natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdyby emitent lub sprzedajacy nie
wykonywali lub wykonywali w sposdb nienalezyty obowigzki, ktorych katalog wskazany jest w tym artykule,
Komisja moze miedzy innymi natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory
kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 (stownie: jeden milion) ztotych.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku, gdy emitent lub sprzedajgcy nie
wykonywaliby lub, jesli wykonywaliby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o
ofercie publicznej (przekazanie zawiadomienia Komisji o przydziale papieréw wartosciowych oraz zawiadomienia o
dopuszczeniu papieréow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym Ilub wprowadzeniu papieréw
wartosciowych do Alternatywnego Systemu Obrotu), Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000
(stownie: sto tysiecy) ztotych.

W przypadkach okreslonych w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (w art. 20 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest zagrozony
interes inwestoréw, spétka prowadzaca rynek regulowany, na Zzadanie Komisji, jest obowigzana wstrzymac
dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan Certyfikatami Inwestycyjnymi na okres nie dtuzszy
niz 10 dni. Natomiast w przypadku gdy obrét Certyfikatami bytby dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym
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rynku, albo naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, spotka prowadzaca rynek regulowany jest
obowigzana zawiesi¢ obrét Certyfikatami, na okres nie dtuzszy niz miesigc. Ponadto na Zzadanie Komisji, spdtka
prowadzaca rynek regulowany obowigzana jest wykluczy¢ z obrotu Certyfikaty, w przypadku gdy obrdt nimi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym
rynku, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Konsekwencjg powyzej opisanych zdarzen moze by¢ ograniczona mozliwos¢ lub brak mozliwosci ztozenia Zapisu
na Certyfikaty, a takze ewentualne opdznienie rozpoczecia notowania Certyfikatdw na rynku regulowanym, co
w rezultacie moze doprowadzi¢ do ograniczenia lub pozbawienia mozliwosci rozporzadzania Certyfikatami przez
Uczestnikdow.

2.12. Ryzyko ograniczonej plynnosci Certyfikatow

W czasie funkcjonowania Funduszu Certyfikaty bedg wykupywane w kazdym Dniu Wyceny przypadajagcym na
koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego (Dzien Wykupu). Sprzedaz
Certyfikatow w okresach pomiedzy Datami Wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie na regulowanym
rynku wtérnym. W tym celu Fundusz planuje wystgpi¢ z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatdw do obrotu na
rynku podstawowym na GPW. Istnieje jednak ryzyko dtugosci procesu wprowadzenia do obrotu na GPW lub
odmowy wprowadzenia lub dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego
Systemu Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Istnieje ryzyko, ze zbyt
niski poziom obrotow Certyfikatami uniemozliwi ich zbycie na rynku wtornym lub, Ze ceny po jakich bedg
zawierane transakcje na rynku wtérnym beda znaczaco nizsze od Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat.

2.13. Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wartosci Certyfikatow podlegajacych jednorazowo
wykupowi
taczna warto$¢ Certyfikatow podlegajgcych wykupowi nie moze przekroczy¢ wartosci lokat Funduszu w papierach
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym, instrumentach rynku pienieznego i depozytach bankowych,
pomniejszonej o kwote niezbedng dla uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu przewidywanych w terminie
6 miesiecy po Dniu Wykupu, okreslong przez Towarzystwo, przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz uméw
i zobowigzan Funduszu. Warto$¢ srodkéw pozwalajgcych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w zwigzku
z ich wykupem, ustalana bedzie w Dniu Wykupu, tj. w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym na koniec
pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego.
W przypadku, gdy wartos¢ srodkéw pozwalajgcych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w zwigzku z ich
wykupem, nie bedzie pozwala¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatow przedstawionych przez Uczestnikéw do
wykupu, Certyfikaty bedg podlega¢ wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji, dokonanej zgodnie
z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

Ponadto, w przypadku gdy liczba Certyfikatdw zgtoszonych przez Uczestnikédw do wykupu na dany Dzien Wykupu
przekroczy 20% (stownie: dwadzieScia procent) ogdlnej liczby Certyfikatdw (wyemitowanych i niewykupionych do
tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podja¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukgcji wszystkich zgtoszonych
zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje tg Fundusz moze podjac nie pdznigj niz
na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktérego dotyczy redukcja. Redukcja zostanie dokonana
zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w okreSlonym powyzej terminie
Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu
podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zadania
wykupu prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikdw oraz umieszczona na stronie internetowej www.pzu.pl.

2.14. Ryzyko braku decyzji Zgromadzenia Inwestoréw, w sprawie przeprowadzenia kolejnych
emisji Certyfikatow

Moze wystgpi¢ sytuacja, kiedy Zgromadzenia Inwestoréw nie bedg odbywaty sie na skutek braku zainteresowania

Uczestnikdw. W efekcie, biorgc pod uwage kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw, moze to doprowadzi¢ w

szczegdlnosci do braku decyzji (zgody) w zakresie przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych

oraz innych decyzji okreslonych w Statucie Funduszu.
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ROZDZIAL III. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Emitent i Towarzystwo

1.1. Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Nazwa: PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta II 24, 00-133

Telefon: 22 582 45 43

Faks: 22 582 21 51

Adres gtownej strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

1.2, Firma, siedziba, adres Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta II 24, 00-133

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

REGON: 014981458

NIP: 527-22-28-027

Adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

1.3. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Towarzystwa jako organu Emitenta

Do dziatania w imieniu Towarzystwa, dziatajgcego jako organ Funduszu uprawnionych jest dwdch czionkdw
zarzadu dziatajacych tgcznie lub cztonek zarzagdu Towarzystwa dziatajacy tgcznie z prokurentem.

W imieniu Towarzystwa dziataja:
1) Marcin Adamczyk — Prezes Zarzagdu Towarzystwa,
2) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
3) Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa

Za informacje zawarte w Prospekcie odpowiadaja, dziatajacy w imieniu Towarzystwa:

1) Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu Towarzystwa,
2) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa,
3) Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu Towarzystwa.

1.4. Opis powigzan Towarzystwa oraz oso6b fizycznych dziatajacych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz
zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec os6b trzecich. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba Zze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest spowodowane
okolicznosciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Zarzad Towarzystwa bedac organem tego
Towarzystwa reprezentuje Fundusz na zewnatrz. Brak jest innych powigzan pomiedzy Towarzystwem i
Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.

1.5. Oswiadczenia o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Towarzystwa, bedacego
organem Funduszu - jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Dziatajgc w imieniu Funduszu oraz Towarzystwa, o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy
dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sporzadzonym przez
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Towarzystwo jako organ Funduszu, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Prospekcie nie
pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Marcin Adamczyk Cezary Iwanski Marcin Wlazto

Prezesa Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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2. Oferujacy

2.1. Firma, siedziba, adres Oferujacego

Firma: Bank Polska Kasa Opieki S.A. - Dom Maklerski Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Infolinia: 800 105 800; +48 22 591 22 00

Faks: +48 22 821 87 71

Adres gtownej strony internetowej: www.dm.pekao.com.pl

Adres poczty elektronicznej: dm@pekao.com.pl

2.2, Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Oferujacego
W imieniu Banku Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao dziataja:

1) Piotr Koztowski — Dyrektor Domu Maklerskiego
2) Piotr Teleon — Zastepca Dyrektora Domu Maklerskiego

2.3. Zakres odpowiedzialnosci

Oferujgcy odpowiada za informacje zawarte w nastepujgcych czesciach Prospektu: rozdziat II pkt 2, rozdziat III
pkt 2, rozdziat VI pkt 4.1.4., 4.1.9. i 4.4.1.

2.4. Opis powigzan Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujacym oraz z osobami fizycznymi
dzialajacymi w imieniu Oferujacego

Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao petni funkcje Oferujgcego Certyfikaty oraz funkcje Sponsora
Emisji dla Certyfikatbw emitowanych na podstawie Prospektu. Podmiot dominujgcy wobec Towarzystwa, tj.
Powszechny Zaktad Ubezpieczenn Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Towarzystwa
posiadajagcym 100% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa jest jednoczesnie
akcjonariuszem Oferujgcego, posiadajgcym bezposrednio  20,00% ogdinej liczby gtosdw na  walnym
zgromadzeniu Oferujgcego, a takze dziatajac w porozumieniu z Polskim Funduszem Rozwoju S.A., dysponuje
32,80% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Oferujacego.

Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao byt, dystrybutorem Certyfikatow Inwestycyjnych serii P
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord.

Pawet Suréwka bedacy Przewodniczacym Rady Nadzorczej Banku Polska Kasa Opieki S.A. ktdrego jednostka
organizacyjng jest Dom Maklerski Pekao, petni funkcje Prezesa Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej, Przewodniczgcego Rady Nadzorczej PZU Zycie SA.

Pawet Stopczynski bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Banku Polska Kasa Opieki S.A., ktérego jednostkag
organizacyjng jest Dom Maklerski Pekao, petni funkcje Dyrektora Biura Nadzoru Korporacyjnego w Grupie PZU
S.A.

Grzegorz Janas bedacy cztonkiem Rady Nadzorczej Banku Polska Kasa Opieki S.A., ktdrego jednostka
organizacyjng jest Dom Maklerski Pekao, petni funkcje Dyrektora Biura Analiz Inwestycji Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen S.A./PZU Zycie S.A. oraz Prezesa Zarzadu PZU Centrum Operacji.

Oferujgcy nie jest $wiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujgcego oraz o0soéb fizycznych
dziatajacych w jego imieniu z Funduszem.

2,5. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci osob dziatajacych w imieniu Banku Polska Kasa Opieki
S.A. — Dom Maklerski Pekao jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt.

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,

informacje zawarte w Prospekcie, w czeSciach za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Bank Polska Kasa

Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach

Prospektu za ktdrych sporzadzenie odpowiada Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao nie pominieto

niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu. Ponadto oéwiadczamy, ze Bank Polska Kasa Opieki S.A. —
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Dom Maklerski Pekao jako Oferujgcy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu oferty
publicznej Certyfikatow Funduszu.

........ Tl
otr Koztowski Piotr Teleon
rektor Domu Maklerskiego Zastepca Dyrektora Domu Maklerskiego
ROZDZIAL IV. DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI
1. Dane o Funduszu
1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres oraz dane telekomunikacyjne
Nazwa: PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord
Forma prawna: Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Siedziba: Warszawa
Adres: Al. Jana Pawia II 24, 00-133
Telefon: 22 582 45 43
Faks: 22 582 21 51
Adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl
Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl
1.2. Miejsce rejestracji Funduszu oraz jego numer rejestracyjny

Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w
Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod nr RFi 1155.

1.3. Czas na jaki Funduszu zostat utworzony
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
1.4. Przepisy prawa, na podstawie ktorych Fundusz zostatl utworzony

Fundusz zostat utworzony na podstawie przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(fj. Dz. U. z 2014, poz. 157 ze. zm. - zmiana tytutu ustawy "o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnym funduszami inwestycyjnymi" - Dz. U. z 2016 r. poz. 615).

Komisja Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzita prospekt emisyjny
Certyfikatow Funduszu serii A, B, C, D, E, F, G, H i I decyzjg nr DFI/1I/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW z dnia 14
kwietnia 2015 r.

1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dzialalnosci

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji z dnia 14 kwietnia 2015 r., w prawie udzielenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu oraz zatwierdzenia prospektu emisyjnego Certyfikatdw Inwestycyjnych
Funduszu serii A, B, C, D, E, F, G, Hi I (decyzja nr DFI/I1/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW).

Pierwsza emisja Certyfikatow Funduszu, tj.: Certyfikatow serii A odbyta sie w dniach od 5 maja 2015 r. do 28
maja 2015 r. Inwestorzy zlozyli zapisy na 676.695 (stownie sze$Cset siedemdziesigt sze$¢ tysiecy szeséset
dziewiecdziesiat pie¢) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A o wartosci emisyjnej 67.669.500,00 zt (szeS¢dziesiat
siedem miliondéw sze$Cset szesc¢dziesiat dziewiec tysiecy piecset ztotych).

W dniu 11 czerwca 2015 r. Sad Okregowy wydat postanowienie o wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych pod numerem RFi 1155.
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Fundusz wyemitowat dotychczas Certyfikaty Inwestycyjne serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P. Certyfikaty serii A, B,
D, ], K, L t, M, O, P zostaty zarejestrowane na mocy uchwat KDPW w depozycie papieréw warto$ciowych i
oznaczone zostaty kodem PLPZUFIZ0010. Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P zostaty dopuszczone do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie i sg notowane w
systemie notowan ciggtych pod skrdcong nazwg ,,PZUAKORD”.

Numer Serii | Liczba wyemitowanych Certyfikatow Wartos$¢ Emisji
A 676 695 67 669 500,00

B 108 288 10 810 391,04

C odwotana odwotana

D 119 704 11 817 178,88

E odwotana odwotana

F odwotana odwotana

G nie doszta do skutku nie doszta do skutku

H odwotana odwotana

I odwotana odwotana

] 95 304 10 398 619,44

K 496 356 54 678 576,96

L 58 492 6 431 195,40

L 75 631 8 441 932,22

M 121 732 13 648 591,84

N nie doszta do skutku nie doszta do skutku

0 80 284 9 142 741,92

P 861 364 98 488 359,76

R odwotana odwotana
RAZEM 2 693 850 291 527 087,46

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C, zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 3 z dnia 12 sierpnia
2015r.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii E, zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 5 z dnia 14
pazdziernika 2015 r.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii F, zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 6 z dnia 19
listopada 2015 r.

W dniach od 7 stycznia 2016 r. do 25 stycznia 2016 r. emitowane byty Certyfikaty Inwestycyjne serii G. Emisja
tych Certyfikatdw nie doszta do skutku ze wzgledu na niezebranie wptat w wysokosci przewidzianej dla tej emis;i.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii H, zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 8 z dnia 1 lutego
2016 .

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii I, zostata odwotana komunikatem aktualizujgcym nr 9 z dnia 11 marca
2016 .

W dniach od 7 czerwca 2017 r. do 23 czerwca 2017 r. emitowane byly Certyfikaty Inwestycyjne serii N. Emisja
tych Certyfikatow nie doszta do skutku ze wzgledu na niezebranie wptat w wysokosci przewidzianej dla tej emis;i.

Emisja Certyfikatdw Inwestycyjnych serii R, zostata odwotana komunikatem aktualizujagcym nr 31 z dnia 3
listopada 2017 r.

Na dzier zatwierdzenia Prospektu Fundusz wykupit tgcznie 752 103 (siedemset piecdziesigt dwa tysigce sto trzy)
Certyfikaty Funduszu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu w obrocie pozostaje 1 941 747 (jeden milion dziewiedset czterdziesci jeden
tysiecy siedemset czterdziesci siedem) Certyfikatéw Funduszu.
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2. Informacje finansowe Funduszu
2.1. Biegli rewidenci

Na Dzien zatwierdzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa
oraz uprawnionym do badania i przegladu funduszy inwestycyjnych przez Towarzystwo jest KPMG Audyt spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa, ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, wpisana na liste
podmiotdow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numer 3546 oraz do rejestru
przedsiebiorcow, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, pod nr KRS 0000339379.

Ww. podmiot przeprowadzit badania sprawozdan finansowych Funduszu za wszystkie lata obrotowe od dnia

rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz, tj.:

1) za okres od 11 czerwca 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.

2) za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.

3) za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.

Opinia oraz raport z badania sprawozdania Funduszu za okres wskazany wyzej zostat podpisany przez:

Marcina Podsiadty — biegty rewident, nr ewidencyjny 12774.

Do obowigzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegdlnosci:

1) badanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu

2) przeglad $rédrocznych sprawozdan finansowych Funduszu

3) przygotowanie opinii oraz raportéw z badania sprawozdan finansowych Funduszu,

4) ocena metod i zasad wyceny aktywow Funduszu na potrzeby wydawania oswiadczen o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywdw w zakresie prezentowanym w Statucie Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych a takze kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

Prawa wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych s3 realizowane przez
Towarzystwo reprezentujgce Fundusz.

2.2. Wybrane dane finansowe Funduszu

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu w tys. zt (z wyjatkiem liczby
zarejestrowanych Certyfikatow oraz WANC i wyniku z operacji na Certyfikat, podanych w zt):

Wybrane Dane Finansowe 01.01.2017 01.01.2016 11.06.2015

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Przychody z lokat 5313 3601 1039
Koszty funduszu netto 6 680 3658 2015
Przychody z lokat netto -1 367 -57 -976
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 11 856 2 865 2250
Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -6 119 3598 126
Wynik z operacji 4 370 6 406 1400
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania 12 695 13 306 29 660
Aktywa 248 035 82 769 121 048
Aktywa netto 235 340 69 463 91 388
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 2 069 017 631 710 901 584
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,74 109,96 101,36
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,11 10,14 1,55

Zrédto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 (dane audytowane). Roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 11.06.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane).

Rachunek Wyniku Z Operacji 01.01.2017 01.01.2016 11.06.2015
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
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1. Przychody z lokat 5313 3 601 1039
II. Koszty funduszu 6 680 3 658 2 015
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 6 680 3 658 2015
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -1 367 -57 -976
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5737 6 463 2 376
VII. Wynik z operacji 4 370 6 406 1400

Zrédio: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 (dane audytowane). Roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 11.06.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane).

na dzien 31.12.2017 na dzien 31.12.2016 na dzien 31.12.2015
Sktadniki Warto$¢ | Warto$¢ | Procento | Warto$¢ | Warto$¢ | Procento | Warto$¢ | Warto$¢ | Procento
Lokat wedtug wedtug wy wedtug wedtug wy wedtug wedtug wy
ceny wyceny udziatw | ceny wyceny udziat w ceny wyceny | udziatw
nabycia | nadzien | aktywac | nabycia na dzien | aktywac nabycia | nadzien | aktywac
w tys. zt | bilansow h w tys. zt | bilansow | h w tys. zt | bilansow h
ywtys. | ogdtem y wtys. | ogétem ywtys. | ogétem
z zt z
Akcje 0 0 0,00 0 0 0 747 777 0,64
Warranty 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
subskrypcyijn
e
Prawa do 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
akdji
Prawa 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
poboru
Kwity 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
depozytowe
Listy 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
zastawne
Dtuzne 117 212 114 703 46,24 44 754 47 967 57,95 46 163 47 105 38,91
papiery
wartosciowe
Instrumenty 0 3616 1,46 0 2873 3,47 0 2 462 2,03
pochodne
Udziaty w 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
spotkach z
ograniczong
odpowiedzial
noscig
Jednostki 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
uczestnictwa
Certyfikaty 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
inwestycyjne
Tytuly 0 0 0,00 | O 0 0 0 0 0,00
uczestnictwa
emitowane
przez
instytucje
wspdlnego
inwestowani
a majgce
siedzibe za
granica
Wierzytelno$ 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
ci
Weksle 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0 19 994 20 125 16,62
Waluty 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
Nieruchomos 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
Ci
Statki 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
morskie
Inne 0 0 0,00 0 0 0 0 0 0,00
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Zrédto: Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 (dane audytowane). Roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 (dane audytowane). Roczne sprawozdanie finansowe
Funduszu za okres 11.06.2015 - 31.12.2015 (dane audytowane).

2.3. Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Aktywa Funduszu wynosity 248 035 tys. zt, na co sktadaty sie gtdwnie:
a) dtuzne papiery wartosciowe stanowigce 46,24% Aktywoéw Funduszu,
b) instrumenty pochodne stanowigce 1,46% Aktywow Funduszu.

Jedng z najwiekszych pozycji w portfelu stanowity obligacje skarbowe zaréwno Polski jak i innych krajow. Dtuzne
papiery wartosciowe o terminie wykupu powyzej 1 roku stanowity 46,46% udziatu w aktywach ogdtem.

Szczegbtowy sktad portfela przedstawia Raport roczny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31
grudnia 2017 r. dostepny na stronie internetowej www.pzu.pl (dane audytowane).

Raport roczny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. obejmujacy informacje
finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. wigczono do Prospektu przez
odestanie.

2.4.  Aktualna Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat inwestycyjny
Na dzien 29 marca 2018 r. Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny (WANC) wynosi:

Dzien Wyceny WANC

29.03.2018 113,45

Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny nie podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

2,5, Sytuacja finansowa Funduszu

W 2017 r. na sytuacje Funduszu istotny wptyw miata kontynuacja pozytywnych danych odnosnie globalnego
wzrostu gospodarczego. Inflacja w wiekszosci gospodarek rozwinietych pozostaje niska, co pozwala bankom
centralnym zaostrza¢ polityke monetarng w powolnym tempie. Takie Srodowisko sprzyjato naptywowi funduszy na
rynki wschodzace, pozwalajgc kontynuowaé bardzo dobry rok w ich wykonaniu. Z perspektywy catego 2017 roku
zwraca uwage znakomite zachowanie aktywow polskich. Zaréwno indeks akcji WIG, jak i indeks obligacji polskich
oraz kurs PLN znajdowaty sie w czotéwkach rankingdw w swoich klasach w ujeciu dolarowym. Ponadto, do
wyrdzniajacych sie rynkow obligacji w walutach lokalnych nalezaty Wegry, Indonezja oraz Peru. Jezeli chodzi o
obligacje w USD, to byta to Ukraina oraz Ekwador. Obie te pozycje znajdowaty sie w ubiegtym roku w portfelu
Funduszu.

W zarzadzaniu portfelem, kontynuowana byla strategia konstruktywnego podejscia do wybranych rynkéw
wschodzacych. Jednoczesnie, wraz z obnizaniem sie rentownos$ci na rynkach rozwinietych, otwierane byty pozycje
zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej, aby chroni¢ portfele przed wzrostem stop procentowych. Zajmowane
byly pozycje na wielu rynkach, czesto bardzo rozproszonych geograficznie. Grupa krajéow EM (emerging markets)
nie jest jednorodna. Kluczowa byta wiasciwa analiza sytuacji fundamentalnej poszczegdlnych krajow oraz
odpowiednia selekcja. Aktywnie zawierane byty takze, zaréwno dtugoterminowe, jak i taktyczne pozycje na rynku
walutowym oraz na rynku surowcowym. Bardzo pozytywnie do wynikdw kontrybuowaty inwestycje na rynkach
obligacji krajow o wyzszym oprocentowaniu, zarébwno w walutach lokalnych , jak i denominowanych w walutach
zagranicznych. Dodatnig stope zwrotu przynosity rowniez strategie zajete na rynkach swapéw. W szerokiej gamie
prowadzonych inwestycji pojawity sie niestety réwniez takie, ktorych wptyw na wynik byt lekko negatywny. W
szczegdlnosci mozna tu wymienic¢ wzrost ryzyka kredytowego Meksyku i w konsekwencji spadek cen tamtejszych
obligacji. Bardzo duza sita kursu PLN ostabiata performance niektorych inwestycji walutowych.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gtdwnej mierze od wahan cen instrumentéw
finansowych, ktére moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z politykg inwestycyjna okreslong w Statucie
Funduszu.
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Poziom aktywow netto Funduszu na koniec grudnia 2017 r. wynidst 235 340 tys. zt, w porownywalnym okresie, tj.
na koniec grudnia 2016 r. poziom aktywow netto wynidst 69 463 tys. zt. Fundusz zamknat IV kwartat 2017 r.
ujemnym wynikiem z operacji w wysokosci -1 248 tys. zt., a narastajgco za 4 kwartaty 2017 r. wynik z operacji
wyniost 4 370 tys. zt, w porownaniu do 6 406 tys. zt za 4 kwartaty 2016 r.

Po ostatnim okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczace zmiany w sytuacji finansowej Funduszu.

2.6. Informacje dotyczace istotnych czynnikébw, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub
sporadycznych lub nowych rozwigzan, majacych istotny wplyw na wyniki dziatalnosci
operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wplyw na ten wynik

Nie wystagpity w dziatalnoéci Funduszu nietypowe, istotne czynniki, ktére mogty znaczgco wptynaé na wynik
dziatalnosci Funduszu, w szczegdlnosci nie wystgpity zdarzenia nadzwyczajne, sporadyczne lub nowe rozwigzania
mogace wptyna¢ na wynik Funduszu. Na wynik operacyjny Funduszu wptyw miaty: a) dobdr papierow
wartosciowych przez zarzagdzajacych Funduszem b) koszty Funduszu.

2.7. Informacje dotyczace jakichkolwiek elementéw polityki rzadowej, gospodarczej,
monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktdre mialy istotny wplyw lub ktére moglyby
bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalnos$¢ operacyjng Funduszu

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywdw Funduszu w szerokie spektrum kategorii lokat,

rowniez na rynkach zagranicznych. Z tego powodu bezposredni lub posredni wptyw na dziatalno$¢ operacyjng

Funduszu moga mie¢ nietypowe zdarzenia zachodzace na rynkach, na ktorych Fundusz dokonuje lokat. Zmiany te

mogq mie¢ wptyw na ceny Aktywdw, ktore wchodzg w skiad portfela lokat Funduszu lub bezposrednio na sam

Fundusz. Do takich zdarzen nalezy w szczegolnosci zaliczy¢:

1) zmiany regulacji prawnych zwifaszcza zmiany przepisow dotyczacych funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych oraz zmiany regulacji podatkowych,

2) kryzysy ekonomiczne powodujgce zmiane krajowej i $wiatowej sytuacji gospodarczej (w tym
funkcjonowanie rynkéw finansowych),

3) zmiane polityki gospodarczej i monetarnej panstwa, na rynku ktérego Fundusz dokonuje lokat,

4) zmiane sytuacji finansowej podmiotow, w ktorych instrumenty Fundusz inwestuje znaczng cze$¢ Aktywow,

5) zaostrzenie stosunkdw miedzynarodowych, w tym konflikty zbrojne.

Powyzej wymienione elementy mogg mie¢ negatywny lub pozytywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu,
a takze na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu powyzej wymienione czynniki nie miaty wptywu na dziatalno$¢ operacyjna
Funduszu, a takze na osiggane przez Fundusz wyniki inwestycyjne.

2.8. Informacje dotyczace jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych,
ktore moglyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wplyw na dziatalnos¢ operacyjna
Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony, to jest $rodki pieniezne pochodzace z wptat na Certyfikaty,
zgodnie z Ustawag o funduszach inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu, ktére okreslaja cel inwestycyjny
i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia inwestycyjne Funduszu. Pozyskiwanie przez Fundusz znacznych
Srodkéw w kolejnych emisjach moze mie¢ wplyw na mozliwos¢ ulokowania rosngcych Srodkdéw w instrumenty
o matej kapitalizacji i ptynnosci.

2.9. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe dotyczace Funduszu

Fundusz nie zdecydowat sie podac¢ prognozy wynikdw inwestycyjnych lub wynikéw szacunkowych.
2.10. Historyczne informacje finansowe

Historyczne informacje finansowe dotyczace Funduszu:

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegajacym badaniu przez biegtego rewidenta byto
sprawozdanie za okres od dnia 11 czerwca 2015 r., do dnia 31 grudnia 2015 r., ktdre zostato wigczone do
Prospektu przez odestanie i zostato zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
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finansowym Funduszu za okres od dnia 11 czerwca 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r., ktére wraz z opinig i
raportem z badania zostato opublikowane w dniu 11 marca 2016 r., na stronie internetowej Towarzystwa
https://www.pzu.pl/produkty/fiz-akord

Drugim sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegajagcym badaniu przez biegtego rewidenta byto
sprawozdanie za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktore zostato wigczone do
Prospektu przez odestanie i zostato zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r., ktére wraz z opinig i
raportem z badania zostato opublikowane w dniu 14 marca 2017 r., na stronie internetowej Towarzystwa
https://www.pzu.pl/produkty/fiz-akord

Trzecim sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegajagcym badaniu przez biegtego rewidenta byto
sprawozdanie za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktore zostato wigczone do
Prospektu przez odestanie i zostato zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r., ktére wraz z opinig i
raportem z badania zostato opublikowane w dniu 14 marca 2018 r., na stronie internetowej Towarzystwa
https://www.pzu.pl/produkty/fiz-akord

2.11. Informacje finansowe pro forma

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie sporzadzat informacji finansowych pro forma i nie dokonywat
transakcji powodujacych obowigzek sporzadzenia informacji finansowych pro forma.

2.12, Sprawozdania finansowe

Fundusz sporzadza¢ bedzie wytgcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.

2,.13. Badanie historycznych informacji finansowych

Na dzien zatwierdzenia Prospektu informacjami finansowymi Funduszu podlegajgcymi badaniu sa:

1) roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 11 czerwca 2015 r., do dnia 31 grudnia 2015 r.
wigczone do Prospektu przez odestanie obejmujgce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres
od dnia 11 czerwca 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. Zostato ono zbadane przez biegtego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie,

2) roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2016 r., do dnia 31 grudnia 2016 r.
wigczone do Prospektu przez odestanie obejmujace historyczne informacje finansowe Funduszu za okres
od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r. Zostato ono zbadane przez biegtego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie,

3) roczne sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2017 r., do dnia 31 grudnia 2017 r.
wigczone do Prospektu przez odestanie obejmujace historyczne informacje finansowe Funduszu za okres
od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. Zostato ono zbadane przez biegtego rewidenta
KPMG Audyt Sp. z 0.0. Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie,

Historyczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz opinig z badania przez bieglego rewidenta zostaty
zamieszczone na stronie internetowej https://www.pzu.pl/produkty/fiz-akord

2.14. Data najnowszych informacji finansowych

Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajgce badaniu przez biegtego rewidenta zostato sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r., do dnia 31 grudnia 2017 r.

2.15. Srédroczneiinne informacje finansowe

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz nie posiada $rédrocznych i innych informacji finansowych, ktére bytyby
sporzadzane za okres pdzniejszy, niz historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017
r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
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2.16. Prawo do dochoddéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz

Fundusz nie bedzie dokonywat wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikdw. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty
dochodéw Uczestnikom Funduszu w trakcie istnienia Funduszu z uwagi na fakt, iz zgodnie ze Statutem dochody
osiggniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powiekszajg warto$¢ Aktywow i odpowiednio WartosS¢ Aktywow
Netto na Certyfikat Funduszu.

2.17. Postepowania saqdowe i arbitrazowe

Towarzystwo o$wiadcza, ze na dzien zatwierdzenia Prospektu prowadzone jest przeciwko Towarzystwu
postepowanie administracyjne przed Komisjg Nadzoru Finansowego z zwigzku z dziatalnoscig Towarzystwa w
zakresie zarzadzania funduszem inwestycyjnym otwartym.

Poza powyzej wskazanym postepowaniem w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczg sie oraz nie toczyly sie
przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo zadne postepowania
przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdre to postepowania mogty miec lub miaty
w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ funduszy inwestycyjnych lub grupy
kapitatowej Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznosci, ktére mogtyby spowodowac
wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo takich
postepowan.

2.18. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu

W okresie od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego Funduszu, tj.: na koniec 2017 roku nie wystapity
znaczace zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Funduszu.

2.19. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach

Udziaty Funduszu w kapitale innych przedsiebiorstw majg wylacznie charakter tymczasowych inwestycji
finansowych, realizowanych zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu.

3. Przedmiot i polityka inwestycyjna Funduszu
3.1. Cel inwestycyjny Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu oraz osigganie przychoddw z lokat netto Funduszu. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w
skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego stosujac polityke absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow w kategorie lokat wskazane w pkt 3.2.1., z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych
z Ustawy, Rozporzadzenia i Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
3.2. Polityka inwestycyjna Funduszu

Decyzje inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o strategie Global Macro. Strategia ta wykorzystuje prognozy
trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum
klas aktywéw bez ograniczen geograficznych, skupiajgc sie na najptynniejszych instrumentach (stopy procentowe,
waluty, indeksy gietdowe) w celu generowania zyskdw bez wzgledu na koniunkture panujgcg na poszczegdlnych
rynkach finansowych. Strategia Global Macro stosowana przez TFI PZU SA zaktada osigganie zyskow z inwestycji
w wyniku zmian w $wiatowej gospodarce.

3.2.1. Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

— udziatowe papiery wartosciowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe,

— dtuzne papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez rzady panstw lub banki
centralne albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezgcych do OECD,

— instrumenty rynku pienieznego,
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—  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

- waluty,

— instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
—  Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, Zze sg zbywalne.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, lub instytucjach
kredytowych oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz certyfikaty inwestycyjne
funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

3.2.1.1.Lokaty w instrumenty pochodne

Fundusz moze dokonywac lokat, bez okreSlenia w Statucie sposobu roztozenia ryzyka, o ktdrym mowa w
Rozporzadzeniu 809/2004, we wskazane ponizej nastepujgce rodzaje instrumentdw pochodnych, w tym takze
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zarédwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
(rozumianego w Rozporzadzeniu 809/2004 jako cel efektywne zarzadzanie portfelem) jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym (rozumianego w Rozporzadzeniu 809/2004 jako cel
inwestycyjny):

1) kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,

2) kontrakty terminowe typu forward,

3) kontrakty wymiany ptatnosci,

4) opcje,

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne ztozone z wymienionych w ppkt 2)—4).

Baze dla instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa
powyzej, stanowia:

1) indeksy spetniajgce kryteria wskazane w Rozporzadzeniu,

2) akcje,

3) stopy procentowe,

4) dtuzne papiery wartosciowe,

5) instrumenty rynku pienieznego,

6) waluty.

Fundusz w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, tj.: od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017
roku dokonywat lokat w instrumenty pochodne typu kontrakty terminowe w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego oraz sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 roku dokonywat lokat w instrumenty pochodne typu kontrakty terminowe w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego oraz sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym oraz w okresie od 11 czerwca do 31
grudnia 2015 roku dokonywat lokat w instrumenty pochodne typu kontrakty terminowe w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego oraz sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Informacje odnosnie faktycznych
inwestycji Funduszu w Instrumenty pochodne w okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi
zaprezentowane zostaty w sprawozdaniach finansowych Funduszu, wigczonych do Prospektu przez odestanie.

Fundusz dokonuje lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad wynikajacych z Rozporzadzenia.

Jezeli papier warto$ciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny, wartos$¢
wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych wytgcznie zgodnie z zachowaniem nastepujgcych

warunkéw:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kursu, ceny lub wartosci instrumentu bazowego,
skutkujace spadkiem wartosci lokat Funduszu lub wzrostem wartosci zobowigzan,

2) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku instrumentéw
bazowych,
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3) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w warunkach nieefektywnosci rynku (transakcje
arbitrazowe wykorzystujgce roznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem instrumentu
bazowego),

4) przy dokonywaniu wyboru instrumentéw pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w pkt.
3.2.2., z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu pochodnego.

Warunki, o ktérych mowa powyzej majg zastosowanie do kazdego z rodzajow instrumentdéw pochodnych,
w ktory dokonywane sg lokaty Funduszu, tj.: kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych, kontrakty
terminowe typu forward, kontrakty wymiany ptatnosci, opcje oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) strong transakgji jest:
a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bank zagraniczny,
d) inny niz wskazany w lit. a)-c) kontrahent podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktdrym ma swojg siedzibe;
2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazaca.

Fundusz przed zawarciem transakcji majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne ustala
wartos¢ ryzyka kontrahenta. Wartosc ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku z transakcji, ktdrych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
pomniejszonego o ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, dtuznych papierach
wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego, z zastrzezeniem ponizej wskazanych warunkéw jakie musza
by¢ tacznie spetnione, aby dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego mogty stanowic
zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani
$wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci premii zaptaconej przy
zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym
samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia rdznica niezrealizowanych
zyskow i strat na wszystkich takich transakcjach, pomniejszona o warto$¢ odpowiednich zabezpieczen, pod
warunkiem ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okre$lone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze (tj.: Dz. U. z 2016 r., poz. 2171, 2260 i
2261 oraz z 2017 r. poz. 791 ),

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytgcznie jedna kwota
stanowigca rownowazno$¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakgji, niezaleznie od tego, czy
wynikajgce z nich zobowiazania sg juz wymagalne,

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w ppkt 1)-3), nie naruszajg przepiséw prawa witasciwego dla kazdej ze stron
umowWy ramowej.

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego moga stanowi¢ zabezpieczenie w zwigzku
z transakcjami, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne jezeli spetniajg facznie
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski Bank
Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty,
3) sg zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktory:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo
b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
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niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dluznych papieréw
wartosciowych lub instrumentdw rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w przypadku
zapisania dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktdrym mowa w lit. a),
4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje naruszenia
ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku
pienieznego  stanowigcych  zabezpieczenie w  zwigzku  z transakcjami,  ktdrych  przedmiotem s3
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktdrych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 20 % wartosci aktywow funduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 20% wartosci aktywéw funduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 10% wartosci aktywdéw funduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1 i 2.

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi zwigzane

sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kursow instrumentow pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentow bazowych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajgce na tym, Zze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajgcego
whniesionego celem zawarcia transakgji; istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przekraczajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego - Fundusz ustala ekspozycie na ryzyko
rynkowe oraz ryzyko dzwigni finansowej na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013, oraz
uwzglednia jg przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych,

3) ryzyko ptynnosci polegajgce na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych
w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu — Fundusz
bedzie dokonywat pomiaru pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do $redniego
dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

4) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktorych Fundusz zajat
pozycje, nie bedag Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentow bazowych - Fundusz bedzie
dokonywat pomiaru zmiennos$ci roznicy pomiedzy ceng instrumentu pochodnego a ceng instrumentu
bazowego,

5) ryzyko kontrahenta, ktére dotyczy niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych i polega na
mozliwosci niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strona. Ryzyko to jest
réwne sumie dodatnich wartosci wyceny instrumentéw pochodnych zawartych z danym kontrahentem lub
dodatniemu saldu wycen wszystkich instrumentéw pochodnych zawartych z danym kontrahentem,
w przypadku, gdy odpowiednie umowy przewidujag mozliwos¢ saldowania naleznosci i zobowigzan
kontrahenta - Fundusz bedzie dokonywat pomiaru wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach z danym kontrahentem,

6) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddw lub opdznie w rozliczeniach
transakcji instrumentami finansowymi, ktére nie sy gwarantowane przez izby rozliczeniowe - Fundusz
bedzie dokonywat pomiaru tego ryzyka poprzez wyznaczenie potencjalnych strat wynikajacych
z opdznienia lub niedostarczenia przez kontrahenta instrumentéw finansowych,

7) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwo$cig zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo skalibrowanego
modelu wyceny - pomiar ryzyka bedzie nastepowat zgodnie z zasadg okreslong dla ryzyka operacyjnego,

8) ryzyko walutowe zwigzane ze zmiang kursu rynkowego danej waluty, w przypadku inwestycji w instrument
pochodny, ktdérego instrument bazowy wystepuje w walucie obcej, istnieje ryzyko zwigzane ze zmiennoscig
danej waluty, w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci kursu rynkowego danej
waluty,
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9) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodno$cig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezgcych proceséw monitoringu
i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka dokonywane jest
podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjéciowa dla ryzyka operacyjnego jest zawsze poziom
wysoki, ktéry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu monitoringu lub kontroli moze zostac obnizony do
poziomu $redniego lub niskiego.

3.2.1.2. Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne

W celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego, Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujace rodzaje
Towarowych Instrumentow Pochodnych, ktore zostaty dopuszczone do obrotu na gieldzie towarowej
w Rzeczpospolitej Polskiej, innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezagcym do
OECD: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany indeksdw surowcowych.

Baze dla Towarowych Instrumentdw pochodnych, o ktdrych mowa w ust. 1, stanowig metale, towary, lub inne
rzeczy oznaczone co do gatunku, energia, mierniki i limity wielkosci produkgcji lub emisji zanieczyszczen oraz
indeksy rynkéw tych instrumentéw bazowych.

Fundusz bedzie dokonywat lokat oraz zajmowat pozycje w Towarowych Instrumentach Pochodnych wylacznie

z zachowaniem nastepujacych warunkow:

1) dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu uzyskanie ekspozycji na
zmiany cen towardow i surowcéw, o ktdérych mowa powyzej,

2) rozliczenie transakcji na Towarowych Instrumentach Pochodnych nie bedzie wigzato sie z koniecznoscig
fizycznej dostawy lub mozliwoscig otrzymania towaréw lub surowcéw stanowigcych baze Towarowych
Instrumentdw Pochodnych,

3) przy doborze Towarowych Instrumentéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w pkt.
3.2.2.

Powyzsze warunki majg zastosowanie do kazdego z rodzajow Towarowych Instrumentéw Pochodnych,
w ktory dokonywane sg lokaty Funduszu.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane z niekorzystnymi zmianami kurséw, cen lub wartosci sktadnikdw stanowigcych
baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajagce na tym, Zze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajgcego
whniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przekraczajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego.

Fundusz ustala ekspozycje na ryzyko rynkowe oraz ryzyko dzwigni finansowej na zasadach okreslonych
w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych,

3) ryzyko ptynnosci polegajgce na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na Towarowych Instrumentach
Pochodnych w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu
- Fundusz bedzie dokonywat pomiaru pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do
$redniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

4) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci Towarowych Instrumentdw Pochodnych, w ktérych
Fundusz zajat pozycje, nie bedg $cisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw bazowych - Fundusz
bedzie dokonywat pomiaru zmiennosci réznicy pomiedzy ceng instrumentu pochodnego a cena
instrumentu bazowego,

5) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania bteddw lub opdznie w rozliczeniach
transakcji, ktérych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne - Fundusz bedzie dokonywat
pomiaru tego ryzyka poprzez wyznaczenie potencjalnych strat wynikajgcych z opdznienia lub
niedostarczenia przez kontrahenta instrumentdw finansowych,

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezgcych proceséw monitoringu
i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka dokonywane jest
podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjéciowa dla ryzyka operacyjnego jest zawsze poziom
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wysoki, ktdry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu monitoringu lub kontroli moze zosta¢ obnizony do
poziomu $redniego lub niskiego.

3.2.2. Kryteria doboru lokat

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, z uwzglednieniem ograniczen wynikajgcych z Ustawy,
Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w kazda z
kategorii lokat wymienionych w pkt. 3.2.1., a w przypadku lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego do 300% wartosci Aktywdw Funduszu.

Udziat poszczegdinych kategorii lokat w Aktywach Funduszu uzalezniony bedzie od oceny i decyzji Towarzystwa
opartych na prognozach trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych jak tez perspektywy osiggniecia zysku z
ulokowania Aktywdw Funduszu w dang klase instrumentow finansowych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego
Funduszu.

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane sg na

podstawie nastepujacych podstawowych kryteriow:

1) dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego,

2) ptynnos¢ lokat i mozliwos¢ szybkiej zmiany udziatu poszczegdinych rodzajow lokat w Aktywach Funduszu
w zaleznosci od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej,

3) wzgledna atrakcyjnos¢ rynkdw akcji oraz rynkdw instrumentdw dtuznych oraz biezgca i oczekiwana
dynamika zmian kurséw poszczegdinych rodzajéw lokat w kontekscie wskazan wynikajacych z analizy
makroekonomicznej, fundamentalnej, technicznej lub analizy przeptywoéw kapitatowych,

4) mozliwos¢ wykorzystania dodatkowych okazji rynkowych w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu
poprzez zakup lub sprzedaz okreslonych instrumentéw finansowych lub zastosowanie technik, ktérych
przedmiotem sg instrumenty finansowe, wykorzystywanych w ramach polityki inwestycyjnej Funduszu.

Dobér lokat Funduszu opiera sie ponadto na nastepujgcych uzupetniajacych kryteriach:

1) w przypadku udziatowych papieréow wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe — ptynnos¢, analiza fundamentalna branzy i emitentdw, ocena
biezacego i przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe i ich podazy, ocena
sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalnos¢ oraz koniunktury na rynkach
na ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢, dostepno$¢ i poziom wyceny innych alternatywnych lokat
Funduszu,

2) w przypadku dtuznych papierdw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pienieznego - biezacy
i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych
instrumentéw, wiarygodnos¢ kredytowa emitenta oraz ryzyko walutowe,

3) w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowaniu depozytéw, wiarygodno$¢ banku,

4) w przypadku wierzytelnoSci — wysoko$¢ dyskonta w relacji do wartosci nominalnej, rodzaj i poziom
zabezpieczenia, termin wymagalnosci, warto$¢ wierzytelnosci i ptynnos¢ lokaty,

5) w przypadku walut - zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych, zapewnienie ptynnosci przy dokonywaniu lokat na rynkach zagranicznych,
prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

6) w przypadku instrumentdow pochodnych — koszty transakcyjne, cena, ptynnos$¢ notowan, dostepnosc,
zgodnosc z polityka i celem inwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu dodatkowo analiza rynku
instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z zastosowaniem odpowiednio postanowien ppkt 1),
2)i5),

7) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analiza ogdinej koniunktury na rynkach towaréw
i surowcow, saldo popytu i podazy danego towaru lub surowca, prognozowane zmiany popytu i podazy
danego towaru lub surowca, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji inwestycji w portfelu oraz
poziom wyceny alternatywnych klas aktywdw. Na podstawie powyzszej analizy Fundusz podejmuje decyzje
o zajeciu dtugiej lub krétkiej pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych,

8) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa — ocena
osigganych wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdinego inwestowania odzwierciedlajgcych indeksy
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akgji, doktadno$¢ odwzorowania indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikéw inwestycyjnych, wysokosé
optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach zagranicznych lub
instytucjach wspdinego inwestowania, ptynnos$¢ inwestycji, adekwatnos$¢ polityki inwestycyjnej funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania do polityki inwestycyjnej
Funduszu.

3.3. Opis stopnia odstepstw od celow i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem
okolicznosci, w ktorych na takie odstepstwa wymagana jest zgoda Inwestorow

Istnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu jedynie w przypadkach opisanych w rozdziale
II pkt 1.1. Ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu, a stopien odstepstw, ze wzgledu na
nieprzewidywalno$¢ mozliwych do zaistnienia czynnikdw rynkowych, jest na dzien zatwierdzenia Prospektu
niemozliwy do opisania.

3.4. Polityka inwestycyjna Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek i kredytow na cele
Funduszu, udzielania pozyczek i emisji obligacji przez Fundusz

Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych lub bankach zagranicznych,
pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w chwili
zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sa papiery wartosciowe.

Fundusz moze dokonywa¢ emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji obligacji.

taczna wartos¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytéw oraz wyemitowanych przez Fundusz obligacji nie
moze przekracza¢ 75% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

4. Status prawny Funduszu oraz Organ nadzoru w kraju jego siedziby
4.1, Status prawny Funduszu

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz zostat zarejestrowany w Rejestrze
Funduszy Inwestycyjnych w dniu 11 czerwca 2015 r. pod nhumerem RFi 1155. Z chwilg rejestracji Fundusz uzyskat
osobowos¢ prawng, a Towarzystwo stato sie jego organem.

4.2, Organ nadzoru

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce, w tym nad dziatalnoscig funduszy inwestycyjnych jest
Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, Plac Powstaricéw Warszawy 1.

5. Profil typowego inwestora, dla ktérego przeznaczony jest Fundusz

Fundusz adresowany jest do inwestordw posiadajgcych wiedze i doSwiadczenie inwestycyjne, ktorzy oczekujg
ponadprzecietnego wzrostu wartosci Srodkéw niezaleznie od panujacych warunkéw rynkowych w $rednim
terminie (rekomendowanym ponizej horyzoncie inwestycyjnym) oraz akceptujg wysokie ryzyko inwestycyjne.

Z uwagi na mozliwos¢ znacznej koncentracji lokat Funduszu, ze wzgledu na prowadzong przez Fundusz polityke
absolutnej stopy zwrotu, a takze uwzgledniajgc maksymalng warto$¢ ryzyka Funduszu, potencjalni Inwestorzy
powinni liczy¢ sie z podwyzszonym ryzkiem zwigzanym ze znacznymi wahaniami Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Funduszu.

Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum 3 (stownie: trzy) lata.
Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
6. Ograniczenia w inwestowaniu

6.1. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne majace zastosowanie w
Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikow o dziataniach
Towarzystwa, w wyniku naruszenia ograniczen inwestycyjnych

Do lokat Aktywdédw Funduszu zgodnie ze Statutem Funduszu stosuje sie zasady dywersyfikacji lokat i inne
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ograniczenia inwestycyjne wskazane w Ustawie oraz Rozporzadzeniu.

Fundusz stosujac polityke absolutnej stopy zwrotu charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat oraz dopuszcza duzg zmienno$¢ sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu. Z uwzglednieniem
ograniczen wynikajgcych z Ustawy, Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowaé od 0% do 100%
wartosci Aktywdw Funduszu w kazdg z kategorii lokat wymienionych w pkt 3.2.1, a w przypadku lokat w dtuzne
papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku pienieznego do 300% wartosci Aktywow Funduszu.

Papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot oraz wierzytelnosci
wobec tego podmiotu nie mogg stanowic fgcznie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktdrych mowa powyzej, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych, gwarantowanych
lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz
20% wartosci Aktywow Funduszu.

Wartos¢ lokat w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywdw Funduszu. Wartos¢ lokat w
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowi¢ od 0% do 300% wartosci Aktywow
Funduszu. W czesci, w ktorej Aktywa Funduszu nie sg zainwestowane w te kategorie lokat, Fundusz inwestuje
Aktywa w pozostate kategorie lokat przewidziane w pkt 3.2.1. zgodnie z postanowieniami Statutu.

Warto$¢ lokat w wierzytelno$ci nie moze stanowi¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywdw Funduszu.
Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

Wartosc¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty inwestycyjne
jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez jeden fundusz
zagraniczny lub jedna instytucje wspdinego inwestowania majaca siedzibe za granica moze stanowic¢ nie wiecej
niz 50% wartosci Aktywow Funduszu. Ustawa o funduszach inwestycyjnych wymaga wskazania w statucie
Funduszu szczegdtowych informacji o funduszu inwestycyjnym lub instytucji wspdlnego inwestowania, w tym w
zakresie nazwy takiego podmiotu, wytacznie w przypadku gdy lokata w instrumenty finansowe emitowane przez
taki podmiot mogtaby stanowi¢ 100% Aktywoéw Funduszu. Fundusz nie przewiduje, aby lokaty w takie
instrumenty finansowe, emitowane przez jeden podmiot, stanowity do 100% wartosci Aktywdéw Funduszu, Statut
Funduszu, zgodnie z przepisami Ustawy, nie identyfikuje zatem konkretnego podmiotu emitujgcego tego typu
instrumenty finansowe ani tez rynku, na ktérym dopuszczone bedg tego typu instrumenty.

Wedtug ostatniego sprawozdania finansowego Funduszu (o ktérym mowa w Prospekcie) brak jest lokat w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, wynikajacych
z Ustawy i Rozporzadzenia.

W przypadku naruszenia przez Fundusz o graniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i w Statucie Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywdéw do
wymagan okreslonych w przepisach tych aktdow, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu. O naruszeniu przez
Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywéw do wymogdw prawnych Fundusz
informuje Komisje w sposéb i w zakresie okreslonym przepisami prawa. Uczestnicy Funduszu nie sg zawiadamiani
0 naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

6.2. Instrumenty pochodne i Towarowe Instrumenty Pochodne

Fundusz moze dokonywa¢ lokat bez okreSlenia w Statucie sposobu roztozenia ryzyka, o ktdrym mowa w
Rozporzadzeniu 809/2004, w instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego (rozumianego w Rozporzadzeniu 809/2004 jako cel -
efektywne zarzadzanie portfelem) jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym
(rozumianego w Rozporzadzeniu 809/2004 jako cel inwestycyjny). Fundusz w okresie objetym historycznymi
informacjami finansowymi, tj.: od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2017 roku dokonywat lokat w instrumenty
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pochodne typu kontrakty terminowe w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym, w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku dokonywat lokat w instrumenty
pochodne typu kontrakty terminowe w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym oraz w okresie od 11 czerwca do 31 grudnia 2015 roku dokonywat lokat w instrumenty
pochodne typu kontrakty terminowe w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego oraz sprawnego zarzadzania
portfelem inwestycyjnym. Informacje odnosnie faktycznych inwestycji Funduszu w Instrumenty pochodne w
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi zaprezentowane zostaty w sprawozdaniach finansowych
Funduszu, wigczonych do Prospektu przez odestanie.

W celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot
Towarowe Instrumenty Pochodne, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie towarowej w Rzeczpospolitej
Polskiej, innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezacym do OECD.

Szczegbtowy opis zasad dotyczacych lokat Funduszu w instrumenty pochodne i Towarowe Instrumenty Pochodne
zostat przedstawiony odpowiednio w pkt. 3.2.1.1. i 3.2.1.2. Prospektu.

Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne nie moze w zadnym momencie przekroczy¢é maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreSlonego w
przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, tj.: Rozporzadzenia
Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r., w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz.U. z 2017
r., poz. 1443) pomniejszonego o inne pozycje wptywajace zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza
sie poprzez obliczanie catkowitej ekspozycji Funduszu przy zastosowaniu metody absolutnej wartosci zagrozonej.

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, oraz umowy majgce za przedmiot prawa majgtkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajoéw energii, miernikdw i limitow wielkosci produkgji lub
emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych (, Towarowe Instrumenty Pochodne”).
Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i
kredyty.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI wynosi 800%.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Dane o Towarzystwie, Nazwa, forma prawna, siedziba i adres oraz dane telekomunikacyjne
Towarzystwa

Firma: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa

Telefon: (22) 582 45 43

Faks: (22) 582 21 51

Adres gtéwnej strony internetowe;j: www.pzu.pl

Adres poczty elektronicznej: tfi@pzu.pl

7.2, Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zostato utworzone i dziata na
podstawie decyzji Komisji Papierdw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 kwietnia 1999 r., w sprawie udzielenia
Powszechnemu Zaktadowi Ubezpieczeri na Zycie SA z siedzibg w Warszawie zezwolenia na utworzenie Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna (decyzja nr DFN-409/16-9/99-883).
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Decyzjg z dnia 13 listopada 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego udzielita Towarzystwu zezwolenia na zarzadzanie
portfelami, w sklad, ktérych wchodzi jeden Ilub wieksza liczba instrumentéw finansowych (decyzja
nr DFI/11/4030/2/13/U/12/LW).

7.3. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Towarzystwa

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000019102.

7.4. Rodzaje i wartos¢ kapitaléow wiasnych Towarzystwa

Wysoko$¢ kapitatu witasnego Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosta 79.054.647,4 ztotych. Kapitat
zaktadowy Towarzystwa wynosi 13.000.000 ztotych (w catosci wptacony) i dzieli sie na 13.000 akcji imiennych, o
cenie nominalnej 1.000 ztotych kazda.

Na kapitat wtasny skiadajag sie:

kapitat podstawowy (zaktadowy) 13.000.000,00 zt
kapitat zapasowy 33.578.491,95 z#
kapitat z aktualizacji wyceny 4.588.997,42 z#
wynik finansowy (zysk) netto za rok 2016 27.887.158,07 z

W okresie ostatnich dwoch lat obrotowych poprzedzajgcych date przygotowania Prospektu kapitaty wiasne
Towarzystwa wynosity:

Rok Stan na dzien 31 grudnia
2015 73.230.562,46 zt
2016 79.054.647,44 z

Kapitat wiasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o funduszach inwestycyjnych. W opinii
Towarzystwa kapitaty wiasne sg na dzien zatwierdzenia Prospektu, wystarczajgce na pokrycie potrzeb
Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnosci.

7.5. Dane dotyczace utrzymania kapitaldw wiasnych Towarzystwa na poziomie wynikajacym z
przepisow Ustawy o funduszach inwestycyjnych

Towarzystwo od dnia otrzymania zezwolenia na utworzenie Towarzystwa utrzymywato kapitaly wiasne na
poziomie wymaganym przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

7.6. Nazwa i charakterystyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo
Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi innymi funduszami inwestycyjnymi:
1) PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy z wydzielonymi subfunduszami:

- subfundusz PZU Gotéwkowy

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat dokonywanych na rynku pienieznym oraz lokat w dtuzne papiery wartosciowe, zgodnie z zasadami
minimalizacji ryzyka. Gtdwnym skfadnikiem portfela subfunduszu sa dtuzne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego, emitowane przede wszystkim przez Skarb Panstwa.

- subfundusz PZU Papieréw Dtuznych POLONEZ

Podstawowym celem inwestycyjnym subfunduszu jest ochrona realnej wartosci jego aktywdéw. Aktywa
subfunduszu lokowane sg w dtuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
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i Narodowy Bank Polski oraz w inne papiery warto$ciowe i wierzytelnosci pieniezne, ktérych emitentami sg
renomowane podmioty krajowe i zagraniczne. Subfundusz inwestuje w walucie polskiej, co oznacza, ze udziat
lokat wyrazonych w ztotych powinien wynosi¢ co najmniej 66% wartosci jego aktywdw.

- subfundusz PZU SEJF+

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Aktywa subfunduszu lokowane sg gtdwnie w diuzne instrumenty finansowe (tj. obligacje, bony skarbowe,
depozyty bankowe). W celu zwiekszenia potencjatu stopy zwrotu, subfundusz dokonuje lokat w obligacje
korporacyjne emitentdw o najwyzszej wiarygodnosci kredytowej oraz w akcje spdtek notowanych na GPW
w Warszawie. Cze$¢ akcyjng inwestycji subfunduszu stanowig kontrakty terminowe na indeksie WIG20.

- subfundusz PZU Stabilnego Wzrostu MAZUREK

Przewazajgca czes¢ aktywow lokowana jest w dtuzne papiery wartosciowe (nie mniej niz 60%), dodatkowo
aktywa mogg byc¢ inwestowane w akcje (do 40%). Stopien zaangazowania w akcje uzalezniony jest od oceny
rynku przez zarzadzajgcego, ktdry podejmujgc wszystkie decyzje inwestycyjne, bierze pod uwage biezaca
i przewidywang sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

- subfundusz PZU Zréwnowazony

Subfundusz ten, ze wzgledu na swojg polityke inwestycyjng, faczy cechy funduszu akcji, papieréw dtuznych
oraz rynku pienieznego. Okresowe wahania jednostki uczestnictwa moga by¢ wyzsze niz w przypadku
funduszy stabilnego wzrostu, jednakze ze wzgledu na wyzszy udziat akcji w portfelu subfunduszu moze on
przynies¢ inwestorom wiekszy zysk. W sktad portfela wchodzg akcje — od minimalnie 30% do maksymalnie
70% oraz dtuzne papiery wartoéciowe. Sredni udziat akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu powinien sie
rownowazy¢ w proporcji 50-50%.

- subfundusz PZU Energia Medycyna Ekologia

Subfundusz koncentruje sie na inwestycjach w spotki prowadzace dziatalno$¢ zwigzang z energetykg, szeroko
rozumiang ochrong zdrowia i ochrong Srodowiska naturalnego. Subfundusz jest propozycjg dla oséb, ktore
chciatyby pomnaza¢ zgromadzony kapitat, partycypujac w oczekiwanym dynamicznym rozwoju tych
sektorow.

- subfundusz PZU Akcji KRAKOWIAK

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat,
dokonywanych przede wszystkim w akcje spdtek. Udziat akcji moze stanowi¢ od 50% do 100% wartosci
portfela subfunduszu. Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna oraz ocena
wystepujacych trendow rynkowych. Subfundusz dazy do zakupu akcji spotek rokujacych ponadprzecietny
wzrost w $rednim i dlugim terminie. W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego subfundusz moze
inwestowac w dtuzne papiery wartosciowe.

- subfundusz PZU Akgji Matych i Srednich Spétek

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dynamiczny wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat, dokonywanych przede wszystkim w akcje matych i Srednich spotek. Ich udziat w portfelu nie
powinien spas¢ ponizej 70%. Przedmiotem lokat sg gtéwnie akcje spotek notowanych na GPW w Warszawie,
dla uzupetnienia portfela subfundusz moze nabywac akcje matych i Srednich spdtek notowanych na rynkach
zagranicznych. Dobdr akcji dokonywany jest w szczegdlnosci w oparciu o analize fundamentalng. Czes$¢
portfela lokowana w aktywa inne niz akcje jest przede wszystkim inwestowana w dtuzne papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty bankowe.

- subfundusz PZU Akcji Nowa Europa

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu
wartosci lokat. Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w akcje oraz kwity depozytowe, emitowane
przez podmioty z siedzibg w panstwach regionu europejskich rynkdéw wschodzacych, w tym m. in. w Polsce,
Czechach, na Wegrzech, w Rosji i Turcji. Akcje, emitowane na ich podstawie kwity depozytowe, oraz prawa
do akcji spdtek stanowig tgcznie co najmniej 50% wartosci aktywdédw subfunduszu. Lokaty w akcje i inne
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2)

3)

papiery warto$ciowe, wyemitowane przez podmioty z siedzibg w jednym panstwie, oraz kwity depozytowe,
wyemitowane na podstawie akcji spdtek z siedzibg w tym panstwie, mogg stanowi¢ do 35% aktywdw
subfunduszu, za wyjatkiem papierdw wartosciowych emitowanych przez podmioty z siedzibg w Polsce,
w ktore subfundusz moze lokowac do 50% swoich aktywow.

- subfundusz PZU Globalny Obligacji Korporacyjnych

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdéw w wyniku wzrostu lokat. Aktywa
subfunduszu lokowane sg w instrumenty dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej i z siedzibg za granica. Lokaty te stanowig co najmniej 50% wartosci aktywdw netto
subfunduszu. Co najmniej 75% wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty dtuzne
zardbwno emitowane przez przedsiebiorstwa oraz emitowane, poreczne lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski jak tez rzady innych panstw, instrumenty rynku pienieznego, depozyty
bankowe a takze papiery wartoSciowe nabyte przez Fundusz, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu.

- subfundusz PZU Telekomunikacja Media Technologia

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosSci
lokat. Subfundusz dokonuje lokat przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe spdtek, ktdrych
dziatalno$¢ zwigzana jest sektorem telekomunikacyjnym, medialnym lub technologicznym oraz jednostek
uczestnictwa lub tytutldw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspdlnego inwestowania, ktdrych
polityka inwestycyjna zakfada lokowanie aktywow w spotki zwigzane z sektorem telekomunikacyjnym,
medialnym lub technologicznym.

- subfundusz PZU Dtuzny Aktywny
Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu lokat.

Aktywa subfunduszu lokowane s3 w minimum 50% w instrumenty rynku pienieznego i dtuzne papiery
warto$ciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez: Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej, panstwa nalezagce do OECD lub miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie Unii
Europejskiej.

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Ochrony Majatku

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie przychoddéw z lokat netto oraz wzrost wartosci aktywdw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz lokuje aktywa w diuzne papiery wartosciowe emitowane
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (co najmniej 70% wartosci aktywow netto) oraz instrumenty rynku
pienieznego i depozyty bankowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (do 30% wartosci
aktywdw netto). Fundusz dazy do ograniczenia ryzyka spadku wartosci jednostki uczestnictwa w przypadku
wzrostu rynkowych rentownosci papieréw dtuznych.

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji z wydzielonymi subfunduszami:
- subfundusz PZU Akcji Rynkdw Rozwinietych

Subfundusz jest polecany inwestorom pragngcym zdywersyfikowa¢ swdj portfel o inwestycie na
zagranicznych rynkach finansowych. Subfundusz inwestuje S$rodki na rynkach finansowych krajow
rozwinietych, ktére charakteryzujg sie wysokim produktem narodowym brutto przypadajacym na mieszkanca
(w Europie Zachodniej, Ameryce Pétnocnej oraz w wybranych krajach Azji Potudniowo-Wschodniej). Aktywa
inwestowane sg w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych (gtéwnie funduszy indeksowych ETF).

- subfundusz PZU Akcji Rynkéw Wchodzacych

Subfundusz jest polecany inwestorom pragnacym zdywersyfikowaé swdj portfel o inwestycje na
zagranicznych rynkach finansowych. Subfundusz inwestuje $rodki na rynkach finansowych krajow
rozwijajgcych sie, ktére odnotowujg wysokg dynamike wzrostu gospodarczego (w Chinach, Indiach, krajach
Azji Potudniowo-Wschodniej i Europy Srodkowo-Wschodniej). Aktywa inwestowane sg w tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych (gtéwnie funduszy indeksowych ETF).
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- subfundusz PZU Akcji Spotek Dywidendowych

Subfundusz lokuje $rodki przede wszystkim w akcje spotek z regionu Europy Srodkowej i Wschodniej, ktore
regularnie dzielg sie wypracowanymi zyskami z akcjonariuszami wyptacajac dywidende, przy czym jej stopa
powinna by¢ wysoka.

- subfundusz PZU Dtuzny Rynkéw Wschodzacych

Subfundusz lokuje srodki przede wszystkim w instrumenty dtuzne emitowane przez rzady, banki centralne lub
jednostki samorzadu terytorialnego panstw rozwijajacych sie (tzw. rynki wschodzace) Ameryki tacinskiej,
Azji, Europy Srodkowo-Wschodniej i Afryki.

PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum

Fundusz zostat utworzony dla podmiotéw z grupy kapitatowej PZU SA. Celem inwestycyjnym funduszu jest
wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz inwestuje m.in. w papiery
wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, instrumenty pochodne, depozyty bankowe i wierzytelnosci.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Medyczny

Fundusz jest adresowany do inwestoréw, ktdrzy poszukujg atrakcyjnej formy inwestowania, wykorzystujac
jednoczesnie potencjat sektora medycznego, a takze oczekujg ponadprzecietnych zyskow z zainwestowanych
Srodkdw w érednim i dlugim terminie, akceptuja wysokie ryzyko inwestycyjne. Polityka inwestycyjna
funduszu zaktada lokowanie jego aktywdw przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe (akcje, prawa
do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe), emitowane przez spoétki, ktdrych
dziatalno$¢ zwigzana jest z branzg medyczng. W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, Fundusz moze znaczaco ograniczy¢ warto$¢ lokat w udziatowe papiery
wartosciowe. Ich waga w portfelu moze zawierac sie pomiedzy 0% a 100% wartosci aktywdw funduszu.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Forte

Fundusz absolutnej stopy zwrotu, zaktadajacy osigganie zyskow w kazdych warunkach rynkowych. Decyzje
inwestycyjne podejmowane sg w oparciu o strategie Global Macro. Global Macro to strategia inwestycyjna
wykorzystujgca prognozy trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych zachodzacych na Swiecie.
Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywéw bez ograniczen geograficznych, skupiajac sie na
najptynniejszych instrumentach (stopy procentowe, waluty, indeksy gietdowe) w celu generowania zyskdéw
bez wzgledu na koniunkture panujgcg na poszczegdinych rynkach finansowych. Strategia Global Macro
stosowana przez TFI PZU SA zaktada osigganie zyskdw z inwestycji w wyniku zmian w $wiatowej gospodarce.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Dynamiczny

Fundusz zostat utworzony dla podmiotéw z grupy kapitatowej PZU SA. Celem inwestycyjnym funduszu jest
wzrost wartosci jego aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny stosuje strategie
aktywnej alokacji, co oznacza, ze stopien zaangazowania w poszczegdine kategorie lokat jest zmienny.
Fundusz inwestuje w dluzne i udziatlowe papiery wartoSciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
instrumenty pochodne.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych BIS 1

Fundusz zostat utworzony wytacznie dla podmiotdw z grupy kapitatowej PZU SA. Celem inwestycyjnym
Funduszu jest wzrost wartosci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dokonuje lokat
przede wszystkim w papiery wartosciowe, wierzytelnosci z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych,
udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. W celu zachowania biezacej ptynnosci fundusz
dokonuje lokat w instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych oraz bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych BIS 2

Fundusz zostat utworzony wytacznie dla podmiotéw z grupy kapitatowej PZU SA. Celem inwestycyjnym
funduszu jest wzrost wartosci aktywdw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz dokonuje lokat
przede wszystkim w udziatowe papiery warto$ciowe, obejmujgce akcje spdtek publicznych i niepublicznych,
udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. W celu zachowania biezacej ptynnosci fundusz
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7.7.

dokonuje lokat w instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach krajowych oraz bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci

Fundusz zostat utworzony dla podmiotéw z grupy kapitatowej PZU SA. Celem inwestycyjnym funduszu jest
wzrost wartosci aktywdw funduszu w wyniku wzrostu wartosci poszczegdlnych lokat oraz osigganie
dochoddw z lokat funduszu tak, aby uzyskac stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na poziomie znacznie
przewyzszajgcym poziom inflacji. Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe lub
udziaty spdtek niepublicznych, ktérych podstawowym sktadnikiem majatku sg prawa wiasnosci i udziaty we
wspotwiasnosci nieruchomosci.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Sektora Nieruchomosci 2

Fundusz zostat utworzony dla podmiotéw z grupy kapitatowej PZU SA. Celem inwestycyjnym funduszu jest
wzrost wartoéci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu warto$ci poszczegdinych lokat oraz osigganie
dochoddw z lokat funduszu tak, aby uzyskac stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu na poziomie znacznie
przewyzszajgcym poziom inflacji. Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe lub
udziaty spdtek niepublicznych, ktdrych podstawowym sktadnikiem majatku sg prawa wiasnosci i udziaty we
wspdtwiasnosci nieruchomosci oraz ktdre realizujg naktady inwestycyjne na projekty budowlane zwigzane z
tymi nieruchomosciami, gtdwnie w segmencie nieruchomosci komercyjnych (biurowych, handlowych
i magazynowych).

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Surowcowy

Fundusz zostat utworzony dla waskiego grona inwestoréw. Wptlaty na certyfikaty inwestycyjne nie sg
zbierane w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o ofercie publicznej. Fundusz dokonuje lokat
gtéwnie w Towarowe Instrumenty Pochodne, na rynku krajowym i zagranicznym, a takze inne instrumenty
finansowe dajgce ekspozycje na sektor surowcowy, towarowy lub energetyczny.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Focus

Fundusz jest adresowany do inwestorow, ktorzy poszukujg atrakcyjnej formy inwestowania i oczekujg
ponadprzecietnych zyskow z zainwestowanych $rodkéw w dtugim terminie. Celem inwestycyjnym Funduszu
jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyijny,
Fundusz dokonuje lokat gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe, na rynku krajowym i rynkach
zagranicznych.

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych Witelo Fund

Fundusz zostat utworzony dla inwestoréw instytucjonalnych. Celem inwestycyjnym Funduszu bedzie wzrost
wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel inwestycyjny, Fundusz dokonuje
lokat przede wszystkim w udziatowe papiery wartosciowe, na rynku krajowym i zagranicznym. W celu
zachowania biezacej ptynnosci Fundusz dokonuje lokat w instrumenty rynku pienieznego, depozyty w
bankach krajowych oraz bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akcji Combo

Fundusz zostat utworzony dla waskiego grona inwestoréw. Celem inwestycyjnym Funduszu jest osigganie
zyskdw w kazdych warunkach rynkowych, niezaleznie od biezgcej koniunktury. Fundusz realizuje cel
inwestycyjny wykorzystujac polityke absolutnej stopy zwrotu. Fundusz dokonuje lokat gtéwnie w udziatowe
papiery wartosciowe, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, waluty, instrumenty
pochodne (kontrakty terminowe typu futures, forward, opcje, SWAP), w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne - pod warunkiem, ze sg zbywalne. Maksymalny udziat w jednej inwestycji wynosi
20%.

Otoczenie Towarzystwa i Funduszu

Na dzien 28 lutego 2018 r. zgodnie z danymi Izby Zarzadzania Funduszami i Aktywami, towarzystwa inwestycyjne
posiadaty pod zarzadzaniem 283 (stownie: dwiescie osiemdziesiat trzy) mid ztotych.
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Na dzien 28 lutego 2018 r. tgczna wartos¢ aktywow funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita 19
(stownie: dziewietnascie ) mid ztotych, co wg. danych opublikowanych przez Izbe Zarzadzania Funduszami i
Aktywami plasowato Towarzystwo na trzeciej pozycji wsrdd wszystkich towarzystw funduszy inwestycyjnych
dziatajacych na rynku polskim.

Powyzsze dane mogg nie uwzgledniac¢ niektorych funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktore sg zarzadzane
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie bedace cztonkami Izby Zarzadzajgcych Funduszami i Aktywami.

7.8. Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej
grupie

Podmiotem dominujagcym wobec Towarzystwa jest Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, bedacy jedynym akcjonariuszem Towarzystwa posiadajgcym 100% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Fundusz nie nalezy do grupy kapitatowej. Zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o funduszach inwestycyjnych Fundusz
nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

7.9. Wykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju
inkorporacji lub siedziby, procentowego udziatu Funduszu w kapitale tych podmiotéow oraz
procentowego udziatu w glosach, jezeli jest on rézny od udziatu w kapitale

Fundusz nie posiada udziatu w kapitale innych przedsiebiorstw.

8. Osoby zarzadzajace i nadzorujace

8.1. Osoby zarzadzajace

1) Marcin Adamczyk — Prezes Zarzadu

Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa (od 1 kwietnia 2017 r.)

Marcin Adamczyk jest absolwentem Miedzynarodowych Stosunkéw Gospodarczych i Politycznych na Wydziale Ekonomii
Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie oraz menedzerskich studiow podyplomowych ,,Executive Studies in Finance”
w Szkole Gtéwnej Handlowej oraz Ernst & Young Academy of Business. Z rynkami finansowymi zwigzany jest od 19 lat.
Kariere zawodowa zaczynat w 1998 roku w Banku BPH SA w Krakowie, gdzie do 2001 r. byt zatrudniony jako Dealer
obligacji skarbowych. Od 2002 do 2004 roku zwigzany z BRE Bank SA jako Starszy dealer papieréow dtuznych. Marcin
Adamczyk kariere zawodowg kontynuowat w Londynie, jako Senior Emerging Market Trader w DZ Bank AG, gdzie
odpowiadat za handel obligacjami, instrumentami pochodnymi oraz walutami na rynkach wschodzacych, a nastepnie
Vice President, Head of Emerging Europe Bond Trading w Grupie Nomura International, gdzie organizowat i prowadzit
handel obligacjami krajéw z Regionu CEE oraz wspierat zaangazowanie biznesowe Grupy w Regionie. Od 2008 do 2011
roku petnit role Starszego Zarzadzajgcego Portfelami Diugu i Walut Rynkéw Wschodzacych w szwajcarskim prywatnym
banku Lombard Odier Investment Managers w Amsterdamie i Genewie, gdzie poza bezposrednig politykg inwestycyjng
funduszy rynkéw wschodzacych, odpowiadat réwniez za wdrazanie innowacyjnych proceséw inwestycyjnych, marketing
i sprzedaz funduszy oraz kontakty z klientami, firmami doradczymi oraz za obecno$¢ w mediach. W latach 2011-2013,
zwigzany byt z MN Services — Asset Management w Hadze, wiodacg na rynku holenderskim firmg zarzadzajaca
aktywami funduszy emerytalnych, gdzie jako Senior Fund Manager, odpowiadat za polityke inwestycyjng tych funduszy
w zakresie rynkow wschodzacych. Nastepnie od 2013 roku zwigzany z Grupg NN w Hadze, gdzie w ramach ING
Investment Management, a pdzniej NN Investment Partners, jako Szef Zespolu Rynkdow Lokalnych raportujgcy
bezposrednio do Szefa Rynkéw Lokalnych na catym $wiecie. Na stanowisku Szefa Zespotu Rynkéw Lokalnych kierowat
zespotem zarzadzajacych zlokalizowanych w Singapurze i Nowym Jorku, odpowiadat za inwestycje na rynkach lokalnych
oraz na walutach krajow rozwijajgcych sie.

Zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Adamczyka nie petni innych funkgcji, ktdre moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacii
Uczestnikéw Funduszu oraz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu.

Nazwy spdtek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Marcin Adamczyk byt cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy
jest nadal czionkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: zgodnie z
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o$wiadczeniem Marcina Adamczyka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych
Ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych Marcin Adamczyk petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Ilub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci
biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Adamczyka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

2) Cezary Iwanski — Wiceprezes Zarzadu
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa (od 15 lutego 2017 r.)

Cezary Iwanski jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, Wydziatu Fizyki Technicznej i Matematyki Stosowanej.
Posiada tytut doktora nauk technicznych, dyscyplina informatyka, otrzymany w Instytucie Badar Systemowych PAN.
Jest licencjonowanym Doradcg Inwestycyjnym, licencja nr 55 oraz posiada tytut Chartered Financial Analyst (2002r).
Cezary Iwanski kariere zawodowa w obszarze finansdw rozpoczat w 1994 r., jako zastepca Kierownika Zespotu Analiz w
Centralnym Domu Maklerskim Banku Pekao S.A., a nastepnie od roku 1996 jako Dyrektor Departamentu Zarzadzania
Aktywami. Od 2001 r. do maja 2009 r. w Pioneer Pekao Investment Management SA jako Wiceprezes Zarzadu
odpowiedzialny za pion inwestycyjny. Prezes Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych KGHM SA w latach 2009
— 2011. Dyrektor Zarzadzajgcy odpowiedzialny za nadzér nad funduszem venture capital w firmie inwestycyjnej HCMG
(czerwiec 2011 r. — listopad 2012 r.). Z Grupg BPS zwigzany od listopada 2012 r. jako Wiceprezes Zarzadu a od stycznia
2014 r . Prezes Zarzadu DM Banku BPS SA. W kwietniu 2015r. Cezary Iwanski objgt stanowisko Prezesa Zarzagdu BPS
TFI SA. W latach 1983 — 1994 pracowat naukowo w Polskiej Akademii Nauk, w Instytucie Badan Systemowych nad
zastosowaniami matematyki w ekonomii, statystycznymi modelami ekonomicznymi, zastosowaniami sztucznej
inteligencji (Al) w budowaniu baz wiedzy i podejmowaniu decyzji. Prowadzit prace nad systemami eksperckimi,
algorytmami genetycznymi, sieciami neuronowymi i logikami niestandardowymi.

Zgodnie z o$wiadczeniem Cezarego Iwanskiego nie petni innych funkcji, ktdre mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuadgji
Uczestnikdw Funduszu oraz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Cezary Iwanski byt cztonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy
jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:

Dom Maklerski Banku BPS S.A. — od listopada 2012 r. do grudnia 2013 r., Wiceprezes Zarzadu; Dom Maklerski Banku
BPS S.A. — od stycznia 2014 r. do kwietnia 2015 r., Prezes Zarzadu; BPS TFI S.A. — od 17 kwietnia 2015 r. do 14 lutego
2017 r., Prezes Zarzadu.

Szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych Cezary Iwanski petnit funkcje cztonka organéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci
biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Cezarego Iwanskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajgcych ujawnieniu.

3) Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu
Adres migjsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziat Matematyki, Informatyki i Mechaniki, studia na Wydziale Nauk
Ekonomicznych. Kariere zawodowa rozpoczat w 2002 jako dealer rynku pienieznego a nastepnie zarzadzajacy portfelem
w Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne BZ WBK. W 2005 roku przeszedt do Credit Suisse Asset Management
(Polska), gdzie przez trzy lata zarzadzat portfelami papieréw dtuznych i strategiami opartymi na stopie procentowsj.
Lata 2008-2011 przepracowat jako zarzadzajgcy funduszami inwestycyjnymi w ING Investment Management. Z Grupg
PZU zwigzany od stycznia 2011 r., gdzie pemit funkcje zastepcy dyrektora Biura Papieréw Dtuznych i Instrumentow
Pochodnych. Obecnie pemni funkcje dyrektora Biura Instrumentéw Diuznych, Walut i Towardéw. Petni funkcje
zarzadzajgcego aktywami innych funduszy TFI PZU oraz portfeli Grupy PZU. Od czerwca 2016 roku zajmuje w TFI
PZU SA stanowisko Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 20 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza powierzyta mu
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dodatkowo petnienie w TFI PZU SA funkcji p.o. Prezesa Zarzadu do czasu wylonienia Prezesa Zarzadu. Poza tym
Marcin Wlazto nie petni innych funkgji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikdw Funduszu.

Marcin Wlazto nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Marcin Wlazto byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy
jest nadal cztonkiem tych organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem: zgodnie z
o$wiadczeniem Marcina Wlazto Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych
ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych Marcin Wlazto peit funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych Ilub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci
biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Wlazto Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajgcych ujawnieniu.

8.1.1. Prokurenci
1) Beata Fedyk
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

Absolwentka Szkoly Gtéwnej Handlowej — kierunku Finanse i Bankowo$¢. Cztonek ACCA (The Association of
Chartered Certified Accountants) od 2002 r. Posiada rowniez certyfikat CIA (Certified Internal Auditor)
przyznawany przez The Institute of Internal Auditors.

Z Grupg PZU zwigzana od maja 2003 roku. W latach 2003-2014 jako Gtéwny Ksiegowy Centrali PZU SA oraz
zastepca Dyrektora Biura Operacji Ksiegowych PZU SA odpowiadata za prowadzenie ksigg rachunkowych centrali
PZU SA, optymalizacje procesdw operacyjnych oraz wdrozenia projektow informatycznych. Od 2014 r. Dyrektor
Biura Finansowego TFI PZU SA oraz wiceprezes zarzadu spotek nalezacych do funduszy sektora nieruchomosci.

Beata Fedyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni funkcij,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Beata Fedyk byta cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem:
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA — od marca 2017 roku, Prokurent.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Beata Fedyk petni funkcje wiceprezesa zarzadu w nizej wymienionych spotkach:

NFC6 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PB10 Sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PH1 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PH20
Sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PH3 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., Portfel Alliance Silesia I Bis Sp. z 0.0. — od
15.05.2014 r., PORTFEL Alliance Silesia III sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PORTFEL Alliance Silesia IV sp. z 0.0. —
od 15.05.2014 r., PORTFEL Alliance Silesia V sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PORTFEL Alliance Silesia VII sp. z 0.0.
—od 15.05.2014 r., PORTFEL PB 1 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PORTFEL PB 2 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r.,
PORTFEL PH 2 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PORTFEL PH 3 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PORTFEL PH 4 sp. z
0.0. —od 15.05.2014 r., PORTFEL PH1 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PORTFEL PM1 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r.,
3 PB1sp.zo.0.—o0d 15.05.2014 r., 2 PB 2 sp. zo. 0. —od 15.05.2014 r., 2 PM 1 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., 2
PM 2 sp. z 0.0. — od 17.04.2014 r., 2 PM 3 sp. z 0.0. — od 13.08.2014 r., 2 PB 1 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r.,
2PB3 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., 2PB4 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r., PORTFEL 2 PH5 sp. z 0.0. — od 7.10.2014
r., 2PB5 sp. z 0.0. — od 15.05.2014 r.

W okresie poprzednich pieciu lat Beata Fedyk petnita funkcje wiceprezesa zarzadu w nizej wymienionych
spotkach:

New Order sp. z 0.0. —od 17.04.2014 r. do 1.10.2014 r., RE1 Sp. z 0. 0. — od 15.05.2014 r. do 30.05.2014 r., RE
2 sp. z 0. 0. — od 15.05.2014 r. do 30.05.2014 r., RE 3 sp. z 0. 0. — od 15.05.2014 r. do 30.05.2014 r., PB2 sp. z
0. 0. —od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PH 4 Sp. z 0. 0. — od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM1 sp. z 0. 0. —
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od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM10 Sp. z 0. 0. — od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM3 Sp. z 0. 0. — od
15.05.2014 r. do 15.10.2014r., PM4 Sp. z 0. 0. — od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM5 Sp. z 0. 0. — od
15.05.2014 r. do 15.10.2014 r., PM7 Sp. z 0. 0. — od 15.05.2014 r. do 15.10.2014 r.

Zgodnie z o$wiadczeniem Beaty Fedyk, nie petnita ona funkcji cztonka organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla w podmiotach, ktdre w okresie co najmniej poprzednich pieciu
lat znalazly sie w stanie upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, z wyjatkiem likwidacji spétek celowych
nalezacych do funduszy inwestycyjnych, ktére ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej dziatalnosci
biznesowej. Dla ponizszych spotek Beata Fedyk petnita funkcje likwidatora:

New Order sp. z 0.0. —od 1.10.2014 r. do 22.06.2015r., RE1 Sp. z0.0. - od 30.05.2014 r. do 29.10.2015 r., RE 2
sp. z 0. 0. — od 30.05.2014 r. do 13.10.2015 r., RE 3 sp. z 0.0.- od 30.05.2014 r. do 13.10.2015 r., PB2 sp. z 0.0.- od
15.10.2014 r. do 5.01.2016 r., PH 4 Sp. z 0.0. — od 15.10.2014 r. do 5.01.2016 r., PM1 sp. z 0.0. — od 15.10.2014 r. do
19.01.2016 r., PM10 Sp. z 0.0.- od 15.10.2014 r. do 13.01.2016 r., PM3 Sp. z0.0. - od 15.10.2014 r. do 1.02.2016r.,
PM4 Sp. z 0.0. — od 15.10.2014 r. do 30.12.2015 r., PM5 Sp. z 0.0. — od 15.10.2014 do 1.02.2016 r., PM7 Sp. z 0. 0. —
od 15.10.2014 r. do 1.02.2016 r.

2) Ewelina Kondraciuk- Watazinska
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

Wyksztatcenie wyzsze, Absolwentka Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Prawa i Administracji oraz Podyplomowego
Studium Prawa Spétek na Uniwersytecie Warszawskim. Radca prawny od 2011 roku (Okregowa Izba Radcdw Prawnych
w Warszawie).

Posiada ponad 10-letnie doswiadczenie w obstudze duzych spdtek kapitatowych. W TFI PZU SA zatrudniona od maja
2013 roku, obecnie jako Zastepca Dyrektora Biura Prawnego. Odpowiedzialna za wsparcie prawne procesow
inwestycyjnych oraz obstuge prawng i regulacyjng Towarzystwa oraz funduszy inwestycyjnych.

Ewelina Kondraciuk-Watazinska nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie
petni funkgji, ktdre mogtyby miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Ewelina Kondraciuk-Watazinska byta czionkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze
wskazaniem, czy jest nadal czlonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA — od marca 2017 roku, Prokurent.

Szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Ewelina Kondraciuk-Watazifiska petnita funkcje cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Eweliny Kondraciuk-Watazinskiej Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informadji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

3) Krzysztof Andrzejczyk
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawfa II 24, 00-133 Warszawa.

Posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, jest absolwentem Uniwersytetu Mikofaja Kopernika w Toruniu, a takze
studiow podyplomowych Audyt strategiczny w instytucjach publicznych i prywatnych na Uniwersytecie Warszawskim.

Z branzg funduszy inwestycyjnych zwigzany od grudnia 2000 roku. Poczatkowo pracowat w Obstudze Funduszy
Inwestycyjnych Sp. z 0.0. (obecnie: MOVENTUM Sp. z 0.0.) w Departamencie Operacji, a nastepnie w Zespole
Prawnym i Zgodnosci na stanowisku starszego specjalisty. W okresie od lipca 2006 r. do grudnia 2007 r. petnit funkcje
Inspektora Nadzoru w Millennium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zajmowat sie obstuga prawng spoiki
i funduszy inwestycyjnych. Od stycznia 2008 r. do chwili obecnej petni funkcje Inspektora Nadzoru w Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych PZU SA, aktualnie zajmuje stanowisko Dyrektora ds. Nadzoru i odpowiada za obszar
zgodnosci. W okresie od wrzesnia 2009 r. do lutego 2014 r. zatrudniony w PZU Asset Management SA, odpowiadat
kolejno za obszar zgodnosci, audytu wewnetrznego oraz kontroli wewnetrzne;.
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Krzysztof Andrzejczyk nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie peni
funkgji, ktdre moglyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktorych Krzysztof Andrzejczyk byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspoinikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem, czy
jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PZU SA — od sierpnia 2017 roku, Prokurent.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktorych Krzysztof Andrzejczyk petnit funkcje cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzgdzajgcej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Krzysztofa Andrzejczyka Towarzystwu nie s znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

4) Jakub Pyszynski
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa.

Magister nauk prawnych, absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, i magister
kulturoznawstwa, absolwent Instytutu Ameryk i Europy Uniwersytetu Warszawskiego. W latach 2005-2008 odbyt
aplikacje sadowa w okregu Sadu Okregowego w Warszawie, zakoficzong egzaminem sedziowskim. Wpisany na
liste radcow prawnych w Okregowej Izbie Radcdw Prawnych w Warszawie oraz na liste adwokatow Izby
Adwokackiej w Warszawie (adwokat nie wykonujacy zawodu).

Od marca 2004 do grudnia 2010 roku byt zatrudniony w ING Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. i ING
Investment Management (Polska) S.A., ostatnio na stanowisku Starszego Prawnika / Inspektora Nadzoru. Od
stycznia do grudnia 2011 roku pracowat w Grupie Opera, jako Dyrektor Departamentu Prawnego i Nadzoru w
Opera Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Dyrektor Departamentu Prawnego w Opera Domu
Maklerskim sp. z 0.0. i Opera-Kwiatkowski i Wspdlnicy S.K.A. Od stycznia 2012 do maja 2017 roku pracowat w
Grupie IPOPEMA, jako Dyrektor Departamentu Prawnego i Nadzoru Wewnetrznego w IPOPEMA Towarzystwie
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i IPOPEMA Asset Management S.A. (do potfaczenia tej spotki z IPOPEMA TFI w
listopadzie 2015 r.) oraz jako Dyrektor Departamentu Prawnego w IPOPEMA Securities S.A. Od czerwca 2017
roku zatrudniony w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU SA jako Dyrektor Biura Prawnego.

Jakub Pyszynski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Nazwy spdtek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Jakub Pyszynski byt cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA — od czerwca 2013 roku do maja 2017 roku, Prokurent;
IPOPEMA Asset Management S.A. — od lipca 2012 roku do listopada 2015 roku, Prokurent; IPOPEMA Securities
S.A. — od grudnia 2013 roku do maja 2017 roku, Prokurent; Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA — od
sierpnia 2017 roku, Prokurent.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktoérych Jakub Pyszynski petnit funkcje cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem
likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegty likwidacji w toku normalnej,
planowanej dziatalnosci biznesowej: Jakub Pyszynski petnit funkcje Dyrektora Departamentu Prawnego w spétce
Opera- Kwiatkowski i Wspdlnicy SKA w okresie od stycznia 2011 do lipca 2011 roku. Spotka ta zaprzestata
prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej, a w dniu 3.07.2012 (pdt roku po zaprzestaniu przez Jakuba Pyszyrskiego
pracy w Grupie Opera) zostata postawiona w stan likwidacji. Postanowienie o wykresleniu spotki z KRS
uprawomocnito sie 12.05.2017 roku.

5) Tomasz Fronczak

Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa.
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Wyksztatcenie wyzsze, Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego, Wydziatu Prawa i Administracji, Podyplomowe
Studium Ubezpieczen Gospodarczych na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Od 14 lat zwigzany z rynkiem
finansowo — ubezpieczeniowym.

Zatrudniony w TFI PZU SA jako Dyrektor Biura Programéw Emerytalno — Oszczednosciowych, odpowiedzialny za
relacje z Klientami Korporacyjnymi oraz tworzenie, obstuge prawng programdéw, koordynowanie procesow
wdrazania i nadzorowania procesu rejestracji PPE w KNF, dotychczas przedstawiciel ponad 600 pracodawcow
w KNF podczas proceséw rejestracji i zmiany instytucji zarzadzajacych programami PPE. Od 14 lat zwigzany z
Grupg PZU, Ekspert ds. Programéw Emerytalno — Oszczednosciowych.

Tomasz Fronczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkgji, ktore mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Tomasz Fronczak byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:

Tomasz Fronczak nie jest oraz w okresie poprzednich pieciu lat nie byt (poza TFI PZU SA) cztonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem spotki kapitatowej badz osobowej.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktorych Tomasz Fronczak peit funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Tomasza Fronczaka Towarzystwu nie sa znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

6) Pawel Zak
Adres miejsca pracy: TFI PZU SA, Al. Jana Pawfa II 24, 00-133 Warszawa.

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie, na wydziale Ekonomii, ze specjalnoscia Gospodarka
i Administracja Publiczna oraz studiow podyplomowych: Zarzadzanie wartoscig firmy odbytych w Szkole Gtéwnej
Handlowej. Posiadacz dyplomu ,Social Security in Europe” uzyskanego na Uniwersytecie w Leuven (Katholieke
Universiteit Leuven).

Z Grupa PZU zwigzany od maja 1997 roku. Zaczynat w PZU Zycie SA w Biurze Inwestycji Finansowych, jako
analityk w Wydziale Analiz i Prognoz. Od lipca 2002 do maja 2007 roku zajmowat kolejno stanowiska Naczelnika
Wydziatu Nadzoru Wiascicielskiego w Biurze Inwestycji Finansowych, Kierownika Zespotu Nadzoru
Wiascicielskiego w Biurze Zarzadu PZU Zycie SA oraz Kierownika Zespotu Nadzoru Wiascicielskiego w Biurze
Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA. Do lutego 2012 roku byt Dyrektorem ds. Nadzoru Wiascicielskiego, Obowigzkéw
Informacyjnych i Relacji Inwestorskich w Biurze Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA.

Od marca 2012 roku do chwili obecnej petni funkcje Dyrektora Inwestycyjnego, Dyrektora ds. Nadzoru
Wiascicielskiego w Biurze Inwestycji Strukturyzowanych PZU SA, PZU Zycie SA i TFI PZU SA. Jednoczeénie
zajmuje stanowisko Dyrektora Biura Zarzadu TFI PZU SA.

Pawet Zak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnoéci Funduszu, ani nie petni funkgji,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Pawet Zak byt czionkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlinikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem:
Ogrodowa Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — od 15 pazdziernika 2008 roku do 30 listopada 2011
roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Sigma Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — od 1 lutego 2007 roku do
30 lipca 2012 roku, Cztonek Zarzadu; Tower Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie od 18 maja 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, Czlonek Rady Nadzorczej; Kolej Gondolowa Jaworzyna Krynicka SA z siedzibg w
Krynicy-Zdroju — od 17 stycznia 2000 roku do 24 wrzesnia 2013 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Omicron SA z
siedzibg w Warszawie — od 30 sierpien 2011 roku do 16 kwietnia 2014 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Ipsilon
BIS SA z siedzibg w Warszawie — od 9 sierpnia 2011 roku do 16 kwietnia 2014 roku, Cztonek Rady Nadzorczej;
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PZU Pomoc SA z siedzibg w Warszawie — od 24 lutego 2009 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Ogrodowa
Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — od 1 grudnia 2011 roku, Cztonek Zarzadu; PZU AM SA z siedzibg
w Warszawie — od 13 marca 2012 roku do marca 2015 roku, Prokurent; Tower Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie — od 1 stycznia 2013 roku do 7 grudnia 2016 roku, Cztonek Zarzadu; Ardea Alba SA (d. PZU AM SA) z
siedzibg w Warszawie — od 27 marca 2015 roku do 17 czerwca 2016 roku, Czlonek Zarzadu; Ardea Alba SA (d.
PZU AM SA) z siedzibg w Warszawie — od 6 lipca 2016 roku do 4 grudnia 2017 roku, Cztonek Zarzadu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmnigj
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pawet Zak penit funkcje czionka organdéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem
likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegly likwidacji w toku normalnej,
planowane]j dziatalnoéci biznesowej: Pawet Zal petni funkcje likwidatora dla Ardea Alba SA (d. PZU AM SA) z
siedzibg w Warszawie — od 4 grudnia 2017 roku

8.2. Osoby nadzorujace
1) Tomasz Kulik — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent warszawskiej Szkoty Gtéwnej Handlowej — kierunek Finanse i Bankowos¢. Uzyskat rowniez tytut MBA
Uniwersytetu Illinois oraz ukonczyt program Warsaw — Illinois Executive MBA. Od 2001 jest cztonkiem ACCA, a od
2006 roku czionkiem FCCA.

Kariere zawodowa rozpoczat w 1996 roku w Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, w
ktorej zdobywat doswiadczenie zawodowe w zakresie administrowania i zarzadzania projektami finansowo-
ksiegowymi. W latach 1998 — 2009 pracowat w Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogolnych SA (wczesnigj
Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA) w Departamencie Finansowym, jako kolejno:
Senior Management Accountant, Wicedyrektor ds. planowania i raportowania, kontroler finansowy i zarzadzajacy
ryzykiem finansowym. W latach 2009 — 2011, jako dyrektor proceséw kontroli i raportowania w Aviva Europe,
odpowiadat za zbudowanie nowej funkcji w ramach Aviva Europe — Operacji finansowych, odpowiedzialnych za
wszystkie operacje rozliczen z Grupa Aviva.

W Grupie PZU jest zatrudniony od 2011 roku — poczatkowo na stanowisku dyrektora Biura Planowania i
Kontrolingu PZU SA / PZU Zycie SA. Kierujac Biurem, odpowiadat za wspomaganie zarzadzania Grupg PZU za
pomocg nharzedzi planistycznych oraz kontrolingowych, przygotowywanie planéw finansowych dla Grupy PZU,
monitorowanie realizacji plandw finansowych dla Grupy PZU, analize wynikéw finansowych Spotek oraz Grupy
PZU, przygotowywanie narzedzi operacyjnych dla celéw rachunkowosci zarzadczej, stanowigcych podstawe do
zarzadzania biezgcego i strategicznego oraz do realizowania obowigzkéw sprawozdawczych i raportowania Grupy.
Od 29 kwietnia 2013 roku petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu TFI PZU SA i Wiceprezesa PZU Asset Management
SA, nadzorujgcego obszar finansoéw, ryzyka, operacji i IT.

Tomasz Kulik nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni funkgji,
ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spdtek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Tomasz Kulik byt cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem: PZU
AM SA - od kwietnia 2013 r. do marca 2015 r., Wiceprezes Zarzadu; TFI PZU SA - od kwietnia 2013 r. do
pazdziernika 2016 r., Wiceprezes Zarzadu (od 1 czerwca 2016 r. dodatkowo petnit funkcje p.o. Prezesa Zarzady;
od 2011 r. — udziatowiec w spdtce Wealth Solutions — Inwestycje Ziemskie spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoécig VI spbtka komandytowa; PZU SA — od pazdziernika 2016 r., Cztonek Zarzadu; PZU Zycie SA —
od pazdziernika 2016 r., Cztonek Zarzadu; PZU Finanse sp. z 0.0. — od wrzesnia 2014 r., Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, TUW Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych — od grudnia 2016 r. do pazdziernika 2017 r. Cztonek
Rady Nadzorczej; PZU Centrum Operacji SA — maj 2016, Cztonek Rady Nadzorczej, Alior Bank S.A. — od czerwca
2017, Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Tomasz Kulik petnit funkcje czionka organéw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem
likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegty likwidacji w toku normalnej,
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planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z oswiadczeniem Tomasza Kulika Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.
2) Agnieszka Adach — Czlonek Rady Nadzorczej — cztonek niezalezny

Agnieszka Adach jest adwokatem, wpisanym na liste adwokatéw przy Okregowej Radzie Adwokackiej w
Warszawie. Ukonczyta studia magisterskie i doktoranckie na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu
Warszawskiego, na ktorym réwniez ukonczyta Podyplomowe Studia Zamdwien Publicznych.

Doswiadczenie zawodowe zdobywata pracujac od 2007 r. w renomowanych warszawskich kancelariach.
Specjalizuje sie w doradztwie w zakresie zamoéwien publicznych, w tym postepowaniach finansowanych ze
$rodkéw UE.

Jest wyktadowca na szkoleniach, konferencjach oraz studiach podyplomowych z dziedziny prawa zamowien
publicznych oraz partnerstwa publiczno-prywatnego. Autorka specjalistycznych publikacji prawniczych w
powyzszym zakresie.

Agnieszka Adach nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkgji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych Agnieszka Adach byta cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem:
Zgodnie z o$wiadczeniem Agnieszki Adach — nie dotyczy.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych Agnieszka Adach petnita funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajgcej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Agnieszki Adach — zgodnie z oSwiadczeniem Agnieszki Adach
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

3) Marcin Gomota — Cztonek Rady Nadzorczej — czlonek niezalezny

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz Studium Podyplomowego w zakresie
podatkdw w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Uczestnik wielu szkolen, kurséw i wykladow z zakresu
prawa gospodarczego, podatkéw i nadzoru nad rynkami finansowymi. Byt wyktadowcg Studium Prawa Rynku
Kapitatowego na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz arbitrem sadu polubownego.
Dos$wiadczenie zawodowe zdobywat m.in. w firmie ComputerLand S.A. na stanowisku Dyrektora ds. Prawnych
oraz w Banku Gospodarstwa Krajowego gdzie petnit funkcje Dyrektora Departamentu Prawnego. W Urzedzie
Komisji Nadzoru Finansowego zajmowat stanowisko zastepcy Przewodniczacego KNF natomiast w Ernst & Young
Polska odpowiedzialny byt za doradztwo prawne grupy E&Y w Polsce. Obecnie petni funkcje Dyrektora
Departamentu Zarzadzania Zgodno$cig w T-Mobile Polska S.A. Autor licznych publikacji z zakresu prawa spotek.

Marcin Gomota nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkcji, ktére mogtyby mie¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Marcin Gomota pehnit funkcje cztonka organdw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegty likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Gomota Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

4) Stawomir Niemierka — Cztonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego, Studiow Podyplomowych Prawa i
Ekonomii Unii Europejskiej oraz Harvard Business School. Posiada uprawnienia radcy prawnego. Autor i
wspdtautor licznych publikacji dotyczacych prawa finansowego i nadzoru bankowego. W latach 1994-2007
wykfadowca studiéw podyplomowych w Polskiej Akademii Nauk, na Uniwersytecie Warszawskim oraz w Wyzszej
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Szkole Ubezpieczen i Finansow. Wieloletni pracownik Narodowego Banku Polskiego — Generalnego Inspektoratu
Nadzoru Bankowego, gdzie przez osiem lat kierowat Biurem Inspekcji, odpowiedzialnym za czynnosci kontrolne w
bankach, oddziatach bankéw zagranicznych i instytucji kredytowych w Polsce, w tym w szczegdlnosci systemow
zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej. Cztonek Komitetu Sterujgcego GINB ds. wdrozenia Nowej Umowy
Kapitatowej Bazylea II odpowiedzialny za kontrole modeli ryzyka, ryzyka operacyjnego i standardow
rachunkowosci. Cztonek Zespotu ds. budowy systemu zarzadzania ryzykiem w NBP. W latach 2010-2011 czionek
Zarzadu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, gdzie nadzorowat system zarzadzania ryzykiem operacyjnym oraz
kontrole i monitoring bankéw korzystajgcych z pomocy finansowej Funduszu. Z Grupg PZU zwigzany od 2008r.
jako Dyrektor Zarzadzajacy ds. Audytu. Na tym stanowisku odpowiadat za opracowanie i wdrozenie nowego
systemu kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego a takze nadzorowat dziatalno$¢ audytu wewnetrznego i
kontroli wewnetrznej w PZU SA i PZU Zycie SA. Z dniem 19 marca 2012 roku powotany do Zarzadu PZU Zycie SA,
gdzie odpowiada za obszar zarzadzania ryzykiem, reasekuracji, Compliance i bezpieczenstwa.

Stawomir Niemierka nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci Funduszu, ani nie petni
funkgji, ktére mogtyby miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.

Nazwy spdtek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Stawomir Niemierka byt czlonkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu
lat, ze wskazaniem, czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspdlnikiem: Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie SA — od 19 marca 2012 roku do 31 pazdziernika
2017 roku, Cztonek Zarzadu; Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA — od 16 czerwca 2014 roku, Cztonek
Rady Nadzorczej; Link4 TU SA — od 15 wrzesnia 2014 roku do 13 lipca 2016 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; UAB
PZU Lietuva Gyvybes Draudimas — od 24 pazdziernika 2014 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Lietuvos Draudimas
AB — od 31 pazdziernika 2014 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Apdrosinasanas Akciju Sabiedriba ,BALTA” — od 22
pazdziernika 2014 roku do 14 lipca 2016 roku; PrJSC Ukraine Life Insurance — od 1 grudnia 2014 roku do 16
marca 2017 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; PrJSC Ukraine — od 1 grudnia 2014 roku do 16 marca 2017 roku,
Cztonek Rady Nadzorczej; Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych — od 9
pazdziernika 2015 roku, Cztonek Rady Nadzorczej; Alior Bank SA — od 22 grudnia 2015 roku, Cztonek Rady
Nadzorczej.

Szczegoty wszystkich przypadkow upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej poprzednich
pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych Stawomir Niemierka petnit funkcje cztonka organdw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem likwidacji
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdre ulegly likwidacji w toku normalnej, planowanej
dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Stawomira Niemierki Towarzystwu nie s3 znane fakty istnienia
informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

8.3. Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu

Decyzje dotyczace zarzadzania Aktywami Funduszu podejmowane sg przez Towarzystwo. Osobami, ktére majg
istotny wptyw na dziatalnos$¢ Funduszu, w tym w szczegdlnosci na decyzje inwestycyjne Funduszu sg osoby
powotane przez Towarzystwo do petnienia funkcji zarzadzajgcych Funduszem:

1) Jarostaw Karpinski

Absolwent Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego - specjalizacja: zarzadzanie gospodarcze. Ukoriczyt
takze Podyplomowe Studia w Wyzszej Szkole Zarzadzania i Marketingu — kierunek: finanse przedsiebiorstw i rynek
kapitatowy. W 2004 roku uzyskat tytut Chartered Financial Analyst - CFA, a w 2007 roku Investment Management
Certificate — obecnie CIM. Posiada ponad 20-letnie doswiadczenie w na rynku finansowym zdobyte zaréwno w
polskich jak zagranicznych instytucjach finansowych. W latach 1996-2000 r. zatrudniony w Biurze Zarzadzania
Aktywami w Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA poczatkowo na stanowisku
analityka akcji, nastepnie analityka instrumentéw dtuznych i w koncu Zarzadzajgcego Portfelami papieréw
dtuznych oraz instrumentéw rynku pienieznego. Od 2000 do 2007 r. zwigzany z Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami SA (wczeséniej HanZA SA) na stanowisku Dyrektora Inwestycyjnego — Zarzadzajgcego Aktywami.
Nastepnie od kwietnia 2007 r. do sierpnia 2008 r. zatrudniony w Western Asset Management (grupa Legg Mason)
jako Portfolio Manager / Research Analyst, gdzie odpowiadat za inwestycje w instrumenty diuzne na rynkach
wschodzacych w ramach europejskiej strefy czasowej. Pomiedzy lutym a pazdziernikiem 2009 r. zatrudniony w

FMCM Sp. z o.0. jako Dyrektor Zarzadzajacy. Od listopada 2009 r. ponownie zwigzany z rynkiem funduszy
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inwestycyjnych w Millennium TFI SA jako Zarzadzajacy Funduszami dtuznym, pienieznym oraz zagranicznymi.
Nastepnie od maja 2011 r. do marca 2018 r. pracowat jako Zarzadzajacy Funduszami w NN Investment Partners
TFI SA (wczesniej ING TFI SA) odpowiedzialny za fundusze dtuzne, pieniezne oraz czesci dtuzne funduszy
mieszanych. Obecnie jest Zastepca Dyrektora w Biurze Instrumentéw Dtuznych Walut i Towaréw TFI PZU SA.

Jarostaw Karpinski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Funduszu.

Nazwy spoétek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Jarostaw Karpinski byt cztonkiem organdw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem:
zgodnie z o$wiadczeniem Jarostawa Karpinskiego Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegdty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Jarostaw Karpinski petnit funkcje cztonka organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem
likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktore ulegly likwidacji w toku normalnej,
planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Jarostawa Karpinskiego Towarzystwu nie s znane
fakty istnienia informaciji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

2) Jarostaw Lesniczak

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego (kierunek Metody Ilosciowe); uczestnik
Podyplomowych Studiéw Analiz Makroekonomicznych w Szkole Gtéwnej Handlowej. Posiada licencje Doradcy
Inwestycyjnego nr 518.

20-letnie doswiadczenie na rynku finansowym zdobyte w najwiekszych instytucjach w Polsce. Kariere zawodowa
rozpoczat w Banku Pekao SA w Departamencie Zarzadzania Ryzykiem Rynkowym. Nastepnie zwigzany z Grupa
Aviva, gdzie pracowat miedzy innymi, jako analityk rynku papierow dtuznych, strateg i wspoétzarzadzajacy
portfelem papieréw dtuznych, a od 2014 jako Gtéwny Strateg oraz Zarzadzajacy Alokacjg w Aviva PTE SA.

Obecnie w TFI PZU SA na stanowisku Gtowny Strateg Rynkow Globalnych i Zarzadzajgcy Funduszami.
Jarostaw Lesniczak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Funduszu.

Nazwy spdtek kapitatowych i osobowych, w ktdrych Jarostaw Lesniczak byt cztonkiem organéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem:
zgodnie z o$wiadczeniem Jarostawa LeSniczaka Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegdlty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktdrych Jarostaw Lesniczak petnit funkcje cztonka organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem
likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktére ulegty likwidacji w toku normalnej,
planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Jarostawa Lesniczaka Towarzystwu nie sg znane
fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

3) Marcin Wlazio

Absolwent Matematyki na Wydziale Matematyki, Informatyki i Mechaniki Uniwersytetu Warszawskiego; studia na
Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Posiada 14-letnie do$wiadczenie zawodowe zdobyte
w najwiekszych instytucjach zarzadzajgcych aktywami w Polsce — Aviva PTE (rynek pieniezny), Credit Suisse Asset
Management (strategie stopy procentowej oraz fundusze inwestycyjne PKO TFI), ING Investment Management
(fundusze inwestycyjne ING TFI oraz fundusze ubezpieczeniowe). Obecnie jest Dyrektorem Biura Instrumentow
Dtuznych Walut i Towaréw TFI PZU SA. Odpowiedzialny za zarzadzanie portfelami indeksowymi stopy
procentowej, wspotzarzadzajgcy funduszami absolutnej stopy zwrotu.

Marcin Wlazto nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Funduszu.
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Nazwy spétek kapitatowych i osobowych, w ktérych Marcin Wlazto byt cztonkiem organdéw administracyjnych,
zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdinikiem, kiedykolwiek w okresie poprzednich pieciu lat, ze wskazaniem,
czy jest nadal cztonkiem tych organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdinikiem:
zgodnie z os$wiadczeniem Marcina Wlazto Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu
podlegajacych ujawnieniu.

Szczegoty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co najmniej
poprzednich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych Marcin Wlazto peit funkcje czionka organdéw
administracyjnych, zarzadzajgcych i nadzorczych lub osoby zarzadzajacej wyzszego szczebla, z wyjatkiem
likwidacji funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, ktdére ulegly likwidacji w toku normalnej,
planowanej dziatalnosci biznesowej: zgodnie z o$wiadczeniem Marcina Wlazto Towarzystwu nie sg znane fakty
istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

8.4. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z wiedzg Towarzystwa wynikajgca z oswiadczen ztozonych przez osoby wymienione w pkt. 8.1. — 8.3.:

—  nie istniejg jakiekolwiek powigzania rodzinne pomiedzy wymienionymi osobami;

-~ zadna z wymienionych osob nie byta, w okresie co najmniej poprzednich pieciu lat, skazana wyrokiem za
przestepstwa zwigzane z oszustwami;

—  wobec Zadnej z wymienionych osob nie zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje wobec
takiej osoby ze strony organéw ustawowych lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych);

- zadna z wymienionych osdb, w okresie poprzednich pieciu lat, nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako
cztonek organdw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu
uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

Potencjalne konflikty intereséw u 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych, o ktérych mowa w pkt. 8.1.- 8.3., pomiedzy ich
obowigzkami wobec Funduszu, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z o$wiadczeniami osob
zarzadzajacych i nadzorujgcych wskazanych w pkt. 8.1.- 8.3., Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajacych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia osob zarzadzajgcych i nadzorujacych, o ktérych mowa w pkt. 8.1.- 8.3., ze
znaczacymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktdrych osoby wskazane w pkt. 8.1.-
8.3. zostaty wybrane na czionkéw organdw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, albo na osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniami oséb zarzadzajacych i nadzorujacych wskazanych w pkt.
8.1.- 8.3., Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

Szczegbtowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, o ktérych
mowa w pkt. 8.1.- 8.3. w zakresie zbycia w okreSlonym czasie posiadanych przez nie papieréw wartosciowych
Funduszu: zgodnie z o$wiadczeniami o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych wskazanych w pkt. 8.1.- 8.3,
Towarzystwu nie sg znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajacych ujawnieniu.

8.5. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia

8.5.1. Wysokos¢ wynagrodzenia oraz swiadczen w naturze wyptacanych osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym za ustugi na rzecz Funduszu lub jego podmiotow zaleznych

Prospekt nie zawiera informacji o wysokosci wynagrodzenia (w tym $wiadczenn warunkowych lub odroczonych)
wyptaconego przez Fundusz lub jego podmioty zalezne osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym, o ktdérych mowa
w pkt. 8.1.- 8.3., jak rowniez nie zawiera informacji o przyznanych im przez Fundusz lub jego podmioty zalezne
$wiadczeniach w naturze za ustugi $wiadczone przez takg osobe w kazdym charakterze na rzecz Funduszu lub
jego podmiotéw zaleznych z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu.
Jakiekolwiek wynagrodzenia lub $wiadczenia na rzecz tych oséb beda ponoszone ze $rodkéw Towarzystwa i tym
samym nie bedg obcigzaty Aktywdw Funduszu.

8.5.2. Kwota wydzielona lub zgromadzona przez Fundusz lub jego podmioty zalezne na
$wiadczenia rentowe, emerytalne Ilub inne podobne osobom zarzadzajacym Ilub
nadzorujacym

Prospekt nie zawiera informacji o ogdlnej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez Fundusz lub jego podmioty
zalezne na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne $wiadczenia o podobnym charakterze z uwagi na fakt, ze
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jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia bytyby ponoszone ze $rodkéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby
Aktywow Funduszu. Prospekt nie zawiera informacji o ogdinej kwocie wydzielonej lub zgromadzonej przez
podmioty zalezne Funduszu na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne Swiadczenia o podobnym charakterze,
gdyz nie istniejg podmioty zalezne od Funduszu.

8.6. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk osob zarzadzajacych i nadzorujacych oraz
praktyk Towarzystwa

8.6.1. Data zakonczenia obecnej kadencji, jesli stosowne, oraz okres, przez jaki osoba ta
sprawowata swoja funkcje

Organem Funduszu jest Towarzystwo — ponizej przedstawiono dane dotyczace cztonkéw organdw Towarzystwa.
Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Zarzadu Towarzystwa powotuje sie na wspoina kadencje wynoszaca
2 lata obrotowe.

Obecna kadencja Zarzadu rozpoczeta sie w dniu 30 czerwca 2016 r.

Ponizej przedstawiono daty powotania poszczegdlnych obecnych cztonkéw Zarzadu Towarzystwa:

1) Marcin Adamczyk — w dniu 16 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata Marcina
Adamczyka do Zarzadu Towarzystwa i powierzyta mu sprawowanie funkcji Prezesa Zarzadu od dnia 1
kwietnia 2017 r. (Prezes Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2017 r.),

2) Cezary Iwanski — w dniu 16 stycznia 2017 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa powotata Cezarego
Iwanskiego do Zarzadu Towarzystwa i powierzyta mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa Zarzadu od dnia
15 lutego 2017 r. (Wiceprezes Zarzadu od dnia 15 lutego 2017 r.),

3) Marcin Wlazto — Wiceprezes Zarzadu, powotfanie na Wiceprezesa Zarzadu w dniu 1 czerwca 2016 r. (w
dniu 20 pazdziernika 2016 r. powotany na p.o. Prezesa Zarzadu — petnienie obowigzkéw p.o. Prezesa
Zarzadu do dnia wytonienia Prezesa Zarzadu). W zwigzku z powotaniem z dniem 1 kwietnia 2017 r.
Marcina Adamczyka do Zarzadu Towarzystwa i powierzeniem mu sprawowania funkcji Prezesa Zarzadu,
p.o. Prezesa Zarzadu od 20 pazdziernika 2016 r. do dnia 31 marca 2017 r.

Kadencja wymienionych powyzej cztonkdw Zarzadu Towarzystwa uptywa 2019 r. (z dniem odbycia walnego
zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 r.).

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa powotuje sie na wspding kadencje
wynoszacg 2 lata obrotowe.

W dniu 20 czerwca 2017 r., w zwiazku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej Towarzystwa, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie TFI PZU SA powofato Rade Nadzorcza nowej kadencji.

Ponizej przedstawiono daty powotania poszczegdinych obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa:

1) Stawomir Niemierka — zasiada w Radzie Nadzorczej Towarzystwa od dnia 16 kwietnia 2014 r.
(Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 25 czerwca 2017 r),

2) Agnieszka Adach — zasiada w Radzie Nadzorczej Towarzystwa od dnia 20 pazdziernika 2017 r.

3) Marcin Gomota — zasiada w Radzie Nadzorczej Towarzystwa od dnia 6 wrzesnia 2016 r.,

4) Tomasz Kulik — zasiada w Radzie Nadzorczej od dnia 20 czerwca 2017 r. (pelni funkcje

Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej od dnia 26 czerwca 2017 r.).

Kadencja ww. uptywa w 2020 r. (z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za 2019 r.).

8.6.2. Informacje o umowach o s$wiadczenie ustug czlonkéw organow administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych z Funduszem lub ktérymkolwiek z jego podmiotéow zaleznych
okreslajacych swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy, lub stosowne
oswiadczenie o braku takich $wiadczen

Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi wobec Funduszu lub
Towarzystwa dotyczacych $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, jak réwniez nie zawiera
o$wiadczen o braku takich $wiadczen z uwagi na fakt, ze obowigzek publikacji ww. informacji nie dotyczy
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Funduszu. Jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy bytyby
ponoszone ze srodkéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywéw Funduszu.

8.6.3. Informacje o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Funduszu, wigcznie z imionami i
nazwiskami cztonkow danej komisji oraz podsumowaniem zasad funkcjonowania tych
komisji

W Towarzystwie, w ramach Rady Nadzorczej Towarzystwa, funkcjonuje Komitet audytu w sktadzie:

1. Marcin Gomofa — Przewodniczacy Komitetu — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej
2. Tomasz Kulik — Wiceprzewodniczacy Komitetu

3. Agnieszka Adach — Cztonek Komitetu - — niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

Kazdy z cztonkdw Komitetu, przed powotaniem w jego skitad ztozyt oswiadczenie dotyczace: spetniania kryteriow
niezaleznosci, posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych
oraz posiadania wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy w ktdrej dziata Spotka.

Marcin Gomota potwierdzit spetnienie wszystkich ww kryteriow.

Tomasz Kulik potwierdzit spetnienie dwodch kryteriow: dotyczacego wiedzy i umiejetnosci w  zakresie
rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych oraz z zakresu branzy w ktérej dziata Spotka.

Agnieszka Adach potwierdzita spetnienie kryterium niezaleznosci.

Ponizej przestawione zostaty informacje na temat doswiadczenia i wyksztatcenia Marcina Gomoty i Tomasza
Kulika, ktére pozwalajg uznaé, ze osoby te posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie okreslonym w art. 129 ust.
1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym , tj. w
zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych (Dz.U. z 2017 r., poz. 1089).

Marcin Gomota
Cztonek Rady Nadzorczej TFI PZU SA od 6 wrzesnia 2016 r.

W Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego w okresie 10/2006 — 10/2007 zajmowat stanowisko zastepcy
Przewodniczgcego KNF, gdzie sprawowat nadzér nad Pionem Kapitatowym, Pionem Rozwoju Rynku o Pionem
Legislacyjno-Prawnym.

W latach 2007-2010 zajmowat stanowisko General Counsel w Ernst&Young , gdzie byt odpowiedzialny za
doradztwo prawne Grupy EY miedzynarodowej firmy doradczej $wiadczacej ustugi audytorskie, doradztwo
podatkowe, biznesowe i transakcyjne.

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego — studia ukonczone w 1996 r. W 1994 r.
ukonczyt kurs dla makleréw gietdowych, organizowany i prowadzony przez Toefl Coaching Service. Program kursu
obejmowat: zagadnienia matematyki finansowej, analize i wycene instrumentdw finansowych, podstawy analizy
portfelowej, podstawy rachunkowosci, elementy analizy finansowej przedsiebiorstw, wycene instrumentéw
pochodnych.

W 1998 r. ukonczyt Studium Podyplomowe w Szkole Gtéwnej Handlowej w zakresie podatkdw, organizowane
przez Kolegium Zarzadzania i Finansow, ktérych program faczy elementy wiedzy akademickiej z praktycznymi
problemami funkcjonowania systemu podatkowego. Studium to podnosi kwalifikacje zawodowe i uzupetnia
wiedze doradcédw podatkowych, pracownikéw organdw skarbowych i podatkowych, pracownikéw dziatow
podatkowych, ksiegowych i finansowych podmiotéw gospodarczych. Obecnie jest stuchaczem studiéw Executive
MBA, organizowanych przez Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk. Program studiéw obejmuje
m.in.: zarzadzanie finansami przedsiebiorstwa, analize finansowa, rachunkowos¢ finansowa, rachunkowosc¢
menedzerskg oraz ekonomie menadzerskg. Uzyskanie kwalifikacji w zakresie rachunkowosci finansowej,
rachunkowosci menedzerskiej oraz analizy finansowej potwierdzit zaliczeniem wymienionych przedmiotéw w roku
akademickim 2016/2017 (I semestr) i 2017/2018 (II semestr).

Tomasz Kulik
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Kariere zawodowa rozpoczat w 1996 roku w Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA, w
ktérej zdobywat doswiadczenie zawodowe w zakresie administrowania i zarzadzania projektami finansowo-
ksiegowymi. W latach 1998 — 2009 pracowat w Aviva Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA (wczesniej
Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen Ogdlnych SA) w Departamencie Finansowym, jako kolejno:
Senior Management Accountant, Wicedyrektor ds. planowania i raportowania, kontroler finansowy i zarzadzajacy
ryzykiem finansowym. W latach 2009 — 2011, jako dyrektor proceséw kontroli i raportowania w Aviva Europe,
odpowiadat za zbudowanie nowej funkcji w ramach Aviva Europe — Operacji finansowych, odpowiedzialnych za
wszystkie operacje rozliczen z Grupg Aviva.

W Grupie PZU jest zatrudniony od 2011 roku - poczatkowo na stanowisku dyrektora Biura Planowania i
Kontrolingu PZU SA / PZU Zycie SA. Kierujac Biurem, odpowiadat za wspomaganie zarzadzania Grupg PZU za
pomocg narzedzi planistycznych oraz kontrolingowych, przygotowywanie planéw finansowych dla Grupy PZU,
monitorowanie realizacji plandw finansowych dla Grupy PZU, analize wynikdw finansowych Spdétek oraz Grupy
PZU, przygotowywanie narzedzi operacyjnych dla celéw rachunkowosci zarzadczej, stanowigcych podstawe do
zarzadzania biezgcego i strategicznego oraz do realizowania obowigzkdw sprawozdawczych i raportowania Grupy.
Przygotowywat strategie Grupy Kapitatowej PZU na lata 2016-20 oraz polityke kapitatowo-dywidendowa.

0Od 29 kwietnia 2013 roku petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu TFI PZU SA i Wiceprezesa PZU Asset Management
SA, nadzorujgcego obszar finanséw, ryzyka, operacji i IT. Dodatkowo, kierujac pracami Zarzadu TFI PZU SA,
odpowiadat za obszar korporacyjny.

Z dniem 14 pazdziernika 2016 roku zostat powotany do Zarzadu PZU SA i PZU Zycie SA. Jest szefem Pionu
finansdw i Pionu inwestycji, nadzorujagc m.in. dziatalno$¢ Biura Planowania i Kontrolingu, Biura Rachunkowosci,
Biura Polityki Podatkowej, Biura Operacji Ksiegowych i Windykacji, Biura Skarbnika, i Biura Alokacji Aktywow.

Jest magistrem warszawskiej Szkoty Gtownej Handlowej — kierunek Finanse i Bankowos¢. Uzyskat rowniez tytut
MBA Uniwersytetu Illinois oraz ukonczyt program Warsaw - Illinois Executive MBA. Od 2001 jest cztonkiem ACCA,
a od 2006 roku cztonkiem FCCA.

ACCA to jedna z najbardziej prestizowych kwalifikacji zawodowych z zakresu finanséw i rachunkowosci.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

1) opracowanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania;

2) opracowanie polityki $wiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajacq badanie, przez podmioty
powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug
niebedacych badaniem;

3) okreslenie procedury wyboru firmy audytorskiej przez jednostke zainteresowania publicznego.

W Towarzystwie w ramach Rady Nadzorczej Towarzystwa zostat powotany Komitet Wynagrodzen.
Aktualny sktad Komitetu:

Agnieszka Adach

Marcin Gomota

Komitet Wynagrodzen dziata na podstawie Regulaminu Komitetu Wynagrodzen uchwalonego przez Rade
Nadzorczg. Komitet zostat powotany w celu zwiekszenia efektywnosci wykonywania przez Rade Nadzorcza
czynnosci nadzorczych w zakresie ksztattowania struktury zarzadczej, zasad wynagradzania i wynagrodzen oraz
doboru kadry o odpowiednich kwalifikacjach.

Do zadan KW nalezy przedstawianie Radzie Nadzorczej ocen i rekomendacji dotyczacych:

1) powotywania, zawieszania oraz odwotywania cztonkéw Zarzadu lub catego Zarzadu, jak réwniez
podejmowanie decyzji o ustaniu zawieszenia;
2) zawierania, rozwigzywania i zmiany uméw z cztonkami Zarzadu oraz ustalania zasad ich wynagradzania i
wynagrodzen;
3) ustalania wysokosci wynagrodzen, nagrdd oraz $wiadczen dodatkowych czionkdw Zarzadu;
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4) delegowania cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkdw Zarzadu, ktorzy
zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie mogg sprawowac swych czynnosci;

5) systemu wynagradzania - czy w nalezyty sposéb uwzglednia wszystkie rodzaje ryzyka oraz poziom
ptynnosci i zarzadzanych aktywéw;

6) zatwierdzenia polityki wynagrodzen Spotki;

7) realizacji polityki wynagrodzen — czy jest zgodna ze strategig biznesowa, celami, wartosciami i interesami
Spotki.

8.6.4. Oswiadczenie stwierdzajace, czy Fundusz stosuje sie do procedury (procedur) ladu
korporacyjnego kraju, w ktorym ma siedzibe. W przypadku gdy Fundusz nie stosuje sie do
takich procedur, nalezy zamiesci¢ stosowne oswiadczenie wraz z wyjasnieniem przyczyn,
dla ktorych Fundusz nie przestrzega takich procedur

W dniu 22 grudnia 2014 r. Zarzad TFI PZU SA podjat uchwate w sprawie stosowania Zasad tadu Korporacyjnego
dla instytucji nadzorowanych, wydanych przez Komisje Nadzoru Finansowego, w ktorej zadeklarowat gotowos¢ i
wole stosowania Zasad w obiektywnie najszerszym mozliwym zakresie, z uwzglednieniem zasady
proporcjonalnosci wynikajgcej ze skali, charakteru dziatalnosci oraz specyfiki TFI PZU SA.

Zgodnie z trescig Zasad, TFI PZU SA udostepnito na swojej stronie internetowej informacje o stosowaniu lub
informacje o odstgpieniu od stosowania okreslonych zasad.

Zasady, ktore Towarzystwo stosuje w czesci: § 49 ust. 3 -powotanie i odwotanie osoby kierujgcej komorkg audytu
wewnetrznego oraz osoby kierujacej komorka do spraw zapewnienia zgodnosSci nastepuje na podstawie uchwaty
Zarzadu Spotki. Zgodnie z regulacjami wewnetrznymi TFI PZU SA powotanie i odwotanie ww. oséb wymaga
uzyskania opinii, a nie zgody Rady Nadzorczej lub, jezeli zostat powotany, Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Spotki. Rada Nadzorcza bierze zatem udziat w procesie powotania i odwotania osoby kierujgcej komorkg audytu
wewnetrznego oraz osoby kierujgcej komorka do spraw zapewnienia zgodnosci.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz specyfike, zasady ktdre nie dotyczg Towarzystwa to:

§ 8 ust. 4- jedynym akcjonariuszem TFI PZU SA jest PZU SA. Z uwagi na taki ksztatt akcjonariatu TFI PZU SA,
udziat jedynego akcjonariusza w walnym zgromadzeniu nalezy uznac¢ za utatwiony. Ponadto z uwagi na opisang
strukture wilascicielskg TFI PZU SA, zapewnienie mozliwosci elektronicznego aktywnego udziatu w posiedzeniach
walnego zgromadzenia jedynego akcjonariusza nie znajduje uzasadnienia

§ 9 ust. 6 - TFI PZU SA posiada wytgcznie jednego akcjonariusza.

§ 11 ust. 3 - W TFI PZU SA walne zgromadzenie nie decyduje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.
§ 49 ust. 4 - W TFI PZU SA funkcjonujg komérki audytu i do spraw zapewnienia zgodnosci.

§ 52 ust. 2 - W TFI PZU SA funkcjonujg komorki audytu i do spraw zapewnienia zgodnosci

Towarzystwo jest cztonkiem Izby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami.

Uchwatg z dnia 28 listopada 2012 r. Zarzad TFI PZU SA przyjat do stosowania Kodeks Dobrych Praktyk
Inwestoréw Instytucjonalnych.

Na dzien sporzadzenia Prospektu TFI PZU SA stosuje wszystkie postanowienia Kodeksu Dobrych Praktyk
Inwestorow Instytucjonalnych wydanych przez Izbe Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami w dniu 24
pazdziernika 2006 r.

8.7. Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce wskazane w pkt. 8.1.-8.3., na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie posiadajg
Certyfikatdw ani opcji na Certyfikaty.

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujg zadnych umoéw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow
Funduszu przez osoby wskazane w pkt. 8.1.-8.3.

8.8. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa
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Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie jest jedynym akcjonariuszem
Towarzystwa, posiadajgcym 13.000 akcji imiennych reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa,
co daje 13.000 gtoséw stanowigcych 100% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu. Wszystkie akcje
Towarzystwa posiadane sg bezposrednio przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spotka Akcyjna i nie sg
w jakikolwiek sposéb uprzywilejowane.

PZU SA prowadzi dziatalno$¢ w sektorze ubezpieczern majgtkowych,

Towarzystwu nie sg znane fakty posiadania przez akcjonariuszy Towarzystwa innych praw gtosu niz wskazane
powyzej.

Towarzystwu nie s znane inne ustalenia, ktdrych realizacja moze w pdzniejszym terminie spowodowac zmiany
w sposobie kontroli Towarzystwa.

8.9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Rozporzadzenia Komisji (UE) nr 2015/28 z dnia 17 grudnia 2014 r. zmieniajgcego Rozporzadzenie (WE) nr
1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(MSR) 24 oraz Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

9. Dodatkowe informacje o kapitale
9.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu

Fundusz wyemitowat dotychczas 2 693 850 (dwa miliony szeScset dziewiecCdziesigt trzy tysigce osiemset
piecdziesigt) w petni optaconych Certyfikatow, w tym:

- 676.695 (szeScset siedemdziesigt szes¢ tysiecy szeStset dziewiecdziesigt piec) Certyfikatow serii A,
- 108.288 (sto osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem) Certyfikatow serii B,

- 119.704 (sto dziewietnascie tysiecy siedemset cztery) Certyfikaty serii D,

- 95,304 (dziewiecdziesiat piec tysiecy trzysta cztery) Certyfikaty serii J,

- 496.356 (czterysta dziewiecdziesigt szesc¢ tysiecy trzysta piecdziesigt szes¢) Certyfikatow serii K,

- 58.492 (piecdziesigt osiem tysiecy czterysta dziewiecdziesigt dwa) Certyfikaty serii L,

- 75.631 (siedemdziesiat piec tysiecy szescset trzydziesci jeden) Certyfikatéw serii £,

- 121.732 (sto dwadziescia jeden tysiecy siedemset trzydziesci dwa) Certyfikaty serii M,

- 80.284 (osiemdziesiat tysiecy dwiescie osiemdziesigt cztery) Certyfikaty serii O,

- 861.364 (osiemset szescdziesiat jeden tysiecy trzysta szeScdziesiat cztery) Certyfikaty serii P.

Certyfikaty nie majg wartosci nominalnej.

Na poczatek okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 1 stycznia 2017 r. liczba Certyfikatdéw Funduszu bedacych w
obrocie gietdowym wynosita 631 710 (szeS¢set trzydziesci jeden siedemset dziesie¢), natomiast na koniec okresu
sprawozdawczego tj. na dzien 31 grudnia 2017 r. liczba Certyfikatéw Funduszu bedacych w obrocie gietdowym
wynosita 2 069 017 (dwa miliony sze$édziesigt dziewiec tysiecy siedemnascie).

Zapis nieoptacony w catosci jest niewazny.

Wptaty na Certyfikaty i optaty manipulacyjne moga by¢ dokonane wytgcznie Srodkami pienieznymi w walucie
polskiej

9.2, Liczba i gtéwne cechy Certyfikatéw, ktore nie reprezentuja kapitatu

Nie istniejg Certyfikaty, ktdre nie reprezentujg kapitatu.

9.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu
Funduszu, innych oséb w imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne Funduszu

Fundusz, ani osoby dziatajagce w imieniu funduszu nie posiadajg Certyfikatéw Funduszu. Fundusz nie posiada
podmiotéw zaleznych.

9.4. Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymiennych papieréow wartosciowych lub
papierow wartosciowych z warrantami
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Fundusz nie emitowat zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréow wartoéciowych lub papieréw
wartosciowych z warrantami.

9.5. Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu
autoryzowanego (docelowego), ale niewyemitowanego, Ilub 2zobowigzaniach do
podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy emitenta. Specyfika Funduszu nie przewiduje istnienia kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego.

9.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem opcji lub wobec
ktorego zostato uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem
opcji, a takze szczegotowy opis takich opcji wlacznie z opisem osob, ktorych takie opcje
dotycza

Fundusz nie posiada kapitatu, ktdry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione, ze stanie sie
przedmiotem opcji.

9.7. Dane historyczne na temat kapitatlu wptaconego, z podkresleniem informacji o wszelkich
zmianach, za okres objety historycznymi informacjami finansowymi

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien zatwierdzenia
Prospektu

Seria Certyfikatow Kapitat wptacony

A 67 669 500,00 zt

10 810 391,04 zt

11 817 178,88 zt

10 398 619,44 zt

54 678 576,96 zt

6 431 195,40 z

8441 932,22 z

13 648 591,84 zt

9142 741,92 z

OO ||~ |r|R|w|O

98 488 359,76 zt

Informacje o kapitalizacji Funduszu na dzien zatwierdzenia

Prospektu

Termin wykupu Kapitat wyptacony
30.09.2015 -309 400,13 z
30.12.2015 -11 120 332,86 z
31.03.2016 -8 722 447,50 z
30.06.2016 -7 215 388,20 z
30.09.2016 - 1272 405,71 z
30.12.2016 - 4 044 036,78 z
31.03.2017 -209511144 z#
30.06.2017 - 17 692 209,50 z
29.09.2017 -6 740 228,66 zt
29.12.2017 - 9150 951,70 zt
29.03.2018 -14 438 781,50 z

Na koniec rocznego okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2015 r. kapitat wptacony wynosit 90 297
tys. zt a kapitat wyptacony -309 tys. zt
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Na koniec rocznego okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitat wptacony wynosit 90 297 a
kapitat wyptacony —28 640 tys zt.

Na koniec rocznego okresu sprawozdawczego, tj. na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat wptacony wynosit 291.527
tys. zt natomiast kapitat wyptacony — 68.363 tys zt.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu (w zwigzku z realizacjg wykupu Certyfikatow wg. ostatniego dnia wyceny
przypadajgcego na dzien 29 marca 2018 r.) kapitat wyptacony wynosi:- 82.801. tys zt.

Wszelkie zmiany danych dotyczacych kapitatu wptaconego i wyptaconego Funduszu, podawane s3 przez Fundusz
do publicznej wiadomosci w raportach kwartalnych w trybie Ustawy o ofercie publicznej, poprzez niezwtoczne
przekazanie informacji do komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem strony internetowej
www.pzu.pl.

Informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatdw kolejnych emisji oraz o liczbie wykupionych Certyfikatow
Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, poprzez
niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci.

10. Statut Funduszu

10.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Funduszu ze wskazaniem miejsca w Statucie, w ktorym
s3 one okreslone

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego wytacznym przedmiotem dziatalnosci
jest lokowanie Srodkow pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatow,
w okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe, zgodnie z art. 1 Statutu oraz art. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 16 Statutu, celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Fundusz dazy do osiggania dodatnich stdp zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury
na rynkach finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie
Global Macro. Strategia inwestycyjna Global Macro wykorzystuje prognozy trendéw makroekonomicznych i
geopolitycznych zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywoéw bez ograniczen
geograficznych, skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach takich jak stopy procentowe, waluty, indeksy
gieldowe w celu generowania zyskéw bez wzgledu na koniunkture panujgcg na poszczegdinych rynkach
finansowych. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza
zmiennoscig skfadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestowanie
Aktywdow w lokaty wymienione w art. 17 Statutu. Polityka inwestycyjna dopuszcza znaczacy stopien koncentracji
lokat portfela oraz inwestycje w instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w art. 20 i 21 Statutu
kryteriow doboru lokat Funduszu oraz ograniczen inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego.

10.2. Postanowienia Statutu Funduszu odnoszace sie do cztonkéw organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych i nadzorczych

Zgodnie z art. 3 Statutu, organami Funduszu sa: Towarzystwo oraz Zgromadzenie Inwestorow.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi w sposéb
zgodny ze statutem Towarzystwa. Do skladania oswiadczen woli w imieniu Towarzystwa upowaznieni sg dwaj
cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem.

Tryb funkcjonowania oraz kompetencje Zgromadzenia Inwestoréw zostaty okreslone w art. 5 Statutu.
10.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z Certyfikatami

Wszystkie oferowane przez Fundusz Certyfikaty dajg takie same prawa, przywileje i ograniczenia. Certyfikaty nie
daja prawa do wyptaty dochodéw Funduszu w trakcie jego istnienia. Kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Inwestoréw. Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie
pozniej niz na 7 dni przed dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10%
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdbw mogg domagac sie zwotania Zgromadzenia Inwestoréw na zasadach
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okreslonych w Statucie. Certyfikaty nie dajg prawa pierwszenstwa w objeciu Certyfikatdw kolejnej emisii.
Certyfikaty dajg prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji Funduszu. Certyfikaty dajg prawo do
ztozenia Funduszowi wniosku o wykupienie Certyfikatow na zasadach okreSlonych w Statucie. Certyfikaty sg
papierami wartosciowymi na okaziciela i mogg by¢ zbywane przez ich posiadaczy. Uczestnikom przystuguje prawo
do ustanowienia zastawu na Certyfikatach. Uczestnikom przystuguje prawo do zawarcia z Funduszem umowy o
wyptacenie premii inwestycyjnej z tytutu posiadanych Certyfikatdw. Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej
jest posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow o $redniej wartosci nie nizszej niz 2.000.000 (stownie: dwa miliony)
ztotych, w okresie rozliczeniowym nie krotszym niz miesiac.

Z posiadaniem Certyfikatow nie sg zwigzane jakiekolwiek obowigzki.
Szczegbtowy opis przedmiotowych praw, przywilejow i ograniczen zostat przedstawiony w rozdziale VI Prospektu.

10.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych
zasad, ktére majq bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Prawa posiadaczy Certyfikatdw Funduszu okresla Ustawa o funduszach inwestycyjnych i Statut Funduszu. Zmiany
Statutu Funduszu sg dokonywane w trybie Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zmiana statutu Funduszu nie
wymaga uzyskania zgody Zgromadzenia Inwestoréw. Informacje o zmianach Statutu Funduszu sg udostepniane
w trybie wskazanym w art. 33 Statutu Funduszu.

10.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania zwyczajnych oraz nadzwyczajnych
Zgromadzen Inwestorow, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Sposdb funkcjonowania Zgromadzenia Inwestorow okreslajg art. 142-144 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz art. 5 Statutu, przedstawiony ponizej.

Zgromadzenie Inwestorow odbywa sie w siedzibie Funduszu. Zwyczajne Zgromadzenie Inwestorow powinno
odby¢ sie w terminie 4 (stownie: czterech) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Inwestorow zwotywane jest kazdorazowo, gdy Towarzystwo uzna zwotanie takiego Zgromadzenia
za wskazane oraz w przypadku, gdy Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz
Certyfikatow domagajg sie jego zwotania, sktadajac takie zadanie na pismie zarzadowi Towarzystwa, ktére ma
obowigzek zwotania Zgromadzenia Inwestorow w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia otrzymania takiego
zadania.

Zgromadzenie Inwestordw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogtoszenia na stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem Zgromadzenia
Inwestorow. Ogtoszenie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢ miejsce, date i godzine
Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

Uczestnik jest uprawniony do udzialu w Zgromadzeniu Inwestordw, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestorow ztozy Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi. Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestoréw przez
petnomocnika, pod warunkiem przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Towarzystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestoréow bez prawa gtosu.

10.6. Krotki opis postanowien Statutu, ktore moglyby spowodowac opdznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Funduszem

Nie dotyczy emitenta.

10.7. Wskazanie postanowien Statutu regulujacych progowq wielko$¢ posiadanych Certyfikatow,
po przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez Uczestnika
Funduszu

Nie dotyczy emitenta. Przepisy prawa nie wymagajg w stosunku do Funduszu obowigzku ujawniania stanu
posiadania certyfikatéw inwestycyjnych Uczestnikéw Funduszu.

10.8. Opis warunkéw natozonych postanowieniami Statutu, ktorym podlegajg zmiany kapitatu,
jezeli zasady te sg bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujgcego prawa
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Nie dotyczy emitenta. Z zastrzezeniem postanowien dotyczacych minimalnej liczby Certyfikatéw danej emisji oraz
minimalnej tacznej wysokosci wptat do Funduszu w ramach danej emisji, Statut Funduszu nie zawiera zapisdw
dotyczacych innych warunkéw, ktérym podlegajg zmiany w kapitale wptaconym do Funduszu.

11. Istotne umowy

W ocenie Towarzystwa do istotnych umoéw Funduszu mozna zaliczy¢ umowy z Depozytariuszem w zakresie
wykonywania zadan depozytariusza Funduszu, z firmami inwestycyjnymi w zakresie posredniczenia w zawieraniu
transakcji zawieranych przez Fundusz, z bieglym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych
Funduszu, z Oferujgcym i Sponsorem Emisji oraz podmiotami wchodzacymi w sktad konsorcjum dystrybucyjnego,
z KDPW i GPW. Ww. umowy sg umowami zawartymi w normalnym toku dziatalnoéci Funduszu. Nie zostaty
podpisane umowy inne niz zawierane w normalnym toku dziatalnosci Funduszu, ktére mogtyby by¢ uznane za
istotne. Koszty wynikajgce z umoéw z Oferujgcym oraz podmiotami wchodzagcym w skfad konsorcjum
dystrybucyjnego zgodnie ze Statutem Funduszu pokrywa Towarzystwo.

12, Informacje uzyskane od podmiotdéw trzecich
Niektdre czesci Prospektu zostaty sporzadzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich:

- Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao petnigcy funkcje Oferujgcego i Sponsora Emisji w
zakresie informacji zawartych w rozdziale II pkt 2, rozdziale III pkt 2, rozdziale VI pkt 4.1.4., 4.1.9. i
4.4.1.,

- Deutsche Bank Polska Spdtka Akcyjna petnigcego funkcje Depozytariusza w zakresie informacji zawartych
w rozdziale V pkt 2 Prospektu,

- KPMG Audyt Sp. z o0.0. spétki komandytowej, tj. podmiotu uprawnionego do badania i przegladu
sprawozdan finansowych Funduszu w zakresie opinii i raportdw z badania i przegladu sprawozdania
finansowego Funduszu witgczonego do Prospektu przez odestanie.

Towarzystwo potwierdza, ze informacje te zostaty dokfadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢
tego Swiadome oraz w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych lub opublikowanych przez
te podmioty, nie zostaty pominiete zadne fakty, ktdre sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne
lub wprowadzatyby w btad.

13. Dokumenty udostepnione do wgladu
Zatacznikami do Prospektu sa:

- Statut Funduszu,

- Definicje i skroty,

- Wykaz informacji wtgczonych do Prospektu przez odestanie.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej w sieci
internet pod adresem Towarzystwa: www.pzu.pl, pod adresem Oferujacego: www.dm.pekao.com.pl. oraz
adresami innych podmiotéw wchodzacych w skiad konsorcjum dystrybucyjnego, a takze do wglagdu w postaci
drukowanej w siedzibie Towarzystwa oraz na kazde zadanie Inwestora.

W okresie waznosci niniejszego dokumentu, Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony do publicznej
wiadomosci w formie papierowej w siedzibie Towarzystwa oraz w formie elektronicznej na stronie internetowe;j:

www. pzu.pl.

W okresie trwania emisji Certyfikatow danej serii, Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie réwniez dostepny
w siedzibie Oferujgcego lub innych podmiotdw wchodzacych w skifad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone, a takze pod adresem internetowym Oferujgcego: www.dm.pekao.com.pl oraz
adresami innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Aktualizacje tresci Prospektu odnosnie informacji o istotnych btedach w tresci Prospektu oraz o znaczacych
czynnikach, mogacych wptyna¢ na ocene Certyfikatéw zaistniatych po zatwierdzeniu Prospektu lub, o ktdérych
Fundusz powzigt informacje po jego zatwierdzeniu, beda przekazywane w formie anekséw do Prospektu.
Aktualizacje tresci Prospektu odnosnie informacji powodujacych zmiane tresci udostepnionych do publicznej
wiadomosci prospektu emisyjnego lub anekséw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy
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Certyfikatdw nie majgce charakteru informacji, o ktdrych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, beda udostepniane w
formie komunikatu aktualizujgcego.

Towarzystwo bedzie przekazywato Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie
internetowej, o ktdrej mowa w art. 34 Statutu informacje poufne, w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE oraz informacje zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie
art. 60 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej.

Lista Punktow Subskrypcyjnych, w ktorych beda przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty
(z uwzglednieniem poszczegdlnych serii) zostanie podana do publicznej wiadomosci nie poézniej niz w dniu
rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty poszczegdlnych serii w formie komunikatu aktualizujgcego, w trybie art. 52
ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej oraz poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.pzu.pl),
Oferujgcego (www.dm.pekao.com.pl) oraz innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Na stronie internetowej pod adresem www.pzu.pl opublikowane zostang wszystkie roczne oraz poétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu. Roczne sprawozdania finansowe Funduszu sg dotaczane do akt rejestrowych
Funduszu prowadzonych przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy.

W siedzibie Towarzystwa bedg réwniez dostepne do wgladu: statut Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu
z Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa, wyciag z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz, o ile ma to
zastosowanie, wszelkie raporty biezace i okresowe publikowane przez Fundusz, a takze, historyczne informacje
finansowe, wyceny i o$wiadczenia sporzadzone przez eksperta na wniosek Funduszu, do ktérych odniesienia lub
ktérych fragmenty znajdujg sie w Prospekcie.

Ponadto na stronie internetowej www.pzu.pl Fundusz publikuje:

1) zmiany Statutu wraz z informacjg o terminie wejscia w zycie tych zmian,
2) Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej ustaleniu,

3) pozostate wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w dzienniku ogdlnopolskim,
ogtoszenia te bedg zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja ogtoszen nie bedzie
mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlno$ci w wyniku zawieszenia lub zaprzestania wydawania tego
dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w innym ogdlnopolskim dzienniku.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposdb okreSlony w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych, Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz przepisach
wykonawczych do Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym.

ROZDZIAL V. DANE O KOSZTACH FUNDUSZU I TOWARZYSTWA ORAZ INFORMACJE DOTYCZACE
TOWARZYSTWA, DEPOZYTARIUSZA, PODMIOTOW OBSLUGUJIACYCH FUNDUSZ ORAZ WYCENIE
AKTYWOW FUNDUSZU

1. Koszty Funduszu i wynagrodzenie Towarzystwa
1.1, Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw koszty wynagrodzenia statego oraz zmiennego na rzecz Towarzystwa,
a takze nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig i Aktywami Funduszu:

1) optaty sadowe, skarbowe, notarialne, podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe lub
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia, z wyjatkiem optat
bezposrednio zwigzanych z utworzeniem Funduszu,

2) optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen
Funduszu wymaganych przepisami prawa,
3) prowizje i inne opfaty zwigzane z zawieraniem i rozliczaniem lub raportowaniem transakcji nabycia i
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dotyczacych Funduszu,

4) prowizje i optaty bankowe, koszty obstugi rachunkéw bankowych,

5) koszty zwigzane z obstuga kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek,

6) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng S$rodkéw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacjg premii,

7) koszty druku, ogtoszen oraz publikacji, ktorych obowigzek publikacji wynika z obowigzujgcych przepisow

prawa oraz Statutu oraz koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Funduszu lub lokat Funduszu, o ile
wiladze panstwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajg postugiwania sie
ttumaczeniami,

8) wynagrodzenie Towarzystwa,

9) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza , w tym koszty
przechowywania Aktywow Funduszu, prowizje i optaty pobierane przez Depozytariusza, wynagrodzenie
za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywow Funduszu,

10) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow,

12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,

13) koszty obstugi prawnej Funduszu,

14) koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do zarzadzania Funduszem, w tym
systemami finansowo-ksiegowymi,

15) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji,

16) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatdw reklamowych, promocyjnych
i informacyjnych,

17) koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktorym mowa w ppkt. 18),

18) koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreSlone w ppkt 1) —7), 12) i 17) powyzej stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu i bedg pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub niezwtocznie zwracane Towarzystwu,
o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Koszty oraz wydatki Funduszu okre$lone w ppkt 9) -16) powyzej stanowig koszty limitowane Funduszu i beda
pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione
przez Towarzystwo, do kwoty limitdw wskazanych ponizej. Nadwyzke ponad ustalony limit Towarzystwo bedzie
pokrywato z wiasnych srodkdow:

1) ppkt 9), do wysokosci 0,1% (stownie: jedna dziesigta procenta) Sredniej wartosci Aktywow Funduszu
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

2) ppkt 10), do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych w kazdym roku obrotowym
dziatalno$ci Funduszu,

3) ppkt 11), do wysokosci 50.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

4) ppkt 13), do wysokosci 10.000 (stownie: dziesie tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalno$ci Funduszu,

5) ppkt 14), do wysokosci 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalno$ci Funduszu,

6) ppkt 15), do wysokosci 70.000 (stownie: siedemdziesigt tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

7) ppkt 16), do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalno$ci Funduszu.

8) ppkt 18), do wysokosci 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

1.2, Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, ktére nie zostaty wymienione w pkt. 1.1., pokrywane sg
przez Towarzystwo z wiasnych $srodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w pkt. 1.3. Towarzystwo moze
podjac decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw wszystkich lub wybranych kosztdw, o ktérych mowa w pkt. 1.1.

1.3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem
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Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
Zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 3% w skali roku
liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od $redniej Wartosci Aktywow Netto z
poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakonczeniu miesigca, w terminie do siddmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca.

Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto, o ktdrej mowa powyzej jest obliczana jako suma Wartosci Aktywéw Netto w
kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W
przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto
okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy dzien kalendarzowy.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania Funduszem.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny wedtug nastepujgcego wzoru:

. 200 N * LDi
WZ = max0; 20% 3| WA, ~WN;, *| 1+ Ry * =1 | Ix LCqy
-1

gdzie:
WZ - wynagrodzenie zmienne, max {a; b} — oznacza wyzszg z dwdch wartosci a i b,

j — kolejny Dzien Wyceny, przy czym j=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny, w ktérym pobrane zostato
wynagrodzenie zmienne lub dzien otwarcia ksigg Funduszu jesli wynagrodzenie zmienne nie byto jeszcze
pobierane,

m — liczba Dni Wyceny od Dnia Wyceny w ktérym wynagrodzenie zmienne pobrane zostato po raz ostatni lub od
dnia otwarcia ksigg po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych jesli wynagrodzenie zmienne nie
bylto jeszcze pobierane,

Rj — stopa referencyjna réwna WIBOR3M z j-tego Dnia Wyceny, powiekszona o 200 punktéw bazowych,

WAj — Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego
w j-tym Dniu Wyceny,

WN(j-1) — Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat w Dniu Wyceny poprzedzajgcym j-ty
Dzien Wyceny, LDj — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny poprzedzajgcym j-ty Dzien Wyceny a j-
tym Dniem Wyceny,

LC(m-1) — liczba Certyfikatow wyemitowanych przez Fundusz i nieumorzonych w Dniu Wyceny poprzedzajgcym
m-ty Dzien Wyceny

Wynagrodzenie zmienne jest ptatne przez Fundusz kazdorazowo, w terminie do dziesigtego dnia kalendarzowego
po Dniu Wyceny, w ktdrym jego wartos¢ byta dodatnia.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego wedtug stawek nizszych niz okreslone powyzej.

1.4. Korzysci ustugodawcow Funduszu otrzymywane od os6b trzecich (innych niz Fundusz) z
tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu

Towarzystwu, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie jest znany fakt, by ktérykolwiek z ustugodawcdw Funduszu
otrzymywat korzysci od osdb trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu,
a korzysci te nie mogg byc¢ przypisane Funduszowi.

Z tytutu Swiadczenia ustug na rzecz Funduszu ustugodawcy otrzymujg wynagrodzenie pieniezne. Wynagrodzenie
ptacone jest na zasadach okreslonych w pkt 1.
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W przypadku, w ktérym limity, okreslone w pkt. 1.1. nie pozwolg na pokrycie wynagrodzenia ustugodawcy z
aktywdow Funduszu, wynagrodzenie to bedzie pokrywane przez Towarzystwo z wtasnych Ssrodkéw pienieznych.

1.5. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw interesow, ktore moga wystapi¢ u
ustugobiorcow Funduszu, pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami
wobec 0s6b trzecich i ich interesow oraz opis wszystkich istniejacych ustalen dotyczacych
takich potencjalnych konfliktow

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych
wystgpi¢ w zwigzku z obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotow $wiadczacych ustugi na rzecz
Funduszu lub Towarzystwa, a obowigzkami tych podmiotdw wobec o0sob trzecich i ich interesow. W szczegdlnosci
nie sy znane w ramach ustug $wiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Oferujgcego lub podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci wystgpienia
powyzszych konfliktow intereséw wynika w szczegdlnosci z faktu, ze dziatalnos¢ tych podmiotdw i Swiadczenie
ustug na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem
oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.

2. Depozytariusz

2.1. Nazwa, forma prawna, siedziba i adres oraz dane telekomunikacyjne
Nazwa: Deutsche Bank Polska Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Armii Ludowej 26, 00—609 Warszawa

Telefon: 22 57990 00

Faks: 2257990 01

Adres gtdwnej strony internetowej: www.deutschebank.pl

Adres poczty elektronicznej: dfspoland.clientservices@db.com

2.2, Miejsce rejestracji Depozytariusza oraz jego numer rejestracyjny

Deutsche Bank Polska S.A. zostat zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000022493.

2.3. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotkag publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o
ofercie publicznej

Depozytariusz nie jest spdtka publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej.
2.4. Wysokos¢ kapitaléow wiasnych Depozytariusza

Zgodnie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2016 r. kapitaty wtasne
Grupy Kapitatowej Deutsche Bank Polska S.A., w ktorego skitad jako jednostka dominujgca wchodzi Deutsche
Bank Polska S.A., w dniu 31 grudnia 2016 wynosity 4 210 777 000 ztotych (dane audytowane).

2.5. Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogodlnej
liczby glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy

Deutsche Bank AG, 60325 Frankfurt am Main Taunusanlage 12, posiada 100% akcji Deutsche Bank Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% kapitatu akcyjnego Deutsche Bank Polska S.A. oraz 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Deutsche Bank Polska S.A.

2.6. Podmioty dominujgce wobec Depozytariusza
Podmiotem dominujgcym wobec Depozytariusza jest Deutsche Bank AG.

2.7. Imie i nazwisko czlonka zarzadu odpowiedzialnego za dziatalno$¢ w zakresie petnienia
funkcji Depozytariusza

Czlonkami zarzadu Depozytariusza odpowiedzialnymi za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza
sg: Magdalena Rogalska i Tomasz Kowalski.
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2.8. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do
wykonywania zadan zwigzanych z funkcjq Depozytariusza

Do wykonywania zadan zwigzanych z petnieniem funkcji Depozytariusza w strukturze Depozytariusza
wyodrebniony zostat Departament Powierniczy.

2.9. Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu

W dniu 2 grudnia 2016 r. zostata zwarta z Depozytariuszem umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu i z tym samym dniem zostata rozwigzana dotychczasowa umowa z dnia 6 sierpnia 2014 r. dotyczaca
prowadzenia rejestru Aktywow Funduszu.

Depozytariusz w zakresie wynikajagcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zobowigzany
jest do:

1) przechowywania Aktywéw Funduszu,

2) prowadzenia rejestru wszystkich Aktywoéw Funduszu,

3) zapewnienia, aby Srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkéw zgodnie z
przepisami prawa polskiego lub spetniajgce w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspdlnotowym
lub rbwnowazne tym wymaganiom,

4) zapewnienia monitorowania przeptywu $rodkdéw pienieznych Funduszu,

5) zapewnienia, aby emitowane, wydawane i wykupywanie Certyfikatdw odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i Statutem,

6) zapewnienia, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego
opO&znienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu,

7) zapewnienia, aby warto$¢ netto Aktywow Funduszu i Wartos¢ Certyfikatu byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem,

8) zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i ze
Statutem,

9) wykonywania polecen Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, Zze nie sg one sprzeczne z
przepisami prawa lub Statutem,

10)  weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ Funduszu lub ze
Statutem w zakresie innym niz wynikajgcy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem wskazanych
powyzej obowigzkdw. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentdw finansowych, o ktérych
mowa w art. 72b ust. 1 Ustawy, stanowigcych Aktywa Funduszu oraz Aktywdéw Funduszu, o ktérych mowa w art.
72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art.
101 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkow
dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L
83/1 z 22.3.2013) (Rozporzadzenie 231/2013), ze utrata instrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastapita
z przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:

1) zdarzenie, ktére doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji dziatania
lub zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktéremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie
Aktywow Funduszu,

2) Depozytariusz nie mdgt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktére doprowadzito do utraty instrumentu
finansowego mimo podjecia $rodkéw ostroznosci, ktorych podjecia mozna oczekiwa¢ od podmiotow
wykonujgcych nalezycie funkcje Depozytariusza funduszy inwestycyjnych,

3) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentéw finansowych pomimo zachowania nalezytej
starannosci.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu
odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynnosci
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na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza), jezeli spetnione zostaty
nastepujgce warunki:

1) Depozytariusz dopetnit obowigzkdw uprawniajgcych go do powierzenia wykonywania czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu, o ktérych mowa w art. 81i
Ustawy;

2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposob jednoznaczny przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego
posrednictwem,

3) utrata instrumentow finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu nastgpita w wyniku okolicznosci o
charakterze obiektywnym okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy,
Depozytariusz nie ponosi odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktéremu
Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1 Ustawy, jezeli
zostaly spetnione nastepujgce warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,

2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od
odpowiedzialnosci,

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentdéw finansowych do przechowania
podmiotowi, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym ztozenie przez Fundusz wniosku o
przekazanie przechowywania Aktywéw na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane za
zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza do dokonania przekazania instrumentéw finansowych do
przechowania temu podmiotowi,

4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przenosi
odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na ten podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie
roszczen od tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu
roszczen od tego podmiotu.

Statut Funduszu nie zezwala i nie zawiera postanowien umozliwiajgcych Depozytariuszowi na uchylenie sie od
odpowiedzialnosci, o ktérej mowa powyzej.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktdrych
mowa powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez
Fundusz oraz doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz jest
zobowigzany niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

2.10. Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikow Funduszu
wobec Towarzystwa

Depozytariusz wystepuje w imieniu Uczestnikdw, z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody

spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem

i jego reprezentacji. Ponadto do uprawnien Depozytariusza nalezy:

- zapewnienie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienie
zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Funduszu,

- zapewnienie statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

2.11. Informacja o innych podmiotach, dla ktorych Depozytariusz s$wiadczy ustugi
przechowywania aktywow

Deutsche Bank Polska SA $wiadczy ustugi banku depozytariusza dla polskich funduszy inwestycyjnych
i emerytalnych. Ponadto Deutsche Bank Polska SA przechowuje aktywa zagranicznych podmiotdw inwestujgcych
w Polsce. Sg to banki, firmy inwestycyjne oraz duze miedzynarodowe korporacje.

2,12, Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym Aktywa Funduszu
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Fundusz polecit Depozytariuszowi zawarcie uméw subdepozytowych z Bankiem Zachodnim WBK S.A. — Domem
Maklerskim BZ WBK oraz mBank S.A - Dom Maklerski mBanku. Umowy te s3 umowami komplementarnymi do
zawartych z ww. instytucjami umoéw o $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie pochodnych instrumentéw
finansowych notowanych na rynkach regulowanych, na podstawie ktorych brokerzy, w szczegdlnosci, otworzyli i
prowadzg dla Funduszu rachunki papierow wartosciowych, na ktorych rejestrowane sg derywaty oraz rachunki
pieniezne, na ktérych rejestrowane sg srodki stuzace jako zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajgcych z
derywatéw, a takze rozliczanie zawartych transakcji, w tym $rodki stanowigce depozyt zabezpieczajgcy. Umowy
subdepozytowe gwarantujg, iz wszelkie zlecenia dot. zarejestrowanych u brokera Aktywdw Funduszu, niezwigzane z
zawarciem transakcji nabycia/zbycia derywatow, badz jej rozliczeniem, mogg by¢ wydawane wylacznie przez
Depozytariusza. Ponadto, w przypadku zlecenia przeniesienia przez Fundusz jego Aktywdw od brokera, moze sie
ono odby¢ wytgcznie na rachunki prowadzone przez Depozytariusza. Fundusz nie identyfikuje innych niz wskazane
w Rozdziale II Prospektu czynnikdw ryzyka zwigzanych z zawartymi umowami subdepozytowymi.

Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania
aktywéw nie wptywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba Zze Depozytariusz uwolni sie od
odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w obowigzujgcych przepisach prawa.

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia Prospektu Depozytariusz nie powziat informacji o istnieniu konfliktu interesdw,
ktdry mogtby wynikng¢ z powierzenia wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem aktywdw innemu
podmiotowi.

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierza¢ funkcje w zakresie
wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo nastepujacym podmiotom:

- State Street Bank GmbH z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakgji,
obstugi zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza
granicami Polski,

- Deutsche Bank AG z siedzibg w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz
obstugi zdarzen korporacyjnych, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

- Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywdw, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami
Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku czeskim,

- Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywoéw, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywéw nabywanych przez Fundusz poza granicami
Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku wegierskim,

- Deutsche Bank A.S. z siedzibg w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakgji, obstugi
zdarzen korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywdw nabywanych przez Fundusz poza granicami
Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim.

- PKO BP S.A. z siedziba w Polsce, w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu majacych posta¢ dokumentu.

Powyzej wskazane podmioty sg bezposrednimi uczestnikami Systeméw Rozrachunkdw Papieréw Warto$ciowych oraz
moga dokonywac dalszego powierzenia funkcji w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem
Aktywdéw Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA innym podmiotom, na zasadach okreSlonych w
Rozporzadzeniu 231/2013.

3. Wycena Aktywow Funduszu
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3.1. Dane o podmiocie sSwiadczacym ustugi dotyczace ustalenia Wartosci Aktywow Netto
Funduszu

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug ustalania Wartosci Aktywow Netto.
Wycena Aktywdw Funduszu, ustalanie Wartosci Aktywdw Funduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat dokonywane jest w ramach Biura Ksiegowosci Funduszy, wyodrebnionego
w Towarzystwie.

3.2, Zasady i metody wyceny Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Wycena Aktywdéw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj.: Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, z pézn. zm.) oraz rozporzadzeniem, o ktérym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy. Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania. Wartos¢
Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat ustalana jest w ztotych
polskich.

Szczegbtowy opis sposobu oraz metod wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat znajdujg sie w rozdziale VIII Statutu, stanowigcego zatgcznik nr 1 do Prospektu. Szczegdtowe zasady
wyceny opisane sa w polityce rachunkowosci Funduszu.

Zgodnie z art. 29 Statutu Funduszu Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z
dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 31
ust. 1 pkt 1-12 oraz art. 32 ust. 1-3 Statutu Funduszu.

Wyznaczanie wartosci sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku:

Na podstawie art. 28 ust. 3 Statutu Funduszu wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku
wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne kursy okreslone w ponizszych punktach z godziny 23:15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okreslonego zgodnie z art. 28
ust. 3 Statutu Funduszu, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy
wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, okre$lonego zgodnie z art. 28 ust. 3 Statutu Funduszu, ustalonego na Aktywnym Rynku,
skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie
z zasadami okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okreslonego zgodnie z pkt.
2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w pkt 2-3, to do wyceny przyjmuje sie
warto$¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli nie sg dostepne kursy
wyznaczone zgodnie z pkt 2-3 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o warto$¢ wyznaczong zgodnie z
tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych
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najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, warto$¢ godziwg wylicza sie opierajac na dostepnych danych dotyczacych przeptywdw
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod,
stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Zasady wyznaczania wartosci godziwej, o ktorych mowa w powyzszych punktach odnosi sie w szczegdlnosci do
wyceny akgcji, warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentow
rynku pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow
pochodnych.

W przypadku gdy skiadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtownego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe kryterium
wyboru rynku gtdwnego. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie
W oparciu 0 powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Wyznaczanie wartosci sktadnikdw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku:
Wartosc¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listdw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytéw — w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowesj;

3) kontraktéow terminowych — w wartosci godziwej poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;

4) opcji, transakcji swap, transakcji forward rate agreement — wedtug wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie stosowanych modeli (m.in. model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oraz model
Blacka-Scholesa);

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne inne niz wymienione w pkt 3-4 wycenia sie wedlug metody
okreslajacej stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkéw umownych z
uwzglednieniem zasady wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania umowy;

6) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej praw poboru;

7) akcji i warrantéw subskrypcyjnych — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majacych
istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;

8) praw do akcji — wedtug cen tozsamych praw do akcji notowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
zasadami okreslonymi w art. 30 ust. 1 Statutu Funduszu, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady
— wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszonej o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa;

9) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych skladnikéw lokat zalicza sie do
przychoddw odsetkowych albo kosztow odsetkowych Funduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej
prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem;

10) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest $cisSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu odpowiedniego dla
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danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji zasady wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt 3-5, a dane wejSciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajace jego charakterystyke pochodzg z Aktywnego Rynku;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciSle powigzany z wycenianym
papierem diuznym, warto$¢ tego papieru stanowi sume wartosci dtuznego papieru warto$ciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt 3-5;

11) jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg — wedtug ostatnio
ogtoszonej wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych
danych do godziny, o ktorej mowa w art. 28 ust. 3 Statutu Funduszu w Dniu Wyceny;

12) sktadnikdw lokat innych niz okresSlone w pkt. 1-11 — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, howo ustalong skorygowana cene nabycia.

Pozostate zasady wyceny:

Zgodnie z art. 32 Statutu Funduszu:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

3.3.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartoSciowych oraz bedacych dopuszczalnym skiadnikiem
lokat Funduszu, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréow wartosciowych.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w
ktérej sg denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 4, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okreslic w relacji do dolara amerykanskiego.

Odsetki i zobowigzania z tytutu odsetek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Czestotliwo$¢ wyceny Aktywow Funduszu i ustalania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

Wycena Aktywdw Funduszu oraz ustalanie wartoéci Aktywdéw Netto na Certyfikat odbywa sie ma dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego Funduszu oraz w Dniu Wyceny, ktéry zgodnie ze Statutem Funduszu
przypada na:

1)
2)
3)
4)

Dzien Roboczy, w ktorym nastgpi otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu,

ostatni Dziert Roboczy kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW,
dzien przypadajgcy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisii,
dzien otwarcia likwidacji Funduszu.
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3.4. Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy bedg informowani o Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat

Fundusz udostepnia informacje o Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny w siedzibie Towarzystwa
oraz na stronie internetowej www.pzu.pl. Niezwlocznie po ustaleniu Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 52 Ustawy o ofercie publicznej,
tj. w formie komunikatu aktualizujgcego. W przypadku gdy ustalona Warto$¢ Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu spetni kryteria okreSlone w art. 51 Ustawy o ofercie publicznej Fundusz przekaze
informacje o Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny do publicznej wiadomosci w formie aneksu do
Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o ofercie publicznej.

3.5. Opis wszystkich okolicznosci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat oraz wskazanie sposobu informowania o zawieszeniu i
odwotaniu zawieszenia

W przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu, w wyniku ktérych w danym Dniu
Wyceny nie jest mozliwa prawidtowa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa lub Depozytariusza, czesci Aktywow
Funduszu, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem odstgpi¢ od dokonywania wyceny Wartosci Aktywdow
Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji Dniem Wyceny Aktywow
Funduszu oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat bedzie pierwszy Dzien Roboczy nastepujgcy po ustaniu
przyczyny, z powodu ktorej Fundusz odstgpit od dokonania wyceny. Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o
przyczynach zawieszenia ustalania wyceny Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
oraz publikuje informacje o zawieszeniu lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego do
publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej, o ktdrej mowa w art. 33 ust. 3 Statutu.

4. Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie ma wydzielonych subfunduszy, w zwigzku z tym w Prospekcie nie zostato zamieszczone o$wiadczenie
w sprawie wszystkich zobowigzan wzajemnych, jakie mogg powstac¢ pomiedzy poszczegdlnymi subfunduszami lub
inwestycjami w inne przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu
ograniczenia tych zobowigzan.

5. Zarzadzajacy aktywami/ doradcy inwestycyjni

Towarzystwo nie powierzylo zarzadzania aktywami Funduszu podmiotowi trzeciemu i decyzje dotyczace
zarzadzania Aktywami Funduszu podejmowane sg przez Towarzystwo. Szczegdtowe informacje o Towarzystwie
prezentowane sg w Rozdziale IV w pkt 7 Prospektu. Osobami, ktére sa odpowiedzialne za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym Funduszu sg osoby powotane przez Towarzystwo do petnienia funkcji zarzadzajacych Funduszem,
wskazane w pkt 8.3. Prospektu.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Fundusz nie zawart uméw o $wiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego.

Towarzystwo zatrudnia doradcow inwestycyjnych, zgodnie z art. 45 ust. 4 pkt 1) Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.
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ROZDZIAL VI. DANE O EMISJI

1. Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru warto$ciowego jakim jest Certyfikat, zostaty opisane w rozdziale
II Prospektu.

2. Informacje podstawowe o emisji
2.1. Podstawa prawna i warunki oferty

Statut Funduszu zostat nadany w dniu 9 kwietnia 2015 r., w formie aktu notarialnego sporzadzonego przed
notariuszem Danielem Kupryjanczykiem prowadzacym kancelarie notarialng w Warszawie, Rep. Nr 3834/2015.

Komisja  Nadzoru Finansowego udzielita zezwolenia na  utworzenie  Funduszu decyzjg nr
DFI/11/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW z dnia 14 kwietnia 2015 r.

Zarzad Towarzystwa decyzjg wyrazong w uchwale nr 14/53/2017 r., z dnia 28 grudnia 2017 r., postanowit o
przeprowadzeniu emisji Certyfikatéw serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC. Na przeprowadzenie emisji Certyfikatow
Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu wyrazito zgode w dniu 28 grudnia 2017 r., uchwatg nr 2/4/2017.

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz zamierza zaoferowac Certyfikaty serii S, T, U, W, Y,
Z, AA, AB, AC. Fundusz zamierza rowniez ubiegac sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW.
Wszystkie ww. Certyfikaty sa Certyfikatami na okaziciela i nie majg formy dokumentu, sg papierami
zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu na rynku regulowanym notowane sg Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P
Funduszu. Certyfikaty Funduszu notowane sa w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwg PZUAKORD.
Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P zostaty zarejestrowane w KDPW pod tym samym kodem
(PLPZUFIZ0010). Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB,
AC, pod kodem ISIN, pod ktérym zostaty zarejestrowane Certyfikaty serii A, BiD, J, K, L, £, M, O, P.

2.2, Oswiadczenie o wartosci Aktywow Funduszu
Na dzien 29 marca 2018 r. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu wynosita 234 739 721, 80 zt.

2.3. Dane dotyczace kapitalizacji i zadluzenia Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2017 r. kapitat Funduszu wynosit 223 164 tys. zt (kapitat wptacony: 291 527 tys. zt, kapitat
wyptacony: -68 363 tys. zt). Na dzien 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat zadnych zadtuzen.

W zwigzku z realizacjg wykupu Certyfikatdbw Funduszu wg. ostatniego dnia wyceny przypadajgcego na dzien 29
marca 2018 r., zmianie ulegta wysokos¢ kapitatu wyptaconego, ktory wynosi: - 82.801 tys. zt.

Zgodnie ze Statutem, Fundusz moze zaciggal kredyty i pozyczki. Dopuszczalna taczna wysoko$¢ kredytdw i
pozyczek zacigganych przez Fundusz wynosi 75% wartosci Aktywdw Funduszu. Fundusz moze takze dokonywac
emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajgcej 15% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na dzien poprzedzajacy
dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji.

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu, podawane s przez Fundusz do publicznej wiadomosci w
raportach kwartalnych w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, poprzez niezwtoczne przekazanie
informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem strony internetowej www.pzu.pl.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Fundusz dysponuje kapitatem obrotowym w wysokosci zapewniajgcej pokrycie
biezacych potrzeb Funduszu w okresie co najmniej kolejnych 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu.

Wobec faktu, ze Fundusz nie jest zadtuzony, w przypadku Funduszu nie wystepuje zadtuzenie gwarantowane i
niegwarantowane, jak réwniez zadtuzenie zabezpieczone i niezabezpieczone. Nie wystepuje rowniez zadtuzenie
posrednie i warunkowe.

2.4, Interesy osob fizycznych i prawnych zaangazowanych w emisje

Wedtug wiedzy i opinii Towarzystwa, na dzien zatwierdzenia Prospektu, interesy oséb fizycznych i prawnych
ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie i przeprowadzenie oferty Certyfikatow
oraz jej obstuge.
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Z podmiotéw zaangazowanych w oferte: Fundusz, Towarzystwo, Depozytariusz, Oferujgcy, Sponsor Emisji,
cztonkowie konsorcjum dystrybucyjnego prowadzacy Zapisy na Certyfikaty, jezeli takie konsorcjum zostanie
utworzone posiadajg interes, ktory zalezy od powodzenia oferty.

Fundusz jest zainteresowany uzyskaniem jak najwiekszych wptywdw z kazdej emisji Certyfikatow. Wynagrodzenie
Towarzystwa z tytutu zarzadzania Funduszem jest uzaleznione od Wartosci Aktywow Netto Funduszu w zwigzku
z tym w/w podmioty sg zainteresowane uzyskaniem jak najwiekszych wptywdw z kazdej emisji Certyfikatow.
Wynagrodzeniem Towarzystwa jest réwniez optata manipulacyjna pobierana przy Zapisach na Certyfikaty.
Wynagrodzenie Depozytariusza jest uzaleznione od Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu. Wynagrodzenie Oferujgcego oraz cztonkdw konsorcjum dystrybucyjnego
jest uzaleznione od wartosci $rodkéw zebranych w ramach emisji Certyfikatdw. Wynagrodzenie Sponsora Emisji
jest uzaleznione od liczby przeprowadzonych emisji Certyfikatow oraz od liczby Uczestnikéw Funduszu.

Pozostate podmioty zaangazowane to KDPW, GPW, biegty rewident.

Towarzystwu, na dzien zatwierdzenia Prospektu, nie sg znane fakty, ktdre pozwolityby sadzi¢, ze zaangazowanie
ktéregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu interesow o istotnym znaczeniu
dla emisji Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC. Wspdtpraca ze wskazanymi podmiotami odbywac sie
bedzie na podstawie uméw juz podpisanych lub umow, ktore zostang zawarte z ww. podmiotami, oraz przepisow
prawa.

Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomiedzy ww. podmiotami.

2.5. Przestanki oferty i opis wykorzystywania wplywow pienieznych

Zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz inwestycyjny jest osobg prawng, ktdrej wylacznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie Srodkdéw pienieznych zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych, w okreSlone w Ustawie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne
prawa majatkowe.

Oferta ma celu pozyskanie przez Fundusz $rodkéw od Inwestoréw. Srodki pieniezne zebrane podczas subskrypcii
Certyfikatow zostang ulokowane w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe
okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu, ktérym jest wzrost
wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania beda realizowane w
oparciu o Statut Funduszu oraz obowigzujgce przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego, o ktdrym mowa powyzej.

Zasady dywersyfikacji oraz kryteria doboru lokat Funduszu przedstawione sa w rozdziale IV Statutu Funduszu,
a zasady dywersyfikacji lokat sg przedstawione w art. 21 Statutu Funduszu.

3. Informacje o Certyfikatach

3.1. Opis typu i rodzaju Certyfikatow Oferowanych lub Certyfikatow bedacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej Fundusz zamierza zaoferowac Certyfikaty serii S, T, U, W, Y,
Z, AA, AB, AC. Fundusz zamierza réwniez ubiega¢ sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na GPW.
Wszystkie ww. Certyfikaty sg Certyfikatami na okaziciela i nie majg formy dokumentu, sg papierami
zdematerializowanymi w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Fundusz zawrze z KDPW umowe, ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatdbw w depozycie papierow
wartosciowych.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu na rynku regulowanym notowane sg Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P
Funduszu. Certyfikaty Funduszu notowane sg w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwag PZUAKORD.
Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P zostaty zarejestrowane w KDPW pod tym samym kodem
(PLPZUFIZ0010).

W zwigzku z faktem, ze Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii S,
T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC, nie pozniej niz w terminie 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji
Certyfikatdw, Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatdbw do obrotu na rynku regulowanym,
ktérym bedzie GPW, a nastepnie z wnioskiem o wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym w
zaproponowanym przez siebie terminie.
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Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papieréw Certyfikatdw serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB AC pod
kodem ISIN, pod ktdrym zostaty zarejestrowane Certyfikaty serii A, BiD, J, K, L, £, M, O, P.

3.2. Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat Fundusz
Fundusz zostat utworzony na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych.
3.3. Zezwolenie na utworzenie Funduszu

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji o sygn.: nr DFI/1I/4034/158/21/U/14/15/16/10/GW z
dnia 14 kwietnia 2015 r.

3.4. Wskazanie czy emitowane Certyfikaty s papierami wartosciowymi imiennymi czy na
okaziciela oraz wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru
Certyfikatow

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sg papierami wartosciowymi na okaziciela i nie majg formy dokumentu.
Fundusz zawart z KDPW umowe, ktorej przedmiotem jest rejestracja w depozycie Certyfikatow serii A, Bi D, J, K,
L, £, M, O, P. Fundusz przewiduje rowniez zawarcie z KDPW umowy, ktérej przedmiotem bedzie rejestracja w
depozycie Certyfikatow kolejnych emisji.

Informacje o rejestracji Certyfikatow kolejnych emisji w KDPW, Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w
trybie Ustawy o ofercie publicznej, poprzez niezwitoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej
wiadomosci oraz za posrednictwem strony internetowej www.pzu.pl.

Dane podmiotu, w ktdrym nastgpi rejestracja:

Nazwa: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Telefon: 22 537 93 43

Faks: 22 627 31 11

Adres gtdwnej strony internetowej: www.kdpw.pl

Adres poczty elektronicznej: kdpw@kdpw.pl

3.5. Rejestr Sponsora Emisji

Sponsor Emisji, na zlecenie Towarzystwa, prowadzi Rejestr Sponsora Emisji. Zapisy w Rejestrze Sponsora Emisji
maja znaczenie prawne zapisOw na rachunkach papieréw wartosciowych lub na odpowiednim rachunku
zbiorczym. Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania, ktdra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatbw w sposdb wskazany w art. 13 Statutu,
zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatdw na jego rachunku papieréw wartosciowych lub na
odpowiednim rachunku zbiorczym.

3.6. Waluta Certyfikatow

Certyfikaty sg emitowane w walucie polskie;j.

3.7. Prawa zwigzane z Certyfikatami i procedury wykonywania tych praw
3.7.1. Prawo do udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw. Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10%
wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdbw mogg domagacd sie zwotania Zgromadzenia Inwestorow, sktadajgc
takie zgdanie na pi$mie zarzadowi Towarzystwa.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestoréw.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestoréw przez petnomocnika, pod warunkiem
przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Strona 89 z 153
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord


http://www.pzu.pl/
http://www.kdpw.pl/
mailto:kdpw@kdpw.pl

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty mogg by¢ podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow

obecni sg Uczestnicy posiadajgcy wszystkie wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty i zaden z nich nie zgtosit

sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Zarzad Towarzystwa zwotuje w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego Zgromadzenie

Inwestordw, ktérego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Funduszu.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:

1) podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4) wyrazenie zgody na emisje obligacji,

5) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz wybdr biegtego rewidenta
uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

7) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z Unii
Europejskiej w rozumieniu Ustawy.

Szczegbtowy tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw okre$la art. 5 Statutu Funduszu.
3.7.2. Prawo pierwszenstwa w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji

Fundusz moze emitowac Certyfikaty kolejnych emisji nie objetych ofertg Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA,
AB, AC na podstawie Prospektu.

Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujgcych pierwszenstwo do objecia Certyfikatow kolejnych
emisji.

3.7.3. Prawo do wyptaty dochodow Funduszu

Certyfikaty nie dajg prawa do udziatu w dochodach. Dochody powiekszajg Aktywa Funduszu i nie sg wyptacane
Uczestnikom Funduszu.

3.7.4. Prawo do udziatu w Aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
Aktywdw, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate
uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Certyfikatéw. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sgdowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatdw, a takze wykupywac Certyfikatow.
Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposob przewidziany w przepisach prawa, w szczegdlnosci w trybie
i na warunkach okreslonych rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114 poz. 963 z p6zn. zm.).

3.7.5. Prawo zadania wykupu Certyfikatow przez Fundusz oraz otrzymania srodkow pienieznych z
tego tytutu

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Wykupowi podlegajg wytacznie Certyfikaty w petni
optacone. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

Wykup Certyfikatdw nastepuje w Dniu Wykupu. Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatow, w formie
pisemnej, przy czym wymagania formy pisemnej spetnia takze oswiadczenie ztozone w formie elektronicznej lub
innej formie akceptowanej przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy,
na ktérym zapisane sg Certyfikaty Uczestnika, zgodnie z procedurami stosowanymi przez ten podmiot, najpézniej
na 21 dni kalendarzowych przed Dniem Wykupu bedacym ostatnim Dniem Wyceny przypadajgcym na koniec
pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego, w:

1) podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktdérym zapisane

zostaly Certyfikaty Uczestnika w formie akceptowanej przez ten podmiot, lub
2) we wskazanych punktach ustug maklerskich Oferujgcego, w przypadku Certyfikatéw zapisanych w
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Rejestrze Sponsora Emisji. Lista punktow ustug maklerskich Oferujgcego przyjmujgcych zadania wykupu
Certyfikatdw znajduje sie na stronie internetowej: www.dm.pekao.com.pl.
Zadanie wykupu Certyfikatdw ztozone po terminie wskazanym w tym ustepie, uwaza sie za zadanie wykupu
zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.
Zadanie wykupu powinno wskazywac¢ liczbe Certyfikatéw podlegajacych wykupowi, termin wykupu oraz numer
rachunku bankowego lub rachunku papieréw wartosciowych, na ktdéry majg zostac przekazane srodki pieniezne z
tytutu wykupienia Certyfikatow.
W zwigzku ze ztozeniem zadania wykupu Certyfikatow, podmiot prowadzacy rachunek papierdw wartosciowych
lub rachunek zbiorczy dokonuje blokady Certyfikatow na rachunku papierdw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisji.
Cena wykupu Certyfikatow jest rowna Wartosci Certyfikatu ustalonej w Dniu Wykupu. Kwota z tytutu wykupu
Certyfikatow przypadajgca Uczestnikowi jest pomniejszana o podatek dochodowy, o ile obowigzek pobrania
podatku przez Fundusz bedzie wynikat z przepiséw prawa. Warto$¢ Certyfikatdow podlegajgcych wykupowi nie
moze przekroczy¢ wartosci lokat Funduszu w papierach wartosciowych notowanych na rynku regulowanym,
instrumentach rynku pienieznego i depozytach bankowych, pomniejszonej o kwote niezbedna dla uregulowania
biezacych zobowigzan Funduszu przewidywanych w terminie 6 miesiecy po Dniu Wykupu, okreslong przez
Towarzystwo, przy uwzglednieniu zawartych przez Fundusz umow i zobowigzan Funduszu. Wartos¢ $rodkow
pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatdw, w zwigzku z ich wykupem, ustalana bedzie w Dniu
Wykupu.

W przypadku, gdy wartos¢ Srodkow pozwalajgcych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatdw, w zwigzku
z ich wykupem, nie bedzie pozwala¢ na wykupienie wszystkich Certyfikatdw przedstawionych przez Uczestnikow
do wykupu, Certyfikaty bedg podlegaé wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji, dokonanej zgodnie
z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

W przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikdw do wykupu na dany Dzien Wykupu
przekroczy 20% (stownie: dwadziescia procent) ogdlnej liczby Certyfikatdw (wyemitowanych i niewykupionych do
tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podjg¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych
zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje tg Fundusz moze podjac nie pozniej niz
na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktdrego dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu decyzji,
0 ktdrej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dazy¢ do nalezytego wywazenia interesu Uczestnikow
sktadajgcych zadania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestnikow Funduszu. Po dokonaniu redukgji liczba
Certyfikatow podlegajgcych wykupowi nie moze byc¢ nizsza niz 20% (stownie: dwadzieScia procent) ogdlinej liczby
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow. Redukcja zostanie dokonana zgodnie
z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w okreslonym powyzej terminie Fundusz
nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych
realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zadania wykupu prawidtowo
zgtoszone przez Uczestnikdw. W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukgcji informacja
o redukcji zostanie niezwiocznie przekazana, w trybie Ustawy o ofercie publicznej, do Komisji, GPW oraz do
publicznej wiadomosci oraz umieszczona na stronie internetowej www.pzu.pl.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sg przez Fundusz w terminie 7 (stownie: siedmiu) dni
roboczych od Dnia Wykupu. Srodki te sa przekazywane do dyspozycji KDPW. Srodki pieniezne z tytutu wykupu
Certyfikatdw wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzace do obstugi rachunkéw
papieréw wartosciowych lub rachunkdéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe, w przypadku
Uczestnikdw, ktérych Certyfikaty sa zewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem
odpowiednich przepisow prawa i regulacji przyjetych przez KDPW. Z uwzglednieniem odpowiednich przepiséw
prawa za dzien wyptaty Srodkéw z tytutu wykupu Certyfikatow uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
Terminy te moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujacych przepiséw prawa, w tym réwniez regulacji KDPW
lub GPW.

O dokonanym wykupie Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikdw poprzez zamieszczenie informacji na
stronie internetowej www.pzu.pl w terminie 7 dni od Dnia Wykupu.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatéw s one umarzane z mocy prawa.

3.7.6. Prawo do przeniesienia praw z Certyfikatow
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Certyfikaty sg papierami wartosciowymi na okaziciela i mogg by¢ zbywane przez posiadaczy.
3.7.7. Prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach

Uczestnikom przystuguje prawo do ustanowienia zastawu na Certyfikatach.

3.7.8. Prawo do zawarcia umowy o wyptacenie premii inwestycyjnej

Towarzystwo moze zawrze¢ z podmiotem, ktory posiada Certyfikaty o Sredniej wartosci nie nizszej niz 2.000.000

(stownie: dwa miliony) ziotych, w okresie rozliczeniowym nie krétszym niz miesigc, umowe

0 wyptacenie premii inwestycyjnej.

Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:

1) Fundusz, ze $rodkdw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota wyptaconej przez
Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie Towarzystwa, lub

2) Towarzystwo, ze Srodkow wiasnych Towarzystwa.

Wysokos¢ premii inwestycyjnej, zasady jej naliczania i terminy jej wyptacania okresla umowa. Wysokos$¢ premii

inwestycyjnej jest uzalezniona od Sredniej wartosci Certyfikatdw posiadanych przez Uczestnika w ustalonym

w umowie okresie rozliczeniowym.

Premia inwestycyjna wyptacana jest poprzez zitozenie zlecenia przelewu Srodkéw pienieznych na rachunek

bankowy Uczestnika.

3.8. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow i ich wprowadzeniu do obrotu
na rynku regulowanym oraz podstawa prawna emisji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej i wprowadzeniu
Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym jest Towarzystwo, ktdre tworzy Fundusz, zarzadza nim oraz
reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. Zgode na emisje Certyfikatdw wydaje Zgromadzenie
Inwestorow.

Podstawg prawng przeprowadzenia oferty publicznej Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC stanowig
przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz uchwaly Zarzadu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu
ktérego dziata Zarzad bedacy jego organem podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej,
dematerializacji Certyfikatow objetych ofertg publiczng oraz decyzje o ubieganiu sie o wprowadzenie Certyfikatow
do obrotu na rynku regulowanym.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatdw jest Towarzystwo, po uprzednim uzyskaniu
zgody Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu.

Zarzad Towarzystwa decyzjg wyrazong w uchwale nr 14/53/2017 r., z dnia 28 grudnia 2017 r., postanowit o
przeprowadzeniu emisji Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC. Na przeprowadzenie emisji Certyfikatow
Zgromadzenie Inwestoréw Funduszu wyrazito zgode w dniu 28 grudnia 2017 r., uchwata nr 2/4/2017.

3.9. Przewidywana data rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisow

Dokfadny termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty zostat okreSlony w pkt 4.1.3
Prospektu. Okres przyjmowania Zapisow bedzie nie dtuzszy niz 2 miesigce.

Daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapiséw moga ulec zmianie
na warunkach okreslonych w pkt. 4.1.3. Prospektu.

3.10. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow
Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbycia lub zastawienia Certyfikatow.

3.11. Wskazanie obowigzujacych regulacji dotyczacych obowigzkowych ofert przejecia lub
przymusowego wykupu (squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow

Nie dotyczy emitenta.

3.12. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez
osoby trzecie w ciggu ostatniego roku obrachunkowego i biezagcego roku obrachunkowego

Nie dotyczy emitenta.
3.13. Zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow i obrotem nimi
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Informacje zawarte ponizej majg charakter ogdiny i wylgcznie informacyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu
badz zbyciu Certyfikatow wskazane jest skonsultowanie sie z doradcg podatkowym celem ustalenia
szczegbtowych zasad opodatkowania w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika.

Zwraca sie rowniez uwage Inwestorow na mozliwo$¢ zmiany powotanych ponizej przepisow podatkowych.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowych od 0séb prawnych (tj.: Dz. U. z
2016 r., poz. 1888, z pdzn. zm.), dalej: ,Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych”, pfatnikiem
zryczattowanego podatku dochodowego zobowigzanym do obliczenia i pobrania od inwestoréw, podatku
dochodowego z tytutu otrzymanych przez nich dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, i wptacenia go we wiasciwych terminach organom podatkowym jest podmiot dokonujacy wyptat lub
stawiajgcy do dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tych tytutdw. Emitent nie jest zatem
odpowiedzialny za potragcanie podatku u zrodta.

3.13.1. Podatek dochodowy

Fundusz posiada osobowos¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od os6b prawnych (tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 1888 z pdzn. zm.). Zgodnie z powotang ustawa od dnia 1 stycznia
2017 roku opodatkowaniu podatkiem dochodowym podlegajg niektére dochody osiggane przez fundusze
inwestycyjne zamkniete osiggane w zwigzku z zaangazowaniem w wybrane kategorie lokat.

Opodatkowanie Uczestnikdw Funduszu podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych:

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania Certyfikatow.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu posiadania
certyfikatow inwestycyjnych reguluje art. 30a ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (Dz.U. z 2016 r., poz.2032, z p6zn. zm.), dalje: ,Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych”.
Zgodnie z przywotanym przepisem, od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochoddw z tytutu
udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%
(dziewietnascie procent) uzyskanego dochodu. Podatek pobiera sie po pomniejszeniu przychodu o koszty jego
uzyskania.

2) Dochodem wynikajacym z posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest dochdd uzyskany z ich wykupu przez
fundusz inwestycyjny, ustalany jako réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tego tytutu a wydatkami
poniesionymi na nabycie certyfikatdw, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych.

3) Dochoddéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udzialu w funduszach kapitatowych nie taczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdinych, okre$lonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych. Zryczattowany podatek dochodowy z tytutu wykupu certyfikatéow inwestycyjnych jest rozliczany i
pobierany przez ptatnikéw, to jest podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw albo
rachunki zbiorcze, jezeli przychody z tytutu wykupu certyfikatéw inwestycyjnych wigzg sie z certyfikatami
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata $wiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych
podmiotéw. Podatnicy nie sktadajg odrebnych zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.

4) Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych wolne od podatku
dochodowego s kwoty zwracane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zwigzku z wygasnieciem
zezwolenia na utworzenie funduszu inwestycyjnego - do wysokosci wptat wniesionych do funduszu.

5) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochoddw z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych moga nie
znalez¢ zastosowania, jezeli posiadanie certyfikatéw zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodéw wynikajacych z obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu obrotu certyfikatami
inwestycyjnymi reguluje art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z przywotanym
przepisem, podatek dochodowy od uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z odptatnego
zbycia certyfikatdw inwestycyjnych wynosi 19% (dziewietnascie procent) uzyskanego dochodu, ktérym jest
roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych a kosztami
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uzyskania tych przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych.

2) Dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie taczy sie z
dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdinych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych.

3) Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym wykazaé
uzyskane w roku podatkowym dochody z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny
podatek dochodowy.

4) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochoddw z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi moga nie
znalez¢ zastosowania, jezeli odptatne zbycie certyfikatow nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

Opodatkowanie dochoddw wynikajacych z posiadania i obrotu Certyfikatami w przypadku nierezydentdw.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do o0séb fizycznych, ktdre nie sg polskim rezydentami
podatkowymi, konieczne jest uwzglednienie tresSci umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami rezydencji podatkowej tych osdb.
Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych umdéw albo nie pobieranie podatku zgodnie z tymi umowami
jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu
zamieszkania za granica do celéw podatkowych (tzw. certyfikatu rezydencji podatkowej) wydanego przez
wiasciwg zagraniczng administracje podatkowa.

Opodatkowanie Uczestnikow bedacych osobami prawnymi lub jednostkami organizacyjnymi nieposiadajgcymi
osobowosci prawnej

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania i obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez Uczestnika z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych
reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych znajdujgca zastosowanie do opodatkowania
dochoddéw osdb prawnych, spotek kapitatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych
osobowosci prawnej, z wyjgtkiem spdtek cywilnych oraz osobowych spétek handlowych.

2) Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne sg
zobowigzane do samodzielnego zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdinych, wedtug stawki 19%
(dziewietnascie procent). Dochodem jest nadwyzka sumy przychoddéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w
roku podatkowym. Zgodnie z dyspozycjg art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia certyfikatdw inwestycyjnych lub ich zbycia na rzecz osoby trzeciegj
(obrét), wydatki poniesione na nabycie tych certyfikatéw inwestycyjnych stanowig koszt uzyskania przychoddw.

Osoby zagraniczne:

Dla okreSlenia obowigzkdow podatkowych w odniesieniu do oséb prawnych, ktdre nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, tj. nie sg polskim rezydentami podatkowymi konieczne
jest uwzglednienie tresci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolita Polskg z krajami rezydencji podatkowej tych osdb prawnych. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umdw albo nie pobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe
wylgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego rezydencji podatkowej (tzw.
certyfikat rezydencji podatkowej) wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje podatkowa.

3.13.2. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz Certyfikatow bedacych instrumentami finansowymi Firmom Inwestycyjnym badz za ich posrednictwem
jest wolna od podatku od czynnosci cywilnoprawnych na podstawie art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku
o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tj.: Dz. U. z 2016 r., poz. 223). Umowy przenoszace wiasnos$¢
Certyfikatdbw bez posrednictwa Firmy Inwestycyjnej moga by¢ obcigzone podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych na zasadach okreslonych ustawg o podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Podatek w tym
przypadku wynosi 1% wartosci rynkowej zbywanych Certyfikatow. Do uiszczenia podatku od czynnosci
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cywilnoprawnych w przypadku koniecznoéci jego poniesienia, zobowigzany jest nabywca Certyfikatow,
a w przypadku zawarcia umowy zamiany — zbywca i nabywca Certyfikatdw solidarnie. Podatnicy sg obowigzani,
bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 (czternastu) dni od dnia nabycia.

4. Informacje o ofercie

4.1, Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dzialania wymagane przy
sktadaniu Zapisow

4.1.1. Warunki oferty

Na podstawie Prospektu w drodze oferty publicznej bedg oferowane oraz bedg przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC. Przeprowadzenie
emisji Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC wymagato uzyskania zgody Zgromadzenia Inwestorow, ktora
to zgoda zostata wydana w dniu 28 grudnia 2017 r., uchwatg nr 2/4/2017.

Oferowanie oraz ubieganie sie o dopuszczanie do obrotu na rynku regulowanym przedmiotowych Certyfikatow
odbywa sie wytgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie
wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje o ofercie oraz Funduszu. Uprawnionymi do zapisywania sie na
Certyfikaty Inwestycyjne serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC s3 osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki
organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej. W ofercie Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC
objetych Prospektem mozna uczestniczyé wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej Prospekt nie moze by¢ traktowany jako propozycja lub oferta nabycia Certyfikatow serii
S, T, U, W,Y, Z, AA, AB, AC chyba, ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zostac¢ ztozone
zgodnie z prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogéw prawnych, w tym
rejestracyjnych.

4.1.2. Wielko$¢ emisji

Na podstawie Prospektu emisyjnego Fundusz oferuje w ofercie publicznej:
1) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii S,

2) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii T,

3) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii U,

4) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii W,

5) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii Y,

6) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii Z,

7) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii AA,

8) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatdw serii AB,

9) 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatdw serii AC.

Przedmiotem zapiséw w ramach emisji Certyfikatow bedzie:
1) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow

serii S,

2) nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow
serii T,

3) nie mnigj niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow
serii U,

4) nie mniej niz 5.000 (stownie: pieC tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow
serii W,

5) nie mnigj niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow
serii Y,

6) nie mnigj niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow
serii Z,

7) nie mniej niz 5.000 (stownie: pieC tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow
serii AA,

8) nie mnigj niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow
serii AB,

Strona 95 z 153
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord



9)

4.1.3.
1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

nie mnigj niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) i nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow
serii AC.

Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Zapisy na Certyfikaty serii S rozpoczng sie w dniu 23 kwietnia 2018 r. i bedg trwac do dnia 18 maja 2018
r. wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii S bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty serii S i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow. Cena Emisyjna
jednego Certyfikatu serii S jest jednolita dla wszystkich Certyfikatdw objetych Zapisami. Cena Emisyjna
oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej
ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii T rozpoczng sie w dniu 6 czerwca 2018 r. i bedg trwac do dnia 22 czerwca 2018
r. wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii T bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreSlonej na
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty serii T i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow. Cena Emisyjna
jednego Certyfikatu serii T jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena Emisyjna
oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej
ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii U rozpoczng sie w dniu 6 lipca 2018 r. i bedg trwac do dnia 24 lipca 2018 r.
wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii U bedzie rdwna wartosci Certyfikatu okre$lonej na
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty serii U i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow. Cena Emisyjna
jednego Certyfikatu serii U jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena Emisyjna
oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej
ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii W rozpoczng sie w dniu 7 sierpnia 2018 r. i bedg trwac¢ do dnia 24 sierpnia
2018 r. wiacznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii W bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej
na podstawie wyceny Aktywdw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii W i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii W jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena
Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatéw zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii Y rozpoczng sie w dniu 7 wrzesnia 2018 r. i bedg trwac¢ do dnia 21 wrze$nia
2018 r. wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii Y bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej
na podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii Y i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii Y jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena
Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatéw zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii Z rozpoczng sie w dniu 5 pazdziernika 2018 r. i beda trwa¢ do dnia 24
pazdziernika 2018 r. wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii Z bedzie réwna WartoSci
Certyfikatu okreSlonej na podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii Z i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie
Certyfikatdw. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii Z jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych
Zapisami. Cena Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci
niezwtocznie po jej ustaleniu.

Zapisy na Certyfikaty serii AA rozpoczng sie w dniu 7 listopada 2018 r. i beda trwa¢ do dnia 23 listopada
2018 r. wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii AA bedzie rdwna Wartosci Certyfikatu okreslonej
na podstawie wyceny Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapiséw na Certyfikaty serii AA i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii AA jest jednolita dla wszystkich Certyfikatéw objetych Zapisami. Cena
Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatéw zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
jej ustaleniu.
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8) Zapisy na Certyfikaty serii AB rozpoczng sie w dniu 7 stycznia 2019 r. i bedg trwac¢ do dnia 24 stycznia
2019 r. wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii AB bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej
na podstawie wyceny Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii AB i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow. Cena
Emisyjna jednego Certyfikatu serii AB jest jednolita dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami. Cena
Emisyjna oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po
jej ustaleniu.

9) Zapisy na Certyfikaty serii AC rozpoczng sie w dniu 7 lutego 2019 r. i beda trwac do dnia 21 lutego 2019 r.
wigcznie. Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii AC bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreSlonej na
podstawie wyceny Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty serii AC i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow. Cena Emisyjna
jednego Certyfikatu serii AC jest jednolita dla wszystkich Certyfikatdow objetych Zapisami. Cena Emisyjna
oraz liczba oferowanych Certyfikatow zostanie podana do publicznej wiadomosci niezwtocznie po jej
ustaleniu.

Towarzystwo moze zmienic¢ termin przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii. Przesuniecie, przedtuzenie
lub skrocenie Zapisow na Certyfikaty moze nastgpi¢ jedynie w terminie waznosci Prospektu, z poszanowaniem
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
danej emisji nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania lub zakoriczenia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze takze podja¢ decyzje o odwotaniu Oferty wszystkich Certyfikatow
inwestycyjnych oraz wszystkich niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu Certyfikatow inwestycyjnych, w tym
0 odwotaniu Zapisow na Certyfikaty danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji
oraz o odwotaniu Zapiséw na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow.

Poza opisanymi powyzej, nie wystepujg inne przypadki wycofania Oferty oraz zmiany terminéw Oferty, w tym
Funduszowi nie przystuguje prawo zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisow i nastepnie jej
wznowienia. Brak takiego uprawnienia wynika z braku wskazania odpowiedniego trybu w tresci statutu Funduszu.
Majac na uwadze, ze opisana powyzej mozliwos¢ zawieszenia Oferty nie zostata uwzgledniona w postanowieniach
Statutu, w Prospekcie wprost wyrazono brak tego uprawnienia.

O zmianie terminéw przeprowadzania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, o odwotaniu Zapisow na Certyfikaty
danej emisji, Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak
niz na dzien przed terminem, ktdry ma ulec zmianie, a w przypadku odwotania Zapiséw na Certyfikaty danej
emisji nie pdzniej niz przed okreslonym w Prospekcie Emisyjnym terminem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze odwota¢ Zapisy na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisdw na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne,
zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie Zapisow. W takim przypadku Fundusz
dokona zwrotu wptat na Certyfikaty wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz opfat
manipulacyjnych pobranych w zwigzku z Zapisami, nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia
przekazania informacji o odstagpieniu od przeprowadzenia oferty Certyfikatow oferowanych danej serii.

Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania Zapisow na Certyfikaty, o odwotaniu przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji, przekazana zostanie na zasadach okreSlonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt (zasady przekazywania Prospektu do publicznej
wiadomosci zostaty opisane w art. 33 Statutu). Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania
Zapiséw albo odwotanie Zapisow na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu bedzie
uwzgledniona w jego tresci lub udostepniona razem z Prospektem w formie komunikatu aktualizujgcego.
Informacja o zmianie Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownoczesnie przekazana
do Komisji.

W przypadku odwotania przez Towarzystwo Oferty wszystkich Certyfikatow inwestycyjnych oraz wszystkich
niezaoferowanych jeszcze Certyfikatow inwestycyjnych, w tym odwotanych po rozpoczeciu przyjmowania
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Zapisow, Towarzystwo przekaze te informacje w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie. Termin przyjmowania
Zapisdw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa) miesigce.

4.1.4. Zasady i miejsca skltadania ZapisOw oraz termin zwigzania Zapisem

Miejsce sktadania Zapisow

Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty, jak rowniez Dyspozycje Deponowania bedg przyjmowane za posrednictwem
Oferujgcego lub innych podmiotéw wchodzacych w skifad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone. Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane beda w Punktach
Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane
beda Zapisy na Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcego,
o ktérych mowa w art. 33 Statutu, nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia Zapisow na Certyfikaty danej serii oraz
zostanie udostepniona w formie komunikatu aktualizujgcego, w trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogg by¢ rowniez ztozone za posrednictwem zdalnych
kanatow dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, o ile dopuszcza to Oferujacy lub podmiot wchodzacy
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego i na warunkach okreslonych przez te podmioty.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze w przypadku sktadania Zapisow za posrednictwem zdalnych nosnikéw
informacji, w tym Internetu, istnieje ryzyko obcigzajgce Inwestora, Zze btedne dziatanie systemoéw lub
nieprawidtowe dziatanie $rodkéw facznosci wykorzystywanych przy sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione
dziatanie o0soOb trzecich w trakcie przesylania informacji, pomimo stosowanych przez firmy inwestycyjne
zabezpieczen, moze w szczegdlnosci spowodowal nienalezytg jako$C transmisji zawierajacej informacje
wymagane przy sktadaniu Zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmis;ji.

Zasady sktadania Zapisow
Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty w Punkcie Subskrypcyjnym okazuje:

. dokument tozsamosci akceptowany przez Oferujgcego lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego — osoba
fizyczna,

. aktualny wypis z wiasciwego rejestru — osoba prawna,

. akt zawigzania jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej lub inny dokument, z ktérego
wynika umocowanie do sktadania o$wiadczen woli — jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej,

oraz przekazuje przyjmujacemu Zapis w szczegdlnosci nastepujace informacje:

. imie i nazwisko osoby fizycznej albo firme albo nazwe osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej,

. adres zamieszkania (siedzibe),

. w przypadku rezydenta — numer dokumentu tozsamosci akceptowanego przez Oferujgcego lub cztonka

konsorcjum dystrybucyjnego oraz numer PESEL dla osdb fizycznych, numer REGON (lub inny numer
identyfikacyjny) dla oséb prawnych lub podmiotéw nieposiadajacych osobowosci prawnej,

. w przypadku nierezydenta — numer dokumentu tozsamosci akceptowanego przez Oferujgcego lub cztonka
konsorcjum dystrybucyjnego - dla 0séb fizycznych oraz numer wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej,

. status dewizowy,

. liczbe Certyfikatow danej serii objetych Zapisem,

. kwote wptaty do dokonania (w tym opfate manipulacyjng za wydanie Certyfikatow),

. nr rachunku bankowego, na ktdéry majg zostaé zwrdcone érodki pieniezne w przypadku nadptaty,

nieprzydzielenia czesci lub catosci Certyfikatow, niewaznosci Zapisu, uchylenia sie od skutkdéw Zapisu,
niedojscia emisji Certyfikatéw do skutku,

. w przypadku sktadania Dyspozycji Deponowania Certyfikatdw — nazwe i kod uczestnika w KDPW oraz
numer rachunku papieréw wartosciowych albo rachunku zbiorczego do deponowania. Osoby posiadajgce
rachunek papieréw wartosciowych w podmiocie, w ktérym sktadany jest Zapis, beda zobowigzane do
ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatdw w tym podmiocie.

W przypadku sktadania Zapisu bez Dyspozycji Deponowania, za posrednictwem czionka konsorcjum
dystrybucyjnego, ktérego regulacie dopuszczajg mozliwos¢ ztozenia Zapisu bez konieczno$ci posiadania

rachunku papieréw wartosciowych, po zarejestrowaniu w KDPW Certyfikatow emisji, ktérej dotyczyt Zapis,
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Sponsor Emisji bedzie wydawat, za posrednictwem punktéw ustug maklerskich Oferujgcego, potwierdzenia
nabycia Certyfikatdw osobom, ktére dokonaty Zapisu i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania.

Lista punktow ustug maklerskich Oferujgcego wydajacych potwierdzenia nabycia Certyfikatéw znajduje sie
na stronie internetowej: www.dm.pekao.pl

Wydruk zawierajgcy powyzsze informacje, stanowi formularz Zapisu oraz Dyspozycje Deponowania Certyfikatow
na rachunku papieréw wartosciowych.

Osoba lub jej petnomocnik skitadajgca Zapis w Punkcie Subskrypcyjnym sprawdza zgodnos$¢ tresci wydruku
i potwierdza poprawno$¢ zawartych w formularzu Zapisu danych wtasnorecznym podpisem. Nastepnie formularz
Zapisu zostaje ostemplowany i podpisany przez osobe upowazniong do przyjmowania Zapisow. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewtasciwie wypetnionego formularza Zapisu na Certyfikaty ponosi osoba zapisujgca
sie.

Na dowdd przyjecia Zapisu sktadanego w Punkcie Subskrypcyjnym, osoba zapisujaca sie otrzymuje jeden
egzemplarz formularza Zapisu, stanowigcy pisemne potwierdzenie wptaty.

Formularz Zapisu na Certyfikaty zawiera o$wiadczenie, w ktorym osoba zapisujgca sie na Certyfikaty stwierdza,

m. in. ze:

. zapoznata sie z trescig Prospektu oraz zaakceptowata tres¢ Statutu,

. otrzymata informacje, ze Fundusz umozliwia Inwestorowi zapoznanie sie z informacjami o ktérych mowa w
art. 222a ust. 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych poprzez zamieszczenie ich w tresci Prospektu oraz
otrzymata dokument zawierajacy kluczowe informacje a takze informacje o kosztach i optatach,

. wyraza zgode na przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz objeta Zapisem lub nieprzydzielenie ich
wcale zgodnie z zasadami przydziatu okreslonymi w Prospekcie.

Osoby sktadajgce Zapis w Punkcie Subskrypcyjnym w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej
nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzane sg przedstawi¢ w miejscu przyjmowania Zapisow wiasciwe
dokumenty zaswiadczajagce o ich uprawnieniach do reprezentowania tych podmiotéw oraz winny okazac
dokumenty potwierdzajgce ich tozsamos$¢. W miejscu przyjmowania Zapisow pozostaje oryginat lub kopia wyciaggu
z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu urzedowego, zawierajgcego podstawowe dane o osobie zapisujgcej
sie, z ktorych wynika jej status prawny oraz sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska 0sob uprawnionych
do reprezentacji.

Zgodnie z ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej
a Rzadem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej: ,Ustawa FATCA"), instytucje finansowe zobowigzane
sq do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestordw i Uczestnikéw pod katem weryfikacji, czy osoby te mogg mie¢
status podatnikéw Stanéw Zjednoczonych Ameryki. W zwigzku z powyzszym, Uczestnicy zaréwno bedacy
Uczestnikami Funduszu przed wejSciem w zycie Ustawy FATCA, jak rowniez Uczestnicy lub Inwestorzy
nabywaijgcy Certyfikaty od dnia 1 grudnia 2015 r. mogg by¢ proszeni o zlozenie o$wiadczenia odnosnie
posiadania albo nieposiadania statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki. W przypadku watpliwosci
Inwestor dokonujacy Zapisu na Certyfikaty moze zosta¢ wezwany do przedstawienia dodatkowych dokumentéw
pozwalajgcych na stwierdzenie posiadania albo nieposiadania statusu podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki.
Uczestnicy i Inwestorzy zobowigzani sg do aktualizacji ztozonego o$wiadczenia w przypadku zmiany stanu
faktycznego powodujgcego nieaktualnos¢ uprzednio ztozonego o$wiadczenia. Dane Uczestnikow, ktdrzy zostang
zidentyfikowani jako podatnicy Standéw Zjednoczonych Ameryki podlega¢ beda obowigzkom sprawozdawczym. W
tym zakresie, podmiot prowadzacy rachunki papierdw wartosciowych, rachunki zbiorcze lub Rejestr Sponsora
Emisji zobowigzany bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnikéw, informacji o wartosci Certyfikatéw
zapisanych na rachunku Uczestnika oraz o dokonywanych wykupach Certyfikatéw lub innych wypfatach do
polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie, zgodnie z ww. umowg, zobowigzane beda do przekazania wyzej
wymienionych informacji do administracji podatkowej Standw Zjednoczonych Ameryki.

W przypadku posiadaczy Certyfikatow bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym obowigzki
wynikajace z Ustawy FATCA wykonywane s3g przez domy maklerskie/firmy inwestycyjne prowadzace rachunki
papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze, na ktérych zdeponowane sg Certyfikaty lub przez Sponsora Emisji.
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Zgodnie z ustawg z dnia 9 marca 2017 o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,Ustawa
CRS™), instytucje finansowe zobowigzane sa do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikow pod
katem weryfikacji, czy osoby te moga by¢ rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i USA. W zwigzku z
powyzszym, Uczestnicy zaréwno bedacy Uczestnikami Funduszy przed wejéciem w Zycie Ustawy CRS, jak rowniez
Uczestnicy lub Inwestorzy nabywajgcy Certyfikaty od dnia 1 maja 2017 r. mogg by¢ proszeni o: ztozenie
oswiadczenia odnosnie tego, czy sg rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i USA i aktualizacje
ztozonego oswiadczenia w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego w zakresie uprzednio ztozonego
oswiadczenia, przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawig sie
jakiekolwiek watpliwosci dotyczace ich rezydencji podatkowej w kraju innym niz Polska i USA. Dane Uczestnikow i
Inwestoréw, ktérzy zostang zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska i USA (na
podstawie ztozonego os$wiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych) podlega¢ beda obowigzkom
sprawozdawczym. W tym zakresie, instytucje finansowe zobowigzane beda do przekazania danych osobowych
Uczestnikdow lub Inwestorow, informacji o wartosci ich rachunku oraz o dokonywanych umorzeniach i innych
wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktdre nastepnie, zgodnie z Ustawg CRS, zobowigzane beda
przekazac¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej kraju rezydencji podatkowej Uczestnika lub
Inwestora. W przypadku posiadaczy Certyfikatdw bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
poszczegdlne obowigzki wynikajgce z Ustawy CRS mogg by¢ wykonywane przez domy maklerskie prowadzace
rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorcze, na ktdrych zdeponowane sg Certyfikaty lub przez
Sponsora Emisiji.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy, nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny
w terminie zwigzania Zapisem. Dla waznosci Zapisu na Certyfikaty wymagane jest ztozenie wiasciwie i w peni
wypetnionego formularza Zapisu w terminie jego przyjmowania oraz dokonanie wptaty oraz optaty manipulacyjnej
za wydanie Certyfikatéw zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Osoba zapisujgca sie na Certyfikaty wraz z formularzem Zapisu moze ztozy¢ Dyspozycje Deponowania
Certyfikatdw na rachunku papieréw wartosciowych. Po zarejestrowaniu Certyfikatbw w KDPW zostang one
zapisane na ich rachunkach papierdw wartosciowych wskazanych w Dyspozycji Deponowania. Dyspozycja
Deponowania sktadana jest rownoczesnie ze skfadaniem Zapisu i jest nieodwotalna. Certyfikaty Inwestycyjne
mogy by¢ deponowane wylacznie na rachunku papierdw wartosciowych osoby zapisujgcej sie. Wszelkie
konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow ponosi osoba
skfadajaca taka dyspozycje.

Czynnosci zwigzane z dokonywaniem Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢ wykonywane osobiscie przez
osobe nabywajacq Certyfikaty Inwestycyjne lub przez petnomocnika, ktére to petnomocnictwo moze obejmowac
w szczegdlnosci:

. ztozenie Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w tym ztozenie stosownych oswiadczen zawartych w
formularzu Zapisu,

. ztozenie Dyspozycji Deponowania,

. wydanie dyspozycji okreslajgcej rachunek bankowy przeznaczony do zwrotu srodkow pienieznych,

. odbidr potwierdzenia nabycia Certyfikatdw Inwestycyjnych od Sponsora Emis;ji.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Nie sg przyjmowane petnomocnictwa umocowujgce petnomocnika do
udzielania dalszych petnomocnictw. Nie dotyczy to petnomocnictw umocowujacych do zarzadzania cudzym
pakietem papierow wartosciowych na zlecenie oraz petnomocnictw udzielanych przez osoby prawne, ktére sg
petnomocnikami.

Petnomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie badz w formie
aktu notarialnego, badz w formie pisemnej z podpisem ztozonym w obecnosci pracownika Towarzystwa lub
upowaznionego pracownika Punktu Subskrypcyjnego przyjmujgcego Zapis na Certyfikaty. Petnomocnictwo jest
odwotywane w tej samej formie.

Petnomocnictwo udzielone lub odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢ uwierzytelnione
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami obowigzujgcymi u Oferujgcego lub cztonka konsorcjum.

Petnomocnictwo powinno zawierac nastepujgce dane dotyczace petnomocnika i osoby nabywajacej Certyfikaty:
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. dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres zamieszkania, numer dokumentu tozsamosci akceptowany
przez Oferujgcego lub czionka konsorcjum dystrybucyjnego  numer PESEL lub data urodzenia,
obywatelstwo lub kod kraju pochodzenia,

. rezydenci bedacy osobami prawnymi: firme, siedzibe i adres, oznaczenie wiasciwego rejestru i numer, pod
ktoérym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON,
. nierezydenci bedgcy osobami prawnymi: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego rejestru lub jego

odpowiednika dla zagranicznych oséb prawnych.

Oprdocz petnomocnictwa osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawic
nastepujgce dokumenty:

. dokument tozsamosci akceptowany przez Oferujgcego lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego (osoba
fizyczna),
. wycigg z wilasciwego dla siedziby petnomocnika rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy

podstawowe dane o petnomocniku, z ktérego wynika jego status prawny, sposdb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji (osoba prawna). W przypadku nierezydentow, jezeli
przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktdrej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig
inaczej, ww. wycigg powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub
urzad konsularny i nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

. wyciagg z wiasciwego dla siedziby osoby nabywajacej Certyfikaty rejestru lub inny dokument urzedowy
zawierajacy podstawowe dane o niej, z ktdrego wynika jej status prawny, sposdb reprezentacji, a takze
imiona i nazwiska osob uprawnionych do reprezentacji. W przypadku nierezydentéw, jezeli przepisy prawa
lub umowy miedzynarodowej, ktorej strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wycigg
powinien by¢ uwierzytelniony przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i
nastepnie przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

PowyZsze zasady dotyczace udzielania petnomocnictwa nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla oséb

prowadzacych dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu cudzym pakietem papierdw wartoSciowych na zlecenie.

W tym przypadku nalezy przedstawi¢ petnomocnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieréow wartosciowych

na zlecenie.

Tekst petnomocnictwa udzielonego w jezyku obcym, musi zosta¢ przettumaczony przez ttumacza przysiegtego na
jezyk polski, chyba ze nie wymagajg tego regulacje Oferujacego lub cztonka konsorcjum. Wyciag z rejestru lub
inny dokument urzedowy zawierajacy podstawowe dane o petnomocniku i osobie nabywajacej Certyfikaty, z
ktérego wynika ich status prawny, sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska osob uprawnionych do
reprezentacji i dokument petnomocnictwa lub ich kopie pozostajg u Oferujgcego lub czionka konsorcjum
przyjmujacego Zapis.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa.

W zwigzku z mozliwosciami sktadania Zapisow na Certyfikaty za pomoca elektronicznych nosnikéw informacji
(sktadanie Zapisow w tej formie na zasadach opisanych w Prospekcie), w tym Internetu, Towarzystwo informuje,
iz Prospekt wraz z zatgcznikami zawiera informacje wymagane przepisami Ustawy o ochronie praw konsumentéw.
Ponadto, na podstawie art. 4 ust. 2 w zw. z art. 39 i art. 40 ust 6 pkt 2) Ustawy o prawach konsumenta z dnia 30
maja 2014 r, Towarzystwo informuje, iz: - Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy
uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okreslonych w Ustawie o prawach konsumenta; - W zwigzku ze
skladaniem Zapisu za pomoca elektronicznych nosnikow informacji, w tym Internetu, Inwestor moze ponies¢
dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawcg danej ustugi, przy uzyciu ktérej sktadany jest Zapis.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczace ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu:

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestoréw dotyczace ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga by¢ zgtaszane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw, badz osoby przez
nich upowaznione:
e korespondencyjnie na adres TFI PZU SA, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, osobiscie w Punkcie
Subskrypcyjnym  Oferujgcego lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile
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takie konsorcjum zostanie utworzone, obstugujgcym Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w siedzibie
Towarzystwa albo przesytkg pocztowa na adresy: Towarzystwa, Oferujgcego lub podmiotu wchodzacego
w skiad konsorcjum dystrybucyjnego albo w inny sposdb przewidziany w regulacjach Oferujgcego lub
podmiotu wchodzgcego w skfad konsorcjum dystrybucyjnego.

Odpowiedzi na reklamacje udzielane sg w formie pisemnej badZz pocztg elektroniczng (wytacznie na wniosek
Uczestnika lub Inwestora) bezzwlocznie, jednak nie podzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji.
Termin, o ktdrym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, z
zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Odpowiedz na reklamacje Inwestora przekazywana jest w formie pisemnej na adres korespondencyjny Inwestora
lub poczta elektroniczng, gdy o taka forme komunikacji w sprawie wnioskowat Inwestor.

Na Zadanie Inwestora Klienta potwierdza sie pisemnie lub w inny sposdb uzgodniony z Inwestorem, fakt ztozenia
przez niego reklamacji.

W przypadku negatywnego rozpatrzenia Reklamacji, Inwestor moze wystgpic:

1) o polubowne rozpatrzenie sporu w toku postepowania sgdowego, w trybie mediacji lub postepowania
pojednawczego;

2) z wnioskiem o wszczecie postepowania w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporu. Podmiotem
uprawnionym do prowadzenia takich postepowan jest Rzecznik Finansowy, o ktérym mowa w ustawie z
dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o Rzeczniku
Finansowym (Dz. U. z 2016 r., poz. 892 z p6zn zm.) - adres strony internetowej: www.rf.gov.pl

Ponadto Uczestnik bedacy konsumentem moze:
e zwrocic sie o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow,

e wystgpi¢ z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy przez Rzecznika Finansowegdo, na zasadach okreslonych
ww. ustawie z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikdow lub Inwestoréow dotyczace ustug $wiadczonych przez Oferujgcego lub
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone,
rozpatrywane sg przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujgcym. W uzasadnionych przypadkach
Towarzystwo moze udzieli¢c odpowiedzi na reklamacje dotyczacg ustug Swiadczonych przez Oferujgcego lub
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Towarzystwo informuje réwniez o mozliwosci wykorzystania platformy internetowej ODR (poprzez strone:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/ ) w celu rozstrzygniecia sporéw pomiedzy konsumentami mieszkajgcymi w
Unii Europejskiej a przedsiebiorcami majacymi siedzibe w Unii Europejskiej, wynikajacych z internetowych uméw
sprzedazy lub uméw o Swiadczenie ustug w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
524/2013 z dnia 21 maja 2013 roku w sprawie internetowego systemu rozstrzygania sporéw konsumenckich oraz
zmiany rozporzadzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE.

4.1.5. Odstgpienie lub odwotanie emisji

Fundusz moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Zapisow na Certyfikaty danej serii przed dniem rozpoczecia

przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej serii bez podawania przyczyny, co bedzie réwnoznaczne z jej

odwotaniem. Fundusz moze odstapi¢ od przeprowadzenia Zapiséw na Certyfikaty danej serii po dniu rozpoczecia
przyjmowania Zapisow. Takie odstapienie moze nastgpi¢ z waznych powoddéw. Do waznych powoddw w ocenie

Funduszu zaliczy¢ mozna miedzy innymi:

1) nagte lub nieprzewidywalne wczesniej zmiany w krajowej lub miedzynarodowej sytuacji gospodarczej,
politycznej, ktére moga miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe a w zwigzku z tym na
dziatalno$¢ Funduszu (np. kataklizmy, wojny, zamachy terrorystyczne);

2) nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalno$¢ Funduszu.
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Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania
Zapisdw na Certyfikaty danej emisji.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty danej emisji nie pozniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze takze podja¢ decyzje o odwotaniu Oferty wszystkich
Certyfikatow inwestycyjnych oraz wszystkich niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu Certyfikatow
inwestycyjnych, w tym o odwotaniu Zapisdw na Certyfikaty danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania
Zapisdw na Certyfikaty danej emisji oraz o odwotaniu Zapisow na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisow.

Poza opisanymi powyzej, nie wystepujg inne przypadki wycofania Oferty oraz zmiany terminéw Oferty, w tym
Funduszowi nie przystuguje prawo zawieszenia Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw i nastepnie jej
wznowienia. Brak takiego uprawnienia wynika z braku wskazania odpowiedniego trybu w tresci statutu Funduszu.
Majac na uwadze, Ze opisana powyzej mozliwos$¢ zawieszenia Oferty nie zostata uwzgledniona w postanowieniach
Statutu, w Prospekcie wprost wyrazono brak tego uprawnienia.

O zmianie termindw przeprowadzania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, o odwotaniu Zapisow na Certyfikaty
danej emisji, Towarzystwo poinformuje niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej jednak
niz na dzien przed terminem, ktdry ma ulec zmianie, a w przypadku odwotania Zapisow na Certyfikaty danej
emisji nie pdzniej niz przed okreslonym w Prospekcie Emisyjnym terminem rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na
Certyfikaty danej emisji.

Towarzystwo moze odwotaé Zapisy na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow na te
Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub
Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do
zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapiséw. W takim przypadku Fundusz dokona zwrotu wptat na
Certyfikaty wraz z odsetkami od wpfat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych pobranych w
zwigzku z Zapisami, nie pdzniej niz w ciggu czternastu [14] dni od dnia przekazania informacji o odstgpieniu od
przeprowadzenia oferty Certyfikatow oferowanych danej serii.

Informacja o zmianie termindéw przeprowadzania Zapiséw na Certyfikaty, o odwotaniu Oferty wszystkich Certyfikatéw
inwestycyjnych oraz wszystkich niezaoferowanych jeszcze na podstawie Prospektu Certyfikatdw inwestycyjnych, w tym
0 odwotaniu Zapisow na Certyfikaty danej emisji do dnia rozpoczecia przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty danej
emisji oraz o odwotaniu Zapisdbw na Certyfikaty danej emisji po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow, niemajaca
charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, przekazana zostanie na zasadach okreslonych w
art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt (zasady przekazywania
Prospektu do publicznej wiadomosci zostaty opisane w art. 33 Statutu). Zmiana terminu rozpoczecia lub
zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotanie Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem
Prospektu bedzie uwzgledniona w jego treSci lub udostepniona razem z Prospektem w formie komunikatu
aktualizujgcego Informacja o zmianie Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym powyzej zostanie
rownoczesnie przekazana do Komisji.

W przypadku odwotania przez Towarzystwo Oferty wszystkich Certyfikatéw inwestycyjnych oraz wszystkich
niezaoferowanych jeszcze Certyfikatdw inwestycyjnych, w tym odwotanych po rozpoczeciu przyjmowania Zapisow,
Towarzystwo przekaze te informacje w trybie art. 49 ust. 1b Ustawy o ofercie. Informacja o zmianie Prospektu
Emisyjnego w zakresie wskazanym powyzej zostanie réwnoczesnie przekazana do Komisji.

4.1.6. Opis mozliwosci dokonania redukcji ZapisoOw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot

Fundusz dokona przydziatu Certyfikatdw niezwiocznie, nie poézniej niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania Zapisow. Zakonczenie przyjmowania Zapisdw na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastepuje w z
uptywem terminu przyjmowania Zapiséw, okre$lonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej wiadomosci
lub w pierwszym Dniu Roboczym po dniu, w ktdrym nastgpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng liczbe
Certyfikatéw danej emisiji.
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Przydziat Certyfikatow nastgpi w oparciu o ztozone wazne Zapisy.

W przypadku zlozenia wiecej niz jednego Zapisu przez jedng osobe, przy dokonywaniu przydziatu kazdy Zapis
traktowany jest oddzielnie.

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnoS¢ ztozenia i optacenia Zapisow na Certyfikaty w ten sposob,
iz w odniesieniu do Zapisow na Certyfikaty ztozonych i optaconych:

1) przed dniem, w ktdrym liczba Certyfikatow objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatow danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajgcej z waznie ztozonych
Zapisow,

2) w dniu, w ktorym liczba Certyfikatow objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatow danej serii, Zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane,
3) po dniu, w ktdrym liczba Certyfikatow objetych Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow
danej serii, Zapisy te zostang zredukowane do zera.
Utamkowe czesci Certyfikatdw, powstate w wyniku redukgji, nie bedg przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktdre
pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktorych Zapisy zostaty objete
redukcjg i ktdre ztozyty Zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby Certyfikatow
objetych Zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Fundusz lub Towarzystwo dokona zwrotu ewentualnej
nadptaty, przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w terminie 14 dni od dnia przydziatu
Certyfikatow. Zwrot ewentualnej nadptaty nastapi w $rodkach pienieznych wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza za okres od dnia wptywu tej wptaty na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza do
dnia przydziatu Certyfikatow. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego
przez Depozytariusza.

Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig Zapisu na Certyfikaty,

2) dokonaniem redukcji Zapiséw, w wyniku ktorej moze nastapic¢ przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatow niz
wynikajaca z Zapisow,

3) zZtozeniem os$wiadczenia na piSmie o uchyleniu sie od skutkdow prawnych ztozonego Zapisu, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktdra ztozyta Zapis przed
udostepnieniem aneksu do Prospektu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu Zapisow do publicznej wiadomosci
zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktdrych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem,

4) cofnieciem przez Komisje zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedojsciem emisji do skutku.

W przypadkach nieprzydzielenia Certyfikatdw, o ktérych mowa powyzej, Fundusz zwraca wptaty z tytutu

nieprzydzielenia Certyfikatow oraz optaty manipulacyjne bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie pozniej niz

w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu. W przypadku ztozenia przez Inwestora oSwiadczenia na pismie, o

ktérym mowa w pkt 3) wniesione wptaty na Certyfikaty sg zwracane bez zbednej zwtoki nie pdzniej niz w ciggu z

14 dni od dnia dokonania przydziatu Certyfikatow.

Niedojscie emisji Certyfikatow do skutku moze by¢ spowodowane:

1) nie ztozeniem w okresie przyjmowania Zapisow waznych Zapisow na minimalng liczbe Certyfikatow
bedacych przedmiotem oferty,

2) wycofaniem emisji po rozpoczeciu Zapiséw, zgodnie z zasadami okre$lonymi w pkt 4.1.5 Prospektu.

W przypadku niedojécia emisji Certyfikatdw do skutku, o ktdrym mowa powyzej, zwrot wptat wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami od tych wptat naliczonymi przez Depozytariusza oraz optat manipulacyjnych
dokonywany jest niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od daty wystapienia jednego z powyzszych
zdarzen. Odsetki beda naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystgpienia ktdregokolwiek z powyzszych zdarzen. Odsetki bedg naliczone kazdego dnia
wedtug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkdéw
biezacych stosowana przez Depozytariusza. Zwrot nadptaty na dany Zapis ponad wysoko$¢ wptaty i optaty
manipulacyjnej wynikajacej z prawidtowo wypetnionego Zapisu dokonywany jest bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia dokonania przydziatu. Zwrot $rodkéw pienieznych nastgpi
na rachunek wskazany w formularzu Zapisu.

4.1.7. Minimalna i maksymalna wielko$¢ Zapisu
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Zapisy na Certyfikaty poszczegdinych serii mogg obejmowac nie mniej niz 100 (stownie: sto) i nie wiecej niz
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow danej serii. Zapis ztozony na wiekszg niz maksymalna liczba
Certyfikatdw danej serii traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow tej serii.
W przypadku ztozenia pojedynczego Zapisu na mniejsza liczbe Certyfikatdw niz 100 (stownie: sto), Zapis taki jest
niewazny. Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy Zapis na
Certyfikaty musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem.

4.1.8. Termin zwigzania Zapisem

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nie moze zawieraC jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania Zapisem. Zapis na Certyfikaty wigze osobe zapisujaca sie od dnia dokonania
Zapisu. Osoba, ktdra zapisata sie na Certyfikaty przestaje by¢ zwigzana Zapisem w przypadku:

1) ogtoszenia niedojscia emisji Certyfikatdbw do skutku w wyniku nie ztozenia w okresie przyjmowania
Zapisdéw waznych Zapiséw na odpowiednig liczbe Certyfikatow,

2) wycofania emisji Certyfikatow po rozpoczeciu Zapisow,

3) ztozenia oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkow prawnych ztozonego Zapisu, w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra zitozyta Zapis przed
udostepnieniem aneksu do Prospektu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu Zapisow do publicznej wiadomosci
zostanie udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu Certyfikatow, o ktorych Fundusz powzigt wiadomosc¢ przed tym przydziatem.

4.1.9. Zasady i terminy wnoszenia wplat na Certyfikaty

Whptata na Certyfikaty w wysokosci wymaganej wptaty to jest wptaty niezbednej do petnego optacenia Zapisu
obejmuje wptate o wartosci rownej iloczynowi liczby Certyfikatow objetych Zapisem i Ceny Emisyjnej Certyfikatu,
powiekszonej o optate manipulacyjng. Inwestor zapisujacy sie na Certyfikaty zobowigzany jest dokona¢ wptaty
nie pézniej niz w chwili sktadania Zapisu.

Za dzien wplaty przyjmuje sie dzien, w ktorym Srodki pieniezne w wymaganej wysokosci zostaty wptacone
gotéwka lub wptynety na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w skiad konsorcjum
dystrybucyjnego. Srodki pieniezne otrzymane przez Oferujacego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego bedg przekazywane nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu Zapisu na
prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu. Niedokonanie wptaty oraz optaty manipulacyjnej
w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty oraz optaty manipulacyjnej na dany Zapis, ktére winny
by¢ wniesione przez osobe skladajacg ten Zapis na Certyfikaty skutkuje niewaznoscig danego Zapisu na

Certyfikaty.

Whptaty na Certyfikaty i optaty manipulacyjne mogg by¢ dokonane wylgcznie Srodkami pienieznymi w walucie
polskiej: gotéwka lub przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawiera¢ imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny
numer identyfikacyjny) osoby ktérej dotyczy Zapis na Certyfikaty, oraz numer Zapisu.

Informacja na temat obowigzkéw firmy inwestycyjnej w zwiazku z przyjmowaniem wptat: Zgodnie z ustawg z
dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu dom maklerski/firma
inwestycyjna przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktdrej réwnowartos¢
przekracza 15.000 EUR, ma obowigzek zarejestrowaé taka transakcje, réwniez gdy jest ona przeprowadzana w
drodze wiecej niz jednej operacji, ktérych okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane.

Firma inwestycyjna przyjmujgca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgji, ktorej okolicznosci
wskazujg, ze wartosci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, ma obowigzek
zarejestrowac takg transakcje, bez wzgledu na jej wartos¢ i charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji firma inwestycyjna dokonuje identyfikacji swoich klientdw w kazdym
przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia).

Informacje objete identyfikacja przechowywane sg przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku
nastepujgcego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.

Firma inwestycyjna przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane
zgodnie z przepisami ww. ustawy a takze na zasadach okreslonych przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
21 wrzesnia 2001 r. w sprawie okreSlenia wzoru rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu
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dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej. Firma inwestycyjna udostepnia
informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze na pisemne Zzgdanie Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej. Firma inwestycyjna, ktéra otrzymat dyspozycje lub zlecenie przeprowadzenia transakgcji lub
majacy przeprowadzi¢ transakcje, co do ktdrej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwigzek z
popetnieniem przestepstwa, o ktdrym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obowigzek niezwtocznie
zawiadomi¢ na pi$mie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.

Osoba dokonujgca wpfaty otrzymuje jeden egzemplarz formularza Zapisu stanowigcy pisemne potwierdzenie
wptaty. Wptaty i optaty manipulacyjne s gromadzone na wydzielonym rachunku bankowym wskazanym przez
Oferujacego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

W zwigzku z tym, ze opfata za wydanie Certyfikatow jest przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo
obnizy¢ wysoko$¢ optaty za wydanie Certyfikatdw lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do
wszystkich, jak i oznaczonych Inwestoréw. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu nie powieksza
Aktywow Funduszu. Opfata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa.

Do dnia przydziatu Certyfikatow wptaty réwne iloczynowi liczby Certyfikatéw, na ktére dokonano Zapisu i Ceny
Emisyjnej Certyfikatu, nie powiekszajg wartosci aktywow Funduszu, a Fundusz nie moze rozporzadza¢ tymi
wptatami, pozytkami z tych wptat, ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat. Wptaty z tytutu opfaty
manipulacyjnej, pozytki z tych wptat, oraz kwoty z tytutu oprocentowania tych wptat, nie powiekszajg wartosci
aktywoéw Funduszu.

Prawa ze zdematerializowanych Certyfikatow kazdej serii powstang z chwilg zarejestrowania tych Certyfikatow w
KDPW oraz zapisania ich na rachunkach papierow wartosciowych lub w rejestrze Sponsora Emisji i przystuguja
osobom bedgcym posiadaczami tych rachunkdw lub wskazanym w ww. rejestrze jako posiadacze Certyfikatow.

4.1.10. Wskazanie terminu, w ktorym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sj
uprawnieni do wycofywania sie ze ztozonego Zapisu

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i
nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jezeli w okresie trwania subskrypgji
Fundusz poda do publicznej wiadomosci informacje o zdarzeniu ktore zaistniato w czasie trwania subskrypcji, lub
o ktérym Fundusz powzigt wiadomos¢ w tym czasie, a zdarzenie to mogtoby w znaczacy sposob wptynaé na
ocene papieru wartosciowego, osoba, ktdra ztozyta Zapis przed przekazaniem tej informacji do publicznej
wiadomosci, ma prawo, z zastrzezeniem art. 51a ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, uchylenia sie od skutkow
prawnych ziozonego Zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia przekazania danej informacji do publicznej
wiadomosci.

Uchylenie sie od skutkdw prawnych Zapisu nastepuje poprzez o$wiadczenie na pisSmie ztozone w dowolnym
Punkcie Subskrypcyjnym Oferujgcego lub cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, ktory przyjat Zapis.

4.1.11. Ogtoszenie o dojsciu emisji do skutku

Warunkiem dojscia do skutku danej emisji Certyfikatow, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw waznych
Zapisow na co najmniej 5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow danej serii.

Informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust.1 Ustawy
o ofercie publicznej.

4.1.12. Ogtoszenie o niedoj$ciu emisji do skutku

Emisja Certyfikatdw nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatdw danej emisji objetych Zapisami ztozonymi
przez Inwestorow jest mniejsza niz 5.000 (stownie: piec tysiecy).

Informacja o tym zdarzeniu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy

o ofercie publicznej, a takze na stronie internetowej

4.1.13. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji
Certyfikatow oraz sposob postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktore nie
zostaly wykonane

Nie dotyczy emitenta. Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatéw kolejnych emisji.
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4.2, Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow
4.2.1. Osoby do ktérych kierowana jest oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sg osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne
nieposiadajace osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci, w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z 2017 r., poz. 679 z p6zn. zm.).

Oferowane Certyfikaty serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z
amerykanska ustawg o papierach wartosciowych lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek
innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez
oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,,US Person” (zgodnie z definicjg
zawartg w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej przez Securities and Exchange
Commission), z wytgczeniem kwalifikowanych nabywcéw instytucjonalnych (zgodnie z definicja zawartg w
Przepisie 144 A) na mocy wytaczenia z obowigzkdw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza
granicami Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcow
Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze polegaC na wylgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach
wartosciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

4.2.2. Znaczni uczestnicy Funduszu lub czlonkowie organdéw zarzadzajacych, nadzorczych lub
administracyjnych Towarzystwa zamierzajgcy uczestniczy¢ w ofercie

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo nie zostato poinformowane i nie posiada wiedzy o zamiarze
potencjalnych inwestorow w zakresie nabycia Certyfikatow opisanych w Prospekcie, jak rowniez o zamiarze
objecia przez nich ponad 5% Certyfikatow bedacych przedmiotem oferty.

Z kolei zgodnie z oS$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej, Zarzadzajacych
Funduszem oraz informacji pozyskanych od akcjonariusza Towarzystwa nie zamierzajg oni uczestniczy¢é w
subskrypcji Certyfikatow bedgcych przedmiotem oferty.

4.2.3. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatow

Oferty Certyfikatow poszczegdlnych emisji nie podlegajg podziatowi na transze. Oferty Certyfikatow beda otwarte
dla wszystkich Inwestoréw zardwno indywidualnych, jak tez instytucjonalnych. Fundusz dokona przydziatu
Certyfikatdw kolejnych emisji w terminie 14 dni od dnia zamkniecia subskrypcji.

O przydziale Certyfikatdw decyduje kolejno$¢ ztozenia i optacenia Zapisdw na Certyfikaty w ten sposdb, iz
w odniesieniu do Zapisow na Certyfikaty ztozonych i optaconych:

1) przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatdw objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatow danej serii, zostang przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznie ztozonych
Zapisow,

2) w dniu, w ktérym liczba Certyfikatdw objetych optaconymi Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych
Certyfikatdw danej serii, Zapisy te zostang proporcjonalnie zredukowane,
3) po dniu, w ktdrym liczba Certyfikatow objetych Zapisami przekroczyta liczbe oferowanych Certyfikatow
danej serii, Zapisy te zostang zredukowane do zera.
Utamkowe czesci Certyfikatow, powstate w wyniku redukcji, nie beda przydzielane. Nieobjete Certyfikaty, ktore
pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych Zapisy zostaty objete
redukcjg i ktére ztozyty Zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatdw, a w przypadku réwnej liczby Certyfikatéw
objetych Zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Fundusz dokona zwrotu ewentualnej nadptaty, przelewem
na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow. Zwrot
zostanie dokonany w $rodkach pienieznych wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia
wptywu tej wptaty na rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza do dnia przydziatu Certyfikatéw. Za
dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Fundusz nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatéw, oprdcz zasad wskazanych powyzej. Przydziat
Certyfikatdw nie jest takze uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu Zapis jest sktadany lub przez
jaki podmiot Zapis jest skfadany.
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Po zarejestrowaniu Certyfikatdbw w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, nastapi wydanie Certyfikatdw. Wydanie Certyfikatow nastepuje w chwili zapisania
Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji badZz na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym
wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow kolejnych emisji Towarzystwo ztozy do Sadu Rejestrowego
wniosek o wpisanie danej emisji Certyfikatdw do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu
danej emisji do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy
zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nastgpi wydanie Certyfikatow.
Wydanie Certyfikatow nastepuje w chwili zapisania Certyfikatdw w Rejestrze Sponsora Emisji badz na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania.

Od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie
Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podja¢ dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego
Systemu Obrotu.

4.2.4. Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych Zapisow

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy Zapis na Certyfikaty
musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem. Zapisy zlozone przez jednego
Inwestora nie bedg traktowane jako jeden Zapis, przy czym w przypadku stwierdzenia niewaznosci jednego ze
ztozonych Zapisow lub nieoptacenia go prawidtowo, prawidlowo ztozone Zapisy przez jednego Inwestora
zachowujg swojg waznosc.

4.2.5. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

O liczbie przydzielonych Certyfikatdw Inwestorzy nie bedg zawiadamiani indywidualnie przez Towarzystwo ani
Oferujacego.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatdw Fundusz przekaze raport biezgcy, zgodnie z Rozporzadzeniem
Rady Ministrow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu
Certyfikatdw i opublikowaniu raportu biezacego, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, Inwestorzy bedg mogli
uzyska¢ w Punkcie Subskrypcyjnym, w ktérym dokonywali Zapisu na Certyfikaty, informacje o liczbie
przydzielonych im Certyfikatow.

Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem Certyfikatow.

Inwestorzy, ktdrzy wraz z Zapisem ztozg Dyspozycje Deponowania przydzielonych Certyfikatow na rachunku
papieréw wartosciowych, mogg uzyskac informacje o liczbie przydzielonych im i zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Certyfikatdw, w firmie inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek papieréw wartosciowych, po
przyjeciu tych Certyfikatow do depozytu przez KDPW, na zasadach okre$lonych w regulacjach tej firmy
inwestycyjnej. Jezeli Dyspozycja Deponowania zostanie ztozona w sposob prawidtowy i bedzie zawierac
prawidtowe dane, przydzielone Inwestorowi Certyfikaty, zostang zapisane na wskazanym przez niego rachunku
papieréw wartosciowych, przed rozpoczeciem obrotu tymi Certyfikatami.

4.2.6. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu Certyfikatow
Nie dotyczy emitenta.

4.3. Cena Emisyjna

Cena Emisyjna Certyfikatow kolejnych emisji bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
odpowiednio serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC.

Cena Emisyjna Certyfikatu danej emisji jest ceng statg i jednakowg dla wszystkich Certyfikatdw danej serii
objetych Zapisami i nie obejmuje optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatu, o ktérej mowa w art. 15 Statutu.
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Cena Emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udostepniona do publicznej
wiadomosci w sposob okreSlony w Ustawie o ofercie publicznej najpdzniej przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow.

4.3.1. Koszty i podatki jakie musi ponies¢ zapisujacy sie na Certyfikaty

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatdw danej serii w wysokosci
maksymalnie do 2% (stownie: dwa procent) wartosci ztozonego Zapisu.

Towarzystwo, moze obnizy¢ wysokosS¢ optaty manipulacyjnej lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania zaréwno
w stosunku do wszystkich jak i oznaczonych zapisujacych. Optata manipulacyjna nie jest przychodem Funduszu
i nie powieksza Aktywdw Funduszu. Optata manipulacyjna jest przychodem Towarzystwa. W przypadku ztozenia
wiecej niz jednego Zapisu przez te samg osobe, w celu ustalenia optaty manipulacyjnej kazdy Zapis traktowany
jest oddzielnie.

Zapisujacy nie ponoszg zadnych podatkéw w zwiazku z dokonywaniem Zapisu.

4.4. Plasowanie i gwarantowanie
4.4.1. Podmiot Oferujacy Certyfikaty

Podmiotem Oferujgcym Certyfikaty w ofercie publicznej jest:

Nazwa: Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-675 Warszawa, ul. Wotoska 18

Infolinia: 800 105 800; +48 22 591 22 00

Fax: +48 22 82187 71

adres internetowy: www.dm.pekao.com.pl

4.4.2. Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczace dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym
kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowo - rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papierdw

Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

4.4.3. Nazwa i adres podmiotow, ktore podjely sie gwarantowania emisji lub plasowania Oferty.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia oferty opisanej w Prospekcie w trybie umowy o subemisje ustugowg oraz
nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjna.

Emitent nie zawart uméw o gwarantowanie emisji lub plasowanie Oferty. Nie istniejg jakiekolwiek podmioty, ktdre
w zakresie oferty Certyfikatow Funduszu petnityby funkcje gwaranta lub dokonywatyby czynno$ci wigzanych z
plasowaniem Oferty.

4.4.4. Wskazanie czy oferowane Certyfikaty sg lub beda przedmiotem wniosku o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym lub innych rynkach rownowaznych

Zamiarem Funduszu jest rejestrowanie w depozycie papierdw wartosciowych kolejnych emisji Certyfikatéow, pod
kodem ISIN PLPZUFIZ0010, pod ktdrym zarejestrowane sg Certyfikaty Funduszu dotychczas wprowadzone do
obrotu gietdowego.

Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Certyfikaty kazdej serii. Od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw, Fundusz wystapi
z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW. Wniosek o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu sktadany jest w trybie i na zasadach okreslonych Regulaminem GPW.
Zgodnie z Regulaminem GPW Zarzad GPW obowigzany jest podja¢ uchwate w sprawie dopuszczenia do obrotu
gietdowego Certyfikatdw w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku.

Warunki dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym okreslone sg w Regulaminie
GPW oraz Rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
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Zgodnie z Regulaminem GPW instrumenty finansowe mogg by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym,
ktérym jest rynek podstawowy albo rynek réwnolegty.

Warunki, ktére zgodnie z Regulaminem GPW muszg by¢ spetnione przez emitenta w celu dopuszczenia jego
instrumentow finansowych do obrotu gietdowego (zaréwno na rynku podstawowym jak i rynku réwnolegtym) sg
nastepujace:

1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument
informacyjny, zatwierdzony przez wiasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowazno$¢ w rozumieniu tych
przepisOw prawa zostata stwierdzona przez witasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie,
zatwierdzenie lub stwierdzenie rownowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane; 2) ich zbywalno$¢
nie jest ograniczona; 3) w stosunku do ich emitenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne
lub likwidacyjne.

Dopuszczajgc dane instrumenty finansowe do obrotu gietdowego Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrét tymi
instrumentami bedzie prowadzony w sposdb rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papierdw
wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna zbywalnos¢. Zarzad Gietdy dokonuje oceny, o ktdrej mowa
powyzej , zgodnie z wymogami okre$lonymi w art. 1 — 5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568.

Ponadto Regulamin GPW przewiduje dodatkowe wymogi, ktére muszg byC spetnione w celu dopuszczenia
Certyfikatow inwestycyjnych, emitowanych przez fundusze inwestycyjne do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym. Te dodatkowe wymogi to: 1) przewidywane rozproszenie wiasnosci certyfikatow inwestycyjnych
zapewni odpowiednig ptynnos¢ i prawidlowy przebieg transakcji gietdowych, 2) wartos¢ certyfikatow
inwestycyjnych, ktére majg by¢ dopuszczone wynosi rdwnowarto$¢ w ztotych co najmniej 1.000.000 euro, 3)
wnioskiem o dopuszczenie zostaly objete wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne, 4) zostaty
udostepnione informacje wymagane przepisami obowigzujgcymi na gietdzie, ktdre pozwolg inwestorom na ocene
aktywow emitenta i zrodet ich finansowania, jego sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju, strat i zyskow, a
takze praw zwigzanych z certyfikatami inwestycyjnymi majacymi by¢ przedmiotem obrotu gietdowego. z
Wprowadzenie Certyfikatow do obrotu gietdowego wymagac bedzie ztozenia przez Fundusz stosownego wniosku

Certyfikaty poszczegolnych serii emitowanych na podstawie Prospektu bedg notowane w jednej linii notowan, a
wartos¢ certyfikatéw inwestycyjnych wyemitowanych dotychczas przez Fundusz na dzien sporzadzenia Prospektu
spetnia kryterium wartosci certyfikatdw inwestycyjnych, o ktdrym mowa w pkt 2) powyzej, tj.: rownowartosci co
najmniej 1.000.000 euro. Wskazane powyzej warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego, w tym na rynku
podstawowym sg na dzien sporzadzenia Prospektu spetnione i nie bedg zaleze¢ od wynikéw Oferty.

Informacje o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatdw kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym,
Fundusz podaje do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez
niezwtoczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci oraz za posrednictwem strony
internetowej Towarzystwa.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Towarzystwo moze podjac dziatania w celu wprowadzenia ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

W przypadku podjecia przez Towarzystwo takiej decyzji informacja ta zostanie udostepniona Inwestorom do
wiadomosci w formie aneksu do Prospektu, w trybie art. 51 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku gdy aneks,
o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji, Inwestor, ktdry ztozyt Zapis na Certyfikaty danej serii przed
udostepnieniem tego aneksu bedzie uprawniony do uchylenia sie od skutkdw prawnych ztozonego Zapisu. Prawo
uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu na Certyfikaty danej emisji nie dotyczy przepadkéw gdy
aneks jest udostepniany po dokonaniu przydziatu Certyfikatdw lub czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktorych
Towarzystwo powzieto wiadomos¢ po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw. Dodatkowo informacje o ubieganiu sie
przez Fundusz o wprowadzenie Certyfikatéw do alternatywnego systemu obrotu (w zwigzku z brakiem mozliwosci
notowania Certyfikatdw na GPW) jako informacje poufne w rozumieniu art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 beda podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 17 ust 1
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.
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Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty nie zostang wprowadzone do obrotu na GPW albo do Alternatywnego
Systemu Obrotu, w takim przypadku sprzedaz Certyfikatdw bedzie mozliwa w sposob niepubliczny.

4.4.5. Rynki regulowane lub rynki rownowazne, na ktorych sa notowane Certyfikaty Funduszu

Certyfikaty serii A, B, D, J, K, L, £, M, O, P zostaty wprowadzone do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Certyfikaty serii A, B, i D, J, K, L, £, M, O, P zostaly zarejestrowane w
KDPW pod tym samym kodem (PLPZUFIZ0010) i notowane sg w systemie notowan ciggtych po skrocong nazwa
~PZUAKORD".

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

Informacja o dopuszczeniu i wprowadzeniu Certyfikatow kolejnych emisji do obrotu na rynku regulowanym
zostanie niezwtocznie przekazana przez fundusz do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 1-2 Ustawy o
ofercie publicznej oraz zostanie udostepniona na stronie internetowej www.pzu.pl

4.4.6. Emisje certyfikatow inwestycyjnych, ktorych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie
lub prawie jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie jednoczesnie

z terminem subskrypcji na Certyfikaty serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC.

4.4.7. Informacje o podmiotach posiadajacych wigzace zobowiagzanie do dziatania jako posrednicy
w obrocie na rynku wtérnym zapewniajac plynnos¢ za pomoca kwotowania ofert kupna i
sprzedazy oraz podstawowe warunki ich zobowigzania

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty umowy z podmiotem posredniczacym
w obrocie na rynku gietdowym w celu zapewnienia ptynnosci Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC na
rynku gietdowym.

4.4.8. Umowy majace na celu stabilizacje notowan Certyfikatow

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty umow, ktorych przedmiotem bytaby
stabilizacja notowan Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC.

4.5, Informacje o podmiotach oferujacych Certyfikaty do sprzedazy

W ramach kolejnych emisji Certyfikatdw Uczestnicy Funduszu nie bedqg sprzedawac Certyfikatow.

4.5.1. Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”
Fundusz nie zawart uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

4.6. Koszty przeprowadzenia emisji
4.6.1. Wplywy pieniezne netto ogdtem

taczna wartos¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC zalezy od Ceny
Emisyjnej Certyfikatow tych serii. Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie tej
wartosci. Wptywy pieniezne netto z tytutu emisji Certyfikatow serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC beda réwne
tacznej wartosci emitowanych Certyfikatow pomniejszonej o koszty podane w pkt 4.6.2.

4.6.2. Koszty emisji Certyfikatow
taczne szacunkowe koszty kazdej z emisji Certyfikatdw serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC przy minimalnej
wielkosci emisji rownej 500.000 (stownie: piecset tysiecy) ztotych ksztattujg sie na szacunkowym poziomie okoto
90 000 (stownie: dziewietdziesigt tysiecy) ztotych. W przypadku maksymalnej wielkosci emisji réwnej
500.000.000 (stownie: piecset milionéw) ztotych mogg szacunkowo wynie$¢ okoto 191 000 (stownie: sto
dziewiecdziesiat jeden tysiecy) ztotych.

Rodzaje wydatkoéw (dotycza kazdej z Szacunkowa wielkos¢ Szacunkowa wielkos¢
serii Certyfikatow oferty Certyfikatow oferty Certyfikatow
osobno) danej serii rowna danej serii rowna
500.000 ziotych 500.000.000 ziotych
Koszt przygotowania i przeprowadzenia emisji, 22 000 22 000
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w tym koszty sporzadzenia Prospektu

Optaty KDPW i GPW oraz Sponsora Emisji 18 000 119 000
Koszty promocji planowanej oferty 50 000 50 000
Razem 90 000 191 000

Zrdto: Towarzystwo (dane szacunkowe).

Optata w zakresie decyzji KNF o zatwierdzenie Prospektu, optaty na rzecz KDPW, GPW oraz Sponsora Emisji,
optaty notarialne zwigzane ze zmiang treéci Statutu Funduszu i koszty promocji planowanej oferty zostang
pokryte przez Fundusz.

Optaty sgdowe, koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz wynagrodzenia Oferujgcego zostang pokryte
przez Towarzystwo, oraz zostang rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnoSci przez co
nie pomniejsza rzeczywistych wptywéw Funduszu.

Ponadto Towarzystwo jest uprawnione do pobrania optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow danej serii
w wysokosci do 2% (stownie: dwa procent) wartosci ztozonego Zapisu.

4.7. Rozwodnienie Certyfikatow

Z uwagi na to, ze Cena Emisyjna jednego Certyfikatu serii S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC jest rowna Wartosci
Aktywow Netto na Certyfikat ustalonej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
serii' S, T, U, W, Y, Z, AA, AB, AC rozwodnienie majgtkowe dla Certyfikatow poprzednich emisji wiasciwie nie
wystepuje i moze byc¢ jedynie spowodowane zmiang wartosci Certyfikatow w trakcie trwania oferty w stosunku do
Ceny Emisyjnej. Natomiast rozwodnienie struktury posiadaczy Certyfikatow spowodowane ofertg w ujeciu
minimalnych i maksymalnych wielkosci emisji bedzie wygladato nastepujaco:

Emisja Struktura Certyfikatow: przy zatozeniu przy zatozeniu
Certyfikatow minimalnej wielkosci maksymalnej wielkosci
serii: danej emisji: danej emisji:

A, B, D, J,KL¢t M,O,P: 99,76% 29,27%

S S: 0,24% 70,73%
A B D, JKL&%EMO,PS: 99,76% 58,57%

T T: 0,24% 41,43%
A B,D,J,KL¢%tMOPST: 99,76% 70,71%

v u: 0,24% 29,29%
W A B D, JKL#%EMOPST,U: 99,76% 77,34%
W: 0,24% 22,66%

A B, D, J,KL&%tMOPSTUW: 99,76% 81,53%

Y Y: 0,24% 18,47%
7 A/ B D, JKL&%EMOPSTUW,Y: 99,76% 84,41%
Z: 0,24% 15,59%

A B,D,J,KL&%tMOPSTUWY,Z 99,76% 86,51%

AR AA: 0,24% 13,49%
AB A B D, JKL#%EMOPSTUWY,ZAA: 99,76% 88,11%
AB: 0,24% 11,89%

A BD J K L&EMOPSTUW,Y,Z AA, AB: 99,76% 89,38%

AC AC: 0,24% 10,62%

Zrédto: Towarzystwo.

4.8. Informacje dodatkowe

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwigzanych z emisjg Certyfikatéw ze wzgledu
na fakt, ze nie zostali oni zaangazowani w jej przygotowanie oraz przeprowadzenie. W niniejszym Prospekcie nie
zamieszczono informacji o osobach okreslanych jako eksperci ze wzgledu na fakt, ze w Prospekcie nie
zamieszczono zadnego raportu ani osSwiadczenia, ktore bytoby przygotowane przez osobe okreslang tym mianem.
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Oswiadczenie dotyczace informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich znajduje sie w rozdziale IV pkt. 12

Prospektu.

4.8.1. Opis okolicznosci, w ktorych Fundusz moze korzysta¢c z dzwigni finansowej AFI,
dozwolonych rodzajow i zrédet dzwigni finansowej AFI oraz ryzyka i ograniczen zwigzanych
z jej stosowaniem, ustalen dotyczacych zabezpieczen i ich ponownego wykorzystania, a
takze maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, jaki moze by¢ stosowany w ich
imieniu.

Fundusz moze korzysta¢ z Dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami Funduszu m. in.
zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, oraz umowy majgce za przedmiot prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikdw i limitow wielkosci produkcji lub
emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych (,Towarowe Instrumenty Pochodne”).
Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i
kredyty.

Maksymalny poziom Dzwigni finansowej AFI wynosi 800%.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajgcych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

4.8.2. Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz, moze zmieni¢ strategie lub polityke
inwestycyjna

Zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu nastepuje w drodze zmiany Statutu oraz Prospektu Emisyjnego Funduszu.
Zmiana Statutu i Prospektu Emisyjnego zatwierdzana jest przez Zarzad Towarzystwa i obejmuje o$wiadczenie o
zmianie Statutu w formie aktu notarialnego. Zmiany wymagajg ogtoszenia i wchodzg w zycie w terminach
wskazanych w Ustawie, przy czym w niektdrych przypadkach moze by¢ wymagane uprzednie zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego. Fundusz publikuje ogtoszenia o zmianach Statutu na stronie www.pzu.pl

Zmiana Prospektu Emisyjnego w zakresie zmiany Statutu Funduszu jest dokonywania w drodze komunikatu
aktualizujacego do Prospektu Emisyjnego.

4.8.3. Opis podstawowych skutkow prawnych dokonania inwestycji dla Uczestnika Funduszu
Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu: w przypadku pierwszej emisji Certyfikatdw - z dniem rejestracii
Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, a w przypadku kolejnych emisji - z dniem przydziatu
Certyfikatow. Certyfikaty Funduszu reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnikdédw okre$lone Ustawg i Statutem
Funduszu.

4.8.4. Opis sposobu, w jaki Towarzystwo spelnia wymogi dotyczace zwiekszenia kapitatu
wilasnego albo zawarcia umowy ubezpieczenia w zwigzku z odpowiedzialnoscig z tytulu
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkdbw w zakresie zarzadzania
Funduszem

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw

zwigzanych z zarzadzaniem Funduszem za pomocg zwiekszenia kapitatu wiasnego o kwote dodatkowg z

uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzadzenia 231/2013.

4.8.5. Informacja o powierzeniu przez Towarzystwo wykonywania czynnosci w zakresie
zarzadzania portfelem inwestycyjnym Ilub ryzykiem oraz o powierzeniu przez
Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania aktywow, ze
wskazaniem podmiotéw, ktorym zostalo powierzone wykonywanie czynnosci, a takze
opisem tych czynnosci oraz opisem konfliktdow interesow, ktore moggq wynikngé¢ z
przekazania ich wykonywania

Towarzystwo nie powierzyto wykonywania czynnosci w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub

ryzykiem Funduszu.
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Informacje dotyczace powierzenia przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie przechowywania
aktywdw, ze wskazaniem podmiotdw, ktdérym zostato powierzone wykonywanie czynnosci, a takze opisem tych
czynnosci oraz opisem konfliktdw interesow, ktdre mogg wynikngé z przekazania ich wykonywania zostaty
zamieszczone w Rozdziale V pkt 2.9 i 2.12.

4.8.6. Opis zarzadzania plynnoscia

Biezgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia zgdan wykupu
Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zadan wykupu Certyfikatbw w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig s limity ptynnosci. W stosownych przypadkach Towarzystwo,
uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje odpowiednie limity
ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okreSla wymagane dziatania. Okreslajac
odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia,
stosownosc¢ profilu ptynnosci aktywow oraz skutek nietypowych poziomdw zadan wykupu Certyfikatow.

4.8.7. Informacja o stosowaniu tych samych zasad wobec wszystkich Uczestnikow Funduszu albo
opis preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow i Inwestorow, z
uwzglednieniem ich prawnych i gospodarczych powigzan z Funduszem, jezeli maja miejsce

Prawa i obowigzki wszystkich Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Certyfikatami sg rowne. Brak jest
preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikdw.

4.8.8. Firma (nazwa), siedziba i adres prime brokera bedacego kontrahentem Funduszu oraz
podstawowe informacje o sposobie wykonywania swiadczonych przez niego ustug i
zarzadzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialnosci

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Fundusz nie wyznaczyt prime brokera.
4.8.9. Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1) udziale procentowym Aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia,

3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI,

2) tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

Ww. informacje sa udostepniane:
a) w siedzibie Towarzystwa, oraz
b) na stronie internetowej www.pzu.pl
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Informacje wskazane powyzej bedg udostepniane w terminach publikacji rocznych i pétrocznych sprawozdan
finansowych Funduszu oraz dodatkowo w zakresie informacji udostepnianych regularnie — kwartalnie, nie pdzniej
niz w terminie 1 miesigca po zakonczeniu kwartatu roku kalendarzowego.

4.8.10. Informacje ujawniane na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,,Rozporzadzenie SFTR")

Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia SFTR przekazuje sie Uczestnikom nastepujace informacje:
1. Dokonujac lokat Aktywdw, Fundusz:

a) bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartosciowych (,TFUPW"),

b) nie bedzie stosowat transakcji typu swap przychodu catkowitego.

2. Ogdiny opis TFUPW i uzasadnienie ich stosowania

Fundusz moze dokonywac nastepujgcych TFUPW:

a) udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych,

b) transakcje buy-sell back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa
gwarantowane do papieréw wartos$ciowych,

c) transakcje repo i reverse repo, ktdrych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papieréw wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych oznacza
transakcje, poprzez ktdrg Fundusz przekazuje papiery wartosciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie
pozyczkobiorcy do zwrotu réwnowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na zadanie strony
przekazujacej; dla Funduszu przekazujgcego papiery wartoSciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia
pozyczki papierow wartosciowych, natomiast dla Funduszu, ktdremu papiery wartosciowe sg przekazywane,
stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back”
oznacza transakcje, w ktérej Fundusz kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do
papieréw wartosciowych, zgadzajac sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych lub takich
gwarantowanych praw tego samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujacego
papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz,
natomiast dla Funduszu sprzedajacego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno,
przy czym taka transakcja zwrotna kupnosprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg transakcji
repo, to jest umowg z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowa transakcji reverse repo, to jest umowg z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowa, poprzez ktdrg
Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych,
gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala
Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta
jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw
wartosciowych, o tych samych cechach, po okreSlonej cenie w przysztym terminie, ktdry zostat ustalony lub
zostanie ustalony przez strone przenoszaca; dla Funduszu sprzedajacego papiery wartosciowe transakcja ta
stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania TFUPW jest realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okre$lonego w art. 17 ust. 1 Statutu
Funduszu, w szczegolnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne zarzadzanie Srodkami ptynnymi
Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogolne dane, ktdre nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdinych rodzajow TFUPW
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1) Rodzaje aktywdw, ktére moga by¢ przedmiotem tych transakcji. Przedmiotem TFUPW mogg by¢ akcje lub
dtuzne papiery wartosciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzgdzanych aktywow, ktére mogg by¢ przedmiotem tych transakcji. Maksymalny
odsetek Aktywow Funduszu Netto, ktére mogg by¢ przedmiotem TFUPW wynosi 400% wartosci Aktywow
Funduszu Netto.

3) Szacowany odsetek zarzgdzanych aktywoéw, ktére bedg przedmiotem poszczegdinych rodzajow tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze:

a) przedmiotem TFUPW polegajacych na udzielaniu lub zacigganiu pozyczek papierdw wartosciowych bedzie do
50% wartosci Aktywow Funduszu Netto,

b) przedmiotem TFUPW typu transakcje buy-sell back i sell-buy back bedzie do 300% wartosci Aktywow
Funduszu Netto,

¢) przedmiotem TFUPW typu transakcje repo i reverse repo bedzie do 300% wartosci Aktywdéw Funduszu Netto.

4. Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy)

Przy dokonywaniu lokat Aktywow Funduszu poprzez zawieranie TFUPW Fundusz bierze pod uwage kryteria
doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego
rating nadany przez uznang miedzynarodowg agencje ratingowa, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW beda podmioty z siedzibg w krajach nalezacych do OECD, w
Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.

5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczert w odniesieniu do rodzajow aktywow,
wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg byc $rodki pieniezne, dtuzne papiery wartosciowe, w szczegdlnosci
dtuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentdw z siedzibg w krajach
nalezacych do OECD, w Panstwach Cztonkowskich nienalezacych do OECD oraz w Rzeczypospolitej Polskiej.
Diuzne papiery wartosciowe przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedg miaty termin zapadalnosci nie
dtuzszy niz 15 lat. Nie przewiduje sie szczegdtowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu. Korelacja
zabezpieczen moze wystgpi¢ wytacznie w odniesieniu do akcji z uwagi na fakt, iz w praktyce rynkéw kapitatowych
obserwuje sie czasami korelacje zachowan akcji wynikajace chociazby z podobnych zachowan inwestoréw w
ramach danego rynku, rynkéw w danym regionie lub nawet w skali globalnej.

6. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja,
czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty
zabezpieczajace

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Statutu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami
transakgji, jezeli przewidujg one postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny wartoSci zabezpieczen oraz depozytéw zabezpieczajacych.

7. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzadzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko
przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajacych z ponownego
wykorzystania tych zabezpieczen

Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — ryzyko to polega na mozliwosci poniesienia przez Fundusz strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedéw ludzkich, bteddw systeméw, a takze w wyniku zdarzen
zewnetrznych. W szczegdlnosci btedy ludzkie lub btedy systeméw moga spowodowaé przeprowadzenie
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nieautoryzowanych transakcji lub uniemozliwi¢ przeprowadzenie transakcji, zawodny proces moze przejawiac sie
btednym lub opdznionym rozliczeniem transakgcji. Istnieje takze ryzyko w postaci zdarzen zewnetrznych, takich jak
kleski naturalne czy ataki terrorystyczne;

2) ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu instrumentdw finansowych w
krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynkowych, co moze bezposrednio
negatywnie wptywac¢ na wartos¢ Aktywdw Funduszu lub tez na wysoko$¢ kosztdw zawarcia transakcji przez
Funduszu. Ryzyko to dotyczy tez mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru
wartosciowego, ktory moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci. Ma to szczegdlnie istotne
znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub dotyczacych czynnikéw
okreslajgcych atrakcyjnos¢ inwestycyjng lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub otoczenia, w
jakim dziata. W zwiazku z powyzszym nie mozna wykluczyC ryzyka niekorzystnego wpltywu niedostatecznej
ptynnosci lokat Funduszu na Wartos$¢ Aktywow Netto Funduszu;

3) ryzyko kontrahenta — w przypadku, gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z
transakcji, Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na
Certyfikat;

4) ryzyko przechowywania — ryzyko zwiazane z przekazaniem papierdw wartosciowych na zabezpieczenie
transakcji wystepuje w przypadku, gdy podmiot przyjmujacy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na
odrebnym rachunku wytgczonym z masy upadtosciowej instytucji przechowujacej te papiery warto$ciowe;

5) ryzyko prawne — ryzyko to przejawia sie w mozliwosci zmian otoczenia prawnego, w ktérym dziata Fundusz, na
ktére Fundusz nie ma wptywu. W zwigzku ze zmiennoscig otoczenia prawnego, w tym przepisow podatkowych,
istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian prawnych skutkujacych pogorszeniem sytuacji Uczestnikow
Funduszu. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisow regulujgcych funkcjonowanie funduszy inwestycyjnych
zamknietych, tj. limitdw inwestycyjnych, dopuszczalnych kategorii lokat, stosowanych zasad wyceny oraz
obcigzen przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych. Jakakolwiek zmiana w tym zakresie moze
mie¢ wptyw na optacalnos¢ lokowania aktywdw Funduszu. Zmiany w przepisach podatkowych, ktére wprowadza
obcigzenia podatkowe Funduszu, mogq mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Fundusz, tzn.
zmniejszy¢ Warto$¢ Aktywow Netto. Z kolei zmiany w przepisach podatkowych, dotyczacych inwestycji w
fundusze inwestycyjne, mogg przyczynic sie do zwiekszenia obcigzenia podatkowego Uczestnikow Funduszu, co
wptynie na zmniejszenie optacalnosci inwestycji w Certyfikaty. Dodatkowo ryzyko prawne wigze sie réwniez z
zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreSlajacych prawa i
obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — ryzyko to istnieje, gdy kontrahent Funduszu
ponownie uzywa papierow wartosciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktdrej
kontrahent nie odzyska tych papierédw wartoSciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z
obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z Funduszem;

7) ryzyko rynkowe — ryzyko zmiany ceny papieru wartoSciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji, a takze
ryzyko spadku wartosci instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu w wyniku zmian
otoczenia gospodarczego, politycznego lub prawnego oraz ogolnej koniunktury panujgcej na rynkach
finansowych. Ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynnikéw rynkowych, w tym w szczegdlnosci koniunktury
na rynku papieréw wartosciowych oraz zmiany stop procentowych. Ceny udziatowych papieréw warto$ciowych
takich jak akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, podlegajg ogdinym
tendencjom panujagcym w kraju i za granicg. Warto$¢ Certyfikatu moze ulega¢ znacznym wahaniom ze wzgledu
na krotkoterminowe wahania cen papierow wartosciowych, jak réwniez wystgpienie fundamentalnie
uzasadnionych trenddw spadkowych;

8) ryzyko kredytowe — ryzyko to wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw
Funduszu. Fundusz dokonujac lokat zgodnie z celem inwestycyjnym danego Funduszu bedzie dazyt do lokowania
Aktywéw w instrumenty emitowane przez podmioty o wysokiej wiarygodnosci, jednakze Fundusz nie moze
zagwarantowac, ze nie wystapi przypadek, w ktérym niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitentéw tych
instrumentow niekorzystnie wptynie na warto$¢ aktywdw netto Funduszu;

9) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — ponowne wykorzystanie papierdw wartosciowych przyjetych jako
zabezpieczenie transakcji powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskéw albo strat z transakciji.

10) ryzyko kursu walutowego - zwigzane ze zmiennoscig kurséw danej waluty.
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8. Opis sposobu przechowywania aktywdw podlegajacych TFUPW oraz otrzymanych zabezpieczen (np. u
depozytariusza Funduszu)
Aktywa podlegajgce TFUPW przechowywane s3 przez Depozytariusza Funduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego wykorzystania
zabezpieczen

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia SFTR oraz przepisbw prawa ograniczajgcych wysoko$¢ dzwigni

finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Umowy, ktdrych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie

zabezpieczen.

10. Zasady dotyczace podziatu zyskéw z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddéw generowanych przez
TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztdw i optat przypisanych Towarzystwu lub
stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z
Towarzystwem

Catos¢ dochoddw generowanych z TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz moze zawiera¢ TFUPW
réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepisow
prawa. Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i optaty
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile
zostaty poniesione przez Towarzystwo. Niektére z kosztéw lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym
mogy by¢ ponoszone na rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen
wynikajacych z przepiséw prawa.

ROZDZIAL VII. ZALACZNIKI
1. Statut

Tekst jednolity obowigzujacy od dnia 9 lutego 2018 r.

STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYINEGO ZAMKNIETEGO AKORD

Rozdziat I. Postanowienia ogdlne
Artykut 1. [Podstawowe informacje o Funduszu]

1. Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okreSla cele, sposdb dziatania oraz organizacje funduszu
inwestycyjnego zamknietego dziatajagcego pod nazwag ,PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigety Akord”,
zwanego dalej ,,Funduszem”.

2. Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej ,,PZU FIZ Akord”.

3. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajagcym na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (tj.: Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z
pozn. zm. - zmiana tytutu ustawy "o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnym funduszami
inwestycyjnymi" - Dz. U. z 2016 r. poz. 615).

Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych Ustawa.

N o v s

Ilekro¢ w statucie Funduszu jest mowa o formie pisemnej, uznaje sie, ze wymagania formy pisemnej spetnia
takze os$wiadczenie woli ztozone w formie elektronicznej lub innej formie akceptowanej przez podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy.
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Artykut 2. [Definicje]

1.

1) Aktywach Funduszu

2) Aktywnym Rynku

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o:

2a) CCP

3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

Cenie Emisyjnej

Certyfikacie

Depozytariuszu

Dniu Wyceny

Dniu Wykupu

Dyspozycji
Deponowania

Firmie Inwestycyjnej

10) GPW

11) Inwestorze

12) KDPW

13) Komisji

14) Oferujacym

- oznacza to mienie Funduszu obejmujgce Srodki z tytutu wptat Uczestnikow,
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

- oznacza to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,

c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

— oznacza to podmiot, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE
L201 z 27.07.2012, str. 1, z pdzn. zm.), prowadzacy dziatalnoS¢ na podstawie
zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez
Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych na podstawie art.
25 tego rozporzadzenia,

- oznacza to cene, po ktdrej Fundusz zbywa Certyfikaty,

- oznacza to emitowany przez Fundusz certyfikat inwestycyjny bedacy papierem
wartosciowym na  okaziciela, nieposiadajgcym  formy  dokumentu,
reprezentujgcy jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowany w zakresie
prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow,

- oznacza to Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, pod
adresem Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,

- oznacza to kazdy dzien, w ktorym dokonywana jest wycena Aktywow
Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz ustalenie Wartosci
Certyfikatu,

- oznacza to ostatni Dzien Wyceny przypadajgcy na koniec pierwszego,
drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego,

- oznacza to dyspozycje skladang jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty w
rozumieniu Ustawy, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty
zostang zapisane na rachunku papierow wartosciowych Inwestora Iub
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

- oznacza to wskazany w Prospekcie Emisyjnym dom maklerski lub bank
prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg uprawniony do przyjmowania zapisow i
wpfat na Certyfikaty,

- oznacza to Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.,

- oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng, jednostke organizacyjng nie
posiadajgcg osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z 2017
r., poz. 679 z poézn. zm.), ktdra sktada lub zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty,

- oznacza to Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

- oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego,

- oznacza to firme inwestycyjng wykonujgcg czynnosci oferowania Certyfikatow,
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15) Punkcie
Subskrypcyjnym

16) Prospekcie
Emisyjnym/
Prospekcie

17) Rejestrze Sponsora
Emisji

18) Rozporzadzeniu

18a) Rozporzadzeniu
231/2013

19) skreslony

20) Sponsorze Emisji

21) Towarowych
Instrumentach
Pochodnych

22) Towarzystwo

23) Uczestniku

23a) Ustawa

24) Ustawie o obrocie
instrumentami

- oznacza to punkt ustug maklerskich, punkt obstugi klientéw lub inne miejsce
$wiadczenia ustug maklerskich przez Oferujgcego lub inne podmioty wchodzace
w skiad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie
utworzone, w ktdrym sg przyjmowane zapisy na Certyfikaty,

- oznacza to prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie publicznej oraz rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L
149 z 30.04.2004, z poézn. zm.) wraz z aneksami i komunikatami
aktualizujgcymi,

- oznacza to ewidencje podmiotow, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym,

- oznacza to rozporzadzenie wydane przez wiasciwego ministra na podstawie
delegacji okreslonej w art. 154 ust. 6 Ustawy dotyczace dokonywania przez
fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne oraz niektére prawa majgtkowe,

— oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdinych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz.Urz. UE L 83 z 22.03.2013),

- oznacza to Firme Inwestycyjng bedacg bezposrednim uczestnikiem KDPW,
z ktérg Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji oraz petnienie funkcji agenta emisji dla Certyfikatow,

- oznacza to prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow
i limitdw wielkosci produkgji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu
na gietdach towarowych,

- oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétke Akcyjng z
siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta II 24, 00 -133 Warszawa, wpisang do
rejestru  przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000019102, NIP 527-22-28-027; zarzadzajagce Funduszem
zgodnie z Ustawag,

- oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z 2017
r., poz. 679 z pézn. zm.), posiadajacq przynajmniej jeden Certyfikat,

- oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnym funduszami inwestycyjnymi (4j.:Dz.U. z 2016 r.,
poz. 1896 z pézn. zm.),

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj.: Dz. U. z 2017 r. poz. 1768 z pdzn. zm.),
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finansowymi

25) Ustawie o ofercie - oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

publicznej wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu
oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz. U. z 2016 r., poz. 1639 z pdzn. zm.),

26) Wartosci Aktywow - oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywow Funduszu
Netto pomniejszong o wartos¢ zobowigzan Funduszu,
27) Wartosci Certyfikatu - oznacza to Wartos¢ Aktywdw Netto podzielong przez liczbe Certyfikatow
w Dniu Wyceny,
28) Zgromadzeniu — oznacza to organ Funduszu dziatajacy na warunkach okreslonych w Ustawie
Inwestorow oraz w niniejszym Statucie.
2. Pojecia niezdefiniowane w Statucie majg znaczenie nadane im przez Ustawe.

Artykut 3. [Organy Funduszu]

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo,

2) Zgromadzenie Inwestoréw.

Artykut 4. [Towarzystwo]

1.
2.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzadza Funduszem odptatnie.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposdb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do skiadania
o$wiadczen woli upowaznieni sy dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy
facznie z prokurentem.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw spowodowane jest okoliczno$ciami, za ktdre
Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 5. [Zgromadzenie Inwestorow]

1.
2.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestoréw.

Zgromadzenie Inwestordw odbywa sie w siedzibie Funduszu. Zgromadzenie Inwestoréw otwiera osoba
uprawniona do dziatania w imieniu Towarzystwa.

Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Zgromadzenie Inwestordw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu.
Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw powinno odby¢ sie w terminie 4 (czterech) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestordw zwotywane jest kazdorazowo, gdy Towarzystwo uzna zwofanie
takiego Zgromadzenia za wskazane oraz w przypadkach okreslonych w ust. 7.

Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogtoszenia na stronie
internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem Zgromadzenia
Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢ miejsce, date i godzine
Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatdw mogg domagal sie
zwotania Zgromadzenia Inwestorow, skladajgc takie zadanie na pisSmie zarzadowi Towarzystwa, ktére ma
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10.
11.

12.

13.
14.

15.

16.

obowigzek zwofania Zgromadzenia Inwestorow w terminie nie diuzszym niz 14 dni od dnia otrzymania
takiego zadania.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestordw, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestorow ztozy Towarzystwu Swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestordw przez petnomocnika, pod warunkiem
przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Towarzystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestordw bez prawa gtosu.

Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy:

1) podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatow,

4) wyrazenie zgody na emisje obligacji,

5) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, zgodnie z ust. 4, oraz wybor
biegtego rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

7) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajgcego z
Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestoréw, w tym takze w przypadku, gdy
decyzja inwestycyjna dotyczy Aktywdw Funduszu, ktdrych warto$¢ przekracza 15% wartosci Aktywdw
Funduszu.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestorow, z zastrzezeniem ust. 14, zapadajg zwykta wiekszoscig gtosdw.

Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 1 oraz pkt 4, jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem
Funduszu lub emisjg obligacji oddali Uczestnicy reprezentujgcy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatow.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwatly mogg by¢ podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu
Inwestoréw obecni sg Uczestnicy posiadajgcy wszystkie wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty i zaden z
nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestoréw sg protokotowane przez notariusza.

Artykut 6. [Depozytariusz]

1.
2.

Depozytariusz wykonuje swoje funkcje na podstawie umowy.

Depozytariusz wypetnia obowigzki przewidziane w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013, niezaleznie od
Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Artykut 7. [Sprawozdania finansowe]

1.

Sprawozdania finansowe Funduszu bedg badane lub beda podlegaty przegladowi zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Zgromadzenie Inwestoréw i beda
publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W przypadku, gdy pomimo prawidtowego zwotania, Zgromadzenie Inwestoréw nie dokona wyboru biegtego
rewidenta, wyboru biegtego rewidenta dokona Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Artykut 8. [Dzialanie przez pelnomocnikal]

1.

Czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu mogg by¢ dokonywane osobiscie lub przez petnomocnika,
dotyczy to w szczegdlnosci nastepujacych czynnosci:
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1) zlozenia zapisu na Certyfikaty,
2) uczestnictwa na Zgromadzeniu Inwestordw,
3) ztozenia zadania wykupu Certyfikatéw.

Z zastrzezeniem art. 5 ust. 9, petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie pisemnej z podpisem
pos$wiadczonym notarialnie badz w formie aktu notarialnego, badz w formie pisemnej z podpisem ztozonym
w obecnosci pracownika Towarzystwa lub osoby upowaznionej przez Firme Inwestycyjng. Petnomocnictwo
jest odwotywane w tej samej formie.

Whynikajgce z ust. 2 ograniczenia co do formy petnomocnictwa nie majg zastosowania do petnomocnictw
udzielonych Firmie Inwestycyjnej lub jej pracownikom.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego, chyba, ze nie wymagajg tego regulacje Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty.

Tres$¢ petnomocnictwa powinna uwzgledniac¢ co najmniej nastepujgce dane:

1) dla osob fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer PESEL lub date urodzenia,
obywatelstwo lub kod kraju pochodzenia, cechy dokumentu stwierdzajgcego tozsamosc,

2) dla oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej, nalezy podac
aktualne dane z wyciggu z rejestru sagdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego forme organizacyjna
petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajgcy umocowanie osoby
fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreSlone w pkt. 1, dotyczace osoby
reprezentujacej ten podmiot w czynnosciach z Funduszem.

Rozdziat II. Warunki dokonywania zapisow i wptat na Certyfikaty

Artykut 9. [Pierwsza emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach pierwszej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii A.

Cena Emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych i nie obejmuje optaty za wydanie
Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) i nie wiecej
niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw serii A.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii A.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii A, niezbedna do utworzenia Funduszu,
bedzie nie mniejsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondw) ztotych i nie wieksza niz 500.000.000
(stownie: piecset miliondw) ztotych.

Artykut 9a [Druga emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach drugiej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii B.

Cena Emisyjna Certyfikatéw serii B, bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
B i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii B.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii B moze obejmowa¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii B.
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5.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii B nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdbw oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9b [Trzecia emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach trzeciej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii C.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii C bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
C i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii C.
Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii C moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii C.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii C nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatdw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9c [Czwarta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach czwartej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii D.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii D bedzie réowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
D i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondéw) Certyfikatow serii D.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii D moze obejmowac¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii D.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii D nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatdw.

Artykut 9d [Pigta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach piatej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii E.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii E bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatéw.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw serii E.
Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii E moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii E.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii E nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9e [Szésta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach széstej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii F.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii F bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii
E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.
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Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii F.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii F moze obejmowac¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii F.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii F nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdbw oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatdw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9f [Si6dma emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach siédmej emis;ji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii G.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii G bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
G i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii G bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondéw) Certyfikatow serii G.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii E moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii G.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii G nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9g [Osma emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach 6smej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii H.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii H bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
H i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii H bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw serii H.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii H moze obejmowaé co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii H.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii H nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9h [Dziewigta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach dziewigtej emisji Certyfikatéw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii I.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii I bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii I
i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii I bedzie nie mniej niz 100.000 (stownie: sto tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw serii 1.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii I moze obejmowa¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii I.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii I nie bedzie mniejsza niz iloczyn
100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatéw i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9i [Dziesigta emisja Certyfikatow]

Strona 125 z 153
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord



W ramach dziesiagtej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii J.

Cena Emisyjna Certyfikatdw serii J bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii J
i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii J bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii J.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii J moze obejmowac¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii J.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii J nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000
(stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 9j [Jedenasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach jedenastej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii K.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii K bedzie rdwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
K i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii K bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesiec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) Certyfikatow serii K.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii K moze obejmowac¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii K.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii K nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000
(stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 9k [Dwunasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach dwunastej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii L.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii L bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii L
i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisdw na Certyfikaty serii L bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii L.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii L moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii L.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii L nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000
(stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 91 [Trzynasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach trzynastej emisji Certyfikatéw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii L.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii £ bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okres$lonej na podstawie wyceny
Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii £
i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii £ bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii t.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii £ moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii L.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii £ nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000
(stownie: cztery miliony) ztotych.
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Artykut 9t [Czternasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach czternastej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii M.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii M bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
M i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii M bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii M.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii M moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii M.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii M nie moze byC nizsza niz
4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 9m [Pietnasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach pietnastej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii N.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii N bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
N i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii N bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesiec¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii N.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii N moze obejmowac¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii N.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii N nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 9n [Szesnasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach szesnastej emisji Certyfikatdow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii O.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii O bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
O i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatéw.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii O bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii O.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii O moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii O.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii O nie moze byC nizsza niz
4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 90 [Siedemnasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach siedemnastej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii P.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii P bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreSlonej na podstawie wyceny
Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii
P i nie obejmuje opfaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii P bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesie¢ tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii P.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii P moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii P.
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5.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii P nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 9p [Osiemnasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach osiemnastej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii R.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii R bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
R i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii R bedzie nie mniej niz 10.000 (stownie:
dziesiec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii R.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii R moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii R.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii R nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych.

Artykut 9r [Dziewietnasta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach dziewietnastej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii S.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii S bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
S i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii S bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii S.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii S moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii S.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii S nie moze by¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9s [Dwudziesta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach dwudziestej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii T.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii T bedzie rdwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
T i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatdw.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii T bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii T.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii T moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii T.

taczna wysokos$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii T nie moze byc¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9t [Dwudziesta pierwsza emisja Certyfikatow]

1.

W ramach dwudziestej pierwszej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty
serii U.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii U bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okre$lonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
U i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii U bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec
tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii U.
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Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii U moze obejmowac¢ co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii U.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii U nie moze by¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9u [Dwudziesta druga emisja Certyfikatow]

1.

W ramach dwudziestej drugiej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii
W.

Cena Emisyjna Certyfikatdw serii W bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywoéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
W i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii W bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatéw serii W.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii W moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii W.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii W nie moze byc¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9w [Dwudziesta trzecia emisja Certyfikatow]

1.

W ramach dwudziestej trzeciej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii
Y.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii Y bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okresSlonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
Y i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii Y bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii Y.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii Y moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii Y.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii Y nie moze by¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9y [Dwudziesta czwarta emisja Certyfikatow]

1.

W ramach dwudziestej czwartej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii
Z.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii Z bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreSlonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
Z i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii Z bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢
tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii Z.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii Z moze obejmowaé co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii Z.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii Z nie moze byc¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9z [Dwudziesta pigta emisja Certyfikatow]

1.

W ramach dwudziestej pigtej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii
AA.
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Cena Emisyjna Certyfikatow serii AA bedzie rdwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
AA i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii AA bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie:
piec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii AA.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii AA moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii AA.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii AA nie moze by¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9aa [Dwudziesta szdsta emisja Certyfikatow]

1.

W ramach dwudziestej szdstej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii
AB.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii AB bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
AB i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii AB bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie:
piec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii AB.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii AB moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii AB.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii AB nie moze by¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 9ab [Dwudziesta siodma emisja Certyfikatow]

1.

W ramach dwudziestej siddmej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii
AC.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii AC bedzie rdwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii
AC i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatéw.

Z zastrzezeniem ust. 5 przedmiotem zapisow na Certyfikaty serii AC bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie:
piec tysiecy) oraz nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatéw serii AC.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii AC moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii AC.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii AC nie moze by¢ nizsza niz 500.000
(stownie: piecset tysiecy) ztotych.

Artykut 10. [Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty]

1.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A oraz Certyfikaty kolejnych emisji nastapi w sposoéb i
w terminach okreslonych przez Towarzystwo i udostepnionych do publicznej wiadomosci w Prospekcie
Emisyjnym. W przypadku Certyfikatow serii A przyjmowanie zapisow na Certyfikaty rozpoczyna sie nie
wczesniej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu.

Termin przyjmowania zapisdw na Certyfikaty danej emisji nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa)
miesigce.

Zakonczenie przyjmowania zapisow na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastapi:
1) w pierwszym dniu roboczym po dniu, w ktérym nastapito przyjecie waznych zapisdw na

maksymalng liczbe Certyfikatow danej emisji,
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2) z uptywem terminu przyjmowania zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do
publicznej wiadomosci,

w zaleznosci od tego, ktdry z powyzszych dwoch termindw uptynie wczesniej.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia przyjmowania lub zakonczenia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty albo odwota¢ przyjmowanie zapisow na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminow
przeprowadzenia zapisow na Certyfikaty albo odwotaniu zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie podana
przez Towarzystwo niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej jednak niz na dzien przed terminem,
ktory ma ulec zmianie lub w przypadku odwotania zapisow na Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed
okreslonym w Prospekcie Emisyjnym terminem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej
emisji. Towarzystwo moze takze odwotaC zapisy na Certyfikaty danej emisji takze po rozpoczeciu
przyjmowania zapisow na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych okolicznosci
niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako zdarzenie
nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajgce kontynuowanie zapisow.
Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty, o odwotaniu przyjmowania zapisoéw
na Certyfikaty danej emisji, przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, w sposob, w jaki zostat udostepniony Prospekt (zasady przekazywania Prospektu do publicznej
wiadomosci zostaty opisane w art. 33 ust. 3).

Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty albo odwotanie zapisdw
na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu bedzie uwzgledniona w jego tresci lub
udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego. Zaktualizowany
Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony w sposob okreSlony w art. 33 ust. 3, nie pdzniej niz w dniu
poprzedzajgcym ponownie wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty lub w
przypadku odwotania przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed okreslonym w
Prospekcie Emisyjnym terminem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji. Informacja o
zmianie Prospektu Emisyjnego w zakresie wskazanym powyzej zostanie rownoczesnie przekazana do Komis;i.

Artykut 11. [Zasady przyjmowania zapisow na Certyfikaty]

1.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé nie mniej niz 100 (stownie: sto) Certyfikatdw i nie wiecej niz
maksymalng liczbe Certyfikatow oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania zapisu na
wiekszg liczbe niz maksymalna liczba Certyfikatéw, zapis taki jest traktowany jak zapis ztozony na
maksymalng liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy zapis na Certyfikaty
musi spetniac kryterium minimalnej liczby Certyfikatéw objetych zapisem.

Jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty moze zostaé ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na
podstawie ktérej przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisy oraz wpfaty na Certyfikaty, jak rowniez Dyspozycje Deponowania sg przyjmowane za posrednictwem
Oferujgcego lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone. Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sa w Punktach
Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane
beda zapisy na Certyfikaty zostanie opublikowana na stronach internetowych Towarzystwa i Oferujgcego, o
ktérych mowa w art. 33 ust. 3, nie p6zniej niz w dniu rozpoczecia zapiséw na Certyfikaty danej serii.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycije Deponowania mogg by¢ réwniez zlozone za posrednictwem
elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowigzujgcych u
Oferujacego lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Ztozenie zapisu na Certyfikaty
za posrednictwem elektronicznych kanatdw dostepu wymaga zawarcia stosownej umowy z Oferujgcym lub
podmiotem wchodzacym w skfad konsorcjum dystrybucyjnego i dokonania wpfaty przelewem na rachunki
wskazane przez te podmioty.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.
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Artykut 12. [Wptaty]

1.

Nie pozniej niz w chwili sktadania zapisu Inwestor zapisujacy sie na Certyfikaty zobowigzany jest dokonac
wptaty.

Wptaty na Certyfikaty serii A oraz na Certyfikaty kolejnych emisji i optaty manipulacyjne mogg byc
dokonywane wytacznie w formie pienieznej w walucie polskiej: gotdwka lub przelewem bankowym na
rachunek wskazany przez Oferujgcego lub rachunek podmiotu wchodzacego w skiad konsorcjum
dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawiera¢ imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny numer
identyfikacyjny) osoby ktorej dotyczy zapis na Certyfikaty oraz numer zapisu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego
beda przekazywane nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i wptaty, na prowadzony
przez Depozytariusza rachunek bankowy: Towarzystwa — w przypadku wptat zbieranych w drodze zapisow na
Certyfikaty serii A, a w przypadku zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji na prowadzony przez
Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu.

Za dzien wptaty przyjmuje sie dzien, w ktdrym Srodki pieniezne w wymaganej wysokosci zostaty wptacone
gotdwka lub wptynety na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.

Warto$¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktore
dokonano zapisu i Ceny Emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptatg na Certyfikaty podmiot zapisujgcy sie na
Certyfikaty wnosi optate za wydanie Certyfikatow, okreslong w art. 15.

Niedokonanie wptaty w terminie, dokonanie wptaty pienieznej w niepetnej wysokosci lub niedokonanie petnej
opfaty, o ktorej mowa w art. 15, powoduje niewaznosc zapisu na Certyfikaty.

Srodki pochodzace z wptat na rzecz Funduszu i optat manipulacyjnych, znajdujace sie na wydzielonych
rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz odpowiednio Funduszu oraz Towarzystwa s3
oprocentowane od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia rejestracji
emisji Certyfikatow danej serii w KDPW. Odsetki beda naliczone kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania
ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez
Depozytariusza.

Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty po dokonaniu wptaty, o ktérej mowa ust. 5, otrzymujg jeden
egzemplarz formularza zapisu stanowigcy pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

1) w przypadku zapiséw dokonywanych w Punkcie Subskrypcyjnym pisemne potwierdzenie wptaty jest
wydawane wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty,

2) w przypadku skfadania zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatow dostepu, pisemne
potwierdzenie wptaty jest wydawane zgodnie z odpowiednimi regulacjami Firmy Inwestycyjnej
przyjmujacej zapis na Certyfikaty;

Artykut 13, [Zasady przydziatu Certyfikatéw lub dokonania zwrotu srodkow]

1.

Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw, przydziela Certyfikaty danej emisji. Przydziat Certyfikatow nastepuje w
oparciu 0 wazne zapisy na Certyfikaty.

Emisja Certyfikatéw dochodzi do skutku, jezeli liczba Certyfikatdw danej emisji objetych zapisami, wynosi nie
mniej niz minimalna liczba Certyfikatéw danej emisji.
Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku w przypadku niezebrania wptat na Certyfikaty w wysokosci i

termiach okreslonych w Statucie i Prospekcie Emisyjnym.

Informacja o dojsciu lub niedojéciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie okreslonym
przez art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatow, na ktére ztozono wazne zapisy, przekroczy maksymalng liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, zZtozone zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym czes¢
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10.

11.

12.

13.

14.

utamkowa Certyfikatu powstata w wyniku redukcji nie bedzie przydzielana. Nieobjete Certyfikaty, ktdre
pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktdrych zapisy zostaty objete
redukcjg i ktore ztozyty zapis na najwiekszg liczbe Certyfikatow, a w przypadku rownej liczby Certyfikatow
objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Towarzystwo lub Fundusz dokona zwrotu ewentualnej
nadptaty, przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w terminie 14 dni od dnia przydziatu
Certyfikatow. Zwrot ewentualnej nadptaty nastgpi w $rodkach pienieznych wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wplywu tej wptaty na rachunek bankowy prowadzony przez
Depozytariusza do dnia przydziatu Certyfikatow. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku
bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Postanowienia ust. 5 stosuje sie odpowiednio do zwrotu optaty za wydanie Certyfikatow w czesci
odpowiadajgcej wartosci zredukowanego zapisu.

Wydanie Certyfikatdw nastgpi z chwilg zapisu Certyfikatbw w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku
papieréw wartosciowych Uczestnika lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika wyda mu imienne
Swiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa
w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego
whniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Certyfikatdbw moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoscig zapisu na Certyfikaty, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza
zapisu, niedokonanie wptaty w terminie lub niedokonanie wptaty w wysokosci zadeklarowanej w
formularzu zapisu; oraz ztozenia zapisu na mniejszg liczbe Certyfikatow niz 100 (stownie: sto);

2) redukcja zapisu na Certyfikaty, zgodnie z ust. 5;

3) niezebraniem wptat na Certyfikaty w wysokosci i w terminach okreSlonych w Statucie i Prospekcie
Emisyjnym,

4) ztozeniem o$wiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkdw prawnych ztozonego zapisu, w terminie
2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Prospektu, przez osobe, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do publicznej wiadomosci zostanie
udostepniony aneks do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatow, o ktérych Fundusz powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem.

W przypadku okreslonym w ust. 10 pkt a), Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow,
zwrdci przelewem na rachunek bankowy Inwestora dokonane wptaty, bez odsetek, odszkodowan i pozytkow.
Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

W przypadku okreSlonym w ust. 10 pkt c), Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonfczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty dokona zwrotu wpftat na Certyfikaty przelewem na rachunek bankowy
Inwestora. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez
Depozytariusza.

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku:
1) uprawomocnienia sie postanowienia 0 odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwigzku z nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku
0 wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13 Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty, przelewem na
rachunek bankowy Inwestora. Zwrot zostanie dokonany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 14
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15.

16.
17.

18.

19.

20.

dni od dnia wystgpienia ktdregokolwiek ze zdarzen okreslonych w ust. 13. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien
obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Zwrot $rodkow pienieznych, o ktorych mowa w ust. 12 i 14, nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza od wplat na Certyfikaty, za okres od dnia wplaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystapienia zdarzenia, o ktdrym mowa odpowiednio w ust. 10 pkt c) lub
odpowiednio — do dnia wystgpienia ktdregokolwiek ze zdarzen okreslonych w ust. 13.

Postanowienia ust. 14 stosuje sie odpowiednio do zwrotu optaty za wydanie Certyfikatow.

Kwota wyptacanych odsetek, o ktérych mowa w ust. 5 i 15 zostanie pomniejszona o podatek dochodowy, w
przypadku gdy Towarzystwo lub Fundusz bedg zobowigzane, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
obliczy¢ i pobrac taki podatek.

Przed zarejestrowaniem Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych albo przed dokonaniem przydziatu
Certyfikatow, w przypadku ich kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu,
pobranymi optatami za wydanie Certyfikatow ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami,
jakie wptaty te przynosza.

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez GPW, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
oraz 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow.

W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatdw do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjac dziatania w
celu wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa w art. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Artykut 14, [Rejestracja Certyfikatow]

Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktérej bedzie rejestracja Certyfikatow w
depozycie papieréw wartosciowych.

Artykut 15. [Optata za wydanie Certyfikatow]

1.

Towarzystwo jest uprawnione do pobrania optaty za wydanie Certyfikatow danej serii w wysokosci do 2%
(stownie: dwa procent) wartosci ztozonego zapisu.

Optata za wydanie Certyfikatéw danej serii zostanie pobrana w formie pienieznej, poprzez dokonanie wptaty
na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Certyfikaty, w terminie wptaty na Certyfikaty danej
serii.

W zwigzku z tym, ze optata za wydanie Certyfikatow jest przychodem Towarzystwa, Towarzystwo ma prawo

obnizy¢ wysokos$¢ optaty za wydanie Certyfikatéw lub catkowicie zrezygnowac z jej pobierania w stosunku do
wszystkich, jak i oznaczonych Inwestorow.

Rozdziat II1. Lokowanie Aktywow Funduszu

Artykut 16. [Cel inwestycyjny Funduszu]

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach
finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie Global
Macro. Strategia inwestycyjna Global Macro wykorzystuje prognozy trendéw makroekonomicznych i
geopolitycznych zachodzacych na $wiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywéw bez
ograniczen geograficznych, skupiajac sie na najptynniejszych instrumentach takich jak stopy procentowe,
waluty, indeksy gietdowe w celu generowania zyskow bez wzgledu na koniunkture panujgcg na
poszczegdlnych rynkach finansowych.

Polityka inwestycyjna bedzie dopuszczata znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteriéw doboru lokat Funduszu oraz
ograniczen inwestycyjnych.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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Artykut 17. [Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu]

1.

7.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w:

1) udziatowe papiery wartoSciowe, obejmujgce akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyijne, kwity depozytowe,

2) dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez rzady panstw lub banki
centralne albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co
najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezgcych do OECD.

3) instrumenty rynku pienieznego,

4) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych,

5) waluty,

6) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
7) Towarowe Instrumenty Pochodne,

pod warunkiem, Zze sg zbywalne.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych, lub
instytucjach kredytowych.

Aktywa Funduszu mogg by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zacigga¢ wytgcznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 75% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywac emisji obligacji w wysokosSci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestorow uchwaty o emisji obligacji.

taczna warto$¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytéw oraz wyemitowanych przez Fundusz
obligacji nie moze przekracza¢ 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktorych przedmiotem sg papiery wartosSciowe.

Artykut 18. [Lokaty w instrumenty pochodne]

1.

Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym takze
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,

2) kontrakty terminowe typu forward,

3) kontrakty wymiany ptatnosci,

4) opcje,

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne ztozone z wymienionych w pkt 2-4.

Baze dla instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, o ktdrych
mowa w ust. 1, stanowig:

1) indeksy spetniajace kryteria wskazane w Rozporzadzeniu,
2) akcje,
3) stopy procentowe,
4) dtuzne papiery wartosciowe,
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5) instrumenty rynku pienieznego,

6) waluty.

21, Fundusz dokonuje lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad wynikajacych z Rozporzadzenia.

3.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitow
inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych wylacznie zgodnie z zachowaniem
nastepujgcych warunkéw:

1) transakcja pozwoli ograniczy¢ ryzyko zwigzane ze zmiang kursu, ceny lub wartosci instrumentu
bazowego, skutkujgce spadkiem wartosci lokat Funduszu lub wzrostem wartosci zobowigzan,

2) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku instrumentow
bazowych,

3) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w warunkach nieefektywnosci rynku (transakcje
arbitrazowe wykorzystujace roznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem instrumentu
bazowego),

4) przy dokonywaniu wyboru instrumentéw pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w art.
20 ust. 3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu pochodnego.

Warunki, o ktérych mowa w ust. 4 majg zastosowanie do kazdego z rodzajow instrumentéw pochodnych,
o ktdrych mowa w ust. 1.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze:

1) strong transakgcji jest:
a) bank krajowy,
b) instytucja kredytowa,
c) bank zagraniczny,

d) inny niz wskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajagcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg réwnowazaca.

Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartos¢ ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakcji, ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $rodkach
pienieznych, dtuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego, z zastrzezeniem ust. 8.
Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie optat ani
$wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegolno$ci wartosci premii zaptaconej
przy zakupie opgji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach pochodnych z tytutu kilku
transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako dodatnia rdznica
niezrealizowanych zyskoéw i strat na wszystkich takich transakcjach, pomnigjszona o warto$¢ odpowiednich
zabezpieczen, pod warunkiem ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajgcej kryteria okreslone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2016 r. poz. 2171, 2260 i 2261 oraz z
2017 r. poz. 791),
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10.

11.

12.

13.

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie jedna kwota
stanowigca rownowaznos¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakcji, niezaleznie od tego, czy
wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

3) niewyptacalno$¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowal rozwigzanie tej
umowy,

4) warunki, o ktdrych mowa w pkt 1-3, nie naruszajg przepisow prawa wiasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowej.

Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego mogg stanowic zabezpieczenie w zwigzku z
transakcjami, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne jezeli spetniajg tacznie
nastepujgce warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny,

2) podaz i popyt umozliwiajg ich nabywanie i zbywanie w sposob ciagty,

3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym podmiot, ktéry:
a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papieréw wartosciowych
lub instrumentdw rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w przypadku zapisania dtuznego
papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku prowadzonym przez
podmiot, o ktdrym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku

pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku z transakcjami, ktérych przedmiotem s3

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym.

Suma wartosci rynkowej dtuznych papierdw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci
$rodkdw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie stanowi¢ co najmniej
rownowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta tej transakgiji.

Srodki pieniezne stanowigce zabezpieczenie ustanowione przez kontrahenta na rzecz Funduszu mogg byé
lokowane wytgcznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny lub w depozyty.

Warto$¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 20% wartosci aktywow funduszu — w przypadku transakcji rozliczanych przez CCP,

2) 20% wartosci aktywdw funduszu — w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 10% wartosci aktywdw funduszu — w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i 2.
Z nabywaniem instrumentdw pochodnych zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyk:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kursow instrumentéw pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentow bazowych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajagce na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajacego
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3)

4)

5)

6)
7)

8)

9)

wniesionego celem zawarcia transakcji; istnieje w zwigzku z tym mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,

ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych w
krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu,

ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktorych Fundusz zajat
pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw bazowych,

ryzyko kontrahenta, ktére dotyczy niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych i polega na
mozliwosci niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej drugg strong. Ryzyko to jest
rowne sumie dodatnich wartosci wyceny instrumentdw pochodnych zawartych z danym kontrahentem
lub dodatniemu saldu wycen wszystkich instrumentdw pochodnych zawartych z danym kontrahentem, w
przypadku, gdy odpowiednie umowy przewidujg mozliwo$¢ saldowania naleznosci i zobowigzan
kontrahenta,

ryzyko walutowe zwigzane ze zmiennoscig kurséw danej waluty,

ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakcji instrumentami finansowymi, ktore nie s3 gwarantowane przez izby rozliczeniowe,

ryzyko wyceny zwigzane z mozliwoscia zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny,

ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systemoéw
kontrolnych.

14. Fundusz bedzie stosowat nastepujace zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi, w tym
z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

ryzyko rynkowe oraz ryzyko dzwigni finansowej — Fundusz ustala ekspozycje na ryzyko rynkowe na
zasadach okre$lonych w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz uwzglednia jg przy stosowaniu limitow
inwestycyjnych,

ryzyko ptynnosci — pomiar pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do $redniego
dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

ryzyko bazy — pomiar zmiennosci réznicy pomiedzy ceng instrumentu pochodnego a ceng instrumentu
bazowego,

ryzyko kontrahenta — pomiar wartoéci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7,

ryzyko rozliczenia transakcji — wyznaczenie potencjalnych strat wynikajacych z opdznienia lub
niedostarczenia przez kontrahenta instrumentéw finansowych,

ryzyko wyceny — pomiar nastepuje zgodnie z zasadg okreslong dla ryzyka operacyjnego,
ryzyko walutowe — pomiar zmiennosci kursu rynkowego danej waluty,

ryzyko operacyjne — pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezgcych proceséw
monitoringu i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka
dokonywane jest podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjsciowa dla ryzyka operacyjnego
jest zawsze poziom wysoki, ktéry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu monitoringu lub kontroli
moze zostac obnizony do poziomu $redniego lub niskiego.

Artykut 19. [Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne]

1.

W celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego, Fundusz moze dokonywac lokat w nastepujgce
rodzaje Towarowych Instrumentdw Pochodnych, ktdre zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie towarowej
w Rzeczpospolitej Polskiej, innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym panstwie nalezacym do
OECD:

1) kontrakty terminowe,
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6.

2) opcje,
3) transakcje wymiany indekséw surowcowych.

Baze dla Towarowych Instrumentéw pochodnych, o ktdrych mowa w ust. 1, stanowig metale, towary, lub
inne rzeczy oznaczone co do gatunku, energia, mierniki i limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen
oraz indeksy rynkdw tych instrumentéw bazowych.

Fundusz bedzie dokonywat lokat oraz zajmowat pozycje w Towarowych Instrumentach Pochodnych
wylgcznie z zachowaniem nastepujacych warunkdéw:

1) dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu uzyskanie ekspozycji na
zmiany cen towarow i surowcow, o ktorych mowa w ust. 1,

2) rozliczenie transakcji na Towarowych Instrumentach Pochodnych nie bedzie wigzato sie z koniecznoscig
fizycznej dostawy lub mozliwoscig otrzymania towaréw lub surowcéw stanowigcych baze Towarowych
Instrumentéw Pochodnych,

3) przy doborze Towarowych Instrumentdéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w art.
19 ust. 4 pkt 7.

Powyzsze warunki majg zastosowanie do kazdego z rodzajow Towarowych Instrumentdow Pochodnych,
o0 ktoérych mowa w ust. 1.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane z niekorzystnymi zmianami kursdw, cen lub wartosci sktadnikéw stanowigcych
baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajagce na tym, Zze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wiekszg zmiane wartosci depozytu zabezpieczajgcego
whniesionego celem zawarcia transakgji; istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz
straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego,

3) ryzyko pitynnosci polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na Towarowych Instrumentach
Pochodnych w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu,

4) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci Towarowych Instrumentdéw Pochodnych, w ktdrych
Fundusz zajat pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmian wartoéci instrumentéw bazowych,

5) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedéw lub opdznien w rozliczeniach
transakgji, ktérych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne,

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych.

Zasady pomiaru ryzyka okreslone w art. 17 ust. 14 pkt 1-3, 5-6 oraz 8 stosuje sie odpowiednio do
Towarowych Instrumentéw Pochodnych.

Artykut 20. [Kryteria doboru lokat]

1.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z Ustawy,
Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu w kazdg z
kategorii lokat wymienionych w art. 17, a w przypadku lokat w dtuzne papiery wartoSciowe i instrumenty
rynku pienieznego do 300% wartosci Aktywdw Funduszu.

Udziat poszczegolnych kategorii lokat wymienionych w art. 17 w Aktywach Funduszu uzalezniony bedzie od
oceny i decyzji Towarzystwa opartych na prognozach trendéw makroekonomicznych i geopolitycznych jak tez
perspektywy osiggniecia zysku z ulokowania Aktywéw Funduszu w dang klase instrumentéw finansowych,
przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane s
na podstawie nastepujacych podstawowych kryteriow:

1) dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
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2)

3)

4)

ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego,

ptynnos$¢ lokat i mozliwos$¢ szybkiej zmiany udziatu poszczegdinych rodzajéw lokat w Aktywach Funduszu
w zaleznosci od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej,

wzgledna atrakcyjno$¢ rynkéw akcji oraz rynkéw instrumentdw dtuznych oraz biezaca i oczekiwana
dynamika zmian kurséw poszczegdinych rodzajow lokat w kontekscie wskazan wynikajacych z analizy
makroekonomicznej, fundamentalnej, technicznej lub analizy przeptywdw kapitatowych,

mozliwos¢ wykorzystania dodatkowych okazji rynkowych w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu
poprzez zakup lub sprzedaz okreslonych instrumentéw finansowych lub zastosowanie technik, ktdrych
przedmiotem sg instrumenty finansowe, wykorzystywanych w ramach polityki inwestycyjnej Funduszu.

4. Dobor lokat Funduszu opiera sie ponadto na nastepujgcych uzupetniajgcych kryteriach:

1)

2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych obejmujgcych akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe — ptynnos$¢, analiza fundamentalna branzy i emitentdw,
ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe i ich podazy,
ocena sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz koniunktury na
rynkach na ktorych emitent prowadzi dziatalnos$¢, dostepnosc i poziom wyceny innych alternatywnych
lokat Funduszu,

w przypadku dluznych papierdw wartosciowych oraz instrumentdw rynku pienieznego — biezacy
i oczekiwany poziom stop procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen tych
instrumentéw, wiarygodno$¢ kredytowa emitenta oraz ryzyko walutowe,

w przypadku depozytéw bankowych — oprocentowaniu depozytéw, wiarygodnos¢ banku,

w przypadku wierzytelnosci — wysoko$¢ dyskonta w relacji do wartosci nominalnej, rodzaj i poziom
zabezpieczenia, termin wymagalnosci, wartos¢ wierzytelnosci i ptynnosc lokaty,

w przypadku walut — zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych, zapewnienie ptynnosci przy dokonywaniu lokat na rynkach zagranicznych,
prognozowane zmiany kursow walut obcych wzgledem ztotego,

w przypadku instrumentéw pochodnych — koszty transakcyjne, cena, ptynno$¢ notowan, dostepnosc,
zgodnosc¢ z polityka i celem inwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty pochodne
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu dodatkowo analiza rynku
instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z zastosowaniem odpowiednio postanowien pkt 1, 2
i5,

w przypadku Towarowych Instrumentdw Pochodnych — analiza ogdlnej koniunktury na rynkach towarow
i surowcow, saldo popytu i podazy danego towaru lub surowca, prognozowane zmiany popytu i podazy
danego towaru lub surowca, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji inwestycji w portfelu oraz
poziom wyceny alternatywnych klas aktywdw. Na podstawie powyzszej analizy Fundusz podejmuje
decyzje o zajeciu dtugiej lub krotkiej pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa — ocena
osigganych wynikdéw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania odzwierciedlajacych indeksy
akcji, dokladno$¢ odwzorowania indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikéw inwestycyjnych,
wysoko$¢ optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych, funduszach
zagranicznych lub instytucjach wspdinego inwestowania, ptynno$¢ inwestycji, adekwatno$¢ polityki
inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania
do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Artykut 21. [Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1. Fundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz dopuszcza duza
zmienno$¢ sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw, Fundusz moze
inwestowac od 0% do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w kazdg z kategorii lokat wymienionych w art. 17,
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10.

11.

12.

a w przypadku lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego do 300% wartoSci
Aktywéw Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 3, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie mogg stanowi¢ tgcznie wiecej niz 20% wartosci
Aktywow Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréow wartosciowych emitowanych, poreczanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub panstw nalezacych do
OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Wartos¢ lokat w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowi¢ od 0% do 100% wartosci Aktywow Funduszu.

Wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowi¢ od 0% do
300% wartosci Aktywow Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywdw Funduszu.
Wartosc lokat w wierzytelnoSci nie moze stanowic¢ wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.

Warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuly uczestnictwa emitowane przez
jeden fundusz zagraniczny lub jedng instytucje wspdlnego inwestowania majgca siedzibe za granicg moze
stanowic nie wiecej niz 50% wartosci Aktywdw Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
wyznacza sie w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w art.
8 Rozporzadzenia 231/2013.

Warto$¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne nie moze w zadnym momencie przekroczyé maksymalnego limitu ekspozycji AFI okreslonego w
przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace
zgodnie z Ustawg na zwiekszenie tej ekspozycji.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych, wynikajgcych
z Ustawy i Rozporzadzenia.

Rozdziat IV. Dochody Funduszu oraz wykup Certyfikatow

Artykut 22, [Dochody Funduszu]

1.
2.

Dochodami Funduszu sg przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Funduszu i nie s wyptacane Uczestnikom Funduszu.

Artykut 23, [Wykup Certyfikatow]

1.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Wykupowi podlegaja wytacznie Certyfikaty w petni
optacone. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu.

Uczestnik moze ztozy¢ pisemne zadanie wykupu Certyfikatow najpdzniej na 21 dni przed Dniem Wykupu, tj.
w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu
kalendarzowego, w:

1)  Firmie Inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym
zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika, lub
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10.

11.

2) w przypadku Certyfikatdw zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, we wskazanych punktach
Oferujgcego. Lista punktow Oferujgcego przyjmujgcych zadania wykupienia Certyfikatdw znajduje sie
na stronie internetowej Oferujgcego.

Zadanie wykupu Certyfikatéw ztozone po terminie wskazanym w tym ustepie, uwaza sie za zagdanie wykupu
zgtoszone na kolejny Dziert Wykupu.

Pisemne zadanie wykupu powinno wskazywac oznaczenie serii, liczbe Certyfikatdw podlegajgcych wykupowi,
termin wykupu oraz numer rachunku bankowego, na ktory majq zosta¢ przekazane $rodki pieniezne z tytutu
wykupienia Certyfikatow.

W zwigzku ze ztozeniem zgdania wykupu Certyfikatow, Firma Inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatow na
rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym lub Rejestrze Sponsora Emisii.

Cena wykupu Certyfikatow jest rowna Wartosci Certyfikatu ustalonej w Dniu Wykupu. Kwota z tytutu wykupu
Certyfikatow przypadajaca Uczestnikowi pomniejszana jest o podatek dochodowy, o ile obowigzek pobrania
podatku przez Fundusz bedzie wynikat z przepiséw prawa.

Wartosé¢ Certyfikatow podlegajgcych wykupowi nie moze przekroczy¢é wartosci lokat Funduszu w papierach
wartosciowych notowanych na rynku regulowanym, instrumentach rynku pienieznego i depozytach
bankowych, pomniejszonej o kwote niezbedng dla uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu
przewidywanych w terminie 6 miesiecy po Dniu Wykupu, okreslong przez Towarzystwo, przy uwzglednieniu
zawartych przez Fundusz umoéw i zobowigzan Funduszu. Wartos$¢ srodkéw pozwalajacych na wyptate z tytutu
umorzenia Certyfikatow, w zwigzku z ich wykupem, ustalana bedzie w Dniu Wykupu.

W przypadku, gdy wartos¢ srodkow pozwalajgcych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow, w zwigzku
z ich wykupem, nie bedzie pozwala¢é na wykupienie wszystkich Certyfikatow przedstawionych przez
Uczestnikow do wykupu, Certyfikaty beda podlega¢ wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji,
dokonanej zgodnie z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

W przypadku gdy liczba Certyfikatdw zgtoszonych przez Uczestnikéw do wykupu na dany Dzien Wykupu
przekroczy 20% (stownie: dwadziescia procent) ogdinej liczby Certyfikatow (wyemitowanych i
niewykupionych do tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podja¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukgji
wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajgcych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje tg Fundusz
moze podja¢ nie pdzniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktérego dotyczy
redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dazy¢ do
nalezytego wywazenia interesu Uczestnikdw sktadajacych zadania wykupu oraz interesu pozostatych
Uczestnikdow Funduszu. Po dokonaniu redukgji liczba Certyfikatow podlegajacych wykupowi nie moze by¢
nizsza niz 20% (stownie: dwadziescia procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia
Wykupu Certyfikatdw. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez
KDPW. W przypadku gdy w okreSlonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu
proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajgcych realizacji w danym Dniu
Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zadania wykupu prawidtowo zgtoszone przez
Uczestnikow. W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukgcji informacja o redukcji
zostanie niezwiocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do Komisji, GPW oraz
do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na stronie internetowej www.pzu.pl.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sg przez Fundusz w terminie 7 (stownie: siedmiu)
dni roboczych od Dnia Wykupu. Srodki te s3 przekazywane do dyspozycji KDPW. Srodki te s3 pomniejszone o
podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczania i pobrania takiego
podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sa Uczestnikom przelewem na rachunki
pieniezne stuzace do obstugi rachunkdw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na
odpowiednie rachunki bankowe, w przypadku Uczestnikdw, ktdrych Certyfikaty sg zewidencjonowane w
Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem z odpowiednich przepiséw prawa i regulacji przyjetych przez
KDPW. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujacych przepisow prawa, w tym réwniez
regulacji KDPW lub GPW.

Za dzien wyptaty srodkow z tytutu wykupu Certyfikatdw uznaje sie dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
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12. O dokonanym wykupie Certyfikatdw Towarzystwo ogtosi w sposdb okreslony w art. 33 ust. 1 w terminie 7

dni od Dnia Wykupu.

13. Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow s one umarzane z mocy prawa.

Rozdziat V. Koszty Funduszu

Artykut 24, [Koszty Funduszu — rodzaje, maksymalna wysokosc]

1.

Nastepujgce koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg bezposrednio
z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo):

1) optaty sadowe, skarbowe, notarialne, podatki i inne optaty wymagane przez organy panstwowe lub
samorzadowe, w tym optaty rejestracyjne i z tytutu udzielenia zgody lub zezwolenia, z wyjatkiem optat
bezposrednio zwigzanych z utworzeniem Funduszu,

2) prowizje i inne optaty zwigzane z zawieraniem i rozliczaniem lub raportowaniem transakcji dotyczacych
Funduszu,

3) optaty wymagane przez instytucje i organizacje, w zwigzku z nadaniem i utrzymywaniem oznaczen
Funduszu wymaganych przepisami prawa,

4) prowizje i optaty bankowe, koszty obstugi rachunkéw bankowych,
5) koszty zwigzane z obstugg kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek,

6) ujemne saldo roznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng Srodkdw pienieznych, naleznosci
i zobowigzan w walutach obcych oraz amortyzacjg premii,

7) koszty druku, ogtoszen oraz publikacji, ktérych obowigzek publikacji wynika z obowigzujgcych przepisdw
prawa oraz Statutu oraz koszty ttumaczen dokumentéw dotyczgcych Funduszu lub lokat Funduszu, o ile
wiadze panstwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajq postugiwania sie
ttumaczeniami,

8) wynagrodzenie Towarzystwa,

9) wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu, w tym
koszty przechowywania Aktywdw Funduszu, prowizje i optaty pobierane przez Depozytariusza,
wynagrodzenie za dokonywanie weryfikacji wyceny Aktywdw Funduszu,

10) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,
11) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw,
12) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,

13) koszty obstugi prawnej Funduszu,

14) koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do zarzadzania Funduszem, w tym
systemami finansowo-ksiegowymi,

15) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji,

16) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow reklamowych, promocyjnych i
informacyjnych,

17) koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt. 18,
18) koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 1-7, 12 i 17 stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w:
1) ust. 1 pkt 9, do wysokosci 0,1% (stownie: jedna dziesigta procenta) S$redniej wartosci Aktywow
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Funduszu w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

2) ust. 1 pkt 10, do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ztotych w kazdym roku obrotowym
dziatalnosci Funduszu,

3) ust. 1 pkt 11, do wysokosci 50.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

4) ust. 1 pkt 13, do wysokosci 10.000 (stownie: dziesie¢ tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

5) ust. 1 pkt 14, do wysokosci 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) ziotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

6) ust. 1 pkt 15, do wysokosci 70.000 (stownie: siedemdziesigt tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

7) ust. 1 pkt 16, do wysokosci 50.000 (stownie: piecdziesigt tysiecy) ziotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

pokrywane sg bezposrednio z Aktywdw Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo).

Wynagrodzenie likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 18, pokrywane jest z Aktywow Funduszu do
wysokosci 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Towarzystwo pokrywa z wiasnych srodkéw nadwyzke kosztéw lub wydatkéw ponad limity okreslone w ust. 3
i4.
Srednia wartoé¢ Aktywéw Funduszu w danym roku obrotowym dziatalnoéci Funduszu, o ktérej mowa w ust. 3

pkt 1, wyznaczana jest jako $rednia arytmetyczna wartosci Aktywow Funduszu z Dni Wyceny w danym roku
obrotowym.

Pokrycie kosztow oraz wydatkow, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 25.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu z wiasnych Srodkéw przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 25. [Wynagrodzenie Towarzystwal]

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 3% w skali
roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest kazdego Dnia Wyceny od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto
z poprzedniego Dnia Wyceny i ptatne przez Fundusz po zakorfczeniu miesigca, w terminie do siédmego dnia
kalendarzowego nastepnego miesigca.

Srednia Wartoé¢ Aktywow Netto, o ktdrej mowa w ust. 3, jest obliczana jako suma Wartosci Aktywéw Netto
w kolejnych dniach kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym.
W przypadku gdy dzien kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow
Netto okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezacy dzien kalendarzowy.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikdw zarzadzania Funduszem.

Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny wedtug nastepujacego wzoru:

m LD,
WZ =max30; 20%* > | WA, ~WN  , *| 1+ R; *— | [xLC,,_
. | (i-D) I 365 (m-1)
= Strona 144 z 153
Prospekt emisyjny
PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord



gdzie:
WZ — wynagrodzenie zmienne, max {a; b} — oznacza wyzsza z dwdch wartosci a i b,
j — kolejny Dzien Wyceny, przy czym j=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny, w ktdrym pobrane zostato

wynagrodzenie zmienne lub dzien otwarcia ksigg Funduszu jesli wynagrodzenie zmienne nie byto jeszcze
pobierane,

m — liczba Dni Wyceny od Dnia Wyceny w ktérym wynagrodzenie zmienne pobrane zostato po raz ostatni
lub od dnia otwarcia ksiag po wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych jesli wynagrodzenie
zmienne nie bylo jeszcze pobierane,

Rj — stopa referencyjna rowna WIBOR3M z j-tego Dnia Wyceny, powiekszona o 200 punktéw bazowych,

WAj — Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat przed naliczeniem wynagrodzenia
zmiennego w j-tym Dniu Wyceny,

WN(j-1) — Warto$¢ Aktywdow Netto Funduszu przypadajgca na Certyfikat w Dniu Wyceny poprzedzajgcym j-
ty Dzien Wyceny, LDj — liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny poprzedzajacym j-ty Dzien
Wyceny a j-tym Dniem Wyceny,

LC(m-1) — liczba Certyfikatéw wyemitowanych przez Fundusz i nieumorzonych w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym m-ty Dzien Wyceny

Wynagrodzenie zmienne jest ptatne przez Fundusz kazdorazowo, w terminie do dziesigtego dnia
kalendarzowego po Dniu Wyceny, w ktérym jego wartos¢ byta dodatnia.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego wedtug stawek nizszych niz okreslone w ust 2 oraz 6.

Artykut 26. [Premia inwestycyjna]

Z Uczestnikiem moze zosta¢ zawarta umowa o wyptacanie premii inwestycyjnej z tytutu posiadanych
Certyfikatow.

Warunkiem otrzymania premii inwestycyjnej jest posiadanie przez Uczestnika Certyfikatow o Sredniej
wartosci nie nizszej niz 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony) ztotych, w okresie rozliczeniowym nie krétszym
niz miesigc.

Premia inwestycyjna moze by¢ wyptacana przez:

1) Fundusz, ze Srodkéw przeznaczonych na pokrycie Wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota wyptaconej
przez Fundusz premii inwestycyjnej odpowiednio pomniejsza Wynagrodzenie Towarzystwa, lub

2) Towarzystwo, ze Srodkdw wiasnych Towarzystwa.

Wysoko$¢ premii inwestycyjnej, zasady jej naliczania i terminy jej wyptacania okresla umowa. Wysokos¢
premii inwestycyjnej jest uzalezniona od $redniej wartosci Certyfikatdw posiadanych przez Uczestnika w
ustalonym w umowie okresie rozliczeniowym.

Premia inwestycyjna wyptacana jest poprzez ztozenie zlecenia przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek
bankowy Uczestnika.

Rozdziat VI. Certyfikaty
Artykut 27. [Podstawowe informacje o Certyfikatach]

Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktére sg papierami wartoSciowymi na okaziciela i reprezentujg
jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu okreslone Statutem oraz Ustawa.
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2. Certyfikaty sq oferowane w drodze oferty publicznej oraz podlegajg dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Certyfikaty sg
niepodzielne i reprezentujg jednakowe prawa majatkowe.

3. Kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

4. Certyfikaty nie majg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatow powstajg z chwilg zaewidencjonowania w
Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym.

5. Zbycie lub zastawienie Certyfikatdw przez Uczestnika nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajgcym z
niniejszego Statutu.

Rozdzial VII. Wycena Aktywow Funduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci
Certyfikatu

Artykut 28. [Dni Wyceny i Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu]

1. Dniem Wyceny jest:
1) dzien roboczy, w ktérym nastgpi otwarcie ksigg rachunkowych Funduszu,
2) ostatni dzien roboczy kazdego miesigca kalendarzowego, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW,
3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji,
4) dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

2. Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawag z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj.: Dz. U. z
2016 r., poz. 1047, z pdzn. zm.) oraz rozporzadzeniem, o ktérym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy.
Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

3. W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio Aktywow i
zobowigzan Funduszu. Wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o ostatnio dostepne kursy okreslone w art. 30 z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4. Wartosc Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe
wszystkich wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow.

Artykut 29, [Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Funduszu]

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu zwigzane z dokonywaniem transakcji ustala sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 31 ust. 1 pkt 1-12 oraz art. 32 ust. 1-3.

Artykut 30. [Wycena Aktywow notowanych na Aktywnym Rynku]
1.  Wartos¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rdwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, okre$lonego zgodnie z art. 28
ust. 3, ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywdw
Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu
zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny
kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku,
przy czym wolumen obrotdw na danym sktadniku aktywdw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku
aktywdéw nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu, okreslonego zgodnie z art. 28 ust. 3, ustalonego na Aktywnym Rynku, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z
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uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo warto$¢, zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 4;

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedhug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, okreslonego zgodnie z pkt.
2, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 4;

4) jezeli nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny okreslonych w pkt 2-3, to do wyceny przyjmuje sie
wartos¢ wyznaczong zgodnie z tymi metodami na innym Aktywnym Rynku. Jezeli nie sg dostepne kursy
wyznaczone zgodnie z pkt 2-3 oraz niemozliwa jest wycena w oparciu o wartos¢ wyznaczong zgodnie z
tymi metodami na innym Aktywnym Rynku, a na Aktywnym Rynku dostepne sg ceny w zgtoszonych
najlepszych ofertach kupna i sprzedazy, to do wyceny wylicza sie $rednig arytmetyczng z najlepszych
ofert kupna i sprzedazy, z tym, ze uwzglednienie wytacznie ceny w ofertach sprzedazy jest
niedopuszczalne. Gdy nie jest mozliwy dostep do danych wyznaczonych zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, warto$¢ godziwg wylicza sie opierajac na dostepnych danych dotyczacych przeptywéow
pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem. Jezeli niemozliwe jest zastosowanie powyzszych metod,
stosuje sie wycene w oparciu o publicznie ogtoszong na Aktywnym Rynku cene nierdznigcego sie istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Zasady wyznaczania wartosci godziwej, o ktérych mowa w ust. 1 odnosi sie w szczegdlnosci do wyceny akcji,
warrantdw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitdw depozytowych, instrumentow rynku
pienieznego, obligacji Skarbu Panstwa i innych dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow
pochodnych.

Szczegbtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na
danym skfadniku lokat w okresie ostatniego miesigca kalendarzowego jako podstawowe kryterium wyboru
rynku gtéwnego oraz mozliwos¢ dokonywania przez Fundusz transakcji na danym rynku jako dodatkowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego. Wyboru rynku gtdwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu,
dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.

Artykut 31. [Wycena Aktywow nienotowanych na Aktywnym Rynku]

1.

Wartosc¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dhuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu; zasada ta stosowana jest do wyceny
listéw zastawnych, obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, a takze weksli;

2) depozytéw — w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

3) kontraktéow terminowych — w wartosci godziwej poprzez zastosowanie wiasciwego modelu wyceny
sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z aktywnego rynku;

4) opcji, transakcji swap, transakcji forward rate agreement — wedtug wartosci godziwej, przy zastosowaniu
powszechnie stosowanych modeli (m.in. model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych oraz model
Blacka-Scholesa);

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne inne niz wymienione w pkt 3-4 wycenia sie wedtug metody
okreSlajacej stan rozliczen Funduszu i jego kontrahenta wynikajacych z warunkdw umownych z
uwzglednieniem zasady wyceny dla instrumentu bazowego i terminu wykonania umowy;

6) praw poboru — wedtug wartosci teoretycznej praw poboru;

7) akcji i warrantéw subskrypcyjnych — wedtug wartosci godziwej, z uwzglednieniem zdarzeh majgcych
istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta;
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8) praw do akcji — wedlug cen tozsamych praw do akcji notowanych na Aktywnym Rynku, zgodnie z
zasadami okreSlonymi w art. 30 ust. 1, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady — wedtug
ostatniej z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszonej o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa;

9) obligacji zamiennych na akcje - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie do
przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu, z uwzglednieniem wartosci godziwej
prawa do zamiany. Model wyceny prawa do zamiany jest kazdorazowo uzgadniany z Depozytariuszem;

10) dtuznych papierow wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

a) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem
dtuznym, warto$¢ tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu odpowiedniego dla
danego papieru dtuznego modelu wyceny; zastosowany model wyceny w zaleznosci od
charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki sposobu naliczania
oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji zasady wyceny poszczegdlnych wbudowanych
instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt 3-5, a dane wejsciowe odpowiednie dla danego modelu i
uwzgledniajgce jego charakterystyke pochodzg z Aktywnego Rynku;

b) w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym
papierem dtuznym, warto$¢ tego papieru stanowi sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego
(bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej stopy
procentowej oraz wartosci wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych, zgodnie z pkt 3-5;

11) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne i instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug ostatnio
ogtoszonej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian wartosci godziwej takich jednostek
uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa od momentu ogtoszenia powyzszych
danych do godziny, o ktérej mowa w art. 28 ust. 3 w Dniu Wyceny;

12) sktadnikéw lokat innych niz okreSlone w pkt. 1-11 — wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, howo ustalong skorygowana cene nabycia.

Szczegbtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Artykut 32. [Pozostate zasady wyceny]

1.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych oraz bedacych dopuszczalnym sktadnikiem
lokat Funduszu, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia
sie, poczagwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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4. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie s notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w
ktdrej sa denominowane.

5. Aktywa oraz zobowigzania, o ktdrych mowa w ust. 4, wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢
Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

6. Odsetki i zobowigzania z tytutu odsetek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Rozdziat VIII. Obowiazki informacyjne Funduszu
Artykut 33. [Sposo6b udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomosci]

1. Jezeli Statut lub przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa nie stanowig inaczej, Fundusz publikuje na
stronie internetowej www.pzu.pl. wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje o
zmianach Statutu Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w
dzienniku ogolnopolskim, ogtoszenia te bedg zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet” W przypadku, gdy
publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,Parkiet”, w szczegdlnosci w wyniku zawieszenia lub
zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia bedg zamieszczane w dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w
innym ogolnopolskim dzienniku.

2. Skreslony.

3. Prospekt Emisyjny zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajgcym Inwestorom
zapoznanie sie z jego trescig, nie pozniej jednak niz w dniu poprzedzajgcym rozpoczecie subskrypciji
Certyfikatow, w siedzibie Towarzystwa, Oferujgcego lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, a takze na stronie internetowej: www.pzu.pl,
pod adresem Oferujgcego, oraz adresami innych podmiotdw wchodzacych w skiad konsorcjum
dystrybucyjnego.

Artykut 34. [Udostepnianie informacji stanowiacych tajemnice zawodowa]

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu pozostaje jeden podmiot, badz gdy Uczestnikami Funduszu sa
wylacznie podmioty nalezgce do tej samej grupy kapitatowej, na zadanie takiego Uczestnika lub Uczestnikdw,
Towarzystwo moze ujawnic informacje stanowigce tajemnice zawodowa w rozumieniu Ustawy.

Rozdziat IX. Likwidacja Funduszu

Artykut 35. [Przyczyny rozwigzania Funduszu]

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzja Komisji zezwalajgca na dziatalnos¢ Towarzystwa lub zezwolenie na dziatalnos¢
Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo
w terminie 3 miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia
zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkdw i nie zostanie zawarta umowa
o prowadzenie rejestru Aktywdw z innym depozytariuszem,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podjeto uchwate o rozwigzaniu Funduszu

4) Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu na koniec 2 (stownie: dwdch) kolejnych kwartatdéw, poczawszy od
drugiego roku dziatalnosci Funduszu, bedzie nizsza niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych a
Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu.

Artykut 36. [Tryb likwidacji Funduszu]
1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

2. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowac Certyfikatéw, a takze wykupywaé Certyfikatow.
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3. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana
przez Towarzystwo w sposdb okreslony w art. 33 ust. 1.

4. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

5. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywow Funduszu, Sciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu
wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatéw przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb likwidacji Funduszu okresla rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 114 poz. 963 z

pézn. zm.).

2, Definicje i skroty

Ilekro¢ w niniejszym Prospekcie jest mowa o:

1) Aktywach Funduszu

2) Aktywnym Rynku

3) CCP

4) Alternatywnym
Systemie Obrotu

5) Cenie Emisyjnej

6) Certyfikacie lub
Certyfikacie
Inwestycyjnym

7) Depozytariuszu

8) Dniu Roboczym

9) Dniu Wyceny

10) Dniu Wykupu

11) Dyspozycji
Deponowania

- oznacza to mienie Funduszu obejmujgce Srodki z tytutu wptat Uczestnikow,
$rodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

- oznacza to rynek spetniajacy facznie nastepujace kryteria:
a) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
b) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy,
c) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci,

- oznacza to podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentdéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz. Urz. UE
L201 z 27.07.2012., str. 1, z pdzn. zm.), prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie
zezwolenia, o ktorym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez
Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych na podstawie art.
25 tego rozporzadzenia,

- oznacza system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tj.: Dz. U. z 2017 r. poz. 1768),

- oznacza to cene, po ktdrej Fundusz zbywa Certyfikaty,

- oznacza to emitowany przez Fundusz certyfikat inwestycyjny bedacy papierem
wartoSciowym  na  okaziciela, nieposiadajgcym  formy  dokumentu,
reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowany w zakresie
prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestorow,

- oznacza to Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie,
pod adresem Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, ,

- oznacza to kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW albo w
rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych,

- oznacza to kazdy dzien, w ktdérym dokonywana jest wycena Aktywow
Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywow Netto oraz ustalenie Wartosci
Certyfikatu,

- oznacza to ostatni Dzien Wyceny przypadajacy na koniec pierwszego,
drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego,

- oznacza to dyspozycje sktadang jednoczesnie z Zapisem na Certyfikaty w
rozumieniu Ustawy, na podstawie ktdérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty
zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora lub
Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,
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12) Dzwignia finansowa
AFI

13) Emitent/Fundusz

14) GPW

15) Inwestorze

16) KDPW

17) Komisji
18) OECD
19) Oferujacym

20) Punkcie
Subskrypcyjnym

21) Prospekcie

Emisyjnym/Prospekcie

22) Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych

23) Rejestrze Sponsora
Emisji

24) Rozporzadzeniu

25) Rozporzadzeniu
231/2013

— oznacza to kazda metode zwiekszania ekspozycji Funduszu, w szczegdlnosci
przez pozyczanie srodkdw pienieznych lub papieréw wartosciowych lub przez
inwestycje w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w
art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy, albo instrumenty pochodne Funduszu,

- oznacza to PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Akord,

- oznacza to Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA,

- oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng, jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z 2017
r., poz. 679 z pdzn. zm.), ktora sktada lub zamierza ztozy¢ Zapis na Certyfikaty,

- oznacza to Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

- oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego,
- oznacza to Organizacje Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju,

- oznacza to Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom maklerski Pekao, oferujacy
Certyfikaty,

- oznacza to punkt ustug maklerskich, punkt obstugi klientéw lub inne miejsce
$wiadczenia ustug maklerskich przez Oferujgcego lub podmiot wchodzacy w
sktad konsorcjum dystrybucyjnego, w ktérym beda przyjmowane Zapisy na
Certyfikaty,

- oznacza to Prospekt Emisyjny Certyfikatdw Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie publicznej oraz rozporzadzenia Komisji (WE) nr
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L
149 z 30.04.2004, z p6zn. zm.),

- oznacza to jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okregowy w Warszawie,

- oznacza to ewidencje podmiotdéw, ktore nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ziozyly Dyspozycji Deponowania na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym,

- oznacza to rozporzadzenie Ministra Finansdéw i Rozwoju z dnia 20 lipca 2017
r., zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie dokonywania przez fundusz
inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne
oraz niektére prawa majatkowe (Dz. U. z 2017 r., poz. 1445),

oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajagce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia dziatalnosci depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i
nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013),
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26) Rozporzadzeniu
809/2004

27) Sponsorze Emisji

28) Statucie

29) Towarowych
Instrumentach
Pochodnych

30) Towarzystwo

31) Uczestniku

32) Ustawie o funduszach

inwestycyjnych/Ustawie

33) Ustawie o obrocie
instrumentami
finansowymi

34) Ustawie o ofercie
publicznej

35) Wartosci Aktywow
Netto

36) Wartosci
Certyfikatu/Wartosci
Aktywow Netto na
Certyfikat

37) Zapisie

38) Zgromadzeniu
Inwestoréw

- oznacza to Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia
2004 r. wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy
wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéow emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam (Dz. U. L 215 z 16.06.2004 r.),

- oznacza to Bank Polska Kasa Opieki S.A. — Dom Maklerski Pekao,
z ktdrym Towarzystwo zawato umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji
oraz petnienie funkcji agenta emisja dla Certyfikatéw objetych Prospektem,

- oznacza to Statut PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord,

- oznacza to prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow energii, miernikow
i limitow wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, dopuszczone do obrotu
na gietdach towarowych,

- oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA z siedzibg w
Warszawie przy al. Jana Pawlta II 24, 00-133 Warszawa, zarzadzajgce
Funduszem zgodnie z Ustawa,

- oznacza to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tj.: Dz. U. z
2017 r., poz. 679 z pdzn. zm.), posiadajgcg przynajmniej jeden Certyfikat,

- o0znacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj.: Dz. U. z 2018 r.
poz. 56),

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (tj.: Dz. U. z 2017 r. poz. 1768),

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu
oraz o spdtkach publicznych (tj.: Dz. U. z 2018 r. poz. 512.),

- oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny wartos¢ Aktywow Funduszu
pomniejszong o wartos¢ zobowigzan Funduszu,

- oznacza to Wartos¢ Aktywow Netto podzielong przez liczbe Certyfikatow
w Dniu Wyceny,

- oznacza to Zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o funduszach
inwestycyjnych,

— oznacza to organ Funduszu dziatajacy na warunkach okreslonych w Ustawie
oraz w Statucie.
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3.

Wykaz informacji wlaczonych przez odestanie

Informacje wiaczone do Prospektu przez odestanie opublikowane zostaty na stronie internetowej Towarzystwa
pod adresem www.pzu.pl., ponizej zamieszczono adresy pod ktdrymi mozna pobra¢ wymienione ponizej
informacje.

Do Prospektu wigczono przez odestanie:

1.

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 11 czerwca 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta:

Sprawozdanie finansowe za 2015 r.
https://www.pzu.pl/c/document library/get file?uuid=2f92d03a-bf6c-4014-a5e5-1c7cfa04dd13&groupld=1

Opinia i Raport Biegtego Rewidenta za 2015 r.
https://www.pzu.pl/c/document library/get file?uuid=0bf194a1-b2a2-4a04-a8ce-
c5ac592dbcd6&groupld=10172

Oswiadczenie depozytariusza za 2015 r.
https://www.pzu.pl/c/document library/get file?uuid=f7e21571-44ab-4162-a850-
4af806affaca&groupld=10172

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia 31 grudnia 2016 r.
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta:

Sprawozdanie finansowe za 2016 r.
https://www.pzu.pl/c/document library/get file?uuid=4d280e95-a9f7-4€98-abf7-
050674eb7f72&groupld=10172

Opinia i Raport Biegtego Rewidenta za 2016r.
https://www.pzu.pl/c/document library/get file?uuid=464a43e7-494d-4ab3-b36d-
86c30940127b&groupld=10172

Oswiadczenie depozytariusza za 2016 r.
https://www.pzu.pl/c/document library/get file?uuid=b9b85c9f-7d1c-4f38-862c-
cb44742f35a5&groupIld=10172

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.
wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta:

https://www.pzu.pl/c/document library/get file?uuid=398ddb42-4fec-4323-b3bf-8d5b5a429d39&groupld=10172
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