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Aneks nr 1 z dnia 6 grudnia 2016 roku do Prospektu emisyjnego certyfikatow
inwestycyjnych serii J, K, L, £, M, N, O, P, R PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO AKORD
zatwierdzonego w dniu 24 listopada 2016 r.

(., prospekt emisyjny”)

Niniejszy aneks do prospektu emisyjnego zostat sporzadzony zgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spdtkach publicznych.

Terminy pisane wielka literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym. Odwotania
do stron odnosza sie do stron prospektu emisyjnego opublikowanego w dniu 28 listopada 2016 r.

Niniejszy aneks zostal sporzadzony w zwiazku z zawarciem w dniu 2 grudnia 2016 r. z Depozytariuszem
Funduszu, tj. Deutsche Bank Polska S.A. nowej umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

W zwigzku z powyzszym, aneksem nr 1 wprowadza sie nastepujgce zmiany do prospektu emisyjnego:

1. W ROZDZIALE V. DANE O KOSZTACH FUNDUSZU I TOWARZYSTWA ORAZ INFORMACIJE DOTYCZACE
TOWARZYSTWA, DEPOZYTARIUSZA, PODMIOTOW OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ ORAZ WYCENIE
AKTYWOW FUNDUSZU, w pkt 2.9. - Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu (str. 86-
87) po akapicie ostatnim zamieszcza sie dodatkowq tres¢ w brzmieniu:

~W dniu 2 grudnia 2016 r. zostata zwarta z Depozytariuszem umowa o wykonywanie funkgji depozytariusza Funduszu i z tym
samym dniem Zzostata rozwigzana dotychczasowa umowa z dnia 6 sierpnia 2014 r. dotyczgca prowadzenia rejestru
Aktywow Funduszu.
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Depozytariusz w zakresie wynikajgcym z umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu zobowigzany jest do:

1)
2)
3)

9)
)

6)

7)

8
9)

10)

przechowywania Aktywow Funduszu,
prowadzenia rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,

zapewnienia, aby srodki pieniezne Funduszu byly przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach
bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do prowadzenia takich rachunkow zgodnie z przepisami prawa
polskiego lub spefniajace w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub rownowazne tym
wymaganiom,

zapewnienia monitorowania przeptywu srodkow pienieznych Funduszu,

zapewnienia, aby emitowane, wydawane i wykupywanie Certyfikatow odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

zapewnienia, aby rozliczanie umow dotyczacych Aktywow Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opoznienia
oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienia, aby wartosc netto Aktywow Funduszu i Wartosc Certyfikatu byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

zapewnienia, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i ze Statutem,

wykonywania poleceri Funduszu i instrukcji rozliczeniowych, pod warunkiem, Ze nie sg one sprzeczne z przepisami
prawa lub Statutem,

weryfikowania zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalnos¢ Funduszu lub ze Statutem
w zakresie innym niz wynikajacy z pkt 5-8 oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienaleZytym wykonaniem wskazanych powyzej
obowigzkow. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 72b ust.
1 Ustawy, stanowiacych Aktywa Funduszu oraz Aktywow Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 2 Ustawy. Depozytariusz
moze zwolnic sie od odpowiedzialnosci, jeZeli wykaze, z uwzglednieniem art, 101 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnieri, ogdinych warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83/1 z 22.3.2013) (Rozporzadzenie 231/2013), Ze utrata
Iinstrumentu finansowego lub Aktywa Funduszu nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych, gdy wykaze, ze:

1) Zzdarzenie, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego nie stanowito konsekwencji dziatania lub
zaniechania Depozytariusza ani podmiotu, ktoremu Depozytariusz powierzyt przechowywanie Aktywow Funduszu,

2) Depozytariusz nie mogt zapobiec wystgpieniu zdarzenia, ktore doprowadzito do utraty instrumentu finansowego
mimo podjecia srodkow ostroznosci, ktorych podjecia mozna oczekiwac od podmiotow wykonujacych nalezycie
funkcje Depozytariusza funduszy inwestycyjnych,

3) Depozytariusz nie mogt zapobiec utracie instrumentow finansowych pomimo zachowania nalezytej starannosci.

Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, nie ponosi wobec Funduszu odpowiedzialnosci za utrate
instrumentow finansowych przez podmiot, ktdremu powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktdrej mowa w
art. 81i ust. 1 Ustawy (subdepozytariusza), jeZeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

1) Depozytariusz dopefnit obowigzkow uprawniajgcych go do powierzenia wykonywania czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywow Funduszu, o ktorych mowa w art, 81i Ustawy;

2) pisemna umowa pomiedzy Depozytariuszem a tym podmiotem w sposob jednoznaczny przenosi odpowiedzialnosc
Depozytariusza na ten podmiot i umoZliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczeri od tego podmiotu
bezposrednio lub, po udzieleniu pefnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,

3) utrata instrumentow finansowych stanowiacych Aktywa Funduszu nastapita w wyniku okolicznosci o charakterze
obiektywnym okreslonych w umowie o wykonywanie funkcji Depozytariusza.

Jezeli do utraty instrumentu finansowego dojdzie w sytuacyi, o ktoref mowa w art, 81/ ust. 3 Ustawy, Depozytariusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za utrate instrumentu finansowego przez podmiot, ktoremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci
na podstawie umowy okreslonej w art. 81i ust. 1 Ustawy, jezeli zostaty spefnione nastepujace warunki:

1) Statut zezwala Depozytariuszowi na uchylenie sie od odpowiedzialnosci,
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2) Uczestnicy zostali uprzednio poinformowani o mozliwosci zwolnienia Depozytariusza od odpowiedzialnosci,

3) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania instrumentow finansowych do przechowania podmiotow, o
ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, przy czym ztoZenie przez Fundusz wniosku o przekazanie przechowywania
Aktywow na rzecz tego podmiotu bedzie kazdorazowo uwazane za zobowigzanie przez Fundusz Depozytariusza
do dokonania przekazania instrumentow finansowych do przechowania temu podmiotows,

4) pisemna umowa pomiedzy Funduszem a podmiotem, o ktorym mowa w art. 81/ ust. 3 Ustawy, przenosi
odpowiedzialnosc Depozytariusza na ten podmiot i umoZiiwia Towarzystwu i Funduszowi dochodizenie roszczer od
tego podmiotu bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczen od tego
podmiotu.

Statut Funduszu nie zezwala | nie zawiera postanowieri umoZliwiaiacych Depozytariuszowi na uchylenie sie od
odpowiedzialnosci, o ktérej mowa powyZej.

Depozytariusz zapewnia zgodne z przepisami prawa i Statutem wykonywanie obowiazkow Funduszu, o ktorych mowa
powyzej, takze przez wykonywanie statej kontroli czynnosci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz
oraz doprowadzanie tych czynnosci do zgodnosci z przepisami prawa i Statutem.

Depozytariusz dziata niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz jest zobowigzany
niezwtocznie zawiadamiac Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienaleZycie uwzglednia interes
Uczestnikow Funduszu.”.

2. W ROZDZIALE V. DANE O KOSZTACH FUNDUSZU I TOWARZYSTWA ORAZ INFORMACIJE DOTYCZACE
TOWARZYSTWA, DEPOZYTARIUSZA, PODMIOTOW OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ ORAZ WYCENIE
AKTYWOW FUNDUSZU, w pkt 2.12. - Dane o innym niz Depozytariusz podmiocie przechowujacym
Aktywa Funduszu (str. 87) po akapicie ostatnim zamieszcza sie dodatkowa tres¢ w brzmieniu:

~Depozytariusz moze powierzy¢ wykonywanie czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Funduszu innemu
podmiotowi, o ile podmiot ten spetnia kryteria wskazane w przepisach prawa.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjig funkcji przechowywania
aktywow nie wplywa na zakres odpowiedzialnosci Depozytariusza, chyba ze Depozytariusz uwolni sie od
odpowiedzialnosci na zasadach okreslonych w obowigzujacych przepisach prawa.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego Aneksu, Deutsche Bank Polska S.A. powierza lub moze powierzac funkcje w
zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z przechowywaniem Aktywow Funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez Towarzystwo nastepujgcym podmiotom.

- State Street Bank GmbH z siedziba w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji,
obstugi zdarzeri korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz
poza granicami Polski,

- Deutsche Bank AG z siedziba w Niemczech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji oraz
obstugi zdarzeri korporacyjnych, dotyczgcych aktywow nabywanych przez Fundusz poza granicami Polski,

- Deutsche Bank AG, Oddziat w Czechach, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzeni korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza
granicami Polski, w tym w szczegdinosci na rynku czeskim,

- Deutsche Bank AG, Oddziat na Wegrzech, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzeni korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczgcych aktywow nabywanych przez Fundusz poza
granicami Polski, w tym w szczegolnosci na rynku wegierskim,

- Deutsche Bank A.S. z siedziba w Turcji, w zakresie przechowywania aktywow, rozliczania transakcji, obstugi
zdarzeni korporacyjnych oraz innych czynnosci, dotyczacych aktywow nabywanych przez Fundusz poza
granicami Polski, w tym w szczegdlnosci na rynku tureckim.

- PKO BP S.A. z siedziba w Polsce, w zakresie przechowywania Aktywow Funduszu majacych postac
dokumentu.
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Powyzej wskazane podmioty sa bezposrednimi uczestnikami Systemow Rozrachunkow Papierow Wartosciowych
oraz mogg dokonywac dalszego powierzenia funkcjii w zakresie wykonywania czynnosci zwigzanych z
przechowywaniem Aktywow Funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA innym podmiotom, na
zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 231/2013.”,

Informacja o prawie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po udostepnieniu do publicznej
wiadomosci niniejszego aneksu

Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu zapiséw, osoba, ktéra ztozyla zapis przed udostepnieniem takiego aneksu do publicznej
wiadomosci, moze uchyli¢ sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na piSmie ztozone w dowolnym Punkcie Subskrypcyjnym przyjmujgcym zapisy na
Certyfikaty, w terminie dwdch dni roboczych od dnia opublikowania niniejszego aneksu do Prospektu, tj. do dnia 27
grudnia 2016 r. wiacznie.
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