Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA
Al. Jana Pawta II 24
00-133 Warszawa

25 marca 2019 r.

Aneks nr 9 do PROSPEKTU EMISYJNEGO CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH
SERIIS, T,U, W, Y, Z AA, AB, AC PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO
ZAMKNIETEGO AKORD, zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego
decyzja z dnia 13 kwietnia 2018 r. (,,prospekt emisyjny”)

Niniejszy aneks do prospektu emisyjnego zostat sporzadzony zgodnie z art. 51 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Terminy pisane wielkg literg w niniejszym dokumencie majg znaczenie nadane im w prospekcie emisyjnym. Odwotania
do stron odnoszg sie do stron prospektu emisyjnego opublikowanego w dniu 16 kwietnia 2018 r.

Niniejszy aneks zostat sporzadzony w zwigzku z opublikowaniem w dniu 13 marca 2019 r. rocznego raportu
okresowego Funduszu zawierajgcego informacje finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia

2018 r.

W zwigzku z powyzszym aneksem nr 9 wprowadza sie nastepujgce zmiany do prospektu emisyjnego:

1. W Rozdziale I — PODSUMOWANIE, B — Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 9) pod tabela Wybrane
Dane Finansowe, dodaje sie dane za rok obrotowy 2018 wraz z danymi porownawczymi za rok

obrotowy 2017 oraz 2016:

WrBRANE DANE FINANSOWE s | sy | oL
Przychody z lokat 8007 5313 3601
Koszty funduszu netto 5280 6 680 3 658
Przychody z lokat netto 2727 -1367 -57
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -4 865 11 856 2 865
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2152 -6119 3598
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Wynik z operacji

Zobowigzania

Aktywa

Aktywa netto

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny

14

31.12.2018

18 025

232 267

214 242

1881197

113,89

0,01

w akapicie ,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej treéci:
~Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 (dane audytowane).”.

4370

31.12.2017

12 695

248 035

235 340

2069017

113,74

2,11

6 406

31.12.2016

13 306

82 769

69 463

631 710

109,96

10,14

2, W Rozdziale I — PODSUMOWANIE, B — Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 9) pod tabelg Rachunek
Przeplywow Pienieznych, dodaje sie dane za rok obrotowy 2018 wraz z danymi poréwnawczymi

za rok obrotowy 2017 oraz 2016:

p L 01.01.2018- | 01.01.2017- | 01.01.2016-

Rachunek Przeplywow Pieni¢znych 31122018  31.12.2017 @ 31.12.2016
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 18725 -164 267 25 381
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -13 143 162 916 -17777
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow

2 e -84 -20 613
srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 5582 -1 349 8217
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu 17 946 19315 23 712
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 23 444 17 946 31 926
sprawozdawczego

w akapicie ,,Zrdédfo” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
~Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 (dane audytowane).”.

3. W Rozdziale I — PODSUMOWANIE, B — Emitent i gwarant pkt B.7. (str. 9 i nastepne) pod tabela

Rachunek Wyniku 2z Operacji,
poréwnawczymi za rok obrotowy 2017 i 2016:

dodaje sie dane za rok obrotowy 2018 wraz z danymi

01.01.2018- | 01.01.2017- | 01.01.2016-

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIT 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
1. Przychody z lokat 8007 5313 3601
Dywidendly i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 6 654 5313 2649
(801102102 pzu.pl 2/10



Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo roznic¢ kursowych
Pozostate

II. Koszty funduszu
Wynagrodzenie dla towarzystwa
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje
Opftaty dla depozytariusza
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Ujemne saldo roznic kursowych
Pozostate

IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo
1V. Koszty funduszu netto (II-1I1)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)

VI. Zrealizowany i nierealizowany zysk (strata)

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:
Z tytutu réznic kursowych
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym:
Z tytutu réznic kursowych
VII. Wynik z operacji

Wynik z operacji przypadajacy na kategorie certyfikatow inwestycyjnych (w
ztotych)

Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w
ztotych)

(801102102 pzu.pl

1312

41

5280

4917

103

226

5280

2727

-2713

-4 865

-4 811

2152

8 605

14

0,01

0,01

5962

4 191

101

39

1410

206

5962

-649

5019

11 138

-2 748

-6 119

-8 815

4370

2,11

2,11

952

3658

3400

71

6 463

2 865

827

3 598

1721

6 406

10,14

10,14
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w akapicie ,,Zrédfo” przed zdaniem pierwszym dodaije sie zdanie o nastepujacej treéci:
~Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 (dane audytowane).”.

4. W Rozdziale I — PODSUMOWANIE, B — Emitent i gwarant, pkt B.7. (str. 10) za opisem pod
tabelami zamieszczonymi w tym punkcie dodaje sie opis w brzmieniu:

W 2018 roku Fundusz znajdowat sie pod wptywem zmian zachodzacych na miedzynarodowych rynkach finansowych.
Rok 2018 byt momentem przetomowym dla globalnej ekspansji gospodarczej trwajgcej od 2009 roku i uptynat pod
znakiem zakoriczenia rezimu niskiej zmiennosci na rynkach finansowych oraz odwrdcenia szeregu dfugoterminowych
trendow. Bardzo optymistyczny poczatek roku zakoriczyt sie korekta cen aktywow ryzykownych oraz zmiang rezimu
zmiennosci juz na poczatku lutego. Od drugiego kwartatu otoczenie ekonomiczne nie byto sprzyjajace dla rynkow
wschodzacych (EM). Po pierwsze, wyrdzniajagcy sie wzrost gospodarki amerykariskiej i jednoczesne zaciesnianie
warunkow monetarnych przez FED (bank centralny Stanow Zjednoczonych) doprowadzity do silnego umocnienia
dolara. Po drugie, gospodarka chiriska, od ktorej mocno zalezna jest globalna koniunktura, doswiadczyta dotkliwego
spowolnienia. Odwrot kapitatu od rynkow wschodzacych najbardziej odczuty Argentyna i Turcja. Ich zadtuZzenie
denominowane w dolarze amerykariskim stafto sie Zrodtem kryzysow walutowych w obu paristwach. W miedzyczasie
amerykariska gospodarka rosngca znacznie powyzZej potencjatu przy jednoczesnym rozluZnianiu warunkow
monetarnych zaczeta wzbudzac obawy o przegrzanie koniunktury wsrod cztonkow FEDu. Ich kulminacjig byto
przemowienie Jeromea Powella, przewodniczacego FED z poczatku paZdziernika, ktore zapoczatkowato kolejng,
gtebsza korekte. Miata ona szeroki zasieg — od rynkow akcji EM oraz rynkow rozwinietych po surowce. Spadek rzedu
40% zanotowaty wowczas ceny ropy naftowej, dotychczas skutecznie kontrolowane przez OPEC. W slad za nimi
poszty oczekiwania inflacyjne i rynkowe stopy procentowe, najpierw na rynkach rozwinietych, a w dalszej fazie
na rynkach wschodzgcych.

Najwiekszy wptyw na wyniki Funduszu na koniec roku 2018 miaty:
e /n minus — pozycje na wzrost cen obligacji EM (w tym denominowane w USD), pozycja na rynku stopy
procentowej w Brazylii, pozycja na rynku swapow stopy procentowej na Wegrzech,;
e in plus — dlugie pozycje na rynku polskich obligacji skarbowych oraz krotkiej stopy procentowej w Izraelu,
pozycja na wzrost cen dfugoterminowych obligacji amerykariskich, pozycja na spadek indeksu S&P500.

W 2018 roku Fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng lokowat aktywa w wielu klasach aktywow, stosujgc zarowno
strategie typu long, jak i short. Aktywa Funduszu inwestowane byty w plynne obligacje skarbowe emitowane przez
rzady, w tym przede wszystkim krajow rozwijajacych sie o dobrze rozpoznanym ryzyku, dajace rownoczesnie
atrakcyjng rentownosc. Dobor obligacji odbywat sie gtownie w oparciu o analize fundamentalng danego kraju oraz
o prognozy zachowania rynku stop procentowych.

Jednoczesnie aktywnie zarzadzano ryzykiem stopy procentowej portfela Funduszu stosujgc pochodne instrumenty
zabezpieczajgce. Stosowano takze strategie na zmiane nachylenia krzywych stép procentowych na rynku swap oraz
zajmowano pozycje walutowe na parach roznych walut obcych lub takze w stosunku do kursu PLN. Pozycje walutowe
Funduszu byty zabezpieczane w zaleznosci od celow i potrzeb inwestycyjnych. Realizowane rowniez byty strategie
Jlong-short” polegajace na zakupie okreslonego papieru lub portfela papierow wartosciowych, przy jednoczesnej
sprzedazy innego papieru, portfela papierow wartosciowych Jlub kontraktow terminowych, majace na celu
wygenerowanie pozytywnej stopy zwrotu bez wzgledu na sytuacje na rynku. W szczegdinosci dotyczyto to inwestycji
w waluty.

Mozliwosc osiagniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest uwarunkowana w duzej mierze wilasciwym zarzadzaniem
/ podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegdlnosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny
odbywa sie w rezimie scistego przestrzegania ryzyka inwestycyjnego w celu ograniczania potencjainych strat.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gfownej mierze od wahari cen instrumentow finansowych,
ktore moga stanowic przedmiot lokat portfela zgodnie z polityka inwestycyjng okreslona w statucie Funduszu.

Poziom aktywow netto Funduszu na koniec grudnia 2018 r. wyniost 214 242 tys. zI, w porownywalnym okresie, tj. na
koniec grudnia 2017 r. poziom aktywow netto wynidst 235 340 tys. zt. Fundusz zamknat IV kwartat 2018 r. dodatnim
wynikiem z operacji w wysokosci 859 tys. z{, a narastajaco za 4 kwartaty 2018 r. wynik z operacji wyniost 14 tys. z1,
w porownaniu do 4 370 tys. zt za 4 kwartaty 2017 r. Po ostatnim okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczace
zmiany w sytuacji finansowej Funduszu.”.
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5. W Rozdziale I - PODSUMOWANIE, B — Emitent i gwarant, pkt B.45. (str. 14) po akapicie ostatnim

dodaje sie nowy akapit w brzmieniu:

,Na dziern 31 grudnia 2018 r. Aktywa Funduszu wynosity 232 267 tys. zt (dane audytowane), na co sktadaty sie

gfownie:

a) dtuzne papiery wartosciowe stanowigce 63,38% Aktywow Funduszu,

b) instrumenty pochodne stanowiace 0,38% Aktywow Funduszu.

Szczegotowy sktad portfela przedstawia Raport roczny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia

31 grudnia 2018 r.
audytowane).

dostepny na stronie

internetowej  https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1516351 (dane

Raport roczny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. obejmujacy informacje finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., wigczono do Prospektu przez odestanie.”.

6. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIAtALNOSCI pkt 2.2. — Wybrane dane finansowe
Funduszu (str. 37) pod tabela Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie dane za rok obrotowy 2018
wraz z danymi porownawczymi za rok obrotowy 2017 oraz 2016:

WYBRANE DANE FINANSOWE Gidzzots | 3idsz017 | 31452016
Przychody z lokat 8007 5313 3601
Koszty funduszu netto 5280 6 680 3 658
Przychody z lokat netto 2727 -1367 -57
Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -4 865 11 856 2 865
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2152 -6119 3598
Wynik z operacji 14 4370 6 406

31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2016
Zobowigzania 18 025 12 695 13 306
Aktywa 232 267 248 035 82 769
Aktywa netto 214 242 235340 69 463
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1881197, 2069017 631710
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 113,89 113,74 109,96
Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,01 2,11 10,14

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
~Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 (dane audytowane).”.

7. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. — Wybrane dane finansowe
Funduszu (str. 37 i nastepne) pod tabelg Rachunek Przeptywow Pienieznych, dodaje sie dane za
rok obrotowy 2018 wraz z danymi poréwnawczymi za rok obrotowy 2017 oraz 2016:
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https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1516351

p L. 01.01.2018- | 01.01.2017- | 01.01.2016-

Rachunek Przeplywow Pienieznych 31.12.2018 | 31.12.2017 31.12.2016
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 18725 -164 267 25 381
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -13 143 162 916 -17777
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i ekwiwalentow

3 e -84 -20 613
srodkow pienieznych

D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 5582 -1 349 8217
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na poczatek okresu 17 946 19315 23 712
sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieZnych na koniec okresu 23 444 17 946 31 926

spra wozda wczego

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaje sie zdanie o nastepujacej tresci:
~Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 (dane audytowane).”.

8. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. — Wybrane dane finansowe
Funduszu (str. 37 i nastepne) pod tabela Rachunek Wyniku z Operacji, dodaje sie dane za rok
obrotowy 2018 wraz z danymi porownawczymi za rok obrotowy 2017 oraz 2016:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Gidsoots  ias20ir 31132016

I. Przychody z lokat 8 007 5313 3601
Dywidendly i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 6 654 5313 2 649
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo roznic¢ kursowych 1312 0 952
Pozostate 41 0 0
I1. Koszty funduszu 5280 5962 3 658
Wynagrodzenie dla towarzystwa 4917 4191 3400
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Opftaty dla depozytariusza 103 101 71
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0 0
Opftaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 14 15 15
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
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Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 20 39 73
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo roznic kursowych 0 1410 0
Pozostate 226 206 99
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo (/] (/] o
1V. Koszty funduszu netto (II-I11) 5280 5962 3658
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2727 -649 -57
VI. Zrealizowany i nierealizowany zysk (strata) -2713 5019 6 463
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -4 865 11 138 2 865
Z tytutu roznic kursowych -4 811 -2 748 827

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym. 2152 -6 119 3598
Z tytutu roznic kursowych 8 605 -8 815 1721

VII. Woynik z operacji 14 4370 6 406
%%ﬁj operacji przypadajacy na kategorie certyfikatow inwestycyjnych (w 0,01 211 10,14
Zgz/mggn/on v wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w 0,01 211 10,14

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaije sie zdanie o nastepujacej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 (dane audytowane).”.

9. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.2. — Wybrane dane finansowe
Funduszu (str. 38 i nastepne) pod tabelg Sktadniki Lokat, dodaje sie dane za rok obrotowy 2018
wraz z danymi poréownawczymi za rok obrotowy 2017 oraz 2016:

ZESTAWIENIE LOKAT
Skifadniki Lokat 31.12.2018 ‘ 31.12.2017 31.12.2016
.. | Wartosc¢ .. | Wartosc¢ .. | Wartosc
Wartosc Wartosc Wartosc
wedtug | Pocaritowy weatug wealig | Pocentowy
wedtug . wedtug . wedtug .
wyceny | udziat w wyceny | udziat w wyceny | udziat w
ceny L ceny il ceny -z
’ na dzierl | aktywach : na dzieri | aktywach f na dzieri | aktywach
nabycaw | . . nabycaw | . . nabycaw | . .
tys. 2t bilansowy | ogotem tys. 2t bilansowy | ogotem tys. 2t bilansowy | ogotem
’ wtys. zt ’ w tys. zt ’ w tys. zt
Akcgje 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
LEIEL 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
subskrypcyjne
Prawa do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
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Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Dluzne = papiery | 145500 14711 6338 117212| 114703 94624 44754 47967 5795
wartosciowe

Instrumenty 231 874 038 0o 3616 1,49 0 2873 347
pochodne

Udziaty w

spotkach z

ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
odpowiedzialnosci

q

AL 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
uczestnictwa

Certyfikaty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
inwestycyjne

Tytuty

uczestnictwa

emitowane przez

TR/ 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
wspolnego

inwestowania

majgce siedzibe za

granica

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0

w akapicie ,,Zrodto” przed zdaniem pierwszym dodaije sie zdanie o nastepujacej tresci:
~Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 (dane audytowane).”.

10. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.3. — Analiza portfela
inwestycyjnego Funduszu (str. 39) dodaje sie akapit w brzmieniu:

~Na dzieri 31 grudnia 2018 r. Aktywa Funduszu wynosily 232 267 tys. zt (dane audytowane), na co skfadaty sie
gfownie:

¢) dtuzne papiery wartosciowe stanowigce 63,38% Aktywow Funduszu,
d) instrumenty pochodne stanowigce 0,38% Aktywow Funduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu do 1 roku stanowity 22,76 % udziatu w aktywach ogdtem, a powyzej
1 roku stanowity 40,62% udziatu w aktywach ogotem.

Szczegotowy sktad portfela przedstawia Raport roczny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31
grudnia 2018 r. dostepny na stronie internetowej www.pzu.pl (dane audytowane).

Raport roczny Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. obejmujgcy informacje finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r., wtagczono do Prospektu przez odestanie.”.
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11. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.5. — Sytuacja finansowa
Funduszu (str. 39 i nastepne) po akapicie ostatnim dodaje sie nowy akapit w brzmieniu:

«W 2018 roku Fundusz znajdowat sie pod wptywem zmian zachodzacych na miedzynarodowych rynkach finansowych.
Rok 2018 byt momentem przetomowym dla globalnej ekspansji gospodarczej trwajgcej od 2009 roku i uptyngt pod
znakiem zakoriczenia rezimu niskiej zmiennosci na rynkach finansowych oraz odwrocenia szeregu dtugoterminowych
trendow. Bardzo optymistyczny poczatek roku zakoriczyt sie korekta cen aktywow ryzykownych oraz zmiang rezimu
zmiennosci juz na poczatku lutego. Od drugiego kwartatu otoczenie ekonomiczne nie byto sprzyjajace dla rynkow
wschodzacych (EM). Po pierwsze, wyrdzniajacy sie wzrost gospodarki amerykariskiej | jednoczesne zaciesnianie
warunkow monetarnych przez FED (bank centralny Stanow Zjednoczonych) doprowadzity do silnego umocnienia
dolara. Po drugie, gospodarka chiriska, od ktorej mocno zalezna jest globalna koniunktura, doswiadczyta dotkliwego
spowolnienia. Odwrot kapitatu od rynkow wschodzacych najbardziej odczuty Argentyna i Turcja. Ich zadtuZenie
denominowane w dolarze amerykariskim stato sie Zrodtem kryzysow walutowych w obu paristwach. W miedzyczasie
amerykariska gospodarka rosngca znacznie powyzej potencjatu przy jednoczesnym rozluZnianiu warunkow
monetarnych zaczeta wzbudzac obawy o przegrzanie koniunktury wsrod czionkow FEDu. Ich kulminacja byto
przemowienie Jeromea Powella, przewodniczacego FED z poczatku paZdziernika, ktore zapoczatkowato kolejng,
gtebsza korekte. Miata ona szeroki zasieg — od rynkow akcji EM oraz rynkow rozwinietych po surowce. Spadek rzedu
40% zanotowaty wowczas ceny ropy naftowej, dotychczas skutecznie kontrolowane przez OPEC. W slad za nimi
poszty oczekiwania inflacyjne i rynkowe stopy procentowe, najpierw na rynkach rozwinietych, a w dalszej fazie
na rynkach wschodzacych.

Najwiekszy wptyw na wyniki Funduszu na koniec roku 2018 miaty:
e /n minus — pozycje na wzrost cen obligacji EM (w tym denominowane w USD), pozycja na rynku stopy
procentowej w Brazylii, pozycja na rynku swapow stopy procentowej na Wegrzech,
e in plus — dtugie pozycje na rynku polskich obligacji skarbowych oraz krotkiej stopy procentowej w Izraelu,
pozycja na wzrost cen dtugoterminowych obligacji amerykariskich, pozycjia na spadek indeksu S&P500.

W 2018 roku Fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng lokowat aktywa w wielu klasach aktywow, stosujac zarowno
strategie typu long, jak i short. Aktywa Funduszu inwestowane byly w ptynne obligacje skarbowe emitowane przez
rzady, w tym przede wszystkim krajow rozwijajacych sie o dobrze rozpoznanym ryzyku, dajgce rownoczesnie
atrakcyjng rentownosc. Dobdr obligacji odbywat sie gfownie w oparciu o analize fundamentalng danego kraju oraz
0 prognozy zachowania rynku stop procentowych.

Jednoczesnie aktywnie zarzadzano ryzykiem stopy procentowej portfela Funduszu stosujgc pochodne instrumenty
zabezpieczajace. Stosowano takze strategie na zmiane nachylenia krzywych stop procentowych na rynku swap oraz
zajmowano pozycje walutowe na parach roznych walut obcych lub takze w stosunku do kursu PLN. Pozycje walutowe
Funduszu byly zabezpieczane w zaleZznosci od celow i potrzeb inwestycyjnych. Realizowane rowniez byty strategie
Jlong-short” polegajace na zakupie okreslonego papieru lub portfela papierow wartosciowych, przy jednoczesnej
sprzedazy innego papieru, portfela papierow wartosciowych Iub kontraktow terminowych, majace na celu
wygenerowanie pozytywnej stopy zwrotu bez wzgledu na sytuacje na rynku. W szczegolnosci dotyczyto to inwestycji
w waluty.

MozZliwos¢ osiagniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest uwarunkowana w duzej mierze wiasciwym zarzadzaniem
i podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegoinosci decyzji alokacyjnych. Proces inwestycyjny
odbywa sie w reZimie scistego przestrzegania ryzyka inwestycyjnego w celu ograniczania potencjalnych strat.

Przyszta sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest w gfownej mierze od wahari cen instrumentow finansowych,
ktore moga stanowic przedmiot lokat portfela zgodnie z polityka inwestycyjng okreslona w statucie Funduszu.

Poziom aktywow netto Funduszu na koniec grudnia 2018 r. wynidst 214 242 tys. zi, w porownywalnym okresie, tj. na
koniec grudnia 2017 r. poziom aktywow netto wynidst 235 340 tys. zt. Fundusz zamknagt IV kwartat 2018 r. dodatnim
wynikiem z operacji w wysokosci 859 tys. z{, a narastajaco za 4 kwartaty 2018 r. wynik z operacji wynidst 14 tys. zf,
w porownaniu do 4 370 tys. zt za 4 kwartaty 2017 r. Po ostatnim okresie sprawozdawczym nie wystapity znaczgce
zmiany w sytuacgji finansowej Funduszu.”.

12, W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.10. — Historyczne informacje
finansowe (str. 40 i nastepne) po akapicie ostatnim dodaje sie nowy akapit w brzmieniu:
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L~Czwartym sprawozdaniem finansowym Funduszu podlegajagcym badaniu przez biegtego rewidenta byto sprawozdanie
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., ktore zostato wigczone do Prospektu przez odestanie
[ zostato zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia
1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., ktdre wraz z opiniag i raportem z badania zostato opublikowane w dniu
13 marca 2019 r., na stronie internetowej Towarzystwa https://www.pzu.pl/dla-ciebie-i-roaziny/inwestycje-i-
oszczednosci/fundusze-inwestycyjne/pzu-fiz-akord”.

13. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.13. — Badanie historycznych
informacji finansowych (str. 41) po akapicie ostatnim dodaje sie nowy akapit w brzmieniu:

LW dniu 13 marca 2019 r. na stronie internetowej Towarzystwa https://www.pzu.pl/dla-ciebie-i-rodziny/inwestycje-i-
oszczednosci/fundusze-inwestycyine/pzu-fiz-akord  zostato  opublikowanie sprawozdanie finansowe Funduszu
obejmujgce historyczne informacje finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.
Sprawozdanie to zostato zbadane przez biegtego rewidenta KPMG Audyt Sp. z o. o. Spotka komandytowa z siedzibg w
Warszawie. Sprawozdanie to zostato wigczone do Prospektu przez odestanie. ”.

14. W Rozdziale IV — DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIALALNOSCI pkt 2.14. — Data najnowszych informacji
finansowych (str. 41) akapit w brzmieniu:

~Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajace badaniu przez biegtego rewidenta zostato sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2017 r., do dnia 31 grudnia 2017 r.”

otrzymuje brzmienie:

Najnowsze sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajace badaniu przez biegtego rewidenta zostato sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r.”.

15. W Rozdziale VII — ZALACZNIKI — (str. 153 i nastepne) w pkt 3 — w wykazie odestan zmieszczonych
w Prospekcie po pkt 7 dodaje sie pkt 8 w brzmieniu:

~Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wraz z opinig
/ raportem biegtego rewidenta. https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1516351”

Informacja o prawie do uchylenia sie od skutkéw prawnych zapisu po udostepnieniu do publicznej
wiadomosci niniejszego aneksu

Zgodnie z art. 51a Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku gdy aneks do Prospektu jest udostepniany do publicznej
wiadomosci po rozpoczeciu zapiséw, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem takiego aneksu do publicznej
wiadomosci, moze uchyli¢ sie od skutkédw prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkédw prawnych ztozonego
zapisu nastepuje przez o$wiadczenie na pisSmie ztozone w dowolnym Punkcie Subskrypcyjnym przyjmujgcym zapisy
na Certyfikaty, w terminie dwdch dni roboczych od dnia opublikowania niniejszego aneksu do Prospektu, tj. do dnia
27 marca 2019 r. wiacznie.
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