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Suplement nr 2 do PROSPEKTU CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH SERII AŁ, AM, AN, 
AO, AP, AR, AS, AT, AU PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIĘTEGO AKORD, 

zatwierdzonego przez Komisję Nadzoru Finansowego decyzją z dnia 27 stycznia 

2021 r. („prospekt”) 
 

Niniejszy suplement do Prospektu został sporządzony zgodnie z art. 23 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 

2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, który ma być publikowany w związku z ofertą publiczną papierów 

wartościowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE („Rozporządzenie 

Prospektowe”) w zw. z art. 51 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych („Ustawa o Ofercie”).  

 

Suplement został zatwierdzony decyzją Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 22 kwietnia 2021 r. 

 

Terminy pisane wielką literą w niniejszym dokumencie mają znaczenie nadane im w Prospekcie. Odwołania do stron odnoszą się do 

stron Prospektu opublikowanego w dniu 29 stycznia 2021 r. 

 

Niniejszy suplement został sporządzony w związku  z opublikowaniem w dniu 15 kwietnia 2021 r. rocznego raportu okresowego 

Funduszu zawierającego informacje finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.    

W związku z powyższym, suplementem nr 2 wprowadza się następujące zmiany do Prospektu: 

 

1. W Rozdziale I – PODSUMOWANIE – w sekcji KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA w pkt. 2 o tytule „Jakie są 

kluczowe informacje finansowe dotyczące Emitenta?”(str. 15 i 16): 

 

1) pod tabelą pierwszą, zamieszczoną na stronie 15 - Wybrane Dane Finansowe, dodaje się tabelę z danymi za rok obrotowy 

2020 wraz z danymi porównawczymi za rok obrotowy 2019 oraz 2018: 

 

Wybrane Dane Finansowe 
01.01.2020 

31.12.2020 

01.01.2019 

31.12.2019 

01.01.2018 

31.12.2018 

Zobowiązania 18 918 12 808 18 025 

Aktywa 321 686 252 551 232 267 

Aktywa netto 302 768 239 743 214 242 

Wskaźnik dźwigni 800 800 800 

Liczba zarejestrowanych certyfikatów 

Inwestycyjnych   

2 441 667 1 954 606 1 881 197 

Wartość aktywów netto na certyfikat 

inwestycyjny 

124,00 122,66 113,89 

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,45 8,28 0,01 

w akapicie „Źródło” przed zdaniem pierwszym dodaje się zdanie o następującej treści: 

„Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 – 31.12.2020 (dane audytowane).”. 
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2) pod tabelą drugą, zamieszczoną na stronie 15 - Rachunek Wyniku Z Operacji, dodaje się tabelę z danymi za rok 

obrotowy 2020 wraz z danymi porównawczymi za rok obrotowy 2019 oraz 2018: 

 

Rachunek Wyniku Z Operacji 01.01 2020 

31.12.2020 

01.01.2019 

31.12.2019 

01.01.2018 

31.12.2018 

I. Przychody z lokat  8 725 7 946 8 007 

II. Koszty funduszu 6 023 4 753 5 280 

a) III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 

IV. Koszty funduszu netto (II-III) 6 023 4 735 5 280 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2 702 3 211 2 727 

VI. Zrealizowany i nierealizowany zysk 

(strata) 

828 12 964 -2 713 

VII. Wynik z operacji  3 530 16 175 14 

Opłata za wynik (naliczona/zapłacona) 0 0 0  

Opłata za zarządzanie inwestycjami 

(naliczona/zapłacona) 

5 677 4 353 4 917 

Wszelkie inne istotne opłaty (naliczone/ 

zapłacone) na rzecz usługodawców 

0 0 0 

w akapicie „Źródło” przed zdaniem pierwszym dodaje się zdanie o następującej treści: 

„Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 – 31.12.2020 (dane audytowane).”. 

 

2. W Rozdziale IV – DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIAŁALNOSCI w pkt 7.1. – Kondycja finansowa (str. 35 -36) dodaje się 

nowy opis w brzmieniu: 

 

„W 2020 roku Fundusz znajdował się pod wpływem zmian zachodzących na międzynarodowych rynkach finansowych, 

spowodowanych wybuchem pandemii COVID – 19. W roku tym zmienność wyników Funduszu wzrosła dość istotnie, jednakże był 
to wzrost w granicach limitów oraz profilu ryzyka Funduszu, choć wyniki  inwestycyjne Funduszu podlegały wahaniom. Trudne 
było I półrocze 2020, w którym odnotowano ujemny wynik z operacji. W celu hamowania tempa rozprzestrzeniania się wirusa 
rządy wprowadzały zamykanie całych sektorów gospodarek, co w konsekwencji doprowadziło do wybuchu największej od II 
Wojny Światowej globalnej recesji. To z kolei wywołało bardzo mocną przecenę większości instrumentów finansowych.  

II połowa roku 2020 przyniosła już znaczną poprawę. Kontynuowane były zdecydowane działania wspierające gospodarki przez 

rządy oraz banki centralne na całym świecie. W konsekwencji poprawiały się perspektywy gospodarcze. Jednocześnie rosła 

kontrola nad pandemią oraz osiągnięto postęp w opracowaniu skutecznej szczepionki. 

 

W 2020 roku Fundusz zgodnie z polityką inwestycyjną lokował aktywa w wielu klasach aktywów, stosując zarówno strategie 

typu long, jak i short.  Aktywa Funduszu inwestowane były w płynne obligacje skarbowe emitowane przez rządy, w tym przede 

wszystkim krajów rozwijających się o dobrze rozpoznanym ryzyku, dające równocześnie atrakcyjną rentowność. Dobór obligacji 

odbywał się głównie w oparciu o analizę fundamentalną danego kraju oraz o  prognozy zachowania rynku stóp procentowych. 

 

Jednocześnie aktywnie zarządzano ryzykiem stopy procentowej portfela Funduszu stosując pochodne instrumenty 

zabezpieczające. Stosowano także strategie na zmianę nachylenia krzywych stóp procentowych na rynku swap oraz zajmowano 

pozycje walutowe na parach różnych walut obcych lub także w stosunku do kursu PLN. Pozycje walutowe Funduszu były 

zabezpieczane w zależności od celów i potrzeb inwestycyjnych. Realizowane również były strategie „long -short” polegające na 

zakupie określonego papieru lub portfela papierów wartościowych, przy jednoczesnej sprzedaży innego papieru, portfela 

papierów wartościowych lub kontraktów terminowych, mające na celu wygenerowanie pozytywnej stopy zwrotu bez względu 

na sytuację na rynku. W szczególności dotyczyło to inwestycji w waluty. 

 

Przyszła sytuacja finansowa Funduszu uzależniona jest w głównej mierze od dalszego rozwoju sytuacji makroekonomicznej oraz 

wahań cen instrumentów finansowych, które mogą stanowić przedmiot lokat portfela zgodnie z polityką inwestycyjną 

określoną w Statucie Funduszu. Zależy ona także od polityki inwestycyjnej prowadzonej przez zarządzających Funduszem. 

Przyjmowane przez nich strategie oraz zajmowane pozycje mogą w zależności od momentu być bardziej defensywne lub 

ofensywne. Proces inwestycyjny odbywa się w reżimie ścisłego przestrzegania ryzyka inwestycyjnego i jego nadrzędnym celem 

jest ryzyko ograniczania potencjalnych strat. 

 
Poziom aktywów Funduszu netto na koniec 2020 r. wynosiły 302 768 tys. zł, co oznacza wzrost w porównaniu do końca 2019 o 

26%, tj. o 63 025 tys. zł. Na dzień 31.12.2020 r. liczba zarejestrowanych Certyfikatów wynosiła 2 441 667 i zwiększyła się w 
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porównaniu do 31.12.2019 r. o 25%, tj. o 487 061 Certyfikatów. Fundusz odnotował zysk z działalności operacyjnej za cały 2020 

r. na poziomie 3 530 tys. zł.”.  
 

 

3. W Rozdziale IV – DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIAŁALNOSCI w pkt 12.1. – Historyczne informacje finansowe (str. 38) dodaje 

się po ostatnim akapicie nowy akapit w brzmieniu: 

 

„Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. wraz z opinią 

biegłego rewidenta oraz raportem z badania sprawdzania finansowego Funduszu zostały włączone do Prospektu przez 

odesłanie i zostało zaprezentowane w zbadanym przez biegłego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 

dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r., które wraz z opinią i raportem z badania zostało opublikowane w dniu 15 

kwietnia 2021 r., na stronie internetowej Towarzystwa https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859” 

 

4. W Rozdziale IV – DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIAŁALNOSCI w pkt 12.3. – Badanie historycznych rocznych informacji 

finansowych (str. 39-40) dodaje się po ostatnim akapicie nowy akapit w brzmieniu: 

 

„Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. włączone do Prospektu przez 

odesłanie obejmuje historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. 

Sprawozdanie finansowe zostało zbadane przez biegłego  rewidenta KPMG Audyt Sp. z o.o. Spółka komandytowa z siedzibą w 

Warszawie. Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. wraz z 

opinią i raportem biegłego rewidenta zostało opublikowane w dniu 15 kwietnia 2021 r., na stronie internetowej Towarzystwa: 

https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859” 

 

5. W Rozdziale IV – DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIAŁALNOSCI w pkt 20.1. – Wybrane dane finansowe Funduszu (str. 61): 

 

1) pod tabelą pierwszą Wybrane Dane Finansowe, dodaje się tabelę z danymi za rok obrotowy 2020 wraz z danymi 

porównawczymi za rok obrotowy 2019 oraz 2018: 

 

Wybrane Dane Finansowe 
01.01.2020 

31.12.2020 

01.01.2019 

31.12.2019 

01.01.2018 

31.12.2018 

Zobowiązania 18 918 12 808 18 025 

Aktywa 321 686 252 551 232 267 

Aktywa netto 302 768 239 743 214 242 

Wskaźnik dźwigni 800 800 800 

Liczba zarejestrowanych certyfikatów 

Inwestycyjnych   

2 441 667 1 954 606 1 881 197 

Wartość aktywów netto na certyfikat 

inwestycyjny 

124,00 122,66 113,89 

Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,45 8,28 0,01 

w akapicie „Źródło” przed zdaniem pierwszym dodaje się zdanie o następującej treści: 

„Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 – 31.12.2020 (dane audytowane).”. 

 

2) pod tabelą drugą Rachunek Wyniku Z Operacji, dodaje się tabelę z danymi za rok obrotowy 2020 wraz z danymi 

porównawczymi za rok obrotowy 2019 oraz 2018: 

 

Rachunek Wyniku Z Operacji 01.01 2020 

31.12.2020 

01.01.2019 

31.12.2019 

01.01.2018 

31.12.2018 

I. Przychody z lokat  8 725 7 946 8 007 

II. Koszty funduszu 6 023 4 753 5 280 

b) III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 

IV. Koszty funduszu netto (II-III) 6 023 4 735 5 280 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 2 702 3 211 2 727 

VI. Zrealizowany i nierealizowany zysk 

(strata) 

828 12 964 -2 713 

VII. Wynik z operacji  3 530 16 175 14 

Opłata za wynik (naliczona/zapłacona) 0 0 0  

Opłata za zarządzanie inwestycjami 5 677 4 353 4 917 

https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859
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(naliczona/zapłacona) 

Wszelkie inne istotne opłaty (naliczone/ 

zapłacone) na rzecz usługodawców 

0 0 0 

 

w akapicie „Źródło” przed zdaniem pierwszym dodaje się zdanie o następującej treści: 

„Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres 01.01.2020 – 31.12.2020 (dane audytowane).”. 

 

6. W Rozdziale IV – DANE O FUNDUSZU I JEGO DZIAŁALNOSCI w pkt 22.2. – Analiza portfela inwestycyjnego Funduszu 

(str. 62) dodaje się akapit w brzmieniu: 

 

„Na dzień 31 grudnia 2020 r. Aktywa Funduszu wynosiły 321 686 tys. zł.,  na co składały się głównie:  

a) dłużne papiery wartościowe stanowiące 71,92% Aktywów Funduszu, z czego 57,47% Aktywów Funduszu stanowią 

obligacje skarbowe krajów zaliczanych do Emerging Markets, 7,65% stanowią obligacje korporacyjne polskich 

emitentów o wysokim standingu kredytowym a 6,8% Aktywów Funduszu stanowią obligacje korporacyjne zagraniczne 

denominowane w USD i EUR,  

b) instrumenty pochodne stanowiące 0,44% Aktywów Funduszu. Na dzień 31 grudnia 2020 r. Fundusz wykorzystywał 

instrumenty pochodne na stopę procentową, kontrakty terminowe na rynku obligacyjnym i akcyjnym , a także transakcje 

typu FX Swap, 

c) tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za granicą 0,24% Aktywów 

Funduszu, którym jest ETF z ekspozycją na zmiany cen na rynku surowców ,  

d) pozostałe składniki portfela stanowiła gotówka i depozyty zabezpieczające pod instrumenty pochodne ( 27,84% Aktywów 

Funduszu). Fundusz prowadzi strategię absolutnej stopy zwrotu z nastawieniem na niską zmienność oraz dużą 

elastyczność polityki inwestycyjnej, stąd wynika znaczący udział gotówki w aktywach.  

 

Główne pozycje wchodzące w skład portfela inwestycyjnego Funduszu według stanu dzień 31 grudnia 2020 r.:  

 

DŁUŻNE PAPIERY 
WARTOŚCIOWE 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Liczba 
Wartość według 
wyceny na dzień 

bilansowy w tys. zł 

Procentowy 
udział w 

aktywach 
ogółem 

1. O terminie wykupu do 1 roku 6 959 35 303 10,98 

Obligacje 6 959 35 303 10,98 

PEMEX210821E 
(XS1568875444) 

Petroleos 
Mexicanos 

Meksyk 800 3 739 1,16 

PKNPW 2 1/2 06/30/21 
(XS1082660744) 

ORLEN CAPITAL 
AB 

Szwecja 1 200 5 661 1,76 

POLAND 1 09/17/21 
(CH0247904557) 

Skarb Państwa 
Rzeczypospolitej 
Polskiej 

Polska 360 7 788 2,42 

REPNAM 5 1/2 
11/03/21 
(XS0686701953) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Namibii 

Namibia 2 700 10 510 3,27 

SERGB280921U 
(XS0680231908) 

Skarb Państwa 
Republiki Serbii 

Serbia 799 3 207 1,00 

UKRGB010921U 
(XS1303920083) 

Skarb Państwa 
Ukrainy 

Ukraina 1 100 4 398 1,37 

2. O terminie wykupu powyżej 1 roku 11 604 150 196 037 60,94 

Obligacje 11 604 150 196 037 60,94 

ANGOL 9 1/2 11/12/25 
(XS1318576086) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Angolii 

Angola 430 1 708 0,53 

Bank Pekao S.A. Seria B 
(PLPEKAO00297) 

Bank Polska 
Kasa Opieki S.A. 

Polska 7 3 513 1,09 

Bank Pekao S.A. Seria C 
(PLPEKAO00305) 

Bank Polska 
Kasa Opieki S.A. 

Polska 7 3 515 1,09 

Bank Pekao S.A. Seria 
D (PLPEKAO00313) 

Bank Polska 
Kasa Opieki S.A. 

Polska 5 2 504 0,78 

DOMGB250127U 
(USP3579EBV85) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Dominikańskiej 

Dominikana 400 1 805 0,56 
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DOMREP 5 1/2 
01/27/25 
(USP3579EBD87) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Dominikańskiej 

Dominikana 100 433 0,13 

DOMREP 5 7/8 
01/30/60 
(USP3579ECG00) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Dominikańskiej 

Dominikana 200 846 0,26 

ECUA 0 07/31/30 
(XS2214239506) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Ekwadoru 

Ekwador 170 000 305 0,09 

ECUA 0 1/2 07/31/30 
(XS2214237807) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Ekwadoru 

Ekwador 240 000 582 0,18 

ECUA 0 1/2 07/31/35 
(XS2214238441) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Ekwadoru 

Ekwador 740 000 1 524 0,47 

ECUA 0 1/2 07/31/40 
(XS2214239175) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Ekwadoru 

Ekwador 310 000 595 0,18 

EGYPT 4 3/4 04/11/25 
(XS1980065301) 

Skarb Państwa  
Arabskiej 
Republiki Egiptu 

Egipt 900 4 478 1,39 

EGYPT 6 3/8 04/11/31 
(XS1980255936) 

Skarb Państwa  
Arabskiej 
Republiki Egiptu 

Egipt 430 2 233 0,69 

FPC0725 
(PL0000500286) 

Bank 
Gospodarstwa 
Krajowego 

Polska 5 300 5 403 1,68 

GGB 4 3/8 08/01/22 
(GR0114029540) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Greckiej 

Grecja 1 300 6 537 2,03 

GUATEM 5 3/4 
06/06/22 
(USP5015VAD84) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Gwatemali 

Gwatemala 2 600 10 413 3,24 

IGB150124 
(USY20721BJ74) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Indonezji 

Indonezja 1 780 7 881 2,45 

INDON 3 3/8 07/30/25 
(XS1268430201) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Indonezji 

Indonezja 350 1 853 0,58 

INDON 4 3/4 02/11/29 
(US455780CH76) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Indonezji 

Indonezja 1 000 4 632 1,44 

KAZAKS 1 1/2 09/30/34 
(XS2050933626) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Kazachstanu 

Kazachstan 425 2 077 0,65 

KSA 2.9 10/22/25 
(XS2159975619) 

Skarb Państwa 
Królestwa Arabii 
Saudyjskiej 

Arabia 
Saudyjska 

750 3 057 0,95 

MACEDO 3.675 
06/03/26 
(XS2181690665) 

NORTH 
MACEDONIA 

Macedonia 750 3 960 1,23 

MARGB111222U 
(XS0850020586) 

Skarb Państwa 
Królestwa 
Maroka 

Maroko 3 000 11 897 3,70 

MEX 1 5/8 04/08/26 
(XS1974394675) 

Skarb Państwa 
Meksykańskich 
Stanów 
Zjednoczonych 

Meksyk 460 2 240 0,70 

MEXICO GOV BOND 
3.75 11 JAN 28 
(US91087BAE02) 

Skarb Państwa 
Meksykańskich 
Stanów 
Zjednoczonych 

Meksyk 1 000 4 305 1,34 

MOROC 2 3/8 12/15/27 
(XS2270576619) 

Skarb Państwa 
Królestwa 
Maroka 

Maroko 500 1 889 0,59 

MOROC 4 12/15/50 
(XS2270577344) 

Skarb Państwa 
Królestwa 
Maroka 

Maroko 450 1 752 0,54 

P4 SP. Z O.O. seria A 
(PLO266100018) 

P4 sp. z o.o. Polska 8 4 004 1,25 

PEMEX 1 7/8 04/21/22 
(XS1172947902) 

Petroleos 
Mexicanos 

Meksyk 700 3 254 1,01 

PEMEX 5 1/2 02/24/25 
(XS0213101073) 

Petroleos 
Mexicanos 

Meksyk 600 3 161 0,98 
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PEMEX 5 1/8 03/15/23 
(XS1379158048) 

Petroleos 
Mexicanos 

Meksyk 1 000 5 005 1,57 

PEMEX 7.69 01/23/50 
(US71654QDD16) 

Petroleos 
Mexicanos 

Meksyk 700 2 747 0,85 

PETKM 5 7/8 01/26/23 
(XS1747548532) 

PETKIM 
PETROKIMYA 
HOLDING 

Turcja 1 000 3 945 1,23 

REPHUN 1 1/8 
04/28/26 
(XS2161992198) 

Skarb Państwa 
Węgier 

Węgry 1 300 6 368 1,98 

REPHUN 5 3/8 
02/21/23 
(US445545AH91) 

Skarb Państwa 
Węgier 

Węgry 1 050 8 826 2,74 

REPHUN 5 3/8 
03/25/24 
(US445545AL04) 

Skarb Państwa 
Węgier 

Węgry 195 1 695 0,53 

RFLB 7.05 01/19/28 
RUB (RU000A0JTK38) 

Skarb Państwa 
Federacji 
Rosyjskiej 

Rosja 104 000 5 783 1,80 

ROMANI 2 1/2 
02/08/30 
(XS1768067297) 

Skarb Państwa 
Rumunii 

Rumunia 1 350 6 967 2,18 

ROMANI 2 12/08/26 
(XS1934867547) 

Skarb Państwa 
Rumunii 

Rumunia 1 000 4 941 1,54 

ROMANI 2 5/8 
12/02/40 
(XS2258400162) 

Skarb Państwa 
Rumunii 

Rumunia 650 3 212 1,00 

ROMANI 4 3/8 
08/22/23 
(US77586TAC09) 

Skarb Państwa 
Rumunii 

Rumunia 1 100 9 157 2,85 

RUSGB270526U 
(RU000A0JWHA4) 

Skarb Państwa 
Federacji 
Rosyjskiej 

Rosja 3 2 619 0,81 

SAGB 7 02/28/31 
(ZAG000077470) 

Skarb Państwa 
Republiki 
Południowej 
Afryki 

Republika 
Południowej 
Afryki 

10 000 000 2 255 0,70 

TURKEY 3 1/4 06/14/25 
(XS1629918415) 

Skarb Państwa 
Republiki Turcji 

Turcja 400 1 904 0,59 

TURKEY 5 1/8 03/25/22 
(US900123BY51) 

Skarb Państwa 
Republiki Turcji 

Turcja 800 3 128 0,97 

TURKEY 5 3/4 03/22/24 
(US900123CF53) 

Skarb Państwa 
Republiki Turcji 

Turcja 700 2 814 0,87 

TURKEY 5.95 01/15/31 
(US900123DA57) 

Skarb Państwa 
Republiki Turcji 

Turcja 1 300 5 129 1,59 

UKRAIN 7 3/4 09/01/22 
(XS1303921214) 

Skarb Państwa 
Ukrainy 

Ukraina 830 3 424 1,06 

UZBEK 3.7 11/25/30 
(XS2263765856) 

Skarb Państwa 
Uzbekistanu 

Uzbekistan 830 3 303 1,03 

UZBEK 4 3/4 02/20/24 
(XS1953916290) 

Skarb Państwa 
Uzbekistanu 

Uzbekistan 2 150 8 942 2,78 

UZBEK 5 3/8 02/20/29 
(XS1953915136) 

Skarb Państwa 
Uzbekistanu 

Uzbekistan 340 1 517 0,47 

Razem 11 611 109 231 340 71,92 

Źródło: Opracowanie własne TFI na podstawie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 01.01.2020 – 31.12.2020 (dane 

audytowane). 

Szczegółowy skład portfela przedstawia sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2020 – 31.12.2020 dostępne na stronie internetowej 

https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859” 

 

W okresie od 31 grudnia 2020 r. struktura portfela nie uległa znaczącym zmianom ze względu na kontynuację strategii inwestycyjnej. 

Roczne sprawozdanie finansowe za okres od dni 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. włączono do Prospektu przez odesłanie.”. 

 

7. W Rozdziale VII – ZAŁĄCZNIKI – w pkt 3 – Wykaz informacji włączonych przez odesłanie (str. 184) po ostatnim akapicie 

dodaje się akapit w brzmieniu: 

 

„Informacje z rocznego sprawozdania finansowego Funduszu sporządzonego w strukturze logicznej xml za okres od dnia 1 stycznia 

2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. wraz z opinią i raportem biegłego rewidenta: https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859” 

 
 

https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859
https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1529859

