3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!



http://www.adobe.com/go/reader


ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne potgczone
sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,Funduszem”,
obejmujace:

L. Wprowadzenie
II. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tacznej wartosci 328 785 tys. zt.
III.  Potgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 392 176 tys. zi.

1v. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 46 894 tys. zi.

V. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
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Zafacznikami do niniejszego sprawozdania sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060.
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WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2020 r.
poz. 95) , zwanej dalej ,Ustawg” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (tj. Dz. U. z
2020 r. poz. 1342) zwanej dalej ,,Ustawg o PPK”. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,,PPK inPZU SFIO”.

Utworzenie Funduszu, zgodnie z art. 15a ust. 1 Ustawy nie wymagato wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow
Ustawy. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdw pienieznych, gromadzonych wylgczenie w
ramach PPK, w okreslone w Ustawie i statucie Funduszu papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w statucie Funduszu, w Ustawie i w Ustawie o PPK.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.
Wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostaly
utworzone

Fundusz skfada sie z ponizszych subfunduszy, zwanych dalej, kazdy z osobna ,Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”.
Subfundusze sg Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK. Subfundusze utworzone w ramach
Funduszu stosujg odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzgledniajac rézny wiek uczestnikéw Funduszu.

Subfundusze zostat utworzone na czas nieograniczony.

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia
PPK inPZU 2025 30 wrzesnia 2019 r.
PPK inPZU 2030 30 wrzesnia 2019 r.

PPK inPZU 2035
PPK inPZU 2040
PPK inPZU 2045
PPK inPZU 2050
PPK inPZU 2055

PPK inPZU 2060

30 wrzesnia 2019 r.
30 wrzesnia 2019 r.
30 wrzesnia 2019 r.
30 wrzesnia 2019 r.
30 wrzesnia 2019 r.

30 wrzesnia 2019 r.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2025.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow

( 801102102  pzu.pl Strona3z 16





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w 2019 roku udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz czesci
dtuznej,

3. od roku 2025 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2030.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywédw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
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1. w 2019 roku udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4.  od roku 2030 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

a) w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli
ryzyka inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

b) w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i
oczekiwang inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka
kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow 2zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2035.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,
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3. w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4.  od roku 2035 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2040.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywédw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w roku 2019 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
aktywdéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2040 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

( 801102102  pzu.pl Strona 6z 16





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2045.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywoéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegéine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoéci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

2. w latach 2025 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5.  od roku 2045 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatlowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,
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w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofaé w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2050.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegolnych okresdow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegéine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2029 udziat cze$ci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoéci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2030 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartoéci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3.  w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2050 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

( 801102102  pzu.pl Strona8z 16





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2055.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2034 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

2. w latach 2035 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2055 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.
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Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofaé w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2060.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdédw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegolnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2040 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4. w latach 2055 — 2059 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2060 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFL obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu
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Towarzystwo bedace organem Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102
(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2019 r.
do 31 grudnia 2019 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2020 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U.
z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (. Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2020 r. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zardwno po stronie uczestnikéw Funduszu, jak i emitentéw papieréw wartoSciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyla na rzecz Funduszu nastepujace ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych: przeglad pdtrocznego sprawozdania finansowego oraz wydanie osSwiadczenia o zgodnosci metod i
zasad wyceny aktywéw Funduszu z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), atakze o zgodnosci
i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz politykg inwestycyjng.
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Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach okreslonych Subfunduszy zbywa wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii O. Jednostki uczestnictwa
Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe uczestnika Funduszu okreslone w statucie Funduszu i Ustawie.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego i kolejnego nabycia jednostek uczestnictwa kategorii O w poszczegdinych
Subfunduszach wynosi 0,01 zt.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen
limitdw inwestycyjnych w okresie dostosowawczym wynikajgcym z ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku, tj. do 3 kwietnia
2020 roku, byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$c¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19, oraz
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. ich przyczyng byly przede wszystkim zdarzenia, o ktédrych mowa w pkt 2) i
3) powyzej.

Szczegdtowe informacje na temat ilosci przekroczen zostaty ujawnione w Informacji dodatkowej do rocznych sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy.

Zaréwno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byly niezwtocznie
raportowane zarzadzajacym i Zarzadowi Spotki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja skladnikow lokat wchodzacych w sktad portfeli subfunduszy PPK byta zgodna
z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen
inwestycyjnych zostaty dostosowane.”

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i
po raz pierwszy bedg zastosowane do potrocznych sprawozdan finansowych, potrocznych potaczonych sprawozdan finansowych
oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 30
czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze bedg dotyczyly wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane bedg za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowa¢ zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzier 31 grudnia 2020 r.

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

zt zt
Akcje 134 221 159 325 39,32 1483 1533 14,14
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 4116 4234 1,04 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 161 314 165 226 40,78 3030 3049 28,12
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iowestowania majce st 4 graicn : : s : : s
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 299 651 328 785 81,14 4513 4 582 42,26

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie w tabeli
uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktdrych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri bilansowy byta ujemna i
ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2020 r.

POLACZONY BILANS
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 405 198 10 843
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61435 6261
2. Naleznosci 14978 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 311 019 4 582
- dtuzne papiery wartosciowe 147 460 3049
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 17 766 0
- dtuzne papiery wartosciowe 17 766 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 13 022 1838
1. Zobowigzania wkasne subfunduszy 13 022 1838
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I-II) 392176 9 005
IV. Kapitat funduszu 345 235 8 958
1. Kapitat wptacony 348 978 8 964
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3743 -6
V. Dochody zatrzymane 19 499 6
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 924 6
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 575 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 27 442 41
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 392176 9 005
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2020 r.

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 2436 6
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 773 0
2. Przychody odsetkowe 1535 6
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 128 0

Z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 128 0
I1. Koszty funduszu 1518 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 580 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 156 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 654 0
12. Pozostate, w tym: 128 0

z tytutu optat bankowych 78 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 1518 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 918 6
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 45 976 41
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 18 575 0
- z tytutu réznic kursowych -1 905 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 27 401 41
- Z tytutu réznic kursowych 215 0
VII. Wynik z operacji 46 894 47
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2020 r.

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.09.2019 -

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 9 005 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 46 894 47
a) przychody z lokat netto 918 6
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 575 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 27 401 41
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 46 894 47
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 336 277 8 958
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 340 014 8 964
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) & 9
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 383171 9 005
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 392 176 9 005
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 192 218 1795
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prawozaanie niezaleZnego
e0iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania

finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do potgczonego
sprawozdania finansowego;

— zestawienie lokat oraz potgczony bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— potgczonyrachunek wyniku z operacji;
oraz

— potgczone zestawienie zmian
w aktywach netto

(,potgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 r.
oraz finansowych wynikéw dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi
na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére

wydaliSmy dnia 18 marca 2021 r.

KPMG Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spéotka komandytowa i czlonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej si¢ z niezaleznych spotek
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia

2014 r. w sprawie szczegoétowych
wymogow dotyczgcych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego
decyzje Komisji 2005/909/WE
(,rozporzadzenie UE”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie potgczonego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére
uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

potgczonego sprawozdania finansowego

w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki
etyczne wynikajgce z tych wymogéw i Kodeksu
IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu
UE.

spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
potaczonego sprawozdania finansowego jako
catosci, a przy formutowaniu naszej opinii
podsumowali§my naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2020 r. wyniosta 328,8 min zt (w
tym 311 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzierh 31 grudnia 2019 r. 4,6 min zt (w tym 4,6

min zt na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna, bilans
Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku” oraz ,Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku”, Nota 1 Polityka rachunkowosci subfunduszu zamieszczona w
sprawozdaniach jednostkowych poszczegolnych subfunduszy.

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W  okresie sprawozdawczym  aktywa
Funduszu lokowane byty gtdéwnie w papiery
wartosciowe notowane na aktywnym rynku

Nasze procedury obejmowaty miedzy
innymi:
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oraz dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu,
opartg o Rozporzadzenie Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegotowych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, aktywa Funduszu
wycenia sie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwe;.

* lokaty notowane na aktywnym rynku
w wartoSci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowan z konca okresu
sprawozdawczedo,

» dtuzne papiery wartosciowe
nienotowane na aktywnym rynku — w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy  zastosowaniu efektywnej  stopy
procentowe;j,

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub
gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem
obrotu na wiecej niz jednym rynku, Zarzad
Towarzystwa podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznac¢ za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarzgdu
Towarzystwa zastosowania istothego osgdu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu.

W przypadku wystgpienia zdarzenh
powodujgcych utrate wartosci
nienotowanych diuznych papieréw
wartosciowych, np. niewyptacalnosci
emitenta, woéwczas skorygowana cena
nabycia powinna by¢é pomniejszona o odpisy
aktualizujgce. Ocena kondycji finansowej
emitentow nienotowanych papierow
wartosciowych, jak rowniez oszacowania
odpiséw aktualizujgcych wymaga od
Zarzgdu Towarzystwa zastosowania
znaczgcego osadu, a nieprawidtowosci w
tym zakresie mogg doprowadzi¢ do
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego Funduszu.

Z powyzszych wzgledoéw obszar ten zostat
przez nas uznany za kluczowg sprawe
badania.

— Zrozumienie i oceneg polityki
rachunkowosci subfunduszy w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad Towarzystwa
kryteriow uznawania rynku notowan za
aktywny;

— Ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz
testy skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznych majgcych na celu weryfikacje
poprawnosci wyceny instrumentéw
finansowych, w tym wybér rynku gtéwnego,
tj. uznanego za aktywny na potrzeby
wyceny;

— Korzystajgc ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego testowanie skuteczno$ci
dziatania ogdInych kontroli Srodowiska
informatycznego zakresie kluczowych
systemow IT;

— Procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawnos$ci wyceny
sktadnikow lokat Funduszu, poprzez miedzy
innymi:

= uzgodnienie stanu notowanych
instrumentéw finansowych na koniec okresu
sprawozdawczego do otrzymanego przez
nas potwierdzenia z banku depozytariusza,

= uzyskanie informaciji z niezaleznych
zrodet na temat wolumenu obrotow
skfadnikami lokat i ocena aktywnosci rynkéw
bedacych zrédiem notowan zastosowanych
do wyceny,

= przeliczenie wartosci skladnikéw lokat
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych z
niezaleznych zrodet,

= analize poprawnosci wyceny
nienotowanych dtuznych papieréw
wartosciowych poprzez niezalezne
przeliczenie skorygowanej ceny nabycia.

- W przypadku dtuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku przeprowadzili§my analize sytuacji
ekonomiczno-finansowej pozyczkobiorcow
pod katem wystgpienia potencjalnych
przestanek utraty wartosci w oparciu o dane
finansowe bgdz dostepny rating kredytowy.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzgdzenie potgczonego
sprawozdania finansowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg

o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
potgczonego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania

dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonac¢ rozwigzania Funduszu, zaniechac¢
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potagczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwag, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie potgczonego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia potgczonego
sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktére sg

wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego

z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo, celowe
pominiecie, wprowadzenie w btad lub
obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Funduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa,;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiednio$ci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére moga poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
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zwrdocenie uwagi w sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego na powigzane ujawnienia
w potgczonym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
potgczonego sprawozdania finansowego.
Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci;

— oceniamy 0golng prezentacje, strukture
i tre$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

o planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrzne;,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacije

Na inne informacje sktadajg sie:

— sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu
za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2020 r. (,Sprawozdanie z
dziatalnosci”);

— List Towarzystwa bedgcego organem
funduszu, skierowany do uczestnikéw
funduszu;

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa oswiadczenie, ze
przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz
informujemy o wszystkich powigzaniach

i innych sprawach, ktére mogtyby byé
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o dziataniach
podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazalismy te sprawy,
ktore byly najbardziej znaczgce podczas
badania potgczonego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania potgczonego sprawozdania
finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

— oSwiadczenie depozytariusza o
zgodnosci danych dotyczgcych stanéw
aktywéw subfunduszy;

(razem ,Inne Informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Innych informag;i.

W zwigzku z badaniem potgczonego
sprawozdania finansowego naszym

aby sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 r.
spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie
sg one istotnie niespdjne sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposob wydajg
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sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jesteSmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania potgczonego sprawozdania
finansowego, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci, we wszystkich istotnych
aspektach:

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy

o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej
podczas naszego badania potgczonego
sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy

wydanie opinii, czy Sprawozdanie

z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym.

— zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne z informacjami zawartymi
w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

w Sprawozdaniu z dziatalnosci oraz
pozostatych Innych informacjach istotnych
znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania
finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
potgczonego sprawozdania finansowego,
informujemy, ze poza opisanymi we
Wprowadzeniu w punkcie ,Inne informacje niz
wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére
mogtyby w istotny sposdb wptyng¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji Funduszu i ich zmian” nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem potgczonego sprawozdania

finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg

i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
SwiadczyliSmy zabronionych ustug
niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdanh
finansowych, ktore swiadczyliSmy na rzecz
Funduszu w badanym okresie zostaty
ujawnione we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego w punkcie ,Podmiot, ktéry
przeprowadzit badanie sprawozdania
finansowego”.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do
badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego Funduszu uchwatg Rady
Nadzorczej Towarzystwa z dnia 24
pazdziernika 2014 r. oraz ponownie

w kolejnych latach, w tym uchwatg z dnia 17
lipca 2019 r. do badania rocznego

potgczonego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. Catkowity
nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 7
lat poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2014 r. do 31
grudnia 2020 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH PZU SA DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu, sporzadzone zgodnie z obowiazujacy-
mi przepisami, roczne potaczone sprawozdanie finansowe fun-
duszu PPKinPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej: ,,PPK inPZU SFIO” lub ,Fundusz”) wraz z rocznymi spra-
wozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzacymi w jego
sktad, za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 .

Mimo probleméw, ktére w zwigzku z pandemia Covid-19 do-
tknety polska i globalng gospodarke, Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna doktada najwyzszych
staran, aby zapewnia¢ Panstwu satysfakcjonujace zyski i mi-
nimalizowac ryzyko inwestycyjne. To dla nas priorytet. Dla-
tego z uwaga monitorujemy sytuacje i tendencje w polskiej
i globalnej gospodarce, starajac sie reagowac na nie szybko
i adekwatnie.

Wybuch pandemii Covid-19 zmusit wiosna ubiegtego roku rzady
wiekszosci krajéw do drastycznych decyzji ograniczajacych ak-
tywnos¢ podmiotéw gospodarczych, co poczatkowo zepchneto
Swiat w najgtebsza od Il wojny recesje. Aby zapobiec eskalacji
kryzysu, wtadze monetarne i fiskalne bardzo szybko ruszyty do
zdecydowanych dziatan. Banki centralne obnizyty stopy procen-
towe do historycznych minimdw i zwiekszyty istniejace lub uru-
chomity nowe programy skupu aktywéw (QE) o skali wielokrot-
nie wyzszej od tej z poprzedniego kryzysu. Stymulacja fiskalna
oraz programy pomocy dla najbardziej dotknietych kryzysem
podmiotéw i sektoréw gospodarki przekroczyty réwnowartosé
7% Swiatowego PKB. Odbyto sie to kosztem rekordowo wyso-
kich deficytow budzetowych i wzrostu dtugdw publicznych. ta-
godniejszy w lecie przebieg pandemii sktonit wtadze do ztago-
dzenia ograniczen, co przy eskpansywnej ekonomicznej polityce
doprowadzito do gwattownych wzrostéw aktywnosci gospodar-
czej. W efekcie globalna recesja okazata sie najkrotsza w powo-
jennej historii. Jednak kolejna eskalacja pandemii i zaostrzenie
restrykcji wyhamowaty jesienia ozywienie gospodarcze i spote-
gowaty ryzyka dla perspektyw globalnego wzrostu.

Polska gospodarka, zgodnie z globalna tendencja, znalazta sie
wiosna w gtebokiej recesji. Najmocniejsze spadki dotknety kon-
sumpcje i inwestycje. Spowolnienie ograniczyta zdecydowana
stymulacja fiskalna i monetarna, skutkujac w dalszej czesci roku
szybszym ozywieniem aktywnosci gospodarczej i popytu. Wyha-
mowata je jednak kolejna, jesienna fala zachorowan i powrét do
ostrzejszych restrykcji ograniczajacych aktywnos$é podmiotéw
gospodarczych. W catym 2020 roku PKB w Polsce zmniejszyt sie
o niespetna 3%, najmniej - poza Litwg - wsrdd krajow Unii Eu-
ropejskiej. Podwyzszona na poczatku roku inflacja stopniowo
spadata ze wzgledu na obnizony popyt. W koricu roku osiggneta
poziom bliski celowi wyznaczonemu przez bank centralny.
Tapniecie PKB, niepewno$¢ odnosnie przebiegu kryzysu i per-
spektyw wychodzenia z niego oraz korzystne prognozy inflacji
sktonity Rade Polityki Pienieznej do zredukowania stop pro-
centowych, w tym podstawowej repo do 0,1%. Narodowy Bank
Polski uruchomit ponadto narzedzia wspierajace gospodarke
i rzad w walce z kryzysem. Skup obligacji skarbowych i obligacji
z gwarancjami Skarbu Panstwa utatwia finansowanie potrzeb
pozyczkowych sektora publicznego, ktére wzrosty z powodu re-
cesji i wydatkéw na programy wsparcia publicznego.

2020 rok przynidst gwattowne wahania na rynku akcji. Na przeto-
mie lutego i marca nastapit jeden z najwiekszych krachéw w hi-
storii warszawskiego parkietu. W potowie marca Indeks WIG20
znalazt sie 40% ponizej poziomow z poczatku roku, osiagajac 12
marca minimum, kiedy to podczas najgorszej w swojej historii

sesji stracit 13,3%. Kolejne pét roku uptyneto na stopniowym
odrabianiu strat, jednak druga fala pandemii i zwigzane z nia re-
strykcje doprowadzity we wrzesniu do kolejnych spadkow, ktére
trwaty do korica pazdziernika. Ostatnie miesigce roku przynio-
sty z kolei wzrosty, ktdre swoja dynamika znacznie przewyzszaty
wiosenne odbicie. Mimo duzych wahan indeks szerokiego rynku
zakonczyt 2020 rok na poziomie zaledwie 1,4% ponizej poziomu
z 2019 roku, jednak kontrybucja poszczegdlnych spétek byta
bardzo zréznicowana. Najlepiej poradzity sobie mate sp6tki - in-
deks sSWIG80 wzrdst az 0 33,6%, najgorzej zas najwieksze - WIG20
spadt o 7,7%. Srednie spétki skupione w indeksie mWIG40 za-
konczyty rok na niewielkim plusie, zyskujac 1,8%.

Na tak duze zréznicowanie w stopach zwrotu miata wptyw prze-
de wszystkim struktura poszczegdlnych indekséw. Ze wzgledu
na obnizki stop procentowych przez NBP i problemy z kredyta-
mi frankowymi jednym z najstabszych sektordéw ostatniego roku
byty banki. Relatywnie stabo radzity sobie takze spétki paliwowe.
Oba te sektora majg duzy udziat w WIG20, w zwigzku z czym ich
wptyw na wynik indeksu okazat sie znaczacy. Wyzsze stopy zwro-
tu w przypadku indekséw mWIG40 i przede wszystkim sWIG80
wynikaty z kolei z wiekszego w nich udziatu dobrze radzacych so-
bie sektoréw przemystowego i budowlanego oraz licznej grupy
spotek, ktorych ustugi i produkty okazaty sie niezbedne w sytua-
cji zwigzanej z pandemia. Na $wietny wynik sWIG80 miaty takze
wptyw coraz wieksze naptywy do funduszy pracowniczych pla-
now kapitatowych, inwestowane w pierwszej kolejnosci wtasnie
w mniejsze spotki. Innym sektorem, ktdry cieszyt sie w ostatnim
roku sporym zainteresowaniem inwestoréw byta energetyka.
Po fatalnym poczatku roku, kiedy WIG-ENERGIA spadt o potowe,
nastgpito znaczne odbicie. Sentyment do sektora poprawit sie
ze wzgledu na plany wydzielenia aktywdw weglowych i odblo-
kowanie inwestycji w odnawialne zrdta energii.

2020 byt kolejnym bardzo dobry rokiem dla polskich obligacji,
ktére ponownie przyniosty swoim posiadaczom zyski. Rentow-
nos¢ obligacji mocno spadta w rezultacie antykryzysowych
dziatan NBP. W przypadku obligacji krétkoterminowych byt to
spadek do poziomdw ujemnych, po raz pierwszy w Polsce. Ren-
townos$¢ rocznych polskich obligacji rzadowych na koniec 2020
roku wynosita -0,08%. Dtugoterminowe 10-letnie obligacje za-
notowaty spadek o blisko 90 pb. do poziomu 1,22%. W trakcie
roku ceny obligacji podlegaty duzym zmianom, w szczeg6lnosci
w marcu, gdy wybuch pandemii wywotat niepewnos¢ gospodar-
cz3. Dziatania Narodowego Banku Polskiego uspokoity sytuacje.
NBP trzykrotnie obnizat stopy procentowe i wzorem zachodnich
bankdéw centralnych rozpoczat program luzowania ilosciowego.
Dalsze czes$¢ roku przebiegata pod znakiem duzej nadptynnosci
w sektorze bankowym, co wzmacniato popyt na obligacje i spad-
kowy trend ich rentownosci.

Do$¢ podobna sytuacja panowata na globalnych rynkach obliga-
cji. Odpowiedzig wiekszosci bankéw centralnych na pandemie
i zwigzana z nig recesje byto bardzo mocne luzowanie polityki
monetarnej. Czesto wzmacniane dodatkowymi niekonwencjo-
nalnymi narzedziami, m.in. duzym skupem obligacji na rynku.
W konsekwencji utrzymywat sie spadkowy trend rentownosci
obligacji, zarébwno w krajach rozwinietych, jak i na wiekszosci
rynkéw wschodzacych.

Globalny wzrost gospodarczy spowalniajg na poczatku 2021
roku kolejne ograniczenia zwigzane z pandemia. Dominuja
jednoczesnie oczekiwania na silne ozywienie w dalszej czesci
roku, gdy postep szczepierh pozwoli na poluzowanie obostrzen
oraz normalizacje zycia spotecznego i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Znaczenie maja tez perspektywy uru-
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chomienia w niektérych duzych gospodarkach kolejnych pro-
graméw fiskalnych. Oczekuje sie réwniez, ze w krétkim termi-
nie szybszemu wzrostowi globalnemu, opartemu w znacznym
stopniu na popycie konsumpcyjnym, bedzie towarzyszy¢ wyzsza
inflacja jako pochodna wzrostu kosztéow wytwarzania (ceny su-
rowcow, koszty sanitarne) przy wciaz istotnej stymualcji mone-
tarnej i fiskalne;j.

Perspektywy na 2021 rok sa umiarkowanie pozytywne. Najwaz-
niejszymi zrédtami wzrostu gospodarczego powinny by¢ odbu-
dowa konsumpcji prywatnej, gtéwnie ustug oraz zwiekszenie eks-
portu dzieki postepujacemu ozywieniu w gospodarce $wiatowej.

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki w 2021
roku beda zalezed przede wszystkim od:

« rozwoju sytuacji epidemicznej w Polsce i na $wiecie, ktéra
bedzie determinowac uwarunkowania makroekonomiczne,

« dziatan bankdw centralnych (FED, EBC, Bank Japonii),
« koniunktury panujacej na rynkach finansowych.

Biorac pod uwage opisane uwarunkowania i perspektywy, Za-
rzad TFl PZU bedzie podejmowac wysitki, by zapewni¢ jak naj-
wiekszg efektywno$¢ inwestycji i najwyzsze bezpieczenstwo
Srodkdw, ktdre nam Panstwo powierzyli.

Zapewniamy, iz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie
utrzymania ptynnosci powierzonych srodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwestycyjne
przy zachowaniu satysfakcjonujacego Panstwa potencjatu zyskow.

Ponizej prezentujemy Pafistwu procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
subfunduszy wchodzacych w sktad PPK inPZU SFIO, dla jednostek uczestnictwa kategorii O wraz ze wskazaniem rekomendowanego
minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego z subfunduszy.

Procentowa zmiana wartosci aktywoéw
Nazwa subfunduszu netto na jednostke uczestnictwa w okresie Data zapadalnosci funduszu
sprawozdawczym
PPK inPZU 2025 10,16% 2025
PPK inPZU 2030 14,10% 2030
PPK inPZU 2035 18,21% 2035
PPK inPZU 2040 18,22% 2040
PPK inPZU 2045 23,69% 2045
PPK inPZU 2050 23,19% 2050
PPK inPZU 2055 22,88% 2055
PPK inPZU 2060 22,51% 2060

JesteSmy przekonani, iz szczegbtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w sposéb rzetelny przedstawiaja jego

sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.

Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajda Paristwo szczegbtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA. Na stronie tej
znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktéw.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104. Informacje mozna

réwniez wysytad na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin Prezes Zarzadu

Signature

ROBI

ified
Dokument pod 'y przez
ERT KU

Data: 2021.03{1§ 13:21:10 CET

Signature Not Ve

Dokument podpi: anyprzez Cezary

Iwariski

Cezary lwanski Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu

Dokument podpi s#

Data: 2021.03.18/23:02:01 CET

przez

Dariusz Jacek Hésel
Data: 2021.03'44 13:43:16 CET

Marcin Zéttek Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Dokument podpisany przezMiarcin Zbigniew Zottek
Data: 2021.03.18 12:25:4+'CET
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" | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2020 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dlaPPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywoéw, w tym w szczegoOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow warto§ciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w polaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Signed by / . L
Podpisano przez: Signature Not Verified

Michat Szemraj

Date / Data:

2021-03-18

09:12 Data: 202 .18
09:22:16

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI FUNDUSZU

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

I. Wstep.

Dane o Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2020 r.,
poz. 95), zwanej dalej ,Ustawa” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z
2018 r., poz. 2215). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace subfundusze (zwane dalej ,,Subfunduszami”):

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060,
PPK inPZU 2065.

SQ@ "0 00 T W

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie adres: al.
Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa, adres gtdwnej strony internetowej: www.pzu.pl (dalej zwane: ,Towarzystwo” lub ,, TFl
PZU SA”)

Rodzaje aktywow

Subfundusze prowadza rézna polityke inwestycyjng, uwzgledniajacg koniecznos¢ ograniczania poziomu ryzyka

inwestycyjnego w miare zblizania sie do zdefiniowanej daty Subfunduszu.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszy pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym

poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z

instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z

instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej

daty.

Srodki Subfunduszy lokowane s3 w nastepujace rodzaje aktywdw:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowe papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 miesiecy
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

5) aktywa denominowane w ztotych lub w walutach innych Paristw cztonkowskich oraz panstw nalezacych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa cztonkowskie. £gczna warto$¢ lokat aktywow Subfunduszu w aktywach
denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczyé 30% warto$ci aktywow Subfunduszu

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktére



http://www.pzu.pl/



nie spetniajg wymogow wynikajgcych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci
stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone Uczestnikow.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywac papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze zaciggac¢ wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty do
roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% wartosci aktywdw netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki
lub kredytu.

Fundusz moze zawieraé transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-buy-back, repo i
reverse repo.

PPK inPZU 2025
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2025).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 50% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w 2019 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywdw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2024:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktyw6éw Subfunduszu,
od 2025 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

PPKinPZU 2030
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry
zmienia swoja polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczefstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2030).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w 2019 roku:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywow Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywdw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2024:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywdéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2025 - 2029:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2030 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% warto$ci aktywdw Subfunduszu.





PPKinPZU 2035
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2035).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdow Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2024:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywdw Subfunduszu,
w latach 2025 - 2029:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywdéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2030 - 2034:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywdéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2035 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2040
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2040).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w 2019 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktyw6éw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2029:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktyw6éw Subfunduszu,
w latach 2030 - 2034:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2035 - 2039:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywow Subfunduszu,
od 2040 roku:

— instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2045

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2045).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty





- poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdow Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2024:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktyw6éw Subfunduszu,
w latach 2025 - 2034:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2035 - 2039:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2040 - 2044:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
od 2045 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2050

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2050).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.

Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegblnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

w latach 2019 - 2029:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

w latach 2030 - 2039:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu,

w latach 2040 - 2044:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu

w latach 2045 - 2049:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

od 2050:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2055

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2055).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.

Alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

w latach 2019 - 2034:





— instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,

w latach 2035 - 2044:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu,

w latach 2045 - 2049:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywow Subfunduszu

w latach 2050 - 2054:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywow Subfunduszu,

od 2055 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2060
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2060).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2039:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktyw6éw Subfunduszu,
w latach 2040 - 2049:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2050 - 2054:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2055 - 2059:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
od 2060 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2065
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2065).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane w
instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej daty
- poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty o
charakterze dtuznym.
Alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegblnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2021 - 2044:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2045 - 2054:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywdéw Subfunduszu,





w latach 2055 - 2059:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2060 - 2064:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
od 2065 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdow Subfunduszu.

Il. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego
zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za
biezacy okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych
majacych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu.

Nie wystapity przypadki:
e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
e zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu,
e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Rok 2020 zaczat sie dla Swiatowej gospodarki stabo, ale nie byto to zaskoczenie, bo powszechnie oczekiwano
spowolnienia tempa wzrostu. Nikt jednak w pierwszych miesigcach roku nie mégt przewidzie¢ katastrofy ekonomicznej
jaka wkrétce miat przynie$¢ koronawirus, o ktérym pierwsze wzmianki pojawity sie w Chinach pod koniec 2019 r. SARS-
CoV-2, wywotujacy chorobe COVID-19 uderzyt w gospodarki catego swiata, zdeterminowat decyzje bankdw centralnych i
inwestorow. Wzrost liczby nowych zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu
aktywnosci gospodarczej moga przyczyni¢ sie do zwiekszonego zapotrzebowania na ptynnosé, zaréwno po stronie
uczestnikdw Funduszu, jak i emitentéw papieréw wartosciowych.

Towarzystwo na biezaco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegélne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentéw oraz wolumen obrotéw na rynku kapitatowym. Identyfikowany jest rowniez mozliwy wzrost
ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii w dziatalnosci Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w
zwiazku z czym zostaty podjete dziatania majace na celu zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania
w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢ kontynuacji realizacji zadan na rzecz Funduszu i
Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego oraz depozytariusza.

Przewidywany rozwéj Funduszu oraz zagrozenia tego rozwoju

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjna zgodnie z polityka inwestycyjng okreslona w Statucie.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano zagrozen mogacych miec
istotny wptyw na rozwdj Funduszu i kazdego z Subfunduszy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest niezagrozona. Fundusz posiada wystarczajace $rodki do regulowania
biezacych zobowigzan. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzenr, ktére mogtyby spowodowal pogorszenie sytuacji
finansowej Funduszu.

Przewidywana sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest od szeregu czynnikdw, wsrdd ktérych najwazniejszymi sa:
osiggana stopa zwrotu z lokat Funduszu; ewentualne umorzenia jednostek uczestnictwa w Funduszu; koniunktura na
rynkach stanowiagcych gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, w tym na rynku instrumentéw udziatowych;





oraz wahania cen instrumentéw finansowych, ktére moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie z polityka

inwestycyjna okreslona w statucie Funduszu.

Informacje o udziatach wtasnych

Nie dotyczy

Posiadane przez Fundusz oddziaty

Nie dotyczy

Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.

. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji Funduszu

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscia Funduszu

WAN/JU Stopa Stopa Stopa Stopa Stopa Stopa Aktywa
na dzien zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) netto
30.12.2020r. M 3M 6M 12M YTD od na dzieri
(w zt) poczatku 30.12.2020r.
dziatalnosci (wzt)
PPK inPZU
2025 57,34 1,83% 4,08% 5,68% 10,10% 10,10% 14,68% 50 114 856,81
PPK inPZU
2030 59,27 3,31% 6,75% 8,91% 14,00% 14,00% 18,54% 62 553 898,55
PPK inPZU
PPKinPZU 2035 61,65 4,79% 9,54% 12,48% 18,06% 18,06% 23,30% 73501 445,75
SFIO PPK inPZU
2040 61,7 4,79% 9,51% 12,45% 18,06% 18,06% 23,40% 69310 470,36
PPK inPZU
2045 64,43 6,06% 11,95% 15,74% 23,48% 23,48% 28,86% 61387 504,91
PPK inPZU
2050 64,17 6,14% 12,03% 15,48% 23,00% 23,00% 28,29% 43424 236,45
PPK inPZU
2055 63,64 6,08% 11,88% 15,39% 22,67% 22,67% 27,28% 24319 847,95
PPK inPZU
2060 61,67 6,09% 11,94% 15,31% 22,29% 22,29% 23,34% 5969 085,38
PPK inPZU
2065 B B B . B . B )

*) okreslenie ,stopa zwrotu” oznacza procentowq zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii O w odpowiednim
okresie tj. odpowiednio w 1M, 3M, 6M itd Z uwagi na to, Ze Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa po cenach obliczanych w

dniach wyceny Subfunduszy, zgodnie ze statutem Funduszu, stopy zwrotu okreslone zostaty na podstawie tych cen.
Iv. Czynniki ryzyka, metody zarzadzania ryzykiem
Z instrumentami finansowymi posiadanymi przez fundusz zwigzane jest w szczegdlnosci:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscia cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywdw

poszczegdlnych Subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu. Jest to ryzyko poniesienia przez Subfundusze straty

wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywéw poszczegdlnych Subfunduszy
dziatajacych w ramach Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny akgji.





Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wigze sie z mozliwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emitentéw instrumentow
finansowych posiadanych przez dany Subfundusz dziatajacy w ramach Funduszu, kontrahentéw Subfunduszu i inne
podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Subfunduszu.

Ryzyko istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych

Ryzyko zaktdcen przeptywow Srodkéw pienieznych wiaze sie z nieterminowym rozliczeniem przeptywdw z transakgji,
ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, a takze nieterminowymi wptywami
pozytkéw z papierdw warto$ciowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

Ryzyko utraty ptynnosci oznacza ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji w
aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego moze by¢ zagrozona
zdolno$¢ Funduszu do wykupu wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych.

Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych lub
dotyczacych czynnikdw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta
lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢é ryzyka niekorzystnego wptywu
niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na wartos¢ aktywéw netto Funduszu.

Zrédta dzwigni finansowej oraz okolicznosci, w ktérych Fundusz moze z niej korzystaé

Subfundusze moga korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zajmowac pozycje w instrumentach pochodnych zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu sprawnego zarzadzania. Ponadto Subfundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji
transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Zarzadzanie ryzykiem

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg wewnetrzng obejmujaca
kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

Q

) identyfikacja;
)

O

pomiar i ocena;

(g)

) monitorowanie i kontrolowanie;
) raportowanie;
) dziatania zarzadcze.

o QO

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy innymi
monitoruje skutecznos$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada
za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie tego systemu w
Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktdére monitoruja dziatania zwigzane z zarzadzaniem
ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:





a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach procesu
zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenistwa IT;

c) audytwewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz czynnosci
kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke ds. audytu
wewnetrznego.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Zarzadzanie poszczegdlnymi kategoriami ryzyka obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

Ograniczeniu podlega réwniez poziom dzwigni finansowej - maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl, wyznaczajacy
miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajgcym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
do Wartosci Aktywdéw Netto. Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl przyjety w dokumentacji wewnetrznej
Towarzystwa zostat ustalany zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443).

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty istotne materializacje ryzyka.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI dla kazdego z Subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu przyjety w
dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody
zaangazowania.

Zasady dotyczace zabezpieczen i ponownego uzycia aktywow

Srodki pieniezne otrzymane przez fundusz w ramach zabezpieczenia transakcji finansowych z uzyciem papieréw
warto$ciowych sg lokowane w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa funduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna opisana
w Prospekcie Informacyjnym.

V. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku.

PPK inPZU 2025

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastgpit szybki przyrost aktywow. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica.

W ramach czesci udziatowej pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ Srodkéw zgromadzonych w koricdwce roku 2019,





efektywna budowa portfela zostata zakonczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiggnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akcyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiagnac wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2030

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastapit szybki przyrost aktywdw. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywac
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica.

W ramach czesci udziatowe]j pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ srodkéw zgromadzonych w koricdwce roku 2019,
efektywna budowa portfela zostata zakoriczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiagnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akcyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiagnac wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2035

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastapit szybki przyrost aktywdw. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywac
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica.

W ramach czesci udziatowe] pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ Srodkéw zgromadzonych w koricdwce roku 2019,
efektywna budowa portfela zostata zakoriczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiggnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akeyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiagnac wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2040

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastapit szybki przyrost aktywow. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
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dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajgce ptynnie dokonywaé
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica.

W ramach czesci udziatowe]j pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ Srodkéw zgromadzonych w koricowce roku 2019,
efektywna budowa portfela zostata zakoriczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiggnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akcyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiagnac wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2045

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastapit szybki przyrost aktywéw. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedzibg za granica.

W ramach czesci udziatowe] pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ srodkéw zgromadzonych w koncdéwcee roku 2019,
efektywna budowa portfela zostata zakoriczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiagnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akcyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiagnac wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2050

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastapit szybki przyrost aktywéw. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica.

W ramach czesci udziatowe]j pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ Srodkéw zgromadzonych w koricdwce roku 2019,
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efektywna budowa portfela zostata zakoriczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiagnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akcyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiagnaé wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2055

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastapit szybki przyrost aktywéw. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania
z siedziba za granica.

W ramach czesci udziatowe]j pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ srodkéw zgromadzonych w koncéwce roku 2019,
efektywna budowa portfela zostata zakoriczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiagnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akcyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiagnaé wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2060

Pod koniec 2019 roku do Subfunduszu trafity pierwsze $rodki, a w roku 2020 nastapit szybki przyrost aktywéw. Zgodnie
ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty
dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajgce ptynnie dokonywacé
zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowej. Praktycznie caty 2020 rok Subfundusz utrzymywat zdecydowanie wyzsza
ekspozycje na ryzyko stopy procentowej w poréwnaniu do pierwszych tygodni budowy w roku poprzedzajacym.
Duration Subfunduszu utrzymywane byto w przedziale 3,5-4,5roku. Wobec utrzymywania wyzszej ekspozycji na ryzyko
stopy procentowej, jedynie krétkoterminowo i w niewielkim wymiarze pojawiaty sie instrumenty ryzyka kredytowego,
czy walutowego i w roku 2020 byty to tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspélnego inwestowania
z siedziba za granica.

W ramach czesci udziatowe]j pierwszy kwartat roku 2020 uptynat do konsekwentnym dazeniu do docelowej struktury,
jesli chodzi o limity inwestycyjne. Ze wzgledu na niewielka warto$¢ Srodkéw zgromadzonych w koricdwce roku 2019,
efektywna budowa portfela zostata zakoriczona w pierwszym kwartale 2020roku. Z poczatkiem kwietnia 2020r. uptywat
ustawowy okres osiagniecia docelowej struktury portfela inwestycyjnego i okres ten zostat dotrzymany pomimo
burzliwego okresu na rynkach finansowych. Z poczatkiem drugiego kwartatu Subfundusz osiggnat docelowa alokacje w
czesci akeyjnej (tacznie z docelowa struktura czesci akcyjnej pomiedzy akcje spotek WIG20, mWIG40, pozostate notowane
na GPW oraz zagraniczne). Kolejne kwartaty 2020 roku zarzadzajacy spedzili na aktywnej selekcji instrumentéw do
portfeli w czesci dtuznej oraz udziatowej. Dzieki aktywnej selekcji funduszom udato sie osiggnaé wyniki powyzej mediany
dl grupy poréwnawczej.

PPK inPZU 2065
Subfundusz nie podejmowat dziatar inwestycyjnych w roku 2020.

12





VL. Przeglad wynikéw osiagnietych przez Fundusz

Wyniki osiagniete przez Fundusz zostaty zaprezentowane w czesci sprawozdania z dziatalnosci prezentujacej ,Kluczowe
finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu”

Vil. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty

uwzglednione w okresowym sprawozdaniu finansowym

PPKinPZU 2025

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2030

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2035

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2040

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2045

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2050

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2055

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
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222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2060

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2065

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa w art.
222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano istotnych
zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych uczestnikom
Funduszu przed tym dniem.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

II.

II1.

Iv.

VI

Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tgcznej wartosci 45 919 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi

oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 50 268 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 3 047

tys. zt.
Zestawienie zmian w aktywach netto

Noty objasniajace

Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Prezes Zarzadu
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki Dyrektor Biura

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogoétem
Akcje 6 554 7 814 15,11 148 153 13,03
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 205 211 0,41 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 37011 37 894 73,29 525 528 44,98
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 43 770 45919 88,81 673 681 58,01

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktéra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zd aktywach ogétem

Apple Inc (US0378331005) Aktywny rynek - rynek  f\ Aspaq stock Market 450| Stany Zjednoczone 211 225 0,44
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek—f iy Rynek GPW 350|Polska 279 292 0,56
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 500| Polska 144 154 0,30
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 400 [ Polska 120 110 0,21
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Atywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 14 000 Polska 404 424 0,82
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 3200 Polska 749 926 1,79
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 16 500| Polska 273 232 0,45
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 3 000 Stany Zjednoczone 264 293 0,57
regulowany Exchange

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 750| Polska 341 369 0,71
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 3 650 Polska 409 668 1,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 2 200| Polska 35 26 0,05
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 1 320|Polska 699 859 1,66
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtéwny Rynek GPW 85 000 | Polska 568 560 1,08
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 77 000| Polska 321 427 0,84
regulowany

PKNORLEN (PLPKNO000018) Atywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 1 700 | Polska 76 98 0,19
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 3000 Polska 66 86 0,17
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

PlayWay SA (PLPLAYWO0015) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 100/ Polska 53 63 0,12
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 19 500 Polska 549 631 1,22
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 192 143|Polska 559 653 1,26
regulowany
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - ynek | g6 vny Rynek GPW 1075 Polska 160 323 0,62
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURNO00011) Gtéwny Rynek GPW 145 000 | Polska 274 395 0,76
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 570 838 6 554 7 814 15,11
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 570 838 6 554 7 814 15,11
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosc wedug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) G =R TS Lefag Ul Sioes 1 800|Rosja 205 211 0,41
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 1800 205 211 0,41
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1 800 205 211 0,41
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE ?APIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L Y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . f
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 45 48 48 0,09
a) Obligacje 45 48 48 0,09
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25| State 5,75% 1 000,00 45 48 48 0,09
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 1} 0 1} 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 34 958 36 963 37 846 73,20
a) Obligacje 34958 36 963 37 846 73,20
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1869 2 054 2134 4,13
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 2913 3161 3248 6,28
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 1996 2121 2239 4,33
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 State 4,00% 1 000,00 839 936 936 1,81
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 1598 1779 1828 3,54
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25State 1,25% 1 000,00 2912 2872 2923 5,65
ry Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500260) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 815 840 849 1,64
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FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 1469 1471 1 505 2,91
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0
(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 1056 1054 1076 2,08
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa 7 o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 647 648 655 1,28
T el Treasury Skarb Panstwa
120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2 050 2 891 2 989 5,78
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 273 282 293 0,57
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 39 40 41 0,08
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1507 1611 1 646 3,18
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 2718 2725 2774 5,36
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 2071 2210 2233 4,32
y Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00] 1958 2167 2252 4,36
(PL0000107611) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 2 36 36 0,07
(PL0000102646) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA il LSRR Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 35 35 35 0,07
(PL0000107454) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,28% 1 000,00 202 200 203 0,39
(PL0000108817) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA Ay G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 74 74 74 0,14
(PL0000110615) rynek o
Poland Polskiej
WZz0525 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa e ) o
(PLO000111738) rynek Bondspot Rzeczypospolite Polska 2025-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 2355 2 346 2 368 4,58
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Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
s Inny aktywny g ndspot | Reeczypospolite Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1366 1317 1363 2,64
(PL0000110383) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1400 1400 1405 2,72
(PL0000109377) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1126 Inny aktywny g ndspot | Rzeczypospolitef Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 250 250 250 0,48
(PL0000113130) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny g ndepot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2034 1971 2019 3,90
(PL0000111928) rynek e
Poland Polskiej
. Skarb Panstwa
WZz1131 Nienotowane na . e . o
(PLO000113213) e T Nie dotyczy Rzecz_ypospohte] Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 480 472 472 0,91
Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 30536 32526 33 337 64,47
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 467 4 485 4 557 8,82
Razem 35003 37 011 37 894 73,29
Emitent Kraj siedziby Instrument w:(\:IllauﬂO::n v‘?l’ ac:gscnv;?idz}il;?'l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzajrynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ug ceny | wyceny w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select
. tywny ry Mercantile 9 Stany Zjednoczone 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Sector Index
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 0 -28 -0,06
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polska Kasa Polska USD (280 000,00) -27 -0,06
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19.01.2021 rynku aktywnym Opieki S.A.

FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa

10.01.2021 T Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (25 000,00) 1 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym -28 -0,06
Razem -28 -0,06
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy ud’znal w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 3987 4013 4 085 7,91
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 3987 4013 4085 7,91
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

! I .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 168 0,32
DS0726 (PL0O000108866) 240 0,46
DS0727 (PL0000109427) 360 0,69
DS1023 (PL0000107264) 256 0,51
FPC0427 (PL0000500260) 362 0,70
FPC0630 (PL0000500278) 413 0,80
FPC0725 (PL0000500286) 730 1,41
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -27 -0,06
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -1 0,00
PS0425 (PL0000112728) 637 1,23
WS0428 (PL0000107611) 231 0,45
WZ0124 (PLO000107454) 32 0,06
WZ0524 (PL0000110615) 2 0,00
Wz0525 (PL0000111738) 124 0,24
WZ1131 (PL0000113213) 79 0,15
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31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 51707 1174
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5000 493
2. Naleznosci 788 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41 362 681
- dhuzne papiery wartosciowe 33337 528
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 557 0
- dhuzne papiery wartosciowe 4 557 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 1439 208
III. Aktywa netto (I-II) 50 268 966
1V. Kapitat subfunduszu 47 216 961
1. Kapitat wptacony 47 565 964
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -349 -3
V. Dochody zatrzymane 1192 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 287 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 905

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1860 4
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 50 268 966

Liczba jednostek uczestnictwa

876 252,1511

18 543,8387

Kategoria O 876 252,1511 18 543,8387
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 57,37 52,08
Kategoria O 57,37 52,08

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 391 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 40 0
2. Przychody odsetkowe 343 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 8 0
II. Koszty subfunduszu 105 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 41 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 19 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 36 0
12. Pozostate, w tym: 9 0
z tytutu optat bankowych 6 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 105 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 286 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2761 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 905 0
- Z tytutu réznic kursowych -88 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1856 4
- z tytutu réznic kursowych 11 0
VII. Wynik z operacji 3047 5
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 3,48 0,27

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na certyfikat inwestycyjny, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 966 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3047 5
a) przychody z lokat netto 286 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 905 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1 856 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3047 5
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 46 255 961
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) <DL e
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 346 3
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 49 302 966
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 50 268 966
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 25 361 188
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 857 708,3124 18 543,8387
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 863 980,9638 18 597,8063
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 6 272,6514 53,9676
¢) saldo zmian
Kategoria O 857 708,3124 18 543,8387
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 876 252,1511 18 543,8387
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 882 578,7701 18 597,8063
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 6 326,6190 53,9676
c) saldo zmian
Kategoria O 876 252,1511 18 543,8387
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 876 252,1511 18 543,8387
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,08 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 57,37 52,08
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 10,16 4,16
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 49,15 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-16 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 57,34 52,21

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 57,34 52,08
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 041 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,16 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U.
z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi
Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia
2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktorego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych $rodkéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Fundusz ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Funduszu i
stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze $rodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktérych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyznaczonej zgodnie z
zasadg opisang ponizej.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny jest rowna wartosci aktywdw netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich certyfikatow inwestycyjnych bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg certyfikaty inwestycyjne.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych,
wplywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréw wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krétkiej ustala sie jako réznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Fundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktérej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Funduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytagczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania, ktore
zostato ujete po najnizszej cenie.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
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23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o érednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) wierzytelnosci i depozytdw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem
przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w
rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie
istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akcji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akgcji - wedlug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartoéci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
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dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania z tytutu krotkiej
sprzedazy papierow wartosciowych ustala sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 160 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 628 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 628 0
Razem 788 0
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 615 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 28 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 775 208
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 16 0
Razem 1439 208
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 5000 493
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 4993 4993 493 493
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 2 7 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc¢ na dzien| Wartos¢ na dzien Wa;l:i):; na Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 1998 122
= PLN 1860 1860 122 122
- CZK 39 7 0 0
= EUR 1 6 0 0
- GBP 6 28 0 0
= HUF 205 3 0 0
- SEK 10 4 0 0
= usb 23 90 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

. 37 894 73,29%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33337 64,47%
- dtuzne instrumenty 33337 64,47%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 557 8,82%
- dtuzne instrumenty 4 557 8,82%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: e
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obaaz_one ryzykiem przeplywow pienieznych wynikajacym ze 8189 15,83%
stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7717 14,92%
- dtuzne instrumenty 7717 14,92%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 472 0,91%
- dtuzne instrumenty 472 0,91%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 528 44,98%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 44,98%
- dtuzne instrumenty 528 44,98%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::I;(‘::’ae??ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 276 23,50%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 276 23,50%
- dtuzne instrumenty 276 23,50%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych

udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 43 682 84,48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5000 9,67%
Naleznosci 788 1,52%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33337 64,47%
- dtuzne instrumenty 33337 64,47%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 557 8,82%
- dtuzne instrumenty 4 557 8,82%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach
lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 4 085 7,91%
Dtuzne papiery wartosciowe 4 085 7,91%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33 809 65,38%
Dtuzne papiery wartosciowe 33 809 65,38%
Bank Pekao S.A. 5000 9,67%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5000 9,67%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1021 86,89%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 493 41,91%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 44,98%
- dtuzne instrumenty 528 44,98%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 528 44,98%

Diuzne papiery wartosciowe 528 44,98%

Bank Pekao S.A. 493 41,99%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 493 41,99%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1364 2,65%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 0,01%
Naleznosci 628 1,22%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 1,42%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 28 0,05%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Fundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . - . Wartosc¢ przysztych ptatnosci L . .-
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krotka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 27 280|USD 1 019|PLN 2021-01-19
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjriego 1 25|USD 92|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki

Kwota bedaca

Chicago Mercantile
Exchange

- przysztych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 159 | podawanego przez Nie dotyczy 2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

31.12.2020

31.12.2019

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skiladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 41 362 681
PLN 40 633 40 633 681 681
usb 194 729 0 0
::mr:::orl;ili(zlenotowane na 4557 0
PLN 4 557 4 557 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5000 493
PLN 4993 4993 493 493
EUR 0 0 0 0
usb 2 7 0 0
Naleznosci 788 0
PLN 160 160 0 0
usb 167 628 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 1439 208
PLN 1411 1411 208 208
usb 7 28 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6148|EUR

3,7584|USD

Dodatnie roznice kursowe:

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 8 0 0
Kwity depozytowe 0 3 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
: - . N 16 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za
granica
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01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -66 0 0 0
Kwity depozytowe -38 0 0 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 774 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 131 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 905 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1852 4
- dtuzne papiery wartosciowe 591 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 0
- dtuzne papiery wartosciowe 32
RAZEM 1856 4
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 41 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 41 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaly Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 50 268 966
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
1. Kategoria O 57,37 52,08
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych majacych wptyw na sytuacje majgtkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

zawieszenia zbywania lub odkupywania certyfikat inwestycyjny lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 17 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitdw inwestycyjnych byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,

3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 7 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktorych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zaréwno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byly niezwtocznie
raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi Spotki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majacych zmitygowac przekroczenie i dostosowad strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfeli subfunduszy PPK byla zgodna
z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen
inwestycyjnych zostaty dostosowane.”

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy beda zastosowane do poditrocznych sprawozdan finansowych, pdtrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtdwnej mierze bedag dotyczyly wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzgdzenia, wyceniane bedg za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowac zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2025

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia
zgdan wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajgcych z zawartych transakgiji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zadan wykupu Certyfikatdw w terminach i na
zasadach okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozonosS¢ struktury lokat Funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatnos¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz
skutek nietypowych poziomdéw zadan wykupu Certyfikatow.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.3% do 3.8% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I1.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciagu ostatniego roku na Srednim poziomie 99.41%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AAA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujgcg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie  identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane







instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tagcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 106% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 100% Wartosci
Aktywow Netto.









Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzier 31 grudnia 2020 r.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego — przedstawia rzetelny i jasny obraz
rocznego sprawozdania jednostkowego sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu PPK inPZU 2025 Subfunduszu na dzien 31 grudnia
(»Subfundusz”) wydzielonego w PPK 2020 r. oraz finansowych wynikow
inPZU Specjalistycznym Funduszu dziatalnos$ci za rok obrotowy
Inwgstycyjnym Otwartym (,Fundusz”), ktore zakonczony tego dnia, zgodnie
zawiera: z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia

2020 oraz przyjetymi zasadami (polityka)
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 rachunkowosci;
stycznia do 31 grudnia 2020 r.: — jest zgodne, we wszystkich istotnych
. aspektach, co do formy i tresci
o rachunfak \.Nynlk.u Z operacyl, z obowigzujgcymi Subfundusz
— zestawienie zmian w aktywach netto; przepisami prawa oraz statutem
oraz Funduszu;
L . — zostato sporzgdzone, we wszystkich
— noty objasniajace i informacje istotnych aspektach, na podstawie
dodatkows; prawidtowo prowadzonych ksiag
(,sprawozdanie jednostkowe”). rachunkowych, zgodnie z przepisami

_ _ rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie

jednostkowe Subfunduszu:

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej si¢ z niezaleznych spotek
cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okredlonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,

ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
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decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacije

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypeiniajgc obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2025 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:12 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tgcznej wartosci 55 296 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 62 762 tys. zk.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 5 757
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogoétem
Akcje 15 378 18 269 28,18 223 229 13,91
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 456 469 0,72 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 35711 36 558 56,38 524 528 31,92
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 51 545 55 296 85,28 747 757 45,83

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

Apple Inc (US0378331005) Aktywny rynek - rynek |\ s spaq stock Market 1 100|Stany Zjednoczone 517 549 0,85
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | cyuny Rynek GPW 850 | Polska 680 709 1,09
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 1 200| Polska 345 369 0,57
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek {1 Rynek GPW 1 000 | Polska 300 275 0,42
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Atywny rynek - rynek | i Rynek GPW 32 000 Polska 923 969 1,49
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek {1 Rynek GPW 7 500 Polska 1761 2170 3,35
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCHO0011) Gtéwny Rynek GPW 38 000 Polska 637 534 0,82
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 7 000 | Stany Zjednoczone 617 685 1,06
regulowany Exchange

KETY (PLKETY000011) Atywny rynek - rynek {0 Rynek GPW 1 750 | Polska 796 860 1,33
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek {1 Rynek GPW 8 500 Polska 931 1555 2,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 5 000 Polska 92 59 0,09
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 3 050 Polska 1623 1986 3,06
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtéwny Rynek GPW 200 000| Polska 1338 1318 2,03
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - ynek | cyuny Rynek GPW 180 000 Polska 763 998 1,54
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 4 000 [ Polska 179 231 0,36
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek {1 Rynek GPW 7 000 Polska 156 201 0,31
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PlayWay SA (PLPLAYWO0015) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 225|Polska 119 142 0,22
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 45 000| Polska 1272 1456 2,24
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 445 716 Polska 1299 1515 2,34
regulowany
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - ynek | iy Rynek GPW 2 494|Polska 373 749 1,16
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURNO00011) Gtéwny Rynek GPW 345 000/ Polska 657 939 1,45
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1 336 385 15 378 18 269 28,18
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1336 385 15378 18 269 28,18
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosc wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) g o eS| e e i Siees 4 000|Rosja 456 469 0,72
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 4 000 456 469 0,72
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 4 000 456 469 0,72
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Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . f
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 45 48 48 0,07
a) Obligacje 45 48 48 0,07
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25| State 5,75% 1 000,00 45 48 48 0,07
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 33619 35663 36 510 56,31
a) Obligacje 33619 35663 36 510 56,31
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1875 2 070 2141 3,30
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 2 858 3099 3187 4,91
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 1958 2083 2 196 3,39
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 State 4,00% 1 000,00 808 902 902 1,39
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 1537 1710 1758 2,71
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 2780 2744 2791 4,30
ry Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500260) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 470 484 489 0,75
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FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 1400 1403 1435 2,21
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0
(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 1037 1036 1 056 1,63
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa 7 o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 670 672 679 1,05
T el Treasury Skarb Panstwa
120823 (PLO000105359) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2 200 3104 3208 4,95
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 252 260 271 0,42
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 40 41 42 0,06
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1436 1533 1 568 2,42
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 2 580 2 584 2633 4,06
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 1982 2117 2137 3,30
y Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 1881 2 081 2163 3,34
(PL0000107611) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 31 34 35 0,05
(PL0000102646) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA il LSRR Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 0,28% 1 000,00 36 36 36 0,06
(PLO000107454) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,28% 1 000,00 207 205 208 0,32
(PL0000108817) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA Ay G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 78 78 78 0,12
(PL0000110615) rynek o
Poland Polskiej
WZz0525 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa e ) o
(PLO000111738) rynek Bondspot Rzeczypospolite Polska 2025-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 2217 2208 2229 3,44
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Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
s Inny aktywny g ndspot | Reeczypospolite Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1324 1284 1321 2,04
(PL0000110383) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1400 1399 1405 2,17
(PL0000109377) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1126 Inny aktywny g ndspot | Rzeczypospolitef Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 200 200 200 0,31
(PL0000113130) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny g ndepot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2002 1941 1987 3,06
(PL0000111928) rynek e
Poland Polskiej
. Skarb Panstwa
WZz1131 Nienotowane na . e . o
(PLO000113213) e T Nie dotyczy Rzecz_ypospohte] Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 360 355 355 0,55
Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 29 727 31761 32544 50,19
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3937 3950 4014 6,19
Razem 33 664 35711 36 558 56,38
Emitent Kraj siedziby Instrument w:(\:IllauﬂO::n v‘?l’ ac:gscnv;?idz}il;?'l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzajrynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ug ceny | wyceny w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 16 0 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select
. tywny ry Mercantile 9 Stany Zjednoczone 16 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Sector Index
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -63 -0,10
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polska Kasa Polska USD (625 000,00) 1 -60 -0,09
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19.01.2021 rynku aktywnym Opieki S.A.

FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa

10.01.2021 T Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (65 000,00) 1 3 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 16 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 -63 -0,10
Razem 18 -63 -0,10
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 3577 3595 3 659 5,64
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 3577 3595 3659 5,64
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. o . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udzialt w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0725 (PL0000108197) 185 0,29
DS0726 (PL0000108866) 250 0,39
DS0727 (PL0000109427) 393 0,61
DS1023 (PL0000107264) 279 0,43
FPC0427 (PL0000500260) 178 0,27
FPC0630 (PL0O000500278) 358 0,55
FPC0725 (PL0000500286) 690 1,06
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -60 -0,09
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 =3 -0,01
PS0425 (PL0000112728) 663 1,02
WS0428 (PL0000107611) 186 0,29
WZ0124 (PLO000107454) 32 0,05
WZ0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 113 0,17
WZ1131 (PL0000113213) 158 0,24
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BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 64 842 1653
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 870 896
2. Naleznosci 1676 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 51 282 757
- dhuzne papiery wartosciowe 32 544 528
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4014 0
- dhuzne papiery wartosciowe 4014 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 2080 287
III. Aktywa netto (I-II) 62762 1 366
1V. Kapitat subfunduszu 56 999 1360
1. Kapitat wptacony 57 277 1361
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -278 =1l
V. Dochody zatrzymane 2326 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 249 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2077 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3437 5
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 62762 1 366
Liczba jednostek uczestnictwa 1 058 031,0681 26 282,3801
Kategoria O 1 058 031,0681 26 282,3801
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 59,32 51,99

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 438 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 90 0
2. Przychody odsetkowe 332 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate 16 0
II. Koszty subfunduszu 190 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 92 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 20 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 62 0
12. Pozostate, w tym: 16 0
z tytutu optat bankowych 10 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 190 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 248 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5509 5
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2077 0
- Z tytutu réznic kursowych -210 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3432 5
- z tytutu réznic kursowych 25 0
VII. Wynik z operacji 5757 6
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 5,44 0,23

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 366 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5757 6
a) przychody z lokat netto 248 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2077 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3432 5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 5757 6
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 55 639 1 360
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa) 55 28 LS
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 277 1
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 61 396 1 366
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 62 762 1366
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 31283 263
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 031 748,6880 26 282,3801
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 036 789,4663 26 295,0982
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 5040,7783 12,7181
¢) saldo zmian
Kategoria O 1 031 748,6880 26 282,3801
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 1 058 031,0681 26 282,3801
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 063 084,5645 26 295,0982
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 5053,4964 12,7181
c) saldo zmian
Kategoria O 1 058 031,0681 26 282,3801
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 058 031,0681 26 282,3801
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 51,99 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 59,32 51,99
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 14,10 3,98
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 47,05 50,00
- data wyceny

Kategoria O 2020-03-16 2019-10-02
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 59,27 52,12

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 59,27 51,99
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,61 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,29 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuije:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktérych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkdow, gdy
Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od
wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 334 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1342 0
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 1342 0
Razem 1676 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 1072 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 63 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 908 287
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 8 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 29 0
Razem 2080 287
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 7 870 896
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 7 864 7 864 896 896
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 1 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 1 5 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc¢ na dzien| Wartos¢ na dzien Wa;l:i):; na Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 3234 202
= PLN 2918 2918 202 202
- CZK 92 15 0 0
= EUR 3 15 0 0
- GBP 10 52 0 0
= HUF 451 6 0 0
- SEK 22 10 0 0
= usb 57 218 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 36 558 56,38%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 544 50,19%
- dtuzne instrumenty 32 544 50,19%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4014 6,19%
- dtuzne instrumenty 4014 6,19%
I1. Zobowigzania (_)bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: 'nl::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 7819 12,07%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 464 11,52%
- dtuzne instrumenty 7 464 11,52%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 355 0,55%
- dtuzne instrumenty 355 0,55%
IV. Zobowigzania obtfiqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 0 0,00%
ze stopy procentowej: ’
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 528 31,92%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 31,92%
- dtuzne instrumenty 528 31,92%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
I1. Zobowigzania (_)bciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::I;(‘::’ae??ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 276 16,69%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 276 16,69%
- dtuzne instrumenty 276 16,69%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania obc_iaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 0 0,00%
ze stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 46104 71,10%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 870 12,14%
Naleznosci 1676 2,58%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32544 50,19%
- dtuzne instrumenty 32 544 50,19%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4014 6,19%
- dtuzne instrumenty 4014 6,19%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoéinych
kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 3659 5,64%
Dtuzne papiery wartosciowe 3 659 5,64%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 32 899 50,74%
Dtuzne papiery wartosciowe 32 899 50,74%
Bank Pekao S.A. 7 870 12,14%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 870 12,14%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1424 86,09%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 896 54,17%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 528 31,92%
- dtuzne instrumenty 528 31,92%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 528 31,92%

Dtuzne papiery wartosciowe 528 31,92%

Bank Pekao S.A. 896 54,17%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 896 54,17%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 3051 4,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 0,01%
Naleznosci 1342 2,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1703 2,63%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 63 0,10%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2019 .

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

P . . Rodzaj Wartosc L. L . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . - . Wartosc¢ przysztych ptatnosci L . .-
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krdtka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 60 625|USD 2 275|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjriego 3 65|USD 239|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

- podstawa przyszitych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 364

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

31.12.2020

31.12.2019

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skiladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 51282 757
PLN 49 579 49 579 757 757
Usb 453 1703 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 4014 0
PLN 4014 4014 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 870 896
PLN 7 864 7 864 896 896
EUR 0 1 0 0
usb 1 D 0 0
Naleznosci 1676 0
PLN 334 334 0 0
usb 357 1342 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 2 080 287
PLN 2017 2017 287 287
usb 17 63 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6148| EUR

3,7584|USD

Dodatnie roznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 18 0 0
Kwity depozytowe 0 7 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 15 0 0 0
majace siedzibe za granica
( 801102102  pzu.pl Strona 24 z 28








Ujemne réznice kursowe:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -143 0 0 0
Kwity depozytowe -82 0 0 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1791 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 286 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 2077 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 465 5
- dtuzne papiery wartosciowe 567 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -33 0
- dtuzne papiery wartosciowe 30
RAZEM 3432 5
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 92 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 92 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaly Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 62762 1366
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 59,32 51,99
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 14 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitdw inwestycyjnych byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 6 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktorych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zaréwno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byly niezwtocznie
raportowane zarzadzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfeli subfunduszy PPK byla zgodna
z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen
inwestycyjnych zostaty dostosowane.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia maja zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy bedg zastosowane do potrocznych sprawozdan finansowych, potrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz pétrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtdwnej mierze bedag dotyczyly wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowa¢ zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdére moglyby w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2030

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalenn w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdéw oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akciji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.6% do 5.9% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I1.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciggu ostatniego roku na $rednim poziomie 98.82%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie  identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane







instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac¢ w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tagcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 110% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 103% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2030
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej si¢ z niezaleznych spotek
cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyKi
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie

przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
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podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypeiniajgc obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2030 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:13 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dziers 28 grudnia 2012 r.







			Oświadczenie depozytariusza
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tgcznej wartosci 61 545 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 73 830 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 9 087
tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Zarzad TFI PZU SA: Signature Not yered
Dokument podgga/ przez
ROBERT KUB!
Data: 2021.03.18414:11:40 CET
Robert Kubin i Not- ifi
Prezes Zarzgdu ( posa'ﬂl%t“rer_’PF erified
Dokument podpisghy przez
Cezary lwanski
Data: 2021.03@ 14:08:18 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ! -
(padp@?natu@g Verified
Dokument podpighny przez
Dariusz Jac
Data: 2021.03:38 14:20:47
CET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
o —
Dokument podpgy przez
Marcin ZbigniewdZottek
.....Rata; 2021.03.18113:50:34 CET. |
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:
Signature Not Verified,
Dokument podpisa\yg)ez Marcin Bielecki
Data: 2021.03.18 13:86:16 CET
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogoétem
Akcje 26 267 31183 40,89 301 311 13,71
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 798 821 1,08 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 28 842 29 541 38,74 724 729 32,16
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 55 907 61 545 80,71 1025 1040 45,87

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.

( 801102102  pzu.pl Strona 2 z 28







TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 1 800 | Stany Zjednoczone 845 898 1,18
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | cyuny Rynek GPW 1 450| Polska 1165 1209 1,58
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 2 050 Polska 590 630 0,83
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | 1 vny Rynek GPW 1 600 Polska 480 440 0,58
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek | . vny Rynek GPW 56 000 Polska 1616 1696 2,21
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 12 800| Polska 3012 3704 4,86
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 64 500 Polska 1081 906 1,19
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek  {New York Stock 12 000 Stany Zjednoczone 1057 1174 1,54
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

KETY (PLKETY000011) Gtéwny Rynek GPW 2 900 | Polska 1321 1425 1,87
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 14 500 Polska 1591 2653 3,48
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 8 100 | Polska 156 96 0,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 5 250 Polska 2 804 3418 4,48
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtéwny Rynek GPW 340 000| Polska 2275 2 240 2,94
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtoéwny Rynek GPW 310 000/ Polska 1322 1718 2,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 7 000 | Polska 313 404 0,53
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | 1 vny Rynek GPW 12 000 | Polska 267 345 0,45
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PlayWay SA (PLPLAYWO0015) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 400/ Polska 212 253 0,33
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | 1 uny Rynek GPW 78 000| Polska 2202 2524 3,31
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 759 375| Polska 2212 2 582 3,39
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
STALPROD (PLSTLPD00017) Gioéwny Rynek GPW 4 290 Polska 643 1289 1,69
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 580 000| Polska 1103 1579 2,07
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 2274 015 26 267 31183 40,89
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2274 015 26 267 31183 40,89
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosc wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) g o eS| e e i Siees 7 000|Rosja 798 821 1,08
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 7 000 798 821 1,08
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 7 000 798 821 1,08
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Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L Y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . f
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 39 42 41 0,05
a) Obligacje 39 42 41 0,05
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25| State 5,75% 1 000,00 39 42 41 0,05
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 1} 0 1} 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 27 040 28 800 29 500 38,69
a) Obligacje 27 040 28 800 29 500 38,69
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1395 1536 1593 2,09
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 2349 2 546 2619 3,44
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 1577 1677 1769 2,32
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25]State 4,00% 1 000,00 633 706 706 0,93
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 1088 1205 1245 1,63
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 2272 2 245 2281 2,99
ry Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500260) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 350 360 364 0,48
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FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 1126 1129 1155 1,51
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0
(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 875 875 891 1,17
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa 7 o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 535 536 542 0,71
T el Treasury Skarb Panstwa
120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2 150 3035 3135 4,11
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 205 211 220 0,29
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 55 56 57 0,07
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1163 1241 1270 1,67
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 1963 1962 2 005 2,63
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 1472 1570 1587 2,08
y Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 1501 1658 1726 2,26
(PL0000107611) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 42 47 47 0,06
(PL0000102646) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA il LSRR Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 53 53 53 0,07
(PL0000107454) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,28% 1 000,00 253 251 254 0,33
(PL0000108817) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA Ay G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 74 74 74 0,10
(PL0000110615) rynek o
Poland Polskiej
WZz0525 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa e ) o
(PLO000111738) rynek Bondspot Rzeczypospolite Polska 2025-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1862 1855 1872 2,46
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Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
A Ay G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 1100 1075 1098 1,44
(PL0000110383) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1100 1099 1104 1,45
(PL0000109377) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1126 Inny aktywny g ndspot | Rzeczypospolitef Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 100 100 100 0,13
(PL0000113130) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny g ndepot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1647 1 600 1635 2,14
(PL0000111928) rynek e
Poland Polskiej
. Skarb Panstwa
WZz1131 Nienotowane na . e . o
(PLO000113213) e T Nie dotyczy Rzecz_ypospohte] Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 100 98 98 0,13
Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 24 093 25 844 26 491 34,74
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2986 2998 3 050 4,00
Razem 27 079 28 842 29 541 38,74
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba - 9 Y _y M w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 27 0 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select Sector
. tywny ry Mercantile 9 Stany Zjednoczone 27 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Index
Exchange
II1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -108 -0,14
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
10.01.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 070 000,00) 1 0 102 0,13

( 801102102  pzu.pl Strona 7 z 28







ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

?g(_g‘f’_az‘(’)zuls') PLN 23.12.2020 r”;ﬁﬁgt;’z";"l‘;;‘; Nie dotyczy gap?:kr(sﬂj(.a Kasa poiska USD (110 000,00) 1 0 -6 -0,01
Razem aktywny rynek regulowany 27 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -108 -0,14
Razem 29 0 -108 -0,14
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2 886 2900 2952 3,87
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 2 886 2900 2 952 3,87
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. o . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 165 0,22
DS0726 (PL0000108866) 204 0,27
DS0727 (PL0000109427) 288 0,38
DS1023 (PL0000107264) 279 0,37
FPC0427 (PL0000500260) 94 0,12
FPC0630 (PL0000500278) 238 0,32
FPC0725 (PL0000500286) 540 0,71
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -102 -0,13
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -6 -0,01
PS0425 (PL0000112728) 575 0,75
WS0428 (PL0000107611) 18 0,02
WZ0124 (PLO000107454) 48 0,06
WZ0524 (PL0000110615) 3 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 88 0,11
BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 76 255 2 267
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 743 1227
2. Naleznosci 2 967 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 495 1 040
- dhuzne papiery wartosciowe 26 491 729
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3050 0
- dtuzne papiery wartosciowe 3050 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 2425 404
III. Aktywa netto (I-II) 73 830 1863
1IV. Kapitat subfunduszu 64 733 1853
1. Kapitat wptacony 65 262 1853
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -529 0
V. Dochody zatrzymane 3772 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 161 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3611 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5325 9
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 73 830 1863

Liczba jednostek uczestnictwa

1196 064,3713

35 666,3275

Kategoria O 1196 064,3713 35 666,3275
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria O 61,73 52,22

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 454 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 153 0
2. Przychody odsetkowe 275 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 26 0

Z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 26 0
II. Koszty subfunduszu 294 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 118 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 20 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 131 0
12. Pozostate, w tym: 25 0
z tytutu optat bankowych 15 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 294 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 160 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8927 9
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3611 0
- z tytutu réznic kursowych -370 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5316 9
- z tytutu réznic kursowych 42 0
VII. Wynik z operacji 9 087 10
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria O 7,60 0,28

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1863 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9 087 10
a) przychody z lokat netto 160 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3611 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5316 9
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9 087 10
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 62 880 1853
31 Zz;zi:lix:;)itaiu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 63 409 1853
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 529 0
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 71967 1863
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 73 830 1 863
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 36 203 368
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 160 398,0438 35 666,3275
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1169 785,5288 35671,1862
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 9 387,4850 4,8587
¢) saldo zmian
Kategoria O 1 160 398,0438 35 666,3275
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 1196 064,3713 35 666,3275
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1205 456,7150 35671,1862
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 9 392,3437 4,8587
¢) saldo zmian
Kategoria O 1196 064,3713 35 666,3275
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1196 064,3713 35 666,3275
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,22 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 61,73 52,22
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 18,21 4,44
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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Kategoria O 45,07 50,00
- data wyceny

Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 61,65 52,35
- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-27
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 61,65 52,22
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,81 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,33 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s3 wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkdow, gdy
Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od
wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 599 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 2 368 0
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 2 368 0
Razem 2967 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywow 1170 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 108 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1102 404
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 4 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 41 0
Razem 2425 404
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 11743 1227
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 11723 11723 1227 1227
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 1 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 5 19 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartos¢ na dzien| Wartosc na dzien Wa;l:i):; na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 4 650 279
- PLN 4186 4186 279 279
- CZK 157 26 0 0
= EUR 3 15 0 0
- GBP 15 77 0 0
= HUF 838 11 0 0
- SEK 37 16 0 0
= usb 83 319 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 20 541 38,74%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 491 34,74%
- dtuzne instrumenty 26 491 34,74%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3050 4,00%
- dtuzne instrumenty 3050 4,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: 'nl::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 6 288 8,25%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6190 8,12%
- dtuzne instrumenty 6 190 8,12%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 0,13%
- dluzne instrumenty 98 0,13%
IV. Zobowigzania Pbciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 729 32,16%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 32,16%
- dtuzne instrumenty 729 32,16%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::I;(‘::’ae??ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 381 16,81%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 381 16,81%
- dluzne instrumenty 381 16,81%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 44251 58,03%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 743 15,40%
Naleznosci 2 967 3,89%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 491 34,74%
- dtuzne instrumenty 26 491 34,74%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3050 4,00%
- dtuzne instrumenty 3050 4,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 26 589 34,87%
Dtuzne papiery wartosciowe 26 589 34,87%
Bank Pekao S.A. 11 743 15,40%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 743 15,40%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1956 86,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1227 54,12%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 32,16%
- dtuzne instrumenty 729 32,16%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 729 32,16%
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Dtuzne papiery wartosciowe 729 32,16%
Bank Pekao S.A. 1227 54,12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1227 54,12%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 5261 6,91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 0,03%
Naleznosci 2 348 3,08%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2893 3,80%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 108 0,14%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Cel otwarcia pozycji

przysztych strumieni

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych

ypoz Jf‘i ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl::n drxsz: (WI:: s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci

pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krdtka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 102 1 070|USD 3 895|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 6 110|USD 405 |PLN 2021-01-19

N . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu Wartosc¢ otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca

Typ zajetej pozycji

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

- podstawa przyszitych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 615

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skiadniki lokat notowane na aktywnym

rynku 58 495 1040
PLN 55 602 55 602 1040 1040
usb 769 2893 0 0
::mr:::orl;ili(zlenotowane na 3 050 0
PLN 3050 3050 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 743 1227
PLN 11 723 11 723 1227 1227
EUR 0 1 0 0
usb 5 19 0 0
Naleznosci 2967 0
PLN 619 619 0 0
usb 625 2348 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie

drugiej strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 2425 404
PLN 2317 2317 404 404
usb 29 108 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6148

EUR

3,7584

usb

Dodatnie roznice kursowe:

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 30 0 0
Kwity depozytowe 0 12 0 0
Tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego
: - . N 12 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za
granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -244 0 0 0
Kwity depozytowe -138 0 0 0

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3084 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 527 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 3611 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5399 9
- dtuzne papiery wartosciowe 471 -1
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -83 0
- dtuzne papiery wartosciowe 25
RAZEM 5316 9

Wyptacone dochody
Nie dotyczy
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NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 118 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 118 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane porownawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 73 830 1863
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 61,73 52,22
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

~Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujgcej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 12 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitdw inwestycyjnych byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmiennos¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 4 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktorych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zaréwno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byly niezwtocznie
raportowane zarzadzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfeli subfunduszy PPK byla zgodna
z obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen
inwestycyjnych zostaty dostosowane.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia maja zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy bedg zastosowane do potrocznych sprawozdan finansowych, potrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz pétrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtdwnej mierze beda dotyczyly wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowa¢ zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdére moglyby w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2035

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalenn w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdéw oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akciji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.8% do 8.5% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I1.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciagu ostatniego roku na $rednim poziomie 98.09%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujacg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie  identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia
dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 114% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 106% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2035
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyKi
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie

przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
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podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.







KPMG'

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2035 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:13 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tgcznej wartosci 55 996 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 69 630 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 8 565
tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Zarzad TFI PZU SA: Signature Noterified
Dokument podpispfly przez
ROBERT KU
Data: 2021.03[1§ 14:11:53 CET
Robert Kubin i N ifi
Prezes Zarzadu ( po%bgsn 51 u rEP'? ) erified
okument podpisghy przez
Cezary Iwarisk]
Data: 2021.03@ 14:08:39 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ' -
(podp/.s?gnatgreN‘ Verified
Dokument podpjgany
przez Dariuszgfacek Lasek
Data: 202103
............... 20590l
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis ) .
Signature Not,Verified
Dokument podpié przez
Marcin ZbigniewZottek
L Data: 20210 +183:69:4% CET- .-
Marcin Zottek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:
Signature Not Verifit
)
Dokument podpi%;prza Marcin
Bielecki
..., DA 2021.081848:00:27 CET |
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogoétem
Akcje 24 774 29 412 40,91 310 321 14,71
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 798 821 1,14 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 25125 25763 35,84 483 486 22,26
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 50 697 55 996 77,89 793 807 36,97

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 1 700 | Stany Zjednoczone 800 848 1,18
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | 1 uny Rynek GPW 1 350| Polska 1077 1126 1,57
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 2 000| Polska 574 615 0,86
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | 1 vny Rynek GPW 1 600 Polska 481 440 0,61
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek | . vny Rynek GPW 53 000/ Polska 1530 1605 2,23
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 12 000| Polska 2822 3473 4,83
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 61 000 Polska 1021 857 1,19
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 11 250| Stany Zjednoczone 991 1100 1,53
regulowany Exchange

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | . vny Rynek GPW 2 750 Polska 1251 1352 1,88
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 13 700| Polska 1507 2 507 3,49
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 7 700 Polska 146 91 0,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 4 950| Polska 2 644 3221 4,48
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtoéwny Rynek GPW 320 000/ Polska 2 140 2109 2,93
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtoéwny Rynek GPW 290 000/ Polska 1233 1607 2,24
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 6 500 | Polska 290 375 0,52
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | 1 vny Rynek GPW 11 000 | Polska 245 316 0,44
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PlayWay SA (PLPLAYW00015) Aktywny rynek - ynek | 1 uny Rynek GPW 380|Polska 201 241 0,34
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | 1 uny Rynek GPW 73 000| Polska 2061 2362 3,28
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 717 940| Polska 2 093 2 441 3,39
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
STALPROD (PLSTLPD00017) Gioéwny Rynek GPW 4 089 Polska 616 1229 1,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 550 000| Polska 1051 1497 2,08
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 2145909 24 774 29 412 40,91
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2145909 24774 29412 40,91
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosc wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) g o eS| e e i Siees 7 000|Rosja 798 821 1,14
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 7 000 798 821 1,14
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 7 000 798 821 1,14
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Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . f
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 20 22 21 0,03
a) Obligacje 20 22 21 0,03
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25| State 5,75% 1 000,00 20 22 21 0,03
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 1} 0 1} 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 23 570 25103 25742 35,81
a) Obligacje 23570 25103 25742 35,81
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1238 1361 1414 1,97
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 2 265 2455 2526 3,51
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 1152 1210 1292 1,80
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25]State 4,00% 1 000,00 272 304 304 0,42
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 746 818 853 1,19
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 2 155 2131 2163 3,01
ry Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500260) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 240 246 249 0,35
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FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 954 956 979 1,36
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0
(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 812 812 827 1,15
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa 7 o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 325 324 327 0,45
T el Treasury Skarb Panstwa
120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2 050 2 894 2 989 4,16
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 240 246 258 0,36
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 36 37 38 0,05
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 979 1 046 1 069 1,49
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 1530 1523 1562 2,17
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 1204 1285 1298 1,81
y Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00] 1464 1618 1684 2,34
(PL0000107611) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 28 31 31 0,04
(PL0000102646) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA il LSRR Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 37 37 37 0,05
(PL0000107454) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 253 251 254 0,35
(PL0000108817) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA Ay G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 71 71 71 0,10
(PL0000110615) rynek o
Poland Polskiej
WZz0525 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa e ) o
(PLO000111738) rynek Bondspot Rzeczypospolite Polska 2025-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1773 1766 1782 2,48
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Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
s Inny aktywny g ndspot | Reeczypospolite Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1042 1022 1 040 1,45
(PL0000110383) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1050 1049 1054 1,47
(PL0000109377) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1126 Inny aktywny g ndspot | Rzeczypospolitef Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 10 10 10 0,01
(PL0000113130) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny g ndepot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1564 1521 1552 2,16
(PL0000111928) rynek e
Poland Polskiej
. Skarb Panstwa
WZz1131 Nienotowane na . e . o
(PLO000113213) e T Nie dotyczy Rzecz_ypospohte] Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 80 79 79 0,11
Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 21179 22708 23 302 32,42
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2411 2417 2461 3,42
Razem 23 590 25125 25763 35,84
Emitent Kraj siedziby w:;;:t o::n v‘cl ac:zscnvavilcl?;?'l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny wyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 26 0 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select Sector
. tywny ry Mercantile 9 Stany Zjednoczone 26 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Index
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -102 -0,14
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polska Kasa Polska USD (1 010 000,00) 1 0 -96 -0,13
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19.01.2021 rynku aktywnym Opieki S.A.

FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa

10.01.2021 g o Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (110 000,00) 1 6 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 26 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 -102 -0,14
Razem 28 -102 -0,14
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2331 2338 2 382 3,31
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 2331 2 338 2382 3,31
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. o . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udzialt w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0725 (PL0000108197) 143 0,20
DS0726 (PL0000108866) 196 0,27
DS0727 (PL0000109427) 181 0,25
FPC0630 (PL0O000500278) 117 0,16
FPC0725 (PL0000500286) 466 0,65
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -96 -0,13
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -6 -0,01
PS0425 (PL0000112728) 184 0,25
WS0428 (PL0000107611) 14 0,02
WZ0124 (PLO000107454) 33 0,05
Wz0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 77 0,11
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BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 71 890 2182
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13177 1375
2. Naleznosci 2717 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53 535 807
- dhuzne papiery wartosciowe 23 302 486
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 461 0
- dhuzne papiery wartosciowe 2 461 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 2 260 345
III. Aktywa netto (I-II) 69 630 1837
IV. Kapitat subfunduszu 61 054 1826
1. Kapitat wptacony 61 693 1827
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -639 -1
V. Dochody zatrzymane 3557 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 145 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3412 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5019 10
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 69 630 1837

Liczba jednostek uczestnictwa

1127 127,0113

35 156,7347

Kategoria O 1127 127,0113 35 156,7347
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria O 61,78 52,26

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 416 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 144 0
2. Przychody odsetkowe 247 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 25 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 25 0
II. Koszty subfunduszu 272 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 111 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 20 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 116 0
12. Pozostate, w tym: 25 0
z tytutu optat bankowych 16 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 272 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 144 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8421 10
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3412 0
- z tytutu réznic kursowych -357 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5009 10
- z tytutu réznic kursowych 40 0
VII. Wynik z operacji 8 565 11
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 7,60 0,31

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 31.12.2020 3:1'_?192'.22001199
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1837 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 565 11
a) przychody z lokat netto 144 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3412 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5009 10
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 8 565 11
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 59 228 1826
33: Zz:;;;atvt:;)italu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 59 866 1827
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 638 1
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 67 793 1837
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 69 630 1837
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 34138 369
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1091 970,2766 35 156,7347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1103 289,5733 35 168,8145
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 11 319,2967 12,0798
¢) saldo zmian
Kategoria O 1 091 970,2766 35 156,7347
i;nl;i:czba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 1127 127,0113 35 156,7347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 138 458,3878 35 168,8145
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 11 331,3765 12,0798
c) saldo zmian
Kategoria O 1127 127,0113 35 156,7347
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1127 127,0113 35 156,7347
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,26 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 61,78 52,26
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
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Kategoria O 18,22 4,52

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 45,12 50,00

- data wyceny

Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 61,70 52,39

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-27

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria O 61,70 52,26
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30

IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 0,80 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,33 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s3 wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkdow, gdy
Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od
wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 523 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 2 194 0
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 2 194 0
Razem 2717 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 1039 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 102 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1073 345
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 41 0
Razem 2 260 345
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 13177 1375
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 13 159 13 159 1375 1375
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 5 18 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartos¢ na dzien| Wartosc na dzien Wa;l:i):; na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 4791 315
- PLN 4345 4345 315 315
- CZK 157 26 0 0
= EUR 3 12 0 0
- GBP 15 74 0 0
= HUF 834 11 0 0
- SEK 38 16 0 0
= usb 80 307 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy

. 25763 35,84%
procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 302 32,42%
- dtuzne instrumenty 23 302 32,42%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2461 3,42%
- dtuzne instrumenty 2 461 3,42%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej: e
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obaaz_one ryzykiem przepltywow pienieznych wynikajacym ze 5879 8,18%
stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5800 8,07%
- dluzne instrumenty 5800 8,07%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 79 0,11%
- dtuzne instrumenty 79 0,11%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 486 22,26%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 486 22,26%
- dtuzne instrumenty 486 22,26%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::I;(‘::’ae??ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 253 11,57%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 253 11,57%
- dtuzne instrumenty 253 11,57%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 41657 57,95%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13177 18,33%
Naleznosci 2717 3,78%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 302 32,42%
- dtuzne instrumenty 23 302 32,42%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 461 3,42%
- dtuzne instrumenty 2 461 3,42%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach
lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 23381 32,52%
Dtuzne papiery wartosciowe 23 381 32,52%
Bank Pekao S.A. 13177 18,33%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13177 18,33%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1861 85,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1375 63,02%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 486 22,26%
- dluzne instrumenty 486 22,26%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 486 22,26%
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Diuzne papiery wartosciowe 486 22,26%
Bank Pekao S.A. 1375 63,02%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1375 63,02%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 4 981 6,93%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 0,03%
Naleznosci 2194 3,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2769 3,85%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 102 0,14%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . - . Wartosc¢ przysztych ptatnosci L . .-
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krdtka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 96 1 010|{USD 3676|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjriego 6 110|USD 405|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

- podstawa przyszitych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 592

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartosé na dzief |\ 4oce ng dzien | Wartosénadzien |\ 4oce na dzien
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej | , .
. bilansowy w tys. zi . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Skiladniki lokat notowane na aktywnym 53 535 807
rynku
PLN 50 766 50 766 807 807
usb 737 2769 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 2 461 0
rynku
PLN 2 461 2 461 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13177 1375
PLN 13 159 13 159 1375 1375
EUR 0 0 0 0
usb 5 18 0 0
Naleznosci 2717 0
PLN 523 523 0 0
usb 584 2194 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
0 0

strony do odkupu
Zobowiazania 2 260 345
PLN 2 158 2 158 345 345
usb 27 102 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6148| EUR

usb

3,7584

Dodatnie roznice kursowe:

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 28 0 0
Kwity depozytowe 0 12 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 10 0 0 0

majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -235 0 0
Kwity depozytowe -132 0 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2916 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 496 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 3412 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5090 10
- dtuzne papiery wartosciowe 440 -1
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -81 0
- dtuzne papiery wartosciowe 22 0
RAZEM 5009 10
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 111 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 111 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za

zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz porownawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optfaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 69 630 1837
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 61,78 52,26
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 12 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitéw inwestycyjnych byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 4 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zarowno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byty niezwtocznie
raportowane zarzgdzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy beda zastosowane do pditrocznych sprawozdan finansowych, pdtrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze bedg dotyczyty wyceny instrumentow o charakterze dtuznym nienotowanych
na aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny
nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za
pomocg modeli. Towarzystwo planuje zastosowac zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2040

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:

1)

udziale procentowym Aktywow, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,

2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig,

3)

aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

2.

Informacje ujawniane okresowo:

Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalenn w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgacych zarzgdzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdéw oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akciji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.9% do 8.5% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I1.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciggu ostatniego roku na $rednim poziomie 100.00%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujgcg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie  identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia
dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdbw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 114% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 103% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2040
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyKi
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie

przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
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podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2040 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:13 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tgcznej wartosci 50 495 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 61 659 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 9 402
tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
N Signature Not, Verified
Zarzad TFI PZU SA: Dukuma’\é@w,
przez ROB] KUBIN
Data: 2021;03.18
14:12:04 C|

ument podpisghy przez

Robert Kubin i  Not-Verifi
Prezes Zarzadu ( pogé%ﬁjtu reh?f;j erified

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu

Cezary Iwarns
Data: 2021.03@ 14:06:16 CET

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu

Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

( podpis )

Signature Not forlﬁe

Dokument podpisafy przez Marcin
...... Zhigniew.ZoMek = ...............

Data: 2021.03.1848'50'56 CET

( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not V Eﬁr&,
Dokument podpisany przez Marcin
Bidlecki
Data: 2021.03.18148:10:39 CET

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 18 marca 2021 r.

( 801102102  pzu.pl Strona 1z 27







ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogoétem
Akcje 27 893 33076 51,82 258 267 14,97
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 844 868 1,36 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 16 162 16 551 25,93 402 404 22,64
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 44 899 50 495 79,11 660 671 37,61

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

Apple Inc (US0378331005) Aktywny rynek - rynek |\ s spaq stock Market 1 900 Stany Zjednoczone 894 948 1,49
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | cyuny Rynek GPW 1 550 Polska 1247 1293 2,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 2 200 Polska 633 676 1,06
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | 1 vny Rynek GPW 1 800 Polska 544 494 0,77
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek | . vny Rynek GPW 60 000 Polska 1731 1817 2,85
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 13 500| Polska 3189 3907 6,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 67 500 Polska 1128 948 1,49
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 12 600| Stany Zjednoczone 1110 1232 1,93
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

KETY (PLKETY000011) Gtéwny Rynek GPW 3 050 Polska 1387 1499 2,35
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 15 400 Polska 1694 2818 4,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Gtéwny Rynek GPW 8 000 | Polska 153 94 0,15
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 5 550 Polska 2 975 3613 5,66
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtoéwny Rynek GPW 360 000 Polska 2393 2372 3,72
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtoéwny Rynek GPW 330 000/ Polska 1411 1829 2,87
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 8 000 | Polska 357 462 0,72
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | 1 vny Rynek GPW 12 500 Polska 278 359 0,56
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

PlayWay SA (PLPLAYWO0015) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 425 Polska 225 269 0,42
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | 1 uny Rynek GPW 82 000| Polska 2318 2654 4,16
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 810 334 Polska 2 367 2 755 4,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
STALPROD (PLSTLPD00017) Gioéwny Rynek GPW 4 489 Polska 671 1349 2,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 620 000| Polska 1188 1688 2,64
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 2420798 27 893 33 076 51,82
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2420 798 27 893 33 076 51,82
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) g o eS| e e i Siees 7 400| Rosja 844 868 1,36
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 7 400 844 868 1,36
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 7 400 844 868 1,36
Wartos¢
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku emitent‘; wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 10 11 11 0,02
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a) Obligacje 10 11 11 0,02
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0O000106670) nzelk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 10 11 11 0,02
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 15 048 16 151 16 540 25,91
a) Obligacje 15 048 16 151 16 540 25,91
T el Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 777 857 887 1,39
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 1385 1502 1 544 2,42
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) nzelk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 771 818 865 1,36
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 358 399 400 0,63
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 603 668 690 1,08
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 1224 1207 1229 1,92
y Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa v 0
(PLO000500260) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 330 340 344 0,54
FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 581 581 596 0,93
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0
(PLO000500286) g o . Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 495 495 504 0,79
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 206 206 208 0,33
120823 (PL0O000105359) |Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 1 500 2120 2187 3,43
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rynek Bondspot Rzeczypospolitej
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PLO000110151) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25 State 2,50% 1 000,00 96 98 103 0,16
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0O000109492) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 30 30 31 0,05
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 525 559 573 0,90
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 974 978 994 1,56
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 820 875 884 1,38
y Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LT il LSRR Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 843 931 970 1,52
(PL0000107611) rynek B
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23| State 5,75% 1 000,00 23 26 26 0,04
(PLO000102646) rynek oV
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny g ndspot | Rzeczypospolitef Polska 2024-01-25| Zmienne 0,28% 1 000,00 32 32 32 0,05
(PLO000107454) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0126 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,28% 1 000,00 108 107 108 0,17
(PLO000108817) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0524 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 39 39 39 0,06
(PLO000110615) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 929 926 934 1,46
(PLO000111738) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
s il LSRR Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 603 591 602 0,94
(PL0O000110383) rynek L
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny g depot  [Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 700 699 703 1,10
(PLO000109377) rynek Poland Polskiej
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WZ1126 Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
y aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 50 50 50 0,08
(PL0000113130) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 916 889 909 1,42
(PL0000111928) rynek e
Poland Polskiej
Skarb Panstwa
Wz1131 Nienotowane na . o . &
(PLO000113213) g o Nie dotyczy Rzecz.ypospollte] Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 130 128 128 0,20
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 13 316 14412 14 771 23,14
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1742 1750 1780 2,79
Razem 15 058 16 162 16 551 25,93
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba - 9 Y _y M w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 29 0 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select Sector
- v Ty Mercantile 9 Stany Zjednoczone 29 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Index
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -113 -0,18
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
19.01.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 125 000,00) 1 0 107 0,17
FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
10.01.2021 g o Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (120 000,00) 1 0 6 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 29 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -113 -0,18
Razem 31 0 -113 -0,18
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1612 1622 1652 2,59
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 1612 1622 1652 2,59
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

! o . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udzialt w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0725 (PL0000108197) 90 0,14
DS0726 (PL0000108866) 108 0,17
DS0727 (PL0000109427) 101 0,16
DS1023 (PL0000107264) 100 0,16
FPC0427 (PL0000500260) 189 0,30
FPC0630 (PL0O000500278) 73 0,11
FPC0725 (PL0000500286) 290 0,45
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -107 -0,17
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -6 -0,01
PS0425 (PL0000112728) 539 0,85
WS0428 (PL0000107611) 12 0,02
WZ0124 (PLO000107454) 29 0,05
WZ0524 (PL0000110615) 1 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 47 0,07
WZz0528 (PL0000110383) 1 0,00
WZ1131 (PL0000113213) 30 0,05
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BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 63 834 1783
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 285 1112
2. Naleznosci 3054 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 48 715 671
- dhuzne papiery wartosciowe 14 771 404
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1780 0
- dhuzne papiery wartosciowe 1780 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 2175 287
III. Aktywa netto (I-II) 61 659 1496
1V. Kapitat subfunduszu 52 249 1488
1. Kapitat wptacony 53 039 1489
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -790 -1
V. Dochody zatrzymane 4 041 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 55 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3986 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5369 7
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 61 659 1496
Liczba jednostek uczestnictwa 955 363,6332 28 677,5479
Kategoria O 955 363,6332 28 677,5479
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 64,54 52,18

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 339 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 158 0
2. Przychody odsetkowe 156 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 25 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 25 0
II. Koszty subfunduszu 285 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 99 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 21 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 142 0
12. Pozostate, w tym: 23 0
z tytutu optat bankowych 13 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 285 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 54 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 348 7
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3986 0
- z tytutu réznic kursowych -403 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5362 7
- z tytutu réznic kursowych 44 0
VII. Wynik z operacji 9 402 8
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 9,84 0,28

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.

( 801102102  pzu.pl Strona 10 z 27







ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1496 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9 402 8
a) przychody z lokat netto 54 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3986 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5362 7
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 9402 8
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 50 761 1488
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 51 550 1489
b) zmiapa kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 789 1
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 60 163 1496
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 61 659 1496
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 29 828 304
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 926 686,0853 28 677,5479
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 940 506,5836 28 698,6975
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 13 820,4983 21,1496
¢) saldo zmian
Kategoria O 926 686,0853 28 677,5479
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 955 363,6332 28 677,5479
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 969 205,2811 28 698,6975
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 13 841,6479 21,1496
c) saldo zmian
Kategoria O 955 363,6332 28 677,5479
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 955 363,6332 28 677,5479
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,18 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 64,54 52,18
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 23,69 4,36
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 43,97 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 64,43 52,31

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 64,43 52,18
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,96 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,33 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,07 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s3 wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytow - w wartosci godziwej oszacowanej za pomoca skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem
przypadkow, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w
rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie
istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikoéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 555 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 2 499 0
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 2 499 0
Razem 3054 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 1153 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 113 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 867 287
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 36 0
Razem 2175 287
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 10 285 1112
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 10 266 10 266 1112 1112
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 5 19 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartos¢ na dzien| Wartosc na dzien Wa;l:i):; na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 4132 256
= PLN 3697 3697 256 256
- CZK 170 28 0 0
= EUR 2 8 0 0
- GBP 13 66 0 0
= HUF 1075 14 0 0
- SEK 41 18 0 0
= usb 79 301 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 16 551 25,93%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 771 23,14%
- dtuzne instrumenty 14 771 23,14%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1780 2,79%
- dtuzne instrumenty 1780 2,79%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: 'nl::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 3505 5,48%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3377 5,28%
- dtuzne instrumenty 3377 5,28%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 128 0,20%
- dtuzne instrumenty 128 0,20%
IV. Zobowigzania Pbciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 404 22,64%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 404 22,64%
- dtuzne instrumenty 404 22,64%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::I;(‘::’ae??ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 211 11,82%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 211 11,82%
- dtuzne instrumenty 211 11,82%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 29890 46,82%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 285 16,11%
Naleznosci 3 054 4,78%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 771 23,14%
- dtuzne instrumenty 14 771 23,14%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1780 2,79%
- dtuzne instrumenty 1780 2,79%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 14 899 23,34%
Dtuzne papiery wartosciowe 14 899 23,34%
Bank Pekao S.A. 10 285 16,11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 285 16,11%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1516 84,97%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1112 62,33%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 404 22,64%
- dtuzne instrumenty 404 22,64%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 404 22,64%
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Diuzne papiery wartosciowe 404 22,64%
Bank Pekao S.A. 1112 62,33%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1112 62,33%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 5546 8,69%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 0,03%
Naleznosci 2 479 3,88%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3048 4,78%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 113 0,18%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Cel otwarcia pozycji

przysztych strumieni

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych

ypoz Jf‘i ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl::n drxsz: (WI:: s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci

pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krdtka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap westyGyiTeg0 107 1 125|USD 4 095 |PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 6 120]USD 442 | PLN 2021-01-19

N . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu Wartosc¢ otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca

Typ zajetej pozycji

660 | podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

- podstawa przyszitych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartosé na dzief |\ 4oce ng dzien | Wartosénadzien |\ 4oce na dzien
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej | , .
. bilansowy w tys. zi . bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.
Skiladniki lokat notowane na aktywnym 48 715 671
rynku
PLN 45 667 45 667 671 671
usb 811 3048 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym 1780 0
rynku
PLN 1780 1780 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 285 1112
PLN 10 266 10 266 1112 1112
EUR 0 0 0 0
usb 5 19 0 0
Naleznosci 3054 0
PLN 575 575 0 0
usb 660 2479 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
0 0

strony do odkupu
Zobowiazania 2175 287
PLN 2 062 2 062 287 287
usb 30 113 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6148| EUR

3,7584|USD

Dodatnie roznice kursowe:

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 31 0 0
Kwity depozytowe 0 13 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 7 0 0 0

majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -261 0 0 0
Kwity depozytowe -149 0 0 0

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3417 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 569 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 3986 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5461 7
- dtuzne papiery wartosciowe 261 -1
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -99 0
- dtuzne papiery wartosciowe 14
RAZEM 5362 7
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 99 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 99 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz porownawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwatly Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optfaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 61 659 1496
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 64,54 52,18
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 12 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitéw inwestycyjnych byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 9 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zarowno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byty niezwtocznie
raportowane zarzgdzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy beda zastosowane do pditrocznych sprawozdan finansowych, pdtrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze bedag dotyczyly wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowac zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2045

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalenn w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdéw oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.9% do 9.8% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I1.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciagu ostatniego roku na $rednim poziomie 97.64%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujgcg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie  identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia
dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 118% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 110% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2045
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyKi
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie

przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
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podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan ”{

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2045 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:13 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.







			Oświadczenie depozytariusza
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tgcznej wartosci 35 210 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 43 610 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 6 608
tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Zarzad TFI PZU SA: Signature ot Veified
Dokument podpj‘ y przez
ROBERT KU
T Data; 20210314 14:12:16 CET |
Robert Kubin ; - P
Prezes Zarzadu ( p&d{%%turfil;jve”fmd
Dokument podpisghy przez
Cezary Iwarnski
Data: 2021.031§ 14:06:29
...... CET e T
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ( podpi _‘ss_)gnamreN, arified
Dokument podp'r" ly przez
Dariusz Jacek
Data: 2021.03@ 14:21:27 CET
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Ve;rif;gd\
Dokumenl_podpisa" przez Marcin
veeenn. Zhigniew ZoMek =1 L
o, ) Diata: 2021:051844:00°06 CET
Marcin Zottek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: ] »
Signature Not VEPIT
Dokument podpisany przez Marcin
Bielecki
.. Datar 2021.03.18.46:10:02 CET
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogoétem
Akcje 19 605 23292 51,52 162 167 13,72
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 593 610 1,35 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 11 032 11 308 25,01 259 261 21,45
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 31 230 35210 77,88 421 428 35,17

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

Apple Inc (US0378331005) Aktywny rynek - rynek |\ s spaq stock Market 1 350 Stany Zjednoczone 636 673 1,49
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | cyuny Rynek GPW 1 100| Polska 886 917 2,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 1 550| Polska 445 477 1,06
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTCO00011) Gtéwny Rynek GPW 1 200 Polska 362 330 0,73
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek | . vny Rynek GPW 42 000| Polska 1214 1272 2,81
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 9 500 | Polska 2241 2749 6,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 48 000 | Polska 809 674 1,49
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 9 000 | Stany Zjednoczone 793 880 1,95
regulowany Exchange

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | . vny Rynek GPW 2 150 Polska 981 1057 2,34
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek | 6 vny Rynek GPW 10 900 | Polska 1197 1995 4,41
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 3 950 Polska 2119 2571 5,69
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtéwny Rynek GPW 260 000| Polska 1734 1713 3,79
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PGNIG (PLPGNIG00014) Gtéwny Rynek GPW 230 000| Polska 989 1275 2,82
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 5 000 ] Polska 223 289 0,64
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | . vny Rynek GPW 9000 |Polska 200 258 0,57
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PlayWay SA (PLPLAYWO00015) Gtéwny Rynek GPW 300 | Polska 159 190 0,42
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - ynek | 1 uny Rynek GPW 58 000| Polska 1638 1877 4,15
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 568 113 Polska 1657 1932 4,27
regulowany
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - ynek | 1 uny Rynek GPW 3 212|Polska 481 965 2,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,
TAURONPE (PLTAURN00011) Gioéwny Rynek GPW 440 000 | Polska 841 1198 2,65
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1704 325 19 605 23 292 51,52
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 0 0,00
Razem 1704 325 19 605 23 292 51,52
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) g o eS| e e i Siees 5 200|Rosja 593 610 1,35
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 5200 593 610 1,35
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 5200 593 610 1,35
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . f
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 14 15 15 0,03
a) Obligacje 14 15 15 0,03
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25| State 5,75% 1 000,00 14 15 15 0,03
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 1} 0 1} 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 10 272 11 017 11 293 24,98
a) Obligacje 10 272 11 017 11 293 24,98
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 571 630 652 1,44
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 925 1002 1031 2,28
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 553 587 620 1,37
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 State 4,00% 1 000,00 162 181 181 0,40
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 376 414 430 0,95
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25State 1,25% 1 000,00 869 857 872 1,93
ry Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500260) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 160 165 167 0,37
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FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 410 410 421 0,93
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0
(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 353 353 359 0,79
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa 7 o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 147 147 148 0,33
T el Treasury Skarb Panstwa
120823 (PLO000105359) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 1 050 1484 1531 3,39
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 65 67 70 0,14
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 20 20 21 0,05
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 401 427 438 0,97
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 714 717 729 1,61
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0000111720) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 458 488 494 1,09
y Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 595 657 684 1,51
(PL0000107611) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 14 16 16 0,04
(PL0000102646) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA il LSRR Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 21 21 21 0,05
(PL0000107454) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,28% 1 000,00 80 79 80 0,18
(PL0000108817) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
LA Ay G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 26 26 26 0,06
(PL0000110615) rynek o
Poland Polskiej
WZz0525 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa e ) o
(PLO000111738) rynek Bondspot Rzeczypospolite Polska 2025-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 661 659 665 1,47

( 801102102  pzu.pl Strona 6 z 28







ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
s Inny aktywny g ndspot | Reeczypospolite Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 435 426 434 0,96
(PL0000110383) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1122 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 500 499 502 1,11
(PL0000109377) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1126 Inny aktywny g ndspot | Rzeczypospolitef Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 30 30 30 0,07
(PL0000113130) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny g ndepot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 641 620 636 1,41
(PL0000111928) rynek e
Poland Polskiej
. Skarb Panstwa
WZz1131 Nienotowane na . e . o
(PLO000113213) e T Nie dotyczy Rzecz_ypospohte] Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 35 35 35 0,08
Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 9181 9922 10178 22,51
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1105 1110 1130 2,50
Razem 10 286 11 032 11 308 25,01
Emitent Kraj siedziby Instrument w:(\:IllauﬂO::n v‘?l’ ac:gscnv;?idz}il;?'l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzajrynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ug ceny | wyceny w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 20 0 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select
. tywny ry Mercantile 9 Stany Zjednoczone 20 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Sector Index
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -81 -0,18
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polska Kasa Polska USD (800 000,00) 1 -76 -0,17
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19.01.2021 rynku aktywnym Opieki S.A.

FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa

19.01.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (85 000,00) 1 5 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 20 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 -81 -0,18
Razem 22 -81 -0,18
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1070 1075 1095 2,42
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 1070 1075 1095 2,42
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. o .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0725 (PL0000108197) 65 0,14
DS0726 (PL0000108866) 78 0,17
DS0727 (PL0000109427) 75 0,17
FPC0427 (PL0000500260) 58 0,13
FPC0630 (PL0000500278) 67 0,15
FPC0725 (PL0000500286) 207 0,46
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -76 -0,17
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -5 -0,01
PS0425 (PL0000112728) 306 0,68
WS0428 (PL0000107611) 8 0,02
WZz0124 (PL0000107454) 19 0,04
WZz0525 (PL0000111738) 34 0,07
WZ1131 (PL0000113213) 15 0,03
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BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 45 212 1217
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7779 789
2. Naleznosci 2223 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 34 080 428
- dhuzne papiery wartosciowe 10 178 261
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1130 0
- dhuzne papiery wartosciowe 1130 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 1602 214
III. Aktywa netto (I-II) 43 610 1003
1V. Kapitat subfunduszu 36 997 998
1. Kapitat wptacony 37 693 998
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -696 0
V. Dochody zatrzymane 2793 1
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 1
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2757 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3820 4
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 43 610 1003
Liczba jednostek uczestnictwa 678 525,8430 19 225,5065
Kategoria O 678 525,8430 19 225,5065
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 64,27 52,17

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 241 1
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 114 0
2. Przychody odsetkowe 110 1
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 17 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 17 0
II. Koszty subfunduszu 206 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 71 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 19 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 99 0
12. Pozostate, w tym: 17 0
z tytutu optat bankowych 10 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 206 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 35 1
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 573 4
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2757 0
- Z tytutu réznic kursowych -284 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3816 4
- z tytutu réznic kursowych 31 0
VII. Wynik z operacji 6 608 5
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 9,74 0,26

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1003 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 608 5
a) przychody z lokat netto 35 1
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2757 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3816 4
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 6 608 5
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 35999 998
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 36 695 998
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 696 0
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 42 607 1003
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 43610 1003
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 21 206 197
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 659 300,3365 19 225,5065
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 671 407,6350 19 233,0437
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 12 107,2985 7,5372
¢) saldo zmian
Kategoria O 659 300,3365 19 225,5065
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 678 525,8430 19 225,5065
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 690 640,6787 19 233,0437
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 12 114,8357 7,5372
c) saldo zmian
Kategoria O 678 525,8430 19 225,5065
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 678 525,8430 19 225,5065
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 52,17 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 64,27 52,17
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 23,19 4,34
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 43,90 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-02

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 64,17 52,28

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-27
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 64,17 52,17
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,97 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,33 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,09 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajgcych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktérych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowa¢. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartosé;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkdow, gdy
Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od
wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania skfadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 464 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1759 0
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 1759 0
Razem 2223 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 932 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 81 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 562 214
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 27 0
Razem 1602 214
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 7779 789
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 7770 7770 789 789
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 2 9 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartos¢ na dzien| Wartosc na dzien Wa;l:i):; na Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 2949 171
- PLN 2634 2634 171 171
- CZK 118 20 0 0
= EUR 2 9 0 0
- GBP 10 50 0 0
= HUF 876 11 0 0
- SEK 29 12 0 0
= usb 56 213 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowiazari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 11 308 25,01%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 178 22,51%
- dtuzne instrumenty 10 178 22,51%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1130 2,50%
- dtuzne instrumenty 1130 2,50%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: 'nl::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 2429 5,39%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 394 5,31%
- dtuzne instrumenty 2 394 531%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 35 0,08%
- dtuzne instrumenty 35 0,08%
IV. Zobowigzania Pbciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 261 21,45%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 261 21,45%
- dtuzne instrumenty 261 21,45%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::I;(‘::’ae??ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 138 11,34%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 138 11,34%
- dluzne instrumenty 138 11,34%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 21310 47,14%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7779 17,21%
Naleznosci 2223 4,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 178 22,51%
- dluzne instrumenty 10 178 22,51%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1130 2,50%
- dtuzne instrumenty 1130 2,50%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 10 213 22,59%
Dtuzne papiery wartosciowe 10 213 22,59%
Bank Pekao S.A. 7779 17,21%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7779 17,21%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 1050 86,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 64,83%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 261 21,45%
- dtuzne instrumenty 261 21,45%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 261 21,45%
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Dtuzne papiery wartosciowe 261 21,45%
Bank Pekao S.A. 789 64,83%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 789 64,83%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 3931 8,70%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 0,02%
Naleznosci 1759 3,89%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2163 4,79%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 81 0,18%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . - . Wartosc¢ przysztych ptatnosci L . .-
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka 2 o
Pozycja krotka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 76 800|USD 2 912|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 5 85|USD 313|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

- podstawa przyszitych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 455

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu
Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Pozycja bilansowa

31.12.2020

31.12.2019

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Skiladniki lokat notowane na aktywnym

rynku 34 080 428
PLN 31917 31917 428 428
usb 576 2163 0 0
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 1130 0
PLN 1130 1130 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7779 789
PLN 7770 7770 789 789
EUR 0 0 0 0
usb 2 9 0 0
Naleznosci 2223 0
PLN 464 464 0 0
usb 468 1759 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
Zobowiazania 1602 214
PLN 1521 1521 214 214
usb 22 81 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6148| EUR

3,7584|USD

Dodatnie roznice kursowe:

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 22 0 0
Kwity depozytowe 0 9 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 5 0 0 0

majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -184 0 0 0
Kwity depozytowe -105 0 0 0

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 357 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 400 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 2757 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3886 4
- dtuzne papiery wartosciowe 187 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -70 0
- dtuzne papiery wartosciowe 10 0
RAZEM 3816 4
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 71 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 71 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz porownawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwatly Zarzadu
Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optfaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 43 610 1003
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 64,27 52,17
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 8 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitéw inwestycyjnych byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 8 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zarowno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byty niezwtocznie
raportowane zarzgdzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy beda zastosowane do pditrocznych sprawozdan finansowych, pdtrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtdwnej mierze beda dotyczyly wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowac zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2050

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalenn w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdéw oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akciji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.9% do 9.9% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.
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Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciagu ostatniego roku na $rednim poziomie 98.03%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujgcg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie  identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia
dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 117% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 109% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2050
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyKi
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie

przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow







KPMG

podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2050 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:13 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.







			Oświadczenie depozytariusza





						2021-03-18T09:13:32+0100








						2021-03-18T09:23:34+0100















3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!




http://www.adobe.com/go/reader





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o tgcznej wartosci 19 542 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 24 422 tys. zk.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 3 599
tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Zarzad TFI PZU SA: signature Nfigd
ROSERT Ko P17
Data: 2021.03. @14 12:28 CET
Robert Kubin ; S\ /arifi
Prezes Zarzadu ( pasdgﬂa urei\lit) erified
Dokument podpisghy przez
Cezary lwanski
Data: 2021.03/1§ 14:06:41 CET
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu )
( POdP/-'&,bnaIurEFth Verified
Dokument pod,pi‘ y przez
Dariusz Jacek (L.
Data: 2021.0: 14:21:41
............ o/ AU S
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( pogpis )
Signature Not Verified ~
Dokument_podpisagy?)rzez Marcin
Zbigniew Z6ttek
.., D212:2021,03.18 1800:14 CET
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:
Signature Not VEFL
Dokument podpi@prza Marcin
Bielecki
....Paa 2021,03.1848:08:54 CET..
Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogoétem
Akcje 11 055 13 087 51,82 74 77 15,62
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 342 352 1,39 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 5958 6103 24,16 101 101 20,48
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 17 355 19 542 77,37 175 178 36,10

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

Apple Inc (US0378331005) Aktywny rynek - rynek |\ AspaQ Stock Market 750 | Stany Zjednoczone 353 374 1,48
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 600 | Polska 481 500 1,98
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek | o o Rynek GPW 900 | Polska 259 277 1,10
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 700 | Polska 212 192 0,76
regulowany

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Alywny rynek - ymek | oo Runek GPW 24 000| Polska 694 727 2,88
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPLO0011) Gtowny Rynek GPW 5 350/ Polska 1262 1548 6,13
regulowany

EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek | - 0o Rynek GPW 27 000| Polska 456 379 1,50
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 5 000 | Stany Zjednoczone 440 489 1,94
regulowany Exchange

KETY (PLKETY000011) Alywny rynek - ymek | g Runek GPW 1 200| Polska 548 590 2,34
regulowany

KGHM (PLKGHMO00017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 6 100| Polska 675 1116 4,42
regulowany

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Alywny rynek - ymek | g Runek GPW 2 700| Polska 54 32 0,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 2 200 Polska 1183 1432 5,67
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek | oo Rynek GPW 142 000/ Polska 946 936 3,71
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek | -0 i Rynek GPW 130 000/ Polska 561 721 2,85
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Alywny rynek - ymek | g Runek GPW 3 000| Polska 134 173 0,68
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 5 000 Polska 111 144 0,57
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

PlayWay SA (PLPLAYWO0015) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 165 Polska 87 104 0,41
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 32 500| Polska 918 1052 4,17
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 321 893| Polska 941 1095 4,33
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

STALPROD (PLSTLPD00017) Gtéwny Rynek GPW 1 795 Polska 270 539 2,13
regulowany

TAURONPE (PLTAURNO0O11) Aktywny rynek - rynek 1 uny Rynek GPW 245 000 Polska 470 667 2,64
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 957 853 11 055 13 087 51,82

Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 1} 1} 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 957 853 11 055 13 087 51,82

Kraj siedzib Wartos¢ wedtug cen Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J S Y . g ceny wyceny na dzien Yy uc
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) G =R TS Lefag Ul Sioes 3.000|Rosja 342 352 1,39
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 3 000 342 352 1,39
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3000 342 352 1,39
Wartos¢
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedtug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku . Y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . .
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 6 6 6 0,02
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

a) Obligacje 6 6 6 0,02
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0O000106670) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25]|State 5,75% 1 000,00 6 6 6 0,02
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 5549 5952 6 097 24,14
a) Obligacje 5 549 5952 6 097 24,14
T el Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 268 297 306 1,21
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 504 546 562 2,24
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 265 280 297 1,18
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 105 117 117 0,46
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 201 222 230 0,91
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 493 486 495 1,96
y Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa v 0
(PLO000500260) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 100 103 104 0,41
FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 228 228 234 0,93
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0
(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 194 194 197 0,78
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 77 77 78 0,31
120823 (PL0O000105359) |Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 573 811 836 3,31
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rynek Bondspot Rzeczypospolitej
Poland Polskiej

Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PLO000110151) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25State 2,50% 1 000,00 28 29 30 0,12
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0422 (PL0O000109492) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25 | State 2,25% 1 000,00 8 8 8 0,03
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 209 223 228 0,90
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25| State 0,75% 1 000,00 363 364 370 1,46
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0O000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 250 266 270 1,07
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 340 376 391 1,55
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WS0922 (PL0000102646) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23 | State 5,75% 1 000,00 5 6 6 0,02
ry Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa

WZz0124 (PL0O000107454) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 8 8 8 0,03
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PLO000108817) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 38 38 38 0,15
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa

WZ0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 11 11 11 0,04
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0O000111738) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 354 353 356 1,41
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0528 (PL0000110383) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 237 232 237 0,94
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ1122 (PLO000109377) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 300 300 301 1,19
y Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 10 10 10 0,04
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 370 357 367 1,45
ry Poland Polskiej
Nienotowane na Sl i
WZ1131 (PLO000113213) Nie dotyczy |Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 10 10 10 0,04
rynku aktywnym L
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 4 946 5 346 5480 21,69
Razem nienotowane na rynku aktywnym 609 612 623 2,47
Razem 5555 5958 6103 24,16
Emitent Kraj siedziby Instrument w:(\i’funosecn vv\:, ac::scnvgfidz‘i:?'l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba . 9 Y _y y w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. | bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2t ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 12 1} 1} 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select
- Ty Mercantile 9 Stany Zjednoczone 12 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Sector Index
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -45 -0,18
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
19.01.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (450 000,00) 1 0 43 0,17
FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
10.01.2021 T Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (45 000,00) 1 0 2 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 12 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -45 -0,18
Razem 14 0 -45 -0,18
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to,sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zi dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 599 602 613 2,43
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 599 602 613 2,43
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

! o . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0725 (PL0000108197) 35 0,14
DS0726 (PL0000108866) 34 0,13
DS0727 (PL0000109427) 41 0,16
FPC0427 (PL0000500260) 42 0,17
FPC0630 (PL0000500278) 29 0,11
FPC0725 (PL0000500286) 111 0,44
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -43 -0,17
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -2 -0,01
PS0425 (PL0000112728) 143 0,57
WS0428 (PL0000107611) 3 0,01
WZ0124 (PLO000107454) 7 0,03
WZz0525 (PL0000111738) 18 0,07
WZ1131 (PL0000113213) 10 0,04
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BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 25 257 493
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 483 315
2. Naleznosci 1232 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 18 919 178
- dhuzne papiery wartosciowe 5480 101
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 623 0
- dhuzne papiery wartosciowe 623 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 835 79
III. Aktywa netto (I-II) 24422 414
1V. Kapitat subfunduszu 20 821 412
1. Kapitat wptacony 21201 412
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -380 0
V. Dochody zatrzymane 1501 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1496 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2100 2
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 24 422 414
Liczba jednostek uczestnictwa 383 074,1183 7 985,0790
Kategoria O 383 074,1183 7 985,0790
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 63,75 51,88

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 129 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 61 0
2. Przychody odsetkowe 59 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 9 0
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 9 0
II. Koszty subfunduszu 124 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 39 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 19 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 56 0
12. Pozostate, w tym: 10 0
z tytutu optat bankowych 6 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 124 0
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3594 2
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1496 0
- Z tytutu réznic kursowych -158 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 098 2
- Z tytutu réznic kursowych 18 0
VII. Wynik z operacji 3599 2
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 9,40 0,25

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 414 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3599 2
a) przychody z lokat netto 5 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1496 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 098 2
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 3599 2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 20 409 412
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 20 789 412
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek -380 0
uczestnictwa)
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 24 008 414
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 24 422 414
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 11 574 93
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 375 089,0393 7 985,0790
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 381 705,8022 7 990,9013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 6 616,7629 5,8223
¢) saldo zmian
Kategoria O 375 089,0393 7 985,0790
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 383 074,1183 7 985,0790
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 389 696,7035 7 990,9013
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 6 622,5852 5,8223
c) saldo zmian
Kategoria O 383 074,1183 7 985,0790
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 383 074,1183 7 985,0790
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 51,88 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 63,75 51,88
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 22,88 3,76
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 43,66 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-17

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 63,64 52,00

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-20
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 63,64 51,88
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 1,07 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,34 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,16 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuije:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane sg wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktérych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkdow, gdy
Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od
wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.

NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 245 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 987 0
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 987 0
Razem 1232 0
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NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu nabytych aktywow 474 0
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 45 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 295 79
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 5 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 16 0
Razem 835 79
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Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:
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31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 4483 315
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 4 468 4 468 315 315
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 1 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 4 14 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc¢ na dzien| Wartos¢ na dzien Wa;l:i):; na Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 1650 68
- PLN 1476 1476 68 68
- CZK 66 11 0 0
= EUR 1 5 0 0
- GBP 6 28 0 0
= HUF 386 5 0 0
- SEK 16 7 0 0
= usb 31 118 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazari na rachunkach podstawowych na kazdy
adzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 6103 24,16%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5480 21,69%
- dtuzne instrumenty 5480 21,69%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 623 2,47%
- dtuzne instrumenty 623 2,47%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: 'nl::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 1338 5,29%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1328 5,25%
- dluzne instrumenty 1328 5,25%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 0,04%
- dtuzne instrumenty 10 0,04%
IV. Zobowigzania Pbciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 101 20,48%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 20,48%
- dtuzne instrumenty 101 20,48%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:(I,p I;k;ry::l:: l::I;(‘::’ae??ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 53 10,74%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53 10,74%
- dtuzne instrumenty 53 10,74%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 11818 46,79%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 483 17,75%
Naleznosci 1232 4,88%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5480 21,69%
- dluzne instrumenty 5480 21,69%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 623 2,47%
- dtuzne instrumenty 623 2,47%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 5490 21,73%
Dtuzne papiery wartosciowe 5490 21,73%
Bank Pekao S.A. 4483 17,75%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4483 17,75%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 416 84,38%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 315 63,90%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 101 20,48%
- dtuzne instrumenty 101 20,48%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 101 20,48%
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Diuzne papiery wartosciowe 101 20,48%
Bank Pekao S.A. 315 63,90%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 315 63,90%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 2217 8,78%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 0,06%
Naleznosci 987 3,91%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1215 4,81%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 45 0,18%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

P . . Rodzaj Wartosc L. L . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . - . Wartosc¢ przysztych ptatnosci L . .-
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krdtka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 43 450|USD 1 638|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjriego 2 45|USD 166 | PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

- podstawa przyszitych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 273

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartosé na dzief |\ 4 oce na dzien | Wartoscnadzied | ., <t na dzien
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej | .
. bilansowy w tys. zt . bilansowy w tys. zi
walucie w tys. walucie w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym 18 919 178
rynku
PLN 17 704 17 704 178 178
usb 323 1215 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
623 0
rynku
PLN 623 623 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4483 315
PLN 4 468 4 468 315 315
EUR 0 1 0 0
usb 4 14 0 0
Naleznosci 1232 0
PLN 245 245 0 0
usb 263 987 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
0 0
strony do odkupu
Zobowiazania 835 79
PLN 790 790 79 79
usb 12 45 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,6148|EUR

3,7584|USD

Dodatnie roznice kursowe:

Sktadniki lokat

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 12 0 0
Kwity depozytowe 0 6 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdlnego inwestowania 3 0 0 0

majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020

30.09.2019 - 31.12.2019

Skiladniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje -103 0 0
Kwity depozytowe -58 0 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1269 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 227 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 1496 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2138 2
- dtuzne papiery wartosciowe 99 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -40 0
- dtuzne papiery wartosciowe 5 0
RAZEM 2098 2
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 39 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 39 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaly Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 24 422 414
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 63,75 51,88
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 11 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitéw inwestycyjnych byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 10 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byly przede wszystkim zdarzenia, o ktérych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zarowno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byty niezwtocznie
raportowane zarzgdzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy beda zastosowane do poditrocznych sprawozdan finansowych, pétrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz potrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtdéwnej mierze bedag dotyczyly wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowac zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2055

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalenn w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynnos¢ funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych funduszu, w tym zaspokojenia
zadan realizacji zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan funduszu wynikajacych z zawartych transakcji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach
okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych
przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat funduszu wdraza i
utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego
funduszu z tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow
okresla wymagane dziatania. Okreslajagc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage
adekwatno$¢ polityk i procedur zarzadzania ptynnoscig, stosownos$¢ profilu ptynnosci aktywdéw oraz
skutek nietypowych poziomow realizacji zlecerr odkupienia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akciji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.7% do 10% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale, co
oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metodg zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.
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Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciggu ostatniego roku na srednim poziomie 98.50%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujgcg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie  identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania
ryzykiem oraz czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na
dziatalnos$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia
dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé
stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 118% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 109% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2055
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyKi
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadz6r nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci,
ale nie gwarantuje, ze badanie

przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow
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podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.







KPMG'

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan l

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2055 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:14 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o fgcznej wartosci 4 782 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 5 995 tys. zi.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 829
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA: Signaturg JoHVerified

Dokument po(}pl y przez
ROBERT K
Data 2021. OEF 14:12:43

Prezes Zarzgdu ( podpRajure ﬂ;& Verified

Dokument podpisgfly przez
Cezary lwanski
Data: 2021.03/1§ 14:06:55 CET

Robert Kubin

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu S|gnature Not Verified

(pOdplsgokumem ppdp y

przez Dariug L
Data: 20210318 14:21:52
CET

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
( podpis )
Signature Not Verified
Dokument podpls@)przez Marcin
Zbigniew Zottek
Data: 2021.03.1824:00:21 CET

Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Signature Not Verified
)

Dokument podpisany"‘ zez Marcin
Bielecki
Data: 2021.03.18 18:07:17 CET

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogodtem
Akcje 2 695 3192 51,48 7 8 10,81
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 80 82 1,32 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 1473 1508 24,32 12 12 16,22
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 4 248 4782 77,12 19 20 27,03

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zd aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 180 Stany Zjednoczone 85 90 1,45
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek—f iy Rynek GPW 150 Polska 120 125 2,02
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek {1y Rynek GPW 218|Polska 63 67 1,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 160| Polska 49 44 0,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Gtéwny Rynek GPW 5 800 Polska 168 176 2,84
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 1 300 | Polska 307 376 6,06
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 6 500 Polska 107 91 1,47
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 1 200| Stany Zjednoczone 106 117 1,89
regulowany Exchange

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 300|Polska 136 147 2,37
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 1 500 | Polska 167 275 4,42
regulowany

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 560 Polska 11 7 0,11
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 540 Polska 291 352 5,68
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtéwny Rynek GPW 35 000 Polska 233 231 3,73
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 31 500| Polska 137 175 2,82
regulowany

PKNORLEN (PLPKNO000018) Atywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 700|Polska 31 40 0,65
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 1 200 | Polska 26 34 0,55
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

PlayWay SA (PLPLAYWO0015) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 40| Polska 21 25 0,40
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynekf iy Rynek GPW 8 000 |Polska 226 259 4,18
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 77 386|Polska 225 263 4,24
regulowany
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 448 Polska 69 135 2,18
regulowany
TAURONPE (PLTAURN00011) Aktywny rynek -rynek | i Rynek GPW 60 000 Polska 117 163 2,63
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 232 682 2695 3192 51,48
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 232 682 2695 3192 51,48
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosc wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) AR WIS AES G Ui/ e 700|Rosja 80 82 1,32
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 700 80 82 1,32
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 700 80 82 1,32
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . .
tys. zi bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 1 1 1 0,02
a) Obligacje 1 1 1 0,02
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0O000106670) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,02
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 1} 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 1374 1472 1507 24,30
a) Obligacje 1374 1472 1507 24,30
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0O000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 72 80 82 1,32
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 132 143 147 2,37
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 59 63 66 1,06
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25]State 4,00% 1 000,00 17 19 19 0,31
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0O000111498) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 50 56 57 0,92
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 125 123 126 2,03
ry Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500260) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 25 26 26 0,42
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FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 57 57 58 0,94

FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0

(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 43 43 44 0,71

FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa 7 o

(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 18 18 18 0,29
T el Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 135 191 197 3,18
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 4 4 4 0,06
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

PS0422 (PL0000109492) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 1 1 1 0,02
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 51 54 56 0,90
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 83 83 85 1,37
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 66 69 71 1,14
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0O000107611) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 91 101 105 1,69
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0922 (PL0O000102646) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,02
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PL0000108817) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 8 8 8 0,13
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0524 (PL0O000110615) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 2 2 2 0,03
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0000111738) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 114 114 115 1,85
ry Poland Polskiej

WZ0528 (PLO000110383) |1 aktywny - Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1.000,00 60 59 60 0,97
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 50 50 50 0,81
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 5 5 5 0,08
ry Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 100 97 99 1,60
y Poland Polskiej

) Skarb Panstwa
Nienotowane na

WZ1131 (PLO000113213) rynku aktywnym Nie dotyczy Rzecz.ypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 5 5 5 0,08
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 1} 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 1227 1324 1357 21,88
Razem nienotowane na rynku aktywnym 148 149 151 2,44
Razem 1375 1473 1508 24,32

. e . Wartosc Wartosc wedtug .
Emitent Kraj siedziby Instrument wedtug cen wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzajrynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ug ceny | wyceny w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 3 1} 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select

. Ty Mercantile 9 Stany Zjednoczone 3 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Sector Index

Exchange

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -11 -0,18
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
19.01.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (110 000,00) 1 0 10 0,16
FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
19.01.2021 O Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (15 000,00) 1 0 1 0,02
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Razem aktywny rynek regulowany 3 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -11 -0,18
Razem 5 0 -11 -0,18
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zi dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 143 144 146 2,36
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 143 144 146 2,36
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

! o . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0725 (PL0000108197) 6 0,10
DS0726 (PL0000108866) 6 0,10
DS0727 (PL0000109427) 7 0,11
FPC0427 (PL0000500260) 10 0,16
FPC0630 (PL0000500278) 7 0,11
FPC0725 (PL0000500286) 23 0,37
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -10 -0,16
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -1 -0,02
PS0425 (PL0000112728) 15 0,24
WZ0525 (PL0000111738) 4 0,07
WZ1131 (PL0000113213) 5 0,08

( 801102102  pzu.pl Strona 9z 28








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 6 201 74
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 54
2. Naleznosci 321 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4631 20
- dhuzne papiery wartosciowe 1357 12
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 0
- dhuzne papiery wartosciowe 151 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 206 14
III. Aktywa netto (I-II) 5995 60
1V. Kapitat subfunduszu 5166 60
1. Kapitat wptacony 5248 60
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -82 0
V. Dochody zatrzymane 317 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 331 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 512 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5995 60
Liczba jednostek uczestnictwa 97 051,4280 1191,5347
Kategoria O 97 051,4280 1191,5347
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 61,78 50,43

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 28 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 0
2. Przychody odsetkowe 13 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 2 0
Z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 2 0
II. Koszty subfunduszu 42 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 18 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 12 0
12. Pozostate, w tym: 3 0
z tytutu optat bankowych 2 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 42 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -14 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 843 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 331 0
- z tytutu réznic kursowych -35 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 512 0
- z tytutu réznic kursowych 4 0
VII. Wynik z operacji 829 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 8,54 0,00

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 829 0
a) przychody z lokat netto -14 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 331 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 512 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 829 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5106 60
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 5188 60
b) zmiapa kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 82 0
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 5935 60
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5995 60
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 625 13
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 95 859,8933 1191,5347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 97 329,0176 1191,5347
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 469,1243 0,0000
¢) saldo zmian
Kategoria O 95 859,8933 1191,5347
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 97 051,4280 1191,5347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 98 520,5523 1 191,5347
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1469,1243 0,0000
c) saldo zmian
Kategoria O 97 051,4280 1 191,5347
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 97 051,4280 1191,5347
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 50,43 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 61,78 50,43
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 22,51 0,86
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 42,56 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-17

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 61,67 50,57

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-20
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 61,67 50,43
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 1,60 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,34 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,69 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s3 wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkdow, gdy
Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od
wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 64 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 257 0
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 257 0
Razem 321 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 132 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 11 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 56 14
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 5 0
Razem 206 14
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 1098 54
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 1081 1081 54 54
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 5 17 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc¢ na dzien| Wartos¢ na dzien Wa;l:i):; na Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 388 10
= PLN 342 342 10 10
- CzK 14 2 0 0
= EUR 1 3 0 0
- GBP 1 7 0 0
= HUF 79 1 0 0
- SEK 4 2 0 0
= usb 8 31 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
dzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 1508 24,32%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1357 21,88%
- dtuzne instrumenty 1357 21,88%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 2,44%
- dtuzne instrumenty 151 2,44%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: 'nl::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 344 5,55%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 339 5,47%
- dtuzne instrumenty 339 5,47%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 0,08%
- dtuzne instrumenty 5 0,08%
IV. Zobowigzania Pbciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 12 16,22%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22%
- dtuzne instrumenty 12 16,22%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obciai_one ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 5 6,75%
stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 6,75%
- dtuzne instrumenty 5 6,75%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 2927 47,21%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 17,71%
Naleznosci 321 5,18%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1357 21,88%
- dtuzne instrumenty 1357 21,88%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 2,44%
- dtuzne instrumenty 151 2,44%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1362 21,96%
Dtuzne papiery wartosciowe 1362 21,96%
Bank Pekao S.A. 1098 17,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 17,71%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 66 89,19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72,97%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22%
- dtuzne instrumenty 12 16,22%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 12 16,22%
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Dtuzne papiery wartosciowe 12 16,22%
Bank Pekao S.A. 54 72,97%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72,97%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 563 9,07%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 0,27%
Naleznosci 257 4,14%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 289 4,66%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 11 0,18%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych
ypoz {:el ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl::n dzsz: (wpt s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. i FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 10 110|USD 400 | PLN 2021-01-19
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 1 15|USD 55|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

.. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 68

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartosé na dzief |\ 4oce na dzien | Wartosé nadzied |\ o<k na dzien
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej | , .
. bilansowy w tys. zi . bilansowy w tys. zi
walucie w tys. walucie w tys.
Skiladniki lokat notowane na aktywnym 4631 20
rynku
PLN 4342 4342 20 20
usb 77 289 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
151 0
rynku
PLN 151 151 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 54
PLN 1081 1081 54 54
EUR 0 0 0 0
usb 5 17 0 0
Naleznosci 321 0
PLN 64 64 0 0
usb 68 257 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
0 0
strony do odkupu
Zobowiazania 206 14
PLN 195 195 14 14
usb 3 11 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
3,7584|USD
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 3 0 0
Kwity depozytowe 0 1 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 1 0 0 0

majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -23 0 0 0
Kwity depozytowe -13 0 0 0

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 280 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 51 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 331 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 522 0
- dtuzne papiery wartosciowe 23 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -10 0
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0
RAZEM 512 0
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 9 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 9 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaly Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

( 801102102  pzu.pl Strona 25z 28







ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2020 r.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 5995 60
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 61,78 50,43
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 7 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byly:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 12 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktorych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zaréwno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia maja zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy bedg zastosowane do potrocznych sprawozdan finansowych, potrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz pétrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze bedg dotyczyly wyceny instrumentdw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowac zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2060

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia
zgdan wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajgcych z zawartych transakgiji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zadan wykupu Certyfikatdw w terminach i na
zasadach okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z
tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobiefistwa przekroczenia limitéw okresla
wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnosc
polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek
nietypowych poziomdéw zadan wykupu Certyfikatow.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.7% do 11.1% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale,
co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.
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Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciggu ostatniego roku na $rednim poziomie 98.97%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujgcg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzgdzania ryzykiem;

b) zarzgdzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynno$ci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktora w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia
dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé

stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 118% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 109% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2060
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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cztonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okredlonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,

ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
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decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacije

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operagciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wpltyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan

)

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2060 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:14 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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