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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2020 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia roczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 r., o fgcznej wartosci 4 782 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz
dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2020 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 5 995 tys. zi.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 829
tys. zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtowna

31.12.2020 31.12,2019
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogodtem
Akcje 2 695 3192 51,48 7 8 10,81
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 80 82 1,32 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 1473 1508 24,32 12 12 16,22
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 4 248 4782 77,12 19 20 27,03

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacjia dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zd aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 180 Stany Zjednoczone 85 90 1,45
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek—f iy Rynek GPW 150 Polska 120 125 2,02
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek {1y Rynek GPW 218|Polska 63 67 1,08
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 160| Polska 49 44 0,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Gtéwny Rynek GPW 5 800 Polska 168 176 2,84
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 1 300 | Polska 307 376 6,06
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

EUROCASH (PLEURCH00011) Gtéwny Rynek GPW 6 500 Polska 107 91 1,47
regulowany

Freeport-McMoRan Inc (US35671D8570) Aktywny rynek - rynek New York Stock 1 200| Stany Zjednoczone 106 117 1,89
regulowany Exchange

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 300|Polska 136 147 2,37
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 1 500 | Polska 167 275 4,42
regulowany

LSI Software SA (PLLSSFT00016) Aktywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 560 Polska 11 7 0,11
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 540 Polska 291 352 5,68
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Gtéwny Rynek GPW 35 000 Polska 233 231 3,73
regulowany

PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 31 500| Polska 137 175 2,82
regulowany

PKNORLEN (PLPKNO000018) Atywny rynek - rynek oy uny Rynek GPW 700|Polska 31 40 0,65
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Atywny rynek - rynek 16 uny Rynek GPW 1 200 | Polska 26 34 0,55
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

PlayWay SA (PLPLAYWO0015) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 40| Polska 21 25 0,40
regulowany
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynekf iy Rynek GPW 8 000 |Polska 226 259 4,18
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) Gtéwny Rynek GPW 77 386|Polska 225 263 4,24
regulowany
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 448 Polska 69 135 2,18
regulowany
TAURONPE (PLTAURN00011) Aktywny rynek -rynek | i Rynek GPW 60 000 Polska 117 163 2,63
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 232 682 2695 3192 51,48
Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 232 682 2695 3192 51,48
e . L. Wartosc wedtug .
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby | Wartosc wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy udziat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogétem
bilansowy w tys. zi
MMC Norilsk Nickel PISC (US5531511025) AR WIS AES G Ui/ e 700|Rosja 80 82 1,32
regulowany Exchange
Razem aktywny rynek regulowany 700 80 82 1,32
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 700 80 82 1,32
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . .
tys. zi bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 1 1 1 0,02
a) Obligacje 1 1 1 0,02
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0O000106670) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,02
Y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 1} 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 1374 1472 1507 24,30
a) Obligacje 1374 1472 1507 24,30
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0O000108197) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 72 80 82 1,32
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 132 143 147 2,37
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 59 63 66 1,06
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0O000107264) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25]State 4,00% 1 000,00 17 19 19 0,31
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0O000111498) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 50 56 57 0,92
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0O000112736) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 125 123 126 2,03
ry Poland Polskiej
FPC0427 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500260) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 25 26 26 0,42
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FPC0630 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o

(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 57 57 58 0,94

FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e 0

(PLO000500286) g o Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 43 43 44 0,71

FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa 7 o

(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 18 18 18 0,29
T el Treasury Skarb Panstwa

120823 (PLO000105359) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 135 191 197 3,18
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0123 (PL0000110151) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 4 4 4 0,06
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

PS0422 (PL0000109492) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25| State 2,25% 1 000,00 1 1 1 0,02
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0424 (PL0O000111191) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 51 54 56 0,90
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 83 83 85 1,37
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 66 69 71 1,14
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0O000107611) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 91 101 105 1,69
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0922 (PL0O000102646) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,02
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PL0000108817) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,28% 1 000,00 8 8 8 0,13
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0524 (PL0O000110615) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 2 2 2 0,03
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0000111738) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 114 114 115 1,85
ry Poland Polskiej

WZ0528 (PLO000110383) |1 aktywny - Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1.000,00 60 59 60 0,97
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1122 (PL0O000109377) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 50 50 50 0,81
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 5 5 5 0,08
ry Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 100 97 99 1,60
y Poland Polskiej

) Skarb Panstwa
Nienotowane na

WZ1131 (PLO000113213) rynku aktywnym Nie dotyczy Rzecz.ypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 5 5 5 0,08
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 1} 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 1} 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 1227 1324 1357 21,88
Razem nienotowane na rynku aktywnym 148 149 151 2,44
Razem 1375 1473 1508 24,32

. e . Wartosc Wartosc wedtug .
Emitent Kraj siedziby Instrument wedtug cen wyceny na dzien Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzajrynku | Nazwa rynku emitenta Liczba ug ceny | wyceny w aktywach
(wystawca) bazowy nabycia w tys. |bilansowy w tys. .
(wystawcy) 2 2 ogotem

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 3 1} 0 0,00
XAF Financial Mar21_POZYCJA Aktywny rynek - Chicago Chicago Mercantile Financial Select

. Ty Mercantile 9 Stany Zjednoczone 3 0 0 0,00
DLUGA rynek regulowany Exchange Sector Index

Exchange

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -11 -0,18
FX Swap USD PLN 18.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
19.01.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (110 000,00) 1 0 10 0,16
FX Swap USD PLN 23.12.2020 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
19.01.2021 O Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (15 000,00) 1 0 1 0,02
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Razem aktywny rynek regulowany 3 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -11 -0,18
Razem 5 0 -11 -0,18
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zi dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 143 144 146 2,36
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 143 144 146 2,36
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

! o . 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
DS0725 (PL0000108197) 6 0,10
DS0726 (PL0000108866) 6 0,10
DS0727 (PL0000109427) 7 0,11
FPC0427 (PL0000500260) 10 0,16
FPC0630 (PL0000500278) 7 0,11
FPC0725 (PL0000500286) 23 0,37
FX Swap USD PLN 18.12.2020 19.01.2021 -10 -0,16
FX Swap USD PLN 23.12.2020 19.01.2021 -1 -0,02
PS0425 (PL0000112728) 15 0,24
WZ0525 (PL0000111738) 4 0,07
WZ1131 (PL0000113213) 5 0,08
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

BILANS SUBFUNDUSZU
31.12.2020 31.12.2019

I. Aktywa 6 201 74
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 54
2. Naleznosci 321 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4631 20
- dhuzne papiery wartosciowe 1357 12
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 0
- dhuzne papiery wartosciowe 151 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 206 14
III. Aktywa netto (I-II) 5995 60
1V. Kapitat subfunduszu 5166 60
1. Kapitat wptacony 5248 60
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -82 0
V. Dochody zatrzymane 317 0
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 0
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 331 0
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 512 0
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 5995 60
Liczba jednostek uczestnictwa 97 051,4280 1191,5347
Kategoria O 97 051,4280 1191,5347
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 61,78 50,43

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czes¢ prezentowanego sprawozdania
Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sg zbywane.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2020 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019

I. Przychody z lokat 28 0
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 13 0
2. Przychody odsetkowe 13 0
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
4. Pozostate, w tym: 2 0
Z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 2 0
II. Koszty subfunduszu 42 0
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 9 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 18 0
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 12 0
12. Pozostate, w tym: 3 0
z tytutu optat bankowych 2 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 42 0
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -14 0
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 843 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 331 0
- z tytutu réznic kursowych -35 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 512 0
- z tytutu réznic kursowych 4 0
VII. Wynik z operacji 829 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 8,54 0,00

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.

( 801102102  pzu.pl Strona 11z 28







ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2020 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO SUBFUNDUSZU

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 60 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 829 0
a) przychody z lokat netto -14 0
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 331 0
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 512 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 829 0
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5106 60
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 5188 60
b) zmiapa kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 82 0
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 5935 60
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 5995 60
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 625 13
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 95 859,8933 1191,5347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 97 329,0176 1191,5347
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 469,1243 0,0000
¢) saldo zmian
Kategoria O 95 859,8933 1191,5347
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 97 051,4280 1191,5347
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 98 520,5523 1 191,5347
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1469,1243 0,0000
c) saldo zmian
Kategoria O 97 051,4280 1 191,5347
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 97 051,4280 1191,5347
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 50,43 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 61,78 50,43
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 22,51 0,86
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 42,56 50,00
- data wyceny
Kategoria O 2020-03-12 2019-10-17

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 61,67 50,57

- data wyceny

Kategoria O 2020-12-30 2019-12-20
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 61,67 50,43
- data wyceny 2020-12-30 2019-12-30
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 1,60 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,34 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,69 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie state i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (tj. Dz. U. z 2020 r. poz.
95), zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (tj. Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 30 wrzesnia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. Dniem bilansowym jest 31
grudnia 2020 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfunduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym
Subfundusz stat sie beneficjentem tych Srodkdéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczeg6Inosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s3 wytgcznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdéw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Funduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajgcych z przepisdw Ustawy
o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Subfunduszu wycenia sig, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposdb umozliwiajagcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw
Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzern majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Subfunduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreSlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Subfunduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu;

2) depozytéw - w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkdow, gdy
Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych
transakcjach rynkowych na instrumentach tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od
wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest SciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, wartos¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu, o ktorych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzief przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowiazania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy
od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2020 31.12.2019
Z tytutu zbytych lokat 64 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 257 0
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 257 0
Razem 321 0
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2020 31.12.2019

Z tytutu nabytych aktywéw 132 0
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 11 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 56 14
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2 0
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 5 0
Razem 206 14
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

31.12.2020

31.12.2019

Wartos¢ na dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta bilansowy w bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
. . . bilansowy w .
danej walucie w sprawozdania . . sprawozdania
- danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.
I. Banki: 1098 54
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 1081 1081 54 54
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 5 17 0 0
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Wartosc¢ na dzien| Wartos¢ na dzien Wa;l:i):; na Wartos¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walucie w sprawozdania . Y N sprawozdania
. danej walucie | .
tys. jednostkowego w tys. w tys jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 388 10
= PLN 342 342 10 10
- CzK 14 2 0 0
= EUR 1 3 0 0
- GBP 1 7 0 0
= HUF 79 1 0 0
- SEK 4 2 0 0
= usb 8 31 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkdw pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy
dzieri kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem

I. Aktywa olfciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 1508 24,32%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1357 21,88%
- dtuzne instrumenty 1357 21,88%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 2,44%
- dtuzne instrumenty 151 2,44%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
;:cl,p ?kl::/::l:: 'nl::‘::’a;?ne ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 344 5,55%
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 339 5,47%
- dtuzne instrumenty 339 5,47%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 0,08%
- dtuzne instrumenty 5 0,08%
IV. Zobowigzania Pbciqione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej: ’

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

I. Aktywa oI?ciaione ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 12 16,22%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22%
- dtuzne instrumenty 12 16,22%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
II. Zobowia%ania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 0 0,00%
procentowej:

1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obciai_one ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 5 6,75%
stopy procentowej:

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 6,75%
- dtuzne instrumenty 5 6,75%
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2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
IV. Zobowigzania ?bciaione ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym ze 0 0,00%
stopy procentowej:

1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 2927 47,21%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 17,71%
Naleznosci 321 5,18%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1357 21,88%
- dtuzne instrumenty 1357 21,88%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 2,44%
- dtuzne instrumenty 151 2,44%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegoélnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1362 21,96%
Dtuzne papiery wartosciowe 1362 21,96%
Bank Pekao S.A. 1098 17,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 17,71%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2019 r.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 66 89,19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72,97%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 16,22%
- dtuzne instrumenty 12 16,22%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach

lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 12 16,22%
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Dtuzne papiery wartosciowe 12 16,22%
Bank Pekao S.A. 54 72,97%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 72,97%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 563 9,07%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 0,27%
Naleznosci 257 4,14%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 289 4,66%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 11 0,18%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2019 r.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw i zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2020 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgiji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych
ypoz {:el ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl::n dzsz: (wpt s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. i FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 10 110|USD 400 | PLN 2021-01-19
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 1 15|USD 55|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

.. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja diuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 68

Nie dotyczy

2021-03-19

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nie dotyczy
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2020 31.12.2019
Pozycja bilansowa Wartosé na dzief |\ 4oce na dzien | Wartosé nadzied |\ o<k na dzien
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej | , .
. bilansowy w tys. zi . bilansowy w tys. zi
walucie w tys. walucie w tys.
Skiladniki lokat notowane na aktywnym 4631 20
rynku
PLN 4342 4342 20 20
usb 77 289 0 0
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym
151 0
rynku
PLN 151 151 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 54
PLN 1081 1081 54 54
EUR 0 0 0 0
usb 5 17 0 0
Naleznosci 321 0
PLN 64 64 0 0
usb 68 257 0 0
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej
0 0
strony do odkupu
Zobowiazania 206 14
PLN 195 195 14 14
usb 3 11 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2020 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta
4,6148 | EUR
3,7584|USD
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 3 0 0
Kwity depozytowe 0 1 0 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 1 0 0 0

majace siedzibe za granica
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Ujemne réznice kursowe:

01.01.2020 - 31.12.2020 30.09.2019 - 31.12.2019
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -23 0 0 0
Kwity depozytowe -13 0 0 0

NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 280 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 51 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 331 0

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 522 0
- dtuzne papiery wartosciowe 23 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -10 0
- dtuzne papiery wartosciowe 1 0
RAZEM 512 0
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2020 - 30.09.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 9 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 9 0

W pierwszej potowie 2020 roku oraz w okresie poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za
zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaly Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
1. Wartos¢ aktywow netto w tys. zt 5995 60
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegodlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 61,78 50,43
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, pltynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bteddw podstawowych majacych wplyw na sytuacje majatkowg
i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

nierozliczenia sie transakgcji zawieranych przez Subfunduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Wzrost liczby nowych zachorowan na
COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywno$ci gospodarczej mogg przyczyni¢ sie do zwiekszonego
zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierow wartosciowych.
Towarzystwo na biezagco monitoruje ptynno$¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem wyptacalnosci ich
emitentow oraz wolumen obrotow na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktdre skutkowatoby koniecznoscig odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, bgdz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalno$ci  Funduszu, jak réwniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majgce na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcow ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynac na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, tj. od 1 stycznia do 3 kwietnia 2020 r. zidentyfikowanych
zostato 7 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byly:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa,
2. duza zmienno$¢ i wahania na rynkach finansowych zwigzane z COVID-19,
3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK.

W okresie od dnia 4 kwietnia do 31 grudnia 2020 r. zidentyfikowanych zostato 12 naruszen ograniczen inwestycyjnych, ich
przyczyng byty przede wszystkim zdarzenia, o ktorych mowa w pkt 2) i 3) powyze;j.

Zaréwno przed 3 kwietnia 2020r ., jak i po tym dniu zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byly niezwtocznie
raportowane zarzgdzajacym i Zarzadowi Spétki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac przekroczenie i dostosowal strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typdw przekroczen.

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia maja zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potaczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
ipo raz pierwszy bedg zastosowane do potrocznych sprawozdan finansowych, potrocznych potaczonych sprawozdan
finansowych oraz pétrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r. Rozporzadzenie weszio w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze bedg dotyczyly wyceny instrumentdw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane beda za pomoca
modeli. Towarzystwo planuje zastosowac zmiany Rozporzadzenia nie pdzniej niz dnia 30 czerwca 2021 roku.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktdre moglyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2060

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1)  udziale procentowym Aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustaleri w zwigzku z ich niepfynnoscia,
2)  zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania pfynnoscia,
3)  aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.

1) Zzmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu
Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

I Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscig

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepujg aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen w
zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscig

Biezgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie
strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia
zgdan wykupu Certyfikatow.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:

1) wykonywanie zobowigzan Funduszu wynikajgcych z zawartych transakgiji,
2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zadan wykupu Certyfikatdw w terminach i na
zasadach okreslonych w Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscig sg limity ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z
tymi limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobiefistwa przekroczenia limitéw okresla
wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnosc
polityk i procedur zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek
nietypowych poziomdéw zadan wykupu Certyfikatow.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez
Towarzystwo
Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng Fundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe

(w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz
ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato
sie w przedziale od 1.7% do 11.1% WAN. Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczng skale,
co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie
sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.







1I.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie w ciggu ostatniego roku na $rednim poziomie 98.97%. Poziom ryzyka kredytowego
oceniono jako niski gdyz niski rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majgcych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacjg
wewnetrzng obejmujgcg kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz
sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sklada sie z
nastepujacych etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

c) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach,
w tym na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktora sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Towarzystwa, miedzy innymi monitoruje skuteczno$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu
zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktdry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego
wdroZenie oraz wiasciwe funkcjonowanie tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow
inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji
uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w
ramach procesu zarzgdzania ryzykiem;

b) zarzgdzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujgce sie identyfikacja,
monitorowaniem i raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlng role w procesie
odgrywajg jednostki: ds. ryzyka, ds. compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu,
ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzgdzania
ryzykiem oraz czynno$ci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta
realizowana jest przez jednostke ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktora w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na
dziatalno$¢ Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okreSla wymagane dziatania.
Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych, (limitu rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzgdzajgcym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia
dziatan majacych zmitygowac przekroczenie.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Informacje ujawniane regularnie:

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé

stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI








Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2020 r. dla subfunduszu wyniosta 118% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 109% Wartosci
Aktywow Netto.
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prawozaanie niezaleZnego
20iedo rewldenta Z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2060
(,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU
Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzieh 31 grudnia
2020 r;

oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2020 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowe;j
Subfunduszu na dzien 31 grudnia
2020 r. oraz finansowych wynikow
dziatalnosci za rok obrotowy
zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy i tresci
z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa oraz statutem
Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
(,KSB”) uchwatg nr 3430/52a/2019 z dnia
21 marca 2019 r. oraz uchwatg nr
1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.;

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz

Niezaleznos¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie

z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami
niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych
(,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg

nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce

i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogdw i Kodeksu IESBA.
W trakcie badania kluczowy biegty rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okredlonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania jednostkowego
przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole
wewnetrzng, ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewnic sporzgdzenie
sprawozdania jednostkowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie jednostkowe
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do

kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowos$ci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokonaé rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢
prowadzenia dziatalno$ci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie jednostkowe spetniato
wymagania przewidziane w tej ustawie.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci,

ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne,
jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na
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decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podejmowane na podstawie sprawozdania
jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa,
obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
jednostkowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

— oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

Inne informacije

Na inne informacje sktadajg sie:

— informacje ujawniane na podstawie
Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez
Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogag poddawac
w znaczacg watpliwos¢ zdolnosc
Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania jednostkowego
na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia
sg nieodpowiednie, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia sprawozdania z badania
sprawozdania jednostkowego. Przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania jednostkowego,

w tym ujawnienia, a takze czy
sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla
stanowigce ich podstawe transakcje

i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu
Towarzystwa informacje miedzy innymi

0 planowanym zakresie i terminie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych
ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

— informacje, o ktérych mowa w art. 222b
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi;

(razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
jednostkowego nie obejmuje Innych informaciji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
jednostkowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami,

i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one
istotnie niespojne ze sprawozdaniem

jednostkowym, z naszg wiedzg uzyskang

w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Innych informacjach,
to jestesmy zobowigzani poinformowacé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy
zadnych spraw do zakomunikowania.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu
z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz
przestrzega obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego
nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Subfundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych,
a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie
sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze
poza opisanymi w Informacji dodatkowej w
punkcie ,Inne informacje niz wskazane w
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w
istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operagciji
Funduszu i ich zmian” nie zidentyfikowalismy
przypadkoéw naruszenia przez Subfundusz,

w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2020 r. obowigzujgcych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mieé istotny wpltyw
na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna
Zan

)

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 marca 2021 r.







						2021-03-18T22:15:08+0100


			Justyna Zań
















Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012
(Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015 r.) (,,Rozporzadzenie SFTR") (ponizsze informacje nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta).

Nie dotyczy — w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2020 r.









A\ | Bank Pekao

Warszawa, 18 marca 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktérego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2060 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywdédw zapisanych na
rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papier6w wartosciowych oraz pozytkéw z tych
aktywow wynikajacych, zawarte w jednostkowym sprawozdaniu Subfunduszu za okres od

1 stycznia 2020 r r. do 31 grudnia 2020 r. s3 zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by / . e
Podpisano przez: Signature Not Verified
Michat Szemraj Dokume o

. Agnieszka S
ZDSE? /Olgaltg Data: 2021.0=-
09:14 CET

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zwirki i Wigury 31 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 02-091 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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