Warszawa, dnia 12.05.2021 roku

Zarzad Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Whniosek
do Walnego Zgromadzenia Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spotki Akcyjnej

w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote
przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2019r.

Tresc:

W oparciu o art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych oraz § 18 pkt 2 Statutu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej wnosi sie o dokonanie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA podziatu zysku netto PZU SA za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 roku, w kwocie 1.918.780.358,24 ztotych (stownie: jeden miliard
dziewieset osiemnascie miliondw siedemset osiemdziesigt tysiecy trzysta piecdziesigt osiem ztotych 24 gr),
powiekszonej o kwote 2.063.819.970,00 ztotych (stownie: dwa miliardy szes¢dziesiat trzy miliony osiemset dziewietnascie
tysiecy dziewieéset siedemdziesiat ztotych 00 gr) przeniesionej z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku, to jest wynoszacego taczng kwote 3.982.600.328,24 ztotych (stownie: trzy miliardy
dziewiecset osiemdziesigt dwa miliony sze$¢set tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych 24 gr), w nastepujacy sposéb:

1)  kwote 3.022.330.500,00 ztotych (stownie: trzy miliardy dwadziescia dwa miliony trzysta trzydziesci tysiecy
piecset ztotych 00 gr), to jest 3,50 ztotych (stownie: trzy ztote 50 gr) na jedna akcje, przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy;

2) kwote 7.231.000,00 ztotych (stownie: siedem miliondw dwiescie trzydzieSci jeden tysiecy ztotych 00 gr)
przeznaczy¢ na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych;

3)  kwote 953.038.828,24 ztotych (stownie: dziewieéset piedziesiat trzy miliony trzydzieSci osiem tysiecy osiemset
dwadziescia osiem ztotych 24 gr) przeznaczy<¢ na kapitat zapasowy.

Uzasadnienie:

Zgodnie z projektem uchwaty Zarzadu PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony 31 grudnia
2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakoriczony 31
grudnia 2019 r. rekomenduje sie przeznaczy¢ 66% zysku PZU SA wypracowanego w latach 2019-2020 na wyptate
dywidendy oraz Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zalecenia KNF w zakresie podziatu wyniku finansowego PZU SA

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego w piSmie z 26 marca 2020r. skierowanym do Zarzadéw zaktadéw
ubezpieczen wyrazit oczekiwanie, ze w zwiazku z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii oraz mozliwymi negatywnymi
konsekwencjami gospodarczymi tego stanu zaktady zatrzymaja cato$¢ wypracowanego w poprzednich latach zysku. Tym
samym Urzad wycofat sie ze stanowiska okreslonego w Komunikacie KNF z dnia 3 grudnia 2019r. dotyczacego
stanowiska organu nadzoru w sprawie zatozen polityki dywidendowej bankdw komercyjnych, bankdw spétdzielczych i
zrzeszajacych oraz zaktaddéw ubezpieczen i reasekuracji w 2020 r., zgodnie z ktérym mozliwos¢ wyptacenia dywidendy do
wysokosci catego zysku wypracowanego uzalezniono od oceny BION, poziomu adekwatnosci kapitatowej w 2019 roku
oraz potrzeb kapitatowych w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za 2019 rok. W zwiazku z powyzszym zaktad nie wyptacit w 2020 roku dywidendy z zysku za rok 2019. Zysk za rok 2019
zostat przeniesiony na kapitat zapasowy oraz zasilit Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych.

W dniu 16 grudnia 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego ogtosita stanowisko w sprawie polityki dywidendowej w 2021r.,
w ktérym Urzad dopuszcza:

e wyptate dywidendy do wysokosci catego zysku wypracowanego w 2019 roku, o ile spetnione beda kryteria
okreslone w pismie z 3 grudnia 2019 r. oraz

e wyptate dywidendy do 50% wielkosci zysku wypracowanego w 2020 roku,

pod warunkiem ze wielko$¢ srodkéw wtasnych wynosi co najmniej 150% wysokosci wymogdw kapitatowych, przy czym
powyzszy wskaznik nalezy liczy¢:

e nadzien 31 grudnia 2020 r. - bez odliczenia przewidywanych dywidend

e dla kwartatu, w ktérym wyptacona zostanie dywidenda - po odliczeniu od $rodkéw wtasnych przewidywanych
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dywidend.
Przeprowadzona analiza wykazata, ze zaktad spetnia warunki okreslone przez KNF.

Polityka kapitatowa i dywidendowa Grupy PZU (,,Polityka”, przyjeta uchwatg Zarzadu nr UZ/75/2021 z dnia 24
marca 2021 r.)

24 marca 2021 r. PZU SA przyjat nowa polityke dywidendowa na lata 2021-2024. Do gtéwnych zatozen Polityki naleza:

e PZU SA pozostaje spotka dywidendowa, ktéra bedzie wyptaca¢ od 50% do 100% zyskow przypisanych
wtascicielom jednostki dominujacej,

e PZU SA, PZU Zycie SA oraz Grupa PZU utrzymajg wspétczynniki wyptacalnoéci Solvency Il na poziomie nie
nizszym niz 200%,

e wskaznik dzwigni finansowej nie przekroczy 25%,

e zapewnimy $rodki na rozwdj i akwizycje.
Minimalne wspodtczynniki wyptacalno$ci okreslone w Polityce sg wyzsze od wymogdw, ktdre KNF okreslit w stanowisku w
sprawie polityki dywidendowe;j.
Wyptata dywidendy w kwocie 3.022 mln zt tj. 3,50 zt na jedna akcje, na ktora sktada sie:

1. dywidenda z zysku netto za rok 2020 w kwocie 959 mln zt tj. 1,11 zt na jedna akcje, co odpowiada 49,95%

wielkosci zysku netto PZU SA oraz 50,1% skonsolidowanego zysku netto Grupy PZU przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia 2020,

2. kwota 2.064 mln zt przeniesiona z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia
2019, ktéra stanowi 78% zysku netto PZU SA oraz 63% skonsolidowanego zysku netto Grupy PZU przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej za rok zakonczony 31 grudnia 2019,

pozwala spetni¢ wszystkie zalecenia KNF w zakresie podziatu wyniku oraz utrzymad wspdtczynniki wyptacalnosci
Solvency Il Grupy PZU okreslone w Polityce na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz w latach 2021-2024 tzn. w catym okresie
objetym wtasng analiza ryzyka i wyptacalnosci (ang. ,,ORSA”).

Wytyczne Kancelarii Prezesa Rady Ministrow dla spétek z udziatem Skarbu Panstwa sporzadzajacych
sprawozdanie finansowe za rok 2020 z wrzesnia 2020 r. (,,Wytyczne KPRM”)

Zgodnie z Wytycznymi KPRM w przypadku instytucji ubezpieczeniowych wysoko$¢ dywidendy powinna by¢ ustalana z
uwzglednieniem wskaznika pokrycia wymagan kapitatowych okreslonego przez Komisje Nadzoru Finansowego oraz
innych wymogdw nadzorczych dotyczacych sytuaciji kapitatowej instytucji ubezpieczeniowych.

Odpis na ZFSS w kwocie 7 mln zt wynika z limitu okre$lonego w Wytycznych KPRM.

PZU przeznaczat cze$¢ zysku netto na zasilenie ZFSS w kazdym roku od 2012. Dotychczasowa praktyka oraz wysoki zysk
netto wypracowany w 2020 roku mogty wzbudzi¢ u stron trzecich (w szczegdlnosci u pracownikdw spétki) uzasadnione
oczekiwanie, ze spétka tak samo postapi w roku 2021. Srodki przeznaczane na ZFSS beda wykorzystane m.in. na
dziatania wpierajace pracownikéw PZU i ich rodzin, poszkodowanych przez panujaca w Polsce pandemie koronawirusa,
w czesci odcigzajac dziatania samego Panstwa.

W zwigzku z powyzszym rekomenduje sie dokonanie odpisu na ZFSS.
Podsumowanie

Wyptacalno$¢ PZU SA oraz Grupy PZU jest wysoka. Wyptata dywidendy nie zagraza stabilnosci finansowej Zaktadu ani
Grupy PZU na 31 grudnia 2020 r. ani w okresie planowania $redniookresowego. Wobec powyzszego rekomenduje sie
wyptate dywidendy w proponowanej kwocie.
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Whniosek przedktada:

/Tomasz Kulik/ /Marcin Eckert/

Zataczniki:

1) uchwata nr UZ/112/2021 Zarzadu PZU SA z dnia 11.05.2021 roku w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu
zysku netto PZU SA za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiona z kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2019r.;

2) uchwata nr URN/40/2021 Rady Nadzorczej PZU SA z dnia 12.05.2021 roku w sprawie oceny wniosku Zarzadu w
sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote
przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2019r.;

3) projekt uchwaty Walnego Zgromadzenia PZU SA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony 31
grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok
zakonczony 31 grudnia 2019,
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Wyciag z protokotu nr PZ/22/2021 z dnia 11.05.2021 r.
posiedzenia Zarzadu PZU SA

UCHWAEANR UZ/112/2021
ZARZADU POWSZECHNEGO ZAKLADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
zdnia 11 maja 2021r.

W sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku netto za rok zakornczony 31 grudnia 2019 .

Na podstawie § 4 pkt 9, w zwiazku z § 4 pkt 24 i 25 Regulaminu Zarzadu Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen
Spotki Akcyjnej uchwala sie, co nastepuje:

§1
Postanawia sie wystapi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem w sprawie podziatu
zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 r. w wysokos$ci 1.918.780.358,24 ztotych (stownie: jeden miliard
dziewiedset osiemnascie milionéw siedemset osiemdziesiat tysiecy trzysta piecdziesiat osiem ztotych 24 gr),
powiekszonego o kwote 2.063.819.970,00 ztotych (stownie: dwa miliardy sze$¢dziesiat trzy miliony osiemset
dziewietnascie tysiecy dziewiedset siedemdziesigt ztotych 00 gr) przeniesiong z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., tj. wynoszacego taczng kwote
3.982.600.328,24 ztotych (stownie: trzy miliardy dziewiecset osiemdziesigt dwa miliony sze$éset tysiecy trzysta
dwadziescia osiem ztotych 24 gr), w nastepujacy sposob:

1) kwote 3.022.330.500,00 ztotych (stownie: trzy miliardy dwadzieécia dwa miliony trzysta trzydziesci
tysiecy piecset ztotych 00 gr), tj. 3,50 ztotych (stownie: trzy ztote 50 gr) na jedna akcje, przeznaczyé
na wyptate dywidendy;

2) kwote 7.231.000,00 ztotych (stownie: siedem milionéw dwiescie trzydziesci jeden tysiecy ztotych
00 gr) przeznaczyé na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

3) kwote 953.038.828,24 ztotych (stownie: dziewieéset piecdziesiat trzy miliony trzydziesci osiem
tysiecy osiemset dwadziescia osiem ztotych 24 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

§2
Postanawia sie wystgpi¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA z wnioskiem, aby dzieA dywidendy
zostat ustalony na dzieri 15 wrzesnia 2021 r. a data wyptaty dywidendy na dzien 6 pazdziernika 2021 r.

§3
Na kwote dywidendy, o ktérej mowa w § 1 pkt 1, sktada sie:

1) kwota 958.510.530,00 ztotych (stownie: dziewieéset pieddziesigt osiem milionow pieéset dziesieé
tysiecy piecset trzydziesci ztotych 00 gr), tj. 1,11 ztotych (stownie: jeden ztotych 11 gr) na jedna
akcje, z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku;

2) kwota 2.063.819.970,00 ztotych (stownie: dwa miliardy sze$cdziesiat trzy miliony osiemset
dziewietnascie tysiecy dziewielset siedemdziesigt ztotych 00 gr) przeniesiona z kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., tj. 2,39 ztotych
(stownie: dwa ztote 39 gr) na jedna akcje.

§4
Postanawia sie wystgpi¢ do Rady Nadzorczej PZU SA o ocene wniosku Zarzadu, o ktérym mowa w § 1.

uchwata w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony
31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiona z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku
netto za rok zakonczony 31 grudnia 2019 .
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§5
1. Uznaje sie informacje o podjeciu niniejszej uchwaty za informacje poufna w rozumieniu Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
2. PZU SA przekaze informacje poufna do publicznej wiadomosci w dniu podjecia niniejszej uchwaty.

§6

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 8 Liczba gtosdw ,za”: 8 Liczba gtoséw ,,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Prezesa Zarzadu

Beata Koztowska-Chyta

uchwata w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2020 r. powiekszonego o kwoty przeniesione z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto
za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r.
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Wyciag z protokotu nr RN/6/2021 z dnia 12.05.2021 r.
posiedzenia Rady Nadzorczej PZU SA

UCHWALA NR URN/40/2021
RADY NADZORCZEJ POWSZECHNEGO ZAKtADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
zdnia 12 maja 2021r.

w sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r.

Na podstawie § 13 ust. 1 pkt 4 i 22 Regulaminu Rady Nadzorczej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spotki
Akcyjnej uchwala sie, co nastepuje:

§1
1. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu PZU SA do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

PZUSA w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020r.
powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok
zakoriczony 31 grudnia 2019 r., przedstawiony w uchwale nr UZ/112/2021 Zarzadu PZU SA zdnia 11
maja 2021 r. w sprawie przyjecia wniosku w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z
zysku netto za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r. oraz rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podziat zysku w kwocie 1.918.780.358,24 ztotych (stownie: jeden miliard dziewiecset
osiemnascie milionéw siedemset osiemdziesiagt tysiecy trzysta piecdziesiat osiem ztotych 24 gr),
powiekszonego o kwote 2.063.819.970,00 ztotych (stownie: dwa miliardy szes¢dziesiat trzy miliony
osiemset dziewietnascie tysiecy dziewiecset siedemdziesigt ztotych 00 gr) przeniesiong z kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku netto za rok zakonczony 31 grudnia 2019 r., to jest wynoszacego
taczna kwote 3.982.600.328,24 ztotych (stownie: trzy miliardy dziewieéset osiemdziesigt dwa miliony
szes$éset tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych 24 gr), w nastepujacy sposéb:

1)  kwote 3.022.330.500,00 ztotych (stownie: trzy miliardy dwadziescia dwa miliony trzysta trzydziesci
tysiecy pieéset ztotych 00 gr), to jest 3,50 ztotych (stownie: trzy ztote 50 gr) na jedna akcje,
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy;

2) kwote 7.231.000,00 ztotych (stownie: siedem miliondw dwiescie trzydziesci jeden tysiecy ztotych
00 gr) przeznaczy¢ na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

3) kwote 953.038.828,24 ztotych (stownie: dziewieéset pieédziesiagt trzy miliony trzydzie$ci osiem
tysiecy osiemset dwadziescia osiem ztotych 24 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

2. Rekomenduje sie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu PZU SA , aby dzierh dywidendy zostat ustalony

na dzier 15 wrze$nia 2021 r. a data wyptaty dywidendy na dzien 6 pazdziernika 2021 .

§2
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Gtosowanie przeprowadzono w trybie jawnym.
Liczba obecnych: 10 Liczba gtoséw ,,za”: 10 Liczba gtosdw ,,przeciw”: 0 Liczba wstrzymujacych sie: 0

Przewodniczacy
Rady Nadzorczej PZU SA

Maciej topinski

uchwata w sprawie oceny wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2020 r. powiekszonego o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto
za rok zakoriczony 31 grudnia 2019r. 1/1



UCHWAEANR....[2021
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
POWSZECHNEGO ZAKtADU UBEZPIECZEN SPOLKI AKCYJNEJ
z dnia 16 czerwca 2021 roku

w sprawie podziatu zysku netto PZU SA za rok zakonczony 31 grudnia 2020 r. powiekszonego
o kwote przeniesiong z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok
zakonczony 31 grudnia 2019r.

Na podstawie art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych oraz § 18 pkt 2 i § 36 Statutu PZU SA, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie PZU SA uchwala, co nastepuje:

§1

Dokonuje sie podziatu zysku netto PZU SA za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, w kwocie
1918 780 358,24 ztotych (stownie: jeden miliard dziewiecset osiemnascie milionéw siedemset osiemdziesiat
tysiecy trzysta piecdziesiagt osiem ztotych 24 gr), powiekszonego o kwote 2 063 819 970,00 ztotych (stownie:
dwa miliardy sze$cdziesiat trzy miliony osiemset dziewietnascie tysiecy dziewiedset siedemdziesiat ztotych
00 gr) przeniesiona z kapitatu zapasowego utworzonego z zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 roku, to jest wynoszacego taczng kwote 3.982.600.328,24 ztotych (stownie: trzy miliardy dziewieéset
osiemdziesigt dwa miliony sze$¢set tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych 24 gr), w nastepujacy sposdb:

1) kwote 3022 330500,00 ztotych (stownie: trzy miliardy dwadziescia dwa miliony trzysta trzydziesci
tysiecy piecset ztotych 00 gr), to jest 3,50 ztotych (stownie: trzy ztote 50 gr) na jedna akcje, przeznaczyé
na wyptate dywidendy;

2) kwote 7231 000,00 ztotych (stownie: siedem milionéw dwiescie trzydziesci jeden tysiecy ztotych 00 gr)
przeznaczy¢ na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych;

3) kwote 953 038 828,24 ztotych (stownie: dziewiedset piecdziesiat trzy miliony trzydziesci osiem tysiecy
osiemset dwadziescia osiem ztotych 24 gr) przeznaczy¢ na kapitat zapasowy.

§2
Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy, o ktérej mowa
w § 1 pkt 1 (dzien dywidendy), ustala sie na 15 wrzesnia 2021 roku. Termin wyptaty dywidendy ustala sie
na 6 pazdziernika 2021 roku.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia.
Przewodniczacy

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZU SA
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