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16 grudnia 2020 r.
Stanowisko KNF ws. polityki dywidendowej w 2021 r.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) w dniu 16 grudnia 2020 r. jednoglo$nie
przyjeta stanowisko w sprawie polityki dywidendowej bankow komercyjnych, bankow
spotdzielczych i zrzeszajacych, zakladéw ubezpieczen, zaktadow reasekuracji, zakladow
ubezpieczen i reasekuracji, towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw
emerytalnych oraz doméw maklerskich w 2021 roku. Kazdy z sektorow otrzyma zalecenia
w formie pisma Przewodniczacego KNF.

Bezposrednim celem polityki dywidendowej KNF jest zapewnienie stabilnosci polskiego
sektora finansowego poprzez dostosowywanie bazy kapitatowej podmiotéw nadzorowanych
do poziomu ponoszonego przez nie ryzyka oraz ochrona odbiorcow ustug finansowych tych
podmiotow.

Banki komercyjne
Biorac pod uwagg:

- istotng niepewnos$¢ co do dalszego rozwoju wydarzen zwigzanych z pandemiag COVID-
19,

- przejSciowy charakter rozwigzan wykorzystywanych przez banki do poprawy sytuacji
kapitalowej w okresie pandemil,

- utrzymujace si¢ ostrozne stanowiska nadzorcze w UE w zakresie ograniczen
dywidendowych oraz innych form obnizania zasobow kapitatowych,

- zmian¢ wytycznych EUNB wydtuzajaca moratoria

Komisja uznaje za konieczne wstrzymanie przez banki komercyjne wyplaty dywidendy
W pierwszym potroczu 2021 r.

Komisja Nadzoru Finansowego oczekuje takze niepodejmowania innych dzialan,
w szczegblnosci pozostajacych poza zakresem biezacej dziatalnoéci biznesowej i operacyjnej,
mogacych skutkowa¢ obnizeniem bazy kapitalowej bez uprzedniej konsultacji z organem
nadzoru. Dotyczy to takze ewentualnych wyplat dywidend z niepodzielonego zysku z lat
ubieglych oraz wykupoéw akcji whasnych. Komisja oczekuje, ze ewentualna realizacja takich
operacji kazdorazowo poprzedzana bedzie uprzednig konsultacja z organem nadzoru
i uzalezniona od ich pozytywnego wyniku.

Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie polityki dywidendowej bankow
komercyjnych w drugiej potowie 2021 r. bedzie przedstawione odrebnie po dokonaniu analizy
sytuacji finansowej sektora bankowego w pierwszym potroczu.
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Banki spoldzielcze i zrzeszajace

Komisja uznaje za konieczne, aby przyja¢ nastepujace zasady polityki dywidendowej bankow
spotdzielczych i zrzeszajacych w 2021 roku:

1. Banki zrzeszajace powinny stosowac si¢ do ogolnych zatozen polityki dywidendowej —
takich samych jak w przypadku innych bankow dziatajacych w formie spoitki akcyjne;.

2. Banki spotdzielcze, ktorych sytuacja finansowa ulegla pogorszeniu, tzn. zysk r/r zmniejszyt
si¢ o wiecej niz 30% lub fundusze wilasne ulegly zmniejszeniu, powinny odstapi¢ od wyplaty
dywidendy.

3. Wyplata dywidendy w pozostatych bankach spoéldzielczych powinna nastapié
na nast¢pujacych zasadach:

1) do 10% zysku netto — w bankach spoldzielczych speliajacych taczne kryteria:
nierealizujacych dziatan naprawczych, majacych ocen¢ koncowa BION nie gorsza niz 2,5
(masterskala ocena 1 lub 2), posiadajacych poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,
faczny wspotczynnik kapitatu TCR nie nizszy niz 12,0%, wspotczynnik kapitatu T1 nie nizszy
niz 10,0%, wspdtczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 8,5% oraz
niekorzystajacych z mozliwos$ci pomniejszania podstawy tworzenia rezerw celowych.

2) do 5% zysku netto — w bankach spoétdzielczych spetniajacych taczne kryteria:
nierealizujacych dziatan naprawczych, majacych ocen¢ koncowag BION nie gorsza niz 2,5
(masterskala ocena 1 lub 2), posiadajacych poziom dzwigni finansowej (LR) wyzszy niz 5%,
faczny wspotczynnik kapitatu TCR nie nizszy niz 12,0%, wspotczynnik kapitatu T1 nie nizszy
niz 10,0%, wspodtczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 8,5%.

3) do 3% zysku netto — w bankach spoéldzielczych spetniajacych taczne kryteria:
nierealizujacych dziatan naprawczych, majacych ocene koncowa BION nie gorsza niz 2,50
(masterskala ocena 1 lub 2), posiadajacych poziom dzwigni finansowej (LR) powyzej 5%,
faczny wspotczynnik kapitalu TCR nie nizszy niz 10,5%, wspotczynnik kapitatu T1 nie nizszy
niz 8,5% wspotczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 7,0% — w przypadku
bankow spotdzielczych dziatajacych w ramach instytucjonalnych systemow ochrony,

4) do 2% zysku netto — w bankach spoétdzielczych spelniajacych tgczne kryteria:
nierealizujacych dziatan naprawczych, majacych ocene koncowa BION nie gorsza niz 2,50
(masterskala ocena 1 lub 2), posiadajagcych poziom dzwigni finansowej (LR) powyzej 5%,
faczny wspotczynnik kapitatu TCR nie nizszy niz 10,5%, wspotczynnik kapitatu T1 nie nizszy
niz 8,5% wspotczynnik kapitalu podstawowego CET1 nie nizszy niz 7,0% — w przypadku
bankow spotdzielczych niedziatajacych w ramach instytucjonalnych systemow ochrony,

5 do 1% zysku netto — w bankach spoétdzielczych spetniajacych taczne kryteria:
nierealizujacych dziatan naprawczych, majacych ocen¢ koncowa BION w przedziale
(2,51<=BION<=3,25) (masterskala ocena 3), posiadajacych poziom dzwigni finansowej (LR)
powyzej 5%, taczny wspotczynnik kapitatu TCR nie nizszy niz 10,5%, wspotczynnik kapitatu
T1 nie nizszy niz 8,5% wspotczynnik kapitatu podstawowego CET1 nie nizszy niz 7,0%.
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4. Niezaleznie od okreslonych wyzej zasad, w zwigzku z pandemig COVID-19 oraz
mozliwo$cig pogorszenia sytuacji ekonomiczno-finansowej bankow w 2021 r., banki
spotdzielcze spetniajace kryteria do wyptaty dywidendy z zysku za 2020 r. powinny rozwazy¢
calkowite zatrzymanie zysku i przeznaczenie go na wzmocnienie bazy kapitatowe;.

5. Do bankoéw spoétdzielczych niespeiniajacych kryteriow do wyptaty dywidendy z zysku netto
za 2020 r. skierowane zostang indywidualne wystapienia.

Zaklady ubezpieczen, zaklady reasekuracji oraz zaklady ubezpieczen i reasekuracji

Majac na wzgledzie sytuacje sektora ubezpieczen oraz stan bazy kapitatowej poszczegolnych
zakladow ubezpieczen, zakladow reasekuracji oraz zakladow ubezpieczen i reasekuracji,
Komisja zaleca, aby dywidende mogty wyplaci¢ wylacznie zaklady, ktore spetniaja:

I. dla wyptat z zysku roku 2019 — kryteria okre§lone w komunikacie KNF dotyczacym
stanowiska organu nadzoru w sprawie zalozen polityki dywidendowej bankow
komercyjnych, bankow spotdzielczych i zrzeszajacych oraz zakladow ubezpieczen,
zaktadow reasekuracji oraz zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji w 2020 r. z dnia 3 grudnia
2019r.;

Il. dla wyptat z zysku roku 2020 — tacznie ponizsze kryteria:
e otrzymaly w ramach BION za 2019 rok ocene ryzyka dobra® lub zadowalajaca?;

e w poszczegolnych kwartatach 2020 roku nie wykazaty niedoboru srodkéw wtasnych na
pokrycie wymogu kapitalowego (rozumianego jako maksimum z minimalnego
wymogu kapitalowego (MCR) oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR));

e w 2020 roku nie byly objete krotkoterminowym planem finansowym lub planem
naprawczym, o ktorych mowa w art. 312 1 313 ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r.
0 dzialalnos$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjnej;

e wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. wielkos$¢ srodkéw wlasnych bez odliczenia
przewidywanych dywidend ksztaltowata si¢ na poziomie co najmniej 175% wysokosci
wymogow kapitatowych dla zaktadéw ubezpieczen, zakladow reasekuracji oraz
zakladow ubezpieczen i reasekuracji prowadzgcych dziatalnos¢ w dziale | oraz
co najmniej 150% wysokosci wymogoéw kapitatowych dla zakladow ubezpieczen,
zakladow reasekuracji oraz zakladow ubezpieczen i reasekuracji prowadzacych
dziatalnos¢ w dziale II.

Zaktady ubezpieczen, zaktady reasekuracji, zaktady ubezpieczen i reasekuracji spekniajace
powyzsze kryteria mogg dokona¢ wyptaty dywidendy w wysokosci maksymalnej rownej 100%
wielkosci zysku wypracowanego w roku 2019 oraz 50% wielkosci zysku wypracowanego
w roku 2020 roku, przy czym pokrycie wymogdéw kapitatowych (po odliczeniu od $rodkow

! Ocena ryzyka zostata podana wedtug makroskali (ocena dobra, tj. 1,00 (od 1,00 do 1,74); ocena zadowalajaca,
tj. 2,00 (od 1,75 do 2,49); ocena budzgca zastrzezenia, tj. 3,00 (od 2,50 do 3,24); ocena niedostateczna, tj. 4,00
(od 3,25 do 4)).

2 ibidem
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wilasnych przewidywanych dywidend) na dzien 31 grudnia 2020 r. oraz dla kwartatu, w ktorym
wyptacono dywidende, bedzie na poziomie co najmniej 175% dla zaktadéw ubezpieczen,
zaktadow reasekuracji oraz zakladow ubezpieczen i reasekuracji prowadzacych dziatalnosé¢
w dziale I oraz co najmniej 150% dla zaktadéw ubezpieczen, zaktadow reasekuracji oraz
zakladow ubezpieczen i reasekuracji prowadzacych dziatalnos¢ w dziale 1I.

Zaktady ubezpieczen, zaklady reasekuracji, zaktady ubezpieczen i1 reasekuracji spelniajace
powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji w sprawie wysokosci dywidendy, powinny
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2020 rok, wynikajgce m.in. ze zmian w otoczeniu
rynkowym i prawnym, a w szczegdlnosci z duzej niepewnosci co do dalszego rozwoju
pandemii koronawirusa, a tym samym mozliwymi dalszymi negatywnymi konsekwencjami
tego stanu dla zaktadu ubezpieczen, zaktadu reasekuracji, zaktadu ubezpieczen i reasekuracji.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidend¢ w 2021 roku wyptacilty wylacznie towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, ktore spetniaja tacznie ponizsze kryteria:

A. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2020 r.

I.  towarzystwo funduszy inwestycyjnych w 2020 roku oraz w okresie od poczatku
2021 roku do dnia podjecia uchwaty o podziale zysku za 2020 rok nie naruszyto
ustawowych przepisoOw dotyczacych wymogoéw kapitatowych;

Il.  towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymato ostatnig ocen¢ koncowg BION 1
albo 2;

I1l.  podejmowane dziatania, w tym sposob podziatu zysku, nie spowoduja zmniejszenia
wartosci posiadanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych aktywow
ptynnych, pomniejszonych o warto$¢ posiadanych akcji wlasnych, ponizej
poziomu stanowigcego 150%  obowigzujacego towarzystwo  wymogu
kapitatowego. Przy czym w przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
ktore zarzadza funduszami zdefiniowanej daty zgodnie z ustawg o pracowniczych
planach kapitalowych, podziat zysku nie moze jednocze$nie powodowac
zmniejszenia wartosci posiadanych przez towarzystwo aktywow ptlynnych,
pomniejszonych o warto$¢ posiadanych akcji wlasnych, ponizej poziomu
stanowigcego 150% wymogu wynikajacego z art. 59 ust. 1 pkt 2 ustawy
0 pracowniczych planach kapitatowych.

IV. podziat zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 1,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu
kapitalowego liczony jest jako iloraz wartosci kapitalu wlasnego towarzystwa
I obowigzujacego poziomu wymogu kapitatowego.

B. Wyptata w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2020 r.
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towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetnia kryteria I — 11 wymienione w literze
A;

podziat zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 2, przy czym wskaznik pokrycia wymogu
kapitatowego liczony jest jako iloraz wartosci kapitatu wilasnego towarzystwa
i obowigzujgcego poziomu wymogu kapitatowego.

Wyptata w kwocie powyzej 100% zysku netto za 2020 r. uwzgledniajaca niewyptacong
czes$¢ zysku netto

towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetnia kryterium I wymienione w literze
B;

towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymato ostatnig ocen¢ koncowa BION 1;
podziat zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 2,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu

kapitalowego liczony jest jako iloraz wartosci kapitalu wlasnego towarzystwa
I obowigzujacego poziomu wymogu kapitatowego.

Dodatkowo towarzystwa funduszy inwestycyjnych przy podejmowaniu decyzji dotyczacej
wysokosci wyptaty powinny uwzgledniac:

A. dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesigcy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2020 rok, tak, aby sposob podziatu zysku

nie mial wplywu na mozliwo$¢ spelniania wymogow kapitalowych w kolejnych
miesigcach;

wysoko$¢ wyniku finansowego z biezacego roku;

zgloszone w okresie od dnia podjecia ostatniej uchwaty o podziale zysku roszczenia
uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidend¢ w 2021 r. wyptacity wylacznie powszechne
towarzystwa emerytalne, ktore spelniaja tacznie ponizsze kryteria:

A. Wyptlata w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2020 r.

towarzystwo otrzymalo ostatnia oceng¢ koncowag BION 1 (dobrg) Ilub

2 (zadowalajacg);

w 2020 r. oraz w okresie od poczatku 2020 r. do dnia podjecia uchwaty o podziale
zysku nie zaistniala sytuacja, w ktorej dosztoby do niespetnienia przez towarzystwo
ustawowych wymogow kapitatlowych;
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I1. wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$¢ kapitatow wlasnych towarzystwa,
powickszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo,
stanowita nie mniej niz 1,25% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy
emerytalnych zarzadzanych przez towarzystwo;

V. wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. warto$é ptynnych aktywow? towarzystwa,
powiekszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo,
stanowita nie mniej niz 1,25% warto$ci aktywow netto wszystkich funduszy
emerytalnych zarzadzanych przez towarzystwo.

B.  Wyptata w kwocie wyzszej niz 100% zysku netto za 2020 r.

l. towarzystwo otrzymato ostatnig ocen¢ koncowg BION 1 (dobrg);
Il.  towarzystwo spehnia kryteria II - IV wymienione w literze A;

1. kwota wyptaty nie moze powodowaé aby w 2021 r. warto$¢ ptynnych aktywow
towarzystwa, powigkszona o warto§¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca
na towarzystwo, stanowita mniej niz 2,00% wartosci aktywow netto wszystkich
funduszy emerytalnych zarzadzanych przez towarzystwo.

Dodatkowe kryteria nieliczbowe majace zastosowanie do kryteriow z lit. A i B:

1) wyplata dywidendy nie moze powodowac zmniejszenia wartosci kapitatu wtasnego
I odpowiednio wartoéci aktywow ptynnych, powigckszonych o wartos$¢ $rodkow
Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu
okreslonego w kryterium I1I i w kryterium 1V wskazanych w lit. A w perspektywie
12 miesigcy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2020 r.,
zZ zastrzezeniem kryterium III w literze B,

2) przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podzialu zysku towarzystwo powinno
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie 12 miesiecy
od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2020 r., zwigzane
Z zarzadzaniem funduszami zdefiniowanej daty zgodnie z ustawa z dnia
4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatlowych (t.j. Dz.U. 2020 poz.
1342, dalej: "ustawa o pracowniczych planach kapitalowych"),.

3) przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podzialu zysku towarzystwo powinno
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatlowe zwigzane z wdrozeniem rozwigzan
wynikajacych z projektu ustawy z dnia 13 lutego 2020 r. 0 zmianie niektorych
ustaw w zwigzku z przeniesieniem srodkow z otwartych funduszy emerytalnych na
indywidualne konta emerytalne (dalej: ,,ustawa zmieniajaca”), ktorej przepisy maja
wejs¢ w zycie w 2021 r., w szczegolnosci dodatkowe potrzeby kapitalowe zwigzane
Z przeksztatlceniem powszechnego towarzystwa emerytalnego w towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, wynikajace z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U.
z 2020 r. poz. 95, dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych”).

3 Za aktywa ptynne sg uznawane: papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, naleznosci od OFE tytutem optaty
od sktadki i optaty za zarzadzanie, $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne oraz pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe.
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Domy maklerskie

Komisja uznaje za konieczne, aby dywidende w 2021 roku wyptacity wylacznie domy
maklerskie, ktére spetniajg tacznie ponizsze kryteria:

A. Dywidend¢ w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2020 r.:

dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
Z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013 r., z pézn. zm., zwanym dalej:
,fozporzadzeniem 575/2013”’) na dzien 31 grudnia 2020 r.:

e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I wynidst co najmniej 6%;

e wspotczynnik kapitatu Tier I wynidst co najmniej 9%;

e taczny wspotczynnik kapitatowy wynidst co najmniej 14%;
dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie
Z rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2020 r. wskaznik bedacy
udzialem kwoty kapitatow wilasnych w sumie aktywoéw ogodtem wynosi co
najmniej 50%;
ostatnia ocena nadzorcza nadana w procesie BION wynosi 1 albo 2;
podmiot w 2020 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
I podjecia uchwaly o podziale zysku za 2020 rok nie naruszyt przepisow dot.
wymogoéw kapitalowych zawartych w rozporzadzeniu 575/2013 i ustawie
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2020 r.
poz. 89 z p6zn. zm.) oraz przepisoOw dotyczacych limitow duzych ekspozycji,
z wylaczeniem naruszen limitéw odnoszacych si¢ do §rodkow pienieznych
klientow.

B. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2020 r.:

spetnia wszystkie kryteria wymienione w literze A;

dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
Z rozporzadzeniem 575/2013 kryteria, o ktorych mowa w lit. A pkt I, sa
spelnione na koniec kazdego kwartatu w 2020 roku;

dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnos$ci kapitalowej zgodnie
Z rozporzadzeniem 575/2013 kryterium, o ktorym mowa w lit. A pkt II, jest
spelnione na koniec kazdego kwartatu w 2020 roku.

C. Dywidend¢ w kwocie przekraczajacej zysk netto za 2020 r.:

spelnia wszystkie kryteria wymienione w literze A oraz osiagnal zysk netto za
2020,
ostatnia ocena nadzorcza nadana w procesie BION wynosi 1;
dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie
Z rozporzadzeniem 575/2013, ktére podejma uchwate o wyptacie dywidendy
przed dniem 26 czerwca 2021 r.:

e wspotczynnik kapitalu podstawowego Tier 1 nie moze w wyniku

podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy spas¢ ponizej 12%;
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e wspotczynnik kapitalu Tier I nie moze w wyniku podjg¢cia uchwaty
0 wyptacie dywidendy spas¢ ponizej 15%;

e taczny wspotczynnik kapitalowy nie moze w wyniku podjgcia uchwaty
0 wyptacie dywidendy spas¢ ponizej 20%;

IV. dla podmiotoéw nie podlegajacych normom adekwatnos$ci kapitatowej zgodnie
Z rozporzadzeniem 575/2013, ktore podejmg uchwale o wyptacie dywidendy
przed dniem 26 czerwca 2021 r. wskaznik bedacy udziatem kwoty kapitatow
wilasnych w sumie aktywow ogdtem w wyniku podjecia uchwaty o wyptacie
dywidendy nie moze spas¢ ponizej 75%;

V. dla podmiotéw, ktéore podejma uchwale o wyptacie dywidendy w dniu
26 czerwca 2021 r. lub podznej (beda podlegaty pod juz obowigzujace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia
27 listopada 2019 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych oraz zmieniajacego rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE)
nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014 (Dz. Urz. UE L 314
2 05.12.2019 r., zwane dalej: ,,rozporzadzeniem 2019/2033)):

e wspoOtczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia 2019/2033
nie moze w wyniku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy spas¢
ponizej 150%;

e wspotczynnik okreslony w art. 9 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia 2019/2033
nie moze w wyniku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy spas¢
ponizej 187,5%;

e wspotczynnik okre§lony w art. 9 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia 2019/2033
nie moze w wyniku podjecia uchwaty o wyptacie dywidendy spas¢
ponizej 250%.

Komisja rekomenduje spetlnienie warunkow, o ktorych mowa w warunku C, rowniez
w przypadku ubiegania si¢ o uzyskanie zezwolenia na skup akcji wlasnych.

Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
powinny uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatlowe w perspektywie dwunastu miesigcy od
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2020 rok, a takze biezaca sytuacje
finansowag domu maklerskiego w momencie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
i podjecia uchwaty o podziale zysku za 2020 rok, w szczego6lnosci wysoko$¢ biezacego
wyniku finansowego domu maklerskiego.

Ponadto zaleca sig, aby przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy byty
brane pod uwage koszty zwigzane z przygotowaniem domoéw maklerskich do wdrozenia
rozwigzan wynikajacych z planowanego wejscia w zycie przepisow okreslajacych wymogi
ostrozno$ciowe dla firm inwestycyjnych (rozporzadzenie 2019/2033 oraz dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
nadzoru ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajace] dyrektywy
2002/87/WE, 2009/65/WE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE, 2014/65/UE (Dz. Urz.
UE L 314 z 05.12.2019 r.)). Domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji o wyptacie
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dywidendy powinny rowniez uwzgledni¢ konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniej wysokosci
oraz struktury funduszy wilasnych w stosunku do nowych wymogdéw kapitalowych
wyznaczonych na podstawie rozporzadzenia 2019/2033, ktore wchodzi w Zycie dnia 26
czerwca 2021 r.

Jednoczesnie zwraca si¢ uwage, ze domy maklerskie zobowigzane na podstawie
obowigzujacych przepisow prawa do utrzymywania dodatkowych wymogoéw kapitatowych
powickszaja wspdlczynniki, o ktorych mowa w lit. A.I o wysoko$¢ dodatkowych wymogow
kapitatowych.
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