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Grupa PZU jest najwieksza grupa finansowa w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Na jej czele stoi PZU, ktérego tradycje
siegajg 1803 roku. Akcje PZU notowane s na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i wchodzg w sktad indeksu WIG20 oraz
WIG ESG. PZU jest w czotéwce najwyzej wycenianych i najbardziej ptynnych spétek polskiej gietdy. Kapitalizacja gietdowa PZU na
koniec 2020 roku wynosita 27,9 mld zt. Gtéwnym akcjonariuszem PZU jest Skarb Panstwa, ktory posiada 34,19% akgji.

Spotki Grupy sg aktywne w ubezpieczeniach na zycie, majatkowych i zdrowotnych oraz w obszarze produktéw inwestycyjnych,
emerytalnych, ochrony zdrowia i bankowosci. Dodatkowo, w ramach partnerstw strategicznych, Swiadcza ustugi assistance dla
klientéw indywidualnych oraz przedsiebiorstw. Model biznesowy Grupy PZU taczy te wszystkie aktywnosci i integruje je wokét klienta.
Dzieki temu mozliwe jest dostarczanie produktéw i ustug dobrze dopasowanych do potrzeb klienta, w odpowiednim dla niego miejscu
i czasie oraz kompleksowe reagowanie na inne jego potrzeby. Wysoki potencjat, ponad 200 lat zaufania, doswiadczenie, efektywno$é

i innowacyjnosc tworza wartosc dla klientéw Grupy PZU.
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WYNIKI FINANSOWE

min zt | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 \/ Wptyw pandemii COVID-19 na
6)
zysk netto Grupy PZU
A) GRUPA PZU Z WYEACZENIEM ALIOR BANKU | BANKU PEKAO mln zt
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 22847 23470 24191 23 866 @
Wynik netto z dziatalno$ci inwestycyjnej tacznie 3847
z kosztami odsetkowymi EEeS 2 HEEE A 3295
Sgtstékodowania i Swiadczenia ubezpieczeniowe (14 941) (14 563) (15 695) (15 580) AGER
Koszty akwizycji (2901) (3130) (3363) (3317)
Koszty administracyjne (1647) (1637) (1739) (1801)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3198 3298 3606 3941
éysk.net.to przypisany wtascicielom jednostki 2502 2559 2780 3106
ominujacej
B) Odpis wartosci firmy (Alior Bank, Bank Pekao) i (1343)5 2019 2020
WNIP Alior Bank I Wynik raportowany Wptyw COVID-19
C) BANKI: ALIOR BANK | BANK PEKAO \/ . . , .
P - T e Jedno z najwyzszych ROE wsrod
ysk netto przypisany wtascicielom jednostki L. . L
dominujace] S8 ool 515 149 europejskich ubezpieczycieli
(A+Bj—C) ZYSK NETTO PRZYPISANY
WEASCICIELOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 2895 3213 3295 1912 ROE (%)
Aktywa ogétem 317458 328554 343385 378974 7
Kapitaty wtasne przypadajace udzialowcom 15’7 Ay
jednostki dominujacej 14599 14925 16 169 18777 (vs. 23,7%7 w 4Q19)

GWP Wynik netto
Struktura sktadki przypisanej (IV kw. 2020) 6,6 mid zt 721 min zt
(vs. 6,7 w 4Q19) (vs. 935 w 4Q19)
n_ N\v |y
ub. majatkowe Marza operacyjna® Wsk. mieszany®
58,4% 1,7% 87,6%
Kraje Battyckie (vs. 21,3% w 4Q19) (vs. 84,9% w 4Q19)
i Ukraina
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b. na zyci
:3 8:/‘: e Rating sity finansowej i rating kredytowy
nadany PZU przez S&P
Procentowy udziat segmentéw dziatalnosci w wyniku operacyjnym A -
(skorygowany o udziaty PZU w bankach w 2020 roku, z wytaczeniem odpisu wartosci
firmy Banku Pekao i Alior Banku oraz wartosci niematerialnych zidentyfikowanych /STABILNA/
podczas nabycia Alior Banku)
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AKCJE PZU

Srednia wartoé¢

Liczba akcji 863523 000 C/z 14,6x o —— 69,8 mln zt
Srednia liczba
Free float (%) 65,81% C/WK 1,5 tra n'sal'(q?i 6045
Wartos$¢ rynkowa 27,9 mld zt Stopa dywidendy 0% 310 Sred|;|bvr\/(§)tll:1men 2362287 szt.
Struktura akcjonariatu (31.12.2020) Statystyka rekomendacji (31.12.2020)
—_——————————————————— REKOMENDACIE A 17 Kupuj, Przewazaj
Zagranica
33,3% V¥ -2,1p.p. Skarb Parists
T 4 arl anstwa . "
8 Neutralnie, Trzymaj
34,2% 0,0 p.p. 25
Polska Vv o Sprzedaj, Niedowazaj
66,7% A +2,1p.p.
Inwestorzy instytucjonalni Max. cena docelowa 39,3zt
24,1% A +1,1p.p.
Srednia cena docelowa 34,7zt
Inwestorzy indywidualni
AV zmiana 2020/2019 - 8,5% A +1,0p.p. Min. cena docelowa 26,8 zt
Kurs PZU - cena min/max akcji na zamknieciu sesji
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s 7ysk j. dominujgcej na akcje w zt za dany rok (EPS) mmmmsm Dywidenda na akcje (w zt) z zysku za dany rok (DPS)
. Wspétczynnik wyptaty dywidendy za dany rok

PRZYPISY:

UROE raportowane / zysk i kapitat wtasny skorygowane o odpis z tytutu utraty warto$ci aktywéw zwiazanych z przejeciami bankéw w wysokosci 1 343 mln zl / zysk

i kapitat wtasny skorygowane o wptyw COVID - 19; dodatkowo, kapitat wtasny skorygowany o 2 636 mln (80% zysku skonsolidowanego za 2019 roku, ktéry nie zostat
wyptacony w formie dywidendy); ? dane nie podlegajace audytowi ani przegladowi biegtego rewidenta; ¥ Komisja Nadzoru Finansowego oczekiwata, ze zaktady ubezpieczen
w 2020 roku zatrzymaja cato$¢ wypracowanego w poprzednich latach zysku. Takie stanowisko KNF przekazata 26 marca 2020 roku zaktadom ubezpieczen i reasekuracji,
wskazujac na sytuacje zwigzana z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii i jego mozliwymi dalszymi negatywnymi konsekwencjami gospodarczymi oraz spodziewanym
wptywem na sektor ubezpieczeniowy; ¥ wspdtczynnik wyptaty dywidendy i dywidenda na akcje (DPS) za poprzedzajace 3 lata ksztattowat sie odpowiednio: 62,5%, 1,40 zt
(2016); 74,6%, 2,50zt (2017); 75,3%, 2,80 zt (2018); ¥ w tym odpis z tytutu utraty wartosci wartosci firmy powstatej w wyniku nabycia Alior Banku (746 mln zt) i Banku Pekao
(555 mln zt) oraz odpis aktywdw powstatych w wyniku nabycia Alior Banku (t]. znaku towarowego oraz relacji z klientami po uwzglednieniu wptywu odroczonego podatku
dochodowego i udziatu mniejszosci) w kwocie 42 mln zt; © Zysk netto przypisany wtascicielom podmiotu dominujacego; ” Uroczniony przypisany wtascicielom jednostki
dominujacej; ® Marza za IV kw. 2020 dla segmentu ubezpieczeri grupowych i indywidualnie kontynuowanych z wytaczeniem efektu konwersji; ® Ubezpieczenia majatkowe
i pozostate osobowe w Grupie PZU (Polska); ” historyczna stopa dywidendy: 6,4% (2019); 5,9% (2018); 4,2% (2017); ¥ wsp6tczynnik wyptaty bez uwzglednienia wyptaty
dywidendy z kapitatéw nadwyzkowych (2 zt na akcje); ? do dnia sporzadzenia Sprawozdania z dziatalnosci 2020, Zarzad nie podjat uchwaty w sprawie propozycji podziatu
zysku za rok 2020
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