ESG nabiera wiatru w zagle
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Inwestowanie spotecznie odpowiedzialne (ESG - Environmental, Social, Governance) to stosunkowo mtode
zjawisko. Po raz pierwszy terminu ESG uzyto w 2004 roku z inicjatywy Kofiego Annana, 6wczesnego Sekretarza
Generalnego ONZ, ktory wezwat prezesow 50 najwiekszych instytucji finansowych do wspdlnego dziatania na
rzecz zrownowazonego rozwoju. Na przestrzeni ostatnich lat inwestowanie spotecznie odpowiedzialne na state
zawitato do jezyka finansistow.
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Podpisanie porozu-
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Ogtoszenie Principles for
Responsible Investment.
Jest to szesc¢ zasad
dotyczacych inwestowania
odpowiedzialnego. Jak
do tej pory podpisato je
ponad 3000 sygnatariuszy.

Obecnie inwestowanie spotecznie odpowiedzialne

cieszy sie coraz wiekszym zainteresowaniem w$rod
zarzadzajacych funduszami.Warto$¢ aktywéw pod
zarzadzaniem inwestowanych z uwzglednieniem czynnikéw
Srodowiskowych rosnie z roku na rok. Wedtug publikowanego
codwa lata “Report on US Sustainable and Impact Investing
Trends”, a przygotowanego przez U.S SIF Foundation, blisko
17 bilionéw dolaréw, czyli 1/3 wszystkich aktywdw pod
zarzadzaniem profesjonalnym w Stanach Zjednoczonych
jestinwestowana w zréwnowazony sposéb. To skok o

ponad 42% w poréwnaniu do 2018 roku! Wedtug szacunkéw
opublikowanych przez Komisje Europejska roczna emisja
zielonych obligacji wzrosta trzykrotnie od 2016 roku do

2019. Ich taczna wartos¢ to okoto 225 mld euro. Komisja
Europejska szacuje, ze przyjety plan inwestycyjny na

rzecz zrbwnowazonej Europy - doprowadzi do 2030 roku

do uruchomienia publicznych i prywatnych srodkéw o
wartosci co najmniej 1 bln euro w obszarze zréwnowazonych
inwestycji.
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Ogtoszenie przez Komisje
Europejska ,,Zielonego
Nowego tadu” zbioru
inicjatyw politycznych
spisanych w ramach 10

priorytetow.
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Wejscie w zycie wymogu
realizacji obowiazkow
informacyjnych dla
pierwszych dwéch celéow
z taksonomii zgodnie z
rozporzadzeniem (UE)
2020/852.

Marcin Zottek

Wiceprezes Zarzadu TFI PZU

Widzimy coraz wieksze zainteresowanie
zréwnowazonym inwestowaniem. Nacisk na ESG
ktadg nie tylko ustawodawcy, ale réwniez coraz
czesciej inwestorzy, ktdrzy chca lokowac swéj kapitat
zuwzglednieniem czynnikéw srodowiskowych,
spotecznej odpowiedzialnosci i tadu korporacyjnego.



Zréwnowazona Europa Taksonomia
Jeszcze kilka lat temu nie funkcjonowaty zadne przepisy

dotyczace inwestowania ESG. Impuls do rozwoju regulacji ® tagodzenie zmian klimatu

dato podpisane w 2016 r. porozumienie paryskie, w

ktérym 190 krajéw, w tym Unia Europejska i jej pafnstwa ® Dostosowanie do zmian klimatu

cztonkowskie, zobowiazaty sie do wspdlnych wysitkdw na

rzecz przeciwdziatania negatywnym zmianom. Kolejnym ® Zréwnowazone uzytkowanie i ochrona zasobéw wodnych
takim impulsem byto ogtoszenie w koficu 2019 r. przez i morskich

Komisje Europejska tzw. Zielonego tadu. Pierwszym z

efektéw prac legislacyjnych jest rozporzadzenie SFDR @ Przejscie na gospodarke o obiegu zamknietym
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) Parlamentu

Europejskiego i Rady (UE), ktore obligowato sektor ustug ® Zapobieganie zanieczyszczeniomiich kontrola
finansowych do upublicznienia do 10 marca 2021 r.

informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Ma to @ Ochronai przywracanie réznorodnosci biologiczneji
zapewnic inwestorom powszechny dostep do wiarygodnych, ekosystemow

szczegbtowych i mozliwych do poréwnywania danych. Petna

tre$¢informacji SFDR odnos$nie TFI PZU jest dostepna tutaj. Co w takim razie jest inwestycja zrbwnowazong wedtug

zaproponowanej taksonomii? Musi to by¢ dziatalnos¢
istotnie przyczyniajaca sie co najmniej do 1z 6 celéow
Srodowiskowych, nie wyrzadzajaca jakiejkolwiek szkody

Nastepnym krokiem bedzie wdrozenie rozporzadzenia wsrdd pozostatych oraz zapewniajaca minimalny
wprowadzajacego taksonomie, czyli narzedzie klasyfikujace, poziom zabezpieczen spotecznych i governance zgodnie

ktére zapewni inwestorom mozliwos¢ podejmowania zwytycznymi OECD, ONZ oraz ILO (Miedzynarodowa

decyzji o lokowaniu swoich sSrodkéw z uwzglednieniem Organizacja Pracy). Taksonomia to proba przyjecia wspélnego
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju. Na taksonomie ztozy zrozumienia jaka dziatalno$¢ gospodarcza jest jednoznacznie
sie 6 gtéwnych celéw srodowiskowych, a wdrazana bedzie zrownowazona srodowisko. Pozwoli to m.in. chronié
dwuetapowo. W 2022 r. zaczng obowigzywacd pierwsze dwa inwestoréw przed green-washingiem, czyli tzw. ekosciema
cele, a rok pdzniej pozostate cztery. - podejmowaniem dziatan pozornie prosrodowiskowych,

ktorych celem jest wytworzenie mylnego wrazenia, ze firma
dziata w sposéb odpowiedzialny spotecznie.



https://www.pzu.pl/tfi/o-nas/ujawnienia-sfdr

Grupa PZU - zielony lider i przewodnik

Priorytetem dla catej Grupy i miara jej sukcesu jest
wypracowywanie korzysci dla akcjonariuszy i klientéw w
sposob zréwnowazony i odpowiedzialny. Dlatego zgodnie z
przyjeta strategia Grupy PZU na lata 2021-2024 czynniki ESG
wdrozone zostang bardzo szeroko w funkcjonowanie Grupy
PZU.

* Do roku 2024 staniemy sie neutralni klimatycznie, czyli

bedziemy zuzywac mniej energii i czerpac ja w petni z OZE,

redukujac odpowiednio pozostate emisje wtasne, a tam

gdzie bedzie to niemozliwe - bedziemy je rekompensowac.

® Do roku 2030, chcemy jeszcze mocniej zmniejszy¢ wtasny
$lad weglowy (m.in. poprzez systematyczna rozbudowe
floty aut hybrydowych i elektrycznych) oraz rozpoczac
redukcje emisji w catym w taricuchu wspétpracujacych z
nami podmiotdow.

® Do roku 2040 chcemy, zeby neutralni klimatycznie stali sie
nasi dostawcy i inni partnerzy.

e Do roku 2050 rowniez nasi klienci ubezpieczeniowi i
inwestycyjni.

500 min zt

kwota zaangazowania Grupy PZU w
inwestycje wspierajace transformacje
klimatyczno-energetyczna w trakcie
obowiagzywania strategii w latach 2021-
2024

Robert Kubin

Prezes Zarzadu TFI PZU

W TFI PZU nie czekamy z dziataniami i juz teraz pracujemy
nad uzupetnieniem tradycyjnych kryteriéw oceny

ryzyka o te zobszaru ESG. Beda to miedzy innymi

wtasne metodyki scoringu na rynku dtugu czy akgji,
zwiekszenie zaangazowania w projekty OZE oraz zwigzane
z transformacja energetyczna, a takze uwzglednienie

czynnikoéw ESG na wszystkich etapach procesu
inwestycyjnego na rynku nieruchomosci. Widzimy duze
szanse na rozwoj w obszarze inwestycji odpowiedzialnych
spotecznie.

Grupa PZU bedzie angazowac sie w inwestycje wspierajace
transformacje klimatyczno-energetyczna, w tym farmy
wiatrowe. Dodatkowo rozszerzona zostanie oferta funduszy
inwestycyjnych o te oparte na czynnikach ESG. Co wiecej,
opracujemy dtugofalowa strategie rozwoju zréwnowazonego
portfela. Naszym celem jest konsekwentne zwiekszanie
naszego zaangazowania w inwestycje w zielone sektory.

1 tfi@pzu.pl

Niniejszy materiat ma charakter reklamowy, dane w nim podane nie stanowia oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego,
jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub

ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie s forma $wiadczenia doradztwa
podatkowego ani pomocy prawnej. Wszelkie informacje zawarte w materiale pochodza ze zrédet wtasnych TFI PZU SA lub
Zrédet zewnetrznych uznanych przez TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, ze sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowac poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w
materiale i nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate w wyniku ich wykorzystania niezgodnie z przeznaczeniem.
Inwestycje w fundusze inwestycyjne sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym. Informacje o funduszach orazich ryzyku
inwestycyjnym znajdziesz w prospektach informacyjnych na stronie pzu.pl. TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy

KRS, KRS: 0000019102, NIP: 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta 11 24, 00-133
Warszawa.
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