STATUT
PZU FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO LEGATO

Rozdziat I. Postanowienia ogélne

Artykut 1. [Podstawowe informacje o Funduszu]

1.

w

S

Niniejszy Statut, zwany dalej ,Statutem”, okresla cele, sposdb dziatania oraz organizacje funduszu
inwestycyjnego zamknietego dziatajacego pod nazwa ,,PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Legato”,
zwanego dalej ,,Funduszem”.

Fundusz moze uzywac nazwy skroconej ,PZU FIZ Legato”.

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach
okreslonych w Ustawie.

Z chwilg wpisu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz nabywa osobowo$¢ prawna.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadkach okreslonych Ustawa.

Ilekro¢ w statucie Funduszu jest mowa o formie pisemnej, uznaje sie, ze wymagania formy pisemnej
spetnia takze oswiadczenie woli ztozone w formie elektronicznej lub innej formie akceptowanej przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy.

Artykut 2. [Definicje]

1.

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

llekro¢ w Statucie jest mowa o:

Aktywach Funduszu - 0znacza to mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikdw,
Srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw,

Aktywnym Rynku - oznacza to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscia i
maja dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat
cen tego sktadnika aktywow lub zobowiazania, w tym rynki gietdowe, rynki
posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem,

ccp - oznacza to podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentdéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji,
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14
tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski Organ Nadzoru Gietd i
Papieréow Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia,

Cenie Emisyjnej - 0znacza to cene, po ktdrej Fundusz zbywa Certyfikaty,

Certyfikacie - oznacza to emitowany przez Fundusz certyfikat inwestycyjny bedacy
papierem warto$ciowym na okaziciela, nieposiadajagcym formy dokumentu,
reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe i nieuprzywilejowany w
zakresie prawa gtosu na Zgromadzeniu Inwestoroéw,

Depozytariuszu - 0znacza to Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 53/57, 00-844 Warszawa,

Dniu Wyceny - oznacza to kazdy dzien, w ktérym dokonywana jest wycena Aktywow
Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywdw Netto oraz ustalenie Wartosci
Certyfikatu,



8) DniuWykupu

9) Dyspozycji
Deponowania

10) Firmie Inwestycyjnej

11) GPW

12) Instytucji Kredytowej

13) Inwestorze

14) KDPW

15) Komisji, KNF
16) MSCI World Index

17) Punkcie
Subskrypcyjnym

18) Prospekcie

19) Rejestrze Sponsora
Emisji

20) Rozporzadzeniu

21) Rozporzadzeniu
2017/1129

- oznacza to ostatni Dzien Wyceny przypadajacy na koniec pierwszego,
drugiego, trzeciego i czwartego kwartatu kalendarzowego,

- oznacza to dyspozycje sktadang jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty w
rozumieniu Ustawy, na podstawie ktorej przydzielone przez Fundusz
Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym,

- oznacza to wskazany w Prospekcie dom maklerski lub bank prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska swiadczacy ustuge oferowania Certyfikatow na rzecz
Funduszu, uprawniony do przyjmowania zapiséw i wptat na Certyfikaty,

- 0znacza to Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

- 0znacza to instytucje kredytowa, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy
z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe,

- oznacza to osobe fizyczna, osobe prawna, jednostke organizacyjng nie
posiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, ktdra sktada lub
zamierza ztozy¢ zapis na Certyfikaty,

- oznacza to Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie,

- oznacza to Komisje Nadzoru Finansowego,

- indeks typu cenowego, w ktérego sktad wchodzi ponad 1500 spétek
akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow rozwinietych, i
reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkéw;
akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach
lokalnych rynku na ktérym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI
Inc. (symbol Bloomberg: MXWO Index),

- oznacza to punkt ustug maklerskich, punkt obstugi klientéw lub inne
miejsce Swiadczenia ustug maklerskich przez Firme Inwestycyjng lub inne
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie
konsorcjum zostanie utworzone, w ktdrym sa przyjmowane zapisy na
Certyfikaty,

- oznacza to prospekt Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie publicznej, Rozporzadzenia 2017/11290oraz
Rozporzadzenia 2019/980,

- oznacza to ewidencje podmiotow, ktére nabyty Certyfikaty Funduszu
w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym,

- 0znacza to rozporzadzenie wydane przez wtasciwego ministra na podstawie
delegacji okreslonej w art. 154 ust. 6 Ustawy dotyczace dokonywania przez
fundusz inwestycyjny zamkniety lokat, ktdrych przedmiotem sg instrumenty
pochodne oraz niektére prawa majatkowe,

- oznacza to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE,



22) Rozporzadzeniu
2019/980

23) Rozporzadzeniu
231/2013

24) Sponsorze Emisji

25) Towarowe Instrumenty
Pochodne

26) Towarzystwo

27) Uczestniku

28) Ustawa

29) Ustawie o obrocie
instrumentami
finansowymi

30) Ustawie o ofercie
publicznej

31) Wartosci Aktywow
Netto

32) Wartosci Certyfikatu

33) Zgromadzeniu
Inwestoréw

- 0znacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14
marca 2019 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym, i uchylajacego rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004,

- oznacza to rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19
grudnia 2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych warunkéw dotyczacych
prowadzenia  dziatalnosci,  depozytariuszy, dzwigni  finansowej,
przejrzystosci i nadzoru,

- oznacza to Firme Inwestycyjna bedacg bezposrednim uczestnikiem KDPW,
z ktérg Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o prowadzenie Rejestru
Sponsora Emisji oraz petnienie funkcji posrednika rejestracyjnego dla
Certyfikatow,

- oznacza to prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub
posrednio od oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych rodzajow
energii, miernikow i limitéw wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen,
dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych,

- oznacza to Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtke Akcyjng z
siedzibg w Warszawie pod adresem: Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy -
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000019102, NIP 527-22-
28-027; zarzadzajace Funduszem zgodnie z Ustawa,

- oznacza to osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydenta lub nierezydenta
w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe, posiadajaca
przynajmniej jeden Certyfikat,

- oznacza to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i

zarzadzaniu alternatywnym funduszami inwestycyjnymi,

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi,

- oznacza to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu
obrotu oraz o sp6tkach publicznych,

- oznacza to ustalong w danym Dniu Wyceny warto$¢ Aktywdw Funduszu
pomniejszong o wartos$¢ zobowigzan Funduszu,

- oznacza to Warto$¢ Aktywow Netto podzielong przez liczbe Certyfikatoéw
w Dniu Wyceny,

- oznacza to organ Funduszu dziatajgcy na warunkach okreslonych w Ustawie
oraz w niniejszym Statucie.

2. Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe.



Artykut 3. [Organy Funduszu]

Organami Funduszu sa:

1) Towarzystwo,

2) Zgromadzenie Inwestordw.

Artykut4. [Towarzystwo]

1.
2.

Siedziba i adres Towarzystwa jest siedzibg i adresem Funduszu.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi.
Towarzystwo zarzadza Funduszem odptatnie.

Fundusz jest reprezentowany przez Towarzystwo w sposdb zgodny ze statutem Towarzystwa. Do
sktadania oswiadczen woli upowaznieni sa dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub cztonek
Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i
jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkéw spowodowane jest
okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut5. [Zgromadzenie Inwestoréw]

1.
2.

10.
11.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Inwestorow.

Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sie w siedzibie Funduszu. Zgromadzenie Inwestoréw otwiera osoba
uprawniona do dziatania w imieniu Towarzystwa.

Zgromadzenia Inwestoréw Funduszu moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw rozpatruje i zatwierdza roczne sprawozdania finansowe Funduszu.
Zwyczajne Zgromadzenie Inwestoréow powinno odby¢ sie w terminie 4 (czterech) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest kazdorazowo, gdy Towarzystwo uzna zwotanie
takiego Zgromadzenia za wskazane oraz w przypadkach okreslonych w ust. 7.

Zgromadzenie Inwestoréw zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zamieszczenie ogtoszenia na
stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, co najmniej na 21 dni przed dniem
Zgromadzenia Inwestoréw. Ogtoszenie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, powinno okresla¢ miejsce,
date i godzine Zgromadzenia Inwestoréw oraz porzadek obrad.

Uczestnicy posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow moga domagac sie
zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, sktadajac takie zadanie na pismie zarzagdowi Towarzystwa, ktére ma
obowiazek zwotania Zgromadzenia Inwestoréw w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia otrzymania
takiego zadania.

Uczestnik jest uprawniony do udziatu w Zgromadzeniu Inwestordéw, jesli nie pdzniej niz na 7 dni przed
dniem Zgromadzenia Inwestoréw ztozy Towarzystwu S$wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Uczestnik moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Inwestoréw przez petnomocnika, pod warunkiem
przedtozenia petnomocnictwa w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Towarzystwo ma prawo uczestnictwa w Zgromadzeniu Inwestoréw bez prawa gtosu.
Do uprawnien Zgromadzenia Inwestorow nalezy:

1) podjecie uchwaty o rozwigzaniu Funduszu,

2) wyrazenie zgody na zmiane Depozytariusza,

3) wyrazenie zgody na emisje nowych Certyfikatow,



12.

13.
14.

15.

16.

4) wyrazenie zgody na emisje obligacji,
5) rozpatrywanie i zatwierdzanie rocznych sprawozdan finansowych Funduszu, zgodnie z ust. 4, oraz
wybér biegtego rewidenta uprawnionego do przegladu i badania sprawozdarn finansowych Funduszu,

6) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

7) wyrazenie zgody na przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego
z Unii Europejskiej w rozumieniu Ustawy.

Decyzje inwestycyjne nie wymagaja zgody Zgromadzenia Inwestordw, w tym takze w przypadku, gdy
decyzja inwestycyjna dotyczy Aktywow Funduszu, ktérych warto$¢ przekracza 15% wartosci Aktywow
Funduszu.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestordw, z zastrzezeniem ust. 14, zapadaja zwykta wiekszoscia gtosow.

Uchwata w sprawach, o ktérych mowa w ust. 11 pkt 1 oraz pkt 4, jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem
Funduszu lub emisjg obligacji oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej liczby
Certyfikatow.

W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaty moga by¢ podejmowane, jezeli na Zgromadzeniu
Inwestoréw obecni sg Uczestnicy posiadajgcy wszystkie wyemitowane przez Fundusz Certyfikaty i zaden
z nich nie zgtosit sprzeciwu co do podjecia uchwaty.

Uchwaty Zgromadzenia Inwestordw sg protokotowane przez notariusza.

Artykut 6. [Depozytariusz]

1.
2.

Depozytariusz wykonuje swoje funkcje na podstawie umowy.

Depozytariusz wypetnia obowiazki przewidziane w Ustawie i Rozporzadzeniu 231/2013, niezaleznie od
Towarzystwa i w interesie Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz moze zawieraé umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zawigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywéw Funduszu za zasadach okreslonych w Ustawie oraz w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci za utrate instrumentéw finansowych, bedacych
papierami warto$ciowymi stanowigcymi Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 5 i art. 5a Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, przez przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz
powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania tych
Aktywow, ktdry nie posiada zezwolenia wtasciwego organu nadzoru na wykonywanie przedmiotu
objetego zakresem takiego powierzenia i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie
spetnia réwnowaznych wymogdw okreslonych w prawie Unii Europejskiej, jezeli wykaze, ze zostaty
spetnione warunki, o ktorych mowa w art. 81l ust. 2 pkt. 2)-5) Ustawy.

Artykut 7. [Sprawozdania finansowe]

1.

Sprawozdania finansowe Funduszu beda badane lub beda podlegaty przegladowi zgodnie z
obowigzujagcymi przepisami prawa przez biegtego rewidenta, wybranego przez Zgromadzenie
Inwestorow i beda publikowane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W przypadku, gdy pomimo prawidtowego zwotania, Zgromadzenie Inwestoréw nie dokona wyboru
biegtego rewidenta, wyboru biegtego rewidenta dokona Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Artykut 8. [Dziatanie przez petnomocnika]

1.

Czynnosci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu moga by¢ dokonywane osobiscie lub przez
petnomocnika, dotyczy to w szczegdlnosci nastepujacych czynnosci:

1) ztozenia zapisu na Certyfikaty,

2)  uczestnictwa na Zgromadzeniu Inwestordw,



3) ztozenia zadania wykupu Certyfikatow.

Z zastrzezeniem art. 5 ust. 9, petnomocnictwo musi by¢ sporzadzone w formie pisemnej z podpisem
poswiadczonym notarialnie badZz w formie aktu notarialnego, badz w formie pisemnej z podpisem
ztozonym w obecnosci osoby upowaznionej przez Firme Inwestycyjnag lub pracownika Towarzystwa (z
tym wyjatkiem, ze podpisanie dokumentu petnomocnictwa w obecnosci pracownika Towarzystwa nie
dotyczy petnomocnictwa obejmujacego ztozenie zapisu lub Zadania wykupu Certyfikatow).
Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

Wynikajace z ust. 2 ograniczenia co do formy petnomocnictwa nie majg zastosowania do petnomocnictw
udzielonych Firmie Inwestycyjnej lub jej pracownikom.

Petnomocnictwo udzielone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno by¢ uwierzytelnione
zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa.

Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym wymaga przettumaczenia na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego, chyba ze nie wymagaja tego regulacje Firmy Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty.

Tres$¢ petnomocnictwa powinna uwzgledniac co najmniej nastepujace dane:

1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres zamieszkania, numer PESEL lub date urodzenia,
obywatelstwo lub kod kraju pochodzenia, cechy dokumentu stwierdzajacego tozsamos¢,

2) dla os6éb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, nalezy
poda¢ aktualne dane z wyciggu z rejestru sagdowego lub innego dokumentu, wskazujacego forme
organizacyjna petnomocnika, siedzibe i jego adres oraz aktualny dokument, potwierdzajacy
umocowanie osoby fizycznej do reprezentowania petnomocnika, a takze dane okreslone w pkt. 1,
dotyczace osoby reprezentujacej ten podmiot w czynnosciach z Funduszem.

Rozdziat Il. Warunki dokonywania zapisow i wptat na Certyfikaty

Artykut 9. [Pierwsza emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach pierwszej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii A.

Cena Emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych i nie obejmuje optaty za wydanie
Certyfikatow.

Przedmiotem zapisdéw na Certyfikaty serii A bedzie nie mniej niz 40.000 (stownie: czterdziesci tysiecy) i
nie wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatdw serii A.
Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii A moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii A.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii A, niezbedna do utworzenia
Funduszu, bedzie nie mniejsza niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych i nie wieksza niz
500.000.000 (stownie: piecset milionéw) ztotych.

Artykut 9a [Druga emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach drugiej emisji Certyfikatdw w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii B.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii B, bedzie rowna Wartos$ci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii B i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii B bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondéw) Certyfikatdw serii B.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii B moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii B.



5.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii B nie bedzie mniejsza niziloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9b [Trzecia emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach trzeciej emisji Certyfikatéw w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii C.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii C bedzie rbwna Wartos$ci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii C i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii C bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatdw serii C.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii C moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii C.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii C nie bedzie mniejsza niziloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatdw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9c [Czwarta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach czwartej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane s Certyfikaty serii D.

Cena Emisyjna Certyfikatdéw serii D bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii D i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisdéw na Certyfikaty serii D bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii D.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii D moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii D.

taczna wysokos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii D nie bedzie mniejsza niziloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pieé milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9d [Pigta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach piatej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii E.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii E bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywdw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii E bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) Certyfikatéw serii E.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii E moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii E.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii E nie bedzie mniejsza niziloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9e [Szdsta emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach szdstej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii F.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii F bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty
serii E i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.



Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii F bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow serii F.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii F moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii F.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii F nie bedzie mniejsza niziloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9f [Siodma emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach sidédmej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii G.

Cena Emisyjna Certyfikatéw serii G bedzie réwna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty
serii G i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisdéw na Certyfikaty serii G bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii G.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii G moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii G.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii G nie bedzie mniejsza niziloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pieé milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9g [Osma emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach ésmej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii H.

Cena Emisyjna Certyfikatéw serii H bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okre$lonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii H i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii H bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: pie¢ tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatdw serii H.
Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii H moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii H.

taczna wysokos$é wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii H nie bedzie mniejsza niziloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatéw i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9h [Dziewiata emisja Certyfikatow]

1.
2.

W ramach dziewiatej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sg Certyfikaty serii I.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii | bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywdéw Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii | i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty serii | bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piect tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow) Certyfikatow serii I.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii | moze obejmowac co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie

wszystkie Certyfikaty serii I.

taczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii | nie bedzie mniejsza niz iloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pieé¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 9i [Dziesiata emisja Certyfikatow]



W ramach dziewiatej emisji Certyfikatow w drodze oferty publicznej oferowane sa Certyfikaty serii J.

Cena Emisyjna Certyfikatow serii J bedzie rowna Wartosci Certyfikatu okreslonej na podstawie wyceny
Aktywow Funduszu dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii J i nie obejmuje optaty za wydanie Certyfikatow.

Przedmiotem zapiséw na Certyfikaty serii | bedzie nie mniej niz 5.000 (stownie: piec tysiecy) oraz nie
wiecej niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionéw) Certyfikatow serii I.

Pojedynczy zapis na Certyfikaty serii | moze obejmowaé co najmniej 100 (stownie: sto) i maksymalnie
wszystkie Certyfikaty serii I.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatdw serii | nie bedzie mniejsza niz iloczyn
5.000 (stownie: piec tysiecy) Certyfikatdw oraz ceny emisyjnej Certyfikatow i nie wieksza niz iloczyn
5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow.

Artykut 10. [Terminy przyjmowania zapiséw na Certyfikaty]

1

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii A oraz Certyfikaty kolejnych emisji nastapi w
sposob i w terminach okres$lonych przez Towarzystwo i udostepnionych do publicznej wiadomosci w
Prospekcie. W przypadku Certyfikatow serii A przyjmowanie zapisow na Certyfikaty rozpoczyna sie nie
wczesniej niz w dniu nastepujacym po dniu doreczenia Towarzystwu zezwolenia Komisji na utworzenie
Funduszu.

Termin przyjmowania zapisdw na Certyfikaty danej emisji nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa)
miesigce.

Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastapi:

1) w pierwszym dniu roboczym po dniu, w ktérym nastgpito przyjecie waznych zapiséw na
maksymalna liczbe Certyfikatéw danej emisji,

2) z uptywem terminu przyjmowania zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostepnionego do
publicznej wiadomosci,

w zaleznosci od tego, ktéry z powyzszych dwdch terminéw uptynie wezesniej.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia przyjmowania lub zakoriczenia przyjmowania zapiséw
na Certyfikaty albo odwotaé przyjmowanie zapisow na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie
termindw przeprowadzenia zapiséw na Certyfikaty albo odwotaniu zapiséw na Certyfikaty danej emisji
zostanie podana przez Towarzystwo niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej jednak niz na
dzien przed terminem, ktéry ma ulec zmianie lub w przypadku odwotania zapisdéw na Certyfikaty danej
emisji nie pdzniej niz przed okreslonym w Prospekcie terminem rozpoczecia przyjmowania zapisdw na
Certyfikaty danej emisji. Towarzystwo moze takze odwotac zapisy na Certyfikaty danej emisji takze po
rozpoczeciu przyjmowania zapisdw na te Certyfikaty, jednakze jedynie na skutek zaistnienia wyjatkowych
okolicznosci niezaleznych od Funduszu lub Towarzystwa, tj. zaistnienia sity wyzszej rozumianej jako
zdarzenie nadzwyczajne, zewnetrzne i niemozliwe do zapobiezenia, uniemozliwiajace kontynuowanie
zapiséw. Informacja o zmianie termindéw przeprowadzania zapiséw na Certyfikaty, o odwotaniu
przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji, przekazana zostanie na zasadach okreslonych w art.
52 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt (zasady
przekazywania Prospektu do publicznej wiadomosci zostaty opisane w art. 32 ust. 2).

Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty albo odwotanie
zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu bedzie uwzgledniona w jego tresci
lub udostepniona razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujacego. Zaktualizowany
Prospekt zostanie udostepniony w sposob okresSlony w art. 32 ust. 2, nie pdzniej niz w dniu
poprzedzajagcym ponownie wyznaczony dzier rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty lub w
przypadku odwotania przyjmowania zapisow na Certyfikaty danej emisji nie pdzniej niz przed okreslonym
w Prospekcie terminem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty danej emisji. Informacja o
zmianie Prospektu w zakresie wskazanym powyzej zostanie réwnoczesnie przekazana do Komisji.



Artykut 11.[Zasady przyjmowania zapisow na Certyfikaty]

1.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 100 (stownie: sto) Certyfikatow i nie wiecej niz
maksymalna liczbe Certyfikatow oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania zapisu na
wieksza liczbe niz maksymalna liczba Certyfikatow, zapis taki jest traktowany jak zapis ztozony na
maksymalna liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy zapis na
Certyfikaty musi spetniac kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych zapisem.

Jednoczesnie z zapisem na Certyfikaty moze zostac ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na
podstawie ktorej przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty, jak réwniez Dyspozycje Deponowania s3 przyjmowane za
posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone. Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na
Certyfikaty przyjmowane sg w Punktach Subskrypcyjnych w dniach i godzinach ich otwarcia. Lista
Punktéw Subskrypcyjnych, w ktérych przyjmowane bedg zapisy na Certyfikaty zostanie opublikowana na
stronach internetowych Towarzystwa i Firmy Inwestycyjnej, o ktdrych mowa w art. 32 ust. 2, nie pozniej
niz w dniu rozpoczecia zapisow na Certyfikaty danej serii.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania moga by¢ rdéwniez ztozone za posrednictwem
elektronicznych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach
obowiagzujagcych w Firmie Inwestycyjnej lub u podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego. Ztozenie zapisu na Certyfikaty za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu
wymaga zawarcia stosownej umowy z Firma Inwestycyjna lub podmiotem wchodzacym w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego i dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane przez te podmioty.

Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

Artykut 12, [Wptaty]

1.

Nie pdzniej niz w chwili sktadania zapisu Inwestor zapisujacy sie na Certyfikaty zobowigzany jest dokonaé
wptaty.

Whptaty na Certyfikaty serii A oraz na Certyfikaty kolejnych emisji i optaty za wydanie Certyfikatéw moga
by¢ dokonywane wytacznie w formie pienieznej w walucie polskiej: gotéwka lub przelewem bankowym
na rachunek wskazany przez Firme Inwestycyjng lub rachunek podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawieraé imie, nazwisko i nr PESEL (lub inny numer
identyfikacyjny) osoby ktérej dotyczy zapis na Certyfikaty oraz numer zapisu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Firme Inwestycyjna lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego beda przekazywane nie pdzniej niz nastepnego dnia roboczego po przyjeciu zapisu i
wptaty, na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy: Towarzystwa - w przypadku wptat
zbieranych w drodze zapiséw na Certyfikaty serii A, a w przypadku zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji
na prowadzony przez Depozytariusza rachunek bankowy Funduszu.

Za dzien wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym srodki pieniezne w wymaganej wysokosci zostaty wptacone
gotoéwka lub wptynety na rachunek wskazany przez Firme Inwestycyjng lub podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego.

Wartos¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére
dokonano zapisu i Ceny Emisyjnej Certyfikatu. Wraz z wptata na Certyfikaty podmiot zapisujacy sie na
Certyfikaty wnosi optate za wydanie Certyfikatow okreslona w art. 15.

Niedokonanie wptaty w terminie, dokonanie wptaty pienieznej w niepetnej wysokosci lub niedokonanie
petnej optaty, o ktérej mowa w art. 15, powoduje niewaznos¢ zapisu na Certyfikaty.
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Srodki pochodzace z wptat na rzecz Funduszu i optat za wydanie Certyfikatéw, znajdujace sie na
wydzielonych rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz odpowiednio Funduszu oraz
Towarzystwa sa oprocentowane od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia rejestracji emisji Certyfikatdw danej serii w KDPW. Odsetki beda naliczone
kazdego dnia wedtug stopy oprocentowania ustalonej z Depozytariuszem nie nizszej niz stopa
oprocentowania rachunkéw biezacych stosowana przez Depozytariusza.

Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty po dokonaniu wptaty, o ktérej mowa ust. 5, otrzymuja jeden
egzemplarz formularza zapisu stanowiagcy pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

1) w przypadku zapiséw dokonywanych w Punkcie Subskrypcyjnym pisemne potwierdzenie wptaty
jest wydawane wraz ze ztozeniem zapisu na Certyfikaty,

2) w przypadku sktadania zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, pisemne
potwierdzenie wptaty jest wydawane zgodnie z odpowiednimi regulacjami Firmy Inwestycyjnej
przyjmujacej zapis na Certyfikaty.

Artykut 13.[Zasady przydziatu Certyfikatéw lub dokonania zwrotu srodkéw]

1.

10.

Za wptaty dokonane w ramach zapiséw Towarzystwo niezwtocznie, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow, przydziela Certyfikaty danej emisji. Przydziat Certyfikatow
nastepuje w oparciu o wazne zapisy na Certyfikaty.

Emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli liczba Certyfikatow danej emisji objetych zapisami, wynosi
nie mniej niz minimalna liczba Certyfikatow danej emisji.

Emisja Certyfikatéw nie dochodzi do skutku w przypadku niezebrania wptat na Certyfikaty w wysokosci i
termiach okreslonych w Statucie i Prospekcie.

Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie okreslonym
przez art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku, gdy liczba Certyfikatow, na ktdre ztozono wazne zapisy, przekroczy maksymalna liczbe
oferowanych Certyfikatow danej serii, ztozone zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane, przy czym
cze$¢ utamkowa Certyfikatu powstata w wyniku redukgcji nie bedzie przydzielana. Nieobjete Certyfikaty,
ktére pozostaty po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktdrych zapisy zostaty
objete redukcja i ktére ztozyty zapis na najwieksza liczbe Certyfikatow, a w przypadku réwnej liczby
Certyfikatéw objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Towarzystwo lub Fundusz dokona
zwrotu ewentualnej nadptaty, przelewem na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora, w terminie 14
dni od dnia przydziatu Certyfikatow. Zwrot ewentualnej nadptaty nastgpi w $rodkach pienieznych wraz z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptywu tej wptaty na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza do dnia przydziatu Certyfikatow. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien
obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Postanowienia ust. 5 stosuje sie odpowiednio do zwrotu optaty za wydanie Certyfikatow w czesci
odpowiadajacej wartosci zredukowanego zapisu.

Wydanie Certyfikatow nastapi z chwilg zapisu Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku
papieréw wartos$ciowych Uczestnika lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych Uczestnika wyda mu
imienne $wiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o
ktérym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo sktada do sadu rejestrowego
wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Nieprzydzielenie Certyfikatow moze byé spowodowane:

1) niewaznos$cig zapisu na Certyfikaty, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia
formularza zapisu, niedokonanie wptaty w terminie lub niedokonanie wptaty w wysokosci
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11.

12.

13.

14,

15.

16.
17.

18.

19.

zadeklarowanej w formularzu zapisu; oraz ztozenia zapisu na mniejszg liczbe Certyfikatow niz 100
(stownie: sto);

2)  redukcja zapisu na Certyfikaty, zgodnie z ust. 5;
3) niezebraniem wptat na Certyfikaty w wysokosci i w terminach okre$lonych w Statucie i Prospekcie,

4)  ztozeniem oswiadczenia na pismie o uchyleniu sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu, w
terminie 3 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu, przez osobe, ktora
ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu, w przypadku, gdy po rozpoczeciu zapiséw do
publicznej wiadomosci zostanie udostepniony suplement do Prospektu dotyczacy zdarzenia lub
okolicznosci, ktdre wystapity lub zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub
przed dostarczeniem Certyfikatow, w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastapi wczesniej.

W przypadku okreslonym w ust. 10 pkt 1), Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow,
zwréci przelewem na rachunek bankowy Inwestora dokonane wptaty, bez odsetek, odszkodowan i
pozytkdw. Za dzien zwrotu uznaje sie dzien obciagzenia rachunku bankowego prowadzonego przez
Depozytariusza.

W przypadku okreslonym w ust. 10 pkt 3), Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty dokona zwrotu wptat na Certyfikaty przelewem na rachunek
bankowy Inwestora. Za dzien zwrotu uznaje sie dzier obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego
przez Depozytariusza.

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny w przypadku:

1) uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych;

2) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu;

3) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwiazku z nieztozeniem przez Towarzystwo
wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy,
liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 13 Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty, przelewem
na rachunek bankowy Inwestora. Zwrot zostanie dokonany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w
terminie 14 dni od dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen okreslonych w ust. 13. Za dzien zwrotu
uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza.

Zwrot Srodkow pienieznych, o ktérych mowa w ust. 12 i 14, nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 10 pkt 3 lub
odpowiednio - do dnia wystapienia ktdregokolwiek ze zdarzen okreslonych w ust. 13.

Postanowienia ust. 14 stosuje sie odpowiednio do zwrotu optaty za wydanie Certyfikatdw.

Kwota wyptacanych odsetek, o ktérych mowa w ust. 5i 15 zostanie pomniejszona o podatek dochodowy,
w przypadku gdy Towarzystwo lub Fundusz beda zobowiagzane, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami
prawa, obliczy¢ i pobrac taki podatek.

Przed zarejestrowaniem Funduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych albo przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatow, w przypadku ich kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadzac¢ wptatami
do Funduszu, pobranymi optatami za wydanie Certyfikatow ani kwotami z tytutu oprocentowania tych
wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych oraz 14 dni od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow.
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20. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, Towarzystwo moze podjaé dziatania

w celu wprowadzenia ich do alternatywnego systemu obrotu, o ktérym mowa w art. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Artykut 14. [Rejestracja Certyfikatow]

Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktdrej bedzie rejestracja Certyfikatow w
depozycie papierdw wartosciowych.

Artykut 15. [Optata za wydanie Certyfikatow]

1.

Fundusz jest uprawniony do pobrania optaty za wydanie Certyfikatow danej serii w wysokos$ci do 2%
(stownie: dwa procent) wartosci ztozonego zapisu.

Optata za wydanie Certyfikatow jest nalezna Firmie Inwestycyjnej przyjmujacej zapisy i wptaty na
Certyfikaty, od uczestnika Funduszu.

Optata za wydanie Certyfikatdw nie jest wliczana do ceny emisyjnej Certyfikatu i stanowi optate, o ktorej
mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy.

Optata za wydanie Certyfikatow danej serii zostanie pobrana w formie pienieznej, poprzez dokonanie
wptaty na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu na Certyfikaty, w terminie wptaty na
Certyfikaty danej serii.

Fundusz ma prawo obnizy¢ wysoko$¢ optaty za wydanie Certyfikatow lub catkowicie zrezygnowac z jej
pobierania w stosunku do wszystkich, jak i oznaczonych Inwestordw.

Rozdziat Ill. Lokowanie Aktywow Funduszu

Artykut 16. [Cel inwestycyjny Funduszu]

1.

4.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz dazy do osiagania dodatnich stdp zwrotu w skali roku, niezaleznie od koniunktury na rynkach
finansowych. Fundusz dziata w oparciu o polityke absolutnej stopy zwrotu wykorzystujac strategie Global
Macro z ekspozycjg na instrumenty udziatowe, w szczegdlnosci wchodzace w sktad indeksu MSCI World
Index. Strategia inwestycyjna Global Macro wykorzystuje prognozy trendéw makroekonomicznych i
geopolitycznych zachodzacych na Swiecie. Strategia wykorzystuje cate spektrum klas aktywow, skupiajac
sie na najptynniejszych instrumentach takich jak stopy procentowe, waluty, indeksy gietdowe w celu
generowania zyskow bez wzgledu na koniunkture panujaca na poszczegdlnych rynkach finansowych.

Polityka inwestycyjna bedzie dopuszczata znaczacy stopien koncentracji lokat portfela oraz inwestycje w
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu wskazanych w Statucie kryteriéw doboru lokat Funduszu oraz
ograniczen inwestycyjnych.

Aktywa Funduszu lokowane sg przy uwzglednieniu kryteriow doboru lokat wskazanych w art. 20 i
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w art. 21.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 17. [Dopuszczalne kategorie lokat Funduszu]

1.

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia oraz ust. 2, Aktywa Funduszu moga
by¢ lokowane w:

1) papiery wartosciowe,

N

instrumenty rynku pienieznego,

w

wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych,

(S

)
)
) waluty,
) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
)

6) Towarowe Instrumenty Pochodne,
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- pod warunkiem, ze sg zbywalne.

2.

Aktywa Funduszu moga by¢ réwniez lokowane w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych
lub Instytucjach Kredytowych.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne i instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze zaciaggac wytacznie w bankach krajowych, instytucjach kredytowych
lub bankach zagranicznych, pozyczki i kredyty o tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 75% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze dokonywaé emisji obligacji w wysokosci nieprzekraczajacej 15% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na dzien poprzedzajacy dzien podjecia przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o emisji
obligacji.

taczna wartos¢ zaciggnietych przez Fundusz pozyczek, kredytéw oraz wyemitowanych przez Fundusz
obligacji nie moze przekraczac 75% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe.

Fundusz moze zawierac transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell back, sell-
buy back, repo i reverse repo.

Artykut 18. [Lokaty w instrumenty pochodne]

1.

2.

Fundusz moze dokonywal lokat w nastepujace rodzaje instrumentdéw pochodnych, w tym takze
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym:

1) kontrakty terminowe notowane na rynkach regulowanych,

2) kontrakty terminowe typu forward,

4

)
)
3) kontrakty wymiany ptatnosci,
) opdje,

)

5) niewystandaryzowane instrumenty pochodne ztozone z wymienionych w pkt 2-4.

Baze dla instrumentdéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, o
ktérych mowa w ust. 1, stanowia:

1) indeksy spetniajace kryteria wskazane w Rozporzadzeniu,

N

akcje,

W

dtuzne papiery wartosciowe,

Ul

)

)

) stopy procentowe,
)

) instrumenty rynku pienieznego,
)

6) waluty.

Fundusz dokonuje lokat w instrumenty pochodne z uwzglednieniem zasad wynikajacych z
Rozporzadzenia.

Jezeli papier wartosciowy lub instrument rynku pienieznego zawiera wbudowany instrument pochodny,
warto$¢ wbudowanego instrumentu pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw
inwestycyjnych.

Fundusz bedzie zajmowat pozycje w instrumentach pochodnych zgodnie z nastepujacymi warunkami:

1) w przypadku transakcji majacych na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego instrumenty pochodne
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moga by¢ nabywane w celach zabezpieczenia zaréwno biezacych, jak i planowanych, wysoce
prawdopodobnych Aktywéw oraz zobowigzan Funduszu,

2) w przypadku transakcji majacych na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu przy spetnieniu co najmniej jednego z nastepujacych warunkow:

a) transakcja pozwoli ograniczyc ryzyko zwigzane ze zmiana kursu, ceny lub wartosci instrumentu
bazowego, skutkujace spadkiem wartos$ci lokat Funduszu lub wzrostem wartosci zobowiazan,

b) transakcja pozwoli ograniczy¢ koszty transakcyjne lub ryzyko niskiej ptynnosci na rynku
instrumentow bazowych,

c) transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochodéw w warunkach nieefektywnosci rynku
(transakcje arbitrazowe wykorzystujace réznice w wycenie instrumentu pochodnego wzgledem
instrumentu bazowego),

d) transakcja umozliwi osiagniecie dodatkowych dochoddw poprzez ekspozycje (dodatniag lub
ujemna) na zmiany kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bazowych okreslonych w ust. 2.

6. Warunki, o ktérych mowa w ust. 5 majg zastosowanie do kazdego z rodzajow instrumentéw pochodnych,
o ktérych mowa w ust. 1.

7. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) strona transakgji jest:

a) bank krajowy,

b) instytucja kredytowa,

c¢) bank zagraniczny,

d) inny nizwskazany w lit a)-c) kontrahent podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad

rynkiem finansowym lub kapitatowym w panstwie, w ktérym ma swojg siedzibe;

2) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta
moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcja rownowazaca.

8. Fundusz przed zawarciem transakcji majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne
ustala warto$¢ ryzyka kontrahenta. Wartosc¢ ryzyka kontrahenta wyznaczana jest jako wartosc ustalonego
przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakgji, ktorych przedmiotem sa niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pomniejszonego o ustanowione na rzecz Funduszu zabezpieczenie w $srodkach
pienieznych, dtuznych papierach wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego, z zastrzezeniem
ust. 9. Przy ustalaniu niezrealizowanego zysku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie uwzglednia sie
optat ani swiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegdlnosci wartosci
premii zaptaconej przy zakupie opcji. Jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w instrumentach
pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym kontrahentem, warto$¢ ryzyka kontrahenta
wyznaczana jest jako dodatnia rdznica niezrealizowanych zyskéw i strat na wszystkich takich
transakcjach, pomniejszona o wartos$¢ odpowiednich zabezpieczen, pod warunkiem ze:

1) transakcje te zostaty zawarte na podstawie umowy ramowej spetniajacej kryteria okreslone w art. 85
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe,

2) umowa ramowa przewiduje, ze w przypadku jej rozwigzania zostanie wyptacona wytacznie jedna
kwota stanowigca réwnowazno$c¢ salda wartosci rynkowych wszystkich tych transakgji, niezaleznie
od tego, czy wynikajace z nich zobowigzania sg juz wymagalne,

3) niewyptacalnos¢ jednej ze stron umowy ramowej powoduje lub moze powodowac rozwigzanie tej
umowy,

4) warunki, o ktérych mowa w pkt 1-3, nie naruszaja przepiséw prawa wtasciwego dla kazdej ze stron
umowy ramowe;.

9. Dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego moga stanowic zabezpieczenie w
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10.

11.

12.

12.

13.

zwiazku z transakcjami, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne jezeli
spetniaja tacznie nastepujace warunki:

1) ich emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, paristwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny paristwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub Europejski
Bank Centralny,

2) podazipopyt umozliwiaja ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciagty,
3) sa zapisane na rachunku prowadzonym przez podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym podmiot, ktory:

a) nie nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta albo

b) nalezy do grupy kapitatowej kontrahenta, pod warunkiem, ze zabezpieczenia przed skutkami
niewyptacalnosci tego podmiotu ksztattuje ryzyko posiadacza tych dtuznych papierdw
warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego na takim samym poziomie jak w przypadku
zapisania dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku pienieznego na rachunku
prowadzonym przez podmiot, o ktérym mowa w lit. a,

4) ewentualne nabycie przez Fundusz praw z dtuznego papieru wartosciowego lub instrumentu rynku
pienieznego w wyniku realizacji zabezpieczen na dzien przyjecia zabezpieczenia nie spowoduje
naruszenia ograniczen inwestycyjnych Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do ustalania wartosci dtuznych papieréw wartosciowych iinstrumentdw rynku
pienieznego stanowigcych zabezpieczenie w zwigzku ztransakcjami, ktérych przedmiotem sa
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w kazdym dniu roboczym.

Suma wartosci rynkowej dtuznych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego i wartosci
srodkdw pienieznych przyjetych przez Fundusz jako zabezpieczenie bedzie stanowi¢ co najmniej
réwnowarto$¢ wartosci ryzyka kontrahenta tej transakgji.

Srodki pieniezne stanowiace zabezpieczenie ustanowione przez kontrahenta na rzecz Funduszu moga
by¢ lokowane wytacznie w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwo cztonkowskie Unii Europejskiej,
panstwo nalezace do OECD, bank centralny innego panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub
Europejski Bank Centralny lub w depozyty.

Wartos¢ ryzyka danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym kontrahentem, nie moze przekroczy¢:

1) 20% wartosci aktywow funduszu - w przypadku transakgji rozliczanych przez CCP,

2) 20% wartosci aktywdw funduszu - w przypadku gdy kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank
krajowy lub bank zagraniczny,

3) 10% wartosci aktywdw funduszu - w przypadkach innych niz wskazane w pkt. 1i2.

Z nabywaniem instrumentdw pochodnych zwigzane s nastepujace rodzaje ryzyk:

1)  ryzyko rynkowe, zwigzane ze zmianami kurséw instrumentéw pochodnych, w wyniku zmiany cen
instrumentow bazowych, w ramach ryzyka rynkowego wyrdznia sie ryzyko walutowe zwigzane ze
zmienno$cig kurséw danej waluty,

2)  ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na instrumentach pochodnych
w krotkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Wartos$é Aktywow Netto Funduszu,
3)  ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyrdznic:
a) ryzyko kontrahenta - ryzyko niewywigzania sie z umowy transakcji podmiotu bedacego jej druga
strong,

b) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwo$cia wystepowania btedéw lub opdznien
w rozliczeniach transakcji instrumentami finansowymi, ktére nie sg gwarantowane przez izby
rozliczeniowe,

4)  ryzyko operacyjne, w szczegélnosci:

a) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscia systemow informatycznych i wewnetrznych systemoéw
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kontrolnych,

b) ryzyko wyceny zwigzane z mozliwosciag zastosowania nieprawidtowego albo nieprawidtowo
skalibrowanego modelu wyceny.

14. Dodatkowymi czynnikami zwigzanymi z instrumentami pochodnymi wptywajacymi na wielkosc¢ ryzyka

15.

16.

s3:

1) stosowanie dzwignifinansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny instrumentu
bazowego wptywa na proporcjonalnie wieksza zmiane wartosci depozytu zabezpieczajacego
whniesionego celem zawarcia transakgji; istnieje w zwiazku z tym mozliwos¢ poniesienia przez
Fundusz straty przekraczajgcej wartos¢ depozytu zabezpieczajgcego,

2) wystepowanie odchylen instrumentu pochodnego od instrumentu bazowego, ktdre moze
spowodowacd, ze zmiany wartosci instrumentéw pochodnych, w ktérych Fundusz zajat pozycje, nie
beda $cisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw bazowych.

Fundusz bedzie stosowat nastepujace zasady pomiaru ryzyk zwigzanych z instrumentami pochodnymi,

w tym z niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi:

1) ryzyko rynkowe - pomiar za pomoca miar ekspozycji i wrazliwosci oraz innych technik statystycznych,
w szczegblnosci pomiar zmiennosci danego czynnika ryzyka,

2) ryzyko ptynnosci - pomiar pozycji Funduszu w danym instrumencie pochodnym w relacji do
Sredniego dziennego wolumenu obrotu na tym instrumencie,

3) ryzyko kredytowe, w ramach ktérego mozna wyréznic:

a) ryzyko kontrahenta - pomiar wartosci ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na
transakcjach z danym kontrahentem, zgodnie z ust. 7,

b) ryzyko rozliczeniowe - wyznaczenie potencjalnych strat wynikajagcych z opdznienia lub
niedostarczenia przez kontrahenta instrumentéw finansowych,

4) ryzyko operacyjne - pomiar ryzyka operacyjnego prowadzony jest podczas biezacych proceséw
monitoringu i codziennej wyceny danego instrumentu pochodnego. Ponadto szacowanie tego ryzyka
dokonywane jest podczas okresowych kontroli wewnetrznych. Miarg wyjéciowa dla ryzyka
operacyjnego jest zawsze poziom wysoki, ktéry po uzyskaniu pozytywnej oceny z procesu
monitoringu lub kontroli moze zostaé obnizony do poziomu $redniego lub niskiego.

Fundusz mierzy wielkos¢ dzwigni finansowej w sposob okreslony w Rozporzadzeniu 231/2013 oraz

uwzglednia jg przy stosowaniu limitow.

Artykut 19. [Lokaty w Towarowe Instrumenty Pochodne]

1

W celu zwiekszenia rentownosci portfela inwestycyjnego, Fundusz moze dokonywacé lokat w nastepujace
rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych, ktére zostaty dopuszczone do obrotu na gietdzie
towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej, innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym
panstwie nalezacym do OECD:

1) kontrakty terminowe,
2) opcje,
3) transakcje wymiany indekséw surowcowych.

Baze dla Towarowych Instrumentéw pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1, stanowia metale, towary, lub
inne rzeczy oznaczone co do gatunku, energia, mierniki i limity wielkosci produkcji lub emisji
zanieczyszczen oraz indeksy rynkow tych instrumentéw bazowych.

Fundusz bedzie dokonywat lokat oraz zajmowat pozycje w Towarowych Instrumentach Pochodnych
wytacznie z zachowaniem nastepujgcych warunkow:

1) dokonywanie lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne bedzie miato na celu uzyskanie ekspozycji na
zmiany cen towarow i surowcéw, o ktérych mowa w ust. 1,

2) rozliczenie transakcji na Towarowych Instrumentach Pochodnych nie bedzie wigzato sie z
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4.

5.

6.

koniecznoscia fizycznej dostawy lub mozliwoscia otrzymania towardow lub surowcédw stanowiacych
baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

3) przy doborze Towarowych Instrumentdéw Pochodnych Fundusz kieruje sie kryteriami wskazanymi w
art. 20 ust. 4 pkt 7.

Powyzsze warunki maja zastosowanie do kazdego z rodzajéw Towarowych Instrumentéw Pochodnych,
o ktérych mowa w ust. 1.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe, zwigzane z niekorzystnymi zmianami kurséw, cen lub wartosci sktadnikéw
stanowiacych baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych,

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej, polegajace na tym, ze relatywnie niewielka zmiana ceny
instrumentu bazowego wptywa na proporcjonalnie wieksza zmiane warto$ci depozytu
zabezpieczajacego wniesionego celem zawarcia transakgji; istnieje w zwigzku z tym mozliwosc
poniesienia przez Fundusz straty przekraczajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego,

3) ryzyko ptynnosci polegajace na braku mozliwosci zamkniecia pozycji na Towarowych Instrumentach
Pochodnych w krétkim czasie bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu,

4) ryzyko bazy polegajace na tym, ze zmiany wartosci Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w
ktérych Fundusz zajat pozycje, nie beda Scisle odzwierciedlaty zmian wartosci instrumentéw
bazowych,

5) ryzyko rozliczenia transakcji zwigzane z mozliwoscia wystepowania btedéw lub opdznien w
rozliczeniach transakgji, ktdrych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne,

6) ryzyko operacyjne zwigzane z zawodnoscig systeméw informatycznych i wewnetrznych systeméw
kontrolnych.

Zasady pomiaru ryzyka okreslone w art. 18 ust. 15 stosuje sie odpowiednio do Towarowych Instrumentéw
Pochodnych.

Artykut 20. [Kryteria doboru lokat]

1.

W zaleznosci od koniunktury na rynku kapitatowym, z uwzglednieniem ograniczen wynikajacych z
Ustawy, Rozporzadzenia i Statutu, Fundusz moze inwestowac do 100% wartosci Aktywéw Funduszu w
kazda z kategorii lokat wymienionych w art. 17.

W ramach inwestycji w udziatowe instrumenty finansowe Fundusz dokonuje lokat przede wszystkim w
akcje spotek tzw. rynkéw rozwinietych (developed markets) oraz tzw. rynkdéw wschodzacych (emerging
markets).

Udziat poszczegdlnych kategorii lokat wymienionych w art. 17 w Aktywach Funduszu uzalezniony bedzie
od oceny i decyzji Towarzystwa opartych na prognozach trendéw makroekonomicznych i
geopolitycznych jak tez perspektywy osiggniecia zysku z ulokowania Aktywdw Funduszu w dana klase
instrumentow finansowych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu.

Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Funduszu podejmowane
sg na podstawie nastepujacych podstawowych kryteridw:

1) dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym
ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego,

2) ptynnos¢ lokat i mozliwos$é szybkiej zmiany udziatu poszczegdlnych rodzajéw lokat w Aktywach
Funduszu w zaleznosci od aktualnych prognoz koniunktury rynkowej,

3) wzgledna atrakcyjnos¢ rynkéw akgji oraz rynkéw instrumentéw dtuznych oraz biezaca i oczekiwana
dynamika zmian kurséw poszczegdlnych rodzajéw lokat w kontekscie wskazan wynikajacych z
analizy makroekonomicznej, fundamentalnej, technicznej lub analizy przeptywoéw kapitatowych,

18



mozliwo$¢ wykorzystania dodatkowych okazji rynkowych w celu zwiekszenia stopy zwrotu Funduszu
poprzez zakup lub sprzedaz okreslonych instrumentéw finansowych lub zastosowanie technik,
ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, wykorzystywanych w ramach polityki inwestycyjnej
Funduszu.

Dobér lokat Funduszu opiera sie ponadto na nastepujacych uzupetniajacych kryteriach:

1)

w przypadku udziatowych papieréw warto$ciowych obejmujacych akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe - ptynno$¢, analiza fundamentalna branzy i
emitentdw, ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe
iich podazy, ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$¢ oraz
koniunktury na rynkach na ktérych emitent prowadzi dziatalno$é, dostepnos$¢ i poziom wyceny
innych alternatywnych lokat Funduszu,

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentdéw rynku pienieznego - biezacy
i oczekiwany poziom stdp procentowych, obecna i oczekiwana inflacja, ocena ryzyka zmiennosci cen
tych instrumentéw, wiarygodno$é kredytowa emitenta oraz ryzyko walutowe,

w przypadku depozytéw bankowych - oprocentowaniu depozytdw, wiarygodnosé banku,

w przypadku wierzytelnosci - wysokos¢ dyskonta w relacji do wartosci nominalnej, rodzaj i poziom
zabezpieczenia, termin wymagalnosci, warto$¢ wierzytelnosci i ptynno$é lokaty,

w przypadku walut - zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz ze zobowiazan
wyrazonych w walutach obcych, zapewnienie ptynnosci przy dokonywaniu lokat na rynkach, o
ktérych mowa w ust. 2, prognozowane zmiany kurséw walut obcych wzgledem ztotego,

w przypadku instrumentéw pochodnych - koszty transakcyjne, cena, ptynno$é notowan, dostepnosé,
zgodno$¢ z polityka icelem inwestycyjnym, a w przypadku dokonywania lokat w instrumenty
pochodne w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
dodatkowo analiza rynku instrumentu bazowego dla instrumentu pochodnego z zastosowaniem
odpowiednio postanowien pkt 1,215,

w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analiza ogdlnej koniunktury na rynkach
towardw i surowcéw, saldo popytu i podazy danego towaru lub surowca, prognozowane zmiany
popytu i podazy danego towaru lub surowca, potrzeba zapewnienia nalezytej dywersyfikacji
inwestycji w portfelu oraz poziom wyceny alternatywnych klas aktywdw. Na podstawie powyzszej
analizy Fundusz podejmuje decyzje o zajeciu dtugiej lub krétkiej pozycji w Towarowych
Instrumentach Pochodnych,

w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa - ocena
osigganych wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z przyjetym wzorcem, a w przypadku funduszy
inwestycyjnych, funduszy zagranicznych i instytucji wspdélnego inwestowania odzwierciedlajacych
indeksy akcji, doktadno$¢ odwzorowania indeksu, ocena stabilnosci osigganych wynikéw
inwestycyjnych, wysoko$¢ optat zwigzanych z uczestnictwem w tych funduszach inwestycyjnych,
funduszach zagranicznych lub instytucjach wspdlnego inwestowania, ptynnos¢ inwestycji,
adekwatnosc polityki inwestycyjnej funduszu inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub instytucji
wspdlnego inwestowania do polityki inwestycyjnej Funduszu.

Artykut 21. [Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne]

1.

3.

Z zastrzezeniem ponizszych ustepéw, Fundusz moze inwestowac do 100% wartosci Aktywow Funduszu w
kazda z kategorii lokat wymienionych w art. 17.

Z zastrzezeniem ust. 3, papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot oraz wierzytelnosci wobec tego podmiotu nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20%
warto$ci Aktywdw Funduszu.

Ograniczen, o ktérych mowa w ust. 2, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa cztonkowskie
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10.

11.

12.

Unii Europejskiej, panstwa nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska, co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej lub
panstw nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga stanowic
wiecej niz 20% wartosci Aktywdéw Funduszu, z wytgczeniem depozytdéw przechowywanych przez
Depozytariusza.

Warto$¢ lokat w udziatowe papiery wartosciowe, obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru,
warranty subskrypcyjne i kwity depozytowe moze stanowi¢ do 100% wartosci Aktywoéw Funduszu, przy
czym ekspozycja rynkowa netto dotyczaca udziatowych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
indeksu MSCI World Index oraz instrumentéw pochodnych na akcje i indeksy gietdowe, powinna
ksztattowac sie w przedziale od -10% do +40% Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

Wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego moze stanowié¢ do 300%
warto$ci Aktywdw Funduszu.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic wiecej niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.
Wartosc¢ lokat w wierzytelnosci nie moze stanowié wiecej niz 25% wartosci Aktywow Funduszu.

Warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego zamknietego lub w tytuty uczestnictwa emitowane przez
jeden fundusz zagraniczny lub jedna instytucje wspélnego inwestowania majgca siedzibe za granicg moze
stanowic nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
wyznacza sie w kazdym dniu roboczym, co najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w
art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Wartos¢ maksymalnego zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne oraz Towarowe Instrumenty
Pochodne nie moze w zadnym momencie przekroczy¢ maksymalnego limitu ekspozycji AFl okreslonego
w przepisach wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy pomniejszonego o inne pozycje wptywajace
zgodnie z Ustawa na zwiekszenie tej ekspozycji.

Fundusz zobowigzany jest do przestrzegania innych obligatoryjnych ograniczen inwestycyjnych,
wynikajacych z Ustawy i Rozporzadzenia.

Rozdziat IV. Dochody Funduszu oraz wykup Certyfikatow

Artykut 22. [Dochody Funduszu]

1.
2.

Dochodami Funduszu sa przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszaja Warto$é Aktywow Funduszu i nie sa wyptacane Uczestnikom Funduszu.

Artykut 23. [Wykup Certyfikatow]

1.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Wykupowi podlegaja wytacznie Certyfikaty w petni
optacone. Fundusz nie wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow.

Fundusz wykupuje Certyfikaty w Dniu Wykupu.

Uczestnik moze ztozy¢ pisemne zadanie wykupu Certyfikatéw najpdzniej na 21 dni przed Dniem Wykupu,
tj. w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym na koniec pierwszego, drugiego, trzeciego i czwartego
kwartatu kalendarzowego, w:

1)  Firmie Inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na
ktérym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika, lub

2)  wprzypadku Certyfikatow zapisanych w Rejestrze Sponsora Emisji, we wskazanych punktach Firmy
Inwestycyjnej. Lista punktow Firmy Inwestycyjnej przyjmujacych zadania wykupienia Certyfikatow
znajduje sie na stronie internetowej Firmy Inwestycyjne;j.
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10.

11.

12.

Zadanie wykupu Certyfikatéw ztoZzone po terminie wskazanym w tym ustepie, uwaza sie za zadanie
wykupu zgtoszone na kolejny Dzien Wykupu.

Pisemne zadanie wykupu powinno wskazywaé liczbe Certyfikatow podlegajacych wykupowi, termin
wykupu oraz numer rachunku bankowego, na ktdry maja zostac przekazane $rodki pieniezne z tytutu
wykupienia Certyfikatow.

W zwigzku ze ztozeniem zadania wykupu Certyfikatow, Firma Inwestycyjna dokonuje blokady
Certyfikatéw na rachunku papieréow wartosciowych lub rachunku zbiorczym lub Rejestrze Sponsora
Emisji.

Cena wykupu Certyfikatow jest rowna Wartosci Certyfikatu ustalonej w Dniu Wykupu. Kwota z tytutu
wykupu Certyfikatow przypadajaca Uczestnikowi pomniejszana jest o podatek dochodowy, o ile
obowigzek pobrania podatku przez Fundusz bedzie wynikat z przepiséw prawa.

Wartos¢ Certyfikatow podlegajacych wykupowi nie moze przekroczy¢ wartosci lokat Funduszu w
papierach wartosciowych notowanych na rynku regulowanym, instrumentach rynku pienieznego i
depozytach bankowych, pomniejszonej o kwote niezbedng dla uregulowania biezacych zobowigzan
Funduszu przewidywanych w terminie 6 miesiecy po Dniu Wykupu, okreslong przez Towarzystwo, przy
uwzglednieniu zawartych przez Fundusz uméw i zobowigzan Funduszu. Warto$¢ srodkéw pozwalajacych
na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatéw, w zwigzku z ich wykupem, ustalana bedzie w Dniu Wykupu.

W przypadku, gdy wartos$¢ sSrodkdw pozwalajacych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatéw, w zwiazku
z ich wykupem, nie bedzie pozwalaé na wykupienie wszystkich Certyfikatow przedstawionych przez
Uczestnikéw do wykupu, Certyfikaty beda podlega¢ wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji,
dokonanej zgodnie z regulaminami przyjetymi przez KDPW.

W przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikéw do wykupu na dany Dzien Wykupu
przekroczy 20% (stownie: dwadziescia procent) ogodlnej liczby Certyfikatow (wyemitowanych i
niewykupionych do tego Dnia Wykupu), Fundusz moze podja¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej
redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu. Decyzje
ta Fundusz moze podjac nie p6zniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu, ktérego
dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz bedzie dazy¢
do nalezytego wywazenia interesu Uczestnikdw sktadajacych zadania wykupu oraz interesu pozostatych
Uczestnikéw Funduszu. Po dokonaniu redukgji liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupowi nie moze by¢
nizsza niz 20% (stownie: dwadziescia procent) ogélnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego
Dnia Wykupu Certyfikatow. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi
przez KDPW. W przypadku gdy w okreslonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu
proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu
Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zadania wykupu prawidtowo zgtoszone przez
Uczestnikéw. W przypadku podjecia przez Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukgji
zostanie niezwtocznie przekazana do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na
stronie internetowej www. pzu.pl.

Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatdw wyptacane sa przez Fundusz w terminie 7 (stownie:
siedmiu) dni roboczych od Dnia Wykupu. Srodki te sg przekazywane do dyspozycji KDPW. Srodki te sa
pomniejszone o podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek
obliczania i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw wyptacane sa
Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzace do obstugi rachunkéw papieréw wartosciowych
lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe, w przypadku Uczestnikéw, ktérych
Certyfikaty sg zewidencjonowane w Rejestrze Sponsora Emisji, zzachowaniem z odpowiednich przepiséw
prawa i regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowiazujacych
przepisdw prawa, w tym réwniez regulacji KDPW lub GPW.

0 dokonanym wykupie Certyfikatow Towarzystwo ogtosi w sposdb okreslony w art. 32 ust. 1 w terminie 7
dni od Dnia Wykupu.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikatow sg one umarzane z mocy prawa.
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Rozdziat V. Koszty Funduszu

Artykut 24. [Koszty Funduszu - rodzaje, maksymalna wysokosc]

1.

Nastepujace koszty oraz wydatki zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane s3 bezposrednio
z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo):

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankéw, z ktérych korzysta Fundusz,
2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami Funduszu,
3) prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywdéw Funduszu,

4) prowizjeioptaty narzeczinstytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktérych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania swoich aktywow,

5) wynagrodzenie depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w pkt. 1) - 4),

6) podatkiioptaty wymagane w zwiazku z dziatalnosciag Funduszu, w tym optaty notarialne oraz optaty
za zezwolenia, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa,

7) koszty ogtoszen wymaganych w zwiazku z dziatalno$cia Funduszu, postanowieniami statutu
Funduszu lub przepisami prawa,

8) koszty druku i publikacji materiatéw informacyjnych Funduszu wymaganych przepisami prawa,
9) koszty zwigzane z obstuga kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek,

10) koszty ttumaczen dokumentéw dotyczacych Funduszu lub lokat Funduszu, o ile wtadze panstwowe,
samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie ttumaczeniami,

wynagrodzenie Towarzystwa,

koszty biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu,

)
)
13) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw,
) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW,
) koszty obstugi prawnej Funduszu, w tym koszty doradztwa prawnego i podatkowego,
)

koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Funduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Fundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Funduszu,

17) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu, koszty pozyskania danych zwigzanych z
ustalaniem wartosci Aktywéw Funduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania modeli wyceny,

18) koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji,

19) koszty przeprowadzenia oferty ponoszone na rzecz Firmy Inwestycyjne;j,

20) koszty pozyskania danych od dostawcéw danych rynkowych dla Funduszu,
21) koszty likwidacji Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt. 22,
22) koszty wynagrodzenia likwidatora.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w ust. 1 pkt 1-4, 6-11, 14, 17 i 21 stanowig koszty oraz wydatki
nielimitowane Funduszu.

Koszty oraz wydatki Funduszu okreslone w:

1) ust. 1 pkt 5, do wysokosci 0,5% (stownie: pie¢ dziesiatych procenta) $redniej wartosci Aktywow
Funduszu w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Funduszu,

2) ust. 1pkt12,dowysokosci 50.000 (stownie: piedziesiat tysiecy) ztotych w kazdym roku obrotowym
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dziatalnosci Funduszu,

3) ust. 1 pkt 13, do wysokosci 50.000 (stownie: pieddziesiagt tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalno$ci Funduszu,

4)  ust. 1pkt15, do wysokosci 10.000 (stownie: dziesieC tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu,

5) ust. 1 pkt 16, do wysokosci 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalno$ci Funduszu,

6) ust. 1 pkt 18, do wysokosci 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) ztotych w kazdym roku
kalendarzowym dziatalnos$ci Funduszu,

7)  ust. 1 pkt 19, do wysokosci 3 (stownie: trzy) ztotych brutto za jeden Certyfikat ponoszonych przez
okres nie dtuzszy niz cztery lata od dnia wydania Certyfikatu,

8) ust. 1 pkt 20, do wysokosci 100.000 (stownie: stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Funduszu

pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Funduszu lub zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty
poniesione przez Towarzystwo).

Wynagrodzenie likwidatora, o ktdrym mowa w ust. 1 pkt 22, pokrywane jest z Aktywéw Funduszu do
wysokosci 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych.

Towarzystwo pokrywa z wtasnych Srodkdw nadwyzke kosztéw lub wydatkéw ponad limity okreslone w
ust.3i 4.

Srednia wartoéé Aktywéw Funduszu w danym roku obrotowym dziatalnoéci Funduszu, o ktérej mowa w
ust. 3 pkt 1, wyznaczana jest jako $rednia arytmetyczna warto$ci Aktywow Funduszu z Dni Wyceny w
danym roku obrotowym.

Pokrycie kosztéw oraz wydatkdw, o ktérych mowa w ust. 1, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w
terminie okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Funduszu, inne niz koszty, o ktérych mowa w ust. 1, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
$rodkéw, w tym z wynagrodzenia, o ktéorym mowa w art. 25.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkow przez Towarzystwo wszystkich lub
wybranych kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 25. [Wynagrodzenie Towarzystwa]

1

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem sktada sie z wynagrodzenia statego oraz
wynagrodzenia zmiennego.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wynosi 1% w skali
roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzied w roku jako okreslony w
ust. 2 (z uwzglednieniem ust. 9) procent Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ustalonych w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym dzien, w ktdrym wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem jest naliczane,
skorygowanych o wartos$¢ przydzielonych lub wykupionych Certyfikatéw od dnia ujecia zdarzenia w
ksiegach Funduszu.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem ptatne jest przez Fundusz po zakoriczeniu miesiaca, w
terminie do si6dmego dnia kalendarzowego nastepnego miesiaca.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikéw zarzgdzania Funduszem
osiggnietych w okresie rozliczeniowym. Z zastrzezeniem ust. 7, okresem rozliczeniowym jest rok
kalendarzowy.
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Wynagrodzenie zmienne naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzief kalendarzowy
okresu rozliczeniowego wedtug nastepujacego wzoru:

m
WZ = max [0;20% x Z(WAj —WN(j_1) * BMK;) * LCim-1)
j=1
BMK, = 80% (1 + R; * LDj) + 20% MSCI World Index;
.= * —_— *
J ° 365 * " MSCI World Index(;_y,
gdzie:
WZ - wynagrodzenie zmienne, max {a; b} - oznacza wyzsza z dwdch wartoscia i b,

j - kolejny Dzien Wyceny, przy czym j=0 oznacza ostatni Dzien Wyceny w danym
okresie rozliczeniowym, w ktérym pobrane zostato wynagrodzenie zmienne lub
ostatni dzieri poprzedniego okresu rozliczeniowego, jesli wynagrodzenie zmienne
nie byto jeszcze pobrane w danym okresie rozliczeniowym,

m - liczba Dni Wyceny od Dnia Wyceny w danym okresie rozliczeniowym, w ktérym
wynagrodzenie zmienne pobrane zostato po raz ostatni lub od ostatniego dnia
poprzedniego okresu rozliczeniowego, jesli wynagrodzenie zmienne nie byto jeszcze
pobrane w danym okresie rozliczeniowym,

R, - stopa referencyjna rbwna WIBOR3M z j-tego Dnia Wyceny, powiekszona o 100
punktéw bazowych,

WA; - Warto$é Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat przed naliczeniem
wynagrodzenia zmiennego w j-tym Dniu Wyceny,
WNiy - Warto$é Aktywow Netto Funduszu przypadajaca na Certyfikat w Dniu Wyceny
poprzedzajacym j-ty Dzien Wyceny,
LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy Dniem Wyceny poprzedzajacym j-ty Dzien
Wyceny a j-tym Dniem Wyceny,
BMK; - benchmark Funduszu w j-tym Dniu Wyceny, wyliczony zgodnie z powyzszym
wzorem,
MSCIWorld - warto$¢ indeksu MSCI World Index w j-tym Dniu Wyceny,
Index;
MSCIWorld - warto$¢ indeksu MSCI World Index w Dniu Wyceny poprzedzajacym j-ty Dzien
Indexy  Wyceny.

Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres przypadajacy pomiedzy pierwszym Dniem Wyceny a
ostatnim dniem kalendarzowym w pierwszym roku dziatalnosci Funduszu. W przypadku likwidacji
Funduszu ostatni okres rozliczeniowy korczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego
dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Wynagrodzenie zmienne jest ptatne przez Fundusz kazdorazowo, w terminie 7 dni roboczych po Dniu
Wyceny oraz po ostatnim dniu kalendarzowym okresu rozliczeniowego.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o naliczaniu i pobieraniu wynagrodzenia statego oraz wynagrodzenia
zmiennego wedtug stawek nizszych niz okreslone w ust. 2 oraz ust. 6.

Rozdziat VI. Certyfikaty
Artykut 26. [Podstawowe informacje o Certyfikatach]

1. Fundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, ktére sa papierami wartosciowymi na okaziciela i reprezentuja
jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu okreslone Statutem oraz Ustawa.

2. Certyfikaty sg oferowane w drodze oferty publicznej oraz podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Certyfikaty sa
niepodzielne i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.
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3. Kazdy Certyfikat uprawnia do jednego gtosu na Zgromadzeniu Inwestordw.

4. Certyfikaty nie majg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatow powstaja z chwilg zaewidencjonowania w
Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym.

5. Zbycie lub zastawienie Certyfikatow przez Uczestnika nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajacym z
niniejszego Statutu.

Rozdziat VIl. Wycena Aktywow Funduszu oraz ustalanie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Certyfikatu
Artykut 27. [Dni Wyceny i Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu]
1. Dniem Wyceny jest:

1) dzien roboczy, w ktérym nastapi otwarcie ksiag rachunkowych Funduszu,

2) ostatni dzien roboczy kazdego miesigca kalendarzowego, w ktdérym odbywa sie regularna sesja na
GPW,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej emisji,
4) dzien otwarcia likwidacji Funduszu.

2. Wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywaja sie w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, zgodnie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, to znaczy zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. orachunkowosci oraz
rozporzadzeniem, o ktérym mowa w art. 81 ust. 2 pkt 1 tej ustawy. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
ustala sie pomniejszajac warto$é Aktywdw Funduszu o jego zobowigzania.

3. W Dniu Wyceny Aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standéw odpowiednio Aktywow i
zobowigzan Funduszu. Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne
ceny z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny.

4, Warto$¢ Certyfikatu jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez
liczbe wszystkich wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow.

Artykut 28. [Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Funduszu]

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem 31 ust. 4-5 w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia.

2. Zawiarygodnie oszacowang wartos$¢ godziwa sktadnikow lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:

1) cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejSciowe s3 obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3) w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomoca modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwe;j).

Warto$¢ godziwa wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktdérych mowa powyzej, z godziny 23.15
czasu polskiego w Dniu Wyceny.

Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajacej wyznaczyé wartosc
godziwg sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego:

a) poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywéw pienieznych lub dochodéw i
wydatkdw, na jedna zdyskontowana kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

b) za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat
lub zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
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nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz do
wyceny wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie
2 hierarchii wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a) ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sa obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspélnie notowanych przedziatach,
- zaktadang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznosciach na temat zatozer przyjmowanych przez uczestnikéw rynku, ktére spetniaja cel wyceny
warto$ci godziwe;j.

Artykut 29. [Wycena sktadnikéw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku]

1. Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje cenom notowanym na Aktywnym Rynku
(dane wejsciowe na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikéw lokat, ktdre sg
przedmiotem wymiany na wielu Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawa wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe
kryterium wyboru rynku gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku
gtéwnego, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych), ustalone w uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtéwnego, rynku podstawowego wskazanego dla
danego sktadnika lokat (tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego
sktadnika lokat lub wybranych rynkéw posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilo$¢ sktadnikdw
lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia informacje na temat biezacych cen danego
sktadnika lokat.

Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

3. W przypadku, gdy wartos¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest
ustalana na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana
jest ostatnia dostepna na Dzier Wyceny, cena ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik
lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku - na rynku gtéwnym), z
zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny
referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia - innej
ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatnig dostepna cene przyjmuje sie
ten kurs albo wartos$c z Dnia Wyceny.

4. Szczegbtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.
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Artykut 30. [Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomoca modelu]

1.

10.

11.

Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej
na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu
wyceny uwzglednia sie dostepno$¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy
priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w spos6b posredni badz bezposredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy - nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej).

Z zastrzezeniem ust. 314, jezeli dla danego sktadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny
pochodzace z rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z
Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych, a takze tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomoca modelu dopuszcza sie
stosowanie wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego funduszem lub instytucja wspdlnego
inwestowania.

Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomoca modelu dopuszcza sie
stosowanie danych wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny
ceny opublikowanej przez niezalezna instytucje swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktéra w szczegdlnosci
moze nie opierac sie wytacznie na cenach notowanych.

Z zastrzezeniem art. 31 ust. 5, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej dtuznych instrumentéw
finansowych za pomoca metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej stosowany
jest model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien
Wyceny przy uzyciu stdép procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty.

Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w
spotkach za pomoca modelu wykorzystujacego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie w szczegdlnosci metode
skorygowanych aktywéw netto lub metode dochodowa.

Z zastrzezeniem art. 31 ust. 4, transakcje reverse repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w
warto$ci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych z
uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Transakcje dotyczace wymiany ptatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stép procentowych wycenia
sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych z
uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego
przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych
rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomoca modeli,
o ktérych mowa w ust. 1, zuwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia
sie w wartosci godziwe] przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich
powszechnie uznanych metod estymacji.

Prawa poboru, ktére nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych
mowa w ust. 1, przy zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

Jezeli prawa do akgji sg tozsame w prawach do akgji, dla ktérych jest dostepna cena notowana na
Aktywnym Rynku przy wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe
zastosowanie tej zasady, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na
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12.

13.

14.
15.

rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papieréow
wartos$ciowych z uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomoca modeli,
o ktérych mowa w ust. 1.

Dtuzne papiery wartoéciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwe;j
oszacowanej za pomoca modeli, o ktérych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki
wbudowanego instrumentu pochodnego.

Szczegbtowe zasady wyceny opisane sg w polityce rachunkowosci Funduszu.

Metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegaja uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegaja publikacji w sprawozdaniach
finansowych Funduszu.

Artykut 31. [Pozostate zasady wyceny]

1.

Papiery wartosciowe, ktorych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku
zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu i wycenia sie je
wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki
papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartoSciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw
warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Zobowigzania Funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad
przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytdw bankowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika
aktywow.

W przypadku aktywoéw i zobowigzan finansowych:

a) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat
wydtuzeniu, oraz

b) niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji potgczonych
z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw warto$ciowych wczesniejszej emisji

- dopuszcza sie wycene skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

6.

Transakcje repo/sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne
instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej
sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w
ktérej sa denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 7, wykazuje sie w ztotych po przeliczeniu wedtug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Wartos¢ Aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
wylicza kursu, nalezy okresli¢ w relacji do dolara amerykanskiego.

W zwigzku z opodatkowaniem dochodéw Funduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym
od 0s6b prawnych tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku
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odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy wartosciag bilansowa sktadnikéw aktywow i pasywdw
(zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscia podatkowa.

Rozdziat ViIl. Obowiazki informacyjne Funduszu

Artykut 32.[Sposob udostepniania informacji o Funduszu do publicznej wiadomoscil

1.

Jezeli Statut lub przepisy powszechnie obowigzujacego prawa nie stanowia inaczej, Fundusz publikuje na
stronie internetowej www. pzu.pl wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje
o zmianach Statutu Funduszu. W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje
ogtoszen w dzienniku ogdlnopolskim, ogtoszenia te bedg zamieszczane w Gazecie Gietdy ,Parkiet” W
przypadku, gdy publikacja ogtoszen nie bedzie mozliwa w Gazecie Gietdy ,,Parkiet”, w szczegdlnosci w
wyniku zawieszenia lub zaprzestania wydawania tego dziennika, ogtoszenia beda zamieszczane w
dzienniku ,Rzeczpospolita” lub w innym ogdlnopolskim dzienniku.

Prospekt zostanie udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie umozliwiajacym Inwestorom
zapoznanie sie z jego trescia, nie pdzniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji
Certyfikatow, w siedzibie Towarzystwa, Firmy Inwestycyjnej lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, a takze na stronie internetowej:
www. pzu.pl, pod adresem Firmy Inwestycyjnej, oraz adresami innych podmiotéw wchodzacych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego.

Artykut 33. [Udostepnianie informacji stanowiacych tajemnice zawodowa]

W przypadku, gdy Uczestnikiem Funduszu pozostaje jeden podmiot, badz gdy Uczestnikami Funduszu s3
wytacznie podmioty nalezace do tej samej grupy kapitatowej, na zadanie takiego Uczestnika lub Uczestnikdw,
Towarzystwo moze ujawnic informacje stanowigce tajemnice zawodowa w rozumieniu Ustawy.

Rozdziat IX. Likwidacja Funduszu

Artykut 34. [Przyczyny rozwigzania Funduszu]

Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku, gdy:

1) cofnieta zostanie decyzja Komisji zezwalajgca na dziatalno$¢ Towarzystwa lub zezwolenie na
dziatalno$¢ Towarzystwa wygasto, a zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne
towarzystwo w terminie 3 miesiecy od daty wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia
wygasniecia zezwolenia,

2) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkéw i nie zostanie zawarta umowa
o prowadzenie rejestru Aktywdw z innym depozytariuszem,

3) Zgromadzenie Inwestordéw podjeto uchwate o rozwiagzaniu Funduszu
4) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy:

a) Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu na koniec kolejnych 2 (dwéch) kwartatdéw, poczawszy od
drugiego roku dziatalnosci Funduszu, bedzie nizsza niz 5.000.000 (stownie: pie¢ milionow)
ztotych,

b) w wyniku realizacji zadan wykupienia Certyfikatow ztozonych w trybie art. 23, Aktywa Funduszu
spadty ponizej 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) ztotych.

Artykut 35. [Tryb likwidacji Funduszu]

1.
2.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowaé Certyfikatow, a takze wykupywal
Certyfikatéw.

Informacja o wystapieniu przestanek rozwiazania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo w sposob okres$lony w art. 32 ust. 1.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
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Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywéw Funduszu, $ciagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych $rodkdw
pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie tryb likwidacji Funduszu okre$la rozporzadzenie Rady Ministrow
z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.
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