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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY

INWESTYCYJNYCH PZU SA DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panistwo,

przedstawiamy Panstwu, sporzadzone zgodnie z obowia-
zujacymi przepisami, potroczne potgczone sprawozdanie
finansowe funduszu inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwe-
stycyjny Otwarty (dalej: ,,PPK inPZU SFIO” lub ,,Fundusz”)
wraz z potrocznymi sprawozdaniami jednostkowymi
subfunduszy wchodzacymi w jego sktad, za okres od 1
stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Mimo probleméw, ktére w zwigzku z pandemia Co-
vid-19 dotknety polska i globalna gospodarke, Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna
doktada najwyzszych staran, aby zapewniac Panstwu
satysfakcjonujace zyski i minimalizowac ryzyko inwe-
stycyjne. To dla nas priorytet. Dlatego z uwaga moni-
torujemy sytuacje i tendencje w polskiej i globalnej
gospodarce, starajac sie reagowac na nie szybko i ade-
kwatnie.

W ostatnich kwartatach przebieg pandemii Covid-19
wptywat na aktywno$¢ biezaca i ksztattowat ocene per-
spektyw wzrostu gospodarki globalnej. Wzbieranie ko-
lejnych fal zakazen, hospitalizacji i zgonéw zmuszato
rzady wiekszosci krajow do drastycznego ograniczenia
aktywnosci podmiotéw gospodarczych. W konsekwencji
sytuacja epidemiczna poprawiata sie i ograniczenia byty
luzowane. Dopiero rozw6j masowych szczepien pozwolit
rozluzni¢ ten zwigzek. Pomimo tej zmiennosci warunkow
epidemicznych, w poczatku 2021 roku $wiat wychodzit z
najgtebszej od Il wojny recesji. Skale recesji ubiegtorocz-
nej zmniejszyto uruchomienie bezprecedensowej stymu-
lacji fiskalnej i monetarnej, ktére to dziatania nadal silnie
wspieraty gospodarke (rekordowo niskie stopy procento-
we i QE). W pierwszym kwartale br. globalny PKB powro-
cit do wzrostu w ujeciu r/r. W kolejnym kwartale wzrost
mogt przekroczy¢ 10% r/r przy gwattownej poprawie
aktywnosci gospodarki uwalnianej z restrykgji i bardzo
niskiej bazie poréwnawczej okresu wiosennego ,lock-
downu” poprzedniego roku. Lepiej w tych warunkach ra-
dza sobie kraje rozwiniete majace zdecydowanie wieksze
mozliwo$ci stymulowania i wiekszy potencjat srodkéw
w walce z pandemia. W krajach grupy emerging markets
wspomniane mozliwosci sg znacznie ubozsze, a prze-
bieg pandemii wciaz niesie z soba istotne zagrozenia dla
wzrostu gospodarczego i ryzyko powstania mutacji wiru-
sa odpornych na dostepne szczepionki. W fazie ozywie-
nia szybkiemu wzrostowi popytu towarzysza problemy
podazowe (,waskie gardta” w produkcji i ustugach) oraz
wzrosty kosztéw wytwarzania débr i ustug, co przektada
sie na wzrost inflacji globalnej do poziomu najwyzszego
od dekady.

Wsparcie w walce z pandemia

Polska gospodarka byta jedna z najlepiej radzacych sobie
z kryzysem pandemicznym, m.in. dzieki istotnemu stymu-
lusowi fiskalnemu. Wsparciem jest rowniez akomodacyj-
na polityka pieniezna: stopy procentowe utrzymywane s3
na rekordowo niskim poziomie (podstawowa repo 0,1%)

Y

i kontynuowany jest program skupu obligacji majacy za-
pewnic stabilno$¢ rynku obligacji skarbowych, niezbedna
do sfinansowania zwiekszonych potrzeb pozyczkowych.
Ponadto, bank centralny zobowigzuje sie do zapobiega-
nia nieuzasadnionej aprecjacji ztotego. W drugim kwarta-
le gospodarka polska, najprawdopodobniej, wyszta z re-
cesji osiagajac rekordowa dwucyfrowa dynamike roczna,
a wielkos$¢ PKB powrdcita do poziomu sprzed pandemii.
Najwazniejszym zrodtem wzrostu jest odzywajaca kon-
sumpcja prywatna, ale istotne wsparcie ptynie ze strony
popytu eksportowego. Prognozy wzrostu PKB na ten rok
i kolejne lata przekraczaja 5%.

Pierwsze pdtrocze 2021 roku byto bardzo dobrym okre-
sem dla polskiego rynku kapitatowego. Indeks WIG repre-
zentujacy szeroki rynek wzrést o 16%, osiagajac tym sa-
mym lepsza stope zwrotu niz m. in. niemiecki DAX (+13%),
czy amerykanskie indeksy S&P500 oraz NASDAQ (odpo-
wiednio +14% i +13%), ktore w ostatnich latach przyzwy-
czaity inwestorow do znacznie wyzszych stop zwrotu, niz
te notowane w Europie. Na polskiej gietdzie najwyzsza dy-
namika wzrostu wyrdznity sie mate spo6tki - indeks sWIG80
wzrdst niemal 0 30% Nieco stabiej poradzit sobie mWIG40,
natomiast najgorzej wypadt skupiajacy najwieksze pol-
skie spotki WIG20, ktdrego stopa zwrotu oscylowata wokot
12%. Warto zwrdcic¢ uwage, ze trendy zaobserwowane na
poszczegblnych indeksach nie byty ze soba $cisle powia-
zane - sSWIG80 rést przede wszystkim w trzech pierwszych
miesigcach roku, podczas gdy caty wzrost indeksu WI1G20
przypadat na drugi kwartat 2021 roku.

Najlepszym sektorem w ostatnim podtroczu okazaty sie
spotki odziezowe - indeks WIG-Odziez zanotowat wzrost
az 0 46%. Catos$¢ zwyzki przypadta na drugi kwartat 2021
roku i wynikata ze stopniowego znoszenia obostrzen oraz
otwierania galerii handlowych, na czym sp6tki odziezowe
znacznie skorzystaty. Pozytywnie wyrdznit sie takze sektor
motoryzacyjny z dystrybutorami cze$ci samochodowych
na czele. Z dobrej strony zaprezentowat sie bardzo staby
w zesztym roku sektor bankowy - takie czynniki jak stop-
niowa marginalizacja problemu kredytow frankowych,
perspektywy podwyzki stép procentowych oraz rosnace
zainteresowanie kredytami hipotecznymi, ktére przeto-
zyto sie na wyzsze marze, pozwolity na wzrost indeksu
WIG-Banki o 37%. Zblizajace sie wydzielenie aktywow
weglowych z sektora energetycznego pozwolito z kolei
na 32-procentowy wzrost indeksu WIG-Energia. Na rynku
nieruchomosci mieliSmy natomiast bardzo sprzyjajaca
sytuacje dla deweloperdw, ktorzy nie sg obecnie w sta-
nie w petni zaspokoi¢ utrzymujacego sie na rekordowym
poziomie popytu. Przetozyto sie na wzrost cen, ktdry ze
wzgledu na coraz mniejsza dostepnosé gruntéw w naj-
wiekszych polskich miastach, moze utrzymad sie przez
dtuzszy czas. Dobrze zachowywaty sie réwniez sp6tki pali-
wowe, ktérych notowania piety sie w gbre wraz z rosnacy-
mi cenami ropy. Najstabszym sektorem okazaty sie spotki
gamingowe, sposrdd ktdrych, po bardzo stabym przyjeciu
gry Cyberpunk, negatywnie wyrézniat sie CD Projekt.





Wahania na rynku dtugu

Biezacy rok jest, jak do tej pory, trudny dla inwestoréw
na rynku dtugu. Swiatowe rynki obligacji byty w poczat-
ku 2021 roku pod presja oczekiwan mocnego odbicia go-
spodarczego w efekcie rozpoczynajacych sie programéw
szczepien oraz podwyzszonej inflacji. Jednak w styczniu
sytuacja na rodzimym rynku dtugu przedstawiata sie bar-
dziej korzystnie, ale kolejne miesigce przyniosty znaczace
wahania rentownos$ci. Na skutek ultra gotebiej retoryki
Rady Polityki Pienieznej, ktéra dopuszczata mozliwosc
sytuacja na rodzimym rynku dtugu przedstawiata sie bar-
dziej korzystnie, ale kolejne miesigce przyniosty znaczace
wahania rentownos$ci. Na skutek ultra gotebiej retoryki
Rady Polityki Pienieznej, ktéra dopuszczata mozliwosc
dalszych obnizek stop procentowych nawet do nomi-
nalnie ujemnych poziomdw, polskie obligacje skarbowe
zachowywaty sie lepiej niz rynki bazowe, a takze inne
rynki obligacji w regionie. W miare jednak jak gotebie
komentarze cichty, poziomy rentownosci w okolicach hi-
storycznych minimoéw stracity fundamentalne podstawy
i podazyliSmy za globalnymi trendami. Apogeum wy-
przedazy przypadto na luty, ale czesciowo takze marzec,
ktére minety pod znakiem tzw. ,reflation trade”. W kwiet-
niu impulsem do dalszej wyprzedazy byty sygnaty o moz-
liwo$ci zaostrzania polityki pienieznej przez czeski bank
centralny i oczekiwano, iz inne banki z regionu beda zmu-
szone podjaé podobne dziatania, aby zdusic coraz wyzsza
inflacje. Kolejna fala wyprzedazy polskich obligacji przez
inwestoréw zagranicznych w maju wypchneta przejscio-

wo rentowno$¢ instrumentéw 10-letnich do 2% z 1,15%
w koncu stycznia. Czerwiec przynidst mocna zmiane sen-
tymentu na rynkach, poczatek obaw o $wiatowy wzrost
gospodarczy zwigzanych z rozwojem sytuacji epidemicz-
nej i przeszacowanie agresywnych oczekiwan rynkowych
na zaciesnianie polityki pienieznej. Wraz ze spadkami ren-
townosci amerykanskich i niemieckich, polskie obligacje
skarbowe wspierane dodatkowo przez ignorujaca wyz-
sze odczyty inflacji RPP, odrobity ok. 40 bp strat i 10 letni
benchmark osiggnat pod koniec czerwca poziom 1,6%.
Lepsze dane biezace z gospodarek, postepy szczepien po-
zwalajace na normalizacje zycia spotecznego i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz rekordowo
silne wsparcie fiskalne oraz monetarne stoja za korzystny-
mi rewizjami prognoz, a instytucje finansowe przewiduja
na ten rok najszybszy wzrost $wiatowego PKB od poczat-
ku lat 80-tych. Gtéwnym ryzykiem pozostaje przebieg
epidemii, ale podmioty gospodarcze staja sie coraz mniej
wrazliwe na kolejne nawroty restrykcji naktadanych w re-
akcji na kolejne fale zakazen.

Perspektywy

Kondycja rynku funduszy inwestycyjnych i ich wyniki

w 2021 roku beda zaleze¢ przede wszystkim od:

« Rozwoju sytuacji epidemicznej w Polsce i na Swiecie,
ktéra bedzie determinowac skale ozywienia gospodar-
czego,

« Dziatan bankow centralnych (FED, EBC, Bank Japonii),

« Koniunktury panujacej na rynkach finansowych.

Zapewniamy, iz Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna majac na wzgledzie bezpieczenstwo oraz zapewnienie
utrzymania ptynnosci powierzonych srodkéw doktada najwyzszej starannosci, aby odpowiednio zminimalizowac ryzyko inwesty-
cyjne przy zachowaniu satysfakcjonujgcego Panstwa potencjatu zyskow.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowg zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
subfunduszy wchodzacych w sktad PPK inPZU SFIO, dla jednostek uczestnictwa kategorii O wraz ze wskazaniem rekomendowanego
minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego z subfunduszy.

Procentowa zmiana wartosci aktywoéw
Nazwa subfunduszu netto na jednostke uczestnictwa w okresie Data zapadalnosci funduszu
sprawozdawczym
PPKinPZU 2025 2,13% 2025
PPK inPZU 2030 4,77% 2030
PPK inPZU 2035 7,52% 2035
PPKinPZU 2040 7,75% 2040
PPK inPZU 2045 10,15% 2045
PPK inPZU 2050 9,94% 2050
PPKinPZU 2055 10,07% 2055
PPK inPZU 2060 10,29% 2060
PPK inPZU 2065 7,88% 2065

Jeste$my przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu, w sposéb rzetelny przedstawiaja
jego sytuacje.

Dziekujemy za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo TFI PZU SA, dokonujac inwestycji w nasze produkty.





Uprzejmie przypominamy, ze na stronie pzu.pl znajda Panstwo szczegdtowe informacje na temat oferty TFI PZU SA. Na stronie tej
znajduje sie takze aktualna lista dystrybutoréw naszych produktéw.

Zapraszamy rowniez do kontaktu z naszym Towarzystwem za posrednictwem Infolinii 801 102 102 lub 801 102 104. Informacje
mozna rowniez wysytaé na adres e-mail: tfi.sprzedaz@pzu.pl

Z wyrazami szacunku,

Za I'qu TFI PZU SA: Signature rified
Dokument ;@/ przez
ROBERT KU
) Data: 2021.08.£4)12:42:46 CEST
Robert Kubin Prezes Zarzadu e T
Signature Not Verifi
Dokument podpis@ez Cezary Iwarski
, . . Data: 2021.08.24 1. :22 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu e T
SnatwreNotv
- ;@ -
. . Dariusz Jacek
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu ... Damzeeediseziocest
Dokument podpisany
. przez Marcin
L5 . (i Zbigniew Zokek
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu SN S

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowiazki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- PPK INPZU 2025
- PPK INPZU 2030
- PPK INPZU 2035
- PPK INPZU 2040
- PPK INPZU 2045
- PPK INPZU 2050
- PPK INPZU 2055
- PPK INPZU 2060
- PPK INPZU 2065

potwierdza, iz dane dotyczace standéw aktywédw, w tym w szczegoOlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papieré6w wartoSciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w potaczonym sprawozdaniu
finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne ze

stanem faktycznym.

Signature-Not Verified Dokument

o~ podpisany
Dokuﬁ@o isany przez Barbara
przez Agniegfka m Karpowicz
Styputkowseka ———— Data
Data: 2021.98.24 Bank Pekao 5021 ,08.24
12:19:23CEST 13:07:05

CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

{5, | ul. Zwirki | Wigury 31 i

02-091 Warszawa
www.pekao.com.pl

Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
tel. 22 524 58 66
fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2021 r.

POLROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(§. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 poz. 2436), przedstawia potroczne potaczone sprawozdanie finansowe
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Funduszem”, obejmujace:

L. Wprowadzenie
II. Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o tgcznej wartosci 694 135 tys. zt.
III.  Potgczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2021 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 827 934 tys. zt.

IV.  Pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji
w kwocie 40 599 tys. zt.

V. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
Signature Not\Verified
Zarzqd TFI PZU SA: Dokument podpjs y przez
ROBERT KUB;
Data: 2021.0¢ 13:27:35
CEST
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not Vehnﬁ\e'
Dokument podpisariyfrzez Cezary
""" Dl 2031 08 2 Ka37/13 GEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu ata: 202105 '
( podpis )
Signature Not Verifjed
Dokument podpi przez
Dariusz Jacek
Data: 2021.08.] 8:28 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
(pOdp/S) Dokument podpisany
przez Marcin
Zbigniew Zotek
Data: 2021.08.24
Marcin Zoitek 14:27:05 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Veriied
Dokument podpisany pfez Marcin Bielecki
Data: 2021.08.24 10,30:23 CEST
Marcin Bielecki Dyrektor Biura

( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zafacznikami do niniejszego sprawozdania sa sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060,
PPK inPZU 2065.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2021 r.

WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t. j. Dz. U. z 2021
r. poz. 605) , zwanej dalej ,Ustawg” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych (t. j. Dz.
U. 2 2020 r. poz. 1342) zwanej dalej ,Ustawg o PPK”. Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,,PPK inPZU SFIO”.

Utworzenie Funduszu, zgodnie z art. 15a ust. 1 Ustawy nie wymagato wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisow
Ustawy. Wylacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkdw pienieznych, gromadzonych wylgczenie w
ramach PPK, w okre$lone w Ustawie i statucie Funduszu papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe. Fundusz dziata w imieniu wiasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,
przestrzegajgc zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w statucie Funduszu, w Ustawie i w Ustawie o PPK.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostaly
utworzone

Fundusz skfada sie z ponizszych subfunduszy, zwanych dalej, kazdy z osobna ,Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”.
Subfundusze sg Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK. Subfundusze utworzone w ramach
Funduszu stosujg odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzgledniajac rézny wiek uczestnikéw Funduszu.

Subfundusze zostat utworzone na czas nieograniczony.

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia
PPK inPZU 2025 30 wrzesdnia 2019 r
PPK inPZU 2030 30 wrzesdnia 2019 r
PPK inPZU 2035 30 wrze$nia 2019 r
PPK inPZU 2040 30 wrze$nia 2019 r
PPK inPZU 2045 30 wrzesdnia 2019 r
PPK inPZU 2050 30 wrzesdnia 2019 r
PPK inPZU 2055 30 wrzesdnia 2019 r
PPK inPZU 2060 30 wrzesnia 2019 r
PPK inPZU 2065 13 stycznia 2021 r

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2025.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.
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W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w 2019 roku udziat czesci udzialowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci
aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz czesci
duznej,

3. od roku 2025 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2030.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywoéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
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1. w 2019 roku udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4.  od roku 2030 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2035.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,
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3. w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4.  od roku 2035 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2040.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w roku 2019 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mnigjszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2040 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.
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Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stép procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2045.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegolnych okresdéw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegéine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoéci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

2. w latach 2025 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2045 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akgji oraz oceng ryzyka walutowego,
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w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stép procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywow netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikdw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2050.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywow Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywoéw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywdw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoéci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2030 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartoéci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

3. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2050 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentéw dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stép procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.
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Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow 2zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2055.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegodlne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywéw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2034 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

2. w latach 2035 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2050 — 2054 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2055 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentéw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.
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Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2060.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujgc sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegolne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2040 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywoéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

4. w latach 2055 — 2059 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywéw Subfunduszu,

5. od roku 2060 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku instrumentow dtuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktéra wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w
instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013 i Ustawie do wartosci aktywdéw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody
zaangazowania 200% warto$ci aktywdw netto Subfunduszu.
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Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2065

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia
swojg politykg inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikdw w miare zblizania sie
do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2065.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci Aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresdow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdéw Subfunduszu pomiedzy Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2021 — 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2045 — 2054 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2055 — 2059 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartoséci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2060 — 2064 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze byé wiekszy niz 30%
wartosci Aktywow Subfunduszu, a udziat Czesci Diuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2065 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

w przypadku Instrumentdw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji, oraz oceng ryzyka walutowego,

w przypadku Instrumentow diuznych — biezgcym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI (jako techniki zarzadzania aktywami Funduszu, m. in. zawierajgc umowy
majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne), ktora wyraza sie jako
stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywdw. Ponadto Fundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia
ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI, wyznaczajagcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu
w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego
poziomu ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
231/2013

i Ustawie do wartosci aktywdw netto. Maksymalny limit ekspozycji AFI obliczanej przy zastosowaniu metody zaangazowania
200% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawia II 24, 00-133 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000019102
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(pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI Wydziat
Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2020
r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 poz. 2436), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie
z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2021 r. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym KPMG $wiadczyta na rzecz Funduszu nastepujace ustugi niebedace przegladem ustawowym
sprawozdan finansowych: wydanie o$wiadczenia o zgodnoséci metod i zasad wyceny aktywdw Funduszu z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz. U. z
2007 r. Nr 249, poz. 1859 ze zm.), atakze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz polityka
inwestycyjna.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach okreslonych Subfunduszy zbywa wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii O. Jednostki uczestnictwa
Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe uczestnika Funduszu okre$lone w statucie Funduszu i Ustawie.
Minimalna wysoko$¢ wpfat tytutem pierwszego i kolejnego nabycia jednostek uczestnictwa kategorii O w poszczegdinych
Subfunduszach wynosi 0,01 zt.

Inne informacje ni 2z wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyn g¢é na ocen e
sytuacji maj atkowej, finansowej, wyniku z operacji funduszu i ic h zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen
limitdw inwestycyjnych wynikajacych z ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych, byty:

1. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela, ,

2. duza zmienno$¢ i wahania cen na rynkach finansowych, oraz

3. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikdéw do subfunduszy PPK.
W okresie od dnia 4 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. ich przyczyng byly przede wszystkim zdarzenia, o ktérych mowa w
pkt 2) i 3) powyzej, z czego czes¢ przekroczen miata miejsce na subfunduszu, ktory w okresie I pdtrocza 2021 r. znajdowat sie
w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa dla nowoutworzonych subfunduszy.

Szczegdtowe informacje na temat ilosci przekroczen zostaty ujawnione w Informacji dodatkowej do rocznych sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitow inwestycyjnych byty niezwiocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spditki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikow lokat wchodzacych w sktad portfeli subfunduszy PPK w wiekszosci byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi. Zidentyfikowano jedno naruszenie o charakterze pasywnym na
nowoutworzonym subfunduszu PPK inPZU 2065 (znajdujagcym sie w okresie dostosowawczym), ktdore zostato dostosowane
krétko po przekroczeniu dnia bilansowego.
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SKEADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

zt bilansowy w tys. zt
Akcje 285952 332292 39,51 134 221 159 325 39,32
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 4116 4234 1,04
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 359 667 361 843 43,03 161 314 165 226 40,78
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
P et et e i o : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 645 619 694 135 82,54 299 651 328 785 81,14

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie w tabeli
uzupetniajacej , Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktdrych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena na dzieri bilansowy byta ujemna i
ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.
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POLACZONY BILANS
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 840 981 405 198
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 797 61435
2. Naleznosci 32 705 14 978
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 36 344 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 652 594 311 019
- dtuzne papiery wartosciowe 320 302 147 460
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 41 541 17 766
- dtuzne papiery wartosciowe 41 541 17 766
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 13 047 13 022
1. Zobowigzania wkasne subfunduszy 13 047 13 022
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I-II) 827 934 392176
IV. Kapitat funduszu 740 394 345 235
1. Kapitat wptacony 757 440 348 978
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 046 -3743
V. Dochody zatrzymane 43 043 19 499
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 7 652 924
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35391 18 575
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 44 497 27 442
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 827 934 392176
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2021 r.

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 8410 2436 938
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5591 773 378
2. Przychody odsetkowe 2099 1535 430
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 720 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 128 130]
- Z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 128 130)
I1. Koszty funduszu 1682 1518 327
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1189 580 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0f
3. Opfaty dla depozytariusza 148 156 73
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdow funduszu 0 0 0f
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0f
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0f
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0f
8. Ustugi prawne 0 0 0f
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0f
10. Koszty odsetkowe 0 0 0f
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 0 654 217
12. Pozostate, w tym: 345 128 37,
- z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 123 0 0j
- Z tytutu optat bankowych 175 78 0f
- z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 37|
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-III) 1682 1518 327
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 6728 918 611
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33871 45 976 11 620
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 16 816 18 575 -792
- Z tytutu réznic kursowych -416 -1905 -496
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 055 27 401 12 412
- z tytutu réznic kursowych 163 215 135)
VII. Wynik z operacji 40 599 46 894 12 231
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 30 czerwca 2021 r.

POtLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2021 - 01.01.2020 -

30.06.2021 31.12.2020
1. Wartos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 392176 9 005
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 40 599 46 894
a) przychody z lokat netto 6728 918
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 16 816 18 575
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 055 27 401
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 40 599 46 894
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
) z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 395 159 336 277
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 408 462 340 014
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) Bkl &
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 435 758 383171
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 827 934 392 176
8. Srednia wartoé¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 587 589 192 218
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RAPOIT NieZaleZnedo biegiego rewldenta
7 [r7ediadu poirocznego poiaczonego
Sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz”), ktére zawiera:

— wprowadzenie do pétrocznego
potaczonego sprawozdania
finansowego;

— potgczone zestawienie lokat oraz
potgczony bilans sporzadzone na dzien
30 czerwca 2021 r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— potgczony rachunek wyniku z operacji;

— pofgczone zestawienie zmian
w aktywach netto;

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

(,poOtroczne potgczone sprawozdanie
finansowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

(, Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego pétrocznego potgczonego
sprawozdania finansowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania finansowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne potagczone sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zosta¢
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

JustynaZan  f

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2025

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé

stosowany w_imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji
udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m.
in. zawierajgc umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na
koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny
z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 106% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 101% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie,wypetniajac obowiazki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2025 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Signature Not Dokument
Ver::i:z,\ podpisany
Dokamment podgisany P\\ przez Barbara
przez Agnie Ljﬁ Eggom cz
Styputkoygka Barl Dolonr,
Data: 2021p8.24 Bank Pelao  2021.08.24
12:17:3 ST é%gl4

Bank Pekao S.A.

Centrala

m glz %\évirki i Wigury 31 m Delpgrzlamzentgnesgy'tuql Finansowych i Powiernictwa
ww ;e\ﬁ/:g.sczoanvlvzw fo 22 5534:1 53 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2025
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zan /

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2021 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o fgcznej wartosci 92 427 tys. zt z tabelami uzupetniajagcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 101 212 tys. zk.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy wynik z operacji w kwocie 1 484
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Signature Not-Verified
Zarzad TFI PZU SA: Stanetue plot ertfe
okument podpigdny przez
ROBERT KU
Data: 2021.0, 13:22:41
....... T e,
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not VerziF’q
Dokument podpisa@'})rzez Cezary
...... lwansla@
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu Data: 2021.08.24 121:58 CEST
( podpis )
Signature INot Verified
Dokument podpit 3 przez
Dariusz Jacek
Data: 2021.08.@13:57:07 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Dokument
podpisany przez
E Marcin Zbigniew
il 20ktek
PO Marcn Zotek | Datn.2021.08.24.
Marcin Zottek Wiceprezes Zarzadu -

( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:
Signature Not Verified
)
Dokument podpi san)ﬁv)ez Marcin
Bielecki
Data: 2021.08.24 10:27:03 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021 31.12,.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yac::iénvszdzli:?i Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny xvv:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 13 050 15 280 14,81 6 554 7 814 15,11
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 205 211 0,41
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 76 735 77 147 74,79 37011 37 894 73,29
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 89 785 92 427 89,60 43770 45919 88,81

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogodtem

Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 2 500 Polska 150 164 0,16
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Alphabet Inc (US02079K3059) NASDAQ Stock Market 60| Stany Zjednoczone 520 557 0,54
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | 1< uny Rynek GPW 530| Polska 423 477 0,46
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) | AKOWny rynek - rynek | New York Stock 600 Stany Zjednoczone 580 541 0,52
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek ,

COGNOR (PLCNTSL00014) Gtéwny Rynek GPW 18 563 Polska 56 63 0,06
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 6 300 Polska 1548 1763 1,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INTERCARS (PLINTCS00010) Glowny Rynek GPW 1 500 | Polska 482 567 0,55
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | ciq o Runek GPW 950|Polska 530 617 0,60
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 3000 Polska 307 563 0,55
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 2 330| Polska 1456 1838 1,78
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 212 000|Polska 1401 1425 1,38
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | ciq o Runek GPW 6 000|Polska 553 558 0,54
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek | c1cuny Rynek GPW 1 200|Polska 54 92 0,09
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | ciq o Runek GPW 25 000| Polska 773 946 0,92
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 39 000 | Polska 1241 1431 1,39
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 440 000 | Polska 1475 1549 1,50
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STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | 1< uny Rynek GPW 1 030|Polska 153 394 0,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 421 000 | Polska 1036 1 406 1,36
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | s Rynek GPW 7 000|Polska 312 329 0,32
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1188 563 13 050 15 280 14,81
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 1188 563 13 050 15 280 14,81
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku N y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 84 88 88 0,09
a) Obligacje 84 88 88 0,09
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25State 5,75% 1 000,00 45 48 48 0,05
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 39 40 40 0,04
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 73 238 76 647 77 059 74,70
a) Obligacje 73 238 76 647 77 059 74,70
DS0725 (PLO000108197) |\ aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 4544 5022 5 087 4,93
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 4 383 4742 4751 4,60
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 4321 4 644 4702 4,56
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 2704 2 986 3001 2,91
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) rynZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 3588 3996 3994 3,87
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25| State 1,25% 1 000,00 4067 3989 3969 3,85
y Poland Polskiej
FPC0328 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa Na o
(PLO000500310) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2028-03-12State 1,75% 1 000,00 910 899 904 0,88
FPC0427 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa v &
(PLO000500260) g e Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 1850 1894 1 896 1,84
FPC0630 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 1939 1951 1969 1,91
FPC0631 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa ) o
(PLO000500328) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2031-06-12|Zmienne 0,74% 1 000,00 1140 1127 1128 1,09
FPC0725 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500286) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03| State 1,25% 1 000,00 2123 2135 2174 2,11
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa Y 0
(PLO000500294) g Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 647 648 662 0,64
Tnny aktywny Treasury Skarb Panstw'a '
170823 (PL0000105359) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2 050 2891 3093 3,00
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Inny aktywny
OK0423 (PL0000112900) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25 | Zerokuponowe 1 000,00 860 858 855 0,83
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 2473 2574 2588 2,51
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 3477 3719 3678 3,56
y Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 4633 4 644 4619 4,48
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25|State 2,25% 1 000,00 3791 4041 4036 3,91
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 3400 3236 3222 3,12
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 3343 3708 3642 3,53
(PLO000107611) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 562 610 626 0,61
(PLO000102646) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 735 739 738 0,72
(PLO000107454) rynek 2
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2534 2542 2542 2,46
(PLO000108817) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
el Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2199 2209 2208 2,14
(PLO000110615) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0525 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 1000,00 2675 2668 2683 2,60
(PLO000111738) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1000,00] 159 1548 159 1,55
(PL0000110383) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wzila2 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1000,00/ 1400 1399 1404 1,36
(PL0000109377) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
e Aty G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 2 140 2148 2 144 2,08
(PLO000113130) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2364 2301 2361 2,29
(PLO000111928) rynek o
Poland Polskiej
WZ1131 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa 1. ) o
) e E e = o Polska 2031-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 790 779 787 0,76
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Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 64 713 68 081 68 414 66,32
Razem nienotowane na rynku aktywnym 8 609 8 654 8733 8,47
Razem 73 322 76 735 77 147 74,79
Wartosc Wartosc
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2 bilansowy w ogotem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 90 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - Eurex . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany |Exchange Burex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 20 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -13 -0,01
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP (5 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (425 000,00) 1 0 13 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 90 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -13 -0,01
Razem 92 0 -13 -0,01
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 8 609 8 654 8733 8,47
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 8 609 8 654 8733 8,47
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

1989

1,93

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 165 0,16
DS0726 (PL0000108866) 233 0,23
DS0727 (PL0000109427) 349 0,34
DS1023 (PL0000107264) 255 0,25
DS1029 (PL0000111498) 111 0,11
FPC0328 (PL0000500310) 683 0,65
FPC0427 (PL0000500260) 686 0,67
FPC0630 (PL0O000500278) 762 0,74
FPC0631 (PL0O000500328) 731 0,71
FPC0725 (PL0000500286) 950 0,92
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -13 -0,01
PS0123 (PL0000110151) 209 0,20
PS0425 (PL0000112728) 871 0,84
PS1024 (PL0000111720) 596 0,58
PS1026 (PL0000113460) 190 0,18
WS0428 (PL0000107611) 219 0,21
WZ0124 (PL0000107454) 32 0,03
WZz0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 123 0,12
WZ1131 (PL0000113213) 80 0,08
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 103 153 51707
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 666 5000
2. Naleznosci 1 060 788
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 83 694 41 362
- dhuzne papiery wartosciowe 68 414 33337
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8733 4 557
- dtuzne papiery wartosciowe 8733 4 557
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 1941 1439
IIL. Aktywa netto (I-II) 101 212 50 268
IV. Kapitat subfunduszu 96 676 47 216
1. Kapitat wptacony 98 145 47 565
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 469 -349
V. Dochody zatrzymane 2695 1192
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 921 287
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1774 905
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1841 1 860
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 101 212 50 268
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Liczba jednostek uczestnictwa 1727 459,2767

876 252,1511

Kategoria O 1727 459,2767

876 252,1511

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

58,59

Kategoria O

57,37

Bilans nalezZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 752 391 124
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 261 40 19
2. Przychody odsetkowe 462 343 97
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 29 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 8 8
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 8 8
II. Koszty subfunduszu 118 105 20
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 79 41 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 18 19 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 36 9
12. Pozostate, w tym: 21 9 2
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 15 0 0
z tytutu optat bankowych 0 6 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 2
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 118 105 20
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 634 286 104
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 850 2761 774
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 869 905 -84
- z tytutu réznic kursowych -24 -88 -26
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -19 1 856 858
- Z tytutu réznic kursowych 13 11 7
VII. Wynik z operacji 1484 3047 878

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc

prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O

0,86

3,48

1,83

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 50 268 966
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1484 3 047
a) przychody z lokat netto 634 286
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 869 905
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -19 1 856
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1484 3047
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 49 460 46 255
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 50 580 46 601
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) 1120 -346
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 50 944 49 302
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 101 212 50 268
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 73 032 25 361

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

851 207,1256

857 708,3124

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O 870 496,3621 863 980,9638
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 19 289,2365 6 272,6514

¢) saldo zmian

Kategoria O

851 207,1256

857 708,3124

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

1727 459,2767

876 252,1511

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

1753 075,1322

882 578,7701

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

25 615,8555

6 326,6190

c) saldo zmian

Kategoria O

1727 459,2767

876 252,1511

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1727 459,2767

876 252,1511

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

57,37

52,08

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

58,59

57,37

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O

10,16
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 56,98 49,15
- data wyceny

Kategoria O 2021-02-26 2020-03-16
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 58,79 57,34
- data wyceny

Kategoria O 2021-06-14 2020-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 58,59 57,34
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,33 041
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,22 0,16
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05 0,07
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikédw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce skiadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowa¢. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 83 160
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 29 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 948 628
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 948 628
Razem 1060 788
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 790 615
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 13 28
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1093 775
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 5
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania 31 16
Razem 1941 1439
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2021 r.

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

I. Banki: 9 666 5000
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 9 606 9 606 4993 4993
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 10 44 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 1 7 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 2 9 2 7

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wartc_)scl: na Wartosc¢ na dzien Wartc_)scl: na Wartosc¢ na dzien
Waluta dzien . . dzien . .
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . N sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 7124 1998
- PLN 6 858 6 858 1860 1860
- CZK 0 0 39 7
= EUR 8 36 1 6
- GBP 5 23 6 28
= HUF 0 0 205 3
- SEK 0 0 10 4
= usb 55 207 23 90

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieZnych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 27 147 74,79%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 68 414 66,32%
- dtuzne instrumenty 68 414 66,32%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8733 8,47%
- dtuzne instrumenty 8733 8,47%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 17 591 17,05%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 463 15,96%
- dtuzne instrumenty 16 463 15,96%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1128 1,09%
- dtuzne instrumenty 1128 1,09%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 37 894 73,29%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33337 64,47%
- dtuzne instrumenty 33337 64,47%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 557 8,82%
- dtuzne instrumenty 4 557 8,82%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 8189 15,83%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7717 14,92%
- dtuzne instrumenty 7717 14,92%

( 801 102 102 pzu.pl Strona 20 z 29







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzien 30 czerwca 2021 r.

2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 472 0,91%
- dtuzne instrumenty 472 0,91%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 87873 85,19%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 666 9,37%
Naleznosci 1 060 1,03%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 68 414 66,32%
- dtuzne instrumenty 68 414 66,32%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8733 8,47%
- dtuzne instrumenty 8733 8,47%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 8732 8,47%
Dtuzne papiery wartosciowe 8732 8,47%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 68 414 66,32%
Dtuzne papiery wartosciowe 68 414 66,32%
Bank Pekao S.A. 9 666 9,37%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 666 9,37%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogodtem
Godsyeh docatkowpeh sabezpiecsetys 43682 84,48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5000 9,67%
Naleznosci 788 1,52%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 33337 64,47%
- dtuzne instrumenty 33337 64,47%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 557 8,82%
- dtuzne instrumenty 4 557 8,82%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:

Bank Gospodarstwa Krajowego 4085 7,91%
Diuzne papiery wartosciowe 4 085 7,91%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 33 809 65,38%
Dtuzne papiery wartosciowe 33 809 65,38%
Bank Pekao S.A. 5000 9,67%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5000 9,67%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 2106 2,04%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 60 0,06%
Naleznosci 948 0,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1098 1,06%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 13 0,01%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 .

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1364 2,65%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 0,01%
Naleznosci 628 1,22%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 729 1,42%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 28 0,05%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

. Rodzaj Wartosc . L . Wartosci przysztych
- . - Nazwa instrumentu . . - . . Wartosc¢ przysztych ptatnosci , . , .
Typ zajetej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krdtka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap westyGyieg0 13 425|USD 1 603 |PLN 2021-07-20

. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka A
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 5|GBP 26| PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Wartos¢ otwartej
pozycji (w tys. zt)

Kwota bedaca
podstawa przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Pozycja dtuga

STOXX 600 TLCM  Sep21

WQU1

sprawne zarzadzanie portfelem

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez Eurex
Exchange

Nie dotyczy

2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

. Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
- . - Nazwa instrumentu . . - . . Wartosc¢ przysztych ptatnosci , . , .
Typ zajetej pozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pochodnego subfunduszu (w tys.)
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 27 280|USD 1 019|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 1 25|USD 92|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Terminy i warunki
przysztych strumieni
pienieznych

Wartos¢ otwartej
pozycji (w tys. zi)

Kwota bedaca
podstawa przysztych
ptatnosci (w tys. zt)

Data zapadalnosci

Pozycja diuga

XAF Financial Mar21

IXAH1

ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

159

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 666 5000
PLN 9 606 9 606 4993 4993
EUR 10 44 0 0
GBP 1 7 0 0
UusD 2 9 2 7
Naleznosci 1060 788
PLN 112 112 160 160
EUR 92 416 0 0
usb 140 532 167 628
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
fykl:?(:niki lokat notowane na aktywnym 83 694 41362
PLN 82 596 82 596 40 633 40 633
usb 289 1098 194 729
'S.;(':iﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 8733 4557
PLN 8733 8733 4 557 4 557
Zobowiazania 1941 1439
PLN 1928 1928 1411 1411
GBP 0 0 0 0
usb 3 13 7 28

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5208 | EUR

5,2616|GBP

3,8035|USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzier 30 czerwca 2021 r.

Skladniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 13 0 0

Kwity depozytowe 0 0 0 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 0 0 16 0

inwestowania majace siedzibe za granica

Ujemne réznice kursowe:

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -21 0 -66 -10

Kwity depozytowe -3 0 -38 -16
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 908 774 -109
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -39 131 25
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 869 905 -84

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -34 1852 861
- dtuzne papiery wartosciowe -997 591 272
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 15 4 -3
- dtuzne papiery wartosciowe 0 32 0
RAZEM -19 1 856 858
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 79 41 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 79 41 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiagniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 50 268 996
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 57,37 52,08
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajacym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepiséw, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywdw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 8,47%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,15% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych
zostato 6 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byly:

1. duza zmiennos$¢ i wahania cen na rynkach finansowych oraz

2. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikdéw do subfunduszy PPK.
Dodatkowo w jednym przypadku przekroczenie limitu inwestycyjnego spowodowane byto transakcjg nabycia papierow
wartosciowych do portfela funduszu.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byty niezwlocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spotki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja skfadnikéw lokat wchodzacych w skitad portfela subfunduszu PPK byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane.

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2030

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 111% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 107% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie,wypetniajac obowiazki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2030 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Signature Not Dokument
Verifie?,. \ podpisany
[ ‘ przez Barbara

Dokamment podglisany m Karpowicz
przez Agniegaka ——— Daa
Styputkowgka Bank Pekao  2021.08.24
Data: 2 8.24 13:07:37
12:17:3 ST CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2030
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

JustynaZan  f

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2021 r.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o tacznej wartosci 115 601 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 131 068 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 4 197
tys. zi.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

Signature/Not Verified
Zarzad TFI PZU SA: e
Dokument podpisaph przez
ROBERT KUBI
Data: 2021.08.@13:23:54 CEST

Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not Verjfied ~
r
Dokument podpisa&yr)rzez Cezary
Iwarski

(po%jn/g e Not Vegified

Dokument podj : przez
Dariusz Jacek
Data: 2021.08.@13:57:18 CEST

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu Dokument
( podpis ) podpisany przez
Marcin
y Zbigniew Z6ttek
i Data:
_ et 2021.08.24-.....
Marcin Zottek Wiceprezes Zarzadu 14:25:52 CEST

( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Signature Not Verified
o
Dokument podpisan_y,;)za Marcin
Bielecki

Data 2021.08.24 10:09:32 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem
Akcje 31 869 37122 27,81 15 378 18 269 28,18
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 456 469 0,72
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 78 040 78 479 58,78 35711 36 558 56,38
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 109 909 115 601 86,59 51 545 55 296 85,28

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 6 000 | Polska 360 394 0,30
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) Aktywny rynek - rynek - f\ »spa0) stock Market 150/ Stany Zjednoczone 1301 1393 1,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Glowny Rynek GPW 1 290 Polska 1029 1161 0,87
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) | AKDYWnY rynek - rynek - New York Stock 1 400 | Stany Zjednoczone 1344 1262 0,95
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek ,

COGNOR (PLCNTSL00014) Gtéwny Rynek GPW 56 000 Polska 171 189 0,14
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 15 300| Polska 3788 4282 3,21
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtéwny Rynek GPW 3 700 Polska 1197 1399 1,05
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | cy6uny Rynek GPW 2 300|Polska 1285 1493 1,12
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 7 250 Polska 743 1360 1,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 5 670] Polska 3581 4 474 3,35
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 517 000| Polska 3424 3472 2,60
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Giowny Rynek GPW 15 000 Polska 1382 1395 1,04
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Glowny Rynek GPW 3 000 | Polska 134 230 0,17
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtéwny Rynek GPW 60 000|Polska 1861 2270 1,70
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 95 000/ Polska 3052 3486 2,61
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 1 055 000 | Polska 3550 3714 2,78
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2021 r.

STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | s Rynek GPW 2 460|Polska 377 942 0,71
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 1 020 000]Polska 2535 3407 2,55
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | s Rynek GPW 17 000 Polska 755 799 0,60
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 2883520 31869 37 122 27,81
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 2 883 520 31 869 37 122 27,81
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku N y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 85 89 89 0,07
a) Obligacje 85 89 89 0,07
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25State 5,75% 1 000,00 45 48 48 0,04
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 40 41 41 0,03
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 74 460 77 951 78 390 58,71
a) Obligacje 74 460 77 951 78 390 58,71
DS0725 (PLO000108197) |\ aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 4735 5235 5301 3,97
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 4 598 4 968 4984 3,73
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 4438 4769 4829 3,62
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 2628 2902 2917 2,19
y Poland Polskiej
Tnny aktywny Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 3782 4203 4210 3,15
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25| State 1,25% 1 000,00 4090 4011 3992 2,99
y Poland Polskiej
FPC0328 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa Na o
(PLO000500310) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2028-03-12State 1,75% 1 000,00 955 944 949 0,71
FPC0427 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa v &
(PLO000500260) g e Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 1835 1879 1882 1,41
FPC0630 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 1885 1898 1915 1,43
FPC0631 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa ) o
(PLO000500328) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2031-06-12|Zmienne 0,74% 1 000,00 1130 1117 1118 0,84
FPC0725 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500286) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03| State 1,25% 1 000,00 2107 2118 2155 1,62
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa Y 0
(PLO000500294) g Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 670 672 686 0,51
Tnny aktywny Treasury Skarb Panstwa
170823 (PL0000105359) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2200 3104 3320 2,49
ry Poland Polskiej
iy el Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25 | Zerokuponowe 1 000,00 865 863 860 0,64
Y Poland Polskiej
Tnny aktywny Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 2387 2483 2498 1,87
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 3386 3620 3582 2,68
y Poland Polskiej
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 4875 4 885 4 860 3,64
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 3 687 3932 3925 2,94
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 3 655 3474 3463 2,59
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 3341 3705 3640 2,73
(PLO000107611) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 551 598 613 0,46
(PLO000102646) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 906 911 910 0,68
(PLO000107454) rynek 2
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2553 2561 2561 1,92
(PLO000108817) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
el Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2288 2298 2297 1,72
(PLO000110615) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0525 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 100000 2617 2610 2625 1,97
(PLO000111738) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1000,00] 1629 1590 1629 1,22
(PL0000110383) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wzila2 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1000,00/ 1400 1399 1404 1,05
(PL0000109377) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
e Aty G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 2 155 2162 2159 1,62
(PLO000113130) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2332 2269 2329 1,74
(PLO000111928) rynek o
Poland Polskiej
WZ1131 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa 1. ) o
) e E e = o Polska 2031-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 780 771 777 0,58
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Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 65 963 69 412 69 774 52,26
Razem nienotowane na rynku aktywnym 8 582 8628 8 705 6,52
Razem 74 545 78 040 78 479 58,78
Wartosc Wartosc
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2 bilansowy w ogotem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 225 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - Eurex . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany |Exchange Burex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 225 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -30 -0,02
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP (10 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 015 000,00) 1 0 30 0,02
Razem aktywny rynek regulowany 225 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -30 -0,02
Razem 227 0 -30 -0,02
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 8 582 8628 8705 6,52
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 8 582 8 628 8 705 6,52
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

4 881

3,65

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 181 0,14
DS0726 (PL0000108866) 243 0,18
DS0727 (PL0000109427) 382 0,28
DS1023 (PL0000107264) 277 0,21
DS1029 (PL0000111498) 223 0,17
FPC0328 (PL0000500310) 738 0,55
FPC0427 (PL0000500260) 543 0,40
FPC0630 (PL0O000500278) 695 0,51
FPC0631 (PL0O000500328) 702 0,54
FPC0725 (PL0000500286) 890 0,67
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -30 -0,02
PS0425 (PL0000112728) 887 0,68
PS1024 (PL0000111720) 554 0,41
PS1026 (PL0000113460) 191 0,14
WS0428 (PL0000107611) 175 0,13
WZ0124 (PL0000107454) 32 0,02
WZ0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZz0525 (PL0000111738) 112 0,08
WZ1131 (PL0000113213) 159 0,12
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 133 495 64 842
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 870 7 870
2. Naleznosci 3019 1676
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3 005 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 106 896 51282
- dhuzne papiery wartosciowe 69 774 32 544
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 705 4014
- dtuzne papiery wartosciowe 8 705 4014
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 2427 2080
III. Aktywa netto (I-II) 131 068 62762
IV. Kapitat subfunduszu 121 108 56 999
1. Kapitat wptacony 122 410 57 277
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 302 -278
V. Dochody zatrzymane 5103 2 326
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1148 249
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3955 2077
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 4 857 3437
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 131 068 62762

( 801102102  pzu.pl Strona 9 z 30
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Liczba jednostek uczestnictwa

2108 891,3887

1058 031,0681

Kategoria O

2108 891,3887

1 058 031,0681

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

62,15

59,32

Kategoria O

62,15

59,32

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 1152 438 154
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 617 90 44
2. Przychody odsetkowe 455 332 93
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 80 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 16 17
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 0 17
II. Koszty subfunduszu 253 190 34
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 183 92 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 19 20 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 62 21
12. Pozostate, w tym: 51 16 4
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 17 0 0
z tytutu optat bankowych 29 10 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 4
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 253 190 34
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 899 248 120
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3298 5509 1431
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1878 2077 -137
- z tytutu réznic kursowych -54 -210 -55
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1420 3432 1 568
- Z tytutu réznic kursowych 40 25 16
VII. Wynik z operacji 4197 5757 1551

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 1,99 5,44 2,62

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 62 762 1 366
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4197 5757
a) przychody z lokat netto 899 248
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1878 2077
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1420 3432
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4197 5757
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 64 109 55 639
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 65 133 55916
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -1024 277
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 68 306 61 396
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 131 068 62 762
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 92 595 31283
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 1 050 860,3206 1 031 748,6880
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 1 067 613,6441 1 036 789,4663
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 16 753,3235 5040,7783
¢) saldo zmian
Kategoria O 1 050 860,3206 1 031 748,6880
i;nl;i:czba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w 2 108 891,3887 1058 031,0681
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 2 130 698,2086 1 063 084,5645
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 21 806,8199 5053,4964
c) saldo zmian
Kategoria O 2108 891,3887 1 058 031,0681
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 108 891,3887 1 058 031,0681
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 59,32 51,99
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 62,15 59,32
3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
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Kategoria O 4,77 14,10

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 58,83 47,05

- data wyceny

Kategoria O 2021-02-26 2020-03-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 62,60 59,27

- data wyceny

Kategoria O 2021-06-04 2020-12-30
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 62,15 59,27
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 0,55 0,61
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,40 0,29
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 13 z 30







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2021 r.

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikédw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 17 z 30







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzier 30 czerwca 2021 r.

NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 163 334
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 69 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 2787 1342
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 2787 1342
Razem 3019 1676
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 867 1072
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 30 63
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1452 908
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 14 8
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 6 0
Pozostate zobowigzania 58 29
Razem 2427 2080
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Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:
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30.06.2021 31.12.2020
wagtz?::,: na Wartosc na dzien wagtz?::,: na Wartosc na dzien
Waluta bilansowy w | Pilansowy w walucie . 1 | bilansowy w walucie
danej walrlcie sprawozdania danej walrlcie sprawozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.

I. Banki: 11 870 7 870

Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 11794 11794 7 864 7 864

Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 12 56 0 1

Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 1 7 0 0

Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 3 13 1 5
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
wagtz?::,: na Wartosc na dzien wagtz?::,: na Wartosc na dzien
Waluta bilansowy w | Pilansowy w walucie . 0 | bilansowy w walucie
danej walrlcie sprawozdania danej walrlcie sprawozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 10 846 3234

= PLN 10 253 10 253 2918 2918

- CZK 0 0 92 15

= EUR 18 82 3 15

- GBP 9 46 10 52

= HUF 0 0 451 6

- SEK 0 0 22 10

= usb 123 465 57 218

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieZnych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 81484 61,03%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3 005 2,25%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 69 774 52,26%
- dtuzne instrumenty 69 774 52,26%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 705 6,52%
- dtuzne instrumenty 8 705 6,52%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 17 809 13,34%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 691 12,50%
- dtuzne instrumenty 16 691 12,50%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1118 0,84%
- dtuzne instrumenty 1118 0,84%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 36 558 56,38%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 544 50,19%
- dtuzne instrumenty 32 544 50,19%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4014 6,19%
- dtuzne instrumenty 4014 6,19%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 7819 12,07%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 464 11,52%
- dtuzne instrumenty 7 464 11,52%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 355 0,55%
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- dtuzne instrumenty 355 0,55%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem

Gotsyeh docatkowyeh abezpiecsetys 9373 72,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 870 8,89%
Naleznosci 3019 2,26%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 3 005 2,25%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 69 774 52,26%
- dtuzne instrumenty 69 774 52,26%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 8 705 6,52%
- dtuzne instrumenty 8 705 6,52%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 8 705 6,52%
Dtuzne papiery wartosciowe 8 705 6,52%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 69 774 52,26%
Dtuzne papiery wartosciowe 69 774 52,26%
Bank Pekao S.A. 11 870 8,89%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 870 8,89%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 46 104 71,10%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 870 12,14%
Naleznosci 1676 2,58%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32 544 50,19%
- dtuzne instrumenty 32 544 50,19%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4014 6,19%
- dtuzne instrumenty 4014 6,19%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
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Bank Gospodarstwa Krajowego 3659 5,64%
Dtuzne papiery wartosciowe 3659 5,64%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 32899 50,74%
Dtuzne papiery wartosciowe 32 899 50,74%
Bank Pekao S.A. 7870 12,14%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 870 12,14%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych

udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 4908 3,68%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 76 0,06%
Naleznosci 2177 1,63%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 655 1,99%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 30 0,02%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 .

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 3051 4,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 0,01%
Naleznosci 1342 2,07%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1703 2,63%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 63 0,10%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

L. . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . - . . Wartosc¢ przysztych ptatnosci , . , .
ozvGii ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : o
Pozycja krétka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 30 1 015|USD 3 829|PLN 2021-07-20

. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka A
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 10| GBP 53| PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawa przysztych

Data zapadalnosci

podawanego przez Eurex
Exchange

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zi) pienigznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga STOXX 600 TLCM  Sep21 WQuU1 sprawne zarzadzanie portfelem -7 e ST Nie dotyczy 2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ przysztych platnosci Wartosci przysziych
ypoz ](?'i 1 ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subft:Jn dlylSZlY (w[:: ) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : v
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 60 625|USD 2 275|PLN 2021-01-19
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krétka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 3 65|UsSD 239|PLN 2021-01-19

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawa przysztych

Data zapadalnosci

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosei (w tys. z1)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

364 | podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2021 31.12.2020
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 3 005 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 3005 0
przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Tra_ns_akc_je, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie nastepuje 0 0
przeniesienie ryzyk
III. Naltleinoéci z tytutu papieréw wartoéciowyclh poiyczc{nych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
1v. Zob?wiazania z tytutu papierow wartoéciow,ych poiy(’:zonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa Wartos¢ na dzied |\ yocs na dzien Wartos¢ na dzied |\ yocs na dzien
b|Iansom_ly w danej bilansowy w tys. zi bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zi
walucie w tys. walucie w tys.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 870 7 870
PLN 11 794 11 794 7 864 7 864
EUR 12 56 0 1
GBP 1 7 0 0
usb 3 13 1 5
Naleznosci 3019 1676
PLN 842 842 334 334
EUR 224 1014 0 0
usb 306 1163 357 1342
dragied stromy do odkupu 3005 0
PLN 3005 3005 0 0
'S.;(':iﬂniki lokat notowane na aktywnym 106 896 51 282
PLN 104 241 104 241 49 579 49 579
UsD 698 2 655 453 1703
:::;:Ivrzly(g:orl;ili(zlenotowane na 8705 4014
PLN 8 705 8 705 4014 4014
Zobowigzania 2427 2080
PLN 2 397 2397 2017 2017
GBP 0 0 0 0
usb 8 30 17 63
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Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5208

EUR

5,2616

GBP

3,8035

usb
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Dodatnie réznice kursowe:
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Skladniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 40 0 18 0
Kwity depozytowe 0 0 0 7 0
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. . . Lo . 0 0 15 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -47 0 -143 0 -23
Kwity depozytowe -7 0 -82 0 -32
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1986 1791 -192
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -108 286 55
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1878 2077 -137

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1387 3465 1575
- dtuzne papiery wartosciowe -961 567 258
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 33 -33 -7
- dtuzne papiery wartosciowe 0 30 0
RAZEM 1420 3432 1568
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 183 92 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 183 92 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiagniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 62762 1366
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 59,32 51,99
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajacym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepiséw, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejSciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywéw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 6,52%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,12% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zleceh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych
zostato 5 naruszen ograniczen inwestycyjnych, najczestsza przyczyng wystepowania przekroczen limitéw inwestycyjnych byta
duza zmienno$¢ i wahania cen na rynkach finansowych. W jednym przypadku przekroczenie limitu inwestycyjnego
spowodowane byto transakcjg nabycia papierdw wartosciowych do portfela funduszu.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byty niezwlocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spditki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja skfadnikéw lokat wchodzacych w skiad portfela subfunduszu PPK byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2035

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 115% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 114% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2035 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

Signature Not

Velfieg~ pocpisany
Dokement podglisany m przez Barbara
przez Agnie ™ ggtrgowmz
Styputkowgka — :
Data: 202108.24 Bank Pekao  2021.08.24
12:17:4 ST %:?E.g_?rAg

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2035
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zan Vd

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o tacznej wartosci 134 079 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 158 664 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 7 832
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Signature Not Verified
Zarzad TFI PZU SA:
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not\erified
Dokument podpi”‘ y przez
...... Cezary Iwanski= ...
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu Data: 2021.08.24112:12:19 CEST
(pOdéjglnS; rel\tﬂ)é ified
Data: 2021.08.@3:57:28 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
7 madnic ) Dokument podpisany
przez Marcin
Zbigniew Zotek
e Data: 2021.08.24
Marcin ZoHtek 14:26:02 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:
Signature Not Ve(iii" a

Dokument podpisan"‘ rzez Marcin
Bielecki
Data: 2021.08.24 16129:02 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénv;zdzli:g Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem
Akcje 56 851 65 857 40,81 26 267 31183 40,89
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 798 821 1,08
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 67 807 68 222 42,27 28 842 29 541 38,74
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 124 658 134 079 83,08 55 907 61 545 80,71

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 10 000 Polska 601 656 0,41
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) ﬁ:;tfj‘l“é"l}'a;‘;mk -rynek | \ASDAQ Stock Market 300|stany Zjednoczone 2640 2786 1,73
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Glowny Rynek GPW 2 260 Polska 1809 2034 1,26
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) | AKDYWnY rynek - rynek - New York Stock 2 500 Stany Zjednoczone 2412 2254 1,40
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek ,

COGNOR (PLCNTSL00014) Gtéwny Rynek GPW 97 000| Polska 297 328 0,20
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DINOPL (PLDINPLO0011) Gtéwny Rynek GPW 27 200 Polska 6753 7613 4,72
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtowny Rynek GPW 6 450 Polska 2114 2438 1,51
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | cy6uny Rynek GPW 4 100/ Polska 2308 2661 1,65
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 12 875 Polska 1366 2416 1,50
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 10 000 | Polska 6 349 7 890 4,89
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 920 000 Polska 6093 6178 3,83
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 26 000| Polska 2399 2418 1,50
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Glowny Rynek GPW 5 000 | Polska 223 384 0,24
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtowny Rynek GPW 107 000 | Polska 3335 4048 2,51
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 168 000| Polska 5408 6 166 3,82
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 1 820 000 | Polska 6139 6 406 3,97
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2021 r.

STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | 1< uny Rynek GPW 4 400/ Polska 700 1685 1,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 1 815 000 Polska 4 549 6 062 3,75
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | cycuny Rynek GPW 30 500| Polska 1356 1434 0,89
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 5 068 585 56 851 65 857 40,81
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 5 068 585 56 851 65 857 40,81
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku N y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 94 98 97 0,06
a) Obligacje 94 98 97 0,06
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 39 42 41 0,03
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 55 56 56 0,03
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 64 566 67 709 68 125 42,21
a) Obligacje 64 566 67 709 68 125 42,21
DS0725 (PLO000108197) |\ aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 4590 5 067 5138 3,18
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 4034 4 354 4373 2,71
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 3862 4152 4202 2,60
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 2123 2 344 2 356 1,46
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 3348 3716 3728 2,31
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 3562 3494 3477 2,16
Poland Polskiej
f§f§§§§500310) xﬁﬁst;’r’;ai;; Nie dotyczy ﬁf{;';wG:;g"darStwa Polska 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 920 908 913 0,56
(Fgfc?:ozgsoozeo) wsﬁgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;?darsma Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1.000,00 1555 1593 1595 0,99
(Fgf(?:o?soozm) xsﬁgt:g;&i;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsg"darsma Polska 2030-06-05 State 2,125% 1000,00| 1566 1578 1592 0,99
ie dotyczy ) olska -06- mienne 0,74% ! I
(Fgf(;):(folsoons) wsgst::;;‘;;‘; Nie d ﬁf;';vf:gsgwarsma Polsk 2031-06-12| Zmienne 0,74% 1 000,00 1080 1067 1069 0,66
(Fgf(?gozossoozss) xsﬁgt:g;&i;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsg"darsma Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 1845 1854 1886 1,17
(Fgf(?gggsoozg 5 wsﬁgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;?darsma Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 635 634 647 0,40
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
170823 (PL0000105359) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2 150 3036 3244 2,01
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25 | Zerokuponowe 1 000,00 750 748 746 0,46
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 2 055 2137 2150 1,33
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 2 808 3001 2970 1,84
Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 4 068 4073 4 056 2,51
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25|State 2,25% 1 000,00 3092 3295 3292 2,04
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 3124 2974 2960 1,84
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 2861 3171 3117 1,93
(PLO000107611) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 442 480 492 0,31
(PLO000102646) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 758 762 762 0,47
(PLO000107454) rynek 2
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 229 2302 2303 1,43
(PLO000108817) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
el Aty G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1599 1607 1 605 1,00
(PLO000110615) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0525 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 1000,00| 2182 2177 2189 1,36
(PLO000111738) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1000,00( 1425 1399 1425 0,88
(PL0000110383) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wzila2 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1000,00/ 1100 1099 1103 0,68
(PL0000109377) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
e Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2014 2020 2018 1,25
(PLO000113130) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 2057 2009 2054 1,27
(PLO000111928) rynek o
Poland Polskiej
WZ1131 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa 1. ) o
) e E e = o Polska 2031-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 665 658 663 0,41
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Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 57 059 60173 60 520 37,50
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7 601 7 634 7 702 4,77
Razem 64 660 67 807 68 222 42,27
Wartosc Wartosc
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2 bilansowy w ogotem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 390 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - Eurex . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany |Exchange Burex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 390 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -52 -0,03
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP (20 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 01.07.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
08.07.2021 e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (200 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 650 000,00) 1 0 49 0,03
FX Swap USD PLN 30.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
01.07.2021 e — Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (200 000,00) 1 0 3 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 390 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 -52 -0,03
Razem 394 0 -52 -0,03
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 7 601 7 634 7 702 4,77
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 7 601 7 634 7 702 4,77
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartosc wedtug wyceny na Procentowy udziat w
dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Grupa PZU S.A. 8 584 5,32

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 161 0,10
DS0726 (PL0000108866) 198 0,12
DS0727 (PL0000109427) 279 0,17
DS1023 (PL0000107264) 278 0,17
DS1029 (PL0000111498) 223 0,14
FPC0328 (PL0000500310) 733 0,46
FPC0427 (PL0000500260) 381 0,24
FPC0630 (PL0O000500278) 582 0,35
FPC0631 (PL0O000500328) 672 0,41
FPC0725 (PL0000500286) 729 0,47
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 01.07.2021 08.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -49 -0,03
FX Swap USD PLN 30.06.2021 01.07.2021 -3 0,00
PS0123 (PL0000110151) 168 0,10
PS0425 (PL0000112728) 950 0,59
PS1024 (PL0000111720) 804 0,50
PS1026 (PL0000113460) 142 0,09
WS0428 (PL0000107611) 17 0,01
WZ0124 (PLO000107454) 48 0,03
WZ0524 (PL0000110615) 3 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 88 0,05
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 161 377 76 255
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 116 11 743
2. Naleznosci 5193 2 967
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 9 989 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 126 377 58 495
- dtuzne papiery wartosciowe 60 520 26 491
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 702 3050
- dtuzne papiery wartosciowe 7 702 3050
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 2713 2425
IIL. Aktywa netto (I-II) 158 664 73 830
IV. Kapitat subfunduszu 141 735 64 733
1. Kapitat wptacony 143 884 65 262
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 149 -529
V. Dochody zatrzymane 8 277 3772
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1445 161
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 832 3611
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 652 5325

( 801102102  pzu.pl Strona 9 z 31








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzier 30 czerwca 2021 r.

VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 158 664 73 830
Liczba jednostek uczestnictwa 2 390 600,0240 1196 064,3713
Kategoria O 2 390 600,0240 1196 064,3713
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 66,37 61,73
Kategoria O 66,37 61,73

Bilans naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 1615 454 179
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1081 153 75
2. Przychody odsetkowe 388 275 77
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 146 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 26 27
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 26 27
II. Koszty subfunduszu 331 294 66
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 241 118 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 20 20 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 131 50
12. Pozostate, w tym: 70 25 7
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 19 0 0
z tytutu optat bankowych 42 15 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 7
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 331 294 66
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1284 160 113
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6 548 8927 2218
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3221 3611 -231
- z tytutu réznic kursowych -62 -370 -93
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3327 5316 2449
- Z tytutu réznic kursowych 7 42 27
VII. Wynik z operacji 7 832 9 087 2331

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 3,28 7,60 3,45

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 73 830 1863
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7 832 9 087
a) przychody z lokat netto 1284 160
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3221 3611
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3327 5316
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7 832 9 087
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 77 002 62 880
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 78 622 63 409
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) -1620 529
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 84 834 71 967
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 158 664 73830
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 110 847 36 203

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1194 535,6527

1 160 398,0438

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

1219 693,8764

1169 785,5288

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

25 158,2237

9 387,4850

¢) saldo zmian

Kategoria O

1194 535,6527

1 160 398,0438

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w
tym:

2 390 600,0240

1196 064,3713

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

2425 150,5914

1205 456,7150

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

34 550,5674

9 392,3437

c) saldo zmian

Kategoria O

2 390 600,0240

1196 064,3713

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 390 600,0240

1196 064,3713

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O 61,73 52,22
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

Kategoria O 66,37 61,73

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
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Kategoria O 7,52 18,21

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 61,11 45,07

- data wyceny

Kategoria O 2021-02-26 2020-03-12

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 67,12 61,65

- data wyceny

Kategoria O 2021-06-04 2020-12-30
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 66,37 61,65
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 0,60 0,81
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 0,33
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce skiadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 293 599
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 122 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 4778 2 368
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 4778 2 368
Razem 5193 2967
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 878 1170
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 52 108
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1670 1102
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 30 4
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 5 0
Pozostate zobowigzania 78 41
Razem 2713 2425
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzien 30 czerwca 2021 r.

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.
1. Banki: 12116 11743
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 12 039 12 039 11723 11723
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 9 38 0 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 5 25 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 4 14 5 19
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien
Waluta dzien . . dzien . A
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 14 345 4 650
= PLN 13 301 13 301 4 186 4 186
- CZK 0 0 157 26
= EUR 29 133 3 15
- GBP 17 88 15 77
= HUF 0 0 838 11
- SEK 0 0 37 16
= usb 217 823 83 319

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 78 211 48,46%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 9989 6,19%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 60 520 37,50%
- dtuzne instrumenty 60 520 37,50%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 702 4,77%
- dtuzne instrumenty 7 702 4,77%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 15 191 9,41%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 122 8,75%
- dtuzne instrumenty 14 122 8,75%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1069 0,66%
- dtuzne instrumenty 1069 0,66%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 29 541 38,74%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 491 34,74%
- dtuzne instrumenty 26 491 34,74%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3050 4,00%
- dtuzne instrumenty 3050 4,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 6 288 8,25%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 190 8,12%
- dtuzne instrumenty 6 190 8,12%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 98 0,13%
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- dluzne instrumenty 98 0,13%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem

o552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 116 7,51%
Naleznosci 5193 3,22%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 9989 6,19%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 60 520 37,50%
- dtuzne instrumenty 60 520 37,50%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 7 702 4,77%
- dtuzne instrumenty 7 702 4,77%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 60 520 37,50%
Dtuzne papiery wartosciowe 60 520 37,50%
Bank Pekao S.A. 12 116 7,51%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 116 7,51%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogodtem
Godsyeh docatkowpeh abezpiecsetys 44251 58,03%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 743 15,40%
Naleznosci 2 967 3,89%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 491 34,74%
- dtuzne instrumenty 26 491 34,74%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3050 4,00%
- dtuzne instrumenty 3050 4,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
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Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 26 589 34,87%
Diuzne papiery wartosciowe 26 589 34,87%
Bank Pekao S.A. 11743 15,40%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 743 15,40%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych

udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 8 846 5,48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 77 0,05%
Naleznosci 3728 2,31%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5041 3,12%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 52 0,03%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 5261 6,91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 0,03%
Naleznosci 2 348 3,08%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 893 3,80%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 108 0,14%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony

kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych

ypoz Jgi ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subftrn dr:szu (WF; s.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci

pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap USD PLN .
Pozycja krétka 30.06.2021 01.07.2021 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 8 200|USD 758|PLN 2021-07-01

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka N7
Pozycja krotka 01.07.2021 08.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 200|USD 760|PLN 2021-07-08

. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : e
Pozycja krétka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 49 1 650|USD 6 225|PLN 2021-07-20

. , FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka 0.
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 20|GBP 105|PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawg przysziych

Data zapadalnosci

podawanego przez Eurex
Exchange

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
Pozycia diuga STOXX 600 TLCM  Sep21 WwQu1 sprawne zarzadzanie portfelem | LI A2 e Nie dotyczy 2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ przysztych platnosci Wartoécl przyszlych
ypoz ](?'i 1 ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subft:Jn dlylSZlY (w[:: ) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : v
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 102 1 070|USD 3 895|PLN 2021-01-19
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } 0.
Pozycja krétka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 6 110{USD 405 PLN 2021-01-19
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

o podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zi) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 615

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2021 31.12.2020

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 9 989 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 0989 0
przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje 0 0
przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
1V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2021 31.12.2020

Pozycja bilansowa

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12116 11 743
PLN 12 039 12 039 11723 11723
EUR 9 38 0 1
GBP 5 25 0 0
usb 4 14 5 19
Naleznosci 5193 2967
PLN 1 465 1465 619 619
EUR 389 1760 0 0
usb 517 1968 625 2348
:tr:n:::lsfi:;z::obowiazaniu sie drugiej 0989 0
PLN 9989 9 989 0 0
'S.;(':iﬂniki lokat notowane na aktywnym 126 377 58 495
PLN 121 336 121 336 55 602 55 602
usb 1325 5041 769 2893
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 7702 3 050
PLN 7702 7702 3050 3050
usb 0 0 0 0
Zobowigzania 2713 2425
PLN 2 661 2 661 2317 2317
GBP 0 0 0 0
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usb 14 52 29 108

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,5208 | EUR
5,2616|GBP
3,8035[USD
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Dodatnie réznice kursowe:
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Skiladniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 0 30 0 12
Kwity depozytowe 0 0 12 0 15
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. . . Lo . 0 12 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -51 -244 0 -41 0
Kwity depozytowe -11 -138 0 -52 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3388 3084 -339
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -167 527 108
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 3221 3611 -231

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3271 5399 2 462
- dtuzne papiery wartosciowe -796 471 213
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 56 -83 -13
- dtuzne papiery wartosciowe 0 25 0
RAZEM 3327 5316 2449
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 241 118 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 241 118 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiagniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 73 830 1863
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 61,73 52,22
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajacym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepisow, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejSciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywdw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 4,77%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,08% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papieréw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych
zostato 5 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Jedyng przyczyng wystepowania przekroczen limitdw inwestycyjnych byta duza
zmienno$¢ i wahania cen na rynkach finansowych.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitow inwestycyjnych byty niezwiocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spditki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikdw lokat wchodzacych w sktad portfela subfunduszu PPK byla zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane.

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2040

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 115% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 113% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie,wypetniajac obowiazki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2040 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Signature Not Egﬁn;ﬁ;’t
Verlﬁe? \ przez Barbara
Dokamment podglisany Karpowicz
przez Agniegaka m Data:
Styputkowgka Bank Pekao 2021.08.24
Data: 2 8.24 13:07:58
12:17:4 ST CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzien 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2040
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

JustynaZan  f

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

II.

II1.

v.

VL.

Zarzad TFI PZU SA:

Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o tacznej wartosci 122 139 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.

Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 150 926 tys. zt.

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 7 711
tys. zi.

Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

Informacje dodatkowa

Signature N ot\Verified

Dokument pudpl y przez
ROBERT Ki
Data 2021.0¢ 13:24:56

Robert Kubin

Prezes Zarzadu ( podpis )

Signature Not Verified
)
Dokument podpisanyprzez Cezary

Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu

( po Sgnﬁ(&e Nov;/ra"i

Dokument podpisghy przez
Dariusz Jacek
Data: 2021.08.24]13:57:36 CEST

Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu Dokument

( nocinic ) podpisany przez
Marcin
Zbigniew Z6ttek
Data:
2021.08.24
14:26:10 CEST

Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu

( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not\/fr;L

Dokument podpi przez Marcin
Bielecki
Data: 2021.08.24-10:28:38 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2021 r.

30.06.2021 31.12.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w Wartos¢ wedtug | Wartos¢ wedtug wyceny Procentowy udziat w
ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w aktywach ogélem ceny nabycia w tys. | na dzien bilansowy w aktvwach ogétem
zt tys. zt yw 9 zi tys. zi ty 9
Akcje 54 370 63 030 41,08 24774 29 412 40,91
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 798 821 1,14
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 58 706 59 109 38,53 25125 25763 35,84
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziah{ w s'poik?c'h Z ograniczong 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowiedzialno$cig
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granica
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 113 076 122139 79,61 50 697 55 996 77,89

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzier bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktéra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

regulowany

Wartosc wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
AKCIE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta ceny nabycia w wyceny na dzien Y .
. aktywach ogodtem
tys. zt bilansowy w tys. zt

Allegro.eu SA (LU2237380790) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 10 000 Polska 601 656 0,43
regulowany

Alphabet Tnc (US02079K3059) Aktywny rynek - rynek - [NASDAQ Stock 300 | Stany Zjednoczone 2619 2786 1,81
regulowany Market

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 2 050|Polska 1626 1845 1,20
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR Aktywny rynek - rynek | New York Stock .

(US1255231003) regulowany Exchange 2 500 Stany Zjednoczone 2 390 2 254 1,47

COGNOR (PLCNTSL00014) Altywny rynek - ymek | g0 Runek GPW 77 601 | Polska 235 262 0,17
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DINOPL (PLDINPLO0011) Gtéwny Rynek GPW 25 900| Polska 6433 7 249 4,71
regulowany

INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 6 150 Polska 1981 2325 1,52
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 3900 |Polska 2185 2531 1,65
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Alywny rynek - ymek | g0 Rvnek GPW 12 400|Polska 1329 2327 1,52
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 9 600 | Polska 6 107 7575 4,94
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Alywny rynek - ymek | g0 Runek GPW 880 000| Polska 5822 5909 3,85
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 25 000 Polska 2310 2325 1,52
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 5 000 |Polska 223 384 0,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtowny Rynek GPW 102 000 | Polska 3183 3859 2,51
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Alywny rynek - ymek | g0 Runek GPW 160 000 | Polska 5151 5872 3,83
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek i Rynek GPW 1 740 000 | Polska 5879 6125 3,99
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2021 r.

STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek oo Rynek GPW 4 190| Polska 670 1 605 1,05
regulowany
TAURONPE (PLTAURNO0011) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 1 730 000 Polska 4338 5778 3,77
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek iy Rynek GPW 29 000 [ Polska 1288 1363 0,89
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 4 825 591 54 370 63 030 41,08
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 4 825 591 54 370 63 030 41,08
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku N y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 56 59 58 0,03
a) Obligacje 56 59 58 0,03
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 20 22 21 0,01
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 36 37 37 0,02
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 55 883 58 647 59 051 38,50
a) Obligacje 55 883 58 647 59 051 38,50
DS0725 (PLO000108197) |\ aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 4078 4499 4565 2,97
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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Poland Polskiej
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) e Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 3518 3799 3813 2,49
ry Poland Polskiej
Tnny aktywny Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 3417 3669 3718 2,42
ry Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25| State 4,00% 1 000,00 1832 2019 2033 1,33
y Poland Polskiej
Tnny aktywny Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 3136 3474 3491 2,28
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25| State 1,25% 1 000,00 3100 3038 3027 1,97
y Poland Polskiej
FPC0328 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa Na o
(PLO000500310) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2028-03-12State 1,75% 1 000,00 830 820 824 0,54
FPC0427 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa v &
(PLO000500260) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 1360 1392 1394 0,91
FPC0630 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500278) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2030-06-05| State 2,125% 1 000,00 1349 1359 1372 0,89
FPC0631 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa ) o
(PLO000500328) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2031-06-12|Zmienne 0,74% 1 000,00 970 959 960 0,63
FPC0725 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500286) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03| State 1,25% 1 000,00 1662 1669 1698 1,11
FPC0733 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa Y 0
(PLO000500294) g Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 645 636 650 0,42
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
170823 (PL0000105359) y aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 2 050 2894 3093 2,02
nek
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25 | Zerokuponowe 1 000,00 650 648 647 0,42
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 1 605 1667 1679 1,09
nek
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 2 409 2575 2548 1,66
nek
Y Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 3675 3675 3 664 2,39
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 2629 2 802 2799 1,82
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 2670 2543 2530 1,65
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
itz Inny aktywny g ndspot  |Rzeczypospolitef Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 2504 2771 2728 1,78
(PL0O000107611) rynek -
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny g depot  [Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23| state 5,75% 1 000,00 28 31 31 0,02
(PL0000102646) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 666 670 669 0,44
(PLO000107454) rynek Yl
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1760 1765 1765 1,15
(PLO000108817) rynek Y
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
el Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1451 1458 1457 0,95
(PLO000110615) rynek B
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0525 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 1000,00 1953 1947 1959 1,28
(PL0O000111738) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 100000 1227 1207 1227 0,80
(PL0O000110383) rynek .
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wzila2 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1000,00/ 1050 1049 1053 0,69
(PL0O000109377) rynek e
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
e Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1290 1294 1293 0,84
(PL0O000113130) rynek B
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1794 1749 1791 1,17
(PLO000111928) rynek Vi
Poland Polskiej
WZ1131 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa 1. ) o
(PLO000113213) rynek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25{Zmienne 0,25% 1 000,00 575 569 573 0,37
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Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 49 123 51871 52 211 34,03
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 816 6 835 6 898 4,50
Razem 55939 58 706 59 109 38,53
. Wartosc Wartos¢ wedtug .
INSTRUMENTY ) Emitent Kraj siedziby . wediug ceny | wyceny na dzien | Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . . w aktywach
POCHODNE (wystawca) nabycia w |bilansowy w tys. .
(wystawcy) ogotem
tys. zt zt

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 360 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany Eurex Exchange [ Eurex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 360 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -51 -0,03
FX Swap GBP PLN Nienotowane na . Bank Polska Kasa
29.06.2021 20.07.2021  |rynku aktywnym | V€ 9OV | opieki .. Polska GBP (20 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN Nienotowane na . Bank Polska Kasa
01.07.2021 08.07.2021  |rynku aktywnym | V€ 9OYPY | opieki .. Polska USD (170 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN Nienotowane na . Bank Polska Kasa
29.06.2021 20.07.2021  |rynku aktywnym | V€ 9OV | opieki .. Polska USD (1 660 000,00) 1 0 49 0,03
FX Swap USD PLN Nienotowane na . Bank Polska Kasa
30.06.2021 01.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy | ieki S.A. R LD @A CUOf) ! g 2 bl
Razem aktywny rynek regulowany 360 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 -51 -0,03
Razem 364 -51 -0,03
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartosc_wedlug ceny Wal:to’sc _wedlug wyceny na | Procentowy udIZ|aI w aktywach
nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt ogotem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 6 816 6 835 6 898 4,50
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 6 816 6 835 6 898 4,50
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

. 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do 0 0 0 0,00
OECD (z wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A. 8 197 5,35
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA| Wartoéé wedtug wyceny na Procentowy udziat w aktywach
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt ogotem
DS0725 (PL0000108197) 140 0,09
DS0726 (PL0000108866) 191 0,12
DS0727 (PL0000109427) 176 0,12
DS1029 (PL0000111498) 100 0,07
FPC0328 (PL0000500310) 624 0,41
FPC0427 (PL0000500260) 278 0,18
FPC0630 (PL0000500278) 418 0,28
FPC0631 (PL0O000500328) 612 0,40
FPC0725 (PL0000500286) 592 0,38
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 01.07.2021 08.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -49 -0,03
FX Swap USD PLN 30.06.2021 01.07.2021 -2 0,00
PS0425 (PL0000112728) 503 0,33
PS1024 (PL0000111720) 777 0,50
PS1026 (PL0000113460) 142 0,09
WS0428 (PL0000107611) 13 0,01
WZ0124 (PL0000107454) 33 0,02
WZz0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 76 0,05
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 153 422 71 890
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 816 13 177
2. Naleznosci 7721 2717
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 746 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 115 241 53 535
- dhuzne papiery wartosciowe 52 211 23 302
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 898 2 461
- dtuzne papiery wartosciowe 6 898 2 461
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 2496 2 260
III. Aktywa netto (I-II) 150 926 69 630
IV. Kapitat subfunduszu 134 639 61 054
1. Kapitat wptacony 137 532 61 693
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 893 -639
V. Dochody zatrzymane 7 896 3557
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1336 145
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 560 3412
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 8 391 5019
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 150 926 69 630
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Liczba jednostek uczestnictwa 2 267 058,4138 1127 127,0113
Kategoria O 2 267 058,4138 1127 127,0113
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 66,57 61,78

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

I. Przychody z lokat 1514 416 165
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1047 144 71
2. Przychody odsetkowe 332 247 69
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 135 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 25 25
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 25 25
II. Koszty subfunduszu 323 272 50
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 230 111 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 20 20 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

subfunduszu g v v
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 116 34
12. Pozostate, w tym: 73 25 7
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 19 0 0
z tytutu optat bankowych 45 16 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 7
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 323 272 50
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1191 144 115
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 6520 8421 2095
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3148 3412 -210
- z tytutu réznic kursowych -56 -357 -93
ik\;\frxsify (;p:adek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 3372 5009 2305
- Z tytutu réznic kursowych 25 40 26
VII. Wynik z operacji 7711 8 565 2210

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre

prezentowanego sprawozdania finansowego.

stanowiag integraing czes¢

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O

3,40

7,60 3,46

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 69 630 1837
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7711 8 565
a) przychody z lokat netto 1191 144
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3148 3412
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3372 5009
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7711 8 565
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 73 585 59 228
31 Zz;zi:lix:;)itaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 75 839 59 866
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) 2254 638
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 81 296 67 793
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 150 926 69 630
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 105 813 34138

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1 139 931,4025

1 091 970,2766

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

1174 775,7986

1103 289,5733

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

34 844,3961

11 319,2967

¢) saldo zmian

Kategoria O

1 139 931,4025

1 091 970,2766

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

2 267 058,4138

1127 127,0113

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

2313 234,1864

1 138 458,3878

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

46 175,7726

11 331,3765

c) saldo zmian

Kategoria O

2 267 058,4138

1127 127,0113

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2 267 058,4138

1127 127,0113

II1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

Kategoria O 61,78 52,26
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu

sprawozdawczego

Kategoria O 66,57 61,78

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym
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Kategoria O 7,75 18,22

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 61,21 45,12

- data wyceny

Kategoria O 2021-02-26 2020-03-12

5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O 67,33 61,70

- data wyceny

Kategoria O 2021-06-04 2020-12-30

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

Kategoria O 66,57 61,70
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci

aktywoéw netto (w skali roku), w tym: 0,62 0,80
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 0,33
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw

subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00

subfunduszu

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce skiadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 459 523
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 117 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 7 145 2194
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 7 145 2 194
Razem 7721 2717
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 806 1039
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 51 102
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1507 1073
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 47 5
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 6 0
Pozostate zobowigzania 79 41
Razem 2496 2 260
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2021 r.

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

1. Banki: 12 816 13177
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 12 597 12 597 13 159 13 159
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 36 164 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 6 31 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 6 24 5 18

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien
Waluta dzien . . dzien . A
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 15 224 4791
= PLN 14 216 14 216 4 345 4 345
- CZK 0 0 157 26
= EUR 30 135 3 12
- GBP 17 86 15 74
= HUF 0 0 834 11
- SEK 0 0 38 16
= usb 208 787 80 307

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 69 855 45,53%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 746 7,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52211 34,03%
- dtuzne instrumenty 52 211 34,03%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 898 4,50%
- dtuzne instrumenty 6 898 4,50%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 12 747 8,32%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 787 7,69%
- dtuzne instrumenty 11 787 7,69%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 960 0,63%
- dtuzne instrumenty 960 0,63%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciagzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 25 763 35,84%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 302 32,42%
- dtuzne instrumenty 23 302 32,42%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 461 3,42%
- dtuzne instrumenty 2 461 3,42%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 5879 8,18%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5800 8,07%
- dtuzne instrumenty 5800 8,07%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 79 0,11%
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- dtuzne instrumenty 79 0,11%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 90392 58,91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 816 8,35%
Naleznosci 7721 5,03%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 10 746 7,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 211 34,03%
- dtuzne instrumenty 52211 34,03%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 898 4,50%
- dtuzne instrumenty 6 898 4,50%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 52211 34,03%
Dtuzne papiery wartosciowe 52211 34,03%
Bank Pekao S.A. 12 816 8,35%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 816 8,35%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

b oo YK Ky (e wartok s1.657
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13177 18,33%
Naleznosci 2717 3,78%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 302 32,42%
- dtuzne instrumenty 23 302 32,42%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 461 3,42%
- dtuzne instrumenty 2 461 3,42%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 23381 32,52%
Diuzne papiery wartosciowe 23 381 32,52%
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Bank Pekao S.A.

13177

18,33%

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

13 177

18,33%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 8 854 5,76%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 219 0,14%
Naleznosci 3595 2,34%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5 040 3,28%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 51 0,03%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 4981 6,93%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 0,03%
Naleznosci 2194 3,05%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2769 3,85%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 102 0,14%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzien 30 czerwca 2021 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony

kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych

ypoz Jgi ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subftrn dr:szu (WF; s.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci

pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap USD PLN .
Pozycja krétka 30.06.2021 01.07.2021 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 2 170|USD 644 |PLN 2021-07-01

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka N7
Pozycja krotka 01.07.2021 08.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 170|USD 646 |PLN 2021-07-08

. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : e
Pozycja krétka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 49 1 660|USD 6 263|PLN 2021-07-20

. , FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka 0.
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 20|GBP 105|PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu . .
Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawg przysziych

Data zapadalnosci

podawanego przez Eurex
Exchange

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
Pozycia diuga STOXX 600 TLCM  Sep21 WwQu1 sprawne zarzadzanie portfelem | L A2 e Nie dotyczy 2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ przysztych platnosci Wartoécl przyszlych
ypoz ](?'i 1 ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subft:Jn dlylSZlY (w[:: ) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) v
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 96 1010|USD 3 676|PLN 2021-01-19
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } 0.
Pozycja krétka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 6 110{USD 405 PLN 2021-01-19
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

o podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zi) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 592

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2021 31.12.2020

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 10 746 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 10 746 0
przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie 0 0
nastepuje przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
1V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2021 31.12.2020

Pozycja bilansowa

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 816 13177
PLN 12 597 12 597 13 159 13 159
EUR 36 164 0 0
GBP 6 31 0 0
usb 6 24 5 18
Naleznosci 7721 2717
PLN 4126 4126 523 523
EUR 360 1629 0 0
usb 517 1966 584 2194
:tr:n:::lsfi:;z::obowiazaniu sie drugiej 10 746 0
PLN 10 746 10 746 0 0
'S.;(':iﬂniki lokat notowane na aktywnym 115 241 53 535
PLN 110 201 110 201 50 766 50 766
usD 1325 5040 737 2769
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 6 898 2 461
PLN 6 898 6 898 2461 2461
usb 0 0 0 0
Zobowiazania 2496 2 260
PLN 2445 2445 2158 2158
GBP 0 0 0 0
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usb 14 51 27 102

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,5208 | EUR
5,2616|GBP
3,8035[USD
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Skiladniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 25 0 28 0 11
Kwity depozytowe 0 0 0 12 0 15
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. . . Lo . 0 0 10 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -46 0 -235 0 -43 0
Kwity depozytowe -10 0 -132 0 -50 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3323 2916 -304
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -175 496 94
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 3148 3412 -210

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3322 5090 2317
- dtuzne papiery wartosciowe -678 440 197
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 -81 -12
- dtuzne papiery wartosciowe 0 22 0
RAZEM 3372 5009 2305
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 230 111 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 230 111 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiagniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 69 630 1837
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 61,78 52,26
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajacym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepiséw, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywdw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 4,50%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,07% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitéw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitow okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych
zostato 6 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byty:

1. duza zmienno$¢ i wahania cen na rynkach finansowych, oraz
2. transakcje nabycia papierow wartosciowych do portfela funduszu.
Przy czym gtéwng przyczyng zidentyfikowanych naruszen byty zdarzenia, o ktorych mowa w pkt 1) powyzej.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitow inwestycyjnych byty niezwiocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spotki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majacych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja skfadnikéw lokat wchodzacych w skiad portfela subfunduszu PPK byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane.

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2045

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 119% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 118% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2045 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

Signature Not Dokument
Verifie podpisany
[ ) przez Barbara

Dokamment podglisany m Karpowicz
przez Agniegaka _ ™ Data
Stypul—k waKa Bank Pekao 20210824
Data: 2021.08.24 3810
12:17:4 ST

Bank Pekao S.A.

Centrala

m glz%)\glln\(/lvla\:\é?:v?iam m ?;pgrzlasmzirggnesgy'tuql Finansowych i Powiernictwa
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2045
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

JustynaZan S

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o tacznej wartosci 107 053 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 130 971 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 8 836
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Zarzad TFI PZU SA: Sanaure %;ji“ed
okument podpisgiy przez
ROBERT KU
Data: 2021.08.@13:25:22 CEST
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
I;Jlll:n‘w‘ent podpisanmz Cezary Iwarski
reen, D0t 2021,08.24 122081 CEST oo
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Signature Not Verifie
Dokument md@y przez
Dariusz Jacek
Data: 2021.08.24113:57:45 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu )
Dokument podpisany
przez Marcin
2 Zbigniew Z6kek
BT Data: 2021.08.24
Marcin Z0Mek 14:26:19 CEST
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Signature Not Verifie
Dokument podpisany/przez Marcin

Bielecki
Data: 2021.08.24/28:28:18 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021 31.12,.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yac::iénvszdzli:?i Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny xvv:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 60 046 69 704 52,51 27 893 33076 51,82
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 844 868 1,36
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 37112 37 349 28,14 16 162 16 551 25,93
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 97 158 107 053 80,65 44 899 50 495 79,11

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 11 000 Polska 661 722 0,54
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) ﬁ:;tfj‘l“é"l}'a;‘;mk -rynek | \ASDAQ Stock Market 300|stany Zjednoczone 2637 2786 2,10
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Glowny Rynek GPW 2 335|Polska 1861 2101 1,58
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) | AKDYWnY rynek - rynek - New York Stock 2 700 Stany Zjednoczone 2589 2435 1,84
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek ,

COGNOR (PLCNTSL00014) Gtéwny Rynek GPW 105 000 | Polska 321 355 0,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DINOPL (PLDINPLO0011) Gtéwny Rynek GPW 28 800 Polska 7171 8 061 6,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtowny Rynek GPW 6 850 Polska 2212 2589 1,95
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | ciq o Runek GPW 4 350 Polska 2440 2823 2,14
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 13 750| Polska 1424 2580 1,94
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 10 650 | Polska 6 765 8403 6,33
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 975 000 | Polska 6435 6547 4,93
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 28 000 Polska 2 586 2604 1,96
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Glowny Rynek GPW 5 500 Polska 246 422 0,32
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtowny Rynek GPW 113 000 | Polska 3513 4275 3,22
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 178 000/ Polska 5727 6 533 4,92
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 1 920 000 |Polska 6 489 6758 5,09

( 801102102  pzu.pl

Strona 3z 31








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2021 r.

STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | s Rynek GPW 4 620 Polska 726 1769 1,33
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 1 920 000 Polska 4799 6 413 4,83
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | cycuny Rynek GPW 32 500| Polska 1444 1528 1,15
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 5362 355 60 046 69 704 52,51
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 5362 355 60 046 69 704 52,51
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku N y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 40 41 42 0,03
a) Obligacje 40 41 42 0,03
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 10 11 11 0,01
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 30 30 31 0,02
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 35242 37071 37 307 28,11
a) Obligacje 35 242 37 071 37 307 28,11
DS0725 (PLO000108197) |\ aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 2437 2694 2728 2,06
rynek Bondspot Rzeczypospolitej

( 801102102  pzu.pl

Strona 4z 31
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Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 2220 2 398 2 406 1,81
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 2 206 2374 2 400 1,81
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 1156 1276 1283 0,97
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 1828 2031 2 035 1,53
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 1969 1931 1922 1,45
Poland Polskiej
f§f§§§§500310) xﬁﬁst;’r’;ai;; Nie dotyczy ﬁf{;';wG:;g"darStwa Polska 2028-03-12State 1,75% 1.000,00 550 543 546 0,41
(Fgfc?:ozgsooz - wsﬁgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;?darsma Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 865 886 887 0,67
(Fgf(?:o?soozm) xsﬁgt:g;&i;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsg"darsma Polska 2030-06-05 | State 2,125% 1.000,00 866 872 881 0,66
(Fgf(;):(folsoons) wsgst::;;‘;;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsgwarsma Polska 2031-06-12|Zmienne 0,74% 1 000,00 610 603 604 0,46
Fpc0725 Nienotowane na -, o cp,  [Bank Gospodarstwa 5y, 2025-07-03State 1,25% 1000,00/ 1060 1065 1083 0,82
(PL0O000500286) rynku aktywnym Krajowego
(Fgf(?gggsoozg 5 wsﬁgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;?darsma Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 425 419 428 0,32
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
170823 (PL0000105359) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 1 500 2120 2263 1,70
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25| Zerokuponowe 1 000,00 415 413 413 0,31
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 941 978 985 0,74
rynek
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1530 1635 1618 1,22
Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 2324 2333 2317 1,75
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25|State 2,25% 1 000,00 1655 1764 1762 1,33
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25State 0,25% 1 000,00 1905 1813 1805 1,36
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 1623 1799 1768 1,33
(PLO000107611) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 23 26 26 0,02
(PLO000102646) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 427 429 429 0,32
(PLO000107454) rynek 2
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1000 1003 1003 0,76
(PLO000108817) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
el Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 799 803 802 0,60
(PLO000110615) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0525 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 1000,00] 1179 1177 1183 0,89
(PLO000111738) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 778 765 778 0,59
(PL0000110383) rynek VR
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wzila2 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 700 699 702 0,53
(PL0000109377) rynek S
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
e Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 820 823 822 0,62
(PLO000113130) rynek ok
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 1066 1038 1064 0,80
(PLO000111928) rynek o
Poland Polskiej
WZ1131 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa 1. ) o
) e E e = o Polska 2031-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 365 361 364 0,27
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Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 30 906 32724 32920 24,80
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 376 4 388 4429 3,34
Razem 35 282 37 112 37 349 28,14
Wartosc Wartosc
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2 bilansowy w ogotem
tys. zt

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 410 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - Eurex . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany |Exchange Burex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 410 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 -56 -0,04
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP (20 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 01.07.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
08.07.2021 e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (170 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 790 000,00) 1 0 53 0,04
FX Swap USD PLN 30.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
01.07.2021 e — Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (170 000,00) 1 0 3 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 410 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 -56 -0,04
Razem 414 0 -56 -0,04
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 4 376 4 388 4429 3,34
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 4376 4 388 4429 3,34
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

9137

6,88

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 88 0,07
DS0726 (PL0000108866) 105 0,08
DS0727 (PL0000109427) 98 0,08
DS1023 (PL0000107264) 100 0,07
FPC0328 (PL0000500310) 392 0,29
FPC0427 (PL0000500260) 376 0,28
FPC0630 (PL0000500278) 266 0,20
FPC0631 (PL0O000500328) 326 0,24
FPC0725 (PL0000500286) 375 0,28
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 01.07.2021 08.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -53 -0,04
FX Swap USD PLN 30.06.2021 01.07.2021 =3 0,00
PS0425 (PL0000112728) 725 0,55
PS1024 (PL0000111720) 484 0,37
PS1026 (PL0000113460) 142 0,11
WS0428 (PL0000107611) 11 0,01
WZ0124 (PL0000107454) 29 0,02
WZz0524 (PL0000110615) 1 0,00
WZz0525 (PL0000111738) 47 0,04
WZ0528 (PL0000110383) 1 0,00
WZ1131 (PLO000113213) 30 0,02
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 132737 63 834
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 531 10 285
2. Naleznosci 6 556 3054
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 8 597 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 102 624 48 715
- dtuzne papiery wartosciowe 32920 14771
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 429 1780
- dtuzne papiery wartosciowe 4429 1780
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 1766 2175
IIL. Aktywa netto (I-II) 130 971 61 659
IV. Kapitat subfunduszu 112 725 52 249
1. Kapitat wptacony 116 109 53039
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 384 -790
V. Dochody zatrzymane 8799 4 041
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1310 55
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 489 3986
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 9 447 5369
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VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 130 971 61 659
Liczba jednostek uczestnictwa 1 842 379,9040 955 363,6332
Kategoria O 1 842 379,9040 955 363,6332
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 71,09 64,54
Kategoria O 71,09 64,54

Bilans naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 1 546 339 146
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1177 158 77
2. Przychody odsetkowe 216 156 44
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 153 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 25 25
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 25 25
II. Koszty subfunduszu 291 285 66
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 207 99 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 20 21 10
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 142 49
12. Pozostate, w tym: 64 23 7
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 18 0 0
z tytutu optat bankowych 37 13 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 7
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 291 285 66
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1255 54 80
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 7 581 9 348 2 366
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3503 3986 -73
- z tytutu réznic kursowych -87 -403 -103
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4078 5362 2439
- Z tytutu réznic kursowych 36 44 28
VII. Wynik z operacji 8 836 9 402 2 446

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 4,80 9,84 4,44

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 61 659 1496
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 8 836 9 402
a) przychody z lokat netto 1255 54
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3503 3986
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4078 5362
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 8 836 9402
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 60 476 50 761
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 63 070 51 550
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) 2594 789
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 69 312 60 163
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 130 971 61 659
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 93 302 29 828

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

887 016,2708

926 686,0853

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

924 923,7748

940 506,5836

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

37 907,5040

13 820,4983

¢) saldo zmian

Kategoria O

887 016,2708

926 686,0853

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

1842 379,9040

955 363,6332

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

1894 129,0559

969 205,2811

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

51 749,1519

13 841,6479

c) saldo zmian

Kategoria O

1 842 379,9040

955 363,6332

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 842 379,9040

955 363,6332

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

64,54

52,18

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

71,09

64,54

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O

10,15

23,69
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 63,82 43,97
- data wyceny

Kategoria O 2021-02-26 2020-03-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 72,15 64,43
- data wyceny

Kategoria O 2021-06-04 2020-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 71,09 64,43
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,63 0,96
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,33
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,07
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowa¢. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 337 555
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1 0
Z tytutu dywidendy 132 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 6 086 2 499
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 6 086 2 499
Razem 6 556 3054
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 440 1153
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 56 113
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1112 867
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 78 6
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 5 0
Pozostate zobowigzania 75 36
Razem 1766 2175
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2021 r.

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

1. Banki: 10531 10 285
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 10 303 10 303 10 266 10 266
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 41 186 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 4 19 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 6 23 5 19

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien
Waluta dzien . . dzien . A
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 12718 4132
= PLN 11 600 11 600 3697 3697
- CZK 0 0 170 28
= EUR 34 153 2 8
- GBP 17 89 13 66
= HUF 0 0 1075 14
- SEK 0 0 41 18
= usb 232 876 79 301

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 45 946 34,62%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 8 597 6,48%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32920 24,80%
- dtuzne instrumenty 32920 24,80%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4429 3,34%
- dtuzne instrumenty 4429 3,34%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 7751 5,84%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 147 5,38%
- dtuzne instrumenty 7 147 5,38%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 604 0,46%
- dtuzne instrumenty 604 0,46%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 16 551 25,93%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14771 23,14%
- dtuzne instrumenty 14771 23,14%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1780 2,79%
- dtuzne instrumenty 1780 2,79%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 3505 5,48%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3377 5,28%
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- dtuzne instrumenty 3377 5,28%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 128 0,20%
- dluzne instrumenty 128 0,20%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

i . 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 63033 47,49%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 531 7,93%
Naleznosci 6 556 4,94%
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 8 597 6,48%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 32920 24,80%
- dtuzne instrumenty 32920 24,80%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4429 3,34%
- dtuzne instrumenty 4429 3,34%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 32920 24,80%
Dtuzne papiery wartosciowe 32 920 24,80%
Bank Pekao S.A. 10 531 7,93%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 531 7,93%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 29890 46,82%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 285 16,11%
Naleznosci 3 054 4,78%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 771 23,14%
- dtuzne instrumenty 14 771 23,14%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1780 2,79%
- dtuzne instrumenty 1780 2,79%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
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I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 14 899 23,34%
Diuzne papiery wartosciowe 14 899 23,34%
Bank Pekao S.A. 10 285 16,11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 285 16,11%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 9 485 7,15%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 228 0,17%
Naleznosci 4036 3,04%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5221 3,94%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 56 0,04%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 5546 8,69%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 0,03%
Naleznosci 2 479 3,88%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3048 4,78%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 113 0,18%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

( 801 102 102 pzu.pl Strona 22 z 31







NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2021 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony

kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych

ypoz Jgi ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subftrn dr:szu (WF; s.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci

pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap USD PLN .
Pozycja krétka 30.06.2021 01.07.2021 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 8 170|USD 644 |PLN 2021-07-01

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka N7
Pozycja krotka 01.07.2021 08.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 170|USD 646 |PLN 2021-07-08

. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : e
Pozycja krétka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 53 1 790|USD 6 753|PLN 2021-07-20

. , FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka 0.
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 20|GBP 105|PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu . .
Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca
podstawg przysziych

Data zapadalnosci

podawanego przez Eurex
Exchange

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
Pozycia diuga STOXX 600 TLCM  Sep21 WwQu1 sprawne zarzadzanie portfelem || LI G e Nie dotyczy 2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ przysztych platnosci Wartoécl przyszlych
ypoz ](?'i 1 ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subft:Jn dlylSZlY (w[:: ) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka : v
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 107 1 125|USD 4 095|PLN 2021-01-19
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } 0.
Pozycja krétka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 6 120{USD 442|PLN 2021-01-19
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

o podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zi) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 660

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2021 31.12.2020
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 8 597 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Trapgakgje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 8 597 0
przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Tra_ns_akc_je, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i nie nastepuje 0 0
przeniesienie ryzyk
III. Naltleinoéci z tytutu papieréw wartoéciowyclh poiyczc{nych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
1v. Zob?wiazania z tytutu papierow wartoéciow,ych poiy(’:zonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
30.06.2021 31.12.2020
Pozycja bilansowa Wartosc na dzied |\ 4occ na dzien | Wartosémadzien | o ock na dzien
b|Iansom_ly w danej bilansowy w tys. zi bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zi
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10531 10 285
PLN 10 303 10 303 10 266 10 266
EUR 41 186 0 0
GBP 4 19 0 0
usb 6 23 5 19
Naleznosci 6 556 3054
PLN 2520 2520 575 575
EUR 406 1836 0 0
usb 578 2 200 660 2479
Bt cle e zobewzant e :
PLN 8 597 8597 0 0
'S.;(':iﬂniki lokat notowane na aktywnym 102 624 48 715
PLN 97 403 97 403 45 667 45 667
UsD 1373 5221 811 3048
:::;:Ivrzly(g:orl;ili(zlenotowane na 4429 1780
PLN 4429 4429 1780 1780
usb 0 0 0 0
Zobowigzania 1766 2175
PLN 1710 1710 2 062 2 062
GBP 0 0 0 0

( 801102102  pzu.pl

Strona 25 z 31








POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzien 30 czerwca 2021 r.

usb 15 56 30 113

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,5208 | EUR
5,2616|GBP
3,8035[USD
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Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020

Skiladniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 36 0 31 0 12
Kwity depozytowe 0 0 0 13 0 16
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. . . L . 0 0 7 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skiladniki lokat

Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -75 0 -261 0 -48 0
Kwity depozytowe -12 0 -149 0 -55 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3687 3417 -188
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -184 569 115
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 3503 3986 -73

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4021 5461 2452
- dtuzne papiery wartosciowe -430 261 111
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 57 -99 -13
- dtuzne papiery wartosciowe 0 14 0
RAZEM 4 078 5362 2439
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 207 99 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 207 99 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiagniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 61 659 1496
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 64,54 52,18
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajacym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepiséw, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywdw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 3,34%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,05% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych
zostato 5 naruszen ograniczen inwestycyjnych, najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byty:

1. transakcje nabycia papierdw wartosciowych do portfela funduszu, oraz
2. duza zmienno$c¢ i wahania cen na rynkach finansowych.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitow inwestycyjnych byty niezwiocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spdiki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikdw lokat wchodzacych w sktad portfela subfunduszu PPK byla zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane.

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2050

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 120% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 114% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie,wypetniajac obowiazki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2050 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czrwca 2021 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2050
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zan V 4

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o fgcznej wartosci 71 638 tys. zt z tabelami uzupetniajagcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 90 285 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 6 101
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Slgnatur@ t\erified
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021 31.12,.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yac::iénvszdzli:?i Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny xvv:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 40 217 46 965 51,41 19 605 23292 51,52
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 593 610 1,35
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 24 507 24673 27,01 11 032 11 308 25,01
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 64724 71638 78,42 31 230 35 210 77,88

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogodtem

Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 7 500 Polska 451 492 0,54
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) Aktywny rynek - rynek |\ rspaq stock Market 100/ Stany Zjednoczone 872 929 1,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtowny Rynek GPW 1 650| Polska 1318 1485 1,63
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) | AKDYWnY rynek - rynek - New York Stock 1 400 | Stany Zjednoczone 1337 1262 1,38
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek ,

COGNOR (PLCNTSL00014) Gtéwny Rynek GPW 74 000 Polska 226 250 0,27
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

DINOPL (PLDINPLO0011) Gtéwny Rynek GPW 19 900 | Polska 4944 5570 6,10
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtowny Rynek GPW 4 725 |Polska 1519 1786 1,95
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | cy6uny Rynek GPW 3 000|Polska 1 686 1947 2,13
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 9 625 Polska 1024 1 806 1,98
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 7 350 Polska 4 651 5799 6,35
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 675 000 | Polska 4 463 4533 4,96
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Giowny Rynek GPW 19 500 Polska 1796 1814 1,98
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Glowny Rynek GPW 4 000 | Polska 179 307 0,34
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtowny Rynek GPW 78 000 Polska 2416 2951 3,23
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 123 000/ Polska 3942 4514 4,94
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 1 360 000 | Polska 4591 4787 5,24
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | 1< uny Rynek GPW 3 220|Polska 498 1233 1,35
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Gtéwny Rynek GPW 1 330 000 Polska 3304 4 442 4,86
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | cycuny Rynek GPW 22 500| Polska 1 000 1058 1,16
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 3744 470 40 217 46 965 51,41
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 3744 470 40 217 46 965 51,41
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku N y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 34 35 35 0,04
a) Obligacje 34 35 35 0,04
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 14 15 15 0,02
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 20 20 20 0,02
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 23 247 24 472 24 638 26,97
a) Obligacje 23 247 24 472 24 638 26,97
DS0725 (PLO000108197) |\ aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 1578 1745 1766 1,93
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 1 405 1518 1523 1,67
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 1508 1622 1641 1,80
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 762 840 846 0,93
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 1236 1373 1376 1,51
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 1309 1284 1278 1,40
Poland Polskiej
f§f§§§§500310) xﬁﬁst;’r’;ai;; Nie dotyczy ﬁf{;';wG:;g"darStwa Polska 2028-03-12State 1,75% 1.000,00 380 376 378 0,41
(Fgfc?:ozgsoozeo) wsﬁgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;?darsma Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1.000,00 600 614 615 0,67
(Fgf(?:o?soozm) xsﬁgt:g;&i;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsg"darsma Polska 2030-06-05 State 2,125% 1 000,00 590 594 600 0,66
(Fgf(;):(folsoons) wsgst::;;‘;;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsgwarsma Polska 2031-06-12| Zmienne 0,74% 1.000,00 375 370 371 0,41
FPC0725 Nienotowane na o otyczy |Bank Gospodarstwa 5\, 2025-07-03 | State 1,25% 1.000,00 738 741 753 0,83
(PL0O000500286) rynku aktywnym Krajowego
7OV Nienotowane na ;. yopcny |Bank Gospodarstwa |, 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 292 288 294 0,32
(PL0O000500294) rynku aktywnym Krajowego
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
170823 (PL0000105359) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 1050 1484 1584 1,72
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25 | Zerokuponowe 1 000,00 280 279 279 0,31
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 445 463 466 0,51
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
ondspot zeczypospolite] olska -04- tate 2,50% ¥ ,
PS0424 (PL0000111191) ryn:k Y Bond R litej Polsk: 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 1 056 1128 1117 1,22
Poland Polskiej
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 1437 1444 1433 1,57
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 1118 1191 1190 1,30
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 1345 1279 1274 1,39
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WS0428 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1000,00 1135 1256 1236 1,35
(PLO000107611) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 14 16 16 0,02
(PLO000102646) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny g ndspot | Rzeczypospolitef Polska 2024-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 271 272 272 0,30
(PL0000107454) rynek i
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 526 528 528 0,58
(PL0000108817) rynek ot
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
el Aty G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 545 548 547 0,60
(PLO000110615) rynek b
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 Inny aktywny g depot  |Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 711 709 713 0,78
(PLO000111738) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 520 511 520 0,57
(PLO000110383) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wzila2 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 500 499 502 0,55
(PLO000109377) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
e Aty G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 545 547 546 0,60
(PL0000113130) rynek b
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 726 705 725 0,79
(PL0000111928) rynek ot
Poland Polskiej
WZ1131 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa 1. ) o
(PLO000113213) rynek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 250 248 249 0,27
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 20 306 21524 21 662 23,71
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2975 2983 3011 3,30
Razem 23 281 24 507 24 673 27,01
Wartosc Wartosc
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2 bilansowy w ogotem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 315 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - Eurex . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany |Exchange Burex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 315 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 -31 -0,03
FX Swap EUR PLN 11.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
15.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (10 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP (15 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (1 010 000,00) 1 0 30 0,03
Razem aktywny rynek regulowany 315 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 0 -31 -0,03
Razem 318 0 -31 -0,03
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 30 czerwca 2021 r.

Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 2975 2983 3011 3,30
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 2 975 2983 3011 3,30
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 30 czerwca 2021 r.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A.

6328

6,92

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 64 0,07
DS0726 (PL0000108866) 76 0,08
DS0727 (PL0000109427) 73 0,08
FPC0328 (PL0000500310) 273 0,30
FPC0427 (PL0000500260) 201 0,22
FPC0630 (PL0O000500278) 199 0,22
FPC0631 (PL0000500328) 296 0,32
FPC0725 (PL0000500286) 260 0,29
FX Swap EUR PLN 11.06.2021 15.07.2021 -1 0,00
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -30 -0,03
PS0425 (PL0000112728) 434 0,48
PS1024 (PL0000111720) 339 0,37
PS1026 (PL0000113460) 95 0,09
WS0428 (PL0000107611) 8 0,01
WZ0124 (PLO000107454) 19 0,02
WZ0525 (PL0000111738) 34 0,04
WZ1131 (PLO000113213) 15 0,02
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 91 348 45 212
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 757 7779
2. Naleznosci 4946 2223
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4007 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 68 627 34 080
- dtuzne papiery wartosciowe 21 662 10 178
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3011 1130
- dhuzne papiery wartosciowe 3011 1130
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowigzania 1063 1602
IIL. Aktywa netto (I-II) 90 285 43 610
1V. Kapitat subfunduszu 77 571 36 997
1. Kapitat wptacony 81 004 37 693
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 433 -696
V. Dochody zatrzymane 6 090 2793
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 900 36
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5190 2757
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 6 624 3820
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 90 285 43 610
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 30 czerwca 2021 r.

Liczba jednostek uczestnictwa 1277 697,1250 678 525,8430
Kategoria O 1277 697,1250 678 525,8430
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 70,66 64,27

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 1 065 241 104
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 817 114 56
2. Przychody odsetkowe 146 110 31
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 102 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 17 17
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 17 17
II. Koszty subfunduszu 201 206 47
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 145 71 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 18 19 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 99 32
12. Pozostate, w tym: 38 17 6
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 15 0 0
z tytutu optat bankowych 17 10 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 6
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 201 206 47
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 864 35 57
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5237 6573 1669
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2433 2757 -37
- z tytutu réznic kursowych -75 -284 -74
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 804 3816 1706
- Z tytutu réznic kursowych 20 31 19
VII. Wynik z operacji 6101 6 608 1726

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 4,77 9,74 4,37

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 43 610 1003
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 6 101 6 608
a) przychody z lokat netto 864 35
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2433 2757
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 804 3816
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 6 101 6 608
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 40 574 35999
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 43 311 36 695
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) 2737 -6%
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 46 675 42 607
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 90 285 43610
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 65 253 21 206

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

599 171,2820

659 300,3365

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

639 439,9861

671 407,6350

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

40 268,7041

12 107,2985

¢) saldo zmian

Kategoria O

599 171,2820

659 300,3365

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

1277 697,1250

678 525,8430

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

1330 080,6648

690 640,6787

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

52 383,5398

12 114,8357

c) saldo zmian

Kategoria O

1277 697,1250

678 525,8430

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1 277 697,1250

678 525,8430

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

64,27

52,17

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

70,66

64,27

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O

9,94

23,19
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 63,51 43,90
- data wyceny

Kategoria O 2021-02-26 2020-03-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 71,74 64,17
- data wyceny

Kategoria O 2021-06-04 2020-12-30
6. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 70,66 64,17
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,62 0,97
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,33
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,06 0,09
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikédw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

( 801 102 102 pzu.pl Strona 16 z 31







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 228 464
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 92 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 4626 1759
z tytutu wniesionych przez Subfundusz zabezpieczen 4626 1759
Razem 4 946 2223
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 246 932
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 31 81
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 658 562
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 65 0
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 5 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 58 27
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 32 0
Razem 1063 1602
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzien 30 czerwca 2021 r.

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.
1. Banki: 10 757 7779
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 10 731 10 731 7770 7770
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 0 0 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 3 18 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 2 8 2 9
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien
Waluta dzien . . dzien . A
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 9453 2949
= PLN 8 669 8 669 2634 2634
- CZK 0 0 118 20
= EUR 21 95 2 9
- GBP 13 65 10 50
= HUF 0 0 876 11
- SEK 0 0 29 12
= usb 165 624 56 213

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 28 680 31,40%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4007 4,39%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 662 23,71%
- dtuzne instrumenty 21 662 23,71%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3011 3,30%
- dtuzne instrumenty 3011 3,30%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu funduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 4973 5,45%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 602 5,04%
- dtuzne instrumenty 4 602 5,04%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 371 0,41%
- dtuzne instrumenty 371 0,41%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 11 308 25,01%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 178 22,51%
- dtuzne instrumenty 10 178 22,51%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1130 2,50%
- dtuzne instrumenty 1130 2,50%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 2429 5,39%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 394 5,31%
- dtuzne instrumenty 2 394 5,31%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 35 0,08%
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- dtuzne instrumenty 35 0,08%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem

s
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 757 11,78%
Naleznosci 4 946 5,41%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4007 4,39%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 21 662 23,71%
- dtuzne instrumenty 21 662 23,71%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3011 3,30%
- dtuzne instrumenty 3011 3,30%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 21 662 23,71%
Dtuzne papiery wartosciowe 21 662 23,71%
Bank Pekao S.A. 10 757 11,78%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 757 11,78%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogodtem
Godsyeh docatkowpeh abezpiecsetys 21310
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7779 17,21%
Naleznosci 2223 4,92%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 178 22,51%
- dtuzne instrumenty 10 178 22,51%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1130 2,50%
- dtuzne instrumenty 1130 2,50%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
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Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 10 213 22,59%
Diuzne papiery wartosciowe 10 213 22,59%
Bank Pekao S.A. 7779 17,21%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7779 17,21%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 5233 5,73%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 0,03%
Naleznosci 3016 3,30%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2191 2,40%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 31 0,03%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 3931 8,70%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 0,02%
Naleznosci 1759 3,89%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 163 4,79%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 81 0,18%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

L. . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . - . . Wartosc¢ przysztych ptatnosci , . , .
ozycji pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
P pochodnego (w tys. zt) (w tys.)
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka } e
Pozycja krdtka 11.06.2021 15.07.2021 FX swap westyGyieg0 1 10{EUR 45|PLN 2021-07-15
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } A
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 30 1 010|USD 3 810|PLN 2021-07-20
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krdtka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap westyGyiTeg0 0 15|GBP 79|PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki

Kwota bedaca

podawanego przez Eurex
Exchange

Cel otwarcia pozycji - przysztych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga STOXX 600 TLCM  Sep21 WQuU1 sprawne zarzadzanie portfelem -98 e ST Nie dotyczy 2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

s . . Rodzaj Wartosc L L - Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . " . " Wartos¢ przysztych ptatnosci L . -
ozVGii ochodnedo instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krétka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 76 800|USD 2 912|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krétka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 5 85|USD 313|PLN 2021-01-19
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

o podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 455

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2021 31.12.2020

I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 4 007 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i nie nastepuje 4007 0
przeniesienie ryzyk
I1. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk 0
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
3. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i nie nastepuje 0 0
przeniesienie ryzyk
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
1V. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

30.06.2021 31.12.2020

Pozycja bilansowa

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 757 7779
PLN 10 731 10 731 7770 7770
EUR 0 0 0 0
GBP 3 18 0 0
usb 2 8 2 9
Naleznosci 4946 2223
PLN 1930 1930 464 464
EUR 314 1417 0 0
USsb 420 1599 468 1759
:tr:n:::lsfi:;z::obowiazaniu sie drugiej 4007 0
PLN 4007 4 007 0 0
'S.;(':iﬂniki lokat notowane na aktywnym 68 627 34 080
PLN 66 436 66 436 31917 31917
usD 576 2191 576 2163
fykl:?(:niki lokat nienotowane na aktywnym 3011 1130
PLN 3011 3011 1130 1130
Zobowigzania 1063 1602
PLN 1032 1032 1521 1521
EUR 0 0 0 0
GBP 0 0 0 0
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usb 8 31 22 81

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,5208 | EUR
5,2616|GBP
3,8035[USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 30 czerwca 2021 r.

Skladniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 20 0 22 0 8
Kwity depozytowe 0 0 0 9 0 11
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
. . . Lo . 0 0 5 0 0 0
inwestowania majace siedzibe za granica
Ujemne réznice kursowe:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje -67 0 -184 0 -33 0
Kwity depozytowe -8 0 -105 0 -41 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 544 2357 -117
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -111 400 80
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 2433 2757 -37

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2754 3886 1715
- dtuzne papiery wartosciowe -291 187 80
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 50 -70 -9
- dtuzne papiery wartosciowe 0 10 0
RAZEM 2804 3 816 1706
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 145 71 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 145 71 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiagniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 43 610 1003
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 64,27 52,17
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajacym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepiséw, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejSciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywéw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 3,30%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,05% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierédw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych
zostato 5 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byly:

1. transakcje nabycia papierdw wartosciowych do portfela funduszu, oraz
2. duza zmienno$c¢ i wahania cen na rynkach finansowych.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitow inwestycyjnych byty niezwiocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spditki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikdw lokat wchodzacych w sktad portfela subfunduszu PPK byla zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane.

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.

( 801 102 102 pzu.pl Strona 31z 31







						2021-08-24T10:27:56+0200








						2021-08-24T12:04:42+0200








						2021-08-24T13:25:47+0200








						2021-08-24T13:57:52+0200








						2021-08-24T14:26:28+0200















3

V.

For the best experience, open this PDF portfolio in
Acrobat X or Adobe Reader X, or later.

Get Adobe Reader Now!




http://www.adobe.com/go/reader





Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2055

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 120% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 110% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie,wypetniajac obowiazki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2055 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 sierpnia 2021 r. sg zgodne

ze stanem faktycznym.

Signature Not Dokument
Ver::i.nez,\ B?Zdep;sany
Dokement podglisany m Barbara
przez Agniegaka ™M) Karpowicz
Styputkowgka BankPekao Data
Data: 2021.08.24 20824
12:17:4 ST CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2055
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zan 4

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o fgcznej wartosci 40 313 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 51 166 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 3 510
tys. zi.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Signaturipgt Verified
Zarzad TFI PZU SA: Dokument podpisgy przez
ROBERT KUB
Data: 2021.0: 13:26:30
R SO us
Robert Kubin
Prezes Zarzadu ( podpis )
Signature Not Verified @
Dokument podpisany przez Cezary Iwariski
Data: 2021.08.24 12i8p:11 CEST
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu )
(pogégétsurqutV ified
Dokument podpi : przez
Dariusz Jacek L
Data: 2021.08.24]13:58:03 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Dokument podpisany
przez Marcin
: Zbig_niewZo’hek
) o Mootk e 20210824
Marcin Zottek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:
Sgna{ureNolVeﬂf\ed;'r;

Dokument podpisan {rbez Marcin Bielecki
Data: 2021.08.24 10;2¢:29 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021 31.12,.2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yac::iénvszdzli:?i Procentowy ud,zial w | Warto$é wedtug ceny xvv:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
Akcje 23170 26 987 52,21 11 055 13 087 51,82
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 342 352 1,39
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 13 242 13 326 25,78 5958 6103 24,16
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 36 412 40 313 77,99 17 355 19 542 77,37

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartosc wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem

Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 4 500 | Polska 270 295 0,57
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Alphabet Inc (US02079K3059) NASDAQ Stock Market 70]Stany Zjednoczone 608 650 1,26
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | 1< uny Rynek GPW 940 Polska 748 846 1,64
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) | AKDYWnY rynek - rynek - New York Stock 900/ Stany Zjednoczone 863 812 1,57
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek ,

COGNOR (PLCNTSL00014) Gtéwny Rynek GPW 42 000|Polska 128 142 0,27
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 11 300 Polska 2 807 3163 6,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INTERCARS (PLINTCS00010) Glowny Rynek GPW 2 690 | Polska 864 1017 1,97
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | ciq o Runek GPW 1 700| Polska 955 1103 2,13
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 5 450| Polska 580 1023 1,98
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 4180 | Polska 2652 3298 6,38
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 382 000 Polska 2526 2565 4,96
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - ynek | 1 6uny Rynek GPW 11 000/ Polska 1013 1023 1,98
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtowny Rynek GPW 2 200|Polska 98 169 0,33
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Gtowny Rynek GPW 45 000|Polska 1397 1702 3,29
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek f oiq 0 Rynek GPW 70 000 | Polska 2245 2569 4,97
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Atywny rynek - rynek | g Rynek GPW 790 000 | Polska 2675 2781 5,38
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STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | 1< uny Rynek GPW 1 835 Polska 290 703 1,36
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) Giéwny Rynek GPW 760 000 | Polska 1896 2538 4,91
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | cycuny Rynek GPW 12 500 Polska 555 588 1,14
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 2 148 265 23170 26 987 52,21
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 2148 265 23170 26 987 52,21
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku N y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . p
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 14 14 14 0,03
a) Obligacje 14 14 14 0,03
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 6 6 6 0,01
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25 | State 2,25% 1 000,00 8 8 8 0,02
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 1} 0 1} 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 12 555 13 228 13312 25,75
a) Obligacje 12 555 13 228 13 312 25,75
DS0725 (PLO000108197) |\ aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 807 895 902 1,75
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 783 847 849 1,64
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 824 888 896 1,73
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 419 462 465 0,90
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 656 730 730 1,41
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 723 709 706 1,38
Poland Polskiej
f§f§§§§500310) xﬁﬁst;’r’;ai;; Nie dotyczy ﬁf{;';wG:;g"darStwa Polska 2028-03-12State 1,75% 1.000,00 195 193 194 0,37
(Fgfc?:ozgsooz - wsﬁgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;?darsma Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 330 336 338 0,65
(Fgf(?:o?soozm) xsﬁgt:g;&i;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsg"darsma Polska 2030-06-05 State 2,125% 1 000,00 321 323 326 0,63
(Fgf(;):(folsoons) wsgst::;;‘;;‘; Nie dotyczy ﬁf;';vf:gsgwarsma Polska 2031-06-12|Zmienne 0,74% 1 000,00 199 197 197 0,38
FPCO725 Nienotowane na | o 4, | Bank Gospodarstwa 5 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 408 410 417 0,81
(PL0O000500286) rynku aktywnym Krajowego
(Fgf(?gggsoozg " wsﬁgt;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;?darsma Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1 000,00 157 155 158 0,31
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
170823 (PL0000105359) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25| State 2,75% 1 000,00 573 811 865 1,67
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) rynZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25| Zerokuponowe 1 000,00 150 149 149 0,29
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 273 284 286 0,55
rynek
Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 569 608 602 1,16
rynek
Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 752 756 750 1,45
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25|State 2,25% 1 000,00 600 639 639 1,24
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 653 622 619 1,20
ry Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
itz Inny aktywny g ndspot  |Rzeczypospolitef Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 625 692 681 1,32
(PLO000107611) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Ws0922 Inny aktywny g depot  [Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23| state 5,75% 1 000,00 5 6 6 0,01
(PLO000102646) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0124 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 138 139 139 0,27
(PL0000107454) rynek i
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 271 272 272 0,53
(PL0000108817) rynek ot
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
el Aty G Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 275 276 276 0,53
(PLO000110615) rynek b
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0525 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 404 403 405 0,78
(PLO000111738) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz0528 Inny aktywny g ondspot | Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 292 286 292 0,56
(PLO000110383) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wzila2 Inny aktywny | pondspot | Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 300 300 301 0,58
(PLO000109377) rynek o
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
e Aty G Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25| Zmienne 0,25% 1 000,00 299 300 299 0,58
(PL0000113130) rynek b
Poland Polskiej
Treasury Skarb Panstwa
Wz1129 Inny aktywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 415 402 414 0,80
(PL0000111928) rynek ot
Poland Polskiej
WZ1131 Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa 1. ) o
(PLO000113213) rynek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 139 138 139 0,27
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Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 1} 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 1} 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 10 959 11 628 11 696 22,63
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1610 1614 1630 3,15
Razem 12 569 13 242 13 326 25,78
Wartosc Wartosc
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2 bilansowy w ogotem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 180 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - Eurex . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany |Exchange Burex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 180 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 -19 -0,04
FX Swap EUR PLN 11.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
15.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska EUR (10 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP (7 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (630 000,00) 1 0 19 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 180 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 0 -19 -0,04
Razem 183 0 -19 -0,04
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal:to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy udIZ|aI w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 1610 1614 1630 3,15
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 1610 1614 1630 3,15
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartosc wedtug wyceny na Procentowy udziat w
dzien bilansowy w tys. zi aktywach ogodtem
Grupa PZU S.A. 3592 6,95
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SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 35 0,07
DS0726 (PLO000108866) 33 0,06
DS0727 (PL0000109427) 40 0,08
FPC0328 (PL0000500310) 139 0,28
FPC0427 (PL0000500260) 115 0,22
FPC0630 (PL0000500278) 103 0,20
FPC0631 (PLO000500328) 147 0,28
FPCO0725 (PLO000500286) 143 0,28
FX Swap EUR PLN 11.06.2021 15.07.2021 0 0,00
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -19 -0,04
PS0425 (PL0000112728) 215 0,41
PS1024 (PL0000111720) 181 0,35
PS1026 (PL0000113460) 47 0,09
WS0428 (PL0000107611) 3 0,01
WZ0124 (PLO000107454) 7 0,01
WZ0525 (PL0O000111738) 18 0,03
WZ1131 (PLO000113213) 10 0,02
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 51 691 25 257
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 284 4483
2. Naleznosci 3094 1232
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 38 683 18 919
- dhuzne papiery wartosciowe 11 696 5480
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1630 623
- dhuzne papiery wartosciowe 1630 623
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 525 835
III. Aktywa netto (I-II) 51 166 24 422
IV. Kapitat subfunduszu 44 055 20 821
1. Kapitat wptacony 46 010 21201
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 955 -380
V. Dochody zatrzymane 3370 1501
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 492 5
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 878 1496
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3741 2100
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 51 166 24 422

Liczba jednostek uczestnictwa

729 128,5167

383 074,1183

Kategoria O

729 128,5167

383 074,1183

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Kategoria O

70,17

63,75

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sg zbywane.

( 801102102  pzu.pl Strona 9 z 29








POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2021 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 604 129 55
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 465 61 30
2. Przychody odsetkowe 80 59 16
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 59 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 9 9
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 9 9
II. Koszty subfunduszu 117 124 31
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 83 39 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 17 19 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 56 19
12. Pozostate, w tym: 17 10 3
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 11 0 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 3
z tytutu optat bankowych 0 6 0
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 117 124 31
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 487 5 24
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3023 3594 878
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1382 1 496 -22
- z tytutu réznic kursowych -40 -158 -42
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1641 2098 900
- Z tytutu réznic kursowych 9 18 10
VII. Wynik z operacji 3510 3599 902

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowsg, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 4,81 9,40 4,21

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020

1. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24 422 414
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 3510 3599
a) przychody z lokat netto 487 5
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1382 1496
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1641 2 098
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3510 3599
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 23234 20 409
33: Zz:;iz:z\/lv(:sitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 24 809 20 789
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) 1575 -380
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 26 744 24 008
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 51 166 24 422
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 37 073 11 574

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

346 054,3984

375 089,0393

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

369 432,8736

381 705,8022

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

23 378,4752

6 616,7629

¢) saldo zmian

Kategoria O

346 054,3984

375 089,0393

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

729 128,5167

383 074,1183

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

759 129,5771

389 696,7035

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

Kategoria O

30 001,0604

6 622,5852

c) saldo zmian

Kategoria O

729 128,5167

383 074,1183

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

729 128,5167

383 074,1183

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

63,75

51,88

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego

Kategoria O

70,17

63,75

3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

Kategoria O

10,07

22,88
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 63,04 43,66
- data wyceny
Kategoria O 2021-02-26 2020-03-12

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 71,25 63,64

- data wyceny

Kategoria O 2021-06-04 2020-12-30
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 70,17 63,64
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
1V. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,64 1,07
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,45 0,34
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,09 0,16
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktdore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce skiadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze Srodkdéw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreSlonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywoéw jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o $rednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarze majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartoSciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpisdéw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej sa denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 130 245
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 52 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 2912 987
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 2912 987
Razem 3094 1232
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywéw 125 474
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 19 45
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 318 295
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 28 5
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 35 16
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 18 0
Razem 525 835
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2021 r.

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Wartosc¢ na
dzien

Wartos¢ na dzien

Waluta . bilansowy w walucie | . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

1. Banki: 8 284 4483
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 8 236 8 236 4 468 4 468
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 6 29 0 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 0 2 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 4 17 4 14

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien Wal‘t(?S(’: na Wartosc na dzien
Waluta dzien . . dzien . A
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . . sprawozdania

danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys

w tys. ] g tys. w tys. ] g tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 5725 1650
= PLN 5289 5289 1476 1476
- CZK 0 0 66 11
= EUR 12 56 1 5
- GBP 8 41 6 28
= HUF 0 0 386 5
- SEK 0 0 16 7
= usb 90 339 31 118

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat Jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 13 326 25,78%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 696 22,63%
- dtuzne instrumenty 11 696 22,63%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1630 3,15%
- dtuzne instrumenty 1630 3,15%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 2734 5,28%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 537 4,90%
- dtuzne instrumenty 2537 4,90%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 197 0,38%
- dtuzne instrumenty 197 0,38%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 6103 24,16%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5480 21,69%
- dluzne instrumenty 5480 21,69%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 623 2,47%
- dtuzne instrumenty 623 2,47%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 1338 5,29%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1328 5,25%
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- dluzne instrumenty 1328 5,25%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 10 0,04%
- dtuzne instrumenty 10 0,04%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

i . 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych Srodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

I. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 24704 47,80%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8284 16,03%
Naleznosci 3 094 5,99%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 696 22,63%
- dtuzne instrumenty 11 696 22,63%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1630 3,15%
- dtuzne instrumenty 1630 3,15%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 11 696 22,63%
Dtuzne papiery wartosciowe 11 696 22,63%
Bank Pekao S.A. 8 284 16,03%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8284 16,03%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 11818 46,79%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4483 17,75%
Naleznosci 1232 4,88%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5480 21,69%
- dtuzne instrumenty 5480 21,69%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 623 2,47%
- dtuzne instrumenty 623 2,47%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%

( 801 102 102 pzu.pl Strona 20 z 29







POELROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2021 r.

I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 5490 21,73%
Diuzne papiery wartosciowe 5490 21,73%
Bank Pekao S.A. 4483 17,75%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4483 17,75%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych

udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 3222 6,23%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 48 0,09%
Naleznosci 1712 3,31%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1462 2,83%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 20 0,04%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 2217 8,78%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15 0,06%
Naleznosci 987 3,91%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1215 4,81%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 45 0,18%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 30 czerwca 2021 r.

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

L. . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . - . . Wartosc¢ przysztych ptatnosci , . , .
ozvGii ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krdtka 11.06.2021 15.07.2021 FX swap westyGyieg0 0 10{EUR 45|PLN 2021-07-15
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } A
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 19 630|USD 2 377|PLN 2021-07-20
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krdtka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap westyGyiTeg0 0 7|GBP 37|PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki

Kwota bedaca

podawanego przez Eurex

Exchange

- przysztych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga STOXX 600 TLCM  Sep21 WQU1 sprawne zarzadzanie portfelem -56 T (R ST e Nie dotyczy 2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

s . . Rodzaj Wartosc L L - Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . " . " Wartos¢ przysztych ptatnosci L . -
ozVGii ochodnedo instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krdtka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 43 450|USD 1 638|PLN 2021-01-19

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } o
Pozycja krotka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 2 45|USD 166 | PLN 2021-01-19
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

o podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 273

podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 284 4483
PLN 8236 8236 4 468 4 468
EUR 6 29 0 1
GBP 0 2 0 0
usb 4 17 4 14
Naleznosci 3094 1232
PLN 1382 1382 245 245
EUR 180 815 0 0
usb 236 897 263 987
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
fykl:?(:niki lokat notowane na aktywnym 38 683 18 919
PLN 37 221 37 221 17 704 17 704
usb 384 1462 323 1215
'S.;(':iﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 1630 623
PLN 1630 1630 623 623
Zobowiazania 525 835
PLN 505 505 790 790
EUR 0 1 0 0
GBP 0 0 0 0
usD 5 19 12 45

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt

Waluta

4,5208 | EUR

5,2616|GBP

3,8035|USD
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Dodatnie réznice kursowe:

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzier 30 czerwca 2021 r.

Skladniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 0 12 0

Kwity depozytowe 0 0 6 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 0 3 0 0

inwestowania majace siedzibe za granica

Ujemne réznice kursowe:

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -35 -103 0 -20

Kwity depozytowe -5 -58 0 -22
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1445 1269 -69
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -63 227 47
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1382 1496 -22

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1615 2138 905
- dtuzne papiery wartosciowe -160 99 40
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 26 -40 -5
- dtuzne papiery wartosciowe 0 5 0
RAZEM 1641 2098 900
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 83 39 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0 0
RAZEM 83 39 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiagniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 24 422 414
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 63,75 51,88
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajgcym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepisow, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejSciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywdw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 3,15%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,05% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papieréw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowanych
zostato 7 naruszen ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byly:

1. duza zmiennos¢ i wahania cen na rynkach finansowych, oraz
2. transakcje nabycia papierow wartosciowych do portfela funduszu.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitow inwestycyjnych byty niezwiocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spdiki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majacych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikdw lokat wchodzacych w sktad portfela subfunduszu PPK byla zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane.

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2060

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 119% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 113% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,wypelniajac obowigzki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2060 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywodw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sa
zgodne ze stanem faktycznym.

: Dokument
Signature-Not .
Vgrifi”e podpisany

mz’\ przez Barbara
Dokamment podglisany m Karpowicz
przez Agnie —— — Daa
Styputkowgka Bank Pekao  2021.08.24
Data: 2 8.24 13:08:44
12:17:4 ST CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2060
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostaé
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

JustynaZan f

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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			Justyna Zań
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego

Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
za okres od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia pdtroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o fgcznej wartosci 10 734 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi
oraz dodatkowymi.
II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 13 460 tys. zt.
III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 924
tys. zt.
IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto
V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa
Signature Not-Verified
Zarzqd TFI PZU SA: Dokument podl:ﬂ"‘ﬂgy przez
ROB'EZ%-IZ—lKOUB 13:26:50
I - N
Robert Kubin
Prezes Zarzgdu ( podpis )
Signature Not \fpje
Dokument podpiﬁj przez Cezary
Iwanski
... Data; 2021,08.24-112:05:49 CEST. ..
Cezary Iwanski Wiceprezes Zarzadu
( poapis )
Signatlre Not Vifi
Dokument paiff; przez
Dariusz Jacek I
..., DA 202108 241155811 CEST
Dariusz Lasek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Dokument podpisany
przez Marcin Zbigniew
Moon 2otk SiSoat Coe
Marcin Z6ttek Wiceprezes Zarzadu
( podpis )
Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA: Signature Not Y erfi
D({;(unllent podpisad przez Marcin
Bielecki

Data: 2021.08.2445:34:40 CEST

Marcin Bielecki Dyrektor Biura
( podpis )

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021 31.12,2020
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny \va:c:ziénv:eddzli:?i Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny vv\y:c::iénvgfitiz‘i:g Procentowy ud’zial w
nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zt bilansowy w tys. z} aktywach ogodtem
Akcje 6 275 7241 53,35 2 695 3192 51,48
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 80 82 1,32
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 3473 3493 25,73 1473 1508 24,32
Instrumenty pochodne 0 0 0,00 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e : : : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 9748 10734 79,08 4 248 4782 77,12

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktéra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzien 30 czerwca 2021 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

Allegro.eu SA (LU2237380790) Aktywny rynek - rynek | . n Rynek GPW 1 200|Polska 72 79 0,58
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) Aktywny rynek - rynek f\ nepa0y stock Market 30| stany Zjednoczone 262 279 2,06
regulowany

BENEFIT (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek | . n Rynek GPW 245|Polska 194 220 1,62
regulowany

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 250|Stany Zjednoczone 240 225 1,66
regulowany Exchange

COGNOR (PLCNTSL00014) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 11 000 Polska 34 37 0,27
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek | 16 uny Rynek GPW 3000 Polska 747 840 6,19
regulowany

INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek | . n Rynek GPW 710|Polska 228 268 1,97
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | o0 oy Rynek GPW 450 Polska 254 292 2,15
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 1 450 | Polska 165 272 2,00
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 1 100 | Polska 704 868 6,40
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 101 000| Polska 670 678 5,00
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | o0y Rynek GPW 3 000|Polska 276 279 2,06
regulowany

PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek | . n Rynek GPW 550 Polska 25 4 0,31
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | o0y Rynek GPW 11 700| Polska 365 443 3,26
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 18 500 Polska 596 679 5,00
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

STALEXP (PLSTLEX00019) Gtowny Rynek GPW 205 000 | Polska 699 722 5,32
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STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek | . n Rynek GPW 485 Polska 83 186 1,37
regulowany
TAURONPE (PLTAURNO0011) Aktywny rynek - rynek | oy oy Rynek GPW 202 000| Polska 512 675 4,97
regulowany
VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | oy v Rynek GPW 3 350 Polska 149 157 1,16
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 565 020 6 275 7 241 53,35
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 0 0,00
Razem 565 020 6 275 7 241 53,35
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku Nazwa Emitent siedzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedlug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty rynku . y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . .
tys. zi bilansowy w ogotem
tys. zi
1. O terminie wykupu do 1 roku 2 2 2 0,02
a) Obligacje 2 2 2 0,02
iy el Treasury Skarb Panstwa
DS1021 (PL0000106670) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2021-10-25|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,01
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0422 (PL0O000109492) nzalk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-04-25|State 2,25% 1 000,00 1 1 1 0,01
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 3298 3471 3491 25,71
a) Obligacje 3298 3471 3491 25,71
DS0725 (PLO000108197) | MY aktywny - fTreasury | Skarb Paristwa Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1.000,00 214 237 241 1,79
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PLO000108866) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 209 226 228 1,68
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 214 232 233 1,72
Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25 | State 4,00% 1 000,00 109 120 121 0,89
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 180 200 200 1,47
Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa
DS1030 (PL0000112736) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 198 194 193 1,42
Poland Polskiej
(Fgfc?cfozc?som 10) xﬁxt;’r’;ai;; Nie dotyczy E‘:‘:}.';Sggsg"darsma Polska 2028-03-12|State 1,75% 1.000,00 50 50 50 0,37
(Fgf(?:ozgsooz - wsﬁgt;’r’;"l‘vi;; Nie dotyczy Ef:j';ﬁgsgodam‘”a Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 90 92 92 0,68
ie dotyczy . olska -06- tate 2, o X ,
(Fgf(?o?:soozm) xsﬁgt;’zv;c;;‘; Nie d Ef;';vfgsg"darsma Polsk 2030-06-05 | State 2,125% 1.000,00 79 80 80 0,59
(Fgf(?:(folsoon& wﬁgst;’zv;;‘;;‘; Nie dotyczy ﬁf:j';vfggsg(’darsma Polska 2031-06-12|Zmienne 0,74% 1 000,00 54 53 54 0,40
(Fgf(?gozossoozss) xsﬁgt;’zv;c;;‘; Nie dotyczy Ef;';vfgsg"darsma Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1.000,00 106 107 108 0,79
(Fgf(?gggsoozg " wsﬁgt;’r’;"l‘vi;; Nie dotyczy Ef:j';ﬁgsgodam‘”a Polska 2033-07-21 | State 2,25% 1.000,00 43 @ 43 0,31
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
170823 (PL0000105359) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-08-25 | State 2,75% 1 000,00 135 191 204 1,50
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) rynzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25| Zerokuponowe 1 000,00 40 40 40 0,29
Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PL0000110151) ryn:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25| State 2,50% 1 000,00 79 82 83 0,61
Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 146 156 154 1,13
y Poland Polskiej
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Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 200 201 199 1,47
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1024 (PLO000111720) nzelk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25|State 2,25% 1 000,00 156 166 166 1,22
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PLO000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 172 164 163 1,20
ry Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0O000107611) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 171 189 186 1,37
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0922 (PL0O000102646) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-09-23|State 5,75% 1 000,00 1 1 1 0,01
y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

WZ0124 (PL0O000107454) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 40 40 40 0,29
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0O000108817) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 63 63 63 0,46
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZz0524 (PL0O000110615) nzelk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 76 76 76 0,56
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ0525 (PLO000111738) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 123 123 123 0,91
y Poland Polskiej
Tl el Treasury Skarb Panstwa

WZ0528 (PL0O000110383) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 75 74 75 0,55
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panistwa

WZ1122 (PLO000109377) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2022-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 50 50 50 0,37
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZ1126 (PL0O000113130) nzelk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 80 80 80 0,59
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa

WZ1129 (PL0O000111928) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 110 107 110 0,81
ry Poland Polskiej

WZ1131 (PLO000113213) |V aktywny | Treasury - |Skarb Panstwa Polska 2031-11-25| Zmienne 0,25% 1.000,00 35 35 35 0,26
rynek Bondspot Rzeczypospolitej
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Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 1} 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 1} 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 2878 3 049 3 066 22,59
Razem nienotowane na rynku aktywnym 422 424 427 3,14
Razem 3300 3473 3493 25,73
Wartosc Wartosc
Emitent Kraj siedziby wedtug cen wedlug wyceny | Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y na dzien w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. . .
(wystawcy) 2 bilansowy w ogotem
tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 45 0 0 0,00
STOXX 600 TLCM Aktywny rynek - Eurex . STOXX Europe 600
Sep21_POZYCJA DLUGA rynek regulowany |Exchange Eurex Exchange Niemcy Telecommunications Price EUR 4 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 -6 -0,04
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska GBP (2 000,00) 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na . Bank Polska Kasa
20.07.2021 O Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (200 000,00) 1 0 6 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 45 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 0 -6 -0,04
Razem 47 0 -6 -0,04
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy ud12|al w
tys. zi dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 422 424 427 3,14
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 422 424 427 3,14
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

L . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogoétem

Grupa PZU S.A.

958

7,06

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0725 (PL0000108197) 6 0,05
DS0726 (PL0000108866) 5 0,04
DS0727 (PL0000109427) 7 0,05
FPC0328 (PL0000500310) 30 0,21
FPC0427 (PL0000500260) 35 0,26
FPC0630 (PL0000500278) 24 0,17
FPC0631 (PL0000500328) 30 0,22
FPC0725 (PL0000500286) 33 0,24
FX Swap GBP PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 -6 -0,04
0K0423 (PL0000112900) 10 0,07
PS0425 (PL0000112728) 30 0,22
PS1024 (PL0000111720) 43 0,32
PS1026 (PL0000113460) 14 0,10
WZz0525 (PL0000111738) 4 0,03
WZ1131 (PLO000113213) 5 0,04
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021 31.12.2020

I. Aktywa 13573 6 201
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1727 1098
2. Naleznosci 1112 321
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 307 4631
- dtuzne papiery wartosciowe 3 066 1357
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 427 151
- dtuzne papiery wartosciowe 427 151
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowigzania 113 206
IIL. Aktywa netto (I-II) 13 460 5995
IV. Kapitat subfunduszu 11 707 5166
1. Kapitat wptacony 12 159 5248
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -452 -82
V. Dochody zatrzymane 810 317
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 95 -14
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 715 331
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 943 512
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 13 460 5995

Liczba jednostek uczestnictwa

197 535,4366

97 051,4280

Kategoria O

197 535,4366

97 051,4280

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
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Kategoria O

68,14 61,78
Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w
walucie, w ktorej sg zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
I. Przychody z lokat 157 28 11
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 121 13 6
2. Przychody odsetkowe 20 13 3
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 16 0 0
4. Pozostate, w tym: 0 2 2
z tytutu pokrytych przez Towarzystwo prowizji maklerskich 0 2 2
II. Koszty subfunduszu 48 42 13
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 21 9 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 16 18 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo rdéznic kursowych 0 12 3
12. Pozostate, w tym: 11 3 1
z tytutu optaty za prowadzenie rejestru uczestnikow 9 0 0
z tytutu optat bankowych 0 2 0
z tytutu podatkéw od dywidend 0 0 1
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 48 42 13
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 109 -14 -2
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 815 843 189
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 384 331 2
- Z tytutu réznic kursowych -18 -35 -10
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 431 512 187
- Z tytutu réznic kursowych 12 4 2
VII. Wynik z operacji 924 829 187

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 4,68 8,54 3,94

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 5995 60
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 924 829
a) przychody z lokat netto 109 -14
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 384 331
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 431 512
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 924 829
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6 541 5106
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 6911 5188
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 370 82
uczestnictwa)
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym 7 465 5935
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 13 460 5995
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 9 598 2 625
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 100 484,0086 95 859,8933
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 106 137,9130 97 329,0176
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 5 653,9044 1 469,1243
¢) saldo zmian
Kategoria O 100 484,0086 95 859,8933
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 197 535,4366 97 051,4280
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 204 658,4653 98 520,5523
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 7 123,0287 1469,1243
c) saldo zmian
Kategoria O 197 535,4366 97 051,4280
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 197 535,4366 97 051,4280
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 61,78 50,43
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
Kategoria O 68,14 61,78
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
Kategoria O 10,29 22,51
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 61,18 42,56
- data wyceny
Kategoria O 2021-02-26 2020-03-12

5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Kategoria O 69,20 61,67

- data wyceny

Kategoria O 2021-06-04 2020-12-30
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

Kategoria O 68,14 61,67
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 1,01 1,60
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,44 0,34
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,34 0,69
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkows, ktore stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawa”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.
oraz odpowiednio dane poréwnawcze za okresy od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. oraz od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikédw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktérym Fundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdInosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Fundusz przekazat te Srodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia rowng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sg wylacznie koszty, ktore mogg by¢ pokrywane z aktywdw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkéw wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdow Funduszu i
stanowigce skiadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze $rodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.
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W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktérych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegolnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktorych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wpfaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

c) metody wyceny aktywdw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skfadnikdw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajq sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. WartoS¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywdw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug stanéw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikow Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktérej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkdw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sig, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym skfadnikiem;

zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Wartos$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym sktadniku aktywéw nie zawarto zadnej transakgji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego
wedlug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdéw Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;

4) korekty, o ktérych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegolnosci (lecz nie wylgcznie) w oparciu o:
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cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepna Srednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikéw lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o érednig cene nabycia, wazong liczba nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktdre wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzien Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtéwnym. W celu okredlenia rynku gtéwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skiadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtdwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentdw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposob:

1) dluznych papieréw wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych skfadnikéw
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytow - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow
aktualizujgcych warto$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, ze istniejg techniki
wyceny dostarczajgce wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i wartos¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akgji, warrantow subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartosci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzeh majacych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest Scisle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdinych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;
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8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktdow terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartosci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikow lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w sytuacji wystgpienia obiektywnych dowodéw utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywow
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig bilansowag
sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczgwszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty rdznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 33 64
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 14 0
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1 065 257
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 1 065 257
Razem 1112 321
NOTA 3 Zobowigzania Funduszu
30.06.2021 31.12.2020

Z tytutu nabytych aktywow 30 132
Z tytutu transakgji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 6 11
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 53 56
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 10 2
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 14 5
zobowigzania wobec kontrahentéw 8 0
z tytutu wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie 5 0
Razem 113 206
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Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:
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30.06.2021 31.12.2020
wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w | Pilansowy w walucie . 1 | bilansowy w walucie
danej walrlcie sprawozdania danej walrlcie sprawozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.

I. Banki: 1727 1098

Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 1690 1690 1081 1081

Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 3 15 0 0

Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 0 2 0 0

Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 5 20 5 17
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020
wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien wagtz?::,: na Wartosc¢ na dzien
Waluta bilansowy w bilansowy w walucie bilansowy w bilansowy w walucie
danej walrlcie sprawozdania danej walrlcie sprawozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 1333 388

= PLN 1165 1165 342 342

- CZK 0 0 14 2

= EUR 4 17 1 3

- GBP 2 9 1 7

= HUF 0 0 79 1

- SEK 0 0 4 2

= usb 38 142 8 31

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieZnych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na kazdy dzieri kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 3493 25,73%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 066 22,59%
- dtuzne instrumenty 3 066 22,59%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 427 3,14%
- dtuzne instrumenty 427 3,14%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 706 5,20%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 652 4,80%
- dtuzne instrumenty 652 4,80%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 54 0,40%
- dtuzne instrumenty 54 0,40%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 1508 24,32%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1357 21,88%
- dtuzne instrumenty 1357 21,88%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 2,44%
- dtuzne instrumenty 151 2,44%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obciazone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 344 5,55%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 339 5,47%
- dtuzne instrumenty 339 5,47%
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2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 0,08%
- dtuzne instrumenty 5 0,08%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktorych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym (bez wartosci

godziwych dodatkowych zabezpieczen): 6332 46,64%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1727 12,72%
Naleznosci 1112 8,19%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3 066 22,59%
- dtuzne instrumenty 3 066 22,59%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 427 3,14%
- dtuzne instrumenty 427 3,14%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 3 066 22,59%
Dtuzne papiery wartosciowe 3 066 22,59%
Bank Pekao S.A. 1727 12,72%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1727 12,72%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 17,71%
Naleznosci 321 5,18%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1357 21,88%
- dtuzne instrumenty 1357 21,88%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 151 2,44%
- dtuzne instrumenty 151 2,44%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1362 21,96%
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Dtuzne papiery wartosciowe 1362 21,96%
Bank Pekao S.A. 1098 17,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1098 17,71%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1006 7,42%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 0,27%
Naleznosci 465 3,43%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 504 3,72%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 6 0,04%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2020 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 563 9,07%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 0,27%
Naleznosci 257 4,14%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 289 4,66%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 11 0,18%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartosc przysztych ptatnosci Wartosci przysztych
ypoz :":ql ] ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subﬂ:’n dr:szu (wpt s.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P g pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) o
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 6 200|USD 755|PLN 2021-07-20
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka A
Pozycja krotka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 2|GBP 11|PLN 2021-07-20

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej

Terminy i warunki
przyszlych strumieni

Kwota bedaca
podstawa przysziych

Data zapadalnosci

podawanego przez Eurex
Exchange

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zi) pienigznych platnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
Pozycja dtuga STOXX 600 TLCM  Sep21 WQuU1 sprawne zarzadzanie portfelem -14 e oA s ) Nie dotyczy 2021-09-17

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ przysztych platnosci Wartosci przysziych

ypoz ]qu 1 ochodnedo instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subf:n dlylSZu (w[:: s.) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci

pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. 2 FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) A
Pozycja krotka 18.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 10 110|USD 400 | PLN 2021-01-19

. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krétka 23.12.2020 19.01.2021 FX swap inwestycyjnego 1 15]USD 55|PLN 2021-01-19

Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu Wartosc otwartej Terminy i warunki Kwota bedaca

Typ zajetej pozycji

Cel otwarcia pozycji

przysztych strumieni

podstawg przysziych

Data zapadalnosci

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zi) pienieznych platnosei (w tys. z1)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga XAF Financial Mar21 IXAH1 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego

68 | podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Nie dotyczy

2021-03-19
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NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2021

31.12.2020

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzieh
bilansowy w tys. zt

Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1727 1098
PLN 1690 1690 1081 1081
EUR 3 15 0 0
GBP 0 2 0 0
usb D 20 5 17
Naleznosci 1112 321
PLN 647 647 64 64
EUR 45 205 0 0
usb 68 260 68 257
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej

strony do odkupu 0 0
fykl:ila(clllniki lokat notowane na aktywnym 10 307 4631
PLN 9803 9 803 4342 4342
usb 133 504 77 289
'S.;(':iﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 427 151
PLN 427 427 151 151
Zobowigzania 113 206
PLN 107 107 195 195
GBP 0 0 0 0
usb 2 6 3 11

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
4,5208 | EUR
5,2616 | GBP
3,8035|USD
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Skladniki lokat

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Zrealizowane

Niezrealizowane

Akcje 0 12 0 0

Kwity depozytowe 0 0 0 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 0 0 1 0

inwestowania majace siedzibe za granica

Ujemne réznice kursowe:

01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje -17 0 -23 -5

Kwity depozytowe -1 0 -13 -5
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 400 280 -8
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -16 51 10
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 384 331 2

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 426 522 188
- dtuzne papiery wartosciowe -42 23 8
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5 -10 -1
- dtuzne papiery wartosciowe 0 1 0
RAZEM 431 512 187
Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2020 -
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 21 9 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 21 9 0

W pierwszej potowie 2020 roku Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem. Natomiast w
okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik.
Wynagrodzenie state nie byto pobierane na mocy uchwaty Zarzadu Towarzystwa, ktory postanowit o niepobieraniu tej optaty,
natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie bylo pobierane w zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu,
zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2

lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2020 31.12.2019
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 5995 60
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria O 61,78 50,43
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajagcym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepiséw, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajace.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisow zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedlug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwiekszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegolnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikow lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejSciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktdrej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywdw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywdw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktore wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 3,15%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,05% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystgpity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogqg przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papierédw
wartos$ciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdbw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym zidentyfikowane zostaty
4 naruszenia ograniczen inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitdéw inwestycyjnych byla duza
zmienno$¢ i wahania cen na rynkach finansowych. W jednym przypadku przekroczenie limitu inwestycyjnego spowodowane
byto transakcjg nabycia papieréw wartosciowych do portfela funduszu.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych byty niezwlocznie raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi
Spotki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan majgcych zmitygowac
przekroczenie i dostosowac¢ strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami prawa. Byly takze raportowane do organu
nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja skfadnikéw lokat wchodzacych w skitad portfela subfunduszu PPK byta zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi, wszystkie uprzednio identyfikowane naruszenia ograniczen inwestycyjnych
zostaty dostosowane.

Nie wystgpity zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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Informacje, o ktorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa”)

dla PPK inPZU 2065

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o.
1) Zzmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu

Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFL,

2) 13cznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFL.

ILInformacje ujawniane regularnie:

1.

Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany
w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na
podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystac z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania Aktywami funduszu m. in.
zawierajgc umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne. Ponadto Fundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-
buy-back, repo a takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec
okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z
rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu
ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakgcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s
papiery wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg
standardowe postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

Informacja o tgcznej wysokoséci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI
metodg zaangazowania, ktora na koniec II kwartatu 2021 r. dla subfunduszu wyniosta 102% Wartosci
Aktywow Netto oraz metoda brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 105% Wartosci
Aktywow Netto.









A | Bank Pekao

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie,wypetniajac obowiazki
depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, w
ramach ktorego wydzielono subfundusz PPK inPZU 2065 (,,Subfundusz”) potwierdza, iz
dane dotyczace stanow aktywow, w tym
w szczegbdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréow
warto$ciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw wynikajacych, zawarte w jednostkowym
sprawozdaniu Subfunduszu za okres od 13 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r. sa

zgodne ze stanem faktycznym.

Signature Not Dokument
Verifiegj,~ podpi?nyb
[ ) h IZ€Z barpara

Dokamment podglisany m Earpowicz
przez Agnieggka ™ Data:
Styputkowgka Bank Pekao  2021.08.24
Data: 2 8.24 13:08:56
12:17:4 ST CEST

Bank Pekao S.A.
Centrala

{; :Q ul. Zwirki i Wigury 31 {; :Q Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
02-091 Warszawa tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl fax 22 534 63 29

Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; NIP: 526-00-06-841; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wptaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.
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RADOT NiEzZaleZnego Diegiego rewidenta
/ Pr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowedo

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spéfki

Akcyjnej

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PPK inPZU 2065
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach
PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2021 r;

oraz sporzgdzone za okres od 13 stycznia
2021 r. do 30 czerwca 2021 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkowa;

(,pOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU Spotki Akcyjnej
(,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego poétrocznego
sprawozdania jednostkowego zgodnie

z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

o rachunkowosci (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego pétrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
o przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl

© 2021 KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spétka komandytowa i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek cztonkowskich
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielska z odpowiedzialnoscig ograniczong do wysokosci gwarancji. Wszelkie prawa zastrzezone.







KPMG'

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowien Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowag
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od oséb odpowiedzialnych za

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowali§my wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku
Z powyzszym nie wyrazamy opinii z badania.

2021 r. oraz jego finansowych wynikow
dziatalnosci za okres od 13 stycznia 2021 r. do
30 czerwca 2021 r. zgodnie z ustawg

o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zan 4

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2065 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 13 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), przedstawia potroczne sprawozdanie
jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2065 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 30 czerwca 2021 r., o tgcznej wartosci 151 tys. zt z tabelami uzupetniajgcymi oraz

dodatkowymi.

II. Bilans sporzadzony na dzier 30 czerwca 2021 r., wykazujacy aktywa netto w wysokosci 182 tys. zt.

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 13 stycznia do 30 czerwca 2021 r., wykazujacy wynik z operacji w kwocie 4 tys.

zt.

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto

V. Noty objasniajace
VI.  Informacje dodatkowa

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Kubin

Cezary Iwanski

Dariusz Lasek

Marcin Z6ttek

Signaturei\r;i[ rified
Dokument podpisap¥ przez
ROBERT KUBI

Data: 2021.0824,13:27:15 CEST

0apis
psignét)ure dot Verified
Dokument podpisa_n}))rzez Cezary
Iwariski

Data; 2021.08.24 1:08:41 CEST

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Signature Not Vexifi
)

Dokument podpispAy przez
Dariusz Jacek L
Data: 2021.08.24113:58:19 CEST

Wiceprezes Zarzadu
(pOdp/S ) Dokument
podpisany przez
a Marcin
. Zbigniew Z6ttek
March 200 Data: 2021.08.24
...................... 14:26i56.CESTeevenns

Wiceprezes Zarzadu
( podpis )

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

Marcin Bielecki

Warszawa, 24 sierpnia 2021 r.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania finansowego.

Tabela Gtowna

30.06.2021
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny nabycia | Wartos$¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogotem
Akcje 104 106 56,99
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 45 45 24,19
Instrumenty pochodne 0 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00
Razem 149 151 81,18

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie
w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzieri
bilansowy byta ujemna i ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami
kontraktu.
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Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotyczg rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat w

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt aktywach ogotem

AbbVie Inc (US00287Y1091) GO RIS S [MEDT VO Eies 25 Stany Zjednoczone 11 11 5,91
regulowany Exchange

CIGNA CORPORATION ORDSHR (US1255231003) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 10| stany zjednoczone 10 9 4,84
regulowany Exchange

DINOPL (PLDINPL00011) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 40| Polska 10 11 5,91
regulowany

INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek i Rynek GPW 10/ Polska 4 4 2,15
regulowany

KETY (PLKETY000011) Altywny rynek - rynek {0 Rynek GPW 10/ Polska 6 6 3,22
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek i Rynek GPW 20|Polska 4 4 2,15
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) G G = S NASDAQ Stock Market 10| Stany Zjednoczone 9 10 5,38
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 10|Polska 7 8 4,30
regulowany

ORANGEPL (PLTLKPL00017) Altywny rynek - rynek {0 Rynek GPW 1 500 | Polska 10 10 5,38
regulowany

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek i Rynek GPW 50| Polska 5 5 2,69
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Altywny rynek - rynek {5 Rynek GPW 150 Polska 6 6 3,22
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek | i o Rynek GPW 150 Polska 5 6 3,23
regulowany

STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek | o Rynek GPW 1 500| Polska 6 5 2,69
regulowany

TAURONPE (PLTAURNO0011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 2 750 Polska 9 9 4,84
regulowany

VOXEL (PLVOXEL00014) Altywny rynek - rynek {5 Rynek GPW 50| Polska 2 2 1,08
regulowany

Razem aktywny rynek regulowany 6 285 104 106 56,99

( 801102102  pzu.pl
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Razem aktywny rynek nieregulowany 1} 0 1} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1} 0 1} 0,00
Razem 6 285 104 106 56,99
Wartosc
Krai Wartosc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzi]b Termin Warunki Wartosc Liczba wedtug ceny| wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku L Y wykupu oprocentowania nominalna nabycia w dzien aktywach
emitenta . .
tys. zt bilansowy w ogotem
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 1} 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 44 45 45 24,19
a) Obligacje 44 45 45 24,19
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS0725 (PL0000108197) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 3 4 4 2,15
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
DS0726 (PL0O000108866) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 3 3 3 1,61
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS0727 (PL0000109427) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25State 2,50% 1 000,00 3 3 3 1,61
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
DS1023 (PL0000107264) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-10-25]State 4,00% 1 000,00 1 1 1 0,54
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
DS1029 (PL0000111498) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 2 2 2 1,07
y Poland Polskiej
DS1030 (PL0000112736) |Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa Polska 2030-10-25| State 1,25% 1 000,00 2 2 2 1,08
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rynek Bondspot Rzeczypospolitej
Poland Polskiej
FPC0328 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa e o
(PLO000500310) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 0,53
FPC0427 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa v &
(PLO000500260) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 0,54
FPC0631 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa ) o
(PLO000500328) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2031-06-12|Zmienne 0,74% 1 000,00 1,07
FPC0725 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa o
(PLO000500286) e T Nie dotyczy Krajowego Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 0,54
FPC0733 Nienotowane na ) Bank Gospodarstwa o
(PLO000500294) rynku aktywnym Nie dotyczy Krajowego Polska 2033-07-21|State 2,25% 1 000,00 0,54
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
OK0423 (PL0000112900) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-04-25| Zerokuponowe 1 000,00 0,54
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS0123 (PLO000110151) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2023-01-25]State 2,50% 1 000,00 0,54
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25| State 2,50% 1 000,00 0,54
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25| State 0,75% 1 000,00 1,08
y Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 0,54
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1026 (PL0O000113460) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25]|State 0,25% 1 000,00 2,69
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WS0428 (PL0000107611) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 1,07
Y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0124 (PL0O000107454) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 0,54
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ0126 (PL0O000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 0,54
y Poland Polskiej
WZ0524 (PL0000110615) | Inny aktywny Treasury Skarb Panstwa Polska 2024-05-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1,61
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rynek Bondspot Rzeczypospolitej
Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZz0525 (PL0000111738) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1 000,00 2 2 2 1,07
ry Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nzalk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 3 3 3 1,61
ry Poland Polskiej
g e Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PLO000113213) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 0,25% 1 000,00 1 1 1 0,54
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 1} 0,00
d) Inne 0 0 1} 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 38 39 39 20,97
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 6 6 3,22
Razem 44 45 45 24,19
Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Wartoéé wedtug vv\:, ac::SCnV;ZTi:?‘ Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku nku (wystawca) emitenta bazow Liczba ceny nabycia w bilyansoyw wtys. |w aktywachyo Stem
Y b (wystawcy) Y tys. zt z‘y ' 9
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 0 0,00
FX Swap USD PLN 29.06.2021 Nienotowane na : Bank Polska Kasa
20.07.2021 e T Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (8 050,00) 1 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 0 0 0,00
Razem 1 1] 0 0,00
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Fundusz na dzien bilansowy.

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartos¢ wedtug ceny nabycia w Wal_'to’sc _wedlug wyceny ha Procentowy ud’zml w
tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogodtem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, w tym: 6 6 6 3,22
Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 6 6 6 3,22
2, Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 1} 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu terytorialnego 0 0 1] 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do OECD (z

. . .. 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 1] 0,00
panstw nalezacych do OECD
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GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Grupa PZU S.A. 11 5,92
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
FPC0328 (PL0000500310) 1 0,53
FPC0427 (PL0000500260) 1 0,54
FPC0631 (PL0000500328) 1 0,54
FX Swap USD PLN 29.06.2021 20.07.2021 0 0,00
0K0423 (PL0000112900) 1 0,54
BILANS FUNDUSZU
30.06.2021
I. Aktywa 185
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30
2. Naleznosci 4
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 145
- dtuzne papiery wartosciowe 39
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6
- dhuzne papiery wartosciowe 6
6. Nieruchomosci 0
7. Pozostate aktywa 0
I1. Zobowigzania 3
III. Aktywa netto (I-II) 182
IV. Kapitat subfunduszu 178
1. Kapitat wptacony 187
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9
V. Dochody zatrzymane 3
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 182
Liczba jednostek uczestnictwa 3 378,7694
Kategoria O 3 378,7694
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria O 53,94

Bilans nalezZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyrazonej w

walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJII FUNDUSZU

13.01.2021 - 30.06.2021

I. Przychody z lokat

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach

2. Przychody odsetkowe

3. Dodatnie saldo réznic kursowych

4. Pozostate

II. Koszty subfunduszu

. Wynagrodzenie dla towarzystwa

. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje

. Optaty dla depozytariusza

. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu

. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

. Ustugi w zakresie rachunkowosci

. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu

. Ustugi prawne

VC|lo|N]J]ojlu|h~AjJW]|IN]|=~

. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

10. Koszty odsetkowe

11. Ujemne saldo réznic kursowych

12. Pozostate

II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III)

Nnjo|o0o|o|lo|lojo|o|o|o|lo|l|o|l|o|l]o|lo|©®]|o|lo]lo|jlu]|w

V. Przychody z lokat netto (I-IV)

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2
- Z tytutu réznic kursowych 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1
- z tytutu réznic kursowych 1
VII. Wynik z operacji 4

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, kitdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjgtkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

Kategoria O 1,18

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajgcego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU

13.01.2021 -
30.06.2021
1. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4
a) przychody z lokat netto 5
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) subfunduszu (razem) 0
a) z przychoddéw z lokat netto 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
¢) z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 178
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 187
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -9
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 182
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 182
8. Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 76
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 3 378,7694
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 3 544,2062
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 165,4368
¢) saldo zmian
Kategoria O 3 378,7694
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 3 378,7694
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 3 544,2062
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Kategoria O 165,4368
c) saldo zmian
Kategoria O 3 378,7694
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 3 378,7694
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria O -
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria O 53,94
3. Procentowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria O 7,88
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria O 49,74
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- data wyceny

Kategoria O 2021-02-23
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria O 54,68
- data wyceny

Kategoria O 2021-06-07
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

a) Kategoria O 53,94
- data wyceny 2021-06-30
1V. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe i zmienne za zarzadzanie (o ile wystepuje).

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢

prezentowanego sprawozdania finansowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Zasady rachunkowosci Funduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217), zwana dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami (t. j. Dz. U. z 2021 r. poz.
605), zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), zwane dalej ,Rozporzadzeniem”.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegélnosci:
a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz. U. z 2007 r. nr 249, poz. 1859 ze zm.), oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Funduszu
oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

zestawienie lokat

bilans

rachunek wyniku z operacji

zestawienie zmian w aktywach netto
noty objasniajace i informacje dodatkowa

Dane wykazane zostaly w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli bylo to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktore zaprezentowane zostaty z doktadnoscia do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktéra
zostata zaprezentowana bez miejsc po przecinku, w sztukach. Ponadto, jezeli charakter i istotnos¢ innych pozycji wymagata
innej dokfadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 13 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r..

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz rozpoczat dziatalno$¢ w pierwszej potowie 2021 r., dane poréwnawcze odpowiednio
obejmujgce okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku oraz od 1 stycznia 2020 roku do30 czerwca 2020 w zakresie
rachunku wyniku z operacji, zestawienia zmian w aktywach netto iodpowiednich notach objasniajgcych nie zostaty
zaprezentowane.

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2021 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu.

Operacje dotyczace Funduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie, ktérego
dotycza. Nabycie albo zbycie skladnikdw lokat przez Funduszu ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje buy-sell-back /sell-buy-back oraz reverse repo/repo ujmuje sie w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Fundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczeg6Inosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie w jako zobowigzania w dniu, w ktdrym Fundusz
stat sie beneficjentem tych $rodkéw.

Srodki pieniezne przekazane przez Fundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdinosci
wynikajacych z umoéw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktorym Fundusz przekazat te srodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym sktadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajace Fundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane sy wytacznie koszty, ktére mogag by¢ pokrywane z aktywéw Funduszu zgodnie ze statutem Funduszu, przy
uwzglednieniu limitéw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sg one pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkow wiasnych Towarzystwa nie sg
one ujmowane w ksiegach Funduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywéw Funduszu i
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stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Funduszu, pokrywane ze $rodkdw wiasnych Towarzystwa ujmuje
sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Fundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od wykonania
okreslonej czynnosci na rzecz Funduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej czynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
Zwiezly opisang ponizej.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wypfaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasada
opisang powyzej.

¢) metody wyceny aktywéw (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikdéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Funduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Funduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreslonym w statucie Funduszu oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedtug zasad wynikajacych z przepiséw Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywéw Funduszu o jego
zobowigzania.

W Dniu Wyceny aktywa wycenia sie, a zobowigzania ustala sie wedtug standw odpowiednio aktywdw i zobowigzan oraz ostatnio
dostepnych odpowiednio kurséw, cen i wartosci pochodzacych z Aktywnego Rynku z godziny 23.15 w Dniu Wyceny.

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosci aktywdw netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej
przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa bedacych w posiadaniu uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny, wyrazonej w
walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Funduszu obejmujgcy: przychody z lokat netto (stanowigce roznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Funduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Z zastrzezeniem wyjatkéw opisanych ponizej, aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie, wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi, o
ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skiadnikiem;

zastosowanie wilasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzg z Aktywnego Rynku;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji;

oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z
godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywdw Funduszu dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny;

2) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, przy czym wolumen
obrotow na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skiadniku aktywow nie zawarto zadnej transakgcji
— wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, ustalonego na Aktywnym Rynku, okre$lonego
wedtug stanu z godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, w oparciu o zapisy pkt 4, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z
uwzglednieniem istotnych zdarzer majacych wplyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, okreslonego wedtug stanu z godziny
23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoSci
godziwej, w oparciu o zapisy pkt. 4;
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4) korekty, o ktédrych mowa w pkt. 2) i 3) nastepujg za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji, w tym w
szczegodlnosci (lecz nie wytacznie) w oparciu o:

cene po jakiej zawarto ostatnig transakcje,
ostatni dostepny kurs fixing, ustalony przez podmiot prowadzacy rynek,
ostatnig dostepng $rednig cene, wazong obrotami, opublikowang przez podmiot prowadzacy rynek,

kurs opublikowany przez wiarygodny serwis informacyjny dostarczajgcy dane niezbedne do wyceny sktadnikow lokat
Funduszu,

$rednig arytmetyczng z ostatnich dostepnych wiarygodnych ofert kupna i sprzedazy,

cene zaproponowang w wyniku ogtoszenia wezwania,

aktywa netto na jednostke uczestnictwa/certyfikat inwestycyjny ogtoszone przez fundusz,

cene nierdznigcego sie istotnie instrumentu, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

cene po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o
warto$¢ rynkowg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w przypadku gdy
zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcdw — wycenia sie w oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych
papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,

Powyzsze zasady nie dotyczg jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych
przez instytucje wspdlnego inwestowania, ktére wycenia sie w oparciu o ostatnig dostepng w momencie dokonywania wyceny
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, ustalong na Dzieh Wyceny a
w przypadku jej braku, w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na rynku primary
exchange, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia
a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs
ustalony na rynku gtdwnym. W celu okreslenia rynku gtdwnego uwzglednia sie wszystkie racjonalnie dostepne informacje.
Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym skfadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru a w
uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone w uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

Wyboru rynku gtéwnego, uzasadnionego politykg inwestycyjng Funduszu, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na
koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem instrumentéw dopuszczonych do obrotu rynku Treasury
BondSpot Poland, gdzie uznaje sie, ze rynkiem gtdwnym jest ten rynek.

Wartos¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w nastepujacy sposéb:

1) dtuznych papierow wartosciowych — w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci, przy czym skutek wyceny tych sktadnikow
lokat zalicza sie do przychodéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu;

2) depozytéw - w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujgcych wartos$¢ z tytutu utraty wartosci, z zastrzezeniem przypadkéw, gdy Fundusz wykaze, Ze istniejg techniki
wyceny dostarczajace wiarygodnych oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych na instrumentach
tego typu i warto$¢ instrumentu uzyskana na ich podstawie istotnie odbiega od wartosci bilansowej;

3) akeji, warrantéw subskrypcyjnych oraz kwitdw depozytowych - w wartoéci godziwej, przy zastosowaniu powszechnie
uznanych metod estymacji, z uwzglednieniem zdarzen majgcych istotny wptyw na te warto$¢ oraz w oparciu o ocene
sytuacji finansowej emitenta;

4) praw poboru - w wartosci teoretycznej praw poboru;

5) praw do akgcji - wedtug cen akcji tozsamych w prawach, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych akcji. Gdy nie jest
mozliwe zastosowanie tych zasad, prawa do akcji wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia
w dniu wygasniecia tego prawa;

6) dtuznych papieréw wartosciowych z wbudowanym instrumentem pochodnym:

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny jest éciSle powigzany z wycenianym papierem dtuznym, warto$¢
tego papieru dtuznego wyznaczana jest przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego
papieru dtuznego;

w przypadku, gdy wbudowany instrument pochodny nie jest $ciéle powigzany z wycenianym papierem dtuznym,
warto$¢ tego papieru stanowi suma wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu
pochodnego) wyznaczonej przy zastosowaniu modelu wyceny odpowiedniego dla charakterystyki danego papieru
dtuznego oraz wartosci wyodrebnionego, wbudowanego instrumentu pochodnego wyznaczonej w oparciu o zasady
wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

7) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania — wedtug ostatnio ogtoszonej wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
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tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem wszelkich istotnych zmian tej warto$ci od momentu ogtoszenia powyzszych danych
do godziny 23.15 czasu polskiego w Dniu Wyceny;

8) opcji zawartych poza Aktywnym Rynkiem - w wartosci godziwej ustalonej przy zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu
Blacka Scholesa lub innych powszechnie uznanych metod estymaciji;

9) kontraktéw terminowej wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych - w wartoéci godziwej przy zastosowaniu metody
zdyskontowanych przeptywow pienieznych polegajacej na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej
zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty;

10) sktadnikéw lokat innych niz okreslone powyzej — wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

W przypadku sktadnikow lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, W sytuacji wystgpienia obiektywnych dowoddow utraty wartosci powodujgcych zmniejszenie oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienieznych dokonuje sie stosownych odpiséw. Odpisy z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw aktywdéw
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia ustala sie w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg
sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Modele i metody wyceny sktadnikdw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny
nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzie przeszacowania, nowo ustalong skorygowana
cene nabycia.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty.
Zobowigzania, inne niz zobowigzania finansowe, ustala sie w kwocie wymagajacej zapfaty.

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od
dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania te wykazuje sie w ztotych polskich po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych
Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

a) zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

b) zmiany metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Funduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Funduszu

30.06.2021

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen

dlo|]o|lo|]o|lo]|]o|o]| >

Razem

NOTA 3 Zobowigzania Funduszu

30.06.2021

Z tytutu nabytych aktywdw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochoddéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania

Wl|lolo|l]o|l]o|o|lo|NvM]|]O]|O| —

Razem

NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych:

30.06.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

Waluta Wartosc¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

I. Banki: 30

Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 30 30
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usD 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

13.01.2021 - 30.06.2021

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
jednostkowego w tys.

Waluta Warto$¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

L 22
pienieznych:

= PLN 22 22

- usb 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieZnych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w
celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy bieZacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:
Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stdp procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow Srodkow pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej na dzier 30 czerwca 2021 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 45 24,19%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 20,97%
- dtuzne instrumenty 39 20,97%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 3,22%
- dtuzne instrumenty 6 3,22%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Transakcje przy zobowigzaniu subfunduszu do odkupu 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- . 13 6,98%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 5,91%
- dtuzne instrumenty 11 5,91%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 1,07%
- dtuzne instrumenty 2 1,07%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- X 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajgcej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréow wartosciowych, otwartych
transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje réwniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

£ ey adaione etk iy (e varos 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 16,13%
Naleznosci 4 2,15%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 39 20,97%
- dtuzne instrumenty 39 20,97%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 3,22%
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- dtuzne instrumenty 6 3,22%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w

poszczegolnych kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 39 20,97%
Dtuzne papiery wartosciowe 39 20,97%
Bank Pekao S.A. 30 16,13%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 16,13%

Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow izobowigzan Funduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Funduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym na dzien 30 czerwca 2021 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 30 16,13%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0,00%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00%
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 30 16,13%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00%
- dtuzne instrumenty 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0,00%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 30 czerwca 2021 r.

Udziat w aktywach ogétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Akcje

usb

16,13%
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Funduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez strony
kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2021 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przyszlych
ypoz Lel ] ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfl:)n drxszu (wpt s) ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego (w tys. zt) ys: (w tys.)
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oL
Pozycja krdtka 29.06.2021 20.07.2021 FX swap inwestycyjnego 0 8|USD 30| PLN 2021-07-20

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.

Nie dotyczy

( 801 102 102 pzu.pl Strona 19 z 24







POLROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzier 30 czerwca 2021 r.

NOTA 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

Pozycja bilansowa

30.06.2021

Wartosc na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zi

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30
PLN 30 30
usb 0 0
Naleznosci 4
PLN 4 4
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu 0
Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku 145
PLN 115 115
usb 8 30
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6
PLN 6 6
Zobowigzania 3
PLN 3 3
usb 0 0

Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 30 czerwca 2021 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
3,8035|USD
Dodatnie roznice kursowe:
13.01.2021 - 30.06.2021
Skiladniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 1
Ujemne roznice kursowe:
Nie dotyczy
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

13.01.2021 -
30.06.2021
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1
- dtuzne papiery wartosciowe 0
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1
- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM -2

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat"

13.01.2021 -
30.06.2021

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1

- dtuzne papiery wartosciowe

2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe

= lo|oOo| o

RAZEM

Wyptacone dochody
Nie dotyczy
NOTA 11 Koszty Funduszu

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

W okresie - sprawozdawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem, w tym takze
wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik. Wynagrodzenie state nie bylo pobierane na mocy uchwaty Zarzadu
Towarzystwa, ktéry postanowit o niepobieraniu tej optaty, natomiast wynagrodzenie zmienne za osiggniety wynik nie byto
pobierane w zwigzku z art. 116 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do
konca roku kalendarzowego, w ktérym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

13.01.2021 -

30.06.2021
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 0
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0
RAZEM 0

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

Nie dotyczy
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu,
za biezacy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Informacja o potencjalnych skutkach zastosowania Rozporzadzania w brzmieniu nadanym rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

W dniu 1 stycznia 2021 roku zaczety obowigzywac przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z
dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. poz. 2436, dalej ,rozporzadzenie zmieniajace”), przy czym z uwagi na przewidziany w rozporzadzeniu zmieniajacym,
termin dostosowania rachunkowosci funduszy do zmienionych przepiséw, przypadajacy nie pdzniej niz na dzien 1 lipca 2021
roku, niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu 0 przepisy Rozporzadzenia w brzmieniu
dotychczasowym, sprzed zmian wprowadzonych przez rozporzadzenie zmieniajgce.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo ujawnia potencjalne skutki zastosowania na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego zmian w rachunkowosci Subfunduszu majacych na celu dostosowanie do przepisdw zmienionych przez
rozporzadzenie zmieniajace, stosowanych poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku.

Do najbardziej istotnych zmian naleza:

1. podkreslenie istoty wartosci godziwej przy wycenie aktywdw finansowych, w tym nadanie priorytetu wycenie rynkowej
(poziom 1 hierarchii wartoéci godziwej) a dopiero w sytuacji braku ceny rynkowej, szacowanie wartosci godziwej na
podstawie modelu opartego o parametry rynkowe obserwowalne bezposrednio i posrednio (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) oraz w wyjatkowych przypadkach - i pod rygorem dodatkowych ujawnien - dopuszczenie wyceny w oparciu o
model oparty o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. wprowadzenie wymogu uzgadniania z depozytariuszem Funduszu modeli wyceny oraz okresowego przegladu modeli
wyceny, nie rzadziej niz raz do roku.

3. ograniczenie zastosowania metody wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej do instrumentéw dtuznych o terminie zapadalno$ci krétszym niz 92 dni. Tym samym jakikolwiek instrument o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 miesigce, powinien by¢ wyceniany do wartosci rynkowej lub z wykorzystaniem
modelu opartego o parametry rynkowe.

4. wprowadzenie zwigkszonego zakresu ujawnien przedstawianych w sprawozdaniu finansowym, w tym m.in.:

a) informacji o zbiorczej wartosci aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach (poziom 1, 2
lub 3) hierarchii wartosci godziwej a w przypadku skiadnikdw lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, taczny udziat takich lokat w aktywach netto funduszu oraz o
zwigzanym z nimi ryzyku.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i
stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastgpic.

c) opisu techniki (technik) wyceny oraz danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanej na poziomie 2 albo poziomie 3.

d) w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci:

informacji ilosciowych na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie

kwoty tacznych zyskéw lub strat ujetej w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych
zyskéw lub strat zwigzanych z aktywami lub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu sprawozdawczego oraz
pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski lub straty.

opisu procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz,

opisowej prezentacji wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajaca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie wyzszej lub nizszej wyceny wartosci
godziwej.

5. wprowadzenie do polityki rachunkowosci Funduszu:

a) metod wyceny stosowanych w odniesieniu do kazdego rodzaju aktywdw, w ktdre fundusz moze inwestowaé,
b)  modeli wyceny, jesli wycena aktywoéw funduszu bedzie odbywata sie z ich zastosowaniem,
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c) zatozen przyjetych w modelu i uzasadnienie ich stosowania, opisu procesu oraz czestotliwosci dokonywania przegladu
poszczegolnych wycen aktywow funduszu niebedgcych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku,

d) czestotliwosci i zasad przegladu danych wejsciowych wykorzystanych w modelach wycen oraz czestotliwosé
dokonywania takiego przegladu,

W szczegdlnosci, w przypadku, gdyby powyzsze nowe zasady zastosowano do niniejszego sprawozdania finansowego, warto$¢
dtuznych instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre wyceniane sg w skorygowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zostataby oszacowana w wartosci godziwej przy uzyciu modeli wyceny.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2021 roku, udziat dtuznych instrumentdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku o
pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni w aktywach Funduszu stanowi 3,24%.

Towarzystwo dokonato oszacowania, jaka bytaby ich warto$¢ ksiegowa na ten dzien, gdyby do ich wyceny zastosowano modele
wyceny wdrozone i stosowane w Towarzystwie poczawszy od 1 lipca 2021 roku. W wyniku oszacowania ustalono, ze gdyby
zastosowano te modele wyceny, warto$¢ jednostki uczestnictwa bylaby nizsza o 0,01% w stosunku do wartosci
zaprezentowanej w niniejszym sprawozdaniu.

Po dniu bilansowym nie wystapity inne znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Funduszu.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystgpity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowg i
finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu. Nie wystgpity przypadki:

informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,

zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,

nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Funduszu.
Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw pandemii
koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe Funduszu. Ryzyko wzrostu liczby nowych
zachorowan na COVID-19 oraz zwigzane z tym mozliwe zatamanie poziomu aktywnosci gospodarczej mogq przyczynic sie do
zwiekszonego zapotrzebowania na ptynno$¢, zaréwno po stronie uczestnikdw Funduszu, jak i emitentow papieréw
wartosciowych. Towarzystwo na biezgco monitoruje ptynnos¢ Funduszu, ekspozycje na poszczegdlne instrumenty pod katem
wyptacalnosci ich emitentdw oraz wolumen obrotdw na rynku kapitatowym.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdlnosci:
ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecerh umorzenia jednostek,
sktad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentow cechujacych sie wyzszym
ryzykiem kredytowym oraz aktywny hedging,

ryzyko przekroczen limitéw inwestycyjnych i limitow bedacych przestankami likwidacji Funduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzier bilansowy oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania nie wystgpity okolicznosci wskazujgce na istotny wzrost ryzyka, w tym ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka
kredytowego, ktore skutkowatoby koniecznoscig odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, badz wskazywatoby na zagrozenie lub
istnienie istotnej niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy. Aktualny poziom ryzyka
kredytowego jest spdjny z profilem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa identyfikuje takze mozliwy wzrost ryzyka operacyjnego zwigzanego z dalszym trwaniem pandemii
w dziatalnoéci  Funduszu, jak rowniez Towarzystwa, w zwigzku z czym zostaly podjete dziatania majace na celu
zminimalizowanie tego ryzyka i zapewnienie ciggtosci dziatania w warunkach pandemii. Monitorowana jest réwniez mozliwo$¢
kontynuaciji realizacji zadan na rzecz Funduszu i Towarzystwa przez kluczowych dostawcéw ustug, w tym agenta transferowego
oraz depozytariusza.
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Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitdw okresla wymagane dziatania. W okresie dostosowawczym przewidzianym ustawg
z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zidentyfikowanych zostato 18 naruszen ograniczen
inwestycyjnych. Najczestszg przyczyng wystepowania przekroczen limitow inwestycyjnych byly:

1. duza zmiennos$¢ i wahania cen na rynkach finansowych,
2. naptyw aktywow do subfunduszy zwigzany z przystepowaniem pracownikéw do subfunduszy PPK, oraz
3. transakcje zwigzane z budowaniem struktury portfela w okresie dostosowawczym przewidzianym przepisami prawa.

Wszystkie zidentyfikowane przekroczenia limitdw inwestycyjnych miaty miejsce w okresie dostosowawczym i byly niezwtocznie
raportowane zarzadzajgcym i Zarzadowi Spotki oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu
uzgodnienia dziatan majacych zmitygowac przekroczenie i dostosowad strukture portfela do stanu zgodnego z przepisami
prawa. Byly takze raportowane do organu nadzoru w terminach i formie przewidzianej dla konkretnych typéw przekroczen.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikow lokat wchodzacych w skiad portfela subfunduszu PPK byta w wiekszosci zgodna z
obowigzujgcymi limitami ustawowymi i statutowymi. Zidentyfikowano jedno naruszenie o charakterze pasywnym, ktore zostato
dostosowane krotko po przekroczeniu dnia bilansowego.

Nie wystapity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji
Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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