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PZU FIZ Legato to fundusz absolutnej stopy
zwrotu, zaktadajgcy osigganie zyskow
w kazdych warunkach rynkowych

Fundusz prowadzi polityke absolutne] stopy zwrotu. Dazy do
dynamicznejrealokacji aktywow w celu jak najlepszego wykorzystania
zmian koniunktury panujacej w réznych segmentach rynkow i klasach
aktywow.

Profil Inwestora Gtowne klasy aktywow w portfelu

Rozwigzanie jest kierowane do klientdw, ktérych celem jest: v/ Obligacje rzadowe - rynkow rozwinietych (DM)
(np. USA, Niemcy, Wtochy)

*/ strategia zaktadajaca kontrole ryzyka
*/ Obligacje rzadowe - rynkéw wschodzacych (EM)

*/ poszukiwanie zysku w Srodowisku zmieniajacych sie (np. Wegry, Meksyk, Indonezja)

stop procentowych
*/ Akcje spotek rynkéw rozwinietych (developed markets)

oraz rynkéw wschodzacych (emerging markets)

J dywersyfikacja swoich inwestycji wchodzace m.in. w sktad indeksu MSCI World

Instrumenty stopy procentowej

Rekomendowany minimalny okres inwestycji

AN

Instrumenty walutowe
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Fundusz sklasyfikowano na 3 w 7 stopniowej skalli,
co stanowi $rednio niska klase ryzyka.

Gtowne cechy polityki inwestycyjnej

e Proces inwestycyjny zaktada biezacq kontrole ryzyka
portfela inwestycyjnego i dostosowywanie go do wnioskow 80%
z analizy makroekonomicznej 0

strategia makroekonomiczna

e Strategia globalnej makroekonomii (PZU Global Macro)
jest stosowana z powodzeniem od ponad 10 lat w innych (60%<x<100%)
funduszach zarzadzanych przez TFI PZU o . . -

(gtéwnie obligacje DM, EM, PL i instrumenty

e Czes¢ portfela opierajgcego sie o strategie inwestycyjne stopy procentowej)

PZU Global Macro stanowi minimum 60%

e Ekspozycja portfela inwestycyjnego na ryzyko zwigzane
z akcjami globalnymi oraz instrumentami pochodnymi 0
na akcje i indeksy gietdowe, powinna ksztattowac sie 20%

w przedziale od ~10% do +40% Akcje Globalne

(-10%< x<+40%)

Petna informacja nt. polityki inwestycyjnej znajduje sie
w Prospekcie PZU FIZ Legato w rozdziale: Cel inwestycyjny
i polityka inwestycyjna Funduszu.

Przyktadowa alokacja portfela oparta o wzor
referencyjny do wynagrodzenia zmiennego.



Zmiana wartosci certyfikatu
w okresie 31.08.2021 - 29.04.2022
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Zrédto: TFI PZU

Proces konstrukcji portfela

@ Globalne okazje

Identyfikacja okazji inwestycyjnych poprzez pryzmat czynnikéw makroekonomicznych, rynkowych czy geopolitycznych (np.:
spowolnienie w Chinach, polityka reflacyjna w Japonii, normalizacja stop procentowych w USA, zmiana wtadzy i polityki
gospodarczej w Brazylii etc.). Dopiero na dalszych etapach podejmowane sg decyzje, w jaki sposob najefektywniej wyrazi¢ dany
pomyst inwestycyjny (przez ktéra klase aktywow, przez ktore dostepne instrumenty). Tej wstepnej analizie towarzyszy ocena ryzyk.

(E% Dywersyfikacja

Wyjatkowo istotna i jedna z podstawowych zasad zarzadzania
portfelem  inwestycyjnym.  Nadrzednym  celem  jest
minimalizacja negatywnego wptywu pojedynczej pozycji na
portfel. Rownoczesnie dobra dywersyfikacja pozwala osiagac
lepsze stopy zwrotu przy umiarkowanym ryzyku.

g Narzedzia statystyczne

W ramach zarzadzania portfelem inwestycyjnym
wykorzystywane sg dedykowane narzedzia statystyczne [filtry),
ktére pozwalaja na identyfikacje tych sposrdd dostepnych ok.
400+ roznych aktywoéw, ktdre w obecnym czasie charakteryzuja
sie wysokim potencjatem wzrostu przy atrakcyjnym poziomie
zmiennosci.

@ Skalowalnos¢, preferencja ptynnosci

Koncentracja na najptynniejszych rynkach, ma pozwoli¢ na
osiggnieciu dwdch celéow: minimalizacji ryzyka ptynnosci oraz
- w dtugim horyzoncie - skalowalnos$¢ procesu inwestycyjnego
do bardzo duzych rozmiaréw aktywow.

Kontrola ryzyka

Zdyscyplinowane podejécie do ryzyka, bazujace na biezacym monitoringu z wykorzystaniem VaR oraz innych miar ryzyka
inwestycyjnego.




PZU FIZ Legato - gtowne czynniki ryzyka

Najwazniejsze informacje o gtéwnych czynnikach ryzyka

charakterystycznych dla Emitenta:

1. ryzyko zwigzane z polityka inwestycyjng Funduszu - ry-
zyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego, waluty, instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne i depozyty - mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek
zmiany ceny poszczegdlnych instrumentéw finansowych,

2. ryzyko zwigzane z inwestowaniem w papiery wartosciowe
- ryzyko wigze sie z koniecznoscia poniesienia ryzyka ryn-
kowego wynikajacego z faktu, ze ceny takich instrumentéw
moga podlegac ogdolnym tendencjom rynkowym panuja-
cym w kraju i na Swiecie. Podobne zachowanie sie rynkéw
akcji w poszczegodlnych krajach sprawia, ze dywersyfika-
cja pomiedzy rynkami akcji réznych krajoéw nie pozwala
na wyeliminowanie globalnego ryzyka rynku akcji, a tym
samym na Wartos¢ Aktywow Netto. Inwestycje w instru-
menty dtuzne obarczone sg m.in. nastepujacymi rodzajami
ryzyka: ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe, w szczegélno-
$ciryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci,

3. ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty po-
chodne - ryzyko zwiazane z zawieraniem przez Fundusz
uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne,
w tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochod-
ne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfe-
lem inwestycyjnym. Z lokatami w instrumenty pochodne
zwigzane sa: ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kredytowe, ryzyko operacyjne,

4. ryzyko otoczenia makroekonomicznego - poszczegdlne
kategorie dopuszczalnych lokat Funduszu charakteryzuja
sie zrdznicowanym poziomem wrazliwosci na zmiennosc
uwarunkowan makroekonomicznych, takich jak m.in. tem-
po wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu
budzetowego, poziom zadtuzenia publicznego, poziom bez-
robocia, zmiennos¢ stop procentowych, zmiennos$¢ kursow
walutowych oraz ksztattowanie sie poziomu cen surowcéw,
jak rowniez pandemie, co moze wptywac na zmiany pozio-
mow cen oraz zwiekszong zmiennos¢ na wybranych rynkach,

5. ryzyko rynkowe - ryzyko spadku wartosci instrumentow
wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu
w wyniku zmian otoczenia gospodarczego, politycznego lub
prawnego oraz ogélnej koniunktury panujacej na rynkach
finansowych; ryzyko rynkowe wigze sie ze zmianami czynni-
kow rynkowych, w tym w szczegolnosci koniunktury na ryn-
ku papierow wartosciowych oraz zmiany stop procentowych,

6. ryzyko kredytowe i kontrahenta - ryzyko zwigzane z moz-
liwoscig niewywigzania sie ze zobowigzan przez emiten-
téw instrumentéw finansowych posiadanych przez Fun-
dusz, kontrahentéw transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty finansowe oraz inne
podmioty posiadajgce zobowigzania wobec Funduszu,

7. ryzyko koncentracji, w tym koncentracji sektorowej i geo-
graficznej lokat - ryzyko ulokowania znacznej czesci Ak-
tywoéw Funduszu w dany instrument finansowy, a razie
wystapienia zmiany ceny tego instrumentu finansowego
moze to wptyna¢ negatywnie na Wartosc¢ Certyfikatu,

8. ryzyko walutowe - ryzyko niekorzystnego wptywu wahan
kursow walutowych na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

9. ryzyko ptynnosci - brak mozliwosci sprzedazy lub zakupu
instrumentéow finansowych w krotkim okresie, w znacz-
nej ilosci i bez istotnego wptywania na poziom cen rynko-
wych, moze bezposrednio negatywnie wptywac na wartos¢
Aktywow Funduszu lub tez na wysokos$¢ kosztow zawarcia
transakcji przez Fundusz. Ma to szczegolnie istotne znacze-
nie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makro-

ekonomicznych, wystapienia niekontrolowanych przyczyn
naturalnych (jak np. epidemie, powodzie, huragany) lub do-
tyczacych czynnikow okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyj-
na lub percepcje ryzyka w stosunku do danego emitenta lub
otoczenia, w jakim dziata,

10. ryzyko prawne - ryzyko zwigzane ze zmianami prze-
piséw mogacymi spowodowac natozenie dodatkowych obo-
wigzkow na Fundusz lub zmniejszenie optacalnosci lokat,

11.ryzyko wystapienia innych zdarzen - ryzyko wystapienia
nadzwyczajnych okolicznosci, ktérych nie mozna przewi-
dzie¢ ani im zapobiec, mogace mie¢ wptyw na Wartos¢ Ak-
tywow Netto Funduszu,

Najwazniejsze informacje o gtdwnych czynnikach ryzyka wtas-

ciwe dla papieru wartoSciowego, jakim sg certyfikaty:

1. ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w papiery
wartoSciowe oraz ksztattowaniem sie kursu Certyfikatow
- ryzyko zwigzane z nieprzewidywalnoscig zmian ceny ryn-
kowej, zarowno w krotszym, jak i dtuzszym okresie; cena
rynkowa Certyfikatow moze podlegac¢ znacznym wahaniom,
w zaleznosci od ksztattowania sie relacji podazy do popytu,
znacznym zmianom moze ulega¢ réwniez wolumen obrotu,

2. ryzyko nieosiggnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
w Certyfikaty - ryzyko polegajace na niemoznosci prze-
widzenia przysztych zmian wycen aktywdéw wchodzacych
w sktad portfela Funduszu i w konsekwencji na braku
mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywow Netto
na Certyfikat,

3. ryzyko wyceny Aktywéw Funduszu - ryzyko, ze dokonana
wycena moze odbiega¢ od rzeczywistej wartosci mozli-
wej do uzyskania przy sprzedazy aktywéw na rynku,

4. ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow - ryzyko nieprzy-
dzielenia Certyfikatow danej emisji (wskutek niewaznosci
Zapisu na Certyfikaty, redukcji Zapisu na Certyfikaty, nie-
dojscia emisji do skutku w przypadku braku wptat w wy-
maganej wysokosciiterminach, ztozenia oSwiadczenia na
pismie o uchyleniu sie od skutkdéw prawnych ztozonego
Zapisu) moze prowadzi¢ do niemoznoéci dysponowania
wptaconymi przez Inwestora srodkami do czasu zwrotu
dokonanej wptaty,

5. ryzyko zwigzane z mozliwoscig przedtuzenia lub skroce-
nia okresu przyjmowania Zapiséw albo odwotania oferty
Certyfikatow - ryzyko zwigzane ze zmiang terminow sub-
skrypcji moze spowodowac, ze $rodki wniesione w ra-
mach Zapisu nie beda zarzadzane zgodnie z polityka in-
westycyjng Funduszu (wydtuzenie terminu Zapiséw] albo
ze Inwestor nie bedzie magt ztozy¢ Zapisu w zaplanowa-
nym terminie (skrdocenie Zapisow), istnieje tez ryzyko,
w kazdym czasie i bez podania przyczyny, odwotania lub
zawieszenia oferty Certyfikatow,

6. ryzyko ograniczonej ptynnosci Certyfikatow - sprzedaz
Certyfikatow w okresach pomiedzy Dniami Wykupu przy-
padajacymi na koniec kwartatow kalendarzowych bedzie
mozliwa tylko poprzez ich zbycie na regulowanym rynku
wtornym; zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami unie-
mozliwi ich zbycie na rynku wtérnym, lub ze ceny, po ja-
kich beda zawierane transakcje na rynku wtérnym, beda
znaczaco nizsze od Wartosci Aktywdow Netto na Certyfikat,

7. ryzyko zwigzane z ograniczeniem wartosci Certyfikatow
podlegajacych jednorazowo wykupowi - ryzyko proporcjo-
nalnej redukcji Certyfikatéw przedstawionych do wykupu
w przypadku, gdy taczna wartosc¢ Certyfikatow podlegaja-
cych wykupowi przekroczy wartos¢ srodkow pozwalaja-
cych na wyptate z tytutu umorzenia Certyfikatow.

Szczegotowy opis czynnikdw  ryzyka zawarty jest

w Prospekcie PZU FIZ Legato w Rozdziale Il Czynniki ryzyka

oraz w Dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje.

Dokumenty sg dostepne na stronie www.pzu.pl/pzu-fiz-legato



NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Niniejszy materiat stanowi reklame oferty publicznej certyfikatow inwestycyjnych serii od
A do J PZU FIZ Legato. Jedynymi prawnie wigzacymi dokumentami zawierajgcym informacje o Emitencie oraz o Ofercie
Publicznej sg Prospekt Certyfikatow Inwestycyjnych serii od A do J, opublikowany w dniu 16 lipca 2021 roku (,Prospekt”)
wrazzsuplementamiikomunikatamiaktualizujgcymido Prospektu, dostepne na stronie internetowej Emitenta pod adresem
www.pzu.pl/pzu-fiz-legato oraz na stronie internetowej Biura Maklerskiego Pekao: www.pekao.com.pl/biuro-maklerskie.

Niniejszy materiat nie moze stanowic¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnej. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, wcelu petnego zrozumienia potencjalnychryzykikorzyscizwigzanychzdecyzjg o zainwestowaniuw certyfikaty
inwestycyjne Funduszu, potencjalni inwestorzy powinni zapoznac¢ sie z Prospektem oraz wszelkimi suplementami
i komunikatami aktualizujacymi do Prospektu. Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikow ryzyka znajduje sig
w prospekcie sporzadzonym w jezyku polskim dostepnym www.pzu.pl/ fileserver/item/1531644. Zatwierdzenia Prospektu
przez Komisje Nadzoru Finansowego nie nalezy rozumie¢ jako poparcia dla Certyfikatow Inwestycyjnych.

Zamierzasz kupi¢ produkt, ktory jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia. Inwestycja w Fundusz wigze sie
z nabyciem certyfikatow inwestycyjnych (a nie aktywow bazowych Funduszu bedacych jego wtasnosécia).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU FIZ Legato ani TFI PZU SA nie gwarantuja
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiggnat w przesztosci, nie sa gwarancjg ani obietnica, ze Fundusz osiggnie okreslone
wyniki w przysztosci. Inwestycje w certyfikaty Funduszu nie stanowig depozytu bankowego.

Fundusz jest zarzadzany aktywnie. Warto$¢ aktywdw netto Funduszu (a tym samym wartoéé certyfikatu inwestycyjnego)
moze cechowac sie duzg zmiennoécia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzgdzania (w tym
dzwignie finansowa].

Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych danych dotyczacych wyceny wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny i nie stanowig obietnicy na przysztosc. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona
od wartosci certyfikatu inwestycyjnego w momencie jego emisji i wykupu przez Fundusz, oraz wysokos$ci optat za wydanie
certyfikatow i podatkow bezposrednio obcigzajacych dochdd z inwestycji w Fundusz, w szczego6lnosci podatku od dochodow
kapitatowych. Przedstawione w niniejszym materiale wyniki nie uwzgledniajg ewentualnego opodatkowania uczestnikow,
ktore jest zalezne od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnikéw oraz ponoszonych przez nich optat. Jezeli w tresci
niniejszego materiatu nie wskazano inaczej, zrodtem danych sa obliczenia wtasne TFI PZU SA. Szczegdtowe informacje na
temat rodzaju i wysokosci optat zawiera Prospekt Funduszu.

Dane podane w materiale nie stanowiag oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma $wiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy
prawne;.

Prawa autorskie wynikajace z niniejszego materiatu przystugujg TFI PZU SA.

Niniejszy materiat nie zawiera ani nie stanowi oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, ani tez zaproszenia do
ztozenia oferty nabycia certyfikatow inwestycyjnych, w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie lub Japonii, ani
w jakiejkolwiek innej jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie bytyby sprzeczne z prawem. Certyfikaty Funduszu
sg oferowane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywa¢ dla
swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych ich przepisom ograniczenia mozliwosci inwestowania w certyfikaty
inwestycyjne. Niniejszy materiat nie moze by¢ rozpowszechniany w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie
i Japonii.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta Il
24,00-133 Warszawa.
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