Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od dnia 1 lipca 2021 roku do dnia 30 wrzesnia 2021 roku

Informacja dodatkowa

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i porownawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

3a. Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej.

Aktywa i zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej - Poziom | Wartosé Udziatw
w tys. zt aktywach
Aktywa 12 405 3,26%
Sktadniki lokat 12 405 3,26%
Dtuzne papiery wartosciowe 12 405 3,26%
Aktywa i zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej - Poziom II Wartos¢ Udziatw
w tys. zt aktywach
Aktywa 227650 59,85%
Sktadniki lokat 227650 59,85%
Dtuzne papiery wartosciowe 209 751 55,15%
Instrumenty pochodne 671 0,17%
Certyfikaty inwestycyjne 1 0,00%
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego 17227 4,53%
inwestowania majace siedzibe za granica
Zobowiazania 5185 1,36%
Instrumenty pochodne 5185 1,36%
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej - Poziom IlI Wartosé Udziatw
w tys. zt aktywach
Aktywa 15220 4,00%
Sktadniki lokat 15220 4,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 15220 4,00%

3b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody
tych przeniesien i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastapic.

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz rozpoczat rozpoznawanie poziomow hierarchii wartosci godziwej od dnia
1 lipca 2021 r. oraz brak danych poréwnawczych na dzien 30.06.2021, kwoty przeniesien miedzy
poziomami 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej nie zostaty zaprezentowane.

3c) Opis technik wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
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1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ warto$ci godziwej sktadnikow lokat na podstawie ceny
notowanej na Aktywnym Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze
modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢ odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym
najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w sposéb posredni badz bezposredni
(poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), zas najnizszy — nieobserwowalnym danym wejsciowym (poziom
3 hierarchii wartosci godziwej).

2.  Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajacej wyznaczy¢ wartos¢
godziwg skfadnika lokat lub zobowigzania finansowego:

»  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochoddw i
wydatkdw, na jedna zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

« za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego,

- gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Fundusz
do wyceny wartosci godziwej opieraja sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych
wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej, ktdre obejmuja:

a. ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,

b. ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest
aktywny,

c. dane wejSciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktdre s obserwowalne w
odniesieniu do danego skfadnika aktywoéw lub zobowigzania, w szczegdlnosci:

o stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach,

o zakladang zmienno$¢,
o spread kredytowy,
d. dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej,
opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych
okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny
wartosci godziwej.

3. Jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z rynku,
ktdry nie spetnia kryterium Aktywnego Rynku stosuje sie model wyceny wykorzystujacy:

e ostatnig dostepng na Moment Wyceny, cene ustalong na tym rynku (a w przypadku, gdy dany
instrument notowany jest na wiecej niz jednym rynku — na Rynku Gtdwnym), z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny ceny
referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia —
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny, lub:

« ostatnig dostepng na Moment Wyceny, cene wyznaczong i publikowang przez Autoryzowany
Serwis Informacyjny.

W przypadku niewystandaryzowanych instrumentdw pochodnych, tak oszacowang warto$¢ godziwa
klasyfikuje sie na poziomie 2 hierarchii.

W przypadku dtuznych papierow wartosciowych, ktdrych warto$¢ godziwa wyznaczona jest na podstawie
ceny okreslonej zgodnie z ust. 3, wycene klasyfikuje sie na poziomie 2 hierarchii.

Przy wycenie certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania za pomocg modelu, dopuszcza sie wycene wedtug ostatniej ogtoszonej przez
dany fundusz lub instytucje wspdlnego inwestowania wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
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certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa. Tak oszacowang wartos¢ godziwg klasyfikuje sie na
poziomie 2 hierarchii.

Dtuzne papiery wartoSciowe, udzielone kredyty i pozyczki pieniezne, ktdrych wartosci godziwej nie
mozna okresli¢ na podstawie ceny okreslonej zgodnie z ust. 3 wycenia sie w wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, zgodnie z zasadami wyceny nieptynnych instrumentéw dtuznych, a wycene klasyfikuje
sie na poziomie 3 hierarchii.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym
w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej

Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz rozpoczat rozpoznawanie poziomow hierarchii wartosci godziwej od dnia
1 lipca 2021 r. oraz brak danych poréwnawczych na dzien 30.06.2021, uzgodnienie bilansu otwarcia i
bilansu zamkniecia nie zostato zaprezentowane.

Zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie Il hierarchii wartosci Wartos¢
godziwej w tys. zt
taczna kwota zyskéw lub strat 509
Operacje kupna dtuznych papieréw warto$ciowych 1330
Operacje sprzedazy dtuznych papieréw wartos$ciowych 5268
Kwota przeniesien na poziom 3 hierarchii wartosci godziwej 0
Kwota przeniesien z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej 0

3e) Kwota lacznych zyskow lub strat za okres sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

kaczna kwota zyskow lub strat w okresie sprawozdawczym w
przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie Wartos¢
Il hierarchii wartosci godziwej w tys. zt
taczna kwota zyskow lub strat 509
Przychody odsetkowe 75
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 12
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 422

3f) Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych
i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej

Zrodta danych o wartoéciach godziwych poszczegdlnych rodzajéw instrumentéw finansowych oraz
klasyfikacje danych wg hierarchii wartosci godziwej, w szczegdlnosci dotyczacych poziomu III opisujg
Procedury operacyjne stanowigce integralng czes¢ Polityki rachunkowosci Funduszu.

3g) Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej:

Dane Charakterystyka Wptyw na

Wyceniane aktywa .
nieobserwowalne wycene

Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich seriach) lub
pozyczkach tego samego emitenta lub emitenta o podobnej
Spready kredytowe | charakterystyce. Te spready obserwowane sg w dniach emisji
nowych serii obligacji, dniach zawierania nowych umoéw pozyczek
oraz w dniach transakcji rynkowych, ktérych przedmiotem sa

Nieptynne obligacje i
pozyczki

Korelacja
ujemna
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Dane Charakterystyka Wptyw na

Wyceniane aktywa .
nieobserwowalne wycene

wierzytelnosci wynikajace z tych obligacji i pozyczek.

4. Dokonane korekty bltedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik
z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje
majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

- informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,
- zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu,
- nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych — nie wystapity
5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjnej— nie wystapity
5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywow funduszu— nie wystapity

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujg
opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych — nie wystapity

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych— nie wystgpity

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
sposob wplynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich
zmian
W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finansow,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potaczonych
sprawozdan finansowych oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy
rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz pierwszy beda zastosowane do kwartalnego
sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 30 wrzesnia 2021 r.
Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtdwnej mierze dotycza wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym
nienotowanych na aktywnych rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej
oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane sg za pomocg modeli.

Nie wystapity inne zdarzenia, ktére mogltyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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