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Preambuta

JesteSmy przekonani, ze zrbwnowazone praktyki biznesowe i wysokie standardy zarzadzania, w tym
zrownowazone inwestowanie, budujg wartos¢ Grupy PZU. Doktadamy starannosci by optymalizowaé
stopy zwrotu z inwestycji biorac pod uwage czynniki ESG, poniewaz wptywaja one na ryzyko i warto$é
finansowa inwestycji. W PZU istotne jest dtugoterminowe zarzadzanie ryzykami zwigzanymi z kwestiami
Srodowiskowymi oraz spotecznymi. Odpowiedzialnie minimalizujemy ryzyko oraz wykorzystujemy
szanse w zakresie zrbwnowazonego rozwoju, a takze zarzadzamy wptywem naszych dziatan. Wspieramy
rowniez w tym naszych kontrahentow i innych interesariuszy.

Zobowiazania dotyczace zrownowazonego rozwoju odzwierciedlone sg w Strategii Grupy PZU na lata
2025-2027 ,,Z pewnoscia przysztos¢”. Jednym ze strategicznych celéw jest wzrost inwestycji Grupy PZU
w zielong transformacje i w innowacje, co nie tylko ogranicza negatywny wptyw na $rodowisko, ale
rowniez sprzyja osiagganiu celéw klimatycznych UE prowadzacych do neutralnosci klimatycznej, wspiera
bezpieczenstwo energetyczne oraz rozwéj nowych sektoréow gospodarki w naszym kraju. Ograniczanie
emisji gazow cieplarnianych, miedzy innymi, poprzez ekspozycje w portfelach inwestycyjnych, jest
rowniez ambicjg w Strategii dekarbonizacji Grupy PZU.



1. Na jakiej podstawie dziatamy

Podstawowe dokumenty wyznaczajace ramy dziatania PZU SA i PZU Zycie SA w dziedzinie zréwnowazonego
inwestowania.

1.1

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwiazanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(,SFDR”) - na jej podstawie PZU Zycie SA ujawnia informacje o sobie oraz o produktach inwestycyjnych.

1.2

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
2019/2088 - zapewnia przedsiebiorstwom i inwestorom wspdlny jezyk do identyfikacji tych rodzajow
dziatalnosci gospodarczej, ktére s3 uwazane za zrownowazone sSrodowiskowo (,,Taksonomia”).

1.3

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, implementujaca Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464 z dnia 14 grudnia 2022 r. w sprawie sprawozdawczosci
przedsiebiorstw w zakresie zrownowazonego rozwoju ("CSRD") - na jej podstawie publikujemy
Oswiadczenie dotyczace zrbwnowazonego rozwoju.

1.4

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. uzupetniajace rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie tresci i prezentacji informacji
dotyczacych zrébwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej, ktdre majg by¢ ujawniane przez
przedsiebiorstwa podlegajace art. 19a lub 29a dyrektywy 2013/34/UE, oraz okreslenie metody
spetnienia tego obowiagzku ujawniania informacji - zgodnie z nim w sprawozdaniu niefinansowym
pokazujemy ekspozycje naszych inwestycji na dziatalno$¢ gospodarcza zgodng z Taksonomia (,Akt
Delegowany dotyczacy Ujawnien”).
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1.5

Strategia Grupy PZU na lata 2025-2027 - opiera sie na czterech filarach:

Prostota

Oznacza dla nas skutecznosc. Zwiekszamy
nasza efektywnosc i zwinnos¢ dzieki
uproszczonej strukturze organizacyjnej.

Koncentracja

Koncentrujemy sie na podniesieniu
rentownosci naszej podstawowej dziatalnosci
ubezpieczeniowe;j.

K

Rozwoj

Rozwijamy i upowszechniamy cyfrowy model
obstugi. Wchodzimy na nowe rynki lokalne i
miedzynarodowe poprzez kanaty cyfrowe i
partnerstwa. Inwestujemy w zdrowie.

Zaangazowanie

Budujemy spoteczng odpornosé na zmienng i
niepewna przysztos¢. Dzieki edukacji i
codziennemu budowaniu zaufania do
ubezpieczen, upowszechniamy je i
demokratyzujemy.

Jednym z celéw Strategii Grupy PZU jest przeznaczenie okoto 3 mld zt na nowe inwestycje w

zielona transformacje i w innowacje w latach 2025-2027.
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Polityka Srodowiskowa Grupy PZU - okresla ramy zarzadzania wptywem dziatalnosci PZU SA i PZU
Zycie SA na $rodowisko naturalne zgodnie z zasadami zréwnowazonego rozwoju.

1.6

Polityka praw cztowieka Grupy PZU - zgodnie z nig Grupa PZU zapewnia poszanowanie praw
1.7 cztowieka w dziatalnosci biznesowej, w szczegdlnosci w relacjach z pracownikami, klientami,
dostawcami i partnerami biznesowymi i innymi interesariuszami.

Polityka zaangazowania PZU Zycie SA w sp6tki notowane na rynku regulowanym przyjeta
na podstawie art. 222b ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;.

1.8

Polityka zrownowazonego rozwoju w Grupie PZU - okresla standardy odpowiedzialnego prowadzenia
1.9 biznesu w Grupie PZU, z uwzglednieniem jej wptywu na otoczenie a takze ryzyk i szans zwigzanych z
ochrong srodowiska, polityka spoteczna oraz tadem korporacyjnym.

Dokumenty wskazane w pkt. 1.5-1.9 sg publikowane na stronie internetowej Grupy PZU (pzu.pl).

;


http://www.pzu.pl/

2. Zakres przedmiotowy i podmiotowy Polityki

Polityka zréwnowazonego inwestowania PZU SA i PZU Zycie SA (,Polityka”) okre$la ogdlne zasady
2.1 lokowania $rodkdw, ryzyka i czynniki ESG brane przy tym pod uwage oraz sposob realizacji celow
zrownowazonego inwestowania okreslonych w Strategii Grupy PZU.

2.2 Dziatalno$¢ lokacyjna PZU SA i PZU Zycie SA prowadzona jest z uwzglednieniem niniejszej Polityki.




3. Lokowanie srodkow

PZU SA i PZU Zycie SA lokuja $rodki wtasne i S$rodki stanowigce pokrycie zobowigzan
3.1 ubezpieczeniowych zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujacego prawa dotyczacymi
zaktadéw ubezpieczen.

3.2 PZU Zycie SA oferuje klientom produkty finansowe z komponentem inwestycyjnym
) (,produkty inwestycyjne”) w rozumieniu SFDR.

PZU SA i PZU Zycie SA lokuja $rodki w rézne klasy aktywéw, w zaleznosci od przyjetej strategii
inwestycyjnej, apetytu na ryzyko oraz mozliwosci prawnych, w szczegdlnosci w obligacje emitowane

3.3 przez panstwa, dtuzne instrumenty korporacyjne, akcje dopuszczone i niedopuszczone do
publicznego obrotu oraz nieruchomosci, zardwno bezposrednio, jak i za posrednictwem spdtek
celowych i funduszy inwestycyjnych.

PZU SA i PZU Zycie SA podejmuja decyzje inwestycyjne, biorgc pod uwage sytuacje emitentéw
instrumentow finansowych (finansowa, regulacyjng i prawng) oraz ich otoczenia w zakresie

3.4 czynnikdw wptywajacych na wartos$é instrumentow finansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju.
PZU Zycie SA, zarzadzajac produktami inwestycyjnymi w rozumieniu SFDR, bezposrednio lub za
posrednictwem wyspecjalizowanych podmiotéw, bierze pod uwage gtowne niekorzystne skutki
3.5

decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw zrownowazonego rozwoju i publikuje na swojej stronie
internetowej oswiadczenia odnoszace sie do tych skutkéw, zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a SFDR.

Lokowanie srodkéw odbywa z petnym poszanowaniem krajowych i unijnych regulacji. W ten sposéb
Grupa PZU stosuje podejscie wspierajace transformacje energetyczna, rozumiejac przy tym, iz jest

3.6 to proces wymagajacy czasu, kapitatu i wspotpracy. Biorgc pod uwage powyzsze oraz w celu
zapewnienia w tym zakresie dostepnosci produktéw finansowych, Grupa PZU nie stosuje podejscia
wykluczajgcego w odniesieniu do poszczegdlnych sektoréw gospodarki.
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4. Ryzyka i czynniki ESG uwzgledniane
w dziatalnosci lokacyjnej

4.1

PZU SA i PZU Zycie SA rozpatrujg ryzyka i czynniki ESG wedtug koncepcji tzw. podwdjnej
istotnosci (ang. double materiality).

Istotnosc¢ finansowa, czyli wptyw otoczenia na emitenta instrumentéw finansowych (ang.
outside-in)

Jest to perspektywa uwzgledniajgca w procesie inwestycyjnym szanse i ryzyka majace wptyw na
rozwoj, wyniki lub sytuacje podmiotu, w ktéry dokonano inwestycji (spotki lub panstwa
bedacego emitentem obligacji) oraz na wartosc finansowa inwestycji.

Zwracanie przez emitenta akcji lub obligacji uwagi na kwestie zrdwnowazonego rozwoju moze
przynies¢ mu wymierne korzysci finansowe.

Istotnos¢ srodowiskowa lub spoteczna, czyli wptyw emitenta instrumentow finansowych na
otoczenie (ang. inside-out)

Jest to perspektywa wptywu inwestycji na czynniki zrownowazonego rozwoju, czyli kwestie
Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu. Ten wptyw moze byé zaréwno pozytywny, jak i
negatywny.
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4.2

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju

Ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki sSrodowiskowe, spoteczne lub
zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny,
istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.
Decyzje inwestycyjne w PZU SA i PZU Zycie SA sa podejmowane na podstawie kompleksowej analizy
emitentdw instrumentéw finansowych i ich otoczenia. Analizy te dotycza petnego spektrum
czynnikdéw wptywajacych na wartos$¢ instrumentow finansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju. W procesie inwestycyjnym ryzyka te s3 uwzgledniane m.in. w analizie finansowej,
regulacyjnej i prawnej, jak rowniez na poziomie zarzadzania catym portfelem instrumentdw.

Ryzyka srodowiskowe
0dnoszg sie do jakosci i funkcjonowania
Srodowiska naturalnego, np. zmiany
klimatu, utraty bioréznorodnosci,
zaktdcenia dziatania ekosysteméw,
zanieczyszczen (powietrza, wody, gleby) i

wyczerpywania sie surowcow naturalnych.

Ryzyka spoteczne
0Odnosza sie do praw, dobrostanu i
interesu ludzi (w tym w miejscu pracy) i
spotecznosci, takich jak ubdstwo,
naruszenie praw cztowieka, dyskryminacja
rasowa, nierdwnosc ptci, praca dzieci oraz
uzycie kontrowersyjnych rodzajow broni.

Ryzyka zwigzane z zarzagdzaniem
W szczegdlnosci, z perspektywy
inwestycyjnej, odnoszg sie do jakosci
zarzadzania w spotkach, w ktore sie
inwestuje, takich jak transparentno$¢, tad
korporacyjny, odpowiednie
opodatkowanie, réznorodnos$¢, korupcja i

naruszenia etyki.
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4.3 Wptyw decyzji inwestycyjnych na czynniki zrbwnowazonego rozwoju

Czynniki zrbwnowazonego rozwoju oznaczajg kwestie Srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Przyktadowe wskazniki uwzgledniane w procesie analizy emitentéw korporacyjnych

Wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii

Srodowiskowe dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i

- Emisje gazéw cieplarnianych przekupstwu

- Rd6znorodnosc biologiczna - Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji

- Emisje do wody Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw

- Wskaznik odpaddw niebezpiecznych i - Nieskorygowana luka ptacowa miedzy kobietami a mezczyznami
odpaddéw promieniotwérczych - Zrdznicowanie cztonkéw zarzadu ze wzgledu na pteé

- Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni

Przyktadowe wskazniki uwzgledniane w procesie analizy emitentow Przyktadowe wskazniki uwzgledniane w
dtuznych papierow rzadowych oraz papieréw dtuznych procesie analizy inwestycji w nieruchomosci
emitowanych na szczeblu ponadnarodowym
Kwestie z zakresu ochrony Srodowiska
- Intensywnosc¢ emisji gazow cieplarnianych
Kwestie spoteczne - Ekspozycja z tytutu nieruchomosci
- Panistwa, w ktdrych papiery dtuzne zainwestowano i ktérych dotyczy nieefektywnych energetycznie
problem naruszen w sferze spotecznej

- Ekspozycja z tytutu paliw kopalnych w
zwigzku z nieruchomosciami

- Posiadane rozpoznawalne certyfikacje
ekologiczne (BREEAM, LEED i inne)

o
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5. Realizacja celéw

51

PZU SAi PZU Zycie SA inwestujg w branze odnawialnych Zrédet energii.

5.2

PZU SAi PZU Zycie SA oceniaja inwestycje pod katem ryzyk zréwnowazonego rozwoju.

5.3

Oceniajac czynniki ESG w ubezpieczeniach na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, ktérych
$rodki sg lokowane w jednostki lub tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, PZU Zycie SA bierze pod
uwage, czy dany fundusz inwestycyjny ma na celu zréwnowazone inwestycje lub promuje aspekty
zwigzane z ESG. Ponadto PZU Zycie SA bierze pod uwage, czy towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzadzajace funduszem uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju oraz czy ujawnia lub bedzie ujawniat ich wymiar zgodnie z Rozporzadzeniem
Delegowanym Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajacym SFDR.

54

TFI PZU SA zarzadzajac m.in. srodkami powierzonymi przez Grupe PZU realizuje zbiezng strategie z Grupa
PZU zwiagzana z oferowaniem produktéw inwestycyjnych klientom zewnetrznym. Ambicjg TFI PZU SA jest
bycie liderem w zakresie zrbwnowazonych produktéw inwestycyjnych pod katem standardéw, stad nacisk
na wysokiej jakosci raporty wymagane regulacjami. Dodatkowo TFI PZU SA aktywnie rozwija swojg oferte
aktywnych i pasywnych strategii inwersyjnych dla inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych (wiecej
informacji o zrbwnowazonym inwestowaniu przez TFl PZU SA na stronie ,ESG”).



https://in.pzu.pl/odpowiedzialne-inwestycje-tfi-pzu

6. Aktualizacja

Niniejsza Polityka podlega okresowej

aktualizacji lub przegladowi stosownie do
Strategii Grupy PZU oraz zewnetrznych
wymagan i wytycznych w obszarze
zrownowazonego rozwoju.




	Slajdy tytułowe
	Slajd 1
	Slajd 2
	Slajd 3
	Slajd 4
	Slajd 5
	Slajd 6
	Slajd 7
	Slajd 8
	Slajd 9
	Slajd 10
	Slajd 11
	Slajd 12


