Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych
w sprawozdaniu finansowym

zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowiazan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skitadnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii

wartosci godziwej) wigza sie nastepujace ryzyka:

ryzyko danych -
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i

stosowania modeli

nieprawidtowych,

ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajgce z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewfasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym

statystycznych);

ryzyko administrowania — ryzyko niewasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.

Poziom 2 - Cena otrzymana
przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie
znaczace dane wejsciowe
sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni

Poziom 3 - Cena ustalona
za pomocg modelu wyceny
opartego o dane
nieobserwowalne

Poziom 1 - Cena z
Zbiorcza warto$¢ aktywow i aktywnego rynku
zobowiagzan
sklasyfikowanych wg
poziomow hierarchii
wartoéci godziwej Wartos¢ na | Procentowy
dzien udziat w
bilansowy w | aktywach
tys. zt netto
I. Aktywa 47 127 14,17
1. Transakcje reverse repo / 0 0,00
buy-sell back
2. Sktadniki lokat 47 127 14,17
Akcje 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dluzne papiery 47 127 14,17
wartosciowe
Instrumenty pochodne 0 0,00
Udziaty w spotkach z
ograniczong 0 0,00
odpowiedzialnoscig
Jednostki uczestnictwa 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje
; ; - 0 0,00
wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granicg
WierzytelnoSci 0 0,00
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Wartosc¢ na | Procentowy
dzien udziat w
bilansowy w | aktywach

tys. zt netto

222 408 66,85

0 0,00

222 408 66,85

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0 0,00

0 0,00

219 782 66,06

2624 0,79

0 0,00

0 0,00

1 0,00

0 0,00

0 0,00

Wartosc¢ na | Procentowy
dzien udziat w
bilansowy w | aktywach
tys. zt netto
3861 1,16
0 0,00
3861 1,16
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
0 0,00
3 861 1,16
0 0,00
0 0,00
0,00
0,00
0 0,00
0 0,00
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Udzielone pozyczki

pienigzne
Weksle
Depozyty
Waluty

Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

3. Pozostate aktywa
I1. Zobowiagzania

Instrumenty pochodne

Inne
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taczny udziat procentowy
w aktywach netto
sktadnikow lokat

sklasyfikowanych na
poziomie 2i 3

68,01

za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9 959 2,99
9 959 2,99

O O 0O o ooo o

0 0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

O 0O 00O O0Oo0Oo0o oo o

Informacja o poszczegodlnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu
utraty wartosci skladnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach

funduszu na dzien bilansowy.

Wartos¢ aktywow finansowych wycenianych metoda
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z

uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci

Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back

Wartos¢ zobowiazan finansowych wycenianych metoda
skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem

odpisow z tytutu utraty wartosci

64 732

Wartos¢ na dzien bilansowy
w tys. zt

18,25

Procentowy udziat w
zobowiazaniach ogétem

1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back
2. Z tytutu zaciggnietych kredytdw i pozyczek

3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych

0,00
0,00
0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien
i stosowane przez fundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.
Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana
wolumenu lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skfadnika lokat uzasadniajaca
przeniesienie pomiedzy poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujgcych czynnikdw.

wolumenu transakgji;

aktualno$ci notowanych cen;
roéznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Skiadniki lokat

Kwota przeniesienia wedtug wyceny na

dzien bilansowy w tys. zt

Zmiana poziomow hierarchii wartosci
godziwej na dzien

Dtuzne papiery wartosciowe

3089

31.12.2021
2

30.09.2021
1

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na
poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywédw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajgcej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sa
spready odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment
poczatkowego ujecia instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowany w zaleznosci od
dostepnosci, odpowiednio w oparciu o dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany
ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane wejsciowe). Dane wejsciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy
walutowe i spready sektorowe s3 pobierane z systemdw informacyjnych

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okre$la sie na w oparciu o modele wyceny bazujgce na dostepnych
danych rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spétek. Wycene metoda dochodowa
przeprowadza sie z wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego
budzetu spdtki, danych makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane stopg dyskonta odpowiadajacg poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku warto$¢ biezaca
strumienia przeptywdw pienieznych generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okresla sie warto$¢ rezydualng na
koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez dyskontowana i powieksza ogdlng wartos¢ wycenianego podmiotu

Wartos¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych publikowanych przez podmioty zarzadzajace funduszem.

Wartos¢ godziwa instrumentdw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward)
oraz kontraktow zamiany oprocentowania typu IRS okreSlana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywéw
pienieznych. Do dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps)
uwzgledniajacych walute, w ktdrej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 roku tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Funduszu do zmienionych przepisow
wprowadzonych rozporzadzeniem Ministra Finansdw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajgcym
rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. poz. 2436) nie dokonywano
zmian technik wyceny.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota tacznych zyskow lub
strat za okres sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii
wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW

WARTOSCI GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 Dluzne papiery wartosciowe

HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

Wartos¢ na poprzedni dzien bilansowy 15 220
Reklasyfikacje z poziomu 1 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z 79
operacji w tym:
- przychody odsetkowe 190
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 111
(straty) z wyceny lokat, w tym:
- Z tytutu rdznic kursowych 0
Sprzedaze 0
Emisje 0
Rozliczenia -230
Reklasyfikacje do poziomu 1 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 -11 208
Wartos¢ na dzien bilansowy 3861
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg
spready odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment
poczatkowego ujecia instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowany w zaleznosci od
dostepnosci, odpowiednio w oparciu o dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany
ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane wejsciowe). Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane zostaty
instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu indywidualnego na podstawie obserwowalnych
danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka kredytowego na podstawie ratingdw
wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD
(loss given default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi
dokonuje sie rekalibracji spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowanej.

Opis wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych w przypadku
wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej:

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w tym
prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dtuzne instrumenty finansowe

Nieobserwowalne dane

wejéciowe Spread kredytowy

Dla instrumentdw, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie spreadu za pomoca
obserwowalnych danych rynkowych, dokonuje sie analizy ryzyka kredytowego na podstawie
ratingdbw wewnetrznych. W przypadku, gdy wystapi zmiana ratingu wewnetrznego,
Charakterystyka kalkulowana jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of
default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci oraz parametru LGD (loss
given default), czyli potencjalnej straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi wyznacza sie spread kredytowy.

Wrazliwos¢ wyceny Korelacja ujemna.

Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacje majatkowsq i finansowa, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych majacych wptyw na sytuacje majatkowq i
finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyijny,
e  zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywdw netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Fundusz
Nie wystapity
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Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PZU Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Akord

za okres od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minat termin platnosci lub wystepuja opoznienia w
regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Nie wystapity

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela
funduszy i w przypadku przekroczenia limitéw okresla wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
naruszen ograniczen inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w sktad portfela funduszu byta zgodna z obowigzujacymi
limitami ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob wptynaé¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

W dniu 31 grudnia 2020 r. w Dzienniku Ustaw ogtoszone zostato Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t. j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436).

Przepisy rozporzadzenia majq zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potagczonych sprawozdan finansowych
oraz sprawozdan jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r.
i po raz pierwszy beda zastosowane do kwartalnego sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu
30 wrzesnia 2021 r. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze dotyczg wyceny instrumentow o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych
rynkach. Instrumenty wyceniane obecnie w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, po wprowadzeniu w zycie zmian Rozporzadzenia, wyceniane sg za pomocg modeli.

Nie wystgpity inne zdarzenia, ktdre mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji Funduszu i ich zmian sprawozdaniu Funduszu.
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