Informacja reklamowa

FUNDUSZ MODELOWY ZACHOWAWCZY Il - EUR

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego
Zachowawczego Il - EUR jest wzrost wartosci aktywow
w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu
wartosci jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w jakie sg zainwestowane $rodki, przy
akceptacji umiarkowanego ryzyka inwestycyjnego.

W ramach realizacji celu inwestycyjnego srodki funduszu

inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje
dotyczace:

« alokacji miedzy czesc akcyjna i obligacyjna portfela;

« wyboru konkretnych funduszy do portfela sposrdd
nastepujacych TFIl: Franklin Templeton, Schroder
Investment  Management  (Europe), BlackRock
(Luxembourg) S.A., JPMorgan Asset Management, FIL
(Luxembourg) S.A.

Fundusz modelowy zachowawczy zaktada inwestowanie:

« od 70% do 90% aktywow w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych z kategorii papieréw dtuznych,

« od 10% do 30% aktywdéw w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych z kategorii akcyjne.

MIESIECZNA ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W OKRESIE 04.01.2022-31.03.2022
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geograficzna alokacja aktywow funduszy sktadowych
wyselekcjonowanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela moga wchodzi¢ tylko fundusze, do
ktorych wptaty dokonywane sg w EUR lub wyceniane s3
w tej walucie.

Dobd6r funduszy inwestycyjnych do portfela jest
dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Zarzadzajacy
dokonuje wyboru konkretnych funduszy inwestycyjnych
do portfela uwzgledniajac historyczne stopy zwrotu
oraz wskazniki efektywno$ci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym danego funduszu, takie jak Sharpe Ratio,
beta, korelacja, odchylenie standardowe.

PROFIL INWESTORA

Fundusz jest adresowany do inwestorow, ktérzy:

« poszukuja efektywnego sposobu inwestowania
oszczednosci i oczekujg wyzszego zysku od osigganego
np. z lokat bankowych badz papieréw dtuznych,

+ nie decyduja sie na fundusze inwestujace wytacznie
w akcje z uwagi na wyzsze ryzyko inwestycji,

« ze wzgledu na umiarkowang sktonno$é¢ do ryzyka
inwestycyjnego chca mied czesc srodkdw ulokowanych
w papierach dtuznych, a cze$¢é w akcjach.

PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY
MINIMALNY HORYZONT INWESTYCYJNY
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KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH

Pierwszy kwartat 2022 roku byt okresem wysokiej zmiennosci i spadkéw cen aktywdw na rynkach finansowych. Na poczatku
roku widoczne byty sygnaty ozywienia gospodarczego po przejSciowym spowolnieniu wynikajacym z eskalacji pandemii i
ograniczen podazowych. Inwazja Rosji na Ukraine spowodowata ogromne zaburzenia na rynkach finansowych, wzrost
niepewnosci i ograniczanie sktonnosci inwestorow do ryzyka. Naktadane sankcje na Rosje spowodowaty zaburzenia w handlu
miedzynarodowym i istotne konsekwencje dla gospodarki globalnej. Przyczynito sie to do spadku oczekiwan co do wzrostu
gospodarczego, szczegdlnie w Europie, oraz dalszej presji inflacyjnej.

Banki centralne na $wiecie kontynuowaty zaciesnianie polityki monetarnej poprzez redukcje zakupu aktywéw lub podwyzki
stop procentowych. W marcu FED podnidst stopy procentowe po raz pierwszy od 2018 roku i najbardziej prawdopodobnym
scenariuszem jest jeszcze 6 podwyzek (po 0,25) w tym roku i 3-4 podwyzki w roku 2023. Odmienna polityke stosowat chifski
bank centralny, ktéry starat sie tagodzic polityke pieniezng i stymulowaé gospodarke.

W takim srodowisku najlepiej radzity sobie surowce, szczegdlnie ropa i gaz, metale przemystowe i zywnos¢. Cena kontraktu
na rope brent dotarta w marcu do poziomu prawie 140 USD za barytke, a kontrakty terminowe na miedz znalazty sie powyzej
10000 USD za tone. Jesli chodzi o akcje to relatywnie lepiej radzity sobie akcje amerykanskie, ktére byty bardziej odporne na
sytuacje geopolityczna i makroekonomiczna. Indeks S&P 500 przecenit sie 0 4,95%, natomiast indeks rynkdéw rozwijajacych
sie MSCI Emerging Markets o 7,32%. Negatywnie wyrdznit sie niemiecki DAX, ktory stracit 9,26% z uwagi na silniejsza zaleznos¢
gospodarcza od Rosji. Na rynku obligacji w dalszym ciggu rosty rentownosci z uwagi na presje inflacyjng oraz kontynuacje
podwyzek stop procentowych przez banki centralne. Oprocentowanie 10-letnich amerykariskich obligacji skarbowych
przebito w marcu poziom 2,50%. Oprocentowanie niemieckich dziesieciolatek, ktére nie tak dawno byto negatywne, pod
koniec kwartatu przebito poziom 0,60%.

W najblizszym czasie nalezy spodziewal sie podwyzszonej zmienno$ci i niepewnosci na rynkach finansowych. Oczy
inwestoréw beda zwrdcone na publikowane wskazniki ekonomiczne oraz na dalszy rozwdj sytuacji w Ukrainie.

KOMENTARZ DO PORTFELA
Zarzadzajacy z uwaga analizuja sytuacje inflacyjna, rosnace rentownosci obligacji i konflikt zbrojny w Ukrainie. Utrzymywany

jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamiarem wykorzystania potencjatu rynkdw zagranicznych, zwtaszcza rynkow
rozwinietych przy jednoczesnej redukgji ryzyka rynkow rozwijajacych sie.

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadzg doradztwa inwestycyjnego i nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw
zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem
bankowym. Fundusz modelowy jest zarzadzany aktywnie. Korzy$ciom zwigzanym z inwestowaniem towarzysza rowniez ry-
zyka. Inwestycje w fundusz modelowy sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtgcznie z mozliwoscia utraty czesci zainwe-
stowanego kapitatu. Wyniki inwestycyjne, ktdre fundusz modelowy osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancjg ani obietnica
tego, ze fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci. Nie ma gwarancji, ze Klient zrealizuje zatozony cel inwestycyjny lub
uzyska okreslony wynik inwestycyjny. Warto$¢ zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze cechowaé
sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego, stosowane techniki zarzadzania oraz zmiane sytuacji
na rynkach finanso-wych. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych Srodkdéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu.
Oznacza to, ze wartos¢ rachunku ubezpieczajgcego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktora zostata ulokowana w
funduszu. Ponadto potencjalne zyski z inwestowania w fundusze modelowe moga zostaé zmniejszone o pobierane podatki i
optaty wynikajace z przepiséw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



