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Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie

Sposob gltosowania

Uchwata

w sprawie: zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
KRUK S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) oraz art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spdtek
handlowych oraz na podstawie § 18 ust. 1 pkt 1) Statutu KRUK S.A., przy
uwzglednieniu oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki KRUK S.A. za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r. dokonanej przez Rade Nadzorczg KRUK
S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: §1 Po rozpatrzeniu,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. zatwierdza jednostkowe sprawozdanie
finansowe spotki KRUK S.A. za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.,
obejmujgce: 1) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, ktére po stronie
aktywéw i pasywow wykazuje sume 3 758 750 tys. ztotych; 2) jednostkowe
sprawozdanie z zyskow lub strat, ktore wykazuje zysk netto w kwocie 81 356 tys.
ztotych; 3) jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, ktére wykazuje
catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy w kwocie 178 074 tys. ztotych; 4)
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 31 grudnia 2020 r. wykazujace kapitat wtasny ogétem na dzien 31 grudnia 2020 r.
w kwocie 2 043 771 tys. ztotych; 5) jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujgce $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu w kwocie 6 595 tys. ztotych; 6) noty
objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego.

§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Za

Uchwata

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci
Spotki KRUK S.A. za 2020 rok.

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1) oraz art. 395 § 2 pkt 1) Kodeksu spdtek
handlowych oraz na podstawie § 18 ust. 1 pkt 1) Statutu KRUK S.A., przy
uwzglednieniu oceny sprawozdania Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci Spotki KRUK S.A.
za 2020 rok dokonanej przez Rade Nadzorczg KRUK S.A., Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: §1 Po rozpatrzeniu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie KRUK S.A. zatwierdza Sprawozdanie Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci
Spotki KRUK S.A. za 2020 rok.

§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Za

Uchwala

w sprawie: zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej KRUK za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2020 r.
Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spdtek handlowych oraz na podstawie §18
ust. 1 pkt 12 Statutu KRUK S.A., przy uwzglednieniu oceny skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KRUK za rok obrotowy konczacy sie 31
grudnia 2020 r. dokonanej przez Rade Nadzorczg KRUK S.A., Zwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: §1 Po rozpatrzeniu, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie KRUK S.A. zatwierdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej KRUK za rok obrotowy 2020, obejmujgce: 1) skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej, ktdre po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 4 643 031
tys. ztotych; 2) skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat, ktore wykazuje zysk
netto za okres sprawozdawczy w kwocie 80 998 tys. ztotych; 3) skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, ktére wykazuje catkowite dochody ogdtem za
okres sprawozdawczy w kwocie 177 716 tys. ztotych; 5 4) skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31
grudnia 2020 r. wykazujace kapitat wtasny ogdtem na dzien 31 grudnia 2020 r. w
kwocie 2 043 460 tys. ztotych; 5) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdow

Za
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pienieznych za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. wykazujace Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu w kwocie 145 552 tys. ziotych; 6) noty
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Uchwata

w sprawie: zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu KRUK S.A. z dzialalnosci
Grupy Kapitatowej KRUK za 2020 rok.

Dziatajac na podstawie art. 395 § 5 Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie §18
ust. 1 pkt 12 Statutu KRUK S.A., przy uwzglednieniu oceny sprawozdania Zarzadu
KRUK S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KRUK za 2020 rok dokonanej przez Rade
Nadzorczg KRUK S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: §1 Po
rozpatrzeniu, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. zatwierdza sprawozdanie
Zarzadu KRUK S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KRUK za 2020 rok.

§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Za

Uchwata

w sprawie: podziatu zysku netto Spotki KRUK S.A. za 2020 r. oraz wyplaty
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) KSH w zw. z art. 396 85 oraz art. 364 § 2
KSH, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwala co nastepuje: § 1 1. Majac na
uwadze rekomendacje Zarzadu Spétki dotyczacg sposobu dokonania podziatu zysku
netto Spotki za 2020r. oraz ocene Rady Nadzorczej Spétki dotyczaca tego wniosku,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki KRUK S.A. postanawia zysk netto Spotki za
2020 rok w kwocie 81 355 730,59zt (stownie osiemdziesigt jeden milionéw trzysta
piecdziesiat pie¢ tysiecy siedemset trzydziesci ztotych 59/100) przeznaczy¢ w catosci na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki. 2. Wyptata dywidendy dla akcjonariuszy
Spétki w wysokosci 11,00 zt na jedng akcje nastapi z zysku netto Spétki osiggnietego
za 2020 rok w wysokosci 81 355 730,59 zt, powiekszonego o kwote 124 784 764,41 zt,
stanowigcg kwote przeniesiong z utworzonego z zyskéw kapitatu zapasowego. 3. W
podziale zysku uczestniczy¢ bedzie 18 740 045 akcji. W wyptacie dywidendy nie bedzie
uczestniczy¢ 271 000 akcji whasnych skupionych przez Spétke na podstawie Uchwaty nr
7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Kruk S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r. § 2
Dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty
dywidendy za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2020 roku, ustala sie na 24
czerwca 2021 roku. Termin wyptaty dywidendy ustala sie na dzien 2 lipca 2021 roku.
§3 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Za

Uchwaly

w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu Spoétki absolutorium z wykonania
obowigzkéw w roku obrotowym 2020

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych
oraz §18 ust. 1 pkt 3) Statutu KRUK S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje: §1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. udziela absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2020 cztonkom Zarzadu za okres petnienia
funkcji, tj. od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Za

Uchwaly

w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2020

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 1 i art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych
oraz §18 ust. 1 pkt 3) Statutu KRUK S.A., Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje: §1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. udziela absolutorium z
wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2020 cztonkom Rady Nadzorczej za okres
petnienia funkgji, tj. od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Za

Uchwata

w sprawie: ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke programu
motywacyjnego na lata 2021-2024, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki oraz emisji warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem

Za
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w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w
odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu warunkowego i
warrantow subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spétki.

Dziatajgc na podstawie art. 393 pkt 5, art. 430 § 1, art. 433 § 2, art. 448, art. 449 § 1,
art. 453 § 2 i 3 oraz art. 432 § 1 Kodeksu spétek handlowych, niniejszym uchwala sie,
co nastepuje: § 1 Program motywacyjny 1. Wprowadza sie w Spotce program
motywacyjny dla kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej Spotki oraz spotek od niej
zaleznych (,,Program Opcji”), w ramach ktdrego osoby uprawnione uzyskajg mozliwosc¢
nabycia akcji Spétki na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale . 2. Okresem
trwania Programu Opcji sg lata obrotowe 2021-2024 (tzw. okres referencyjny). 3.
Liczba osdb objetych Programem Opcji bedzie nie wieksza niz 149. 4. Osobami
uprawnionymi do udziatu w Programie Opcji sa cztonkowie Zarzadu Spdtki, w tym
Prezes Zarzadu Spotki i pracownicy Spoiki, jak réwniez cztonkowie zarzaddw i
pracownicy spotek zaleznych od Spotki. Ilekro¢ w niniejszej uchwale jest mowa o
pracownikach, rozumie sie przez to réwniez osoby zatrudnione na podstawie innej niz
umowa o prace. Przez ,Osoby Uprawnione” rozumie sie osoby objete Listg Osob
Uprawnionych I oraz Listg Oséb Uprawnionych II. 5. Zarzad KRUK S.A. ustala liste 0s6b
uprawnionych, niebedacych cztonkami Zarzadu, do uczestnictwa w Programie Opcji w
catym okresie jego trwania (,Lista Oséb Uprawnionych 1”), z zastrzezeniem ust. 6 - 8.
6. Rada Nadzorcza w terminie 3 miesiecy od dnia podjecie niniejszej uchwaty, ustali
liste Os6b Uprawnionych bedacych cztonkami Zarzadu Spétki, w tym Prezesa Zarzadu
Spétki, uprawnionych do uczestnictwa w Programie Opcji w catym okresie jego trwania
(,Lista Osob Uprawnionych II1") oraz ustali liczbe Warrantéw Subskrypcyjnych do
zaoferowania Osobom Uprawionym bedacym cztonkami Zarzagdu w kazdym roku
obowigzywania Programu Opcji dla kazdej z tych oséb, z Puli podstawowej oraz z Puli
dodatkowej, o ktdrych mowa w §2 ust. 2, z zastrzezeniem postanowien §3. 16 7.
Liczba Warrantéw Subskrypcyjnych, o ktdrych mowa w ust. 6, przyznanych w ramach
Puli podstawowej, dla kazdej z 4 Transz, o ktérych mowa w §2 pkt 3 lit a,b,c,d, nie
moze by¢ nizsza niz 64 637 i wyzsza niz 76 044 Warrantow Subskrypcyjnych 8. Liczba
Warrantéw Subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust. 6, przyznanych w ramach Puli
dodatkowej, o ktdrej mowa w par 2 ust. 4, nie moze by¢ nizsza niz odpowiednio: a. 38
022 warranty subskrypcyjnych w przypadku okreslonym w §3 ust.6 lit. (a); b. 57 032
warranty subskrypcyjne w przypadku okreslonym w §3 ust.6 lit. (b); c. 76 044
warranty subskrypcyjne w przypadku okreslonym w §3 ust.6 lit. (c). 9. Zarzad KRUK
S.A., a odpowiednio takze Rada Nadzorcza KRUK SA, jest upowazniony, do objecia
Programem Opcji w kazdym czasie jego trwania nowych osob, ktdre zostang cztonkami
Zarzadu lub pracownikami Spofki, jak rowniez cztonkami zarzadéw lub pracownikami
spotek zaleznych od Spdtki, po zatwierdzeniu Programu Opcji na mocy niniejszej
Uchwalty. Postanowienia niniejszej Uchwaty dotyczace Osdb Uprawnionych stosuje sie
odpowiednio do tych oséb. 10. Objecie Programem Opcji 0sdb, o ktérych mowa w ust.
9 nastepuje poprzez rozszerzenie Listy Oséb Uprawnionych I i/lub Listy Osob
Uprawnionych II. § 2 Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych 1. W zwigzku z realizacja
Programu Opcji, pod warunkiem zarejestrowania przez sad rejestrowy warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w § 5 niniejszej Uchwaty, emituje
sie 950 550 (stownie: dziewiecset piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesigt) imiennych
warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia nowo emitowanych akcji serii H
Spétki z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
(,Warranty Subskrypcyjne”). 2. Warranty Subskrypcyjne w liczbie 950 550 (stownie:
dziewiecset piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesiat) zostang wyemitowane w dwoch
Pulach, odpowiednio: (a) Pula podstawowa — w sumie w liczbie 760 440 (siedemset
szescdziesiat tysiecy czterysta czterdziesci) warranty subskrypcyjne; (b) Pula
dodatkowa — w sumie w liczbie 190 110 (sto dziewieédziesiat tysiecy sto dziesiec)
warrantow subskrypcyjnych. 3. Warranty Subskrypcyjne w ramach Puli podstawowej
zostang wyemitowane w 4 (stownie: czterech) transzach, po jednej transzy za kazde z
kolejnych lat okresu referencyjnego, tj. za lata obrotowe 2021-2024 (,Transza”, a
facznie ,Transze”), przy czym za kazde z tych lat Osobom Uprawnionym zostanie
zaoferowane nie mniej niz 161 593 i nie wiecej niz 190 110 Warrantow
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Subskrypcyjnych, tj.: (a) Transza I do zaoferowania w 2022 r. za rok obrotowy 2021 —
nie wiecej niz 190 110 i nie mniej niz 161 593 Warrantéw Subskrypcyjnych; (b)
Transza II do zaoferowania w 2023 r. za rok obrotowy 2022 — nie wiecej niz 190 110 i
nie mniej niz 161 593 Warrantow Subskrypcyjnych; (c) Transza III do zaoferowania w
2024 r. za rok obrotowy 2023 — nie wiecej niz 190 110 i nie mniej niz 161 593
Warrantdw Subskrypcyjnych; 17 (d) Transza IV do zaoferowania w 2025 r. za rok
obrotowy 2024 — nie wiecej niz 190 110 i nie mniej niz 161 593 Warrantdw
Subskrypcyjnych. 4. Warranty Subskrypcyjne w ramach Puli dodatkowej zostang
wyemitowane w jednej, V Transzy i zostang zaoferowane w 2025 roku facznie za lata
2021-2024, z zastrzezeniem §3 pkt 5. 5. Warranty Subskrypcyjne nie majg formy
dokumentu i podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW"). W tym
celu upowaznia sie Zarzad Spotki do podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych, w tym do zawarcia stosownej umowy z KDPW, w celu rejestracji Warrantow
Subskrypcyjnych w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. 6.
Emisja Warrantéw Subskrypcyjnych jest skierowana do oséb, o ktérych mowa w § 1
niniejszej Uchwaty. 7. Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia do objecia jednej akcji
serii H Spdtki po cenie emisyjnej, o ktdrej mowa w § 5 ust. 4 niniejszej Uchwaty. 8.
Kazdy Warrant Subskrypcyjny jest emitowany nieodptatnie. 9. Warranty Subskrypcyjne
nie moga by¢ obcigzane, podlegaja dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne. 10. Liczba
Warrantéw jaka zostanie przyznana i zaoferowana Cztonkom Zarzadu w catym okresie
obowigzywania Programu Opcji wyniesie 40% liczby wszystkich Warrantéw, o ktérych
mowa W ust. 1 powyzej. § 3 Ustalenie maksymalnej liczby Warrantéw Subskrypcyjnych
1. Warranty Subskrypcyjne wyemitowane w ramach Puli podstawowej, przypadajace w
poszczegdlnej Transzy za dany rok obrotowy trwania Programu Opcji zostang
zaoferowane, jezeli wzrost EPS, obliczony zgodnie z postanowieniami ust. 2, ust. 3 i
ust. 4 ponizej w danym roku obrotowym poprzedzajgcym rok zaoferowania Warrantéw
Subskrypcyjnych danej Transzy, wyniesie co najmniej 15,00%. 2. Wskaznik EPS, o
ktérym mowa w ust. 1 powyzej, obliczany bedzie jako skonsolidowany zysk netto za
rok obrotowy odpowiednio 2021, 2022, 2023, 2024, przypadajacy na jedng akcje
Spoiki (,EPS™) na podstawie zbadanych i zaopiniowanych bez zastrzezen przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych oraz zatwierdzonych przez Walne
Zgromadzenie Spotki skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata obrotowe
odpowiednio 2021, 2022, 2023, 2024, przy czym wzrost EPS, o ktérym mowa powyzej,
jest Srednig geometryczng w odniesieniu do skonsolidowanego zysku netto za rok
obrotowy 2019 na jedng akcje Spotki obliczong zgodnie ze wzorem: 1 2019 2019 2019
= — 4+ + n nn EPS EPS wzrost EPS przy czym ,n” przyjmuje wartosci od 2 do 5, w
zaleznosci od tego, dla ktérego roku obrotowego $rednia geometryczna jest obliczana.
3. Liczba akcji Spotki przyjeta na potrzeby obliczania EPS stanowi $rednig wazong
liczbe akcji Spotki zawartg w rocznym sprawozdaniu finansowym za dany rok obrotowy,
przy czym nie 18 uwzglednia sie zmniejszenia liczby akcji o akcje skupione w danym
roku w ramach upowaznienia udzielonego Zarzadowi do nabywania akcji wiasnych
Spotki. 4. W przypadku gdy Warranty Subskrypcyjne w Transzy za dany rok obrotowy
nie zostang zaoferowane z powodu niespetnienia kryterium wskazanego w ust. 1
powyzej, Zarzad jest uprawniony do przeniesienia 80% Warrantéw Subskrypcyjnych do
kolejnej Transzy i zaoferowania ich pod warunkiem spetnienia dodatkowego warunku
dla przenoszonych Warrantéw osiggniecia skumulowanego warto$ciowo wzrostu EPS
okreslonego w ust. 1 powyzej tgcznie za rok obrotowy, w ktérym niespetnione byto
kryterium z ust. 1 oraz za kolejny rok obrotowy, w ktérym Warranty przeniesione sg
oferowane. Mozliwo$¢ przeniesienia warrantéw na kolejny okres dotyczy tylko
najblizszego, jednego roku i wymaga zgody Rady Nadzorczej. Warranty Subskrypcyjne,
o ktérych mowa w niniejszym ustepie, zostang zaoferowane Osobom Uprawnionym
ujetym na Liscie Osdb Uprawnionych I i Liscie Os6b Uprawnionych II odpowiednio
przez Zarzad i Rade Nadzorcza. 5.Warranty Subskrypcyjne wyemitowane w ramach Puli
dodatkowej, o ktérej mowa w §2 ust. 2 pkt (b), zostang zaoferowane, jezeli spetniony
zostanie warunek osiagniecia przez wskaznik zwrotu z akcji, uwzgledniajacy wyptaty
dochodu dla akcjonariuszy w postaci dywidend, co najmniej x-krotnego wzrostu w
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stosunku do ceny emisyjnej na koniec Programu Opcji, wg nastepujacego wzoru:
€4Q2024 + D Cemisyjna >= x gdzie: €4Q2024 - warto$¢ réwna Sredniemu wazonemu
wolumenem kursu zamkniecia akcji Spotki w notowaniach gietdowych na GPW w
Warszawie S.A. z okresu ostatniego miesigca 2024 roku; D- warto$¢ réwna tgcznym
wyptaconym dochodom dla akcjonariuszy w przeliczeniu na akcje w latach 2021-2024;
Cemisyjna - wartos¢ réwna sredniemu wazonemu wolumenem kursowi zamkniecia akcji
Spotki w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z okresu jednego
miesigca poprzedzajgcego dzien Walnego Zgromadzenia przyjmujacego Program Opcji;
oraz osiggniecia dynamiki kursu akcji KRUK SA co najmniej réwnej dynamice zmian
indeksu WIG liczonego w tym samym okresie co zwrot z akcji, wg wzoru: €4Q2024
Cemisyjna >= WIG4Q2024 WIGWZA gdzie: C4Q2024 wartos¢ réwna Sredniemu
wazonemu wolumenem kursu zamkniecia akcji Spotki w notowaniach gietdowych na
GPW w Warszawie S.A. z okresu ostatniego miesigca 2024 roku Cemisyjna warto$¢
réwna Sredniemu wazonemu wolumenem kursowi zamkniecia akcji Spotki w
notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z okresu jednego miesigca
poprzedzajgcego dzien Walnego Zgromadzenia przyjmujgcego Program Opcji
WI1G4Q2024 wartos¢ réwna Sredniej wazonej wolumenem wartosci zamkniecia indeksu
WIG w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z okresu ostatniego
miesigca 2024 roku 19 WIGWZA warto$¢ rowna Sredniej wazonej wolumenem wartosci
zamkniegcia indeksu WIG w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z
okresu jednego miesigca poprzedzajgcego dzien Walnego Zgromadzenia przyjmujgcego
Program Opcji. 6. W zaleznosci od wartosci osiggnietej przez wzrost wskaznika zwrotu
z akcji obliczonego zgodnie z ust. 5 powyzej, Osobom Uprawnionym zostanie
zaoferowana nastepujaca ilos¢ Warrantow Subskrypcyjnych emitowanych w ramach
Puli dodatkowej: (a) 95 055 (dziewiecdziesigt piec tysiecy piecdziesiat pie¢) Warrantow
Subskrypcyjnych, stanowigcych 50% Puli dodatkowej, o ktorej mowa w §2 ust. 2 pkt
(b) - przy osiggnieciu przez wskaznik zwrotu z akcji wzrostu co najmniej 2-krotnego w
stosunku do ceny emisyjnej (x=2,0); (b) 142 582 (sto czterdziesci dwa tysigce piecset
osiemdziesigt dwa) Warranty Subskrypcyjne, stanowigce 75% Puli dodatkowej, o ktdrej
mowa w §2 ust. 2 pkt (b) - przy osiggnieciu przez wskaznik zwrotu z akcji wzrostu co
najmniej 2,25- krotnego w stosunku do ceny emisyjnej (x=2,25); (c) 190 110 (sto
dziewiecdziesiat tysiecy sto dziesie¢) Warrantdw Subskrypcyjnych, stanowiacych 100%
Puli dodatkowej, o ktérej mowa w §2 ust. 2 pkt (b) - przy osiggnieciu przez wskaznik
zwrotu z akcji wzrostu co najmniej 2,5-krotnego w stosunku do ceny emisyjnej
(x=2,5). § 4 Pozostate zasady emisji Warrantéw Subskrypcyjnych 1. Warranty
Subskrypcyjne beda obejmowane nieodptatnie bezposrednio przez Osoby Uprawnione.
2. Rada Nadzorcza Spotki stwierdza w drodze uchwaty ziszczenie sie warunku
okreslonego w §3 niniejszej Uchwaty, w terminie 1 (stownie: jednego) miesigca od dnia
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za dany rok oraz ustala
liste Os6b Uprawnionych bedacych cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantéw
Subskrypcyjnych w danej Traszy. 3. Po podjeciu przez Rade Nadzorczg uchwaty, o
ktorej mowa w ust. 2, Zarzad Spotki ustala liste Osdb Uprawnionych niebedacych
cztonkami Zarzadu, do objecia Warrantdw Subskrypcyjnych w danej Transzy. 4. Po
podjeciu przez Rade Nadzorczg uchwaty, o ktérej mowa w ust. 2, odpowiednio Zarzad
lub Rada Nadzorcza Spétki w stosunku do cztonkéw Zarzadu, ztozg Osobom
Uprawnionym oferte objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w ramach danej Transzy.
Zaoferowanie Osobom Uprawnionym Warrantéw Subskrypcyjnych danej Transzy
nastgpi w ciggu 2 (stownie: dwdch) miesiecy od daty podjecia stosownej uchwaty, o
ktorej mowa w ust. 2 i 3. 5. Oferty, o ktérych mowa w ust. 4 mogg zosta¢ przyjete w
ciagu 30 dni od dnia ich ztozenia Osobie Uprawnionej. 6. W kazdej z Transz I - IV
zostanie przydzielone i zaoferowane Osobom Uprawnionym nie mniej niz 85%
Warrantéw Subskrypcyjnych, o ktérych mowa w §2 ust. 3 pkt. (a) — (d), z
zastrzezeniem postanowien ust. 8. 7. Warranty Subskrypcyjne niezaoferowane w
ramach realizacji Programu Opcji w Transzach I-IV zostang przesuniete do Puli
rezerwowej. Warranty Subskrypcyjne przesuniete do Puli 20 rezerwowej zostang
zaoferowane Osobom Uprawnionym w ramach kolejnych Transz, a najpdzniej w catosci
w 2025 roku w ramach Transzy 1V, z zastrzezeniem postanowien §3 oraz odpowiednio
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przez Zarzad i Rade Nadzorcza. 8. Warranty Subskrypcyjne bedg mogty by¢
obejmowane przez Osoby Uprawnione, o ile dana Osoba Uprawniona bedzie
pozostawata w stosunku pracy ze Spétka lub spotka od niej zalezng, lub w innym
stosunku prawnym, na podstawie ktérego $wiadczy¢ bedzie ustugi na rzecz Spétki lub
spotki od niej zaleznej, przez okres dwunastu miesiecy w roku obrotowym
poprzedzajacym rok ztozenia ofert objecia Warrantéw Subskrypcyjnych. Nowe Osoby
Uprawnione na podstawie § 1 ust.9, ktdre nawigza stosunek prawny ze Spétka lub
spotka od niej zalezng w ciggu danego roku obrotowego, bedg mogty obja¢ Warranty
Subskrypcyjne z Transzy za ten rok, o ile ten stosunek prawny bedzie trwat w danym
roku co najmniej sze$¢ miesiecy. 9. Osoba Uprawniona traci prawo do objecia
Warrantéw Subskrypcyjnych przyznanych w ramach Programu Opcji w dniu rozwigzania
stosunku pracy lub innej umowy, na ktérej podstawie dana Osoba Uprawniona
$wiadczy prace lub ustugi na rzecz Spéiki lub spotki zaleznej od Spotki, wytacznie jezeli
rozwigzanie powyzszego stosunku prawnego ze Spotka lub spdtka zalezng od Spotki
nastapi w trybie art. 52 Kodeksu pracy lub rozwigzania stosunku prawnego z powodu
ciezkiego naruszenia obowigzkéw przez Osobe Uprawniong. 10. Zarzad Spotki oraz
odpowiednio Rada Nadzorcza Spotki, sg uprawnieni do dokonywania zmian na Liscie
0Os6b Uprawnionych w dowolnym momencie trwania Programu Opcji, jednakze nie
pozniej niz do dnia objecia wszystkich Warrantéw Subskrypcyjnych z Transz IIV oraz
Transzy V przez Osoby Uprawnione, poprzez rozszerzenie Listy Osdb Uprawnionych,
zmiane liczby przyznanych Warrantéw Subskrypcyjnych lub wykluczenie z Listy Osob
Uprawnionych z zachowaniem prawa do realizacji praw z objetych wczesniej w ramach
Programu Opcji Warrantéw Subskrypcyjnych. 11. Zmniejszenie liczby przyznanych
Warrantéw Subskrypcyjnych lub wykluczenie z Listy Oséb Uprawnionych, o ktérych
mowa w ust. 10, moze nastapi¢ w przypadku: (a) niewykonywania lub nienalezytego
wykonywania przez Osobe Uprawniong obowigzkdéw wynikajgcych z umowy o prace lub
z innego stosunku prawnego, na podstawie ktérego $wiadczy¢ bedzie ustugi na rzecz
Spétki lub spotki od niej zaleznej; (b) podejmowania przez Osobe Uprawniong dziatan
sprzecznych z interesem Spoétki lub spotki od niej zaleznej; (c) przesuniecia Osoby
Uprawnionej w strukturze organizacyjnej Spétki, w wyniku czego traci ona pozycje
kluczowego cztonka kadry menadzerskiej, (d) w razie niemoznosci wykonywania przez
Osobe Uprawniong obowigzkow wynikajgcych ze stosunku pracy lub innej umowy, na
ktérej podstawie dana osoba uprawniona $wiadczy prace lub ustugi na rzecz Spétki lub
spotki zaleznej od Spofki, trwajacej tacznie powyzej 6 miesiecy w ciggu roku
obrotowego, za ktory przyznawane sg warranty w danej Transzy, niezaleznie od
przyczyn, (e) rozwigzania stosunku pracy lub innej umowy, na podstawie ktorej dana
Osoba Uprawniona $wiadczyta prace lub ustugi na rzecz Spotki lub spotki zaleznej od
Spoiki, przed podjeciem przez Zarzad lub Rade Nadzorczg uchwaty w sprawie 21
ustalenia listy 0os6b uprawnionych do objecia Warrantéw Subskrypcyjnych w danej
Transzy. 12. W przypadku gdy dana Osoba Uprawniona utraci swe prawa do udziatu w
Programie Opcji, Warranty Subskrypcyjne przystugujace danej Osobie zostajg
dotaczone do ogdlnej liczby Warrantéow Subskrypcyjnych w danej Transzy. 13. W
przypadku konsolidacji lub podziatu (splitu) akcji Spotki, Warranty Subskrypcyjne bedg
uwzgledniaty konsolidacje lub podziat. § 5 Warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego 1. W zwigzku z realizacjg Programu Opcji, podwyzsza sie warunkowo
kapitat zaktadowy Spotki o nie wiecej niz 950 550,00 zt (stownie: dziewieéset
piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesiagt ztotych) w drodze emisji nie wiecej niz 950 550
(stownie: dziewiecset piecdziesiat tysiecy piecset piecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii H Spotki o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda (,,Akcje
Serii H"). 2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki jest
przyznanie praw do objecia Akcji Serii H posiadaczom Warrantéw Subskrypcyjnych,
ktére zostang wyemitowane w ramach Programu Opcji zgodnie z § 2 niniejszej
Uchwalty. 3. Posiadacze Warrantoéw Subskrypcyjnych beda uprawnieni do wykonania
wynikajgcych z Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii H przed
uptywem terminu, o ktérym mowa w §6 w sytuacji, jezeli przed uptywem tego okresu
zostanie ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spétki,
zwigzane z przekraczaniem progu 33% lub 66% ogdinej liczby gtoséw na walnym
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zgromadzeniu Spotki, w trybie przewidzianym przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. 4. W kazdym z lat
obrotowych trwania Programu Opcji cena emisyjna Akcji Serii H dla posiadaczy
Warrantéw Subskrypcyjnych bedzie wynosi¢ rownowartos¢ sredniego wazonego
obrotem kursu zamkniecia akcji Spotki w notowaniach gietdowych na GPW w
Warszawie S.A. z okresu jednego miesigca poprzedzajgcego dzien Walnego
Zgromadzenia, tj. z okresu od 15 maja 2021r. do 15 czerwca 2021r. (okres jednego
miesigca poprzedzajgcego dzien Walnego Zgromadzenia) (,Cena Emisyjna”). 5. Akcje
serii H pokrywane bedg przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych wytgcznie
wktadami pienieznym. 6. Akcje Serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie na
nastepujacych zasadach: i. Akcje Serii H, ktore zostaty po raz pierwszy zarejestrowane
na rachunku papierow wartosciowych posiadacza Warrantow Subskrypcyjnych, ktory
wykonat prawa z danego Warrantu Subskrypcyjnego najpdzniej w dniu dywidendy
okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie podziatu zysku, bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od
dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym akcje te
zostaly zarejestrowane na rachunku papieréow wartosciowych; 22 ii. Akcje Serii H, ktdre
zostaty po raz pierwszy zarejestrowane na rachunku papieréw wartosciowych
posiadacza Warrantéw Subskrypcyjnych, ktory wykonat prawa z danego Warrantu
Subskrypcyjnego w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, bedg uczestniczyé w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty zarejestrowane na
rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego. 7. W
interesie Spotki wytgcza sie w catosci prawo poboru przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki w odniesieniu do Akcji Serii H oraz do Warrantow
Subskrypcyjnych. Opinia Zarzadu uzasadniajgca powody wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki stanowi Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaty. §
6 Lock-up Posiadacze Warrantdw Subskrypcyjnych beda uprawnieni do wykonania
wynikajgcych z Warrantéow Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii H nie wczesniej
niz po uptywie 24 miesiecy od daty objecia Warrantow Subskrypcyjnych (lock-up na
prawo do objecia Akcji Serii H przez posiadaczy Warrantéw Subskrypcyjnych) oraz nie
pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2028 roku. § 7 Ubieganie sie o dopuszczenie i
wprowadzenie Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym oraz dematerializacja
Akcji Serii H 1. Akcje Serii H beda przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie oraz
wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"). Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia
wszelkich niezbednych czynnosci prawnych i faktycznych zwigzanych z dopuszczeniem
oraz wprowadzeniem do obrotu na rynku regulowanym GPW Akcji Serii H niezwtocznie
po ich emisji. 2. Akcje Serii H zostang zdematerializowane. Upowaznia sie Zarzad
Spétki do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje Akcji Serii H oraz do podjecia wszelkich innych niezbednych czynnosci
zwigzanych z ich dematerializacjg niezwtocznie po emisji Akcji Serii H. § 8 Emisja
Warrantdw Subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii H dla Osdb
Uprawnionych na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale, jest optymalnym
sposobem na stworzenie mechanizméw wyzwalajacych wysokie zaangazowanie ww.
0s0b, co w konsekwencji powinno przetozy¢ sie na kreowanie rozwigzan
poprawiajacych wyniki finansowe Grupy Kapitatowej KRUK oraz silne zwigzanie
najlepszego personelu ze spotkami Grupy Kapitatowej KRUK, co staje sie jeszcze
istotniejsze ze wzgledu na obecng sytuacje gospodarczg w Polsce i na $wiecie. W
efekcie ww. dziatania prowadzi¢ powinny do realizacji 23 ambitnych plandéw
odbudowania przychodoéw i zyskow Grupy Kapitatowej KRUK i wzrostu wartosci akcji
KRUK S.A., co jest zbiezne z interesem wszystkich Akcjonariuszy. § 9 Zmiana Statutu
Spotki 1. W zwigzku z § 5 niniejszej Uchwaty, po § 4c Statutu Spoétki, dodaje sie nowy
§ 4d w nastepujacym brzmieniu: ,1. Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony
0 nie wiecej niz 950 550,00 zt (stownie: dziewieéset piecdziesiat tysiecy piecset
piecdziesiat ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 950 550 (stownie: dziewiecset
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piecdziesiat tysiecy piecset piec¢dziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty) kazda. 2. Celem warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, jest przyznanie praw do
objecia akcji serii H posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych wyemitowanych na
podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 22/2021 z dnia 16 czerwca
2021 r. 3. Uprawnionymi do objecia akcji serii H bedg posiadacze warrantow
subskrypcyjnych wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 22/2021 z dnia 16 czerwca 2021 r. Warranty subskrypcyjne,
o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, nie mogg byc¢ obcigzane, podlegajg
dziedziczeniu oraz nie sg zbywalne. 4. Posiadacze Warrantow Subskrypcyjnych beda
uprawnieni do wykonania wynikajgcych z Warrantdw Subskrypcyjnych praw do objecia
Akcji Serii H nie wczesniej niz po uptywie 24 miesiecy od daty objecia Warrantow
Subskrypcyjnych (lock-up na prawo do objecia Akcji Serii H przez posiadaczy
Warrantéw Subskrypcyjnych) oraz nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2028 roku. 5.
Posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych beda uprawnieni do wykonania wynikajacych z
Warrantéw Subskrypcyjnych praw do objecia Akcji Serii H przed uptywem terminu, o
ktérym mowa w ust. 4 w sytuacji, jezeli przed uptywem tego okresu zostanie
ogtoszone wezwanie do sprzedazy wiecej niz 33% akcji Spotki w trybie przewidzianym
przez ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (t.j. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.). 6. Akcje serii H
pokrywane bedg wktadami pienieznymi.” 2. Pozostate postanowienia Statutu Spoétki
pozostajg bez zmian. § 10 Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia, a w
zakresie zmian Statutu z dniem ich zarejestrowania w rejestrze przedsiebiorcow

Uchwala

w sprawie: umorzenia akcji wiasnych nabytych przez Spoétke.

Dziatajac na podstawie art. 359 § 1 § 2, art. 360 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek
handlowych, oraz § 5 ust. 1 i 2 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje: §1 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, postanawia umorzy¢ dobrowolnie 271.000 (stownie: dwiescie
siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji Spdtki zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden ztoty) kazda, tj. o tacznej wartosci nominalnej 271 000,00 zt (stownie:
dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy ztotych), zdematerializowanych i oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem ISIN PLKRK0000010
(Akcje Wtasne), ktdre Spétka nabyta w ramach realizowanego przez nig nabycia akcji
wiasnych w celu umorzenia na podstawie uchwaty nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r. w sprawie podziatu zysku netto
Spotki KRUK S.A. oraz upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych Spotki w celu
ich umorzenia oraz w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego na cele nabycia tych
akcji, a takze uchwaty nr 187/2020 Zarzadu Spétki z dnia 13 pazdziernika 2020 r. w
sprawie zaproszenia do sktadania przez akcjonariuszy ofert zbycia akcji KRUK S.A.
Zgodnie z w/w uchwatami, Spotka zostata upowazniona do nabycia do 271.000
(stownie: dwiescie siedemdziesigt jeden tysiecy) akcji wiasnych Spotki w celu
umorzenia, w okresie do dnia 30 listopada 2020 r. Akcje Wiasne skupione zostaty w
ramach transakcji realizowanych poza rynkiem regulowanym. W zwigzku z realizacja
skupu catej przewidzianej uchwatg puli akcji, skup akcji wtasnych zakonczono, a
udzielone Zarzadowi w Uchwale stosowne upowaznienie wygasto. 2. Umorzeniu ulegaja
Akcje Wtasne KRUK S.A. nabyte przez Spotke za zgoda akcjonariuszy, za
wynagrodzeniem odpowiadajacym warunkom okreslonym w Uchwale nr 7/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r.,
wynoszgcym tgcznie 94 850 000,00 zt (dziewiecdziesigt cztery miliony osiemset
piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Niniejsza kwota nie zawiera kwoty 200 000,00 zt
na pokrycie kosztdw nabycia akcji wiasnych. 3. Wynikajace z umorzenia Akcji Wtasnych
obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki nastgpi w drodze uchwaty niniejszego Walnego
Zgromadzenia i zmiany Statutu Spoétki bez zachowania procedury konwokacyjnej, o
ktorej mowa w art. 456 § 1 Kodeksu spotek handlowych, na podstawie art. 360 § 2 pkt
2) Kodeksu spotek handlowych, gdyz wynagrodzenie akcjonariuszy za Akcje Wtasne

Za
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zostato zaptacone wytacznie z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 §1 Kodeksu spotek
handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy, zgodnie z
Uchwatg nr 7/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 31 sierpnia
2020 r. 4. Umorzenie nastgpi poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote
odpowiadajaca tacznej wartosci nominalnej umarzanych Akcji Wtasnych, tj. o kwote
271.000,00 zt (stownie: dwiescie siedemdziesiat jeden tysiecy ztotych 00/100), z kwoty
19 011 045,00 zt (dziewietnascie miliondw jedenascie tysiecy czterdziesci piec ztotych
00/100), do kwoty 18 740 045,00 zt (osiemnascie miliondw siedemset czterdziesci
tysiecy czterdziesci pie¢ ztotych 00/100). 26 5. Umorzenie Akcji Wiasnych nastapi z
chwilg zarejestrowania przez wiasciwy sad rejestrowy obnizenia kapitatu zaktadowego.
6. Obnizenie kapitatu zaktadowego i zwigzana z tym zmiana statutu nastgpi na
podstawie odrebnej uchwaty podjetej przez niniejsze Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
§ 2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem § 1 pkt. 5 powyzej
Uchwala Za
w sprawie: obnizenia kapitatu zakladowego w zwigzku z umorzeniem akcji
wiasnych nabytych przez Spétke i zmiany Statutu Spoétki. Dziatajac na
podstawie art.360 § 1 i 4 oraz art. 430 § 1, w zw. z art. 455 § 1 i 2 Kodeksu spétek
handlowych oraz § 15 ust. 6 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A.
ustala co nastepuje: § 1 1. W zwigzku z podjeciem uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 16 czerwca 2021 roku w sprawie umorzenia akcji
wiasnych nabytych przez Spétke, Zwyczajne Walne Zgromadzenie KRUK S.A.
postanawia obnizy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 271.000,00zt (stownie: dwiescie
siedemdziesiat jeden tysiecy ztotych 00/100), tj. z kwoty 19 011 045,00 z
(dziewietnascie milionéw jedenascie tysiecy czterdziesci pie¢ ztotych 00/100), do kwoty
18 740 045,00 zt (osiemnascie milionéw siedemset czterdziesci tysiecy czterdziesci pie¢
ztotych 00/100), w drodze umorzenia dobrowolnego 271.000 (stownie: dwiescie
siedemdziesiat jeden tysiecy) Akcji Wtasnych spétki KRUK S.A. o wartosci nominalnej 1
zt (jeden ztoty) kazda akcja, zdematerializowanych i oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych kodem ISIN PLKRK0000010, w drodze zmiany Statut
Spotki. 2. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego jest realizacja uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 16 czerwca 2021 r., tj. dostosowanie
wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki do tacznej wartosci nominalnej akcji Spotki
pozostatych po umorzeniu Akcji Wtasnych. 3. Obnizenie kapitatu zaktadowego
nastepuje na podstawie art. 360 §2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, tj. bez
przeprowadzenia postepowania konwokacyjnego, o ktérym mowa w art. 456 §1
Kodeksu spotek handlowych, gdyz wynagrodzenie akcjonariuszy akcji umorzonych
zostato zaptacone z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 §1 Kodeksu spotek handlowych
moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy. 27 4. Poniewaz Spdtka
umarza akcje wiasne, Spotce jako akcjonariuszowi akcji umarzanych, nie przystuguje
wynagrodzenie z tytutu ich umorzenia. 5. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje z
chwilg zarejestrowania przez wtasciwy sad rejestrowy. § 2 1. W zwigzku z podjeciem
uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 16 czerwca 2021 r.
roku w sprawie umorzenia akcji wtasnych nabytych przez Spdtke, zmienia sie Statut
Spoiki, w ten sposob, ze § 4 ust. 1 Statutu Spotki w brzmieniu: ,§ 4 1. Kapitat
zaktadowy Spoétki wynosi 19.011.045,00 (stownie: dziewietnascie miliondw jedenascie
tysiecy czterdziesci piec) ztotych i podzielony jest na 19 011 045 (stownie:
dziewietnascie miliondw jedenascie tysiecy czterdziesci pie¢) akcji o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda, w tym: -- a) 2.692.220 (stownie: dwa miliony
sze$¢set dziewiecdziesigt dwa tysigce dwiescie dwadziescia) akcji zwyktych na
okaziciela serii A,- b) 11.366.600 (stownie: jedenascie miliondw trzysta szes¢dziesiat
szesc¢ tysiecy szeséset) akcji zwyktych na okaziciela serii AA, -- ¢) 1.250.000 (stownie:
jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, d)
491.520 (stownie: czterysta dziewiecdziesiagt jeden tysiecy piec¢set dwadziescia) akcji
zwyktych na okaziciela serii C,- €) 1.100.000 (stownie: jeden milion sto tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii D, f) 843.876 (stownie: osiemset czterdziesci trzy tysigce
osiemset siedemdziesiat sze$¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E, g) 266.829
(stownie: dwiescie szestdziesigt szes¢ tysiecy osiemset dwadziescia dziewieé) akcji
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zwyktych na okaziciela serii F,-- h) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na
okaziciela serii G.”- otrzymuje nastepujace brzmienie: ,§ 4 ,,1. Kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 18 740 045,00 zt (osiemnascie miliondw siedemset czterdziesci tysiecy
czterdziesci pie¢ ztotych 00/100) i podzielony jest na 18 740 045,00 (osiemnascie
milionéw siedemset czterdziesci tysiecy czterdziesci pie¢) akcji o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda, w tym: a) 2.421.220 (stownie: dwa miliony czterysta dwadziescia
jeden tysiecy dwiescie dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii A,- b) 11.366.600
(stownie: jedenascie miliondw trzysta sze$¢dziesiat szes¢ tysiecy szescset) akcji
zwyktych na okaziciela serii AA, ¢) 1.250.000 (stownie: jeden milion dwiescie
piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, d) 491.520 (stownie: czterysta
dziewieédziesiat jeden tysiecy piecset dwadziescia) akcji zwyktych na okaziciela serii
C,- - e) 1.100.000 (stownie: jeden milion sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D, f) 843.876 (stownie: osiemset czterdziesci trzy tysigce osiemset siedemdziesiat
sze$C) akcji zwyktych na okaziciela serii E, - g) 266.829 (stownie: dwiescie
szesctdziesigt szes¢ tysiecy osiemset dwadziescia dziewied) akcji zwyktych na okaziciela
serii F,- h) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii G.”- 2.
Celem zmiany Statutu jest obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z
umorzeniem akcji i tym samym dostosowanie okreslenia kapitatu zaktadowego w
Statucie do jego wysokosSci po umorzeniu akcji. 3. Zobowigzuje sie Zarzad do
zgtoszenia do wiasciwego sadu rejestrowego zmiany do Statutu przyjetej niniejsza
uchwata. § 3 Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem
prawnym od dnia zarejestrowania zmiany Statutu Spotki przez sad rejestrowy.
Uchwata Za
w sprawie: przyjecia tekstu jednolitego Statutu KRUK Spétka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu.

Na podstawie art. 402 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje: §1 W zwigzku z uchwalonymi w dniu 16 czerwca 2021 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zmianami Statutu Spoétki, przyjmuje sie tekst jednolity
Statutu Spétki w brzmieniu stanowigcym zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§2 Tekst jednolity Statutu w brzmieniu, o ktdrym mowa w § 1 stosuje sie od momentu
rejestracji przez sad rejestrowy zmian Statutu wprowadzonych Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 16 czerwca 2021 r.

Uchwata Za
w sprawie: Zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej KRUK S.A. oraz ustalenia
tekstu jednolitego Regulaminu.

Na podstawie art. 391 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 12 ust. 6 Statutu Spotki,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: §1 Wprowadza sie nastepujace
zmiany do Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki (,Regulamin”): - 1. W § 5 Regulaminu
ust. 5 o dotychczasowym brzmieniu: ,5. Oddanie gtosu na pismie, przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ lub w trybie mieszanym nie
moze dotyczy¢ wyboru Przewodniczacego badz Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, powotania badz odwotania cztonka Zarzadu oraz zawieszenia w
czynnosciach tych osdb.” otrzymuje nastepujace brzmienie: ,5. Rada Nadzorcza moze
podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ takze w sprawach, dla ktérych Statut
lub Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje gtosowanie tajne, o ile zaden z cztonkow
rady nadzorczej nie zgtosi sprzeciwu.” 2. Po § 9 Regulaminu dodaje sie nowy §91
»Zasady udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢” w nastepujgcym brzmieniu: ,§91
Zasady udziatu w posiedzeniach Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ 1. Posiedzenia Rady Nadzorczej
mogg3 sie odbywaé w ten sposdb, ze cze$¢ cztonkéw Rady Nadzorczej bierze udziat w
obradach w trybie stacjonarnym, w miejscu odbywania sie posiedzenia, a pozostali
cztonkowie biorg udziat w obradach przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. Posiedzenia Rady Nadzorczej moga sie odbywac
réwniez w ten sposdb, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej biorg udziat w
posiedzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
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odlegtos¢. 47 2. Udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ powinien obejmowac co najmniej
mozliwosc¢ identyfikacji cztonka Rady Nadzorczej, dwustronng komunikacje z
pozostatymi cztonkami Rady Nadzorczej w czasie rzeczywistym oraz wykonywanie
przez danego cztonka Rady Nadzorczej prawa gtosu w trakcie posiedzenia. Srodki
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ mogg obejmowac miedzy innymi
udziat w posiedzeniu przy wykorzystaniu tgcza telefonicznego lub tacza internetowego,
w tym udziat w posiedzeniu w ramach wideokonferencji. 3. Cztonek Rady Nadzorczej,
ktéry zamierza wzig¢ udziat w posiedzeniu Rady Nadzorczej przy wykorzystaniu
$rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos$¢, informuje o swoim
zamiarze osobe zwotujgca posiedzenie. 4. W przypadku, gdy osoba zwotujaca
posiedzenie Rady Nadzorczej przewiduje mozliwos¢ udziatu w posiedzeniu Rady
Nadzorczej przy wykorzystaniu sSrodkdéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢, zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej powinno zawierac takze: 1)
informacje o mozliwosci uczestniczenia w posiedzeniu przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, oraz 2) wymienienie Srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ dostepnych dla cztonkéw Rady
Nadzorczej, wraz z elektronicznym zaproszeniem i/lub link do wideokonferenciji i/lub
numer telefonu do potaczenia telefonicznego, 5. Gtosowania tajne mogg odbywac sie
réwniez w trybie z uzyciem srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Spétka dostarcza wowczas srodki bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc,
ktére zapewnig tajnos¢ gtosowania cztonkom Rady Nadzorczej.” §2 Przyjmuje sie tekst
jednolity Regulaminu Rady Nadzorczej KRUK S.A., w brzmieniu jak w zatgczniku nr 1
do niniejszej Uchwaty, uwzgledniajacy zmiany wyszczegdlnione w §1 niniejszej
Uchwaly.

§3 Zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej w zakresie wprowadzonym przez §1 niniejszej
Uchwaty oraz tekst jednolity Regulaminu Rady Nadzorczej uwzgledniajacy te zmiany
wchodza w zycie z dniem podjecia niniejszej Uchwaty

Uchwala Wstrzymano sie od
W sprawie: wyrazenia opinii o Sprawozdaniu o wynagrodzeniach Cztonkéw gtosu
Zarzadu i Rady Nadzorczej KRUK S.A. we Wroclawiu za lata 2019 i 2020.
Dziatajac na podstawie z art. 395 § 21 Kodeksu spotek handlowych i art. 90g ust. 6
ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tj. z dnia 2019.04.02 z p6zn.zm.), Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwala, co nastepuje: §1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie pozytywnie opiniuje
przedstawione przez Rade Nadzorczg Spotki Sprawozdanie o wynagrodzeniach
Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej KRUK S.A. we Wroctawiu za lata 2019 i 2020,
stanowigce Zatacznik do niniejszej Uchwaty. §2 Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z
dniem jej podjecia

Uchwata Za
w sprawie: przyjecia zmian do Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej KRUK S.A. we Wroctawiu w zakresie tresci §7, §11 oraz §12
Polityki Wynagrodzen.

Dziatajgc na podstawie art. 90d ust. 1 oraz ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U.
Nr 184, poz. 1539) z pdzn. zm. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: §1 Przyjmuje sie
nastepujace zmiany do Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej
KRUK S.A. we Wroctawiu przyjetej Uchwatg Nr 25/2020 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r.: 1. W §7 po ust. 1 dodaje sie howy
ust. 1a w nastepujgcym brzmieniu: ,1a. Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ objeci
ubezpieczeniem ochrony prawnej i odpowiedzialnosci karnej lub karno-skarbowej.” 2.
§11 ust. 3 otrzymuje nowe nastepujace brzmienie: ,3. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady
Nadzorczej obejmuje réwniez ewentualne cztonkostwo w radach nadzorczych spoétek
wchodzacych w sktad GK KRUK, w 61 przypadku petnienia takiej funkcji przez danego
Cztonka Rady Nadzorczej, i Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg dodatkowego
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wynagrodzenia za cztonkostwo w tych radach nadzorczych, chyba ze odptatno$¢
petnienia takiej funkcji wynika: (a) z przepiséw ustaw i aktéw wykonawczych
wiasciwego prawa; (b) z polityki wynagrodzen takiej spétki, o ile na takg spotke
przepisy wtasciwego prawa naktadajg obowigzek sporzadzenia i publikacji polityki
wynagrodzen albo innej polityki lub regulaminu o podobnym charakterze; (c) z
rekomendacji i zalecen wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.” 3. W
§12 dotychczasowa tresc staje sie ustepem 1. Po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 2 w
nastepujgcym brzmieniu: ,2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ objeci
ubezpieczeniem ochrony prawnej i odpowiedzialnosci karnej lub karno-skarbowej.”
§2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Uchwata

w sprawie: przyjecia zmian do Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej KRUK S.A. we Wroctawiu w zakresie tresci §2, §9 oraz §20
Polityki Wynagrodzen.

Dziatajgc na podstawie art. 90d ust. 1 oraz ust. 6 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz.U.
Nr 184, poz. 1539) z pdzn. zm. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuje: §1 W zwigzku z
uchwaleniem w dniu 16 czerwca 2021 r. przez Walne Zgromadzenie KRUK SA Uchwaty
Nr 22/2021 w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke programu
motywacyjnego na lata 2021-2024, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki oraz emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach
kapitatu warunkowego i warrantdw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spoétki,
przyjmuje sie nastepujace zmiany do Polityki Wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady
Nadzorczej KRUK S.A. we Wroctawiu, przyjetej Uchwatg Nr 25/2020 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia KRUK S.A. z dnia 31 sierpnia 2020 r.: 1. W §2 Polityki po
definicji ,Uchwata 2014” dodaje sie nowgq definicje ,Uchwata 2021", w nastepujacym
brzmieniu: 62 Uchwata 2021 Uchwata Nr 22/2021 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
KRUK S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 16 czerwca 2021 roku w sprawie ustalenia
zasad przeprowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego na lata 2021-2024,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz emisji warrantow
subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu
warunkowego i warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany Statutu Spoétki; 2. W §2 po
definicji ,Warranty 2014” dodaje sie nowa definicje ,Warranty 2021", w nastepujacym
brzmieniu: Warranty 2021 warranty subskrypcyjne w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych (Dz.U. z 2019 roku, poz. 505 ze
zm.) ktére moga byc¢ przyznane cztonkom zarzadu KRUK S.A. we Wroctawiu w zwigzku
z Uchwatg 2021; 3. W § 9 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a. o nastepujgcym
brzmieniu: ,1a. Niezaleznie od statego wynagrodzenia miesiecznego, o ktérym mowa w
§ 6, Cztonek Zarzadu moze otrzymac zmienny sktadnik wynagrodzenia w postaci
Warrantow 2021.” 4. W § 9 po ust. 3 dodaje sie nowy ust. 4. o nastepujgcym
brzmieniu: ,4. KRUK S.A., w ramach programu motywacyjnego realizowanego na
podstawie Uchwaty 2021, stworzyt Cztonkom Zarzadu mozliwo$¢ otrzymania w latach
wskazanych w Uchwale 2021 Warrantéw 2021. Podstawowe elementy programu
motywacyjnego, w ramach ktérego emitowane sg Warranty 2021, sg nastepujace: (a)
jeden Warrant 2021 uprawnia do objecia jednej akcji KRUK S.A. po cenie
odpowiadajgcej rownowartosci Sredniego wazonego obrotem kursu zamkniecia akgji
Spotki w notowaniach gietdowych na GPW w Warszawie S.A. z okresu jednego
miesigca poprzedzajgcego dzien Walnego Zgromadzenia, tj. z okresu od 15 maja
2021r. do 15 czerwca 2021r.; (b) Warranty 2021 obejmowane przez Cztonkéw Zarzadu
uprawniajg do objecia akcji KRUK S.A. w terminie wskazanym w Uchwale 2021, jednak
nie wczesniej niz po uptywie 24 miesiecy od daty objecia Warrantéow 2021; (c) w
ramach programu motywacyjnego realizowanego na podstawie Uchwaty 2021
Cztonkowie Zarzadu beda mogli obja¢ Warranty 2021 w liczbie okre$lonej przez Rade
Nadzorczg.” 5. W § 20 po ust. 1 dodaje sie nowy ust. 1a. 0 nastepujgcym brzmieniu:

Za
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»1a. Instrumentami finansowymi, ktére KRUK S.A. moze przyznawac Cztonkom Zarzadu
w ramach wynagrodzenia, sg Warranty 2021. Warranty 2021 opisane sgw § 9
niniejszej Polityki.” 6. W § 20 po ust. 4 dodaje sie nowy ust. 4a. o nastepujacym
brzmieniu: 63 ,4a. Uprawnienia do otrzymania wynagrodzenia w formie Warrantow
2021, moga by¢ nabywane przez cztonkéw Zarzadu w latach 2022 - 2025.” 7. W § 20
po ust. 5 dodaje sie nowy ust. 5a. o nastepujgcym brzmieniu: ,5a. Warranty 2021 beda
niezbywalne i nie bedg mogty by¢ obcigzane, beda jednak podlegac dziedziczeniu.
Zbywalno$¢ akcji Spotki objetych w wykonaniu praw z Warrantéw 2021 nie bedzie
ograniczona.” 8. W § 20 po ust. 6 dodaje sie nowy ust. 6a. 0 nastepujgcym brzmieniu:
»6a. Wynikajace z Warrantéw 2021 prawa do objecia akcji Spotki bedg mogty by¢
wykonane nie wczesniej niz po uptywie 24 miesiecy od daty objecia danego Warrantu
2021 oraz nie pdzniej niz do dnia 31 grudnia 2028 roku.” 9. W § 20 po ust. 7 dodaje
sie nowy ust. 7a. o nastepujacym brzmieniu: ,7a. Przyznanie Cztonkom Zarzadu
wynagrodzenia w formie instrumentdw finansowych jest jednym z elementéw Polityki,
ktéry ma sprzyjac realizacji przez Spotke jej strategii biznesowej oraz
dtugoterminowych intereséw Spoétki. Przyznanie cztonkom Zarzadu Warrantow 2021 w
latach 2022 — 2025 jest uwarunkowane osigganiem przez Spoétke w latach obrotowych
2021 — 2024 odpowiedniego wzrostu Wskaznika EPS dla akcji Spétki. Jezeli liczba
wszystkich akcji Spotki nie ulegnie zmniejszeniu, wzrost Wskaznika EPS bedzie mozliwy
tylko w przypadku wzrostu skonsolidowanego zysku netto Spotki. Uzaleznienie
mozliwosci otrzymania przez Cztonkdw Zarzadu Warrantéw 2021 od wzrostu tego
wskaznika stanowi wiec dla Cztonkéw Zarzadu dodatkowg motywacje dla realizacji
strategii biznesowej i dtugoterminowych intereséw Spotki. Warunki, od spetnienia
ktorych uzalezniona jest mozliwos$¢ otrzymania przez Cztonkdéw Zarzadu Warrantdw
2021, sg mozliwe do osiagniecia, co rowniez powinno sprzyjac stabilnosci Spotki i
podejmowaniu decyzji zarzagdczych, ktére mieszczg sie w granicach akceptowalnego
ryzyka gospodarczego. Wspomniane Warunki sg takze mierzalne, precyzyjne i
okreslone w czasie, a tym samym mogg stanowi¢ odpowiednie narzedzie oceny pracy
Cztonkow Zarzadu w kontekscie realizacji przez Spotke jej strategii biznesowej i
dtugotrwatych intereséw. Dodatkowym czynnikiem, ktéry powinien motywowac
Cztonkdw Zarzadu Spoétki do osiggania celéw zgodnych z jej dtugotrwatymi interesami,
jest ustalenie ceny emisyjnej akcji Spotki, ktdre Cztonkowie Zarzadu bedg mogli objac
w wykonaniu praw wynikajgcych z Warrantéow 2021. Cena ta jest réwna Sredniemu
wazonemu obrotem kursowi zamkniecia akcji Spotki w notowaniach gietdowych na
GPW w Warszawie S.A. z okresu jednego miesigca poprzedzajgcego dzien Walnego
Zgromadzenia, tj. z okresu od 15 maja 2021r. do 15 czerwca 2021r. Materialna korzysc
Cztonkdw Zarzadu zwigzana z objeciem akcji Spdtki powigzana wiec bedzie ze
wzrostem wartosci akcji Spotki w stosunku do tej ceny emisyjnej. Tym samym w
interesie Cztonkdw Zarzadu lezy osigganie celdéw zarzadczych, ktdre powinny
pozytywnie wptywaé na warto$¢ Spotki i budowaé zaufanie inwestoréw do Spofki.
Przyznanie Cztonkom Zarzadu wynagrodzenia w formie Warrantéw 2021 oraz
zapewnienie im wynikajacej z tych Warrantéw 2021 mozliwosci objecia akcji Spotki
sprzyja takze powigzaniu intereséw Cztonkdw Zarzadu z interesami Spotki i
dtugotrwatemu ich zwigzaniu ze Spotka, co réwniez powinno wptywac korzystnie na
stabilnos$¢ Spotki. §2 Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia
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