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06.09.2022 r.
Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza o

nastepujacych zmianach statutu Funduszu:

1. W Czesci II w Rozdziale XXVI dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2060 w art. 168:
1) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, G D oraz R pobiera wynagrodzenie
zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego. Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy. W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. ”,

2) skredla sie ust. 6-7,
3) po ust. 7 dodaje sie nowe ust. 7a-7e w brzmieniu:

»7a. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym
Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 7b-7e.

7b. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny w danym
roku kalendarzowym obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 7c wzorem, z wykorzystaniem
ponizszych zasad.

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny.

2) Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zosta¢
odrobione, zanim moZliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roznica pomiedzy wynikiem
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) jesli alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacja, czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej
benchmarku w okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sie poziom
wskaznika ujemnych wynikow (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny zero,
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne, a jesli WUW jest ujemny — rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,

b) jesli alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona lub w
przypadkach, w ktorych zostata ona utworzona, jest odpowiednio rozwigzywana.
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4) WUW jest wskaznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikow inwestycyjnych
Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu
kroczgcym, przy czym pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i
koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku. Poczawszy od dnia 1 stycznia
2023 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego bedzie
dokonywany do dnia zakoriczenia pierwszego petnego okresu odniesienia.

5) WUW przyjmuje wartos¢ zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w
okresie odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci ujemne.

6) W przypadku zmiany benchmarku w okresie odniesienia, wyniki benchmarku za ten okres
nalezy obliczy¢ poprzez powiazanie indeksu stanowigcego punkt odniesienia, ktory obowiazywat
dotychczas, do dnia wprowadzenia zmiany, oraz nowego benchmarku stosowanego po tym
dniu.

7) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem.

i

WUW (to, t;) = min {Z alfa; ;0)

I=1
gazie:
alfa; = WA; — WN;;_,, + BMK;

oznaczenia:

OKkres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajacego sie w dniu ty i koriczacego sie w dniu t,

WUW (tg. t;)— wskaZnik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie

odniesienia,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzier okresu

odniesienia,

minla: b} — oznacza nizsza z dwoch wartosci a i b,

alfa; — alfa wi-tym Dniu Wyceny (t;},

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;}, wyliczony zgodnie ze wzorem
a) do korica 2025 roku:

WiG; M5CT World Net Total Return Index; TESP:
BMK:=50%+ ——— +30% + ———— . - — +20%+ —————
WG -1 MSCT World Net Total Return Indexji_y, TESP i1y
b) wlatach 2026-2029:
WiG; MSC World Net Total Return Index; TESP:
BMKi=45% » ——— +30%* —————— . - — £ 25%% —————
WIG{i—1y Ms5Cl World Net Total Return Indexji_q, TESP i-1y
c) wlatach 2030-2034.
WiG; MSCT World Net Total Return Index; TEYD:
BMKi=45%s ——— +25%% ————— - -  +30%s ————
WG -1} MSECT World Net Total Return Indexji_yy TESP i—1)

d) w latach 2035-2039:
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WiG; M5cl Werld Net Total Return Index;

BMKi=40% + ———— +25%+* +35%: TE5F;

WG i1, M5l Werld Net Total Return Indexjj_ TB5P

e) wlatach 2040-2044.

{i—-13

WiG; Mscl World Net Total Return Index;

BMKi=35%+ ——5L_ 4 209+ 459 — P

T6(i—1) MSCl world et Total Returnindexj_q, TESP [j—

f)  wlatach 2045-2049:

WiG; MSCT World Net Total Return Index; TENE:
BMK =25%+ ——— +15% — +60%= ———

16 i-1) M5Cl world Net Total Return Indexi_q, THSP [i-1)

g) wlatach 2050-2054.

WiG; M5CI World Net Total Return Index;

BMK/=15%+ ——" +10%+ + 759 —FL

16 i-1) MSCl world Net Total Return Indexji_q, TESP [j—

h)  wlatach 2055-2059:

WIE; TESF;

+50%+
TH

AP -1y

BMKi=10%

WIBID LM ;_, ,-wl-)

o
+40%- (1 + —

JE:|:—I_|

[)  od poczatku roku 2060:

WIBIDLM [y +LD;

BMKi=1+
365

WA; — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t:},

W) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_ ),

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym
Dniu Wyceny (t;),

WIGy.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.i_y,),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spdftek akcyjnych notowanych na rynkach okoto
23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow, akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;),

MSCI World Net Total Return Index 1) — wartos¢ indeksu MSCI World Net Total Return Index,
indeks dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
okofo 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyZzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢:_ 1),

TBSP;— wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total
return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (%},
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TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzier
Wyceny (tl -1 ]/

WIBID 1Mj:.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_.,} (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka

WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;: ) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 1,1

7c. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G
D oraz R naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem.

i=1

i k
mnx{U:Z(ﬂEfn ; #m) —max {U:Z(n{fn,- =m;)))  gdy WUW (£, ¢) = 0
1'1-"3_; = 2004 = =1

0 gdy WUW (t5.¢) < 0

gdzie:
alfa; = WA; — WN;_,, + BMK;
oznaczenia:
Wz | —rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,
t; — Dzieri Wyceny,
ty — pierwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajgcego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym

plerwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r., a pierwszy pefny 5-letni okres
odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny
okresu odniesienia,

ti. — dzieni w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne,
w szczegolnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy
przyjac, zek = 0,

maxia: b} — oznacza wyzsza z dwdch wartosci a i b,

alfa; — alfa wi-tym Dniu Wyceny (t;),

my — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym
Dniu Wyceny(t;), WUW (. &) - wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w poréwnaniu z
benchmarkiem w okresie rozpoczynajacym sie w dniu ty i koriczacym sie w dniu £,

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem

a) do korica 2025 roku:

WiG; MSCT World Net Total Return Index; BSP
BMKi=50%+ ——— +30% + ———— - - — +20%: :
WG 1y MsCl world Net Total Return Index;i_y, TBSP i1y
b) wlatach 2026-2029:
WiG; M5Cl World Net Total Return Index; TESP:
BMKi=45% + ——— +30%* — - - — +25%+ ————
WIG M5l Werld Net Total Return Indexji_q, TBSP [j-1)

=17

c) wlatach 2030-2034:
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WiG; MSCI World Net Total Return Index; TESP;
BMKi=45% ——— +25%* -~ i — +£30%s ——L
[i=1) MSECT World Net Total Return Indexji_yy TESP ji-1)
d) wlatach 2035-2039:
WiG; M5l World Net Total Return Index; TESP;
BMK:=40% + ——— +25%+ ————— - - — +35% -
WIG -1y Ms5Cl World Net Total Return Indexji_y, TESP i—1)
e) wlatach 2040-2044.
WiG; MS5C1 World Net Total Return Index; TESP;
BMKi=35%+ ——— +20%* ————— - - — +45% ————
WIGi—1) MSCT World Net Total Returnindex iy TESP ji-1)
f)  wlatach 2045-2049
WIiG; MSCI World Net Total Return Index; THSP;
BMK =25%+ ——— +15%+ ————— - - — +60% ———
WG i1} MSECT World Net Total Return Indexji_yy THSP [i-1)
g) wlatach 2050-2054:
WiG; MS5CT World Net Total Return Index; TESP;
BMKi=15%+ ——— +10%* — - - — +75%+ ———
Wi MSECT World Net Total Return Indexji_yy TESP i—1)

(=13

h)  wlatach 2055-2059:

u“r:L TESF;

BMKi=10% +50%

(=11 . [i—=11

WIBID LM ;_, ,-wl-)

+40%- (1 + —

[)  od poczatku roku 2060:

WIBIDLM (;—q*LD;

BMKi=1+
265

WA; — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (%;},

WN-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢},

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfdwny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym
Dniu Wyceny (t;),

WIGy.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gletdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_y,),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okofo
23 krajow rozwinietych, i reprezentujgcych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;},

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index,
indeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
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okofo 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.:_,),

TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total

return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t:),

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri
Wyceny (t;;_1,),
WIBID 1Mj:.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_.,} (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),
LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;: ) a Dniem Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 1,1

7d. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w
okresie rozliczeniowym pod warunkiem, Ze WUW wyliczone na ostatni Dzieri Wyceny jest
nieujemne. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego. Pierwszym okresem rozliczeniowym, w  ktorym
wynagrodzenie zmienne moze zostac pobrane z zastosowaniem postanowieri ust. 7a-7c, jest 2023
oK.

7e. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyplacie do Towarzystwa podlega czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w
tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata srodkow,
0 ktorych mowa powyzej, nastepuje w ciggu 7 dni od korica miesigca, w ktorym nastgpito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

4) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

«8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymalne
stawki, okresfone w ust, 2 oraz ust. 7c.”.

2. W Czesci II w Rozdziale XXVIII dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2050 w art. 186:
1) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D oraz R pobiera wynagrodzenie
zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego. Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy. W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio
poprzedzajacego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. ”,

2) skreéla sie ust.6-7,
3) po ust. 7 dodaje sie ust. 7a-7e w brzmieniu:

,7a. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z
zasadami okresfonymi w ust, 7b-7e.

7b. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny w danym
roku kalendarzowym obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 7c wzorem, z wykorzystaniem
ponizszych zasad.

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki

wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny.
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2) Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zostac
odrobione, zanim moZliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roznica pomiedzy wynikiem
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) jesli alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacjia, czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej
benchmarku w okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sfe poziom
wskaznika ujemnych wynikow (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny zero,
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne, a jesli WUW jest ujemny — rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,

b) jesh alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie _jest tworzona lub w
przypadkach, w ktorych zostata ona utworzona jest odpowiednio rozwigzywana.

4) WUW jest wskaZznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikow inwestycyjnych
Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu
kroczgcym, przy czym plierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i
koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku. Poczawszy od dnia 1 stycznia
2023 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego bedzie
dokonywany do dnia zakoriczenia pierwszego pefnego okresu odniesienia.

5) WUW przyjmuje wartosc zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w
okresie odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci ujemne.

6) W przypadku zmiany benchmarku w okresie odniesienia, wyniki benchmarku za ten okres
nalezy obliczyc¢ poprzez powigzanie indeksu stanowigcego punkt odniesienia, ktory obowigzywat

dotychczas, do dnia wprowadzenia zmiany, oraz nowego benchmarku stosowanego po tym
dniu.

7) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

_i-

WUW (to.t) = min {Z alfa; :0)

=1

gazie:
alfa; = WA4; — WN;;_,, + BMK;
oznaczenie:

oKkres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajacego sie w dniu ty i koriczacego sie w dniu £,

WUW (to. t;) — wskaZnik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w
okresie odniesienia,
t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieri okresu
odniesienia,
minla: b} — oznacza nizsza z dwdch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),
BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem
a)  do korica-2025 roku:
WIG; M5 World Net Total Return Index; TEYP;

BMKi=45%+ ——— +25%* +30%+

WG i1y MSCI Werld Net Total Return Indexji_q; TESP iy

b)  wlatach 2026-2029:
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WIG; M5CT World Net Total Return Index; TESP;
BMK=40%: —=— 4 259+ —————— o L 3596 —— L
16 i-1) MSCl world Net Total Return Indexji_q, TESP (-1
c) wlatach 2030-2034:
WIiG; M5CT World Net Total Return Index; TESP;
BMK=35%+ ——— +20%* — - . — +45% ———L
16 i-1) MSCl world Net Total Return Indexji_q, TESP iy
d)  wlatach 2035-2039:
WIG; M5CT World Net Total Return index; TESP;
BMK=25%+ ——— +15% - St — £60% ————
16 i-1) MSCl world Net Total Return Indexji_q, TESP (-1
e) W latach 2040-2044:
WiG; MS5C1 World Net Total Return Index; TESP;
BMKi=15% ——— + 10%+ — - - ———— + 75%s ———
Wi MSCT World Net Total Returnindex iy TESP i—1)

(=13

f) w latach 2045-2049:

_WiGp TESF; WIBID LM iy J-wi)

BMK=10%+ ———
W 365

+50%

[i-1) SPi-1)

+40%- (1 +

g) od poczatku roku 2050:

WIBIDLM [y +LD;

BMKi=1+
365

WA; — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t:},

W1y — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_. ),

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfdwny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym
Dniu Wyceny (t;),

WIGy.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gletdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.i_y,),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okoto
23 krajow rozwinietych, i reprezentujgcych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyZszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku

na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;),

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index,
indeks dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
okofo 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku

na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢:;_.),

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



TBSP;— wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total
return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycjf
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t:1,

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri
Wyceny (ti_1,),

WIBID 1Mj;.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_.,) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka

WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1IM Index, strona BID),

LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;: ) a Dniem Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 1,1

7c. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, C,
D oraz R naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

i k
mnx{U:Z(n{fn ; = m;) — max {0; Z{n{fn,- +m)))  gdy WUW (to.£) = 0
Wz; =20% = i=1 i=1

0 gdy WUW (tp.£) < 0
gazie:
alfa; = WA4; — WN;;_,, + BMK;
oznaczenia.
WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
t; — Dzieri Wyceny,
ty — plerwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajgcego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym
plerwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r., a pierwszy petny 5-letni okres
odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku,
t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny
Okresu odniesienia,
ti. — dzieni w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne,
w szczegolnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy
przyjac, zek = 0,
maxia: b} — oznacza wyzsza z dwdch wartosci a i b,
alfa; —alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),
my — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym
Dniu Wyceny(t;),
WUW (t5. £;) - wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w
okresie rozpoczynajacym sie w dniu ty i koriczacym sie w dniu £,
BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem
1)  do korica-2025 roku:

WiG; MSCT World Net Total Return Index;

BMKi=45%+ ——='— +25%» +30%+ ——1

TG} i-1) MSCI World Net Total Return Indexj;;_, TESP i—1)

2) wlatach 2026-2029:

WiG; MSCT World Net Total Return Index; TEYD:
BMK=40%+ ——— +25% — 4+ 35%s ————

WG -1} MSECT World Net Total Return Indexji_yy TESP i—1)
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3) wlatach 2030-2034:

WiG; MSCT World Net Total Return Index; GNP
BMKi=35%+ ——— +20%+ ————— ———— = +45% ——
WG -1} MSECT World Net Total Return Index;_, TESP [i-1)
4)  wlatach 2035-2039:
WIG; M5l World Net Total Return Index; TESP;
BMK=25%+ ——=1_ 4 15%+ ————— — L 160% —F
WG| -1 MSCI Werld Net Total Return Indexj;i_q; TESP [j-1)
5)  wlatach 2040-2044:
WiG; M5CT World Net Total Return index; TENE:
BMK=15% ——— + 10%+ ———— e L 5% ——L
WG i1y MSCl world et Total Returnindexj_q, TESP (i1}
6) wlatach 2045-2049:
WiG; TESP; ; WIBID LM iy *LD;
BMK=10%: —=“— + 509+ — =" 1409+ (1 + ———L—L—)

JE:I:—I_l {i—-13

7) od poczgtku roku 2050:

WIBIDLM (;—q*LD;
BMKi=1+————
365

WA; — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (&},

Why.1) — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢.;_.),

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym
Dniu Wyceny (t;),

WIGy.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_,,),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spdfek akcyjnych notowanych na rynkach okoto
23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;},

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index,
indeks dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
okofo 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyZzszych
rynkow, akcje spotek wchodzacych w skfad indeksu denominowane sa w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:_.,),

TBSP, — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total
return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t;),

TBSP;.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, narostfe odsetki oraz przychody z reinwestycji
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kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri
Wyceny (t;;_y,),
WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t::_.,) (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),
LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;:) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_ 1)

7d. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w
okresie rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzieri Wyceny jest
nieujemne. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego. Pierwszym okresem rozliczeniowym, w ktorym
wynagrodzenie zmienne moze zostac pobrane z zastosowaniem postanowien ust, 7a-7c, jest 2023
rok.

7e. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wypftacie do Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w
tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata srodkow,
0 ktorych mowa powyzej, nastepuje w ciagu 7 dni od korica miesigca, w ktorym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.”;

4) ust. 8 otrzymuje brzmienie:
8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine
stawki, okreslone w ust. 2 oraz 7c.”.

3. W Czesci IT w Rozdziale XXX dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2040 w art. 204:
1) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D oraz R pobiera wynagrodzenie
zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego. Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy. W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio
poprzedzajgcego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. ”,

2) skredla sie ust. 6-7,
3) po ust. 7 dodaje sie ust. 7a-7e w brzmieniu-

/8. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 7b-7e.

7b. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny w danym
roku kalendarzowym obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 7c wzorem, z wykorzystaniem
ponizszych zasad.

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny.

2) Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zostac
odrobione, zanim moZzliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roZnica pomiedzy wynikiem
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) jesli alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacjia, czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej
benchmarku w okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sie poziom
wskaznika ujemnych wynikow (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny zero,
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne, a jesli WUW jest ujemny — rezerwa na
wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,
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b) jesh alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie _jest tworzona lub w
przypadkach, w ktorych zostata ona utworzona jest odpowiednio rozwigzywana.

4) WUW jest wskaznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikow inwestycyjnych
Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu
kroczgcym, przy czym pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sfe od dnia 1 stycznia 2023 r. i
koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku. Poczawszy od dnia 1 stycznia
2023 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego bedzie
dokonywany do dnia zakoriczenia pierwszego pefnego okresu odniesienia.

5)  WUW przyjmuje wartosc zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w
okresie odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci ujemne.

6) W przypadku zmiany benchmarku w okresie odniesienia, wyniki benchmarku za ten okres
nalezy obliczyc poprzez powigzanie indeksu stanowigcego punkt odniesienia, ktory obowiazywat
dotychczas, do dnia wprowadzenia zmiany, oraz nowego benchmarku stosowanego po tym
dniu.

7) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem.

i
WUW (to.t) = min {Z alfa; :0)
i=1

gdzie:

alfa; = WA; — WNy;_,y + BMK;

oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od plerwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajacego sie w dniu ty i koriczacego sie w dniu £,

WUW (to. t;)— wskaZnik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie

odniesienia,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieri okresu

odniesienia,

minla: b} — oznacza nizsza z dwdch wartosci a i b,

alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (%),

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem
a) do korica 2025 roku:

_wis; MS5CI World Net Total Return Index;

M TESP;
+20%* - : : +45%+ ———
MSECT World Net Total Return Indexji_yy TESP i—1)

BMK=35%+ ———— —

(=13

b) wlatach 2026-2029:

Mscl World Net Total Return Index;

BMK=25%: ——SL_ 4 1594 : : +60% + ——21

16 i-1) MSCI Werld Net Total Return Indexji_q; TESP [i—1)

c) wlatach 2030-2034.

MS5CT World Net Total Return Index;

BMK=15% + ——5L_ 4 109+ 4 . + 5% —

TG i1y MSCl world et Total Returnindexj_q, TBSP [j-13

d) wlatach 2035-2039:

u“nL TBYP;

BMK=10% +50%

WIEID LM iy J-ml-)
[i=1) il {i=13

+40%- (1 + —
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e) od poczgtku roku 2040:

WIBIDLM (;—q*LD;
BMKi=1+————
365

WA; — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WN-1) — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢.;_.),

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym
Dniu Wyceny (t; ),

WIGy.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gletdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t:i_y,),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okoto
23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyZszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w i-tym Dniu Wyceny (%:},

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index,
indeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spofek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_.,),

TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total
return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t;),

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri
Wyceny (t;;_1,),

WIBID 1M;:.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_.,} (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1IM Index, strona BID),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 1)

7¢. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G
D oraz R naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem.

] k
max {U:Z{n{fn i = m;) — max {0; Z{nffn,- =m; 1)) gdy WUW (.t =10
WZ; = 20% =+ =1 i=1

0 gdy WUW (ty.t)) < 0

gadzie:
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alfa; = WA; — WNy;_, » BMK;

oznaczenia:

WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,

t; — Dzieri Wyceny,

ty — pierwszy dzier okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym

plerwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r., a pierwszy pefny 5-letni okres

odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny

Okresu odniesienia,

ty — dzieri w okresie odniesienia, w ktdrym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne,

w szczegolnosci jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy

przyjac, zek = 0,

maxia: b} — oznacza wyzszg z dwdch wartosci a i b,

alfa; —alfa wi-tym Dniu Wyceny (t;),

mj — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym

Dniu Wyceny(t; ),

WUW (g, t;) - wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w

okresie rozpoczynajacym sie w dniu ty i koriczacym sie w dniu £,

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem
a) do korica 2025 roku:

WiG; M50 World Net Totael Return Index; TEYE:
BMK;=35%+ ——— +20%+ ———— _ — 4 45% ——
16 i-1) MSCI Werld Net Total Return Indexji_q; TESP iy
b) wlatach 2026-2029:
WiG; M50 World Net Total Return Index; TEYP:
BMK;=25%+ ———— +15%+ ——— _ ——— 460%+ ———
16 i-1) MSCI Werld Net Total Return Indexj;i_q; TESP [i-1)
c) wlatach 2030-2034.
WiG; M5 World Net Total Return index; TENP:
BMKi=15% + ———— +10%+ ——— - 4 75% ———
WG : MSCl world et Total Returnindexj_q, TBSP [j-13

(=1}

d) wlatach 2035-2039:

WiG; 5P

T WIBID LM o+ LDy
BMK=10%: ——5i 4 509x T:— —']

i — +40%- (1 +

PGy i-1) {i=1) el

e) od poczatku roku 2040:

WIBIDLM (;—q*LD;
BMKi=1+————
365

WA; — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WN-1) — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_.),
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WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym
Dniu Wyceny (t;),

WIGy.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:i_y.),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okofo
23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w i-tym Dniu Wyceny (t:},

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index,
indeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢:i_.),

TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total
return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t:1,

TBSP;.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, narostfe odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri
Wyceny (t;;_y,),

WIBID 1Mj:.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_..,) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;: ) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 4 )-

7d. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w
okresie rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzieri Wyceny jest
nieujemne. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego. Pierwszym okresem rozliczeniowym, w ktorym
wynagrodzenie zmienne moze zostac pobrane z zastosowaniem postanowier ust. 7a-7c, jest 2023
rok.

7e. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w
tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata Srodkow,
0 ktorych mowa powyzej, nastepuje w ciggu 7 dni od korica miesiaca, w ktérym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.”;

4) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine
stawki, okreslone w ust. 2 oraz ust. 7c.”.

4. W Czesci II w Rozdziale XXXII dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2030 w art. 222:
1) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D oraz R pobiera wynagrodzenie
zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiagnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego. Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy. W przypadku likwidacji
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio
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poprzedzajacego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. ”,
2) skresdla sie ust. 6-7:
3) po ust. 7 dodaje sie ust. 7a-7e w brzmieniu:

,7a. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w
kazdym Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z
zasadami okreslonymi w ust. 7b-7e.

7b.  Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny w danym
roku kalendarzowym obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 7c wzorem, z wykorzystaniem
ponizszych zasad:

1) Woynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny wynik
Subfunduszu jest ujemny.

2) Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zostac
odrobione, zanim moZliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roznica pomiedzy
wynikiem Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) jesl alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacja, czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu
ponizej benchmarku w okresfe odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sie
poziom wskaznika ujemnych wynikow (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny
zero, tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne, a jesli WUW jest ujemny —
rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,

b) jesli alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona lub w
przypadkach, w ktorych zostata ona utworzona jest odpowiednio rozwigzywana.

4) WUW jest wskazZnikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikow inwestycyjnych
Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w
ujeciu kroczgcym, przy czym pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia
2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku. Poczawszy od
dnia 1 stycznia 2023 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia
zmiennego bedzie dokonywany do dnia zakoriczenia pierwszego petnego okresu odniesienia.

5) WUW przyjmuje wartosc zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku
w okresie odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci
ujemne.

6) W przypadku zmiany benchmarku w okresie odniesienia, wyniki benchmarku za ten
okres nalezy obliczy¢ poprzez powigzanie indeksu stanowigcego punkt odniesienia, ktory
obowigzywat dotychczas, do dnia wprowadzenia zmiany, oraz nowego benchmarku
stosowanego po tym dniu.

7) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

i

WUW (to, t;) = min {Z alfa; ;0)

I=1

gazie:

alfa; = WA; — WNy;_p » BMK;

oznaczenia:

okres odniesfenia — przedziat czasowy od plerwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajacego sie w dniu ty i koriczacego sie w dniu t,

WUW (to. t;)— wskaZnik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie
odniesienia,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzier okresu
odniesienia,

minla: b} — oznacza nizsza z dwdch wartosci a i b,
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alfa; — alfa wi-tym Dniu Wyceny (t;),
BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem
a) do korica-2025 roku:
WIG;

MS5C1 World Net Total Return Index;
BMK=15% + ——— + 10%* -

WG i1y M50 World Net Total Returnindex;_

TEB5P;
+ 759 ——2i

] B-"'.-"":i—l_;

b) wlatach 2026-2029:

wi TH

Ty p—1

WIBID LM ;_, ,-wl-)

o
+40%- (1 + —

AP -1y

¢) od poczatku roku 2030:

WIBIDLM ;_qy+LD;

BMKi=1+—————
JEE

WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t:1,

W) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej

kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢:i_.),

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym

Dniu Wyceny (t;),

WIGy:.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w

Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_,,),

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks

dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okofo

23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych

rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku

na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI

Index) w i-tym Dniu Wyceny (t:},

MSCI World Net Total Return Index ;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index,
Iindeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
okofo 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyZszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:_.,),

TBSP,— wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total
return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t;),

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycjf
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzier
Wyceny (t;;_y,),

WIBID 1Mj:.1) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_..,) (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;: ) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 4 )-

7¢. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G
D oraz R naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:
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i k
max (0; Z{ﬂ{fn,- +m;) — max {U:Z(ﬂ!fﬂ pem)))  gdy WUW (t,£) = 0
Wz; =20% » =1 i=1

0 gdy WUW (t5.t,) < 0

gdzie:
alfa; = WA; — WN;_,y + EMK;

oznaczenia.

Wz | —rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t,

t; — Dzieri Wyceny,

ty — plerwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym
plerwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r., a pierwszy petny 5-letni okres
odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny
okresu odniesienia,

ti. — dzieni w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne,
w szczegolnosci jeZeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy
przyjac, zek = 0,

maxia: b} — oznacza wyzsza z dwdch wartosci a i b,

alfa; —alfa wi-tym Dniu Wyceny (t;),

mj — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym
Dniu Wyceny(t;),

WUW (tg. t;) — wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w
okresie rozpoczynajacym sie w dniu ty i koriczacym sie w dniu t,

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;}, wyliczony zgodnie ze wzorem

1)  do korica-2025 roku:

WiG; M5CT World Net Total Return index; TESP:
BMK=15% + ——— + 10%= — + 75%+ ———

WG ;-1 MSCT World Net Total Returnindex iy TESP [i-1)

2) wlatach 2026-2029:

BMK=10%+ —"— +50%+ ———

JI5:|:—I_|

WIBID 1M i, ,-wl-)

o
+40%+ (1 + —

AP i1y

3) od poczatku roku 2030:

WIBIDLM [y +LD;

BMKi=1+
365

WA; — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t:},

WN-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢.;_.),

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Giletdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym
Dniu Wyceny (t;),

WIGy.1) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t:i_y,),
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MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okoto
23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;},

MSCI World Net Total Return Index (.;) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index,
indeks dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach
okoto 23 krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych
rynkow; akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI
Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢:i_.),

TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total
return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t:1,

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks
total return uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji
kuponow publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri
Wyceny (t;;_1,),

WIBID 1Mj;.;) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_.,} (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka
WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t; ) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 1,1

7d. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w
okresie rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzieri Wyceny jest
nieujemne. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego. Pierwszym okresem rozliczeniowym, w ktorym
wynagrodzenie zmienne moze zostac pobrane z zastosowaniem postanowien ust, 7a-7c, jest 2023
oK.

7e. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w
tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata srodkow,
o ktorych mowa powyzej, nastepuje w ciggu 7 dni od korica miesigca, w ktorym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.”;

4) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine
stawki, okresfone w ust, 2 oraz ust. 7c.”.

5. W Czesci II w Rozdziale XXXIII dotyczacym subfunduszu inPZU Puls Zycia 2025 w art. 231:
1) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»5.  Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, G D oraz R pobiera wynagrodzenie
zmienne, uzaleznione od wynikow zarzagdzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego
okresu rozliczeniowego. Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy. W przypadku likwidagi
Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z uplywem Dnia Wyceny bezposrednio
poprzedzajacego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.”,

2) skredla sie ust. 6-7,
3) po ust. 7 dodaje sie ust. 7a-7e w brzmieniu:
~7a. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym
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Dniu Wyceny oraz na ostatni dzieri kalendarzowy okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami
okreslonymi w ust. 7b-7e.
7b. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny w danym

roku kalendarzowym obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 7c wzorem, z wykorzystaniem
ponizszych zasad:

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki
wyniku ponad benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominainy wynik
Subfunduszu jest ujemny.

2) Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zostac
odrobione, zanim moZliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roznica pomiedzy wynikiem
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) jesli alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacja, czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu
ponizej benchmarku w okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sie
poziom wskaznika ujemnych wynikow (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny,
zero tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne, a jesli WUW jest ujemny —
rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,

b) jesli alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona lub w
przypadkach, w ktorych zostata ona utworzona jest odpowiednio rozwigzywana.

4) WUW jest wskaznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikow inwestycyjnych
Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu
kroczgcym, przy czym pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i
koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku. Poczawszy od dnia 1
stycznia 2023 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego
bedzie dokonywany do dnia zakoriczenia pierwszego petnego okresu odniesienia.

5) WUW przyjmuje wartosc zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w
okresie odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci ujemne.

6) W przypadku zmiany benchmarku w okresie odniesienia, wyniki benchmarku za ten okres
nalezy obliczy¢ poprzez powigzanie indeksu stanowigcego punkt odniesienia, ktory
obowigzywat dotychczas, do dnia wprowadzenia zmiany, oraz nowego benchmarku
stosowanego po tym dniu.

7) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:
i

WUW (to, t;) = min {Z alfa; ;0)

=1

gazie:
alfa; = WA; — WNy;_,, = BMK;
oznaczenia:

Okres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajacego sie w dniu ty i koriczacego sie w dniu t,

WUW (tg. £)— wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
odniesienia,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieri okresu
odniesienia,

minla; b} — oznacza nizszg z dwdch wartosci a i b,

alfa; — alfa wi-tym Dniu Wyceny (t;),

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze wzorem
WIBIDLM iy +LD;

BMKi=1+
365

WA; — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),
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WN-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (¢:;_.),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t::_.,) (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka

WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym
stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona BID),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;:) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_ 1)

7c. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, C,
D oraz R naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:.

4 H
max {U:Z{n{fn i = m;) — max {0; Z{nffn,- =m; 1)) gdy WUW (.t =10
Wz; = 20% = =1 =1

0 gdy WUW (ty. t)) < 0

gdzie:
alfa; = WA; — WNy;_,y + BMK;

oznaczenia.

WZ; — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,

t; — Dzieri Wyceny,

ty — plerwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajgcego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym
pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r., a pierwszy petny 5-letni
okres odniesienia koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny
Okresu odniesienia,

ti. — dzieni w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie
zmienne, w szczegolnosci jeZeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato
pobrane nalezy przyjac, zek = 0,

maxia: b} — oznacza wyzsza z dwdch wartosci a i b,

alfa; —alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),

my — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym
Dniu Wyceny(t;),

WUW (tg. t;) — wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w
okresie rozpoczynajacym sie w dniu ty i koriczacym sie w dniu £,

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;), wyliczony zgodnie ze
wzorem

WIBIDLM (j—qy*LD;
BMKi=1+————
365

WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

WN-1) — Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej
kategorii w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t:;_, ),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t.;_..,) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka

WIBID 1M nie jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w
ktorym stawka byta opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),
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LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;:) a Dniem Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 1)

7d. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w
okresie rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzieri Wyceny jest
nieujemne. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po
zakoriczeniu danego okresu rozliczeniowego. Pierwszym okresem rozliczeniowym, w ktorym
wynagrodzenie zmienne moze zostac pobrane z zastosowaniem postanowien ust, 7a-7c, jest 2023
rok.

7e. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie do Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w
wysokosci proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w
tacznej liczbie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata srodkow,
o ktorych mowa powyzej, nastepuje w ciagu 7 dni od korica miesigca, w ktorym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.”.

4) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

8. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek niZzszych niz maksymaine
stawki, okreslone w ust. 2 oraz ust. 7c.".

Na zmiany Statutu Funduszu Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode decyzjq z dnia
31 sierpnia 2022 .

Zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie z dniem ich ogtoszenia tj. w dniu 6 wrzesnia 2022 r.
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