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1.10.2022 r.
Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

PZU Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Parasolowego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajgc na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza

o0 nastepujacych zmianach statutu Funduszu:

W Czesci II w Rozdziale XIV dotyczacym subfunduszu PZU Akcji Rynkéw Wschodzgacych:
1.  wart. 177 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

+2. Realizujac cel inwestycyjny, Subfundusz dokonuje lokat gtownie w udziatowe instrumenty finansowe
emitentow prowadzacych dziatalnos¢ w branzach i sektorach najlepiej oddajacych dtugoterminowe
tendencje zmian swiatowej gospodarki oraz w instrumenty finansowe zapewniajace ekspozycje na
globalne indeksy akcji.”,

2.  wart. 178 w pkt. 1 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,a) taktycznej alokacji Aktywow Subfunduszu (dopasowanie portfela lokat Subfunduszu do
prognozowanej koniunktury na rynkach akcji w poszczegoinych krajach lub branzach,)”,

3.  wart. 178 w pkt. 1 lit. e) otrzymuje brzmienie:

”

»€) zapewnienia dywersyfikacji geograficznej lub sektorowej portfela lokat Subfunduszu,”’,
4. w art. 178 pkt 3 otrzymuje brzmienie:

»3) w przypadku udziatowych papierow wartosciowych obejmujacych akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe - analizie fundamentainej, z uwzglednieniem
kryteriow flosciowych (takich jak bieZace i prognozowane wyniki finansowe spotki, biezgca i
prognozowana wycena spotki, w tym w kontekscie porownania z innymi spotkami o zblizonej
charakterystyce) oraz kryteriow jakosciowych (takich jak strategia dziatalnosci spotki, ocena pozycji
rynkowej, ogoine pespektywy rozwoju spotki i branzy, w ktorej dziata spotka, analiza oferowanych
produktow, jakosc kadry zarzadzajacej, dostepnosc sieci dystrybucyjnej). Przy doborze spotek do portfela
inwestycyjnego Subfunduszu zarzadzajacy moze kierowac sie rowniez takimi kryteriami jak: dziatalnosc
emitenta w branzach i sektorach najlepiej oddajacych dfugoterminowe tendencjie zmian swiatowej
gospodarki, ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu na udziatowe papiery wartosciowe i ich
podazy, biezgca i oczekiwana dynamika zmian kursow udziatowych papierow wartosciowych, w
szczegolnosci w kontekscie wskazari wynikajacych z analizy technicznej lub analizy przeptywow
kapitatowych, potrzeba zapewnienia naleZytej dywersyfikagji geograficznej lub branzowej portfela
inwestycyjnego, dostepnosc i poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu,”,

5. w art. 180 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
2. Nie mniej niz 66% wartosci Aktywow Subfunduszu stanowig:

1) tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, ktorych polityka inwestycyjna zaktada lokowanie nie
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mniej niz 50% wartosci ich aktywow w, lub zapewnienie takiej ekspozycji na, udziatowe instrumenty
finansowe,

2) tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granicag, ktore odzwierciedlajg globalne indeksy akcji, oraz

3) udziatowe instrumenty finansowe obejmujace akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty
subskrypcyjne i kwity depozytowe emitowane przez podmioty majace siedzibe lub posiadajace gtowny
rynek obrotu za granica.”,

w art. 181 w ust. 1 fraza ,, 1. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:” otrzymuje brzmienie:

1. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, I, L, U oraz EUR Subfundusz ponosi nastepujace
koszty nielimitowane:”,

w art. 181 po ust. 1 dodaje sie ust. 1a w brzmieniu:

~1a. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S oraz W Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjiami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) ogtoszeri wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 2,

9) likwidacji Subfunduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w
ust. 3.7

w art. 181 ust. 2-3 otrzymujag brzmienie:

#2. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu do kwoty 100.000
(stu tysiecy) zfotych, ale nie wiecej niz do kwoty stanowiagcej 0,5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.

3. Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych, ale nie wiecej niz do kwoty stanowigcej 0,5% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w skali roku. Nadwyzke ponad te kwote pokrywa Towarzystwo.”,

w art. 181 w ust. 5 fraza 5. Subfundusz ponosi nastepujgce koszty:” otrzymuje brzmienie:

+5. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E, F, 1, L, U oraz EUR Subfundusz ponosi nastepujace
koszty:”,

w art. 181 po ust. 7 dodaje sie ust. 7-7a:

,7/a. Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1a, ust. 2-4 oraz w
art. 182 ust. 2, pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na te kategorie Jednostki Uczestnictwa w skali roku.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



11.
12.

13.

14.

15.

16.

7b. Dia Jednostki Uczestnictwa kategorii W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1a, ust. 2-4 oraz w
art, 182 ust. 2, pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na te kategorie Jednostki Uczestnictwa w skali roku.”,

w art. 181 w ust. 8-11 fraza , ust. 1-5" otrzymuje brzmienie: , ust. 1-70",
w art. 181 po ust. 11 dodaje sie ust. 12 w brzmieniu:

,12. Koszty, ktore nie wynikaja w catosci z funkcjonowania danej kategorii Jednostki Uczestnictwa w
Subfunduszu ustalane sg proporcjonainie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w kazdym dniu, w ktorym rozpoznawane sa w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.”,

w art. 182 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state oraz wynagrodzenie zmienne
obcigzajgce Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla kaZdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. ”,

w art. 182 w ust. 2 dotychczasowy pkt. 7 otrzymuje numer 8, a po pkt. 6 dodaje sie pkt 7 w brzmieniu:
/) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,6%,”,

w art. 182 w ust. 2 dotychczasowy pkt. 8 otrzymuje numer 10, a po pkt. 8 dodaje sie pkt 9 w brzmieniu:
,9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,55%, ",

w art. 182 po ust. 4 dodaje sie ust. 4a-4f:

»4a. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Al, E, F, I, L, U oraz EUR nalicza
wynagrodzenie zmienne, uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiagnietych na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego. Z zastrzezeniem ust. 4b, okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy.

4b. Pierwszym okresem rozliczeniowym jest okres rozpoczynajacy sie z Dniem Wyceny, w ktorym weszty
w Zycie zmiany Statutu w zakresie dotyczacym ustalenia wynagrodzenia zmiennego, | koriczacy sie z
uptywem ostatniego dnia roku kalendarzowego, w ktorym powyzsze zmiany weszty w zycie. W przypadku
likwidacji Subfunduszu ostatni okres rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio
poprzedzajacego dzieri rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

4c. Od dnia 1 stycznia 2023 r. wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni
Dzieri Wyceny w danym roku kalendarzowym, obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 4d wzorem, z
wykorzystaniem ponizszych zasad:

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku
ponad benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny wynik Subfunduszu jest
ujemny.

2) Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zostac
odrobione, zanim moZliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roZnica pomiedzy wynikiem
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) jesli alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacia czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej
benchmarku w okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sie poziom wskaznika
ujemnych wynikow (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny zero tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie zmienne, jesli WUW jest ujemny — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona,

b) jesli alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona lub w przypadkach, w
ktorych zostata ona utworzona jest odpowiednio rozwigzywana.

4) WUW jest wskaznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikow inwestycyjnych Subfunduszu
w porownaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, przy czym
plerwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu
Wyceny przypadajacym w 2027 roku. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2023 r. pomiar WUW wzgledem

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



ostatnio pobranego wynagrodzenia zmiennego bedzie dokonywany do dnia zakoriczenia pierwszego
petnego okresu odniesienia.

5) WUW przyjmuje wartosc zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie
odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci ujemne.

6) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:.

i
WUW (. £;) = min {Z alfa; ;0
i=1

gdzie:
alfa; = WA; — WN;_,y = BMK;
oznaczenia:

OKkres odniesienia — przedziat czasowy od pierwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu
rozpoczynajgcego sie w dniu tyj koriczgcego sie w dniu i,

WUW (t,, tl'j — wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie
odniesfenia,

1 — kolejny Dzien Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dziern okresu

odniesfenia,
min{a; b) _ ;a0 nizsza z dwdch wartosci a i b,
alf Qi — alfa w i-tym Dniu Wyceny (tz' ],

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t i ), wyliczony zgodnie ze wzorem

_ MECIWorld Net Tetal Return Index;
90% * MECI World Net T 1R Ind
BMK; = ] orld Not Total Return Indexj_

+ 1004 * (1 4 LFIBDRL'-':I'.L-_._,:.LD[)

365

WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t i/,

W1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t'i -1/,

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spdfek akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23
krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyZszych rynkow, akcje
spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku na ktorym sa
notowanff Indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI Index) w i-tym Dniu
Wyceny (*i),

MSCI World Net Total Return Index (1) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spdtek akcyjnych notowanych na rynkach okofo 23
krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyZszych rynkow, akcje
spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku na ktorym sa
notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI Index) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (’t (i=1)4)

WIBOR 1My.;) - stawka oprocentowania 1-miesiecznych poZyczek na rynku miedzybankowym w Dniu

Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t'ii- 137 (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBOR 1M nie
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jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta
opublikowana), (symbol Bloomberga.: WIBOIM Index, strona ASK),

LD, — liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny ( ti) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (1t ti-1),

4d. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, Al, E, F, I,
L, U oraz EUR naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z poniZzszym wzorem:

WZ_J-
= 20%
j k
max {D;Z(a!f&i *m,) —max {D;Z(aif&i =m;)))  gdy WUW (tyt;) =0
* i=1 i=1
0 gdy WUW (t,,t;) <0
gazie:

oznaczenia.

WZ. . . g
I — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu 1,

t_ Dzieri Wyceny,
ty - pierwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia tJ’, przy czym pierwszy
okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2023 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia
koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny przypadajacym w 2027 roku,

- kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny okresu

odniesienia,

L — dziers w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w

izczego'/noéc/ jezeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjac, ze
=0

/7

max{a; b) _ oznacza wyzsza z dwoch wartosci a i b,

alf Qi — alfa w i-tym Dniu Wyceny (tz' )

m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym Dniu
wyceny i),
WUW (t,, tij — wskaznik ujemnych wynikow Subfunduszu w porownaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajacym sfe w dniu to i koriczacym sfe w dniu “1,

BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t i ), wyliczony zgodnie ze wzorem

_ MSCIWorld Net Total Return Index;
90% = MECI World Net Total R Ind
BMK; = i orld Net Total Return Index(;_

+ 1004 = (1 n WIEORL#:I'.[_._,;._I_.D[)

365

WAi — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii
przed naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t i)
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17.

W1y — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t'i i—1)4,

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okofo 23
krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow, akcje
spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku na ktorym sa
noz‘owanjIi Indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI Index) w i-tym Dniu
Wyceny (*i),

MSCI World Net Total Return Index (1) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okofo 23
krajow rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow; akcje
spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku na ktorym sa
notowane, indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI Index) w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (I‘ (i—1)J,

WIBOR 1M.;) - stawka oprocentowania 1-miesieczn {Ch pozyczek na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t'i i—=13./ (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBOR 1M nie
jest publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta
opublikowana), (symbol Bloomberga: WIBO1M Index, strona ASK),

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (¥i ) a Dniem Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (‘t: i-1),

4e. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w
okresie rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzieri Wyceny jest nieujemne.
Wynagrodzenie zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po zakoriczeniu danego
okresu rozliczeniowego.

4f. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyplacie do Towarzystwa podlega czes¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci
proporcjonalnej do udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tacznej liczbie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wyptata srodkow, o ktorych mowa
powyzej, nastepuje w ciagu 7 dni od korica miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

w art. 182 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

5. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu wedtug stawki
nizszej, niz maksymaina stawka, okreslona w ust. 2 oraz ust. 4d.”.

Zmiany statutu Funduszu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich ogtoszenia tj. w dniu
1 stycznia 2023 r.

Na zmiany statutu wskazane w pkt. 6-17 Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita zgode decyzja
z dnia 22 wrzesnia 2022 .

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta II 24, 00-133 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102



