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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Akgionariuszy i Rady Nadzorcze/
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Energia Emerytura Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,Fundusz”), z siedzibg Warszawie przy ul. Mysiej 2, na ktore
sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30.06.2019 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r.,
a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srédroczne sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Energia Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22019 r., poz. 351), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia
Spotka Akcyjna.

Oadpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
z dnia 5 marca 2018 .

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srddrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy Ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sagd2|c ze zatagczone Srédroczne sprawozdanie
finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na dzien 30.06.2019 r. oraz jego wyniku finansowego za okres od dnia
01.01.2019 r. do dnia 30.06.2019 r. zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Podpis jest prawidtowy

Dokument pdpi przez
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Data: 2019.0
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Kluczowy Biegty rewident
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5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2019 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu poétroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przeglgdu przeprowadzonego przez
biegtego rewidenta.

Towarzystwo specjalizuje sie w zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dostosowanymi do potrzeb
klientow profesjonalnych w tym inwestoréw instytucjonalnych. Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest
rowniez oferowanie zarzadzania Pracowniczymi Programami Emerytalnymi w ramach Energia Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo prowadzi aktywne dziatania w kierunku
kompleksowej oferty produktow emerytalnych i w najblizszej przysztosci zaoferuje klientom indywidualnym
mozliwos$¢ oszczedzania w formie IKE i IKZE. Towarzystwo, swiadczy rowniez ustugi zarzadzania portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W biezgcym okresie Towarzystwo
zintensyfikowato dziatania w zakresie akwizycji Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, czego efektem jest prawie
dwukrotny wzrost aktywow netto Funduszu w porownaniu z koricem 2018 roku.

Aktywa Funduszu byty lokowane zgodnie z ich statutowymi zatozeniami polityki inwestycyjnej. W szczegdlnosci,
Fundusz prowadzit w okresie sprawozdawczym konserwatywng polityke inwestycyjna skutkujaca niska wrazliwoscig
portfeli Subfunduszy na ryzyko stopy procentowej, wysoka jakoscig kredytowg emitentéw obligacji nieskarbowych
bedacych przedmiotem lokat Subfunduszy, odpowiednim poziomem ptynnosci lokat Subfunduszy oraz relatywnie
niskim zaangazowaniem w akcje w portfelu Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu. Istotnym
wydarzeniem byt znaczgcy naptyw nowych srodkéw z tytutu akwizycji Pracowniczych Programoéw Emerytalnych pod
koniec okresu sprawozdawczego.

Na ksztattowanie sie wynikow inwestycyjnych Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu istotny
wptyw miato przede wszystkim zachowanie sie rynku akcji. W okresie sprawozdawczym rynek polskich akcji przynidst
niewielkie dodatnie stopy zwrotu. Indeks WIG reprezentujgcy wiekszos¢ spotek na warszawskiej gietdzie zyskat 4,3%.
Na tym tle wyrdzniaty sie spotki o najmniejszej kapitalizacji —ich wzrost mierzony zmiang indeksu sWIG80 byt bardziej
imponujacy i wynidst 11,8%. Wzrosty dominowaty takze na wiekszosci gietd Swiatowych, przy czym z reguty gietdy
w krajach rozwinietych wykazywaty wiekszg site w stosunku do krajéw rozwijajgcych sie. Wptyw na dobre
zachowanie rynkéw akcji miaty przede wszystkim malejgce obawy o wielkos¢ spowolnienia gospodarczego w ujeciu
globalnym i nadzieje na polubowne rozwigzanie konfliktu handlowego na linii USA-Chiny.

Na ksztattowanie sie wynikow inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz
Subfunduszu Energia Konserwatywny istotny wptyw miato zachowanie sie rynku dtugu. W okresie sprawozdawczym
krzywa dochodowosci polskich papieréw skarbowych ulegta wyptaszczeniu, co przejawito sie we wzroscie
rentownosci papierdw 2-letnich o ponad 25 punktow bazowych oraz spadku rentownosci papierow 5-i 10-letnich o
odpowiednio 30 i 44 punkty bazowe. Wzrost rentownosci papieréw 2-letnich wynikat przede wszystkim ze wzrostu
inflacji, ktéra w Il kwartale 2019 roku przekroczyta cel inflacyjny Narodowego Banku Polskiego. Z kolei rentownosci

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



obligacji o dtuzszym terminie zapadalnosci (5- i 10-letnicm) podgzaty w dot za rentownosciami obligacji niemieckich
i amerykanskich, co miato swoje zrédta w tagodzeniu retoryki przez gtéwne Swiatowe banki centralne (Europejski
Bank Centralny i amerykanski FED) w odpowiedzi na pogarszajacy sie globalng koniunkture. Portfele Subfunduszu
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu Energia Konserwatywny oraz czesci dtuznej Subfunduszu
Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu charakteryzowaty sie niskim ryzykiem stopy procentowej wyrazonym przez
duration z uwagi na rosnace ryzyko wzrostu rynkowych stop procentowych, a takze znaczgcym zaangazowaniem w
obligacje skarbowe indeksowane inflacjg (IZ) w oczekiwaniu na rosnacg inflacje w Polsce.

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

1) Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu: 0,43% (dla kategorii A), 0,21% (dla kategorii C), 0,23% (dla
kategorii D)

2) Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu: 0,71% (dla kategorii A), 0,53% (dla kategorii C), 0,03% (dla
kategorii D),

3) Energia Konserwatywny: 1,43% (dla kategorii A), 1,37% (dla kategorii C), 0,03% (dla kategorii D)

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy znajdg Panstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje Srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Ag g ieszka Elektronicznie podpisany

Elektronicznie przez Agnieszka

J e rZy podpisany przez Mang orzata Matgorzata Wolanin
, Jerzy Gora . Data: 2019.08.27

G Orq Dete2019.0827 Wolanin 20:11:41 +02'00'

20:20:19 +02'00'

Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ENERGIA EMERYTURA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU



WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”’) zostat
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Do
dnia 30 maja 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwg PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 30
czerwca 2019 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

W dniu 30 maja 2018 roku zmianie ulegta nazwa Subfunduszu PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu na
Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu na
Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz Subfunduszu PGE Ptynnosciowy na Subfundusz Energia
Ptynnosciowy. W dniu 28 grudnia 2018 roku nazwa Subfunduszu Energia Ptynnosciowy zostata zmieniona na
Subfundusz Konserwatywny.

Wszystkie Subfundusze oferujg siedem kategorii Jednostek Uczestnictwa, rdznigcych sie w szczegdlnosci
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G —bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F i G nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu
6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
a) 4% w skali roku — do dnia 31 grudnia 2018 r.,
b) 3,5% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.,
c) 3,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r
d) 2,5% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
e) 2,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2022 r.,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
a) 4% w skali roku — do dnia 31 grudnia 2018 r.,
b) 3,5% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .,
c) 3,0% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 .,
d) 2,5% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
e) 2,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2022 r.,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D:
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a) 2,50% w skali roku —do dnia 31 grudnia 2021 r.,
b) 2,0% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2022 r.,
4) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
5) 1,80% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F,
6) 1,60% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzient 30 czerwca 2019 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, E, F i G.
- Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mnigj niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G — bez ograniczen co do wysokosci.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
4.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F i G nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.
6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,
b)  1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
c) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
d) 0,9% (dziewie¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
F,
e) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G
- $redniej rocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dziert 30 czerwca 2019 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, E, F i G.

- Subfundusz Energia Konserwatywny:
1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosié:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G - bez ograniczen co do wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G — bez ograniczen co do wysokosci.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F i G nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
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a) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B,

b) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,

c) 0,8% —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,

d) 0,7% (siedem dziesigtych procenta) —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F,

e) 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta) —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii G
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzient 30 czerwca 2019 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, E, F i G.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.
Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwg PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W dniu 28 listopada
2017 r. nastgpita zmiana statutu Towarzystwa, obejmujgca m.in. zmiane jego firmy na ,Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A.”. Powyzsza zmiana zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 3
kwietnia 2018 r.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Potczynska 31A, 01-377 Warszawa. UHY ECA
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. FundusziSubfundusze nie gwarantuja osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia potaczonego sprawozdania finansowego

1. Potfaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2019 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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3. Dane poréwnywalne obejmujg pierwszy okres dziatalnosci Funduszu - od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31
grudnia 2018 roku.
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I.  POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GtOWNA

SKLADNIKI LOKAT

30.06.2019

31.12.2018

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

3915

3796

3.37%

1238

1043

2,02%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

184

160

0,14%

182

149

0,29%

Listy zastawne

3178

3177

2,82%

8248

8279

16,02%

Dtuzne papiery warto$ciowe

46 252

46 869

41,67%

38 076

38 320

74,15%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majace
siedzibe za granicg

1,34%

1,06%

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

55 027

55 514

49,34%

48 337

48 337

93,54%

Niniejsze pofgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes$¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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[I.  POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2019 31.12.2018
I. Aktywa 112 488 51 680
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 477 3267
2) Naleznosci 10 497 76
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 821 5924
- dluzne papiery wartosciowe 14 353 4 186
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 35693 42 413
- dluzne papiery wartosciowe 32516 34 134
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 14 252 88
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 14 252 88
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 98 236 51 592
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 96 601 50 529
1) Kapitat wptacony 96 601 50 529
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 1522 1302
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1803 1169
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -281 133
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 113 -239
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 98 236 51 592

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes$¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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Ill.  POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01-01-2019 - 30-06- 01-01-2018 - 31- | 01-01-2018 - 30-

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 2019 12-2018 06-2018
I. Przychody z lokat 739 1270 589
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 18 38 20
Przychody odsetkowe 720 1228 561
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 1 - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 4 8
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 317 611 223
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 83 161 78
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 53 101 46
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 54 108 45
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 121 239 54
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne 1 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 0 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 3 - -
Pozostate 2 1 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 212 419 129
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-l11) 105 192 94
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 634 1078 495
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -62 -107 34
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -414 133 -1
- Z tytutu réznic kursowych 5 21 9
tyri.: Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 352 240 35
- Z tytutu réznic kursowych -28 64 84
VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 572 971 529

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego
sprawozdania finansowego.
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IV.  POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2019 - 30-06-2019

01-01-2018 - 31-12-2018

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

51592 50 094
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 572 971
a) przychody z lokat netto 634 1078
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -414 133
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 352 -240
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 572 971
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu
(razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 46 072 527
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 46 072 527
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) - -
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 46 644 1498
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 98 236 51592
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 44 396 50 657

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc

potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date / Data: 2019-

-2 :
Katarzyna KosiorO8 709:39

Dyrektor
Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0sdb reprezentujacych Fundusz:

AgnleSZka Elektronicznie

podpisany przez

Elektronicznie podpisany Agnieszka Ma[gorzata
2 1 praes Jerzy G Matgorzata .
Je rZy G Or A pata: 20190827 201807 g \I/DVO|an2Ig 0082
+02'00" H ata: 2019.08.27
....................... Wolanin = z1ss7 0200
Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzqdu TFI Energia S.A. Wiceprezes Zarzqdu TFI Energia S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podpis jest pr,
Podpis jest prawjdtowy PIS ) P
Dokument podpiganyg§ez Pawel Sujecki Dokumentp p
Data: 2019.08.2 :20 CEST Bartosz Joze'

Pawet Sujecki Bartosz Jozefiak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
ProService Finteco Sp. z o.o. ProService Finteco Sp. z o.o.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2019 roku
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Bank Polski

7OJ

1919,/2019

Warszawa, 27 sierpnia 2019 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqzki
depozytariusza na rzecz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycuyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Konserwatywny, potwierdza
zgodno$c¢ danych dotyczgeych standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 30 czerwca 2019 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A:

DYREKTOR BIURA

T
il ,  KIEROWNIK
A 7 4 s
Stawomir Michalskl /é

/ e
Marcin Kilanowic:

>chno Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Pulawska 15

dia m. st. Warszawy w Wa » Al Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,

REGON: 016298263, kapital zaktodawy (kapital wplacany) 1 250 000 000 PLN



