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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorcze/ Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rddrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Energia Emerytura Specjalistycznego  Funduszu  Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,Fundusz”), z siedzibg Warszawie przy ul. Mysiej 2, na ktore
sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzieh 30.06.2020 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r.,
a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srédroczne sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Energia Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22019 r., poz. 351), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia
Spotka Akcyjna.

Oadpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone Srédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowe] Funduszu na dzien 30.06.2020 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Podpis jest prawid®wy
Dokument padpigghiy przez
Aleksandra SSgi

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12728

dziatajacy w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 19.08.2020 .
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: TFI ENERGIA S.A.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 roku
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przeglagdu przeprowadzonego przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Towarzystwo specjalizuje sie w zarzgdzaniu Pracowniczymi Programami Emerytalnymi dostepnymi w ramach
Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. W ramach Funduszu Towarzystwo
udostepnia rowniez indywidulane programy emerytalne w formie IKE i IKZE. Dodatkowym elementem dziatalnosci
Towarzystwa jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dostosowanymi do potrzeb klientéw
profesjonalnych w tym inwestoréw instytucjonalnych. Towarzystwo $wiadczy rowniez ustugi zarzgdzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych.

W pierwszej potowie 2020 r. najwiekszy wptyw na rynki $wiatowe miat wybuch pandemii SARS-CoV-2. Mimo, ze
jeszcze w pierwszych miesigcach 2020 r. oczekiwano rychtego powrotu ozywienia w gospodarce globalnej,
pojawienie sie i rozwdj pandemii diametralnie zmienity obraz koniunktury makroekonomicznej na Swiecie.
Ograniczenie tempa rozprzestrzeniania sie SARS-CoV-2 wymagato wdrozenia nadzwyczajnych dziatan, w tym
czesciowego ,,zamkniecia gospodarek”, co bardzo negatywnie wptyneto na globalng kondycje gospodarcza. Dzieki
pomocy udzielonej przez rzady przynajmniej na jakis czas udato sie unikngc¢ tzw. efektu domina — lawiny bankructw
firm spowodowanej odcieciem od mozliwosci generowania przychoddw oraz ograniczono wzrost bezrobocia. Z kolei
dziatania bankow centralnych skoncentrowane na skupie papieréw dtuznych powstrzymaty paniczng wyprzedaz
obligacji i daty mozliwos¢ sfinansowania programéw antykryzysowych. Pomimo tych wszystkich, niestandardowych
dziatan w I. pdétroczu br. doswiadczylisSmy najgtebszej recesji od kryzysu lat 30-tych ubiegtego wieku. Spadki PKB w II.
kwartale w wielu krajach przekroczyty 10% w ujeciu r/r (w Polsce -8,2% r/r), a ekonomiczne straty spowodowane
przez pandemie, zgodnie z prognozami OECD, bedg nadrabiane przez kilka nastepnych lat.

Na ksztattowanie sie wynikdéw Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato zachowanie
gietd. Inwestorzy panicznie zareagowali na pandemie i nerwowo reagowali na wszelkie doniesienia dotyczace
nowych zachorowan. Najpierw przez rynki akcji przetoczyta sie fala kilkudziesiecioprocentowych spadkéw, po ktérej
- po marcowych interwencjach amerykanskiego FEDu i pierwszych pozytywnych danych o spadku dziennych zakazen
m.in. we Wtoszech, Hiszpanii i w Niemczech — nastapito wyrazne odbicie. Rynki akcji zyskiwaty w rytm ,otwierania
sie gospodarek” oraz lepszych informacji nt. SARS-CoV-2. Mimo odreagowania, na koniec czerwca, nadal
zdecydowana wiekszosc¢ gietd na swiecie w ujeciu od poczatku roku wyraznie tracita — polski WIG -14,3%, niemiecki
DAX -7,1%, wtoski MIB-17,6%, chinski Shanghai B-Share -16,9%, a amerykanski S&P500 -4%. Wyrdzniat sie Nasdaq
Comp, ktory zyskat ponad 12%. Nalezy przy tym podkresli¢, ze mimo tych trudnych warunkéw rynkowych na 30
czerwca 2020 r. strata Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu (kat. A) w ujeciu od poczatku roku
wyniosta jedynie 0,25%. Ten relatywnie dobry wynik to efekt niskiego zaangazowania w akcje oraz skutecznej selekgji
spotek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



Na ksztattowanie sie wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie rynku dtugu papierdow skarbowych. W zwigzku z wybuchem pandemii COVID-19 nastgpito
bezprecedensowe i skoordynowane w skali globalnej luzowanie polityki pienieznej zaréwno poprzez obnizenie
referencyjnych stop procentowych, jak i uruchomienie programéw skupu aktywow (tzw. QE). W rezultacie
rentownosci polskich papierdw skarbowych obnizyty sie wpisujac sie w trend globalny, przy czym warto podkreslic,
ze ruch ten nie byt jednostajny w trakcie catego minionego podtrocza i skoncentrowat sie na okresie marzec —
czerwiec, natomiast przetom lutego i marca stat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci cen obligacji rzadowych.
Oprocz sprzyjajgcego obligacjom luzowania monetarnego warto zaznaczy¢ ograniczong jak do tej pory podaz
skarbowych papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym, ze wzgledu na finansowanie programdéw pomocowych
dla przedsiebiorcéow i pracownikéw emisjami obligacji BGK i PFR (gwarantowanymi przez Skarb Panstwa).

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa *) Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A -0,25% 0,71% 1,63%
Kategorii B -0,44% 0,54% 1,58%
Kategorii C -0,47% 0,52% 1,56%
Kategorii D -0,37% 0,59% 1,56%
Kategorii F -0,29% 0,60% 1,49%

*Zmiana procentowa dotyczy okresu sprawozdawczego od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo

w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Ag n ieszka Elektronicznie

Jerzy oo podlany pro:
, |Jgertzy- g(());) 0819 Ma @()rzat Ma@'orzata Wolanin

Gora e a Wolanin Vs soso0.
Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ENERGIA EMERYTURA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”’) zostat
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFI 1545. Do
dnia 30 maja 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwg PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 30
czerwca 2020 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Wszystkie Subfundusze oferujg dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w szczegodlnosci
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. W
przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu

7. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 1,60% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
A B,CD,E F G, Horazl,
b) 2% (dwa procent) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzient 30 czerwca 2020 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
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2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.
3.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
4.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E, F,G,Horazl,
b) 1,6% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno,

Na dzien 30 czerwca 2020 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Konserwatywny:
1. Pierwsza wptata sSrodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktorej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktéorej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 0,6% (szesc dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,D,E F G,Horazl,

b) 1,2% (jeden i dwie dziesigte procenta) — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
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kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
Na dziert 30 czerwca 2020 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przeprowadzonemu przez UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyriska 31A, 01-
377 Warszawa. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa zostata wpisana na
liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. FundusziSubfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. FundusziSubfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Dane porownywalne obejmujg okres dziatalnosci Funduszu - od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku.
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I.  POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GtOWNA

30.06.2020 31.12.2019
5 Wartos¢ wedtug A o Wartos¢ wedtug .
oot e | wycony nacan | recertony udei | Wertodé wedhus | wycony nadaan | Procertoms uire
) bilansowy w tys. i bilansowy w tys.

Akcje 6 850 7929 5,54% 4873 5218 4,67%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 184 143 0,10% 184 139 0,12%
Listy zastawne 21992 22 069 15,43% 11432 11476 10,27%
Dtuzne papiery warto$ciowe 103 352 105 151 73,53% 86 599 87 640 78,39%
Instrumenty pochodne - -557 -0,39% - -6 -0,01%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
letuly uczestnict_wa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 1616 1518 1.06% 1754 1891 1.69%
siedzibe za granicg ’ '
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - 11 0,01% - 9 0,01%
Suma: 133 994 136 264 95,28% 104 842 106 367 95,14%

Niniejsze pofgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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[I.  POtACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2020 31.12.2019
I. Aktywa 143 003 111 801
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5901 4212
2) Naleznosci 281 1216
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 996 38 274
- dluzne papiery wartosciowe 43 406 31026
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 83 825 68 099
- dluzne papiery wartosciowe 61745 56 614
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 16 084 1073
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 16 084 1073
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 126 919 110 728
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 121 879 106 796
1) Kapitat wptacony 127 256 109 107
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -5 377 -2 31
V. Dochody zatrzymane 3 685 2925
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4 387 3 056
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -702 -131
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1355 1007
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 126 919 110 728

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,
finansowego.
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. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01-01-2020 - 01-01-2019 - 01-01-2019 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2020 31-12-2019 30-06-2019

I. Przychody z lokat 1619 2239 739
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 65 18
Przychody odsetkowe 1527 2006 720
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - 1
Dodatnie saldo réznic kursowych 55 23 -
Pozostate - 145 -
Dodatkowy przychdd z tytutu posiadanych akcji - 145 -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 566 791 317
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 265 309 83
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 54 107 53
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 54 108 54
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 188 257 121
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 4 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 1 3
Pozostate 5 5 2
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 278 439 212
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-11l) 288 352 105
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1331 1887 634
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -223 982 -62
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -571 -264 -414

- z tytutu réznic kursowych 54 11 5

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 348 1246 352

- Z tytutu réznic kursowych 233 5 -28

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1108 2869 572

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2020 - 30-06-2020

01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

110728 51 592
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1108 2 869
a) przychody z lokat netto 1331 1887
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -571 -264
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 348 1246
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 1108 2869
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu R _
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 15 083 56 267
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 18 149 58 578
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3 066 -2 311
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 16 191 59 136
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 126 919 110 728
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 116 640 77 628

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartos¢

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;.

Niniejsze potfaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig integralng czesc

potgczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podpis jest prawi

Dokument podpi zez Marcin
Ostrowski

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Kosior

Date / Data: 2020-
ORI TO T
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie . Elektronicznie
J e rzy podpisany przez Ag n IeSZka podpisany przez
4 Agnieszka
s Jerzy Gora Ma @()rzat Maldorzata Wolanin
G ora Data: 2020.08.19 Wolanin b= 20200819
13:17:09 +02'00' a olaniN 134734 10200
Jerzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzqdu TFI Energia S.A. Wiceprezes Zarzqdu TFl Energia S.A.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 roku
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 BOﬂk PO|8k|

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 19 sierpnia 2020 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoSci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqgzki
depozytariusza na rzecz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Konserwatywny, potwierdza zgodnos$¢
danych dotyczgcych stanéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréow wartosciowych oraz pozytkoéw z nich wynikajgcych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 30 czerwca 2020 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski

Dyrektor

Departamentu Powiernictwa
(dokument podpisano podpisem cyfrowym)

Podpisano przez/ Signed by:

Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51 ;ﬁé‘{,"ﬂ“_ﬁ,{ﬁ
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XI11 Wydziat Gospodarczy Kraj Data/ Date: 19.08.2020 08:15

Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 mSzafir
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia Akgionariuszy i1 Rady Nadzorczej

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spdtka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej: ,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, z siedzibg Warszawie przy ul. Mysiej 2, na ktére sktadaja
sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2020 r., rachunek
wyniku z operagji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2020
r. do 30.06.2020 r., a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej:
, Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Energia Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22019 r., poz. 351), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia
Spotka Akcyjna.

Oadpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone Srédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziert 30.06.2020 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2020 r. do dnia 30.06.2020 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Podpis jest pragd@®wy

Dokument po

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12728

dziatajacy w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 19.08.2020 .
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: TFI ENERGIA S.A.

Warszawa, dnia 19 sierpnia 2020 roku
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przeglagdu przeprowadzonego przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

Towarzystwo specjalizuje sie w zarzgdzaniu Pracowniczymi Programami Emerytalnymi dostepnymi w ramach
Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. W ramach Funduszu Towarzystwo
udostepnia rowniez indywidulane programy emerytalne w formie IKE i IKZE. Dodatkowym elementem dziatalnosci
Towarzystwa jest zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dostosowanymi do potrzeb klientéw
profesjonalnych w tym inwestoréw instytucjonalnych. Towarzystwo $wiadczy rowniez ustugi zarzgdzania portfelami,
w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych.

W pierwszej potowie 2020 r. najwiekszy wptyw na rynki $wiatowe miat wybuch pandemii SARS-CoV-2. Mimo, ze
jeszcze w pierwszych miesigcach 2020 r. oczekiwano rychtego powrotu ozywienia w gospodarce globalnej,
pojawienie sie i rozwdj pandemii diametralnie zmienity obraz koniunktury makroekonomicznej na Swiecie.
Ograniczenie tempa rozprzestrzeniania sie SARS-CoV-2 wymagato wdrozenia nadzwyczajnych dziatan, w tym
czesciowego ,,zamkniecia gospodarek”, co bardzo negatywnie wptyneto na globalng kondycje gospodarcza. Dzieki
pomocy udzielonej przez rzady przynajmniej na jakis czas udato sie unikngc¢ tzw. efektu domina — lawiny bankructw
firm spowodowanej odcieciem od mozliwosci generowania przychoddw oraz ograniczono wzrost bezrobocia. Z kolei
dziatania bankow centralnych skoncentrowane na skupie papieréw dtuznych powstrzymaty paniczng wyprzedaz
obligacji i daty mozliwos¢ sfinansowania programéw antykryzysowych. Pomimo tych wszystkich, niestandardowych
dziatan w I. pdétroczu br. doswiadczylisSmy najgtebszej recesji od kryzysu lat 30-tych ubiegtego wieku. Spadki PKB w II.
kwartale w wielu krajach przekroczyty 10% w ujeciu r/r (w Polsce -8,2% r/r), a ekonomiczne straty spowodowane
przez pandemie, zgodnie z prognozami OECD, bedg nadrabiane przez kilka nastepnych lat.

Na ksztattowanie sie wynikdéw Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato zachowanie
gietd. Inwestorzy panicznie zareagowali na pandemie i nerwowo reagowali na wszelkie doniesienia dotyczace
nowych zachorowan. Najpierw przez rynki akcji przetoczyta sie fala kilkudziesiecioprocentowych spadkéw, po ktérej
- po marcowych interwencjach amerykanskiego FEDu i pierwszych pozytywnych danych o spadku dziennych zakazen
m.in. we Wtoszech, Hiszpanii i w Niemczech — nastapito wyrazne odbicie. Rynki akcji zyskiwaty w rytm ,otwierania
sie gospodarek” oraz lepszych informacji nt. SARS-CoV-2. Mimo odreagowania, na koniec czerwca, nadal
zdecydowana wiekszosc¢ gietd na swiecie w ujeciu od poczatku roku wyraznie tracita — polski WIG -14,3%, niemiecki
DAX -7,1%, wtoski MIB-17,6%, chinski Shanghai B-Share -16,9%, a amerykanski S&P500 -4%. Wyrdzniat sie Nasdaq
Comp, ktory zyskat ponad 12%. Nalezy przy tym podkresli¢, ze mimo tych trudnych warunkéw rynkowych na 30
czerwca 2020 r. strata Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu (kat. A) w ujeciu od poczatku roku
wyniosta jedynie 0,25%. Ten relatywnie dobry wynik to efekt niskiego zaangazowania w akcje oraz skutecznej selekgji
spotek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



Na ksztattowanie sie wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie rynku dtugu papierdow skarbowych. W zwigzku z wybuchem pandemii COVID-19 nastgpito
bezprecedensowe i skoordynowane w skali globalnej luzowanie polityki pienieznej zaréwno poprzez obnizenie
referencyjnych stop procentowych, jak i uruchomienie programéw skupu aktywow (tzw. QE). W rezultacie
rentownosci polskich papierdw skarbowych obnizyty sie wpisujac sie w trend globalny, przy czym warto podkreslic,
ze ruch ten nie byt jednostajny w trakcie catego minionego podtrocza i skoncentrowat sie na okresie marzec —
czerwiec, natomiast przetom lutego i marca stat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci cen obligacji rzadowych.
Oprocz sprzyjajgcego obligacjom luzowania monetarnego warto zaznaczy¢ ograniczong jak do tej pory podaz
skarbowych papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym, ze wzgledu na finansowanie programdéw pomocowych
dla przedsiebiorcéow i pracownikéw emisjami obligacji BGK i PFR (gwarantowanymi przez Skarb Panstwa).

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa *) Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A -0,25% 0,71% 1,63%
Kategorii B -0,44% 0,54% 1,58%
Kategorii C -0,47% 0,52% 1,56%
Kategorii D -0,37% 0,59% 1,56%
Kategorii F -0,29% 0,60% 1,49%

*Zmiana procentowa dotyczy okresu sprawozdawczego od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo

w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Ag n ieszka Elektronicznie

Jerzy oo podlany pro:
, |Jgertzy- g(());) 0819 Ma @()rzat Ma@'orzata Wolanin

Gora e a Wolanin Vs soso0.
Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
WYDZIELONY W RAMACH
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pdézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na
dzien 30 czerwca 2020 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach oferty podstawowej
Funduszu,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiedniej
umowy,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | s3 zbywane w ramach Pracowniczych Programow
Emerytalnych, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia Umowy PPE,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw.

Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I- bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
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7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 1,60% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
A B, CD,E F G, Horazl,
b) 2% (dwa procent) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzient 30 czerwca 2020 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedzibg
w Warszawie (01-377), przy ul. Potczynskiej 31A. UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoScig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spétek i branz z uwzglednieniem
ustalonych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru
lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane s3 przede wszystkim z
uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i
negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku
akcji. Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w
instrumenty udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Paistwie
Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,
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Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone ppkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz spetniajg warunki
wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,

instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akgcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych baza
sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje,
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
z akdji,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 3),

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zgdanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu:

Jesli zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego,

baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ppkt 1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Szczegodtowe zasady lokowania aktywow sg zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentéow
dtuznych do portfela Subfunduszu sg w szczegdlnosci:

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosc¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

zmiennos$c¢ cen papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos$¢ wzrostu lub
spadku tych cen,

oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.
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2. Czynnikiem branym pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru udziatowych
papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna. Ponadto, brane sg pod
uwage nastepujgce kryteria:

1) osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosc,

2) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
instrumentow udziatowych,

) prowadzona przez spoétke polityka dywidend,

) ptynnosé,

) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,

)

)

~N O U b

biezgca i oczekiwana dynamika zmian kursow,
poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

00

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytéw do
portfela lokat Subfunduszu sa:

1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnosc¢ banku,
3) ptynnosc.

4. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela
lokat Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg s3:

1) zgodnos$c ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,
4)  koszty realizacji transakgji.

5. Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych to:

1) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

2) ptynnos¢,

3) dostepnosé,

4) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

6. Czynnikami branymi réwniez pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru
instrumentéw, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4 i 5 sg m.in. biezgca sytuacja
ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa
posiadanych przez niego aktywdw, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnos¢ i dtugoterminowe prognozy
rozwoju branzy, w ktorej dziata, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig.

Ponadto uwzgledniane sa:

1) dlalokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu- ryzyko
inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezgcych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflacji.

7. Fundusz moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla § 22 Statutu, jak rowniez lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do
obrotu na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa istanbul), Japonia
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(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures
Canada), Krélestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives Exchange),
Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael (Tel
Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea Potudniowa (Korea Exchange).

Instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spetniac nastepujace
kryteria:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs),
Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian
Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii
(NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange), oraz niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze:

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

—  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

—  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt. 1 ppkt 4.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 5.

Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezgcej koniunktury na rynkach finansowych.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktéorym mowa w pkt 4, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktoérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
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10.

11.

12.

Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa
w § 24 ust. 5 Statutu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktorej
mowa w § 24 ust. 5 Statutu.

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w § 24 ust. 5, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdzieSci procent) wartosci aktywodw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze
w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych
do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria.

Z zastrzezeniem pkt 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 8.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a
jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupetniajgcych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

TABELA GLOWNA
na dziein 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
TABELA GEOWNA Warto$¢ wedlug ceny “:::iozsiz:;g?:lgsrg;?y Procentowy udzial w Warto$¢ wedlug ceny V:,l:r‘tjozsizl:vsﬁ::lgsm:]y Procentowy udzial w
SKEADNIKI LOKAT nabycia w tys. - aktywach ogolem nabycia w tys. G aktywach ogélem

Akcje 6 850 7929 22,01% 4 873 5218 16,40%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa do akcji 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Prawa poboru 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Kwity depozytowe 184 143 0,40% 184 139 0,44%
Listy zastawne 3073 3074 8,54% 3167 3175 9,98%
Dthuzne papiery warto$ciowe 19179 19 562 54,32% 18 696 18 857 59,29%
Instrumenty pochodne 0 -60 -0,17% 0 0 0,00%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Tytuly ucze§tnict\fva emitowane przez ﬁnstymcje wspolnego 1616 1518 421% 1754 1891 5.95%
inwestowania majace siedzib¢ za granica

Wierzytelno$ci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Weksle 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Depozyty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Waluty 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Nieruchomosci 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Statki morskie 0 0 0,00% 0 0 0,00%
Inne 0 11 0,03% 0 9 0,03%
Suma: 30 902 32177 89,34% 28 674 29 289 92,09%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Warto$¢ wedlug

TABELA UZUPELNIAJACA " . 8 s q Warto$¢ wedlug ceny .2 Procentowy udzial w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta el (e wyceny na dzien el G
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 190 704 6725 7760 21,54%

LONDON STOCK

AVAST PLC (GBOOBDDSSMS1) QEEE%N\; ARNY;‘IEK EXCHANGE 5500 | WIELKA BRYTANIA 129 142 0,39%
(DOMESTIC)

AKTYWNY RYNEK N

EUROFINS SCIENTIFIC SE (FR0000038259) RN EURONEXT PARIS 100 | LUKSEMBURG 213 249 0,69%

COMPUGROUP MEDICAL SE (DE000A288904) ggggz‘g; &YyEK XETRA 850 | NIEMCY 273 266 0,74%
GIELDA PAPIEROW

KRUK S.A. (PLKRK0000010) QEEE%N\; A]LY;‘IEK WARTOSCIOWYCH 2350 | POLSKA 335 254 0,70%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) QEEEE?J SR waARTOSCIOWYCH 45485 | POLSKA 210 25 0,62%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

SANOK RUBBER COMPANY S.A. AKTYWNY RYNEK | o LD 205 RO 10064 | POLSKA s 145 0.40%

(PLSTLSK00016) REGULOWANY ARy A

GIELDA PAPIEROW

AMICA S.A. (PLAMICA00010) Qggéz‘gg A‘E@ EK | wARTOSCIOWYCH 2701 | POLSKA 348 331 0,92%
W WARSZAWIE S.A.

SKYWORKS SOLUTIONS INC. (US83088M1027) Qggé%N\g A‘E@'EK IS‘JSLS]?CATQ GLOBAL 600 ;?]?I;II\\I{OCZONE 185 305 0,85%
GIELDA PAPIEROW

AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QggE%N\g AI%?EK WARTOSCIOWYCH 17 146 | POLSKA 189 115 032%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) e S EK | WARTOSCIOWYCH 19019 | POLSKA 267 204 0,57%
W WARSZAWIE S.A.

MICRON TECHNOLOGY INC. (US5951121038) B Y NEK | RASDAQ GLOBAL 1500 | ST ONE 279 308 0,85%
GIELDA PAPIEROW

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) QE(T}EX‘(T)NJ A‘LY;\IEK WARTOSCIOWYCH 44926 | POLSKA 150 159 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) gggéfgg o | WARTOSCIOWYCH 2819 | POLSKA 160 179 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) QE@E@J SR waRTOSCIOWYCH 350 | POLSKA 156 184 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) QE(T;EE\(T)N\; fNY;\IEK WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 382 388 1,08%
W WARSZAWIE S.A.

GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) A NEK | RASDAQ GLOBAL 1050 | 5 ONE 273 322 0,89%

DUERR AG (DE0005565204) A P | XETRA 1500 | NIEMCY 212 155 0.43%
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Wartos¢ wedlug

WAL WANPRERIAACEA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta Rl v'vedlug ceny wyceny na dzien LAl ud'zml A
AKCJE nabycia w tys. K aktywach ogélem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
BIOGEN INC (US09062X1037) REGULOWANY SELECT 200 ZIEDNOCZONE 196 213 0,59%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY
QORVO INC (US74736K1016) REGULOWANY SELECT 475 ZIEDNOCZONE 138 209 0,58%
AKTYWNY RYNEK o
ADIDAS AG (DE0OOOATIEWWWO0) REGULOWANY XETRA 210 | NIEMCY 208 219 0,61%
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) ggﬁ‘gg ARI\?@IEK WARTOSCIOWYCH 22110 | POLSKA 234 273 0,76%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY o
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO (US1101221083) REGULOWANY EXCHANGE 750 ZJEDNOCZONE 244 176 0,49%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEEE%N\; ENY;‘IEK WARTOSCIOWYCH 2500 | POLSKA 404 502 1,39%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY o
ALBEMARLE CORP (US0126531013) REGULOWANY EXCHANGE 625 ZJEDNOCZONE 185 192 0,53%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY o
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) REGULOWANY EXCHANGE 700 ZIEDNOCZONE 135 124 0,35%
AKTYWNY RYNEK NASDAQ GLOBAL STANY o
COMMSCOPE HOLDING CO INC (US20337X1090) REGULOWANY SELECT 2275 ZIEDNOCZONE 165 75 0,21%
AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK STANY o
KEYSIGHT TECHNOLOGIES INC. (US49338L1035) REGULOWANY EXCHANGE 750 ZJEDNOCZONE 192 301 0,84%
. AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o
TE Connectivity Ltd (CH0102993182) REGULOWANY EXCHANGE 625 | SZWAJCARIA 220 203 0,56%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) QE&HELWON\;ARNY;\IEK WARTOSCIOWYCH 2 024 | POLSKA 175 1052 2,92%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK EURONEXT o
TAKEAWAY.COM NV (NL0012015705) REGULOWANY AMSTERDAM 700 | HOLANDIA 220 290 0,81%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 13279 125 169 0,47%
ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 13279 | POLSKA 125 169 0,47%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 203 983 6850 7929 22,01%
IWAIILA WZADADLRTMIACA Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta RaroiSredhnleny wtl:l‘l)één;vfi‘ilizlgi frocencopviudziiy
KWITY DEPOZYTOWE iy y ] Y nabycia w tys. wyeeny aktywach ogélem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1375 184 143 0,40%
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE SA AKTYWNY RYNEK NEW YORK STOCK o
ADR (US8336351056) REGULOWANY EXCHANGE 1375 | CHILE 184 143 0,40%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 1375 184 143 0,40%
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3 Wartos¢
Wartosé
Krai wedlu wedlug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rynku Nazwa Emitent sie dzi{) Termin ‘Warunki Rodzai listu Podstawa Wartos¢ Liczba cen e wyceny na udzial w
LISTY ZASTAWNE Ty rynku . ¥ wykupu oprocentowania ) emisji nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w q f
tvs bilansowy ogolem
ys. W tys.
AKTYWNY RYNEK . . . .
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK . . . .
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 187 3073 3074 8,54%
Ustawa o
NIENOTOWANE PEKAO Listach
PEKAO BANK NA NIE BANK 0,7200% Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA POLSKA 10.09.2025 | (ZMIENNY list Bankach 8075 170 1373 1374 3,82%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) AKTYWNYM DOTYCZY | HIPOTECZNY KUPON) zastawny Hipotecznych
RYNKU S.A. 2 dn
29.08.97 1.
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY EfNOTOWANE NIE MBANK 1,0700% Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA35 AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 20.12.2028 | (ZMIENNY list Bankach 100000 17 1700 1700 4,72%
(PLRHNHP00623) S.A. KUPON) zastawny Hipotecznych
RYNKU 2 dn
29.08.97 1.
Suma: 187 3073 3074 8,54%
Warto$¢
WAIILA WADIPEENLA AT Kraj Termin Warunki Wartosé wevt:]:‘: tOcsecn wwceedr:ugna Ptl(:lc;i::ov? '
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . tomsani ool Liczba v | Ktvwach
WARTOSCIOWE i wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzief a t}iwac
tys. bilansowy ogolem
W tys.
O terminie wykupu do 1 roku 880 1150 1122 3,11%
Obligacje 880 1150 1122 3,11%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 780 1 050 1021 2,83%
NIENOTOWANE EUROPEJSKI 1,2000%
Lk ASIﬁgg\%lfjssﬁl ggg&”&% () |NAAKTYWNYM | NIEDOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 14.06.2021 | (ZMIENNY 10 000,00 30 300 300 0,83%
o ) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 2,4200%
(PLAT :f&%lsl'ﬁ" SERIA AH NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 26.04.2021 | (ZMIENNY 1.000,00 50 50 50 0,14%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5900%
(PLCC(S:O((:)((;O%QS SERIA 172018 NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY CCC S.A. POLSKA 29.06.2021 | (ZMIENNY 1 000,00 700 700 671 1,86%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 100 100 101 0,28%
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Warto$¢

TABELA UZUPELNIAJACA Lot Termin Warunki Wartos¢ wev(;/lz:lrgtocsecny w;?:;;%la Pfx‘:;::i::ovtv '
DLUZNE !’APIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . R eyeTn | memiin Liczba el dzien Al
WARTOSCIOWE emitenta e R
tys. bilansowy ogélem
W tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0121 (PL0000106068) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2021 | (ZMIENNY 1000,00 100 100 101 0,28%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 27 659 18 029 18 440 51,21%
Obligacje 27659 18029 18 440 51.21%
AKTYWNY RYNEK S
Ny 1108 1829 1922 5,34%
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POWSZECHNY ZAKELAD | AKTYWNY GIELDY POWSZECHNY 3,5000%
UBEZPIECZEK S.A., SERIA A RYNEK PAPIEROW ZAKLAD POLSKA 29.07.2027 | (ZMIENNY 100 000,00 8 769 818 2,27%
(PLPZU0000037) NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | UBEZPIECZEN S.A. KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
BANK POLSKA KASA AKTYWNY GIELDY BANK POLSKA 2,2200%
OPIEKI S.A., SERIA A RYNEK PAPIEROW AR COLSEA | POLsKA 29.10.2027 | (ZMIENNY 1 000,00 1000 960 1004 2,79%
(PLPEKAO00289) NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH A KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
ALTERNATYWNY
SYSTEM OBROTU
POLSKI HOLDING AKTYWNY GIELDY POLSKI HOLDING 2,6900%
NIERUCHOMOSCI S.A., SERIA A | RYNEK PAPIEROW NIERUCHOMOSCI | POLSKA 05.06.2023 | (ZMIENNY 1 000,00 100 100 100 0,28%
(PLPHN0000030) NIEREGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | S.A. KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
NIENOTOWANE NA
AR TY NI R 21701 10 448 10513 29,19%
ECHO INVESTMENT S.A, | NIENOTOWANE 5.4200%
SERIA ECH110423 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY Siﬁo INVESTMENT | b0y ska 11.04.2023 | (ZMIENNY 10 000,00 20 200 202 0,56%
(PLECHPS00308) RYNKU A KUPON)
NIENOTOWANE 1,0900%
i3 RIIV;IQ,SLTG?V};LL%%& 6SSE)RIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO PLOCK POLSKA 23.05.2029 | (ZMIENNY 1000,00 2000 1980 1981 5,50%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,2000%
(PLUNES;(?&];;A" SERTA F NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA 15.02.2022 | (ZMIENNY 100,00 4000 400 408 1,13%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,1000%
(PLAT :LT(;?)% 134?)" SERIA AU NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA 30.09.2021 | (ZMIENNY 1 000,00 290 290 202 0,81%
RYNKU KUPON)
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Warto$¢

LLATTIILAN VAN AR ERTMI(ERY Lot Termin Warunki Wartos¢ wev(;/lz:lrtocsecn chednl ugna Pfx‘:;::i::ovtv '
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby turr | onrocontomania | nominslna Liczba b fia wy Wy dzie{i aktorach
WARTOSCIOWE emitenta ke = v . A
tys. bilansowy ogélem
W tys.

NIENOTOWANE 1,7700%

SA (PIlel’(KOOEI'-II?’IEJ)(l)(l ?01)1) OTECZNY | A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY %%‘?gggm oA | POLSKA 12.07.2021 | (ZMIENNY 100,00 10 000 1000 1004 2,79%
A RYNKU A KUPON)
PP SA SERIAA NIENOTOWANE 1,3900%

(PLLPPO00OGSS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LPP S.A. POLSKA 12.12.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 476 476 476 132%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT NIENOTOWANE o 1,7900%

S.A., SERIA DOMDET3121224 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY D L OPMENT S.A. | POLSKA 12.12.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 250 250 250 0,70%
(PLDMDVL00095) RYNKU A KUPON)
1P 200 A NIENOTOWANE 2,0400%

-20.0., NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4 SP. Z 0.0. POLSKA 11.12.2026 | (ZMIENNY 500 000,00 I 500 500 1,39%
(PLO266100018) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 4,7900%

00 sgglingd(ch)g{\ﬁfAscTogzié NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S;”SZLS%"CO INVEST | by ska 19.06.2023 | (ZMIENNY 1.000,00 350 347 346 0,96%
O, RYNKU 200 KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE OVINA MIASTO 2,7900%

TARNOW, SERIA B19 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA 20.11.2029 | (ZMIENNY 1 000,00 600 604 606 1,68%
(PLO266300022) RYNKU KUPON)
MLP GROUP SA NIENOTOWANE 2,5910%

(PLMLEGROOOSS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 19.02.2025 | (ZMIENNY 4.466,00 70 299 316 0.88%
RYNKU KUPON)
MIASTO STOLECZNE NIENOTOWANE MIASTO 6.4500%

WARSZAWA, SERIA WAW0922 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY STOLECZNE POLSKA 23.09.2022 | (STALY 1 000,00 1000 1113 | 146 3,18%
(PL0003200025) RYNKU WARSZAWA KUPON)
NIENOTOWANE 1,9900%

POWIAT PLOCKI, SERIA X | \(\ AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POWIAT PLOCKI POLSKA 28.11.2029 | (ZMIENNY 1.000,00 500 514 513 1,42%
O RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,1900%

SERIA fdl\l‘;]\(]’; SZPROTAWA, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SZN:,I;{\IST WA POLSKA 25.11.2031 | (ZMIENNY 1 000,00 500 523 520 1,45%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5900%

GMINA ELBLAG, SERIA | \(\ AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA ELBLAG POLSKA 10.12.2029 | (ZMIENNY 1000,00 400 412 410 1,14%
NI3 () RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,6900%

Vio( )MIASTO SIEDLCE, SERIA | \\ AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE | POLSKA 02.08.2031 | (ZMIENNY 1000,00 400 420 423 1,18%
3 RYNKU KUPON)
~ MIASTO NIENOTOWANE VIASTO 2,5400%

SWIETOCHLOWICE, SERTA J17 (- | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SWIETOCHLOWICE | POLSKA 25.11.2030 | (ZMIENNY 1 000,00 300 324 321 0,89%
) RYNKU KUPON)
MIASTO NIENOTOWANE VIASTO 2,5400%

SWIETOCHLOWICE, SERIA K17 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY \ POLSKA 25.11.2030 | (ZMIENNY 1 000,00 200 216 214 0,59%
0 NG SWIETOCHLOWICE KUPON)
NIENOTOWANE 3,9000%

ROBYG S.A, SERIAPA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA 29.03.2023 | (ZMIENNY 1 000,00 169 169 171 0.47%
(PLROBYG00255) NG KOPON)
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Warto$¢

TABELA UZUPELNIAJACA Lot Termin Warunki Wartos¢ w:(;/lz:lrgtocsecny w;?:;;%la Pfx‘:;::i::ovtv '
DLUZNE !’APIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Kupu oprocentowania | nominalna Liczba nabyeia w dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta wykup P Y . Pl
tys. bilansowy ogélem
W tys.
NIENOTOWANE 2,7100%
ZAB Ell\;[l&szgg)ﬁz(gBRZE, SERIA NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA 28.04.2026 | (ZMIENNY 10 000,00 25 263 261 0,73%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 5,7000%
0.0 SS;II]EAL}[)\II\/I((IESGIEXI]\E/ISCES;QGZ) NA AKTYWNYM NIE DOTYCZY S;IEZLSISCO INVEST POLSKA 28.03.2022 | (ZMIENNY 1 000,00 150 148 153 0,42%
T RYNKU ) e KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 4850 5752 6005 16,68%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0524 (PL0000110615) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.05.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 250 248 250 0,69%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
‘WZ0124 (PL0000107454) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2024 | (ZMIENNY 1 000,00 100 99 101 0,28%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 1,7900%
WZ0126 (PL0O000108817) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.01.2026 | (ZMIENNY 1 000,00 100 96 100 0,28%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,5000%
DS0726 (PL0000108866) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.07.2026 | (STALY 1 000,00 800 822 891 2,48%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ1122 (PL0000109377) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.11.2022 | (ZMIENNY 1 000,00 100 99 100 0,28%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,6900%
WZ0528 (PL0000110383) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.05.2028 | (ZMIENNY 1 000,00 100 95 97 0,27%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2,7500%
170823 (PL0000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25.08.2023 | (STALY 1 000,00 2 400 3305 3449 9,58%
REGULOWANY POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA AKTYWNY GIELDY BANK 1,8750%
KRAJOWEGO, SERIA FPC0427 RYNEK PAPIEROW GOSPODARSTWA POLSKA 27.04.2027 | (STALY 1 000,00 1000 988 1017 2,82%
(PL0000500260) REGULOWANY WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO KUPON)
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
Suma: 28 539 19179 19 562 54,32%
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Kraj siedziby Wartos¢ wedlug | Warto$¢ wedlug Procentowy
&gﬁlﬁ[;{gﬁﬁf ON éﬁ?])cl\ﬁﬂ Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) emitenta Il’l;;l‘zl(l:;;nt Liczba ceny nabycia w Lw.)l/ceny na dzien udziat w,‘
(wystawcey) tys. I owy w tys. | aktywach og
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 45 - -
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 45 - -
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND | AKTYWNY indeks gietdowy
10YR 6%, FGBLU20, 2020.09.08 (-) RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 2 - -
(Krotka) REGULOWANY 10YR 6%
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks gieldowy
FW20U2020, 2020.09.18 (PLOGF0019331) RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WIG20 23 - -
(Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy mWIG40, AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks gietdowy
FW40U20, 2020.09.18 (PLOGF0020008) RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA mWIG40 18 - -
(Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
Futures na indeks gietdowy S&P 500, ARTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY indeks gietdowy
ESU20, 2020.09.18 (-) (Dhuga) RYNEK MERCANTILE MERCANTILE ZIEDNOCZONE | S&P 500 2 ) ;
? ) REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ] ] ]
Niewystandaryzowane instrumenty 1000 000 ~60 0,17%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM o
RYNKU 1000 000 -60 -0,17%
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.17 II:JIRENOTOWANE SANTANDER (S‘?la 1.8400%,
’ o NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA Zmienna 1 000 000 -60 -0,17%
(-) (Dluga) AKTYWNYM SA WIBOR6M)
RYNKU A :
1,000,000.00 PLN
Suma: 1 000 045 -60 -0,17%
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE ] AT e dIT Wartos$¢ wedlug Pttt
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta emitenta Liczba iy Tl wyceny na dzien e T e
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA bilansowy w tys.
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 47 000 1616 1518 4.21%
RYNEK EURONEXT PARIS | SOLUTIONS FRANCJA 31500 549 562 1,56%
MARKETS UCITS ETF, ETP, ETF REGULOWANY SICAV
(LU1681045370)
AKTYWNY
(IE_OIOS];{ 61?{%5332)0 LD PRODUCERS, ETP, RYNEK XETRA ISHARES III PLC IRLANDIA 10 500 659 650 1,80%
REGULOWANY
MULTI UNITS LUXEMBOURG SICAV - AKTYWNY MULTI UNITS
LYXOR MSCI BRASIL UCITS ETF, ETP, ETF RYNEK BORSA ITALIANA | LUXEMBOURG LUKSEMBURG 5000 408 306 0,85%
(LU1900066207) REGULOWANY SICAV
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 47 000 1616 1518 4,21%
TABELA UZUPEENIAJACA Emitent (wystawea) | K% siedziby emitenta | (o Licsba Wartos¢ wedlug ceny v‘yyt‘:l‘l’y“n:fi‘fl:lgl Procentowy udzial w
INNE (wystawcey) nabycia w tys. s aktywach ogolem
bilansowy w tys.
WARUNKOWE
BRISTOL-MYERS STANY PRAWO DO o
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO SQUIBE CO ZIEDNOCZONE PRZYSZLE] 750 - 11 0,03%
PLATNOSCI
Suma: 750 - 11 0,03%

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

16




TABELE DODATKOWE

LA ILA YDA Rodzaj Laczna liczba ‘::tz:ll;l:ls:bv;si:hvlvg vvyyytl:l?;cn:il‘lli:ﬁ Pl;xo(lc:ilzlliov:v '
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT < .
tys. bilansowy w tys. [ aktywach og
Papiery vs{artosmowe gwarantowane przez 088 1017 2.82%
Skarb Panstwa
Dluzne papiery 1000 988 1017 2,82%
wartosciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP - - -
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego ) B B
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z wylaczeniem - - -
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktorych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub - - -
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do
Suma: 988 1017 2,82%
TABELA DODATKOWA Warto$¢ wedlug wyceny na dziefi | Procentowy udzial w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. g6}
GRUPA KAPITALOWA POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A. 3196 8,87%
Suma: 3196 8,87%
WARIILA DODATKOW,A . Wartos¢ wedlug wyceny na dzien | Procentowy udzial w aktywach
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA T og6lem
W ART. 107 USTAWY )
WZ0121 (PL0000106068) 101 0,28%
WZ0124 (PL0000107454) 101 0,28%
WZ1122 (PL0000109377) 101 0,28%
WZ0528 (PL0000110383) 97 0,27%
POWIAT PLOCKI, SERIA X (-) 513 1,42%
GMINA SZPROTAWA, SERIA M15 (-) 521 1,45%
MIASTO SWIETOCHLOWICE, SERIA J17 (-) 321 0,89%
MIASTO SWIETOCHLOWICE, SERIA K17 (-) 214 0,59%
MIASTO PLOCK, SERIA P13 i R13 (PLGMPLC00068) 1981 5,50%
ATAL S.A., SERIA AU (PLATAL000145) 292 0,81%
LPP S.A., SERIA A (PLLPP0000060) 476 1,32%
DOM DEVELOPMENT S.A., SERIA DOMDET3121224 (PLDMDVL00095) 250 0,69%
P4 SP. Z 0.0, A (PLO266100018) 500 1,39%
Suma: 5468 15,18%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I BILANS

BILANS na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
I. Aktywa 36 015 31 805
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3727 2 464
2) Naleznosci 51 52
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17618 14 345
- dhuzne papiery warto$ciowe 8 028 7097
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 14 619 14 944
- dluzne papiery warto$ciowe 11534 11760
6) Nieruchomoéci 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0
11. Zobowiazania 124 462
I11. Aktywa netto (I - II) 35 891 31343
IV. Kapital funduszu/subfunduszu 34924 30 402
1) Kapitat wptacony 36923 31180
2) Kapital wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1999 =778
V. Dochody zatrzymane -144 445
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 880 644
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1024 -199
VI. Wzrost (spadek) wartos$ci lokat w odni iu do ceny nabycia 1111 496
VII. Kapital funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji IV+V+/-VI) 35 891 31343

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

347 951,5211

302 812,7590

Kategoria A 100 003,6712 100 003,6712
Kategoria B 331,4873 132,5503
Kategoria C 40 255,0210 35 572,6720
Kategoria D 204 393,6669 166 631,4777
Kategoria F 2 967,6747 472,3878
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 103,42 103,68
Kategoria B 103,21 103,67
Kategoria C 102,35 102,83
Kategoria D 103,17 103,55
Kategoria F 103,36 103,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsa, ktore

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2020-01-01 od 2019-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-06-30 do 2019-12-31 do 2019-06-30
L. Przychody z lokat 351 590 130
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 37 65 18
Przychody odsetkowe 295 377 112
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - 0
Dodatnie saldo ro6znic kursowych 19 3 0
Pozostale 0 145 0
Dodatkowy przychdd z tytutu posiadanych akcji 145 0
11. Koszty funduszu/subfunduszu 205 271 95
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 104 111 24
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 - 0
Optaty dla depozytariusza 18 36 17
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 36 18
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 60 83 32
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 - -
Ustugi prawne 0 1 -
Ushugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 - -
Koszty odsetkowe 0 - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 - -
Ujemne saldo r6znic kursowych 0 - 2
Pozostate 5 4 2
I11. Koszty pokrywane przez towarzystwo 90 143 62
1V. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-I1T) 115 128 33
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 236 462 97
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -210 474 -52
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -825 -282 -201
- z tytutu réznic kursowych 54 11 5
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 615 756 149
- z tytutu réznic kursowych 99 11 -21
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 26 936 45
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 0,15 6,37 0,43
Kategoria B 0,02 0,16 0,00
Kategoria C -0,05 1,28 0,32
Kategoria D 0,06 1,562 0,00
Kategoria F 0,23 0,38 0,00

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem,

dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

operacji przypadajagcego na jednostke

notami objasniajgcymi oraz informacja
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

I. Zmiana warto$ci aktywow netto 4548 21181
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31343 10 161
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 26 936
a) przychody z lokat netto 236 462
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -825 -282
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 615 756
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 26 936
4. Dystrybucja dochodoéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): 0 -
a) z przychodow z lokat netto 0 -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 -
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 4522 20 246
a) zmiana kapitalu wpltaconego (powickszenie kapitatu) 5743 21024
b) zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu) -1221 -778
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 4548 21182
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 35891 31343
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 32399 19374
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Saldo zmian 0,0000 0,0000
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 198,9370 132,5504
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0001
Saldo zmian 198,9370 132,5503
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 760,1596 34 127,4421
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 077,8106 96,7761
Saldo zmian 4 682,3490 34 030,6663
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 858,1392 174 218,2087
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 095,9500 7 586,7310
Saldo zmian 37762,1892 166 631,4777
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 524,4446 476,7226
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29,1577 4,3348
Saldo zmian 2 495,2869 472,3878

IS

. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

100 003,6712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

0,0000

0,0000

Saldo zmian

100 003,6712

100 003,6712

Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 331,4874 132,5504
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0001 0,0001
Saldo zmian 331,4873 132,5503
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 42 429,6086 35 669,4480
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 174,5876 96,7760
Saldo zmian 40 255,0210 35 572,6720
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 222 076,3489 174 218,2087
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 17 682,6820 7586,7310
Saldo zmian 204 393,6669 166 631,4777
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3001,1672 476,7226
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33,4925 4,3348
Saldo zmian 2 967,6747 472,3878
3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
111. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 103,68 100,07
Kategoria B 103,67 0,00
Kategoria C 102,83 99,69
Kategoria D 103,55 0,00
Kategoria F 103,66 0,00
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
Kategoria A 103,42 103,68
Kategoria B 103,21 103,67
Kategoria C 102,35 102,83
Kategoria D 103,17 103,55
Kategoria F 103,36 103,66

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

20




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01
do 2020-06-30

od 2019-01-01
do 2019-12-31

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym (**)

Kategoria A -0,25% 3,61%
Kategoria B -0,44% 0,54%
Kategoria C -0,47% 3,15%
Kategoria D -0,37% 3.27%
Kategoria F -0,29% 2,63%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

. Warto$¢ | Data wyceny Warto$¢ | Data wyceny
sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 91,81 16.03.2020 99,55 | 14.08.2019
Kategoria B 91,72 16.03.2020 103,06 | 13.12.2019
Kategoria C 90,97 16.03.2020 98,91 | 14.08.2019
Kategoria D 91,64 16.03.2020 99,52 | 14.08.2019
Kategoria F 91,77 16.03.2020 100,11 | 08.10.2019

5. Maksymalna wgrtos’é aktywOw netto na jednostke uczestnictwa w okresie Wartosé | Data wyceny Wartosé | Data wyceny

sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 105,78 19.02.2020 103,76 27.12.2019

. 2020/02/12,
Kategoria B 105,71 2020/02/19 103,75 27.12.2019
. 2020/02/12,
Kategoria C 104,86 2020/02/19 102,92 27.12.2019
Kategoria D 10561 | Vel 103,63 | 27.12.2019
Kategoria F 105,75 19.02.2020 103,74 27.12.2019
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie Wartos¢ | Data wyceny Wartos¢ | Data wyceny
sprawozdawczym(**)
Kategoria A 103,42 30.06.2020 103,76 27.12.2019
Kategoria B 103,21 30.06.2020 103,75 27.12.2019
Kategoria C 102,35 30.06.2020 102,92 27.12.2019
Kategoria D 103,17 30.06.2020 103,63 27.12.2019
Kategoria F 103,36 30.06.2020 103,74 27.12.2019

IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu/subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw 1.27% 1.40%

netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,65% 0,57%
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
Optaty dla depozytariusza 0,11% 0,19%
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,11% 1,19%
Ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,37% 0,43%
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu 0,00% 0,00%

(*) Srednia wartosé¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosé

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

(**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAIACE

Wszystkie dane sg prezentowane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu Energia Emerytura SFIO Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy
Zwrotu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako podtroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow Subfunduszu pomniejszone;j
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czes¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych przez
Zarzgdzajacego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu, w dacie zawarcia umowy
z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do wyceny.

5.1. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji przed godzing 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w dacie otrzymania dokumentow
transakcji.

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji po godzinie 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w najblizszym kolejnym Dniu Wyceny
Funduszu po dacie otrzymania dokumentéw transakcji.

Nabyte papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcja, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zeru.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dtuzne papiery wartoSciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej zostata
zawarta transakcja zakupu, nastepnie przelicza sie na walute w ktérej dany instrument notowany jest na rynku
gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu
Sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs
NBP ogtaszany przez NBP.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychoddw odsetkowych w dniu
wyceny.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu
bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowe;.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Transakcje FX sg ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktérych data rozliczenia jest rowna dacie zawarcia transakcji. Transakcje
te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Transakcji FX zawartych na date waluty SPOT (oraz krotszg) nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu, ale jako
Srodki pieniezne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Wynik na sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane s3 zarowno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy udziatowych papierédw wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta
0 najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akgji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksiegach na podstawie uchwaty
KDPW. Dywidenda od pozostatych papierow udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w Dniu Wyceny nastepnym
po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych dtuznych papierow wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow
funduszu.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tgcznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Statut okresla maksymalne limity kosztéw, jakie mogg zostac zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztéw ustalany jest na poszczegdlne miesigce z géry na podstawie sredniej wartosci aktywow netto funduszu w
miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na optaty, ktére moga zosta¢ zaliczcone w koszty funduszu tworzy sie w ksiegach funduszu rezerwe
w kazdym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wedtug oszacowania poziomu kosztow na
podstawie biezgcych dla danego Dnia Wyceny warunkéw. W sytuacji gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasadg o ktorej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza ustalonego
wedtug faktury z poprzedniego okresu dostepnej na pierwszy roboczy dzierh miesigca.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikdéw lokat notowanych na
aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug standw aktywoéw, zobowigzan,
kurséw, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
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10.

11.
12.

Za rynki aktywne uznaje sie rynki spetniajgce tacznie nastepujace kryteria:
5.1. Instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;
5.2. Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
5.3. Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtdwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujacy sposéb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
warto$¢ tego papieru dfuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbhudowanych instrumentéw pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wodwczas wartos¢ wycenianego papieru dfuznego stanowi sume wyceny dtuznego papieru
warto$ciowego (bez wbhudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbhudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem;

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktorych akcje sa
notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,

itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sg
notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywéw netto (w
przypadku spétek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spétek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywdéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta.

Wartos$¢ akcji badz udziatéw w spétkach ustalana jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej.

Wycena praw poboru i warrantéw akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie sg
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nastepujacego wzoru:

Po = ( Pp*S+Pe*N )/ (S+N)

Vt=Pp-Po
Gdzie:
S Liczba akcji starej emisji
N Liczba akcji nowej emisji
Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
Pe Cena akcji nowej emisji
Vit Wartosc¢ teoretyczna
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw
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12.1. Vt nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje wartosc
ujemna, do wyceny nalezy przyjac¢ wartos¢ prawa poboru wynoszaca O PLN.

12.2. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia warto$ci prawa poboru/warrantow
uwzglednia sie dolng granice wielkosci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gérnej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona jest jedynie
minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez
emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia ogtoszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru/warrantu przyjmuje sie
teoretyczng wartos$¢ prawa poboru, o jaka gietda dokonata korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje spotki
notowane sg bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie pdzniejszym, do
wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zakonczenia notowar do dnia zamiany na prawa do akcji/akcje wycenia sie wedtug
ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie byty przedmiotem notowan na rynku aktywnym wycenia sie je do dnia
zamiany na prawa do akcji/akcje zgodnie ze wzorem na wartos¢ teoretyczng praw poboru
z uwzglednieniem korekty wartosci godziwe;j.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji/akcje w wartosci rownej O PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji/akcje ceng nabycia praw do akcji/akcji jest cena ustalona jako:
suma zapisu na akcje oraz wartosci wykorzystanych praw poboru wedtug ostatniego notowania z rynku
aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji/akcje w okresie pomiedzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji/akcji na
gietdzie, jezeli notowanie praw do akcji/akcji na gietdzie jest wysoce prawdopodobne wycenia sie po kursie z
rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z uwzglednieniem
korekty wartosci godziwe;.

13. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepnga na godzine 23:30
warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

14. Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

14.1. W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywodw pienieznych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywédw pienieznych
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny
przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty;

14.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

15. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

16. Dla instrumentéw denominowanych w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polska po Srednim
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.

Dzien Wyceny
Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
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Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2019 r, poz. 351, z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 249 poz. 1859).

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycii

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg
Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu,
Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg Srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy
wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych uméw dotycza tego
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFl Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzadzenia 231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia 231/2013.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikdw lokat do wartosci godziwej,
co wymaga profesjonalnego osgdu Zarzgdu Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybdér moze wptywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i
pasywow oraz wysokos¢ przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
obserwowane na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywodw i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym badaniom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku jezeli korekta
dotyczy réwniez przysztych okresdw, korekty w szacunkach sg rozpoznawane rowniez w okresach przysztych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku papierow
wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotycza réwniez
oceny wystgpienia przestanek Swiadczacych o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowos$ci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Nalezno$ci

51

52

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytuhu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytuhu posiadanych nieruchomoéci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostale

- nalezno$ci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019

Zobowigzania 124 462
Z tytulu nabytych aktywow - 398
Z tytuhu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytuhu instrumentéw pochodnych 60 -
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 12 12
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - -
Z tytuhu wyptaty dochodow funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytuhu wyemitowanych obligacji - -
Z tytuhu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytuhu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwarancji lub porgczen - -
Z tytuhlu rezerw 52 52
Pozostale sktadniki zobowigzan - -

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

1. Banki / waluty - 3727 - 2464

DOM MAKLERSKI MBANKU - - - 363
PLN - - 149 149
EUR - - 14 59
UsD - - 41 155
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 2292 - 2101
EUR 22 97 5 21
GBP - - 48 238
PLN 2 087 2087 2087 2087
USD 27 108 17 66
MBANK S.A. - 1435 - -
EUR 49 220 - -
USD 154 611 - -
PLN 604 604 - -
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Wartos¢ na Warto$¢ na

NOTA-4 I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM dzf:;:l'l’:fls’:;vy dz':‘v'::ﬁl'gzwy dz}:’;:)tl‘l’zzs':;“wy dz‘:‘x;z‘g:wy

PRODKON PIENIEZNYCH UTRZYMYWANY,CH WY CLILLY w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania

ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

W tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych (*) 0 - 0 -
EUR 76 335 37 158
GBP 2 11 45 222
PLN 2057 2057 2542 2542
USD 123 498 22 84

*) Sredni poziom érodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie éredniej arytmetycznej stanu na kazdy dzier

okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty Srodkéw pienieznych

Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie

sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5357 6244
Dtuzne papiery warto§ciowe 5357 6244
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1146 700
Dtluzne papiery warto§ciowe 1146 700
Suma: 6503 6944

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
‘Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 IL. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW bilansowy w walucie | bilansowy w walucie
sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 2671 853
Dtuzne papiery warto$ciowe 2671 853
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 13 462 14 235
Dluzne papiery warto§ciowe 10 388 11 060
Listy zastawne 3074 3175
Zobowigzania (***) 60 -
Suma: 16 193 15 088

a aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkéw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
(**) Za ak bciaz ki tywow srodkéw pienieznych ikaj h j i ki bligacj
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.

a zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywéw srodkdéw pienieznych wynikajacym ze stopy procentowej uznano instrumenty
(k*%) 7 bowi ia obcia: ki wow <rodks ieniesnvch iKai ) )

pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien
NOTA-5 I1I. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku gdyby strony
transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkow, przy czym nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych 36015 31 805
dodatkowych zabezpieczef (****)
Srodki na rachunkach bankowych 3727 2464
Naleznosci 51 52
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 618 14 345
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 619 14 944
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale
s 5089 6994
na kategorie bilansowe (****%*)
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 5089 6994
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5089 6994

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréw wartosciowych (obligacji
stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéow bedacych
sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta z zawartych
transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.
(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

NOTA-51V. RYZYKO WALUTOWE

na dzien 30-06-2020

na dzien 31-12-2019

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, ze

wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach
lokat (F#55k)

Srodki na rachunkach bankowych

1036 539
Naleznosci 2 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5410 4118
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 327 9

Zobowigzania

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki rowniez w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane przez
Fundusz w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami

walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

na dzien 30-06-2020
T Rodzai Cel Wartosé Wartos¢ Terminy II)( v‘;'ota Te:jrnllin, q Termin
IO LRI LN zajg)ej instrounzl:i]tu otwae;'cia otvaval'(;::]E [ERAbEll || PRy poﬁs?:;q (th;)gas?n;:::si;l) i
POCHODNE & M & strumieni strumieni A instrumentu
pozycji | pochodnego pozycji pozycji X . .. | przyszych | instrumentu
I eznych | pieni¢znych 2 pochodnego
platnosci | pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne
IRS
IMM
Sprawne 02/17/2025
Swap procentowy Dluga | IRS arzadzanie -60 0,00 | 17.02.2025 PAYl 17.022025 | 17.02.2025
(IRS) w PLN, 2025.02.17 (-) g2 zarzadzani g e FIXED s s
portfelem
1.84%
1000000
‘Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
przeplywy
Futures na indeks Sprawne nars) :;E:g;ri;
%g;‘}g‘gfggg:ggg]) Krétka | Futures zarzadzanie 0 0,00 ramach 0,00 | 08092020 | 08.09.2020
2020.09 0’8 I ’ portfelem dziennego
o réwnania do
rynku
przeplywy
Futures na indeks Sprawne nas:g;;ﬁ;ri;
ﬁﬁggg%\;ﬁz&o 09,18 Dhiga | Futures zarzadzanie 0 0,00 ramach 0,00 |  18.09.2020 | 18.09.2020
(PLOGF0019331) portfelem dziennego
rownania do
rynku
przeplywy
) Futures na indeks Sprawne na[s)tlglp;:g;]f/
%wv\figggom%;%%w Dluga | Futures zarzadzanie 0 0,00 ramach 0,00 | 18.09.2020 | 18.09.2020
(PLOGFOO’ZOOOSS ’ portfelem 'dzienpego
rownania do
rynku
przeptywy
pieni¢zne
Futures na indeks Sprawne nastepuja w
gieldowy S&P 500, ESU20, | Diuga | Futures zarzgdzanie 0 0,00 ramach 0,00 18.09.2020 18.09.2020
2020.09.18 (-) portfelem dziennego
rownania do
rynku
Suma: 0,00
na dzien 31-12-2019
q o Wartosé Terminy Kwota Termin, n Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY | WP | Rodzaj GBI || v || e || SR PR | Gyt
POCHODNE zajgte.J. LT EN otwarc.l.a otwart.e.] strumieni strumieni [CARENTE) (.wy NI, instrumentu
pozycji | pochodnego pozycji pozycji PP . . | przyszlych | instrumentu
P ¢znych | p ¢znych e pochodnego
platnos$ci pochodnego
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
przeplywy
) Futures na indeks Sprawne nas;;;g;]s
%gﬁf“&?g&ﬁgy) Krétka | Futures zarzadzanie 0 0,00 ramach 0,00 |  10.03.2020 | 10.03.2020
2020.03 lb ) ? portfelem dziennego
T rownania do
rynku
przeplywy
) Futures na indeks Sprawne nals)tl;;:;f.zls
Ewggﬁgo\;g(izz&o 0300 | Dluga | Futures zarzadzanie 0 0,00 ramach 0,00 |  20.03.2020 | 20.03.2020
(PLOGF0017’954) o portfelem 'dzienpego
rownania do
rynku
przeplywy
) Futures na indeks Sprawne nals) :;gg;rs
o e o Diuga | Futures zarzadzanie 0 0.00 ramach 0.00| 20032020 | 20.03.2020
(PLOGF0018713) portfelem dziennego
réwnania do
rynku
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na dzien 31-12-2019

przeplywy

pieni¢zne

Futures na indeks Sprawne nastgpuja w
gietdowy S&P 500, ESH20, | Dtuga | Futures zarzadzanie 0 0,00 ramach 0,00 20.03.2020 | 20.03.2020

2020.03.20 (-) portfelem dziennego

réwnania do

rynku

Suma: 0,00

Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
Warto$¢ na Warto$¢ na
Warto$¢ na dzien bilansowy Warto$¢ na dzien bilansowy
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU dzied bilansowy | - wwalucle | dziefbilansowy | - w walucie
w danej walucie sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa 0 36015 0 31 805
1) Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 0 3727 0 2464
EUR 71 317 19 80
GBP 0 0 48 238
PLN 2691 2691 1925 1925
USD 181 719 58 221
2) Naleznosci 0 51 0 52
PLN 49 49 51 51
USD 0 2 0 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 17618 0 14 345
EUR 459 2 047 490 2 085
GBP 29 142 0 0
PLN 12 208 12 208 10 227 10227
USD 810 3221 535 2033
- dluzne papiery warto$ciowe 0 8028 0 7097
PLN 8 028 8 028 7097 7097
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 14619 0 14 944
EUR 71 316 0 0
PLN 14 292 14292 14 935 14 935
USD 3 11 2 9
- dhuzne papiery warto$ciowe 0 11534 0 11 760
EUR 71 316 0 0
PLN 11218 11218 11760 11 760
6) Nieruchomoéci 0 0 0 0
7) Pozostale aktywa 0 0 0 0
1I. Zobowigzania 0 124 0 462
PLN 124 124 462 462
od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
NOTA9 II Do;ieatn Dodatnie | Ujemne | Ujemne DO;i:tn Dodatnie | Ujemne | Ujemne DOflatn Dodatnie | Ujemne | Ujemne
DOD ATNIiﬂ I “e] réznice | roézmice | roznice REq réznice | réznice | roznice Ref réznice | rozmice | roznice
UJEMNE Il::l?;:)ﬁ kursowe | kursow | kursowe ;?iz:: kursowe | kursow | Kursowe ;?l?;:)c‘; kursowe | kursow | kursowe
ROZNICE e niezreali e niezreali e niezreali e niezreali niezreali e niezreali
KURSOWE W srealizo | ZOVVANE zrealizo | zowane srealizo | ZOVVane zrealizo | zowane srealizo | ZOWVaNE zrealizo | zowane
PRZEKROJU wane w warlvlcie z:ll:fciv: walvlvlcie wane w walvtvlcie vv:::l:czz walvlvlcie wane w warlvxcie x::l:civev: walvlvlcie
LA Wl Sprawoz | sprawo | sprawoz Ralncic Sprawoz | sprawo | sprawoz Wl Sprawoz | sprawo | sprawoz
FUNDUSZU/SU | sprawo pra praw pra sprawo pra praw pra sprawo pra praw pra
q dania w | zdania | daniaw A dania w | zdania | daniaw q dania w | zdania | daniaw
BFUNDUSZU zdania zdania zdania
W tys. tys. w tys. tys. W tys. tys. w tys. tys. W tys. tys. w tys. tys.
Akcje 0 82 0 -12 6 11 0 4 0 0 0 -10
Kwity 25 9 2 0 5 0 0 0 5 0 0 3
depozytowe
Dhuzne papiery 0 13 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
warto$ciowe
Tytuty
uczestnictwa
emitowane przez
instytucje 31 ) 0 35 0 0 0 -6 0 0 0 8
wspolnego
inwestowania
majace siedzibg za
granicg
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na dzien 30-06-2020 na dzien 31-12-2019
NOTA-9 I1I. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA e TR o S s
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA do z1 Waluta do 21 Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,4660 EUR 4,2585 EUR
GBP 4,8851 GBP 4,9971 GBP
USD 3,9806 UsD 3,7977 UsD

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-06-30 od 2019-01-01 do 2019-12-31 od 2019-01-01 do 2019-06-30
Warto$¢ Wartos¢ Wartos¢
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY I | zrealizowanego n?::zz:::lti;f)lv)va:;:)o zrealizowanego n‘iz]zz:::ltiglv)::neek)o zrealizowanego n‘izlzz:::ltig)‘v,:ad:ek)o
NIEZREALIZOWANY ZYSK zysku (straty) |00 ceng zysku (straty) g ceng zysku (straty) ey ceng
(STRATA) Z TYTULU LOKAT | ze zbycia lokat a{( :‘mv:"zv ; sy ze zbycia lokat :ykty;‘vov:"fv sy ze zbycia lokat 3{ ;‘véﬁvt sy
W tys. ty ys- W tys. L W tys. ty ¥s.
Sll(‘t*;‘gl;l;‘r‘nl‘r’;‘iiz"‘owanc na 824 693 2307 756 210 149
Sktadniki lokat nienotowane na 1 78 25 0 9 0
aktywnym rynku
Nieruchomoéci 0 0 0 0 0 0
Pozostale 0 0 0 0 0 0
Suma: -825 615 -282 756 =201 149

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2020-01-01 do od 2019-01-01 do od 2019-01-01 do
2020-06-30 2019-12-31 2019-06-30
Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie | Warto$¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym w | sprawozdawczym w | sprawozdawczym w
tys. tys. tys.
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 18 24 12
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 36 18
Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 83 32
Ushugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu/subfunduszu 0 0 0
Ushugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostale 0 0 0
W tym pozostate sktadniki kosztow 0 0 0
Suma: 90 143 62

11.11. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 ITII. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do
2020-06-30

od 2019-01-01 do
2019-12-31

od 2019-01-01 do
2019-06-30

‘Warto$¢ w okresie
sprawozdawezym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

Warto$¢ w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys. tys.
z tytutu wynagrodzenia stalego 104 111 24
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 0 0 0
Suma: 104 111 24
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

na dzien 31-12-2019

na dzien 31-12-2018

na dzien 31-12-2017

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 31343 10 161 10016

II. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa na koniec

roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 103,68 100,07 100,16
Kategoria B 103,67 0,00 0,00
Kategoria C 102,83 99,69 0,00
Kategoria D 103,55 0,00 0,00
Kategoria F 103,66 0,00 0,00

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

32




INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktorych wptyw badz ujawnienie nie zostaty uwzglednione
W niniejszym sprawozdaniu.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikédw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym i do daty podpisania sprawozdania finansowego nie wystgpity przypadki
korekt wyceny, a tym samym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Towarzystwo na biezgco identyfikuje czynniki ryzyka jakie bedg potencjalnie wptywac na wyniki Funduszu w
zwigzku z pandemig COVID-19. Natomiast dynamika sytuacji i brak realnych przewidywan dotyczgcych czasu
trwania oraz wptywu gospodarczego sprawia, ze na obecnym etapie nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie
finansowego wptywu pandemii na aktywa Funduszu. Wybuch pandemii pociggnat za znaczace globalne
spowolnienie gospodarcze w Il kwartale 2020 roku, natomiast od czerwca b. r. obserwujemy dynamiczne
odbicie koniunktury w wiekszosci krajow, w tym réwniez w Polsce. Niepewnos¢ odnosnie zakresu kolejnej fali
pandemii COVID-19, spodziewanej jesieniag 2020 roku determinuje istotne ryzyko prognoz
makroekonomicznych dotyczacych drugiej potowy b.r. i 2021 roku. Wspomniana niepewnos¢ oraz luzna
polityka bankéw centralnych na Swiecie skutkuje utrzymywaniem sie rentownosci obligacji skarbowych na
bardzo niskich poziomach, natomiast kursy akcji dyskontujac przysztg poprawe aktywnosci w gospodarce
Swiatowej rosng systematycznie od poczatku Il kwartatu, osiggajgc w niektérych krajach (np. w Stanach
Zjednoczonych) poziomy sprzed wybuchu pandemii.
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