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Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy 
�,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K���(�Q�H�U�J�L�D���6�S�µ�ë�N�D���$�N�F�\�M�Q�D��  
 
Wprowadzenie 
 
�3�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�L�O�L�ÿ�P�\�� �S�U�]�H�J�O�Ç�G�� �]�D�ë�Ç�F�]�R�Q�H�J�R�� �ÿ�U�µ�G�U�R�F�]�Q�H�J�R���S�R�ë�Ç�F�]�R�Q�H�J�R��sprawozdania 
finansowego Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego 
�2�W�Z�D�U�W�H�J�R�� ���G�D�O�H�M���� �2�)�X�Q�G�X�V�]�1������ �]�� �V�L�H�G�]�L�E�Ç Warszawie przy ul. Mysiej 2, �Q�D�� �N�W�µ�U�H��
�V�N�ë�D�G�D�M�Ç �V�L�Õ: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz 
bilan�V�� �V�S�R�U�]�Ç�G�]�R�Q�\�� �Q�D�� �G�]�L�H�í�� ������������������1 r., rachunek wyniku z operacji oraz 
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r., 
�D���W�D�N���H���Q�R�W�\���R�E�M�D�ÿ�Q�L�D�M�Ç�F�H���L���L�Q�I�R�U�P�D�F�M�D���G�R�G�D�W�N�R�Z�D (dalej: �2�þ�U�µ�G�U�R�F�]�Q�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�H��
�I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�1��. 
 
 
�2�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R�ÿ�É���=�D�U�]�Ç�G�X���7�R�Z�D�U�]�\�V�W�Z�D���)�X�Q�G�X�V�]�\���,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K���(�Q�H�U�J�L�D���6�S�µ�ë�N�D��
Akcyjna  
 
�=�D�� �V�S�R�U�]�Ç�G�]�H�Q�L�H�� �þ�U�µ�G�U�R�F�]�Q�H�J�R�� �V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R�� �L�� �]�D�� �M�H�J�R�� �U�]�H�W�H�O�Q�Ç��
�S�U�H�]�H�Q�W�D�F�M�Õ���]�J�R�G�Q�L�H���]���X�V�W�D�Z�Ç���]���G�Q�L�D���������Z�U�]�H�ÿ�Q�L�D�������������U�����R���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R�ÿ�F�L�����M���W�����'�]�����8����
z 2021 r., poz. 217������ �]�Z�D�Q�Ç�� �G�D�O�H�M�� �2�X�V�W�D�Z�Ç�� �R�� �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R�ÿ�F�L�1���� �Z�\�G�D�Q�\�P�L�� �Q�D�� �M�H�M��
�S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �Z�\�N�R�Q�D�Z�F�]�\�P�L�� �R�U�D�]�� �L�Q�Q�\�P�L���R�E�R�Z�L�Ç�]�X�M�Ç�F�\�P�L�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �S�U�D�Z�D��
�R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�\�� �M�H�V�W�� �=�D�U�]�Ç�G�� �7�R�Z�D�U�]�\�V�W�Z�D�� �)�X�Q�G�X�V�]�\�� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K�� �(�Q�H�U�J�L�D�� �6�S�µ�ë�N�D��
Akcyjna. 
 
 
�2�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R�ÿ�É Bi�H�J�ë�H�J�R���Uewidenta 
 
J�H�V�W�H�ÿ�P�\�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�L�� �]�D�� �V�I�R�U�P�X�ë�R�Z�D�Q�L�H�� �Z�Q�L�R�V�N�X�� �Q�D�� �W�H�P�D�W���þ�U�µ�G�U�R�F�]�Qego 
sprawozdania finansowego �Q�D���S�R�G�V�W�D�Z�L�H���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R���S�U�]�H�]���Q�D�V���S�U�]�H�J�O�Ç�G�X�� 
 
 
�=�D�N�U�H�V���S�U�]�H�J�O�Ç�G�X 
 
�3�U�]�H�J�O�Ç�G�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�L�O�L�ÿ�P�\�� �]�J�R�G�Q�L�H�� �]�� �.�U�D�M�R�Z�\�P�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�H�P���3�U�]�H�J�O�Ç�G�X�� �������� 
�Z�� �E�U�]�P�L�H�Q�L�X�� �0�L�Õ�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�H�J�R�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�X�� �8�V�ë�X�J�� �3�U�]�H�J�O�Ç�G�X�� ���������� �2�3�U�]�H�J�O�Ç�G��
�ÿ�U�µ�G�U�R�F�]�Q�\�F�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�M�L�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�\�F�K�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�\�� �S�U�]�H�]�� �Q�L�H�]�D�O�H���Q�H�J�R�� �E�L�H�J�ë�H�J�R��
rewidenta je�G�Q�R�V�W�N�L�1���S�U�]�\�M�Õ�W�\�P���X�F�K�Z�D�ë�Ç��Kr�D�M�R�Z�H�M���5�D�G�\���%�L�H�J�ë�\�F�K���5�H�Z�L�G�H�Q�W�µ�Z�� 
  
�3�U�]�H�J�O�Ç�G���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Q�L�D���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�J�R���S�R�O�H�J�D���Q�D���N�L�H�U�R�Z�D�Q�L�X���]�D�S�\�W�D�í�����S�U�]�H�G�H���Z�V�]�\�V�W�N�L�P��
�G�R�� �R�V�µ�E�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�\�F�K�� �]�D�� �N�Z�H�V�W�L�H�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�H�� �L�� �N�V�L�Õ�J�R�Z�H���� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�D�Q�L�X��
�S�U�R�F�H�G�X�U���D�Q�D�O�L�W�\�F�]�Q�\�F�K���R�U�D�]���L�Q�Q�\�F�K���S�U�R�F�H�G�X�U���S�U�]�H�J�O�Ç�G�X�� 
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�3�U�]�H�J�O�Ç�G���P�D���L�V�W�R�W�Q�L�H���Z�Õ���V�]�\���]�D�N�U�H�V���Q�L�����E�D�G�D�Q�L�H���S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�D�Qe zgodnie z Krajowymi 
�6�W�D�Q�G�D�U�G�D�P�L�� �%�D�G�D�Q�L�D�� �Z�� �E�U�]�P�L�H�Q�L�X�� �0�L�Õ�G�]�\�Q�D�U�R�G�R�Z�\�F�K�� �6�W�D�Q�G�D�U�G�µ�Z�� �%�D�G�D�Q�L�D 
prz�\�M�Õ�W�\�P�L���X�F�K�Z�D�ë�Ç���.�U�D�M�R�Z�H�M���5�D�G�\���%�L�H�J�ë�\�F�K���5�H�Z�L�G�H�Q�W�µ�Z. 
 
�1�D�� �V�N�X�W�H�N�� �W�H�J�R�� �S�U�]�H�J�O�Ç�G�� �Q�L�H�� �Z�\�V�W�D�U�F�]�D�� �G�R�� �X�]�\�V�N�D�Q�L�D�� �S�H�Z�Q�R�ÿ�F�L���� ���H�� �Z�V�]�\�V�W�N�L�H�� �L�V�W�R�W�Q�H��
�N�Z�H�V�W�L�H���� �N�W�µ�U�H�� �]�R�V�W�D�ë�\�E�\�� �]�L�G�Hntyfikowane w �W�U�D�N�F�L�H�� �E�D�G�D�Q�L�D���� �]�R�V�W�D�ë�\�� �X�M�D�Z�Q�L�R�Q�H�� 
�:�� �]�Z�L�Ç�]�N�X�� �]�� �W�\�P�� �Q�L�H�� �Z�\�U�D���D�P�\�� �R�S�L�Q�L�L�� �]  badania na temat tego �þ�U�µ�G�U�R�F�]�Q�H�J�R��
sprawozdania finansowego. 
 
 
Wniosek 
 
�1�D�� �S�R�G�V�W�D�Z�L�H�� �S�U�]�H�S�U�R�Z�D�G�]�R�Q�H�J�R�� �S�U�]�H�]�� �Q�D�V�� �S�U�]�H�J�O�Ç�G�X�� �V�W�Z�L�H�U�G�]�D�P�\���� ���H�� �Q�L�F�� �Q�L�H��
�]�Z�U�µ�F�L�ë�R�� �Q�D�V�]�H�M�� �X�Z�D�J�L���� �F�R�� �N�D�]�D�ë�R�E�\�� �Q�D�P�� �V�Ç�G�]�L�É���� ���H�� �]�D�ë�Ç�F�]�R�Q�H���þ�U�µ�G�U�R�F�]�Q�H��
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji 
�P�D�M�Ç�W�N�R�Z�H�M�� �L��finansowej Funduszu n�D�� �G�]�L�H�í�� ������������������1 r. oraz jego wyniku 
finansowego za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z �X�V�W�D�Z�Ç��
o �U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R�ÿ�F�L, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi 
�R�E�R�Z�L�Ç�]�X�M�Ç�F�\�P�L���S�U�]�H�S�L�V�D�P�L���S�U�D�Z�D���L���S�U�]�\�M�Õ�W�\�P�L���]�D�V�D�G�D�P�L�����S�R�O�L�W�\�N�Ç�����U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R�ÿ�F�L. 
 
 
 
 
 
 
Aleksandra Sasin 
�.�O�X�F�]�R�Z�\���%�L�H�J�ë�\���U�H�Z�L�G�H�Q�W 
Nr ewidencyjny 12728 
�G�]�L�D�ë�D�M�Ç�F�\ w imieniu 
UHY ECA Audyt 
�6�S�µ�ë�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�Ç���R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R�ÿ�F�L�Ç���6�S�����N�� 
Nr 3115 
 
Warszawa, 27.08.2021 r.  



 

 

 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. �Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���U���Á�‰�]�•���v�������}���Z���i���•�š�Œ�µ �W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���•�Á���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�}���‰rowadzonego 
�‰�Œ�Ì���Ì���^�������Z���i�}�v�}�Á�Ç�����o�����u�X�•�š�X���t���Œ�•�Ì���Á�Ç���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����y�/�/���t�Ç���Ì�]���s��Gospodarczy �<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�}���‰�}�����v�µ�u���Œ���u��KRS: 0000660422, NIP: 7010660026, 
w�Ç�•�}�l�}�‘�����l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}�W��24.250.000�U�ì�ì���Ì�s, �Á�‰�s�����}�v�Ç���Á�������s�}�‘���]�X�� 

 Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku 

�^�Ì���v�}�Á�v�]���W���w�•�š�Á�}�U 

�W�Œ�Ì�����•�š���Á�]���u�Ç�� �W���w�•�š�Á�µ���‰�•�sroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej �c�&�µ�v���µ�•�Ì���u�_�•���Ì���Œ�Ì�����Ì���v���P�}�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �d�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Á�} Funduszy 
Inwestycyjnych Energia S.A. �~�Ì�Á���v���P�}�������o���i���c�d�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Áem�_�• z wydzielonymi subfunduszami: 

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu 
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu 
3. Energia Konserwatywny 

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania 
�(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �Ì���s�����Ì�}�v�}�� �}�‘�Á�]�������Ì���v�]���� �����v�l�µ�� �����‰�}�Ì�Ç�š���Œ�]�µ�•�Ì���� �}�Œ���Ì�� raport �v�]���Ì���o���Ï�v���P�}�� ���]���P�s���P�}�� �Œ���Á�]�����v�š����
z �‰�Œ�Ì���P�o�����µ���‰�•�srocznego sprawozdania finansowego.  

�t���Ï�v�Ç�u�����o���u���v�š���u�����Ì�]���s���o�v�}�‘���]��Towarzystwa jest oferowanie �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]a Produktami  Emerytalnymi (PPE, IKZE)  
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. �d�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Á�}�� �‘�Á�]�������Ì�Ç��
�Œ�•�Á�v�]���Ï���µ�•�s�µ�P�]���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�}�Œ�š�(���o���u�]�U���Á���•�l�s�������l�š�•�Œ�Ç���Z���Á���Z�}���Ì�]���i�������v���o�µ�����Á�]�'�l�•�Ì�����o�]���Ì�������]�v�•�š�Œ�µ�u���v�š�•�Á���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z�X�� 

�W�]���Œ�Á�•�Ì���� �‰�•�s�Œ�}���Ì���� �î�ì�î1 roku �µ�‰�s�Ç�v�'�s�} pod znakiem �Œ�}�•�v�����Ç���Z�� �v�����Ì�]���]�� �v���� �•�Ì�Ç���l�]���� �Á�Ç�P���•�Ì���v�]���� �‰���v�����u�]�]�� ���K�s�/���í�õ��
���Ì�]�'�l�]���‰�}�Á�•�Ì�����Z�v�Ç�u�� �•�Ì���Ì���‰�]���v�]�}�u�U�� �l�š�•�Œ���� �}���i�'�s�Ç�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]�� �l�Œ���i���� �Œ�}�Ì�Á�]�v�]�'�š���X�� �E���� �Œ�Ç�v�l�����Z�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z��
���}�u�]�v�}�Á���s���Á�Ì�Œ�}�•�š�����‰���š�Ç�š�µ���v�����Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�����}���Ì�v���i���}�Á���s�}���‰�Œ�Ì���s�}�Ï���v�]�����‰�Œ�Ì���������Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]�u���v�����Œ�Ç�v�l�µ�����l���i�]���}�Œ���Ì���•�µ�Œ�}�Á���•�Á�X��
�D�}�š�Ç�Á���u���‰�Œ�Ì���Á�}���v�]�u�����Ç�s���Œ�•�Á�v�]���Ï���P�o�}�����o�v�Ç���Á�Ì�Œ�}�•�š���]�v�(�o�����i�]�U���l�š�•�Œ�����}�•�]���P�v�'�s�����Á���Á�]���o�µ���l�Œ���i�����Z���‰�}�Ì�]�}�u���v�]���•�‰�}�š�Ç�l���v�Ç��
�}���� �Á�]���o�l�]���P�}�� �l�Œ�Ç�Ì�Ç�•�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á���P�}�� �Ì�� �î�ì�ì�ô�� �Œ�}�l�µ�X�� �t�Ì�Œ�}�•�š�Ç�� �]�v�(�o�����i�]�� �Á�� �‰���Á�v�Ç�u�� �•�š�}�‰�v�]�µ�� �‰�Œ�Ì���s�}�Ï�Ç�s�Ç�� �•�]�'�� �v���� �Ì�Á�Ç�Ï�l�]��
�Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]�� �}���o�]�P�����i�]�� �•�l���Œ���}�Á�Ç���Z�� �}�� �•�š���s�Ç�u�� �}�‰�Œ�}�����v�š�}�Á���v�]�µ�U�� �o�����Ì�� �� �v���o���Ï�Ç�� �‰�Œ�Ì�Ç�Ì�v�����U�� �Ï���� �����v�l�]�� �����v�šralne poprzez 
�l�}�v�š�Ç�v�µ�}�Á���v�����o�µ�Ì�}�Á���v�]�����]�o�}�‘���]�}�Á�����~�•�l�µ�‰���}���o�]�P�����i�]�•���}�Œ���Ì���Ì���‰�}�Á�]�����Ì�]���µ�š�Œ�Ì�Ç�u�Ç�Á���v�]�����v�]�•�l�]���Z���•�š�•�‰���‰�Œ�}�����v�š�}�Á�Ç���Z���‰�Œ�Ì���Ì��
���s�µ�Ï�•�Ì�Ç�� �}�l�Œ���•�� �]�•�š�}�š�v�]���� �}�P�Œ���v�]���Ì�Ç�s�Ç�� �•�‰�����l�]�� �����v�� �}���o�]�P�����i�]�X Na rynkach akcyjnych p�]���Œ�Á�•�Ì���� �‰�}�s�}�Á���� �Œ�}�l�µ�� �µ�‰�s�Ç�v�'�s���� �‰�}����
znakiem zdecydowany���Z���Á�Ì�Œ�}�•�š�•�Á���v�����P�]���s�������Z���‘�Á�]���š�}�Á�Ç���Z�X���,�}�•�•�]�����v�]�����‰�Œ�Ì���•�Ì�l�����Ì���s�Ç���Ì���P�Œ�}�Ï���v�]�����Ì�Á�]���Ì���v�����Ì���l�}�o���i�v����
�(���o�����‰���v�����u�]�]���}�Œ���Ì���Ì���u�Ç�l���v�]���u���‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���P�}�•�‰�}�����Œ���l�X���/�v�Á���•�š�}�Œ�Ì�Ç�����}�Á�]���u�������Œ���Ì�]���i���l�}�v�����v�š�Œ�}�Á���o�]���•�Á�����µ�Á���P�'��
�v���� �•�Ì���v�•�����Z�� �Á�Ç�v�]�l���i�����Ç���Z�� �Ì�� �v�����]���Œ���i�������P�}�� �š���u�‰���� �‰�Œ�}�����•�µ�� �•�Ì���Ì���‰�]���w�X�� �:�����v�}���Ì���‘�v�]���� �Á���Œ���Ï���v���� �]�� �Ì���‰�}�Á�]�������v����
�‰�Œ�}�P�Œ���u�Ç���‰�}�u�}���Ç���Œ�Ì�����}�Á�Ç���Z���}�Œ���Ì���o�µ�Í�v�����‰�}�o�]�š�Ç�l�����‰�]���v�]�'�Ï�v�����}�l���Ì���s�Ç���•�]�'���Á�•�‰���Œ���]���u���]���v�����Ì�]���i�����v�����•�Ì�Ç���•�Ì�Ç���‰�}�Á�Œ�•�š�����}��
�•�š���v�µ�� �•�‰�Œ�Ì������ �‰���v�����u�]�]�X�� �•���P�Œ�}�Ï���v�]���� �Á�Ç�v�]�l���i�������� �Ì�� �‰�}�š���v���i���o�v���P�}�� �v�]���l�}�v�š�Œ�}�o�}�Á���v���P�}�� �Á�Ì�Œ�}�•�š�µ�� �]�v�(�o�����i�]��
(sygn���o�]�Ì�}�Á���v���P�}�� �š���l�Ï���� �‰�Œ�Ì���Ì�� �Á�Ì�Œ�}�•�š�� �Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]�� �}���o�]�P�����i�]�•�� ���Ç�s�Ç�� �š�Œ���l�š�}�Á���v���� �i���l�}�� �‰�Œ�Ì���i�‘���]�}�Á���� �]�� �Á�� �š���i�� �•�Ç�š�µ�����i�]��
ignorowane. 

�E�����l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]�����•�]�'���Á�Ç�v�]�l�•�Á���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�����v���Œ�P�]�����K���Z�Œ�}�v�Ç�������•�}�o�µ�š�v���i���^�š�}�‰�Ç���•�Á�Œ�}�š�µ�U���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ��
Energia Konserwatywny oraz Ener�P�]�������P�Œ���•�Ç�Á�v�Ç�������•�}�o�µ�š�v���i���^�š�}�‰�Ç���•�Á�Œ�}�š�µ���Á���Ì���l�Œ���•�]�������Ì�'�‘���]�����s�µ�Ï�v���i���]�•�š�}�š�v�Ç���Á�‰�s�Ç�Á��
�u�]���s�}���Ì�����Z�}�Á���v�]�����•�]�'���}���o�]�P�����i�]�����]�v�����l�•�}�Á���v�Ç���Z���]�v�(�o�����i���U���v�����l�š�•�Œ�Ç���Z���}�•�]���P�v�]�'�š�����•�š�}�‰�����Ì�Á�Œ�}�š�µ���‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�Ç�s�����ï�9�U�����Ì�]�'�l�]��
�����Œ���Ì�}�� �Á�Ç�•�}�l�]�u�� �u�]���•�]�'���Ì�v�Ç�u�� �}�����Ì�Ç�š�}�u�� �]�v�(�o�����i�]�� �Á�� �}�l�Œ���•�]���� �•�š�Ç���Ì���w-�l�Á�]�����]���w�X�� �W�}�v�����š�}�� �v���� �•�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�����Z�� ���s�µ�Ï�v�Ç���Z��
�µ�š�Œ�Ì�Ç�u�Ç�Á���v���� ���Ç�s�}�� �v�]�•�l�]���� �Œ�Ç�Ì�Ç�l�}�� �•�š�}�‰�Ç�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�� �u�]���Œ�Ì�}�v���� �‰�}�Ì�]�}�u���u�� ���µ�Œ���š�]�}�v�U�� ���}�� �µ���Z�Œ�}�v�]�s�}�� �‰�}�Œ�š�(���o���� �‰�Œ�Ì������
�•�‰�����l���u�]���‰�Œ�Ì�Ç���Œ�}�•�v�����Ç���Z���Œ���v�š�}�Á�v�}�‘���]�����Z���}���o�]�P�����i�]�X�� 

�E���� �l�•�Ì�š���s�š�}�Á���v�]���� �•�]�'�� �Á�Ç�v�]�l�•�Á�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� ���P�Œ���•�Ç�Á�v���P�}�� �����•�}�o�µ�š�v���i�� �^�š�}�‰�Ç�� �•�Á�Œ�}�š�µ�� �]�•�š�}�š�v�Ç�� �Á�‰�s�Ç�Á�� �u�]���s�}�� �‰�Œ�Ì��������
�Á�•�Ì�Ç�•�š�l�]�u�� �Ì�����Z�}�Á���v�]���� �Œ�Ç�v�l�•�Á�� ���l���i�]�X�� �E���� �P�]���s���Ì�]���� �v�}�Á�}�i�}�Œ�•�l�]���i�� �]�v�����l�•�� �^�˜�W�ñ�ì�ì�� �Á�Ì�Œ�•�•�s�� �}�� �í�ñ�U�î�9�X�� �E�]���Ì�v�����Ì�v�]���� �•�s�����]���i��
�Ì�����Z�}�Á�Ç�Á���s���•�]�'���š�����Z�v�}�o�}�P�]���Ì�v�Ç���E���•�����‹���Ì�Ç�•�l�µ�i�������í�î�U�ó�9�X���'�]���s���Ç�����µ�Œ�}�‰���i�•�l�]�����Œ�•�Á�v�]���Ï���Ì�Ç�•�l�]�Á���s�Ç���Á���‰�}���}���vej skali �t np. 
�v�]���u�]�����l�]�������y���Á�Ì�Œ�•�•�s���}���í�ï�U�î�9�X���t�Ç�Œ���Í�v�]�����•�s�����•�Ì�������Ç�s�Ç���v���š�}�u�]���•�š���Œ�Ç�v�l�]���Á�•���Z�}���Ì���������Ì���Á�Ç�v�]�l�]���u���ñ�U�õ�9�X���&���o�����}�‰�š�Ç�u�]�Ì�u�µ��
�v�]���� �}�u�]�v�'�s���� �P�]���s���Ç�� �Á���Œ�•�Ì���Á�•�l�]���i�U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� ���Ì�Ç�u�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�]���� �u�}���v���� �Á�Ì�Œ�}�•�š�Ç�� ���Ç�s�Ç�� �µ���Ì�]���s���u�� �•�‰�•�s���l�� �‘�Œ�����v�]���Z�� �]�� �u���s�Ç���Z���t 



 
 
 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. �Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���U���Á�‰�]�•���v�������}���Z���i���•�š�Œ�µ �W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���•�Á���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�}���‰rowadzonego 
�‰�Œ�Ì���Ì���^�������Z���i�}�v�}�Á�Ç�����o�����u�X�•�š�X���t���Œ�•�Ì���Á�Ç���Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����y�/�/���t�Ç���Ì�]���s���'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç �<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}�Á���P�}���‰�}�����v�µ�u���Œ���u��KRS: 0000660422, NIP: 7010660026, 
w�Ç�•�}�l�}�‘�����l���‰�]�š���s�µ���Ì���l�s�����}�Á���P�}�W��24.250.000�U�ì�ì���Ì�s, �Á�‰�s�����}�v�Ç���Á�������s�}�‘���].  
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indeksy mWIG40 oraz �•�t�/�'�ô�ì�� �Ì�Ç�•�l���s�Ç�� �}���‰�}�Á�]�����v�]�}�� �î�í�U�ï�9�� �]�� �î�ó�U�õ�9�X�� �E���� �š�Ç�u�� �š�o���� �•�l�Œ�}�u�v�]���i�� �Á�Ç�‰�����s�� �]�v�����l�•�� �‰�}�o�•�l�]���Z��
�•�‰�•�s���l���}�����µ�Ï���i���l���‰�]�š���o�]�Ì�����i�]���t�/�'�î�ì���Ì���Á�Ç�v�]�l�]���u���í�í�U�ô�9�X���W�Œ�Ì���Ì�������s�Ç���}�u���Á�]���v�Ç���}�l�Œ���•���v���•�š���Á�]���v�]�����Ì���Œ�Ì�����Ì���i�����Ç���Z�����Ç�s�}��
�µ�u�]���Œ�l�}�Á���v�]���� �‰�}�Ì�Ç�š�Ç�Á�v���� ���}�� �Œ�Ç�v�l�•�Á�� ���l���i�]�U�� ���}�� �‰�}�Ì�Á�}�o�]�s�}�� �v���� �µ�š�Œzymywanie odpowiedniego poziomu alokacji i 
skorzystanie z hossy.  

W �}�l�Œ���•�]�����}���i�'�š�Ç�u���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u���‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�����•�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�������}�•�]���P�v�'�s�Ç���v���•�š�'�‰�µ�i���������•�š�}�‰�Ç���Ì�Á�Œ�}�š�µ�W 

�W�Œ�}�����v�š�}�Á�����Ì�u�]���v�����Á���Œ�š�}�‘���]��
jednostek uczestnictwa w okresie 

sprawozdawczym 

Subfundusz  Energia 
Agresywny Absolutnej 

Stopy Zwrotu 

Subfundusz Energia 
Ochrony Absolutnej 

Stopy Zwrotu 

Subfundusz Energia 
Konserwatywny 

Kategorii A 7,73% 2,20% 2,52% 

Kategorii B 7,52% 2,01% 2,49% 

Kategorii C 7,46% 1,98% 2,46% 

Kategorii D 6,53% 2,02% 2,46% 

Kategorii E*  3,18% 1,24% 1,27% 

Kategorii F 7,75% 2,16% 2,42% 

 
�Ž���}�� �Á�Ç�o�]���Ì���v�]���� �Ì�u�]���v�Ç�� �‰�Œ�}�����v�š�}�Á���i�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �i�����v�}�•�š�l�]�� �µ���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �l���š���P�}�Œ�]�]�� ���� �Ì�}�•�š���s���� �‰�Œ�Ì�Ç�i�'�š���� �Á���Œ�š�}�‘���� �i�����v�}�•�š�l�]�� �v���� ���Ì�]���w�� �‰�]��rwszej emisji 
�i�����v�}�•�š���l���l���š���P�}�Œ�]�]�������š�i�X���í�ô���o�µ�š���P�}���î�ì�î�í���Œ�}�l�µ���}�Œ���Ì���v�������Ì�]���w���ï�ì��czerwca 2021 roku. 

�^�Ì���Ì���P�•�s�}�Á���� �����v���� �}�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� ���l�š�Ç�Á�•�Á�U�� �•�š�Œ�µ�l�š�µ�Œ�Ì���� �‰�}�Œ�š�(���o�]�� �]�� �‰�}�o�]�š�Ç������ �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���i��subfunduszu �Ì�v���i������ �W���w�•�š�Á�} 
w  �����o�•�Ì���i�����Ì�'�‘���]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�� finansowego. 

�t�� �]�u�]���v�]�µ�� �����s���P�}�� �Ì���•�‰�}�s�µ�� ���Ì�]�'�l�µ�i���u�Ç�� �Ì���� �Ì���µ�(���v�]���U�� �i���l�]�u�� �v���•�� �W���w�•�š�Á�}�� �}�������Œ�Ì�Ç�o�]�U�� �‰�}�Á�]���Œ�Ì���i������ �•�Á�}�i���� �‘�Œ�}���l�]��
w  �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�����d�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Á�µ�X 

 

�•���‰�}�Á���Ï���v�]���u�U 

 

 

 

 

�:���Œ�Ì�Ç���'�•�Œ��      Agnieszka Wolanin 
�W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ      �t�]�����‰�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ 
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�t�W�Z�K�t�����•���E�/�������K���W�K�B�����•�K�E���'�K���^�W�Z���t�K�•�����E�/�����&�/�E���E�^�K�t���'�K���&�h�E���h�^�•�h 
 

Nazwa Funduszu 

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty �~�����o���i�� �i���l�}�� �c�&�µ�v���µ�•�Ì�_�• �Ì�}�•�š���s��
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Do 
dnia 30 maja 2018 r. F�µ�v���µ�•�Ì�����Ì�]���s���s���‰�}�����v���Ì�Á����PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest 
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu �‰�Œ�Ì���‰�]�•�•�Á��
Ustawy �Ì�� ���v�]���� �î�ó�� �u���i���� �î�ì�ì�ð�� �Œ�X�� �}�� �(�µ�v���µ�•�Ì�����Z�� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�Ç���Z�� �]�� �Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�µ�� ���o�š���Œ�v���š�Ç�Á�v�Ç�u�]�� �(�µ�v���µ�•�Ì���u�]��
inwestycyjnymi  (t.j. Dz.U. z 2021 roku, poz. 605�•���~�����o���i���i���l�}���c�h�•�š���Á���_�•�U���Á���Œ���u�����Z���l�š�•�Œ���P�}���v�������Ì�]���w��30 czerwca 
2021 �Œ�}�l�µ���Á�Ç���Ì�]���o�}�v�}���v���•�š�'�‰�µ�i���������^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì���W 

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, 
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, 
3. Subfundusz Energia Konserwatywny. 

Pierwsza wycena Subfund�µ�•�Ì�Ç���u�]���s�����u�]���i�•�������Á�����v�]�µ��6 grudnia 2017 roku. 

�&�µ�v���µ�•�Ì���]���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�����Ì�}�•�š���s�Ç���µ�š�Á�}�Œ�Ì�}�v�����v�������Ì���•���v�]���}�l�Œ���‘�o�}�v�Ç�X�� 

Wszystkie Subfundusze �}�(���Œ�µ�i�������Ì�]���•�]�'�� kategorii �:�����v�}�•�š���l�� �h���Ì���•�š�v�]���š�Á���U�� �Œ�•�Ï�v�]�����Ç���Z�� �•�]�'�� �Á�� �•�Ì���Ì���P�•�o�v�}�‘���]��
�Á�Ç�•�}�l�}�‘���]���� �‰�}���]���Œ���v�Ç���Z�� �}�‰�s���š�� �u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v�Ç���Z�U���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]����pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za 
�Ì���Œ�Ì�����Ì���v�]�� �}�Œ���Ì���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�����u�]�v�]�u���o�v�Ç���Z���Á�‰�s���š���š�Ç�š�µ�s���u���v�����Ç���]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�W 

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu: 

1. �W�]���Œ�Á�•�Ì�����Á�‰�s���š�����‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�����}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���‰�}�Á�]�v�v�����Á�Ç�v�}�•�]���W�� 
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�X���Ì�s�}�š�Ç���Z�U�� 
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J �t �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�X�ì�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z�U 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I - �����Ì���}�P�Œ���v�]���Ì���w�����}�����}���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�X���� 

2. �<���Ï�������l�}�o���i�v�����Á�‰�s���š�������}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���‰�}�Á�]�v�v�����Á�Ç�v�}�•�]���W�� 
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�X���Ì�s�}�š�Ç���Z�U���� 
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J �t �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z�U���� 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F , G, H oraz I �t �����Ì���}�P�Œ���v�]���Ì���w�����}�����}���Á�Ç�•�}�l�}�‘���].   

3. Maksymalna stawka �}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����Ì���Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á����Subfunduszu kategorii A, o 
�l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘ 39 Statutu Funduszu wynosi 4% �Á�‰�s�������v���i���l�Á�}�š�Ç�X  

4. Maksymalna stawka �}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����}���l�µ�‰�Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á����Subfunduszu kategorii A, 
�}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘ 39 Statutu Funduszu, �Á�Ç�v�}�•�]���ð�9���Á���Œ�š�}�‘���]���}���l�µ�‰�Ç�Á���v�Ç���Z Jednostek Uczestnictwa. 

5. �D���l�•�Ç�u���o�v���� �•�š���Á�l���� �}�‰�s���š�Ç�� �u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i�� �Ì���� �Ì���Ç�Á���v�]���� �:�����v�}�•�š���l�� �h���Ì���•�š�v�]���š�Á����Subfunduszu kategorii J, o 
�l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘���ï�õ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�Ç�v�}�•�]���ð�9���Á�‰�s�������v���i���l�Á�}�š�Ç�X�� 

6. �D���l�•�Ç�u���o�v�����•�š���Á�l�����}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����}���l�µ�‰�Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���l���š���P�}�Œ�]�]��J, 
�}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘���ï�õ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ�U���Á�Ç�v�}�•�]���ð�9���Á���Œ�š�}�‘���]���}���l�µpywanych Jednostek Uczestnictwa. 

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera 
�•�]�'���}�‰�s���š���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v�Ç���Z�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á���‘���ï�õ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ 

8. �t�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����•�š���s�������o�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���l���š���P�}�Œ�]�]���:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����v�]�����u�}�Ï�������Ç�����Á�Ç�Ï�•�Ì���U���v�]�Ï�W 
a) �í�U�ò�ì�9���~�i�������v���]���•�Ì���‘�������Ì�]���•�]���š�Ç���Z���‰�Œ�}�����v�š���•���Á���•�l���o�]���Œ�}�l�µ���t w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A, B, C, D, E, F, G, H oraz I, 
b) 2% (dwa procent) w skali roku �t w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J 

- �‘�Œ�����v�]���i���Œ�}���Ì�v���i���t���Œ�š�}�‘���]�����l�š�Ç�Á�•�Á���E���š�š�}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�������v�Ç�u���Œ�}�l�µ�U���‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�������i���v�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v����
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno. 

9. Wynagrodzenie zmienne �v�]�����u�}�Ï�������Ç�����Á�Ç�Ï�•�Ì���U���v�]�Ï�W 
a) �î�ì�9�� �Ì�Ç�•�l�µ�U�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �i���Ï���o�]�� �Ì�Ç�•�l�� �•�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�Ç���•�š�}�‰�'�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���� �Œ�•�Á�v���� �ò�9 w przypadku 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D, 
b) �í�ñ�9�� �Ì�Ç�•�l�µ�U�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �i���Ï���o�]�� �Ì�Ç�•�l�� �•�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�Ç�� �•�š�}�‰�'�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���� �Œ�•�Á�v����6% w przypadku 

Jednostek Uczestnictwa kategorii E. 

�t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����‰�}�Ì�}�•�š���sych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane. 

 

�E�������Ì�]���w��30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, I oraz J. 
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Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu: 

1. �W�]���Œ�Á�•�Ì�����Á�‰�s���š�����‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�����}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���‰�}�Á�]�v�v�����Á�Ç�v�}�•�]���W�� 
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï��1.000.000. �Ì�s�}�š�Ç���Z�U�� 
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J �t �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�X�ì�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z�U 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I - �����Ì���}�P�Œ���v�]���Ì���w�����}�����}���Á�Ç�•�}�l�}�‘���].   

2. �<���Ï�������l�}�o���i�v�����Á�‰�s���š�������}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���‰�}�Á�]�v�v�����Á�Ç�v�}�•�]���W�� 
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï��1.000.000. �Ì�s�}�š�Ç���Z�U���� 
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J �t �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z�U���� 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I �t �����Ì�� �}�P�Œ���v�]���Ì���w�� ���}�� ���}��

�Á�Ç�•�}�l�}�‘���].   
3. �D���l�•�Ç�u���o�v�����•�š���Á�l�����}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����Ì���Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���l���š���P�}�Œii A, o 

�l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘���ð�ñ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�Ç�v�}�•�]���î�9���Á�‰�s�������v���i���l�Á�}�š�Ç�X�� 
4. �D���l�•�Ç�u���o�v�����•�š���Á�l�����}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����}���l�µ�‰�Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���l���š���P�}�Œ�]�]�����U��

�}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘���ð�ñ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ�U���Á�Ç�v�}�•�]���î�9���Á���Œ�š�}�‘���]���}���l�µ�‰�Ç�Á���v�Ç���Z���:�����v�}�•�š���l��Uczestnictwa. 
5. �D���l�•�Ç�u���o�v���� �•�š���Á�l���� �}�‰�s���š�Ç�� �u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i�� �Ì���� �Ì���Ç�Á���v�]���� �:�����v�}�•�š���l�� �h���Ì���•�š�v�]���š�Á���� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �l���š���P�}�Œ�]�]��J, o 

�l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘���ð�ñ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�Ç�v�}�•�]���î�9���Á�‰�s�������v���i���l�Á�}�š�Ç�X�� 
6. �D���l�•�Ç�u���o�v�����•�š���Á�l�����}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����}���l�µ�‰�Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì��stnictwa Subfunduszu kategorii J, 

�}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘���ð�ñ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ�U���Á�Ç�v�}�•�]���î�9���Á���Œ�š�}�‘���]���}���l�µ�‰�Ç�Á���v�Ç���Z���:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á���X 
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera 

�•�]�'���}�‰�s���š���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v�Ç���Z�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á���‘���ð�ñ���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ�X 
8. �t�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����•�š���s�������o�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���l���š���P�}�Œ�]�]���:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����v�]�����u�}�Ï�������Ç�����Á�Ç�Ï�•�Ì���U���v�]�Ï�W 

a) �ì�U�ô�9���~�}�•�]���u�����Ì�]���•�]���š�Ç���Z���‰�Œ�}�����v�š���•���Á���•�l���o�]���Œ�}�l�µ���t w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 
B, C, D, E, F, G, H oraz I, 

b) �í�U�ò�9�� �~�i�������v�� �]�� �•�Ì���‘���� ���Ì�]���•�]���š�Ç���Z�� �‰�Œ�}�����v�š���•�� �Á�� �•�l���o�]�� �Œ�}�l�µ���t w przypadku Jednostek Uczestnictwa 
kategorii J 

- �‘�Œ�����v�]���i���Œ�}���Ì�v���i���t���Œ�š�}�‘���]�����l�š�Ç�Á�•�Á���E���š�š�}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�������v�Ç�u���Œ�}�l�µ�U���‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�������i���v�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�����l���š���P�}�Œ�]����
Jednostek Uczestnictwa osobno, 
9. Wynagrodzenie zmienne �v�]�����u�}�Ï�������Ç�����Á�Ç�Ï�•�Ì���U���v�]�Ï�W 

a) �î�ì�9�� �Ì�Ç�•�l�µ�U�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �i���Ï���o�]�� �Ì�Ç�•�l�� �•�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�Ç�� �•�š�}�‰�'�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���� �Œ�•�Á�v����3,5% w przypadku 
Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D, 

b) �í�ñ�9�� �Ì�Ç�•�l�µ�U�� �Á�� �•�Ç�š�µ�����i�]�� �i���Ï���o�]�� �Ì�Ç�•�l�� �•�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ�� �‰�Œ�Ì���l�Œ�}���Ì�Ç���•�š�}�‰�'�� �Œ���(���Œ���v���Ç�i�v���� �Œ�•�Á�v����3,5% w przypadku 
Jednostek Uczestnictwa kategorii E. 

�t���‰�Œ�Ì�Ç�‰�����l�µ���:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����‰�}�Ì�}�•�š���s�Ç���Z���l���š���P�}�Œ�]�]���Á�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����Ì�u�]���v�v�����v�]�����i���•�š���‰�}���]���Œ���v���X 

 

�E�������Ì�]���w��30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, I oraz J. 

Subfundusz Energia Konserwatywny: 

1. �W�]���Œ�Á�•�Ì�����Á�‰�s���š�����‘�Œ�}���l�•�Á���‰�]���v�]�'�Ï�v�Ç���Z�����}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���‰�}�Á�]�v�v�����Á�Ç�v�}�•�]���W�� 

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�X���Ì�s�}�š�Ç���Z�U�� 
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J �t �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�X�ì�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z�U 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I - �����Ì���}�P�Œ���v�]���Ì���w�����}�����}���Á�Ç�•�}�l�}�‘���]�X���� 

2. �<���Ï�������l�}�o���i�v�����Á�‰�s���š�������}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���‰�}�Á�]�v�v�����Á�Ç�v�}�•�]���W�� 

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�X�ì�ì�ì�X�ì�ì�ì�X���Ì�s�}�š�Ç���Z�U���� 
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, oraz J �t �v�]�����u�v�]���i���v�]�Ï���í�ì�ì���Ì�s�}�š�Ç���Z�U���� 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I �t �����Ì�� �}�P�Œ���v�]���Ì���w�� ���}�� ���}��

wys�}�l�}�‘���].   

3. �D���l�•�Ç�u���o�v�����•�š���Á�l�����}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����Ì���Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���l���š���P�}�Œ�]�]��
���U���}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘ �ñ�í���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�Ç�v�}�•�]���í�U�ñ�9���Á�‰�s�������v���i���l�Á�}�š�Ç�X�� 

4. �D���l�•�Ç�u���o�v���� �•�š���Á�l���� �}�‰�s���š�Ç�� �u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i�� �Ì���� �}���l�µ�‰�Ç�Á���v�]���� �:�����v�}�•�š���l�� �h���Ì���•�š�v�]���š�Á����Subfunduszu 
�l���š���P�}�Œ�]�]�� ���U�� �}�� �l�š�•�Œ���i�� �u�}�Á���� �Á���‘ �ñ�í�� �^�š���š�µ�š�µ�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�U�� �Á�Ç�v�}�•�]�� �í�U�ñ�9�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �}���l�µ�‰�Ç�Á���v�Ç���Z�� �:�����v�}�•�š���l��
Uczestnictwa. 

5. �D���l�•�Ç�u���o�v�����•�š���Á�l�����}�‰�s���š�Ç���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i���Ì�����Ì���Ç�Á���v�]�����:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���l���š���P�}�Œ�]�]��J, 
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�}���l�š�•�Œ���i���u�}�Á�����Á���‘���ñ�í���^�š���š�µ�š�µ���&�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�Ç�v�}�•�]���í�U�ñ�9���Á�‰�s�������v���i���l�Á�}�š�Ç�X�� 
6. �D���l�•�Ç�u���o�v���� �•�š���Á�l���� �}�‰�s���š�Ç�� �u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v���i�� �Ì���� �}���l�µ�‰�Ç�Á���v�]���� �:�����v�}�•�š���l�� �h���Ì��stnictwa Subfunduszu 

kategorii J�U�� �}�� �l�š�•�Œ���i�� �u�}�Á���� �Á�� �‘�� �ñ�í�� �^�š���š�µ�š�µ�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ�U�� �Á�Ç�v�}�•�]�� �í�U�ñ�9�� �Á���Œ�š�}�‘���]�� �}���l�µ�‰�Ç�Á���v�Ç���Z�� �:�����v�}�•�š���l��
Uczestnictwa. 

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D , E, F, G, H oraz I nie 
�‰�}���]���Œ�����•�]�'���}�‰�s���š���u���v�]�‰�µ�o�����Ç�i�v�Ç���Z�U���}���l�š�•�Œ�Ç���Z���u�}�Á�����Á���‘ 51 Statutu Funduszu. 

8. �t�Ç�v���P�Œ�}���Ì���v�]�����•�š���s�������o�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z���l���š���P�}�Œ�]�]���:�����v�}�•�š���l���h���Ì���•�š�v�]���š�Á�����v�]�����u�}�Ï�������Ç�����Á�Ç�Ï�•�Ì���U���v�]�Ï�W 

a) 0,�ò�9���~�•�Ì���‘�������Ì�]���•�]���š�Ç���Z���‰�Œ�}�����v�š���•���Á���•�l���o�]���Œ�}�l�µ���t w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, 
C, D, E, F, G, H oraz I, 

b) 1�U�î�9���~�i�������v���]�����Á�]�������Ì�]���•�]���š�����‰�Œ�}�����v�š���•���t w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J 
- �‘�Œ�����v�]���i���Œ�}���Ì�v���i���t���Œ�š�}�‘���]�����l�š�Ç�Á�•�Á���E���š�š�}���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�µ���Á�������v�Ç�u���Œ�}�l�µ�U���‰�Œ�Ì�Ç�‰�������i�������i���v�����‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v����
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno. 

�E�������Ì�]���w��30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, I oraz J. 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

�&�µ�v���µ�•�Ì���i���•�š���Ì���Œ�Ì�����Ì���v�Ç���‰�Œ�Ì���Ì��Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. �Ì���•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]�����‰�Œ�Ì�Ç���µ�o�X��
Mysiej 2 �~�Á�‰�]�•���v�������}���Z���i���•�š�Œ�µ���W�Œ�Ì�����•�]�'���]�}�Œ���•�Á���‰�Œ�}�Á�����Ì�}�v���P�}���‰�Œ�Ì���Ì���^�������Z���i�}�v�}�Á�Ç�����o�����u�X���•�š�X���t���Œ�•�Ì���Á�Ç���y�/�/���t�Ç���Ì�]���s��
�'�}�•�‰�}�����Œ���Ì�Ç���<�Œ���i�}�Á���P�}���Z���i���•�š�Œ�µ���^�����}wego pod numerem KRS 0000660422�•�U���Ì�Á���v���������o���i���c�d�}�Á���Œ�Ì�Ç�•�š�Á���u�_�X  

�W�}���u�]�}�š���u�U���l�š�•�Œ���u�µ���Ì�}�•�š���s�}���‰�}�Á�]���Œ�Ì�}�v�����‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����l�•�]���P���Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�Ç���Z��Funduszu jest ProService Finteco Sp. z 
o.o. z �•�]�����Ì�]�������Á���t���Œ�•�Ì���Á�]���U���‰�Œ�Ì�Ç���µ�o�X���<�}�v�•�š�Œ�µ�l�š�}�Œ�•�l�]���i���í�î��. 

 

�W�}���u�]�}�š�U���l�š�•�Œ�Ç���‰�Œ�Ì���‰�Œ�}�Á�����Ì�]�s���‰�Œ�Ì���P�o���� sprawozdania finansowego 

�W�}�s�����Ì�}�v����sprawozdanie finansowe zo�•�š���s�}�� �‰�}�������v�����‰�Œ�Ì���P�o�����}�Á�]��przez �h�,�z�� �������� ���µ���Ç�š�� �^�‰�•�s�l���� �Ì�� �}�P�Œ���v�]���Ì�}�v����
�}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]�����^�‰�•�s�l�����l�}�u���v���Ç�š�}�Á�����Ì���•�]�����Ì�]�������Á Warszawie, ul. �W�}�s���Ì�Ç�w�•�la 31A, 01-377 Warszawa. UHY ECA 
���µ���Ç�š�� �^�‰�•�s�l���� �Ì�� �}�P�Œ���v�]���Ì�}�v���� �}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v�}�‘���]���� �^�‰�•�s�l���� �l�}�u���v���Ç�š�}�Á���� �Ì�}�•�š���s���� �Á�‰�]�•���v���� �v���� �o�]�•�š�'�� �‰�}���u�]�}�š�•�Á��
�µ�‰�Œ���Á�v�]�}�v�Ç���Z�����}�����������v�]�����•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���‰�}�����v�µ�u���Œ���u���ï�í�í�ñ�X 

 

Cel inwestycyjny Funduszu 

1. Celem Fu�v���µ�•�Ì�µ���i���•�š�����s�µ�P�}�š�Œ�Á���s�Ç���Á�Ì�Œ�}�•�š���Á���Œ�š�}�‘���]�����l�š�Ç�Á�•�Á���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç���Á���Á�Ç�v�]�l�µ���Á�Ì�Œ�}�•�š�µ���Á���Œ�š�}�‘���]���o�}�l���š�X 

2. �����o���� �]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���� �‰�}�•�Ì���Ì���P�•�o�v�Ç���Z�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �Ì�}�•�š���s�Ç�� �}�‰�]�•���v���� �Á���� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����Z�� ���}�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç���Z��
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w���(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�X 

3. Fundusz i Subfundusze nie �P�Á���Œ���v�š�µ�i�����}�•�]���P�v�]�'���]���������o�µ���]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v���P�}�X 

 

Specjalizacja Funduszu 

�^�‰�����i���o�]�Ì�����i���� �l���Ï�����P�}�� �Ì�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �Ì�}�•�š���s���� �}�‰�]�•���v���� �Á���� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����Z�� ���}�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç���Z�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w��
�(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���l���Ï�����P�}���Ì���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�X 

 

�K�P�Œ���v�]���Ì���v�]�����]�v�Á���•�š�Ç���Ç�i�v�� 

1. Ograniczenia inwestycyjne �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç���Ì�}�•�š���s�Ç���}�‰�]�•���v�����Á�����Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����Z�����}���i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç���Z���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����w��
�(�]�v���v�•�}�Á�Ç���Z���l���Ï�����P�}���Ì���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�X 

2. �&�µ�v���µ�•�Ì���]���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�����}���}�Á�]���Ì�µ�i�����}�P�Œ���v�]���Ì���v�]�����Ì���Á���Œ�š�����Á���h�•�š���Á�]���X 

 

�K�l�Œ���•���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�Ç�U�����Ì�]���w�����]�o���v�•�}�Á�Ç���}�Œ���Ì���Ì���•�����Ç���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���v�]�����‰�}�s�����Ì�}�v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ìdania finansowego 

1. Po�s�����Ì�}�v���� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���� �(�]�v���v�•�}�Á���� �Ì�}�•�š���s�}�� �•�‰�}�Œ�Ì�����Ì�}�v���� �v���� ���Ì�]���w��30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia  
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 �Œ�}�l�µ�U�� �‰�Œ�Ì�Ç�� �Ì���s�}�Ï���v�]�µ�� �l�}�v�š�Ç�v�µ�}�Á���v�]���� ���Ì�]���s���o�v�}�‘���]�� �&�µ�v���µ�•�Ì�µ   
�]�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�� �Á�� �����i�������i�� �•�]�'�� �‰�Œ�Ì���Á�]���Ì�]������ �‰�Œ�Ì�Ç�•�Ì�s�}�‘���]�U�� �š�i�X�� �‰�Œ�Ì���Ì�� �}�l�Œ���•�� �v�]���� �l�Œ�•�š�•�Ì�Ç�� �v�]�Ï�� �í�î�� �u�]���•�]�'���Ç�� �}���� ���v�]����
bilansowego.  

2. �•���� �Á�Ì�P�o�'���µ�� �v���� ���Z���Œ���l�š���Œ�� �]�� �]�•�š�}�š�v�}�‘���� �‰�}�Ì�Ç���i�]�� �]�v�(�}�Œ�u�����i���� �Ì���Á���Œ�š���� �Á�� �‰�}�s�����Ì�}�v�Ç�u�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�µ�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u��
�Á�Ç�l���Ì���v�����Ì�}�•�š���s�Ç�U���}���]�o�����v�]�����Ì���Ì�v�����Ì�}�v�}���]�v�����Ì���i�U���Á���‰���s�v�Ç���Z���š�Ç�•�]���������Z���Ì�s�}�š�Ç���Z�X�� 
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3. �����v�����‰�}�Œ�•�Á�v�Ç�Á���o�v�����}�����i�u�µ�i���������v�����Ì�����‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]���Œ�}�l���}���Œ�}�š�}�Á�Ç���š�Ì�v�X���Ì�����}�l�Œ���•���}�����í���•�š�Ç���Ì�v�]�����î�ì�î�ì���Œ�}�l�µ�����}���ï�í��
�P�Œ�µ���v�]�����î�ì�î�ì���Œ�}�l�µ���}�Œ���Ì�������v�����Ì�����‰�•�s�Œ�}���Ì�����‰�}�‰�Œ�Ì�����v�]���P�}���Œ�}�l�µ���}���Œ�}�š�}�Á���P�}���š�Ì�v�X���Ì�����}�l�Œ���•���}�����í���•�š�Ç���Ì�v�]�����î�ì�î�ì���Œ�}�l�µ��
do 30 czerwca 2020.   
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I. �W�K�B�����•�K�E�����•���^�d���t�/���E�/�����>�K�<���d 
 
�d�������>�����'�B�M�t�E�� 
 

  30.06.2021 31.12.2020 

�6�.�à�$�'�1�,�.�,���/�2�.�$�7 
�:�D�U�W�R���ü���Z�H�G�á�X�J��

ceny nabycia w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�H�G�á�X�J��
�Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
�Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���R�J�y�á�H�P 

�:�D�U�W�R���ü���Z�H�G�á�X�J��
ceny nabycia w tys.  

�:�D�U�W�R���ü���Z�H�G�á�X�J��
�Z�\�F�H�Q�\���Q�D���G�]�L�H����
bilansowy w tys.  

�3�U�R�F�H�Q�W�R�Z�\���X�G�]�L�D�á��
�Z���D�N�W�\�Z�D�F�K���R�J�y�á�H�P 

Akcje 13 541 17 304 9,84% 10 184 12 594 7,60% 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - 
Prawa do akcji - - - 241 251 0,15% 
Prawa poboru - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - 184 254 0,15% 
Listy zastawne 11 798 11 861 6,74% 34 620 34 702 20,95% 
�'�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 131 081 133 320 75,78% 100 055 102 135 61,65% 
Instrumenty pochodne - 519 0,29% - -531 -0,32% 
�8�G�]�L�D�á�\���Z���V�S�y�á�N�D�F�K���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 
�7�\�W�X�á�\���X�F�]�H�V�W�Q�L�F�W�Z�D���H�P�L�W�R�Z�D�Q�H���S�U�]�H�]���L�Q�V�W�\�W�X�F�M�H���Z�V�S�y�O�Q�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�Q�L�D���P�D�M���F�H��
�V�L�H�G�]�L�E�
���]�D���J�U�D�Q�L�F�� 

1 176 1 096 0,62% 2 196 2 285 1,38% 

�:�L�H�U�]�\�W�H�O�Q�R���F�L - - - - - - 
Weksle - - - - - - 
Depozyty - - - - - - 
Waluty - - - - - - 
�1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - 
Inne - - - - - - 
Suma:  157 596 164 100 93,27% 147 480 151 690 91,56% 

 
 
�E�]�v�]���i�•�Ì�����‰�}�s�����Ì�}�v�����Ì���•�š���Á�]���v�]�����o�}�l���š���v���o���Ï�Ç�����v���o�]�Ì�}�Á�������s�����Ì�v�]�����Ì���Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���u���}�Œ���Ì���Ì���s�����Ì�}�v�Ç�u�]���i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç�u�]���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u�] �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]���^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�U���l�š�•�Œ�����•�š���v�}�Á�]����
�]�v�š���P�Œ���o�v�������Ì�'�‘�����‰�}�s�����Ì�}�v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]����finansowego. 
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II. �W�K�B�����•�K�E�z�����/�>���E�^ 
 

�3�2�à���&�=�2�1�<���%�,�/�$�1�6 30.06.2021 31.12.2020 
I. Aktywa  175 935 165 656 

���������U�R�G�N�L���S�L�H�Q�L�
�*�Q�H���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�\ 11 281 13 350 
�������1�D�O�H�*�Q�R���F�L 334 36 
�������7�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���S�U�]�\���]�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�X���V�L�
���G�U�X�J�L�H�M���V�W�U�R�Q�\���G�R���R�G�N�X�S�X - - 
�������6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P���U�\�Q�N�X�����Z���W�\�P�� 76 259 78 532 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 57 859 63 148 
�������6�N�á�D�G�Q�L�N�L���O�R�N�D�W���Q�L�H�Q�R�W�R�Z�D�Q�H���Q�D���D�N�W�\�Z�Q�\�P��rynku, w tym: 88 061 73 738 
- �G�á�X�*�Q�H���S�D�S�L�H�U�\���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�H 75 461 38 987 
�������1�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - 
�������3�R�]�R�V�W�D�á�H���D�N�W�\�Z�D - - 

�,�,�����=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D 26 923 19 814 
�������=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���Z�á�D�V�Q�H���V�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�\ 26 923 19 814 
�������=�R�E�R�Z�L���]�D�Q�L�D���S�U�R�S�R�U�F�M�R�Q�D�O�Q�H���I�X�Q�G�X�V�]�X���V�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X - - 

III. Aktywa netto (I - II) 149 012 145 842 
�,�9�����.�D�S�L�W�D�á���I�X�Q�G�X�V�]�X���V�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X 133 562 135 681 

�������.�D�S�L�W�D�á���Z�S�á�D�F�R�Q�\ 174 088 146 996 
�������.�D�S�L�W�D�á���Z�\�S�á�D�F�R�Q�\�����Z�L�H�O�N�R���ü���X�M�H�P�Q�D�� -40 526 -11 315 

V. Dochody zatrzymane  9 716 6 695 
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5 302 5 097 
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 414 1 598 

�9�,�����:�]�U�R�V�W�����V�S�D�G�H�N�����Z�D�U�W�R���F�L���O�R�N�D�W���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���F�H�Q�\���Q�D�E�\�F�L�D 5 734 3 466 
�9�,�,�����.�D�S�L�W�D�á��funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/ -VI) 149 012 145 842 

 
�E�]�v�]���i�•�Ì�Ç�� �‰�}�s�����Ì�}�v�Ç�� ���]�o���v�•�� �v���o���Ï�Ç�� ���v���o�]�Ì�}�Á������ �s�����Ì�v�]���� �Ì�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���u�� �}�Œ���Ì�� �Ì���s�����Ì�}�v�Ç�u�]�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç�u�]��
�•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�U�� �l�š�•�Œ���� �•�š���v�}�Á�]���� �]�v�š���P�Œ���o�v���� ���Ì�'�‘���� �‰�}�s�����Ì�}�v���P�}�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]����
finansowego. 
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III. �W�K�B�����•�K�E�z���Z�����,�h�E���<���t�z�E�/�<�h���•���K�W���Z�����:�/ 
 

�3�2�à���&�=�2�1�<���5�$�&�+�8�1�(�.���:�<�1�,�.�8���=���2�3�(�5�$�&�-�, 
01-01-2021 

- 30-06-
2021 

01-01-2020 
- 31-12-

2020 

01-01-2020 
- 30-06-

2020 
I. Przychody z lokat  1 245 3 036 1 619 

�'�\�Z�L�G�H�Q�G�\���L���L�Q�Q�H���X�G�]�L�D�á�\���Z��zyskach 188 105 37 
Przychody odsetkowe 1 050 2 867 1 527 
�3�U�]�\�F�K�R�G�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�R�V�L�D�G�D�Q�L�H�P���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - 
�'�R�G�D�W�Q�L�H���V�D�O�G�R���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K 6 64 55 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H 1 - - 

II. Koszty funduszu/subfunduszu  1 041 1 278 566 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 668 582 265 
�:�\�Q�D�J�U�R�G�]�H�Q�L�H���G�O�D���S�R�G�P�L�R�W�y�Z���S�U�R�Z�D�G�]���F�\�F�K���G�\�V�W�U�\�E�X�F�M�
 - - - 
�2�S�á�D�W�\���G�O�D���G�H�S�R�]�\�W�D�U�L�X�V�]�D 56 112 54 
�2�S�á�D�W�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�U�R�Z�D�G�]�H�Q�L�H�P���U�H�M�H�V�W�U�X���D�N�W�\�Z�y�Z 54 108 54 
�2�S�á�D�W�\���]�D���]�H�]�Z�R�O�H�Q�L�D���R�U�D�]���U�H�M�H�V�W�U�D�F�\�M�Q�H - - - 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L 183 346 188 
�8�V�á�X�J�L���Z���]�D�N�U�H�V�L�H���]�D�U�]���G�]�D�Q�L�D���D�N�W�\�Z�D�P�L���I�X�Q�G�X�V�]�X���V�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X - - - 
�8�V�á�X�J�L���S�U�D�Z�Q�H - 3 - 
�8�V�á�X�J�L���Z�\�G�D�Z�Q�L�F�]�H�����Z���W�\�P���S�R�O�L�J�U�D�I�L�F�]�Q�H - - - 
Koszty odsetkowe 31 54 - 
�.�R�V�]�W�\���]�Z�L���]�D�Q�H���]���S�R�V�L�D�G�D�Q�L�H�P���Q�L�H�U�X�F�K�R�P�R���F�L - - - 
�8�M�H�P�Q�H���V�D�O�G�R���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K 41 65 - 
�3�R�]�R�V�W�D�á�H 8 8 5 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo  1 283 278 
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II -III) 1 040 995 288 
V. Przychody z lokat netto (I -IV) 205 2 041 1 331 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)  5 084 4 188 -223 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2 816 1 729 -571 
- �]���W�\�W�X�á�X���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K 113 18 54 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2 268 2 459 348 
- �]���W�\�W�X�á�X���U�y�*�Q�L�F���N�X�U�V�R�Z�\�F�K -195 389 233 

VII. Wynik z operacji (V+ -VI) 5 289 6 229 1 108 

 
 
�E�]�v�]���i�•�Ì�Ç�� �‰�}�s�����Ì�}�v�Ç�� �Œ�����Z�µ�v���l�� �Á�Ç�v�]�l�µ�� �Ì�� �}�‰���Œ�����i�]�� �v���o���Ï�Ç�� ���v���o�]�Ì�}�Á������ �s�����Ì�v�]���� �Ì�� �Á�‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]���u�� �}�Œ���Ì�� �Ì���s�����Ì�}�v�Ç�u�]��
�i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç�u�]�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�U�� �l�š�•�Œ���� �•�š���v�}�Á�]���� �]�v�š���P�Œ���o�v���� ���Ì�'�‘���� �‰�}�s�����Ì�}�v���P�}��
sprawozdania finansowego. 
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IV. �W�K�B�����•�K�E�����•���^�d���t�/���E�/�����•�D�/���E���t�����<�d�z�t�����,���E���d�d�K 
 

�3�2�à���&�=�2�1�(���=�(�6�7�$�:�,�(�1�,�(���=�0�,�$�1���:���$�.�7�<�:�$�&�+���1�(�7�7�2 01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020 
�������:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���S�R�S�U�]�H�G�Q�L�H�J�R���R�N�U�H�V�X��
sprawozdawczego 145 842 110 728 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5 289 6 229 
a) przychody z lokat netto 205 2 041 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 816 1 729 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 268 2 459 

3. Zmiana w aktywach netto z �W�\�W�X�á�X���Z�\�Q�L�N�X���]���R�S�H�U�D�F�M�L 5 289 6 229 
�������'�\�V�W�U�\�E�X�F�M�D���G�R�F�K�R�G�y�Z�����S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z�����I�X�Q�G�X�V�]�X���V�X�E�I�X�Q�G�X�V�]�X��
(razem): 

- - 

�D�����]���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���]���O�R�N�D�W���Q�H�W�W�R - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
�F�����]���S�U�]�\�F�K�R�G�y�Z���]�H���]�E�\�F�L�D���O�R�N�D�W - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2 119 28 885 
�D�����]�P�L�D�Q�D���N�D�S�L�W�D�á�X���Z�S�á�D�F�R�Q�H�J�R�����S�R�Z�L�
�N�V�]�H�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�X�� 27 092 37 889 
�E�����]�P�L�D�Q�D���N�D�S�L�W�D�á�X���Z�\�S�á�D�F�R�Q�H�J�R�����]�P�Q�L�H�M�V�]�H�Q�L�H���N�D�S�L�W�D�á�X�� -29 211 -9 004 

�������à���F�]�Q�D���]�P�L�D�Q�D���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P������-4+-5) 3 170 35 114 
�������:�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Q�D���N�R�Q�L�H�F���R�N�U�H�V�X���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�H�J�R 149 012 145 842 
���������U�H�G�Q�L�D���Z�D�U�W�R���ü���D�N�W�\�Z�y�Z���Q�H�W�W�R���Z���R�N�U�H�V�L�H���V�S�U�D�Z�R�]�G�D�Z�F�]�\�P������� 147 996 126 536 

 
 
�E�]�v�]���i�•�Ì���� �‰�}�s�����Ì�}�v���� �Ì���•�š���Á�]���v�]���� �Ì�u�]���v�� �Á�� ���l�š�Ç�Á�����Z�� �v���š�š�}�� �� �v���o���Ï�Ç�� ���v���o�]�Ì�}�Á������ �s�����Ì�v�]���� �Ì��wprowadzeniem oraz 
�Ì���s�����Ì�}�v�Ç�u�]�� �i�����v�}�•�š�l�}�Á�Ç�u�]�� �•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]���u�]�� �(�]�v���v�•�}�Á�Ç�u�]�� �^�µ���(�µ�v���µ�•�Ì�Ç�U�� �l�š�•�Œ���� �•�š���v�}�Á�]���� �]�v�š���P�Œ���o�v���� ���Ì�'�‘����
�‰�}�s�����Ì�}�v���P�}���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���P�}�X 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
10 

 

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 
 

 
Podpis �}�•�}���Ç���}���‰�}�Á�]�����Ì�]���o�v���i���Ì�����‰�Œ�}�Á�����Ì���v�]�����l�•�]���P���Œ�����Z�µ�v�l�}�Á�Ç���Z�W 
 

 

 
 
�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y 
Marcin Ostrowski 
���Ç�Œ���l�š�}�Œ�������‰���Œ�š���u���v�š�������u�]�v�]�•�š�Œ�����i�]���]���t�Ç�����v�Ç�����l�š�Ç�Á�•�Á 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
 
�W�}���‰�]�•���}�•�}���Ç���•�‰�}�Œ�Ì�����Ì���i�������i���•�‰�Œ���Á�}�Ì�����v�]�����(�]�v���v�•�}�Á���W 
 
 
 
 
�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�X�X 
Katarzyna Kosior 
���Ç�Œ���l�š�}�Œ�������‰���Œ�š���u���v�š�µ���^�‰�Œ���Á�}�Ì�����Á���Ì�}�‘���]���]���<�}�v�š�Œ�}�o�]���t���Á�v�'�š�Œ�Ì�v���i 
ProService Finteco Sp. z o.o. 
 
 
 
 
 
 
 
�W�}���‰�]�•�Ç���}�•�•�����Œ���‰�Œ���Ì���v�š�µ�i�����Ç���Z���&�µ�v���µ�•�Ì�W 
 
 
 
 
 
�Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�X�X                                                                                                   �Y�Y�Y�Y�Y�Y�Y�X�X 
�:���Œ�Ì�Ç���'�•�Œ��      Agnieszka Wolanin 
�W�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ���d�&�/ Energia S.A.    �t�]�����‰�Œ���Ì���•���•���Œ�Ì�����µ���d�&�/ Energia S.A. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku 
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stanem faktycznym.  
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RAPORT NIEZALE!NEGO BIEG"EGO 
REWIDENTA Z PRZEGL#DU 

 
 
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej  

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spó%ka Akcyjna   

 
Wprowadzenie 
 
Przeprowadzili&my przegl'd za%'czonego &ródrocznego sprawozdania finansowego 
subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej: „Subfundusz” ), 
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego, z siedzib' Warszawie przy ul. Mysiej 2, na które sk%adaj' 
si(: zestawienie lokat oraz bilans sporz'dzony na dzie) 30.06.2021 r., rachunek 
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021 
r. do 30.06.2021 r., a tak*e noty obja&niaj'ce i informacja dodatkowa (dalej: 
„$ródroczne sprawozdanie finansowe”+. 
 
 
Odpowiedzialno&, Zarz'du Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spó%ka 
Akcyjna 
 
Za sporz'dzenie $ródrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzeteln' 
prezentacj( zgodnie z ustaw' z dnia 29 wrze&nia 1994 r. o rachunkowo&ci 
(j.t. Dz. U. z 2021 r., poz. 217)- zwan' dalej „ustaw' o rachunkowo&ci” , wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowi'zuj'cymi przepisami 
prawa odpowiedzialny jest Zarz'd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia 
Spó%ka Akcyjna.  
 
 
Odpowiedzialno&, Bieg%ego rewidenta 
 
Jeste&my odpowiedzialni za sformu%owanie wniosku na temat $ródrocznego 
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegl'du. 
 
 
Zakres przegl'du 
 
Przegl'd przeprowadzili&my zgodnie z Krajowym Standardem Przegl'du 2410 
w brzmieniu Mi(dzynarodowego Standardu Us%ug Przegl'du 2410 „Przegl'd 
&ródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezale*nego bieg%ego 
rewidenta jednostki” przyj(tym uchwa%' Krajowej Rady Bieg%ych Rewidentów. 
  
Przegl'd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapyta)- przede wszystkim 
do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksi(gowe- przeprowadzaniu 
procedur analitycznych oraz innych procedur przegl'du. 
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Helping you 
prosper 

Przegl'd ma istotnie w(*szy zakres ni* badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi 
Standardami Badania w brzmieniu Mi(dzynarodowych Standardów Badania  
przyj(tymi uchwa%' Krajowej Rady Bieg%ych Rewidentów. 
 
Na skutek tego przegl'd nie wystarcza do uzyskania pewno&ci- *e wszystkie istotne 
kwestie- które zosta%yby zidentyfikowane w trakcie badania- zosta%y ujawnione. 
W zwi'zku z tym nie wyra*amy opinii z badania na temat tego $ródrocznego 
sprawozdania finansowego. 
 
 
Wniosek 
 
Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegl'du stwierdzamy- *e nic nie 
zwróci%o naszej uwagi- co kaza%oby nam s'dzi,- *e za%'czone $ródroczne 
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji 
maj'tkowej i finansowej Subfunduszu na dzie) 30.06.2021 r. oraz jego wyniku 
finansowego za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustaw' 
o rachunkowo&ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi 
obowi'zuj'cymi przepisami prawa i przyj(tymi zasadami /polityk'+ rachunkowo&ci. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Aleksandra Sasin 
Kluczowy Bieg%y rewident 
Nr ewidencyjny 12728 
dzia%aj'cy w imieniu 
UHY ECA Audyt 
Spó%ka z ograniczon' odpowiedzialno&ci' Sp. k. 
Nr 3115 
 
Warszawa, 27.08.2021 r.  

Dokument podpisany przez
Aleksandra Sasin
Data: 2021.08.27 17:26:29 CEST

Podpis jest prawid�áowy



 

 

 
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzib! w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsi"biorców Krajowego Rejestru S!dowego prowadzonego 
przez S!d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzia# Gospodarczy Krajowego Rejestru S!dowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026, 
wysoko$% kapita#u zak#adowego: 24.250.000,00 z#, wp#acony w ca#o$ci.  

 Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku 

Szanowni Pa!stwo, 

Przedstawiamy Pa!stwu pó"roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”) zarz#dzanego przez Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej „Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami: 

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu 
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu 
3. Energia Konserwatywny 

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania 
finansowego za"#czono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz  raport niezale%nego bieg"ego rewidenta 
z przegl#du pó"rocznego sprawozdania finansowego.  

Wa%nym elementem dzia"alno$ci Towarzystwa jest oferowanie zarz#dzania Produktami  Emerytalnymi (PPE, IKZE)  
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy 
równie% us"ugi zarz#dzania portfelami, w sk"ad których wchodzi jeden lub wi&ksza liczba instrumentów finansowych.  

Pierwsze pó"rocze 2021 roku up"yn&"o pod znakiem rosn#cych nadziei na szybkie wygaszenie pandemii COVID19 
dzi&ki powszechnym szczepieniom, które obj&"y w szczególno$ci kraje rozwini&te. Na rynkach finansowych 
dominowa" wzrost apetytu na ryzyko co znajdowa"o prze"o%enie przede wszystkim na rynku akcji oraz surowców. 
Motywem przewodnim by" równie% globalny wzrost inflacji, która osi#gn&"a w wielu krajach poziom niespotykany 
od wielkiego kryzysu finansowego z 2008 roku. Wzrosty inflacji w pewnym stopniu prze"o%y"y si& na zwy%ki 
rentowno$ci obligacji skarbowych o sta"ym oprocentowaniu, lecz  nale%y przyzna', %e banki centralne poprzez 
kontynuowane luzowanie ilo$ciowe (skup obligacji) oraz zapowiedzi utrzymywania niskich stóp procentowych przez 
d"u%szy okres istotnie ograniczy"y spadki cen obligacji. Na rynkach akcyjnych pierwsza po"owa roku up"yn&"a pod 
znakiem zdecydowanych wzrostów na gie"dach $wiatowych. Hossie nie przeszkadza"y zagro%enia zwi#zane z kolejn# 
fal# pandemii oraz zamykaniem poszczególnych gospodarek. Inwestorzy bowiem bardziej koncentrowali sw# uwag& 
na szansach wynikaj#cych z nabieraj#cego tempa procesu szczepie!. Jednocze$nie wdra%ane i zapowiadane 
programy pomocy rz#dowych oraz lu*na polityka pieni&%na okaza"y si& wsparciem i nadziej# na szybszy powrót do 
stanu sprzed pandemii. Zagro%enia wynikaj#ce z potencjalnego niekontrolowanego wzrostu inflacji 
(sygnalizowanego tak%e przez wzrost rentowno$ci obligacji) by"y traktowane jako przej$ciowe i w tej sytuacji 
ignorowane. 

Na kszta"towanie si& wyników inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu 
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie cz&$ci d"u%nej istotny wp"yw 
mia"o zachowanie si& obligacji  indeksowanych inflacj#, na których osi#gni&ta stopa zwrotu przekroczy"a 3+, dzi&ki 
bardzo wysokim miesi&cznym odczytom inflacji w okresie stycze!-kwiecie!. Ponadto na subfunduszach d"u%nych 
utrzymywane by"o niskie ryzyko stopy procentowej mierzone poziomem duration, co uchroni"o portfele przed 
spadkami przy rosn#cych rentowno$ciach obligacji.  

Na kszta"towanie si& wyników Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wp"yw mia"o przede 
wszystkim zachowanie rynków akcji. Na gie"dzie nowojorskiej indeks S-P500 wzrós" o 15,2+. Nieznacznie s"abiej 
zachowywa" si& technologiczny Nasdaq zyskuj#c 12,7+. Gie"dy europejskie równie% zyskiwa"y w podobnej skali – np. 
niemiecki DAX wzrós" o 13,2+. Wyra*nie s"absze by"y natomiast rynki wschodz#ce z wynikiem 5,9+. Fala optymizmu 
nie omin&"a gie"dy warszawskiej, przy czym szczególnie mocne wzrosty by"y udzia"em spó"ek $rednich i ma"ych – 
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indeksy mWIG40 oraz sWIG80 zyska"y odpowiednio 21,3+ i 27,9+. Na tym tle skromniej wypad" indeks polskich 
spó"ek o du%ej kapitalizacji WIG20 z wynikiem 11,8+. Przez ca"y omawiany okres nastawienie zarz#dzaj#cych by"o 
umiarkowanie pozytywne do rynków akcji, co pozwoli"o na utrzymywanie odpowiedniego poziomu alokacji i 
skorzystanie z hossy.  

W okresie obj&tym sprawozdaniem poszczególne subfundusze  osi#gn&"y nast&puj#ce stopy zwrotu: 

Procentowa zmiana warto$ci 
jednostek uczestnictwa w okresie 

sprawozdawczym 

Subfundusz  Energia 
Agresywny Absolutnej 

Stopy Zwrotu 

Subfundusz Energia 
Ochrony Absolutnej 

Stopy Zwrotu 

Subfundusz Energia 
Konserwatywny 

Kategorii A 7,73% 2,20% 2,52% 

Kategorii B 7,52% 2,01% 2,49% 

Kategorii C 7,46% 1,98% 2,46% 

Kategorii D 6,53% 2,02% 2,46% 

Kategorii E* 3,18% 1,24% 1,27% 

Kategorii F 7,75% 2,16% 2,42% 

 
/Do wyliczenia zmiany procentowej warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii E zosta"a przyj&ta warto$' jednostki na dzie! pierwszej emisji 
jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzie! 30 czerwca 2021 roku. 

Szczegó"owe dane o warto$ci aktywów, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajd# Pa!stwo 
w  dalszej cz&$ci sprawozdania finansowego. 

W imieniu ca"ego zespo"u dzi&kujemy za zaufanie, jakim nas Pa!stwo obdarzyli, powierzaj#c swoje $rodki 
w  zarz#dzanie Towarzystwu. 

 

Z powa%aniem, 

 

 

 

 

Jerzy Góra      Agnieszka Wolanin 
Prezes Zarz#du      Wiceprezes Zarz#du 

Agnieszka 
Ma�’gorzat
a Wolanin

Elektronicznie 
podpisany przez 
Agnieszka 
Ma�’gorzata Wolanin 
Data: 2021.08.27 
13:51:32 +02©00©

Jerzy G!ra

Elektronicznie 
podpisany przez 
Jerzy G!ra 
Data: 2021.08.27 
14:42:44 +02©00©
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 

 

Nazwa Subfunduszu 

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako „Subfundusz”) jest subfunduszem 
wydzielonym w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako 
„Fundusz”).  

Fundusz zosta! zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem 
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem  inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w 
rozumieniu przepisów Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarz"dzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi  (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pó#n. zm.) (dalej jako „Ustawa”), w ramach którego na 
dzie$ 30 czerwca 2021 roku wydzielono nast%puj"ce Subfundusze: 

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, 
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, 
3. Subfundusz Energia Konserwatywny. 

Subfundusze nie posiadaj" osobowo&ci prawnej. 

Subfundusze prowadz" ró'n" polityk% inwestycyjn". 

Subfundusz i Fundusz zosta!y utworzone na czas nieokre&lony.  

Subfundusz oferuje dziesi%* kategorii Jednostek Uczestnictwa: 
-  Jednostki Uczestnictwa kategorii A s" zbywane bezpo&rednio przez Fundusz w ramach oferty podstawowej 

Funduszu, 

-  Jednostki Uczestnictwa kategorii B s" zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych 
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, bezpo&rednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiedniej 
umowy, 

-  Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I s" zbywane w ramach Pracowniczych Programów 
Emerytalnych, bezpo&rednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okre&lonego programu przez 
Fundusz i zawarcia Umowy PPE, 

-  Jednostki Uczestnictwa kategorii J s" zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych 
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za po&rednictwem 
wybranych Dystrybutorów. 
  

Poszczególne kategorie Jednostek Uczestnictwa ró'ni" si% w szczególno&ci wysoko&ci" pobieranych op!at 
manipulacyjnych, wysoko&ci" pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarz"dzanie oraz wysoko&ci" 
minimalnych wp!at tytu!em nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

1. Pierwsza wp!ata &rodków pieni%'nych do Subfunduszu powinna wynosi*:  
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej ni' 1.000.000. z!otych,  
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J – nie mniej ni' 1.000 z!otych, 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I- bez ogranicze$ co do wysoko&ci.   

2. Ka'da kolejna wp!ata do Subfunduszu powinna wynosi*:  
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej ni' 1.000.000. z!otych,   
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J – nie mniej ni' 100 z!otych,   
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I – bez ogranicze$ co do wysoko&ci.   

3. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o 
której mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4+ wp!acanej kwoty.  

4. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, 
o której mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4+ warto&ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. 

5. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o 
której mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4+ wp!acanej kwoty.  

6. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, 
o której mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4+ warto&ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. 
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7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz I nie pobiera 
si% op!at manipulacyjnych, o których mowa w § 39 Statutu Funduszu 

8. Wynagrodzenie sta!e dla poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie mo'e by* wy'sze, ni': 
a) 1,60% (jeden i sze&* dziesi"tych procenta) w skali roku – w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii 

A, B, C, D, E, F, G, H oraz I, 
b) 2% (dwa procent) w skali roku – w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J 

- &redniej rocznej Warto&ci Aktywów Netto Subfunduszu w danym roku, przypadaj"cej na poszczególne 
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno. 
9. Wynagrodzenie zmienne nie mo'e by* wy'sze, ni': 

a) 20+ zysku, w sytuacji je'eli zysk subfunduszu przekroczy stop% referencyjn" równ" 6+ w przypadku 
Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D, 

b) 15+ zysku, w sytuacji je'eli zysk subfunduszu przekroczy stop% referencyjn" równ" 6+ w przypadku 
Jednostek Uczestnictwa kategorii E. 

W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozosta!ych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane. 

Na dzie$ 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, I oraz J.  

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Fundusz jest zarz"dzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzib" w Warszawie przy ul. 
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsi%biorców prowadzonego przez S"d Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzia! 
Gospodarczy Krajowego Rejestru S"dowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej „Towarzystwem”.  

Podmiotem, któremu zosta!o powierzone prowadzenie ksi"g rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco 
Sp. z o.o. z siedzib" w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 

 

Podmiot, który przeprowadzi! przegl"d jednostkowego sprawozdania finansowego 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zosta!o poddane przegl"dowi przez UHY ECA Audyt sp. z o. o. sp.k. z siedzib" 
w Warszawie (01-377), przy ul. Po!czy$skiej 31A. UHY ECA Audyt Spó!ka z ograniczon" odpowiedzialno&ci" Spó!ka 
komandytowa zosta!a wpisana na list% podmiotów uprawnionych do badania sprawozda$ finansowych pod 
numerem 3115. 

 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 

1. Celem Subfunduszu jest d!ugoterminowy wzrost Warto&ci Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu warto&ci 
lokat. 

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez 
inwestowanie Aktywów Subfunduszu w zale'no&ci od oceny perspektyw spó!ek i bran' z uwzgl%dnieniem 
ustalonych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje si% brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji 
kategorii lokat oraz du'" zmienno&ci" sk!adników lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotycz"ce doboru 
lokat oraz udzia!u poszczególnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane s" przede wszystkim z 
uwzgl%dnieniem d"'enia do osi"gni%cia dodatniej stopy zwrotu zarówno w przypadku pozytywnej, jak i 
negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku 
akcji. Intencj" Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaanga'owania w 
instrumenty udzia!owe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach d!u'nych. 

3. Subfundusz nie gwarantuje osi"gni%cia celu inwestycyjnego. 

 

Przedmiot lokat Subfunduszu 

1. Subfundusz mo'e lokowa* aktywa w: 

1) papiery warto&ciowe emitowane, por%czone lub gwarantowane przez Skarb Pa$stwa lub Narodowy Bank 
Polski, papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego dopuszczone do obrotu na rynku 



 
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 

SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU 
 

4 

 

 

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pa$stwie Cz!onkowskim, a tak'e na rynku 
zorganizowanym nieb%d"cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Pa$stwie 
Cz!onkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Cz%&ci II Statutu, 

2) papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego b%d"ce przedmiotem oferty publicznej, 
spe!niaj"ce warunki okre&lone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu, 

3) Instrumenty Rynku Pieni%'nego inne ni' okre&lone ppkt 1 i 2, je'eli instrumenty te lub ich emitent 
podlegaj" regulacjom maj"cym na celu ochron% inwestorów i oszcz%dno&ci oraz spe!niaj" warunki 
wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu, 

4) instrumenty d!u'ne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto 
tak'e w d!u'ne papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego emitowane przez przedsi%biorstwa 
pod warunkiem, 'e instrumenty te spe!niaj" kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy, 

5) instrumenty udzia!owe, tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak  
w szczególno&ci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, których baz" 
s" akcje (lub inne prawa maj"tkowe inkorporuj"ce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje,  
a tak'e inne zbywalne papiery warto&ciowe inkorporuj"ce prawa maj"tkowe odpowiadaj"ce prawom  
z akcji, 

6) papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego, inne ni' okre&lone w ppkt 1), 2) i 3), 

7) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno&ci nie d!u'szym ni' 
rok, p!atne na '"danie lub które mo'na wycofa* przed terminem zapadalno&ci, w tym depozyty walutowe 
zawierane w celach zarz"dzania bie'"c" p!ynno&ci" Subfunduszu. 

2. Subfundusz mo'e nabywa*: 

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj"cych siedzib% na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) tytu!y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

3) tytu!y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj"ce siedzib% za granic", 
spe!niaj"ce warunki okre&lone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu. 

3. Fundusz mo'e zawiera* umowy maj"ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu: 

1) Je&li zawarcie takiej umowy b%dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,  

2) w celu zapewnienia sprawnego zarz"dzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego,  

3) baz% Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, stanowi" 
instrumenty finansowe, o których mowa w pkt 1 ppkt  1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub 
indeksy, 

4) wykonanie nast"pi przez dostaw% instrumentów finansowych, o których mowa w pkt 1, lub przez 
rozliczenie pieni%'ne.  

4. Szczegó!owe zasady lokowania aktywów s" zamieszczone w § 22 Statutu. 

 

Kryteria doboru lokat 

1. Czynnikami branymi pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentów 
d!u'nych do portfela Subfunduszu s" w szczególno&ci:  

1) prognozy Funduszu co do kszta!towania si% bie'"cych i przysz!ych rynkowych stóp procentowych  
i inflacji,   

2) analiza sytuacji makroekonomicznej,   
3) p!ynno&* inwestycji rozumiana jako mo'liwo&* szybkiego wycofania si% z takiej inwestycji i mo'liwo&* 

szybkiej zamiany takiej inwestycji na &rodki pieni%'ne, 
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4) zmienno&* cen papierów warto&ciowych i instrumentów rynku pieni%'nego, w tym mo'liwo&* wzrostu lub 
spadku tych cen,   

5) oceny ryzyka utraty p!ynno&ci papierów warto&ciowych i instrumentów rynku pieni%'nego oraz 
niewyp!acalno&ci emitentów,   

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery warto&ciowe i instrumenty rynku 
pieni%'nego denominowane w walutach zagranicznych. 

2. Czynnikiem branym pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru udzia!owych 
papierów warto&ciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna. Ponadto, brane s" pod 
uwag% nast%puj"ce kryteria: 

1) osi"gane przez spó!k% bie'"ce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysz!o&*,   
2) sytuacja bie'"ca i perspektywy bran'y, w której dzia!a spó!ka,   
3) analiza dost%pnych informacji o kwalifikacjach i do&wiadczeniu zawodowym kadry zarz"dzaj"cej emitenta 

instrumentów udzia!owych,   
4) prowadzona przez spó!k% polityka dywidend,   
5) p!ynno&*,   
6) ocena bie'"cego i przewidywanego stosunku popytu do ich poda'y,   
7) bie'"ca i oczekiwana dynamika zmian kursów,   
8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.   

3. Czynnikami branymi pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytów do 
portfela lokat Subfunduszu s": 

1) oprocentowanie depozytów, 
2) wiarygodno&* banku,   
3) p!ynno&*. 

4. Czynnikami branymi pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela 
lokat Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytu!ów uczestnictwa 
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytu!ów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego 
inwestowania maj"ce siedzib% za granic" s": 

1) zgodno&* ze strategi" i celem inwestycyjnym Subfunduszu,   
2) historyczne kszta!towanie si% stopy zwrotu,   
3) dost%pno&*,   
4) koszty realizacji transakcji.   

5. G!ówne kryteria doboru Instrumentów Pochodnych to: 

1) cena i jej relacja do warto&ci teoretycznej, 
2) p!ynno&*, 
3) dost%pno&*, 
4) zgodno&* ze strategi" i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 
5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 
6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych). 

6. Czynnikami branymi równie' pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru 
instrumentów, o których mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4 i 5 s" m.in. bie'"ca sytuacja 
ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu, perspektywy wzrostu jego warto&ci, warto&* rynkowa 
posiadanych przez niego aktywów, jego otoczenie zewn%trzne, atrakcyjno&* i d!ugoterminowe prognozy 
rozwoju bran'y, w której dzia!a, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwi"zane z dzia!alno&ci".  

Ponadto uwzgl%dniane s":  
1) dla lokat w instrumenty udzia!owe:  analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu - ryzyko 

inwestycyjne,   
2) dla lokat w instrumenty d!u'ne: analiza bie'"cych i przysz!ych stóp procentowych przy uwzgl%dnieniu 

obecnej i oczekiwanej inflacji.  
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7. Fundusz mo'e lokowa* Aktywa Subfunduszu w papiery warto&ciowe i inne prawa maj"tkowe, których typy i 
rodzaje okre&la § 22 Statutu, jak równie' lokowa* Aktywa Subfunduszu w papiery warto&ciowe i Instrumenty 
Rynku Pieni%'nego oraz zawiera* umowy maj"ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do 
obrotu na nast%puj"cych rynkach zorganizowanych (w pa$stwach nale'"cych do OECD innych ni' 
Rzeczpospolita Polska i Pa$stwo Cz!onkowskie): Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock 
Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa /stanbul), Japonia 
(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures 
Canada), Królestwo Norwegii (Oslo Børs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), 
Wspólnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael (Tel 
Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea Po!udniowa (Korea Exchange); od dnia 
nast%puj"cego po dniu w którym up!ynie okres przej&ciowy o którym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 
2019 r. o okresie przej&ciowym, o którym mowa w Umowie o wyst"pieniu Zjednoczonego Królestwa Wielkiej 
Brytanii i Irlandii Pó!nocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspólnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., 
poz. 1516), art. 8 niniejszego paragrafu stosuje si% do nast%puj"cych rynków zorganizowanych dzia!aj"cych na 
terenie Zjednoczonego Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej: London Stock Exchange oraz ICE 
Futures Europe. Od tego dnia wymienione w niniejszym ust%pie rynki zorganizowane b%d" traktowane jako 
rynki zorganizowane w pa$stwie OECD innym ni' Rzeczpospolita Polska lub Pa$stwo Cz!onkowskie, 

8. Instrumenty pochodne, o których mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spe!nia* nast%puj"ce 
kryteria: 

1) s" przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa$stwie 
cz!onkowskim a tak'e na rynku zorganizowanym nieb%d"cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej 
Polskiej lub innym pa$stwie cz!onkowskim Unii Europejskiej oraz na rynku zorganizowanym w Stanach 
Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York 
Mercantile Exchange), Turcji (Borsa /stanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie 
(Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Królestwie Norwegii (Oslo Børs), 
Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspólnocie Australijskiej (Australian 
Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii 
(NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Po!udniowej (Korea Exchange);  

1a) od dnia nast%puj"cego po dniu w którym up!ynie okres przej&ciowy o którym mowa w art. 1 ustawy z dnia 
19 lipca 2019 r. o okresie przej&ciowym, o którym mowa w Umowie o wyst"pieniu Zjednoczonego 
Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspólnoty Energii 
Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), pkt 1)  stosuje si% do nast%puj"cych rynków zorganizowanych 
dzia!aj"cych na terenie Zjednoczonego Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej: London Stock 
Exchange oraz ICE Futures Europe; od tego dnia wymienione w niniejszym punkcie rynki zorganizowane 
b%d" traktowane jako rynki zorganizowane w pa$stwie OECD innym ni' Rzeczpospolita Polska lub Pa$stwo 
Cz!onkowskie, lub  s" to niewystandaryzowane instrumenty pochodne, 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz"dzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu 
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi"zanego ze zmian":   

-  kursów, cen lub warto&ci papierów warto&ciowych i Instrumentów Rynku Pieni%'nego, posiadanych 
przez Subfundusz albo papierów warto&ciowych i Instrumentów Rynku Pieni%'nego, które 
Subfundusz zamierza naby* w przysz!o&ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka 
kredytowego zwi"zanego z tymi instrumentami finansowymi,   

-  kursów walut w zwi"zku z lokatami Subfunduszu,   

-  wysoko&ci stóp procentowych w zwi"zku z lokatami w depozyty, d!u'ne papiery warto&ciowe i 
instrumenty rynku pieni%'nego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bie'"cych 
zobowi"za$ Subfunduszu, 

3) zawarcie umowy b%dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,  
4) baz% Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, stanowi" 

instrumenty finansowe, o których mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut 
lub indeksy, 

5) wykonanie nast"pi przez dostaw% instrumentów finansowych, o których mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub 
przez rozliczenie pieni%'ne.  
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz mo'e inwestowa* od 0+ do 100+ Aktywów Subfunduszu w instrumenty d!u'ne wskazane  
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt. 1 ppkt 4.  

2. Fundusz mo'e inwestowa* od 0+ do 100+ Aktywów Subfunduszu w instrumenty udzia!owe wskazane  
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 5.  

3. Udzia! kontraktów terminowych mo'e wynosi* od 0+ do 100+ Warto&ci Aktywów Netto Subfunduszu. 
Fundusz lokuj"c Aktywa Subfunduszu d"'y do osi"gania dodatnich stóp zwrotu w skali roku, niezale'nie od 
bie'"cej koniunktury na rynkach finansowych. 

4. Z zastrze'eniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie mo'e lokowa* wi%cej ni' 5+ (pi%* procent) warto&ci Aktywów 
Subfunduszu w papiery warto&ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni%'nego wyemitowane przez jeden podmiot. 

5. Limit, o którym mowa w pkt 4, mo'e by* zwi%kszony do 10+, je'eli !"czna warto&* lokat  
w papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego podmiotów, w których Fundusz ulokowa! ponad 5+ 
warto&ci Aktywów Subfunduszu nie przekroczy 40+ warto&ci Aktywów Subfunduszu. 

6. Fundusz mo'e lokowa* do 20+ warto&ci Aktywów Subfunduszu !"cznie w papiery warto&ciowe lub 
Instrumenty Rynku Pieni%'nego wyemitowane przez podmioty nale'"ce do grupy kapita!owej, o której mowa 
w § 24 ust. 5 Statutu. 

7. Fundusz nie mo'e lokowa* wi%cej ni' 10+ warto&ci Aktywów Subfunduszu w papiery warto&ciowe lub 
Instrumenty Rynku Pieni%'nego wyemitowane przez jeden podmiot nale'"cy do grupy kapita!owej, o której 
mowa w § 24 ust. 5 Statutu. 

8. <"czna warto&* lokat Funduszu w papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego, w których 
Subfundusz ulokowa! ponad 5+ (pi%* procent) warto&ci aktywów Subfunduszu, nie wi%cej jednak ni' 10+, 
wyemitowane przez podmioty nale'"ce do grupy kapita!owej, o której mowa w § 24 ust. 5, oraz inne 
podmioty, nie mo'e przekroczy* 40+ (czterdzie&ci procent) warto&ci aktywów Subfunduszu. 

9. Z zastrze'eniem pkt 10, Fundusz mo'e lokowa* powy'ej 35+ warto&ci Aktywów Subfunduszu w papiery 
warto&ciowe emitowane przez Skarb Pa$stwa, Narodowy Bank Polski, a tak'e w papiery warto&ciowe 
emitowane przez Pa$stwo Cz!onkowskie lub jedno z nast%puj"cych pa$stw nale'"cych do OECD innych ni' 
Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone 
Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nast%puj"cego po dniu w którym up!ynie okres przej&ciowy o którym mowa w 
art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej&ciowym, o którym mowa w Umowie o wyst"pieniu 
Zjednoczonego Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspólnoty 
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), niniejszy punkt stosuje si% do Zjednoczonego Królestwa 
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej w ten sposób, 'e od tego dnia pa$stwo to b%dzie traktowane jako pa$stwo 
nale'"ce do OECD inne ni' Rzeczpospolita Polska. 

10. Z zastrze'eniem pkt 10, Fundusz mo'e lokowa* powy'ej 35+ warto&ci Aktywów Subfunduszu w papiery 
warto&ciowe por%czone lub gwarantowane przez podmioty, o których mowa w pkt 8.   

11. W przypadku, o którym mowa w pkt 8 lub 9, Fundusz jest obowi"zany dokonywa* lokat w papiery warto&ciowe 
co najmniej sze&ciu ró'nych emisji, z tym 'e warto&* lokaty w papiery 'adnej z tych emisji nie mo'e 
przewy'sza* 30+ (trzydzie&ci procent) warto&ci Aktywów Subfunduszu. 

12. Fundusz nie mo'e lokowa* wi%cej ni' 20+ (dwadzie&cia procent) warto&ci Aktywów Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytu!ów uczestnictwa funduszu zagranicznego 
lub tytu!ów uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania, o której mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a 
je'eli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspólnego inwestowania jest 
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucj" sk!adaj"c" si% z subfunduszy i ka'dy 
z subfunduszy stosuje inn" polityk% inwestycyjn" – wi%cej ni' 20+ warto&ci swoich aktywów w jednostki 
uczestnictwa lub tytu!y uczestnictwa jednego subfunduszu. 
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Okres sprawozdawczy, dzie$ bilansowy oraz zasady sporz"dzenia jednostkowego sprawozdania finansowego 

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zosta!o sporz"dzone na dzie$ 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021  roku, przy za!o'eniu kontynuowania dzia!alno&ci Funduszu oraz 
Subfunduszu w daj"cej si% przewidzie* przysz!o&ci, tj. przez okres nie krótszy ni' 12 miesi%cy od dnia 
bilansowego. Nie istniej" okoliczno&ci wskazuj"ce na zagro'enie kontynuowania dzia!alno&ci przez Fundusz. 

2. Ze wzgl%du na charakter i istotno&* pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 
wykazane zosta!y, o ile nie zaznaczono inaczej, w pe!nych tysi"cach z!otych.  

3. Dane porównywalne obejmuj" dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 
grudnia 2020 roku oraz dane za pó!rocze poprzedniego roku obrotowego tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku 
do 30 czerwca 2020.   
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 

W tabeli g!ównej, tabelach uzupe!niaj"cych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane s" w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem liczby poszczególnych sk!adników lokat oraz warto&ci 
nominalnej d!u'nych papierów warto&ciowych. 

TABELA G<ÓWNA 
 

  30.06.2021 31.12.2020 

TABELA G!ÓWNA  
SK!ADNIKI LOKAT  

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w tys.  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ 
w aktywach ogó$em  

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w tys.  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ 
w aktywach ogó$em  

Akcje 13 541 17 304 39,16% 10 184 12 594 30,05% 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - 
Prawa do akcji - - - 241 251 0,60% 
Prawa poboru - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - 184 254 0,61% 
Listy zastawne 893 893 2,02% 4 763 4 766 11,37% 
D u!ne"papiery"warto#ciowe 19 981 20 278 45,89% 16 658 17 040 40,65% 
Instrumenty pochodne - 83 0,19% - -63 -0,15% 
Udzia y"w"spó kach"z"ograniczon$"odpowiedzialno#ci$ - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 
Tytu y"uczestnictwa"emitowane"przez"instytucje"wspólnego"inwestowania"maj$ce"
siedzib%"za"granic$ 

1 176 1 096 2,48% 2 196 2 285 5,45% 

Wierzytelno#ci - - - - - - 
Weksle - - - - - - 
Depozyty - - - - - - 
Waluty - - - - - - 
Nieruchomo#ci - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - 
Inne - - - - - - 
Suma: 35 591 39 654 89,74% 34 226 37 127 88,58% 

 
Niniejsze zestawienie lokat nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami obja&niaj"cymi oraz informacj" dodatkow", które stanowi" integraln" cz%&* sprawozdania finansowego. 
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TABELE UZUPE<NIAJ=CE 
 

TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku  Liczba 

Kraj siedziby 
emitenta 

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w tys.  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ 
w aktywach ogó$em  

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY     463 371   13 541 17 304 39,16% 

ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

10 000 POLSKA 329 315 0,71% 

AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC 
(US0091581068) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

160 STANY 
ZJEDNOCZONE 

169 175 0,40% 

DADELO S.A. (PLDADEL00013) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

5 000 POLSKA 90 116 0,26% 

VERCOM S.A (PLVRCM000016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

12 000 POLSKA 634 620 1,40% 

BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 
(PLBH00000012) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

8 000 POLSKA 296 366 0,83% 

GRUPA"K(TY"S.A.")PLKETY000011* AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

1 500 POLSKA 734 973 2,20% 

ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

45 485 POLSKA 210 195 0,44% 

DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

160 000 POLSKA 310 536 1,21% 

SANOK RUBBER COMPANY S.A. 
(PLSTLSK00016) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

10 064 POLSKA 248 251 0,57% 

BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

300 POLSKA 227 270 0,61% 

AMICA S.A. (PLAMICA00010) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

2 701 POLSKA 348 446 1,01% 

CADENCE DESIGN SYSTEMS INC 
(US1273871087) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 

1 100 STANY 
ZJEDNOCZONE 

555 572 1,30% 

SKYWORKS SOLUTIONS INC. (US83088M1027) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 600 

STANY 
ZJEDNOCZONE 185 438 0,99% 

AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

17 146 POLSKA 189 226 0,51% 

AKAMAI TECHNOLOGIES INC (US00971T1016) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 

1 050 STANY 
ZJEDNOCZONE 

401 466 1,05% 

VOTUM S.A. (PLVOTUM00016) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

32 019 POLSKA 434 518 1,17% 
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TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
AKCJE Rodzaj rynku  Nazwa rynku Liczba 

Kraj siedziby 
emitenta 

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w tys.  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ 
w aktywach ogó$em  

ATENDE S.A. (PLATMSI00016) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

44 926 POLSKA 150 219 0,50% 

LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

2 819 POLSKA 160 388 0,88% 

TORPOL S.A. (PLTORPL00016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

7 000 POLSKA 96 100 0,23% 

VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

420 POLSKA 194 301 0,68% 

11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

800 POLSKA 382 382 0,86% 

GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 1 050 

STANY 
ZJEDNOCZONE 273 275 0,62% 

RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

4 585 POLSKA 215 289 0,65% 

DUERR AG (DE0005565204) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

XETRA 1 500 NIEMCY 213 218 0,49% 

STMICROELECTRONICS NV (NL0000226223) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY BORSA ITALIANA 3 100 SZWAJCARIA 389 429 0,97% 

BIOGEN INC (US09062X1037) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 200 

STANY 
ZJEDNOCZONE 196 263 0,60% 

POZNA+SKA"KORPORACJA"BUDOWLANA"
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

17 408 POLSKA 209 446 1,01% 

Wacker Chemie AG (DE000WCH8881) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY XETRA 800 NIEMCY 391 470 1,06% 

QORVO INC (US74736K1016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 475 

STANY 
ZJEDNOCZONE 138 353 0,80% 

PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

22 110 POLSKA 234 365 0,83% 

BRISTOL-MYERS SQUIBB CO (US1101221083) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 750 

STANY 
ZJEDNOCZONE 244 191 0,43% 

KION GROUP AG (DE000KGX8881) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

XETRA 1 000 NIEMCY 339 406 0,92% 

DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

2 700 POLSKA 687 756 1,71% 

SHOP APOTHEKE EUROPE NV (NL0012044747) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY XETRA 550 HOLANDIA 380 394 0,89% 

COCA-COLA CO/THE (US1912161007) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 

700 
STANY 
ZJEDNOCZONE 

135 144 0,33% 

COMMSCOPE HOLDING CO INC 
(US20337X1090) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 

2 275 STANY 
ZJEDNOCZONE 

165 184 0,42% 
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TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
AKCJE Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Liczba 

Kraj siedziby 
emitenta 

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w tys.  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ 
w aktywach ogó$em  

KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN (US49338L1035) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 750 

STANY 
ZJEDNOCZONE 192 440 1,00% 

TE Connectivity Ltd (CH0102993182) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NEW YORK STOCK 
EXCHANGE 625 SZWAJCARIA 220 321 0,73% 

TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

1 724 POLSKA 137 850 1,92% 

TAKEAWAY.COM NV (NL0012015705) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT 
AMSTERDAM 700 HOLANDIA 220 246 0,56% 

FOREVER ENTERTAINMENT S.A. 
(PLFRENT00014) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

19 279 POLSKA 186 126 0,29% 

AVAST PLC (GB00BDD85M81) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

LONDON STOCK 
EXCHANGE 
(DOMESTIC) 

5 500 WIELKA BRYTANIA 129 142 0,32% 

UNIVERSAL DISPLAY CORP (US91347P1057) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

NASDAQ GLOBAL 
SELECT 450 

STANY 
ZJEDNOCZONE 326 381 0,86% 

NORTHERN DATA AG (DE000A0SMU87) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

XETRA 900 NIEMCY 356 332 0,75% 

COMPUGROUP MEDICAL SE (DE000A288904) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

XETRA 850 NIEMCY 273 254 0,57% 

ALLEGRO.EU SOCIETE ANONYME 
(LU2237380790) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE S.A. 

10 300 LUKSEMBURG 561 676 1,53% 

CRH PLC (IE0001827041) AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT DUBLIN 2 500 IRLANDIA 392 480 1,09% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY     -   - - - 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU     -   - - - 
Suma:     465 871   13 541 17 304 39,16% 
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TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku  

Nazwa 
rynku  Emitent  

Kraj 
siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania  

Rodzaj 
listu  

Podstawa 
emisji  

Warto"# 
nominalna  Liczba  

Warto"# 
wed$ug 

ceny 
nabycia w 

tys.  

Warto"# 
wed$ug 
wyceny 
na dzie% 

bilansowy 
w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

                  - - - - 

AKTYWNY RYNEK 
NIEREGULOWANY                   - - - - 

NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU                   128 893 893 2,02% 

PEKAO BANK 
HIPOTECZNY S.A., SERIA 
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE 
DOTYCZY 

PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 

POLSKA 
2025-09-
10 

0,6600% 
(ZMIENNY 

KUPON) 

Hipoteczny 
list 
zastawny 

Ustawa o 
Listach 
Zastawnych i 
Bankach 
Hipotecznych 
z dn. 
29.08.97 r. 

6975 128 893 893 2,02% 

Suma:                   128 893 893 2,02% 

 

TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
D!U'NE PAPIERY 
WARTO(CIOWE  

Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania  

Warto"# 
nominalna  

Liczba  

Warto"# 
wed$ug 

ceny 
nabycia w 

tys.  

Warto"# 
wed$ug 

wyceny na 
dzie% 

bilansowy 
w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

O terminie wykupu do 1 roku               4 800 1 200 1 206 2,73% 
Obligacje               4 800 1 200 1 206 2,73% 

NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU 

              4 800 1 200 1 206 2,73% 

UNIBEP S.A., SERIA F 
(PLUNBEP00098) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA 2022-02-15 
3,7500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

100,00 4 000 400 406 0,92% 

SANTANDER 
FACTORING SP. Z O.O., J 
(PLO229400059) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
SANTANDER 
FACTORING SP. Z 
O.O. 

POLSKA 2021-08-03 
0,2800% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 800 800 800 1,81% 

Bony skarbowe               - - - - 
Bony"pieni%!ne"               - - - - 
Inne               - - - - 

O"terminie"wykupu"powy!ej"1"
roku               15 135 18 781 19 072 43,16% 

Obligacje               15 135 18 781 19 072 43,16% 
NIENOTOWANE NA 

AKTYWNYM RYNKU 
              8 185 10 927 10 963 24,80% 

GMINA SZPROTAWA, 
SERIA M15 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA POLSKA 2031-11-25 
1,7500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 500 523 519 1,17% 
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TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
D!U'NE PAPIERY 
WARTO(CIOWE  

Rodzaj rynku  Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania  

Warto"# 
nominalna  

Liczba  

Warto"# 
wed$ug 

ceny 
nabycia w 

tys. 

Warto"# 
wed$ug 

wyceny na 
dzie% 

bilansowy 
w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

GMINA"ELBL,G-"SERIA"
N13 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY GMINA"ELBL,G  POLSKA 2029-12-10 
1,5500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 400 412 409 0,93% 

MIASTO SIEDLCE, SERIA 
V10 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE POLSKA 2031-08-02 
2,1500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 400 420 419 0,95% 

MIASTO ZABRZE, SERIA 
ZAB E17 042826 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA 2026-04-28 
2,2000% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

10 000,00 25 262 259 0,59% 

GMINA MIASTO 
SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV 
020830 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY GMINA MIASTO 
SZCZECIN 

POLSKA 2030-08-02 
1,0500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 1 500 1 492 1 499 3,39% 

LPP S.A., SERIA A 
(PLLPP0000060) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY LPP S.A. POLSKA 2024-12-12 
1,3500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 476 476 478 1,08% 

MLP GROUP S.A., C 
(PLMLPGR00058) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2025-02-19 
2,4300% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

4 520,80 70 299 319 0,72% 

MBANK HIPOTECZNY 
S.A., BRE[K 37] (PLO042600018) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
MBANK 
HIPOTECZNY S.A. POLSKA 2023-01-03 

0,8100% 
(ZMIENNY 

KUPON) 
100 000,00 13 1 294 1 297 2,93% 

MIASTO"POZNA+-"POZN"
C2020 1125 (PLO318600031) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MIASTO"POZNA+ POLSKA 2025-11-26 
1,0300% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 600 602 602 1,36% 

POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU (PLPFR0000092) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU 

POLSKA 2027-08-30 1,3750% 
)STA&Y"KUPON* 

1 000 
000,00 

1 999 1 005 2,27% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0328 
(PL0000500310) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2028-03-12 
1,7500% 

)STA&Y"KUPON* 1 000,00 1 000 975 981 2,22% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0631 
(PL0000500328) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2031-06-12 
0,7400% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 3 200 3 173 3 176 7,19% 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

              6 950 7 854 8 109 18,36% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0630 
(PL0000500278) 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"
PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
RYNEK 
REGULOWANY 

BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2030-06-05 2,1250% 
)STA&Y"KUPON* 

1 000,00 3 900 3 912 3 836 8,68% 

WZ0524 (PL0000110615) 
AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB"PA+STWA"
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2024-05-25 
0,2500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 250 248 251 0,57% 

IZ0823 (PL0000105359) 
AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB"PA+STWA"
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2023-08-25 
2,7500% 

)STA&Y"KUPON* 
1 000,00 2 400 3 305 3 621 8,19% 
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TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
D!U'NE PAPIERY 
WARTO(CIOWE  

Rodzaj rynku  Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania  

Warto"# 
nominalna  

Liczba  

Warto"# 
wed$ug 

ceny 
nabycia w 

tys. 

Warto"# 
wed$ug 

wyceny na 
dzie% 

bilansowy 
w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

WZ0124 (PL0000107454) 
AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB"PA+STWA"
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2024-01-25 
0,2500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 100 99 101 0,23% 

WZ0126 (PL0000108817) 
AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB"PA+STWA"
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2026-01-25 
0,2500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 100 96 100 0,23% 

WZ1122 (PL0000109377) 
AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB"PA+STWA"
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2022-11-25 
0,2500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 100 99 100 0,23% 

WZ0528 (PL0000110383) 
AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

TREASURY 
BONDSPOT 
POLAND 

SKARB"PA+STWA"
RZECZYPOSPOLITEJ 
POLSKIEJ 

POLSKA 2028-05-25 
0,2500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 100 95 100 0,23% 

Bony skarbowe               - - - - 
Bony"pieni%!ne"               - - - - 
Inne               - - - - 

Suma:               19 935 19 981 20 278 45,89% 

 

 

TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
INSTRUMENTY POCHODNE 

Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Emitent 
(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy)  

Instrument 
bazowy 

Liczba 
Warto"# 

wed$ug ceny 
nabycia w tys.  

Warto"# 
wed$ug wyceny 

na dzie% 
bilansowy w 

tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

Wystandaryzowane instrumenty 
pochodne 

          64 - - - 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           64 - - - 
Futures"na"indeks"gie dowy"EURO-

BUND 10YR 6%, RXU21, 2021.09.08 (-)  
)Krótka* 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

EUREX EUREX NIEMCY 
indeks"gie dowy""
EURO-BUND 
10YR 6% 

12 - - - 

Futures"na"indeks"gie dowy"WIG20-"
FW20U2120, 2021.09.17 
)PL0GF0021626*"")D uga* 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

GIE&DA"
PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH"
W WARSZAWIE 
S.A. 

GIE&DA"
PAPIERÓW"
WARTO'CIOWYCH  
W WARSZAWIE 
S.A. 

POLSKA 
indeks"gie dowy""
WIG20 40 - - - 

Futures"na"indeks"gie dowy"MXEF"
INDEX, MESU21, 2021.09.17 (-*"")D uga* 

AKTYWNY 
RYNEK 
REGULOWANY 

ICE FUTURES US 
INDICES 

ICE FUTURES US 
CURRENCIES 

STANY 
ZJEDNOCZONE 

indeks"gie dowy""
MXEF INDEX 

12 - - - 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU 

          - - - - 

Niewystandaryzowane instrumenty 
pochodne           1 500 000 - 83 0,19% 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY           - - - - 
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY           - - - - 
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TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku  Nazwa rynku  

Emitent 
(wystawca) 

Kraj siedziby 
emitenta 

(wystawcy)  

Instrument 
bazowy Liczba 

Warto"# 
wed$ug ceny 

nabycia w tys.  

Warto"# 
wed$ug wyceny 

na dzie% 
bilansowy w 

tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

NIENOTOWANE NA AKTYWNYM 
RYNKU           1 500 000 - 83 0,19% 

Swap procentowy (IRS) w PLN, 
2030.07.03 (-*"")D uga* 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
SANTANDER BANK 
POLSKA S.A. POLSKA 

Stopa 
procentowa 
)Sta a"0.9500/-"
Zmienna 
WIBOR6M), 
1,500,000.00 
PLN 

1 500 000 - 83 0,19% 

Suma:           1 500 064 - 83 0,19% 

 

 
TABELA UZUPE!NIAJ&CA  

TYTU!Y UCZESTNICTWA EMITOWANE 
PRZEZ INSTYTUCJE WSPÓLNEGO 

INWESTOWANIA MAJ&CE SIEDZIB) ZA 
GRANIC& 

Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Nazwa emitenta  
Kraj siedziby 

emitenta Liczba 
Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w 

tys. 

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy 
udzia$ w aktywach 

ogó$em 

AKTYWNY RYNEK REGULOWANY         17 000 1 176 1 096 2,48% 
ISHARES V PLC - ISHARES GOLD 

PRODUCERS, ETP, ETF (IE00B6R52036) 
AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

XETRA ISHARES V PLC IRLANDIA 12 000 768 676 1,53% 

MULTI UNITS LUXEMBOURG SICAV - 
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF, ETP, ETF 
(LU1900066207) 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

EURONEXT 
PARIS 

MULTI UNITS 
LUXEMBOURG 
SICAV 

LUKSEMBURG 5 000 408 420 0,95% 

AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY         - - - - 
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU         - - - - 
Suma:         17 000 1 176 1 096 2,48% 
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TABELE DODATKOWE 
 
 

TABELA DODATKOWA 
GWARANTOWANE SK!ADNIKI LOKAT  Rodzaj !*czna liczba  

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w 

tys. 

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
Skarb"Pa3stwa 

    9 059 8 998 20,36% 

  
D u!ne"papiery"
warto#ciowe 8 101 9 059 8 998 20,36% 

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
NBP     - - - 

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
jednostki"samorz$du"terytorialnego 

    - - - 

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
pa3stwa"nale!$ce"do"OECD")z"
wy $czeniem"Rzeczypospolitej"Polskiej* 

    - - - 

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
mi%dzynarodowe"instytucje"finansowe-"
których"cz onkiem"jest"Rzeczpospolita"
Polska"lub"przynajmniej"jedno"z"pa3stw"
nale!$cych"do"OECD 

    - - - 

Suma:   8 101  9 059 8 998 20,36% 

 
 

TABELA DODATKOWA  
SK!ADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTÓW, O KTÓRYCH MOWA W 

ART. 107 USTAWY 

Warto"# wed$ug wyceny na 
dzie% bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ w 
aktywach ogó$em  

GMINA"ELBL,G-"SERIA"N14")-) 409 0,93% 
MIASTO SIEDLCE, SERIA V10 (-) 419 0,95% 
GMINA SZPROTAWA, SERIA M15 (-) 519 1,17% 

Suma: 1 347 3,05% 

 
 
Tabele dodatkowe, które nie maj" zastosowania nie s" prezentowane. 
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II. BILANS 
 

BILANS  30.06.2021 31.12.2020 
I. Aktywa 44 188 41 914 

1*"'rodki"pieni%!ne"i"ich"ekwiwalenty 4 221 4 702 
2*"Nale!no#ci 313 15 
3) Transakcje przy zobowi$zaniu"si%"drugiej"strony"do"odkupu - - 
7*"Sk adniki"lokat"notowane"na"aktywnym"rynku-"w"tym: 26 509 24 683 
- d u!ne"papiery"warto#ciowe 8 109 9 299 
5*"Sk adniki"lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku-"w"tym: 13 145 12 514 
- d u!ne"papiery"warto#ciowe 12 169 7 741 
6*"Nieruchomo#ci - - 
8*"Pozosta e"aktywa - - 

II. Zobowi*zania  791 290 
III. Aktywa netto (I - II) 43 397 41 624 
IV. Kapita$ funduszu/subfunduszu  36 729 37 808 

1*"Kapita "wp acony 49 507 41 433 
2*"Kapita "wyp acony")wielko#;"ujemna) -12 778 -3 625 

V. Dochody zatrzymane 2 705 1 035 
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 722 897 
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 983 138 

VI. Wzrost +spadek- warto"ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 963 2 781 
VII. Kapita$ funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z ope racji +IV0V0/-VI) 43 397 41 624 
      
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 365 820,8390 375 180,2433 

Kategoria A 75 927,4181 96 391,6069 
Kategoria B 499,1143 391,3213 
Kategoria C 10 024,2776 43 918,6996 
Kategoria D 264 163,1930 228 810,5333 
Kategoria E 6 615,3084 - 
Kategoria F 8 591,5276 5 668,0822 

Warto#;"aktywów"netto"na"jednostk%"uczestnictwa - - 
Kategoria A 119,97 111,36 
Kategoria B 119,25 110,91 
Kategoria C 118,16 109,96 
Kategoria D 118,19 110,95 
Kategoria E 119,78 - 
Kategoria F 119,89 111,27 

 
Wszystkie dane prezentowane s" w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto&ci aktywów netto na 
jednostk% uczestnictwa. 
 
Niniejszy bilans nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami obja&niaj"cymi oraz informacj" dodatkow", które 
stanowi" integraln" cz%&* sprawozdania finansowego. 
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III. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI od 2021-01-01  
do 2021-06-30 

od 2020-01-01  
do 2020-12-31 

od 2020-01-01  
do 2020-06-30 

I. Przychody z lokat 371 650 351 
Dywidendy"i"inne"udzia y"w"zyskach 188 105 37 
Przychody odsetkowe 177 545 295 
Przychody"zwi$zane"z"posiadaniem"nieruchomo#ci - - - 
Dodatnie saldo ró!nic"kursowych  6 - 19 
Pozosta e - - - 

II. Koszty funduszu/subfunduszu 547 488 205 
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 444 230 104 
Wynagrodzenie"dla"podmiotów"prowadz$cych"dystrybucj% - - - 
Op aty"dla"depozytariusza 19 39 18 
Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem rejestru"aktywów 18 36 18 
Op aty"za"zezwolenia"oraz"rejestracyjne - - - 
Us ugi"w"zakresie"rachunkowo#ci 58 109 60 
Us ugi"w"zakresie"zarz$dzania"aktywami"funduszu<subfunduszu - - - 
Us ugi"prawne - 1 - 
Us ugi"wydawnicze-"w"tym"poligraficzne - - - 
Koszty odsetkowe - - - 
Koszty"zwi$zane"z"posiadaniem"nieruchomo#ci - - - 
Ujemne"saldo"ró!nic"kursowych - 65 - 
Pozosta e 8 8 5 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 91 90 
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (II-III) 546 397 115 
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -175 253 236 
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3 027 2 622 -210 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 845 337 -825 
- z"tytu u"ró!nic"kursowych 113 24 54 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 
tym: 

1 182 2 285 615 

- z"tytu u"ró!nic"kursowych -131 154 99 
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 852 2 875 26 
Wynik"z"operacji"przypadaj$cy"na"jednostk%"uczestnictwa - - - 

Kategoria A 9,26 7,82 0,15 
Kategoria B 8,27 7,53 0,02 
Kategoria C 7,45 7,36 -0,05 
Kategoria D 7,39 7,65 0,06 
Kategoria E 6,25 - - 
Kategoria F 8,10 8,01 0,23 

 
Wszystkie dane prezentowane s" w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem wyniku z operacji przypadaj"cego na jednostk% 
uczestnictwa. 
 
Niniejszy rachunek wyniku z operacji nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami obja&niaj"cymi oraz informacj" 
dodatkow", które stanowi" integraln" cz%&* sprawozdania finansowego. 
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH  NETTO 
 
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 
I. Zmiana warto"ci aktywów netto      
1."Warto#;"aktywów"netto"na"koniec"poprzedniego"
okresu sprawozdawczego 41 624 31 343 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2 852 2 875 
a) przychody z lokat netto -175 253 
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1 845 337 
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 

wyceny lokat 1 182 2 285 

4."Zmiana"w"aktywach"netto"z"tytu u"wyniku"z"operacji 2 852 2 875 
7."Dystrybucja"dochodów")przychodów* 
funduszu/subfunduszu (razem): 

- - 

a*"z"przychodów"z"lokat"netto - - 
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - - 
c*"z"przychodów"ze"zbycia"lokat - - 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 
(razem) 

-1 079 7 406 

a*"zmiana"kapita u"wp aconego")powi%kszenie"
kapita u* 8 074 10 253 

b*"zmiana"kapita u"wyp aconego")zmniejszenie"
kapita u* 

-9 153 -2 847 

6."&$czna"zmiana"aktywów"netto"w"okresie"
sprawozdawczym (3-4+-5) 

1 773 10 281 

8."Warto#;"aktywów"netto"na"koniec"okresu"
sprawozdawczego 43 397 41 624 

=."'rednia"warto#;"aktywów"netto"w"okresie"
sprawozdawczym (*) 

43 054 35 445 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa     
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym     

Kategoria A     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - - 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 464,1888 3 612,0643 
Saldo zmian -20 464,1888 -3 612,0643 

Kategoria B     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 107,7930 258,7710 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - - 
Saldo zmian 107,7930 258,7710 

Kategoria C     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 163,6819 11 386,1777 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 058,1040 3 040,1499 
Saldo zmian -33 894,4221 8 346,0276 

Kategoria D     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 142,0182 82 739,9502 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 789,3585 20 560,8946 
Saldo zmian 35 352,6597 62 179,0556 

Kategoria E     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 729,2834 - 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 113,9750 - 
Saldo zmian 6 615,3084 - 

Kategoria F     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 138,7128 5 349,3894 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 215,2674 153,6950 
Saldo zmian 2 923,4454 5 195,6944 

2."Zmiana"liczby"jednostek"od"pocz$tku"dzia alno#ci"
funduszu/subfunduszu     

Kategoria A     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100 003,6712 100 003,6712 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 076,2531 3 612,0643 
Saldo zmian 75 927,4181 96 391,6069 

Kategoria B     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 499,1143 391,3213 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - - 
Saldo zmian 499,1143 391,3213 

Kategoria C     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 219,3076 47 055,6257 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40 195,0300 3 136,9260 
Saldo zmian 10 024,2776 43 918,6996 

Kategoria D     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 314 100,1771 256 958,1589 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 49 936,9841 28 147,6256 
Saldo zmian 264 163,1930 228 810,5333 

Kategoria E     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 729,2834 - 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 113,9750 - 
Saldo zmian 6 615,3084 - 

Kategoria F     
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 964,8248 5 826,1120 
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 373,2972 158,0298 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 
Saldo zmian 8 591,5276 5 668,0822 

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 
III. Zmiana warto"ci aktywów netto na jednostk1 
uczestnictwa     

1."Warto#;"aktywów"netto"na"jednostk%"uczestnictwa"na"
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 

- - 

Kategoria A 111,36 103,68 
Kategoria B 110,91 103,67 
Kategoria C 109,96 102,83 
Kategoria D 110,95 103,55 
Kategoria F - 103,66 
Kategoria E 111,27 - 

2.""Warto#;"aktywów"netto"na"jednostk%"uczestnictwa"na"
koniec"bie!$cego"okresu"sprawozdawczego 

- - 

Kategoria A 119,97 111,36 
Kategoria B 119,25 110,91 
Kategoria C 118,16 109,96 
Kategoria D 118,19 110,95 
Kategoria E 119,78 - 
Kategoria F 119,89 111,27 

4."Procentowa"zmiana"warto#ci"aktywów"netto"na"
jednostk%"uczestnictwa"w"okresie"sprawozdawczym")>>* - - 

Kategoria A 7,73% 7,41% 
Kategoria B 7,52% 6,98% 
Kategoria C 7,46% 6,93% 
Kategoria D 6,53% 7,15% 
Kategoria E 3,18% - 
Kategoria F 7,75% 7,34% 

7."Minimalna"warto#;"aktywów"netto"na"jednostk%"
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny - - - - 

Kategoria A 111,67 04.01.2021 91,81 16.03.2020 
Kategoria B 111,22 04.01.2021 91,72 16.03.2020 
Kategoria C 110,12 04.01.2021 90,97 16.03.2020 
Kategoria D 111,10 04.01.2021 91,64 16.03.2020 
Kategoria E 114,43 05.03.2021 - - 
Kategoria F 111,58 04.01.2021 91,77 16.03.2020 

5."Maksymalna"warto#;"aktywów"netto"na"jednostk%"
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny 

- - - - 

Kategoria A 120,48 29.06.2021 110,84 30.12.2020 
Kategoria B 119,76 29.06.2021 110,40 30.12.2020 
Kategoria C 118,66 29.06.2021 109,45 30.12.2020 
Kategoria D 118,59 29.06.2021 110,43 30.12.2020 
Kategoria E 120,21 29.06.2021 - - 
Kategoria F 120,42 29.06.2021 110,75 30.12.2020 

6."Warto#;"aktywów"netto"na"jednostk%"uczestnictwa"wg"
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 

- - - - 

Kategoria A 119,95 30.06.2021 110,84 30.12.2020 
Kategoria B 119,23 30.06.2021 110,40 30.12.2020 
Kategoria C 118,14 30.06.2021 109,45 30.12.2020 
Kategoria D 118,17 30.06.2021 110,43 30.12.2020 
Kategoria E 119,76 30.06.2021 - - 
Kategoria F 119,89 30.06.2021 110,75 30.12.2020 

IV. Procentowy udzia$ kosztów 
funduszu/subfunduszu w "redniej warto"ci aktywów 
netto, w tym: 

2,56% 1,38% 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,08% 0,65% 
Wynagrodzenie"dla"podmiotów"prowadz$cych"

dystrybucj% - - 

Op aty"dla"depozytariusza 0,09% 0,11% 
Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem"rejestru"aktywów 0,08% 0,10% 
Us ugi"w"zakresie"rachunkowo#ci 0,27% 0,31% 
Us ugi"w"zakresie"zarz$dzania"aktywami"

funduszu/subfunduszu - - 

 
 (>) ?rednia warto&* aktywów netto w okresie sprawozdawczym zosta!a wyliczona w oparciu o warto&ci aktywów netto na ka'dy 

dzie$ kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w których nie by!a przeprowadzona wycena oficjalna, przyj%to warto&* 
aktywów netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.  

 
(>>) Do wyliczenia zmiany procentowej warto&ci jednostki uczestnictwa kategorii E zosta!a przyj%ta warto&* jednostki na dzie$ 

pierwszej emisji jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzie$ 30 czerwca 2021 roku. 
 
(*** ) Warto&* aktywów netto na jednostk% uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana 

zgodnie z ostatni" wycen" oficjaln". 
 
Wszystkie dane prezentowane s" w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto&ci aktywów netto na 
jednostk% uczestnictwa. 
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Niniejsze zestawienie zmian nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami obja&niaj"cymi oraz informacj" dodatkow", 
które stanowi" integraln" cz%&* sprawozdania finansowego. 
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NOTY OBJA?NIAJ=CE 
 

Wszystkie dane s" prezentowane w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem liczby jednostek uczestnictwa i warto&ci aktywów 
netto na jednostk% uczestnictwa. 
 

Nota nr 1 Polityka rachunkowo&ci Funduszu Energia Emerytura SFIO Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy 
Zwrotu 

Opis przyj%tych zasad rachunkowo&ci: 

1. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporz"dza si% w j%zyku polskim i w 
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pó!roczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w 
sprawozdaniu finansowym wykazuje si% w tysi"cach z!otych, z wyj"tkiem warto&ci aktywów netto na jednostk% 
uczestnictwa. Na dzie$ bilansowy przyjmuje si% metody wyceny stosowane w dniu wyceny. 

2. Operacje dotycz"ce Subfunduszu ujmuje si% w ksi%gach rachunkowych w okresie, którego dotycz". 

3. Warto&* aktywów netto Subfunduszu jest równa warto&ci aktywów Subfunduszu pomniejszonej  
o zobowi"zania Funduszu zwi"zane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedni" cz%&* zobowi"za$ 
Funduszu dotycz"cych ca!ego Funduszu.  

4. Na potrzeby okre&lenia warto&ci aktywów netto na jednostk% uczestnictwa w okre&lonym Dniu Wyceny 
nie uwzgl%dnia si% zmian w kapitale wp!aconym oraz zmian kapita!u wyp!aconego, zwi"zanych z wp!atami 
lub wyp!atami ujmowanymi Rejestrze Uczestników w tym Dniu Wyceny.   

5. Nabyte sk!adniki lokat ujmuje si% w ksi%gach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza 
potwierdze$ zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlece$ przekazanych przez 
Zarz"dzaj"cego we wszystkich istotnych parametrach wp!ywaj"cych na wycen% Funduszu, w dacie zawarcia umowy 
z zastrze'eniem godziny okre&lonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursów do wyceny. 

5.1. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentów transakcji przed godzin" 23:30 w 
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksi%gach Funduszu w dacie otrzymania dokumentów 
transakcji. 

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentów  transakcji po godzinie 23:30 w 
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksi%gach Funduszu w najbli'szym kolejnym Dniu Wyceny 
Funduszu po dacie otrzymania dokumentów transakcji. 

6. Nabyte papiery warto&ciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje si% w ksi%gach rachunkowych wed!ug ceny nabycia. 
Cen% nabycia  powi%kszaj" wszelkie koszty bezpo&rednio zwi"zane z transakcj", znane na moment ujmowania 
transakcji w ksi%gach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie s" kosztami nabycia koszty 
rozliczenia transakcji, koszty op!at bankowych i depozytowych.  

7. Papiery warto&ciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodp!atnie posiadaj" cen% nabycia równ" zeru.  

8. Papiery warto&ciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sk!adniki lokat maj" przypisan" cen% 
nabycia wynikaj"c" z ceny nabycia tych sk!adników lokat, w zamian za które zosta!y otrzymane, skorygowan" o 
ewentualne dop!aty lub otrzymane przychody pieni%'ne. 

9. D!u'ne papiery warto&ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje si% w ksi%gach w walucie, w której zosta!a 
zawarta transakcja zakupu, nast%pnie przelicza si% na walut% w której dany instrument notowany jest  na rynku 
g!ównym oraz przelicza si% na walut%, w której wyceniane s" aktywa, wed!ug ostatniego dost%pnego kursu 
&redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celów uj%cia transakcji w ksi%gach stosowany jest &redni kurs 
NBP og!aszany przez NBP. 

10. Odsetki od d!u'nych papierów warto&ciowych ujmuje si% odr%bnie od kapita!u d!u'nego papieru warto&ciowego. 
Odsetki od d!u'nych papierów warto&ciowych nalicza si% zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki 
ujmowane s" w przychodach. Odsetki ujmowane s" odr%bnie i zaliczane s" do przychodów odsetkowych w dniu 
wyceny. 

11. Lokata bankowa ujmowana jest w ksi%gach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, 'e  
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksi%gach na podstawie zapisu na wyci"gu 
bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nast%puje uzgodnienie wyci"gu bankowego, na 
którym widoczne jest obci"'enie rachunku bankowego z tytu!u za!o'enia lokaty bankowej.  
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12. Transakcje FX s" ujmowane s" w ksi%gach zgodnie z zasadami okre&lonymi w niniejszym dokumencie  
w pkt 4. Wyj"tek stanowi" transakcje FX, których data rozliczenia jest równa dacie zawarcia transakcji. Transakcje 
te s" ujmowane na podstawie rozliczenia na wyci"gu bankowym. 

13. Transakcji FX zawartych na dat% waluty SPOT (oraz krótsz") nie traktuje si% jako sk!adniki lokat funduszu, ale jako 
&rodki pieni%'ne.  

14. W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaj" do ksi"g transakcje zbycia i nabycia danego sk!adnika lokat, 
ujmuje si% w pierwszej kolejno&ci nabycie danego sk!adnika.  

15. Wynik na sprzeda'y d!u'nych papierów warto&ciowych wylicza si% metod" HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane s" 
pozycje o najwy'szym koszcie nabycia wyra'onym w PLN, a w przypadku sk!adników wycenianych w wysoko&ci 
skorygowanej ceny nabycia – oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy'szej bie'"cej 
warto&ci ksi%gowej. Wynik na sprzeda'y@wykupie stanowi zysk@strat% zrealizowan" ze sprzeda'y sk!adnika lokat. W 
wycenie HIFO uwzgl%dniane s" zarówno rozliczone jak i nierozliczone transakcje. 

16. Wynik na sprzeda'y udzia!owych papierów warto&ciowych wylicza si% metod" HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane 
s" pozycje o najwy'szym koszcie nabycia wyra'onym w PLN. Wynik na sprzeda'y@wykupie stanowi zysk@strat% 
zrealizowan" ze sprzeda'y lokaty. W wycenie HIFO uwzgl%dniane s" zarówno rozliczone jak i nierozliczone 
transakcje. 

17. Wynik na sprzeda'y walut ustala si% metod" HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta  
o najwy'szym koszcie nabycia wyra'onym w PLN.  

18. Przedmiotem po'yczki papierów warto&ciowych mog" by* wszystkie papiery warto&ciowe dopuszczone do 
publicznego obrotu, których nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz. 

19. Dywidenda od akcji, dla których depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksi%gach na podstawie uchwa!y 
KDPW. Dywidenda od pozosta!ych papierów udzia!owych ujmowana jest w ksi%gach na podstawie dokumentu  
potwierdzaj"cego powstanie nale'no&ci z tytu!u dywidendy. 

20. Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidend% nale'n" ujmuje si% w ksi%gach w dniu, w którym na potrzeby 
wyceny akcji po raz pierwszy zosta! wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgl%dniaj"cy warto&ci prawa do dywidendy. 
Dla papierów udzia!owych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidend% ujmuje si% w Dniu Wyceny nast%pnym 
po dniu ustalenia prawa do dywidendy.  

21. Odsetki od depozytów, obligacji oraz innych d!u'nych papierów warto&ciowych, sald dodatnich na rachunkach 
bankowych ujmuje si% w ksi%gach memoria!owo, proporcjonalnie do cz%stotliwo&ci dokonywania wyceny aktywów 
funduszu. 

22. Transakcje wchodz"ce w sk!ad FX SWAP ujmowane s" w ksi%gach !"cznie i traktowane s" jako sk!adniki lokat 
funduszu. 

23. Statut okre&la maksymalne limity kosztów, jakie mog" zosta* zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit 
kosztów ustalany jest na poszczególne miesi"ce z góry na podstawie &redniej warto&ci aktywów netto funduszu w 
miesi"cu poprzedzaj"cym dany miesi"c oraz limitu ustalonego w Statucie. 

24. Na op!aty, które mog" zosta* zaliczone w koszty funduszu tworzy si% w ksi%gach funduszu rezerw%  
w ka'dym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wed!ug oszacowania poziomu kosztów na 
podstawie bie'"cych dla danego Dnia Wyceny warunków. W sytuacji gdy nie jest mo'liwe oszacowanie kosztu 
zgodnie z zasad" o której mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza ustalonego 
wed!ug faktury z poprzedniego okresu dost%pnej na pierwszy roboczy dzie$ miesi"ca.  

Stosowane najwa' niejsze zasady wyceny 

1. Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia si%, a zobowi"zania ustala si%, w Dniu Wyceny oraz na dzie$ 
sporz"dzenia sprawozdania finansowego.   

2. Jako moment wyceny Subfundusz przyj"! godzin% 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dost%pne kursy, 
pozwalaj"ce na oszacowanie warto&ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sk!adników lokat notowanych na 
aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.  

3. Aktywa Subfunduszu wycenia si%, a zobowi"zania Subfunduszu ustala si% wed!ug stanów aktywów, zobowi"za$, 
kursów, cen i warto&ci z Dnia Wyceny. 

4. Papiery udzia!owe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane s" do rynku aktywnego. 

5. Za rynki aktywne uznaje si% rynki spe!niaj"ce !"cznie nast%puj"ce kryteria: 
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5.1. Instrumenty, b%d"ce przedmiotem obrotu na rynku s" jednorodne; 

5.2. Zazwyczaj w ka'dym czasie wyst%puj" zainteresowani nabywcy i sprzedawcy; 

5.3. Ceny s" podawane do publicznej wiadomo&ci. 

6. W przypadku papierów warto&ciowych notowanych na wi%cej ni' jednym rynku aktywnym wycenia si%  
w oparciu o ceny z rynku g!ównego. Subfundusz dokonuje wyboru rynków g!ównych na koniec ka'dego miesi"ca 
kalendarzowego.  

7. D!u'ne papiery warto&ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si% w skorygowanej cenie nabycia 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

8. D!u'ne papiery warto&ciowe zawieraj"ce wbudowane instrumenty pochodne wycenia si% w nast%puj"cy sposób: 

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s" &ci&le powi"zane z wycenianym papierem d!u'nym 
warto&* tego papieru d!u'nego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru 
d!u'nego modelu wyceny;  

8.2. Zastosowany model wyceny w zale'no&ci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub 
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzgl%dnia w swojej konstrukcji modele wyceny 
poszczególnych wbudowanych instrumentów pochodnych; 

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s" &ci&le powi"zane z wycenianym papierem 
d!u'nym wówczas warto&* wycenianego papieru d!u'nego stanowi sum% wyceny d!u'nego papieru 
warto&ciowego (bez wbudowanych instrumentów pochodnych) wyznaczonej przy uwzgl%dnieniu efektywnej 
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentów pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele 
w!a&ciwe dla poszczególnych instrumentów pochodnych; 

8.4. W przypadku, gdy ze wzgl%du na charakter instrumentu pochodnego nie b%dzie mo'liwe zastosowanie 
'adnego z powy'szych modeli, instrument pochodny b%dzie wyceniany poprzez oszacowanie jego warto&ci 
przez serwis Bloomberg (fair value); Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem; 

9. Nienotowane na aktywnym rynku  akcje oraz udzia!y w spó!kach z ograniczon" odpowiedzialno&ci" emitowane przez 
podmioty, dla których mo'na wskaza* emitentów o podobnym profilu i zakresie dzia!ania, i których akcje s" 
notowane na aktywnym rynku wycenia si% przy wykorzystaniu modeli wska#nikowych odnosz"cych cen% akcji do 
poszczególnych, wybranych parametrów finansowych dzia!alno&ci emitenta (cena@zysk, cena@warto&* ksi%gowa, 
itp.). 

10. Nienotowane na aktywnym rynku  akcje i udzia!y w spó!kach z ograniczon" odpowiedzialno&ci" emitowane przez 
podmioty, dla których nie mo'na wskaza* emitentów o podobnym profilu i zakresie dzia!ania (których akcje s" 
notowane na aktywnym rynku) wycenia si% przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywów netto (w 
przypadku spó!ek nie prowadz"cych dzia!alno&ci operacyjnej b"d# spó!ek holdingowych) lub modelu 
zdyskontowanych przep!ywów pieni%'nych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych 
wolnych przep!ywów pieni%'nych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporz"dzonej analizy 
finansowej, przy uwzgl%dnieniu stopy dyskontowej uwzgl%dniaj"cej stop% woln" od ryzyka oraz premi% za ryzyko 
zwi"zane z dzia!alno&ci" danego emitenta. 

11. Warto&* akcji b"d# udzia!ów w spó!kach  ustalana jest na ka'dy dzie$ wyceny oficjalnej. 

12. Wycena praw poboru i warrantów akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie s" 
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nast%puj"cego wzoru: 

 Po = ( Pp*S+Pe*N ) / (S+N)    
 Vt = Pp - Po    
     
Gdzie:     
S  Liczba akcji starej emisji    
N  Liczba akcji nowej emisji    
Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem 
Pe Cena akcji nowej emisji    
Vt Warto&* teoretyczna    
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw 

12.1. Vt nie mo'e przyjmowa* warto&ci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje warto&* 
ujemn", do wyceny nale'y przyj"* warto&* prawa poboru wynosz"c" 0 PLN. 
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12.2. W przypadku, gdy wielko&* emisji okre&lona jest wide!kowo, do wyliczenia warto&ci prawa poboru@warrantów 
uwzgl%dnia si% doln" granic% wielko&ci emisji. 

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okre&lona jest wide!kowo, do wyliczenia warto&ci prawa 
poboru@warrantu uwzgl%dnia si% &redni" arytmetyczn" górnej i dolnej granicy ceny. 

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okre&lona jest z podaniem jednej granicy (okre&lona jest jedynie 
minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru@warrantu uwzgl%dnia si% cen% podan" przez 
emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomo&ci, do wyceny prawa poboru 
przyjmuje si% cen% emisyjn" ustalon" przez emitenta i stosuje si% ja od dnia og!oszenia. 

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru@warrantu przyjmuje si% 
teoretyczn" warto&* prawa poboru, o jak" gie!da dokona!a korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje spó!ki 
notowane s" bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie pó#niejszym, do 
wyceny prawa poboru przyjmuje si% cen% emisyjn" ustalon" przez emitenta i stosuje si% j" od dnia og!oszenia. 

12.6. Prawo poboru w okresie od zako$czenia notowa$ do dnia zamiany na prawa do akcji@akcje wycenia si% wed!ug 
ostatniego notowania z rynku aktywnego.  

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie by!y przedmiotem notowa$ na rynku aktywnym wycenia si% je do dnia 
zamiany na prawa do akcji@akcje zgodnie ze wzorem na warto&* teoretyczn" praw poboru  
z uwzgl%dnieniem korekty warto&ci godziwej. 

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji@akcje w warto&ci równej 0 PLN. 

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji@akcje cen" nabycia praw do akcji@akcji jest cena ustalona jako: 
suma zapisu na akcje oraz  warto&ci wykorzystanych praw poboru wed!ug ostatniego notowania z rynku 
aktywnego praw poboru. 

12.10. Prawa do akcji@akcje w okresie pomi%dzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji@akcji na 
gie!dzie, je'eli notowanie praw do akcji@akcji na gie!dzie jest wysoce prawdopodobne wycenia si% po kursie z 
rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z uwzgl%dnieniem 
korekty warto&ci godziwej. 

13. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytu!y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego 
inwestowania maj"ce siedzib% za granic" wyceniane s" w oparciu o ostatnio og!oszon", dost%pn" na godzin% 23:30 
warto&* aktywów netto na jednostk% uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytu! uczestnictwa. 

14. Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si% w oparciu o modele wyceny powszechnie 
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym s" to modele:  

14.1. W przypadku kontraktów terminowych: model zdyskontowanych przep!ywów pieni%'nych;  

14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;  

14.3. Transakcje wymiany walut lub stóp procentowych: model zdyskontowanych przep!ywów pieni%'nych 
polegaj"cy na kalkulacji warto&ci oczekiwanej ka'dego przep!ywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzie$ Wyceny 
przy u'yciu stóp procentowych z krzywych rentowno&ci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty; 

14.4. W przypadku, gdy ze wzgl%du na charakter instrumentu pochodnego nie b%dzie mo'liwe zastosowanie 
'adnego z powy'szych modeli, instrument pochodny b%dzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego warto&ci 
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z 
Depozytariuszem. 

15. Papiery warto&ciowe nabyte przy zobowi"zaniu si% drugiej strony do odkupu wycenia si%, pocz"wszy od dnia 
zawarcia umowy kupna, metod" skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. Zobowi"zania z tytu!u zbycia papierów warto&ciowych przy zobowi"zaniu si% Subfunduszu do odkupu 
wycenia si%, pocz"wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda'y, metod" korekty ró'nicy pomi%dzy cen" odkupu a cen" 
sprzeda'y, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

16.  Dla instrumentów denominowanych w innej walucie ni' polska, walut% t% przelicza si% na walut% polsk" po &rednim 
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny. 

Dzie$ Wyceny 

Dzie$ Wyceny – dzie$, w którym dokonuje si% wyceny Aktywów Funduszu oraz Aktywów Subfunduszy, ustalenia 
Warto&ci Aktywów Netto Funduszu i Warto&ci Aktywów Netto Subfunduszy oraz ustalenia Warto&ci Aktywów Netto na 
Jednostk% Uczestnictwa ka'dego Subfunduszu. Dniem tym jest dzie$, na który przypada zwyczajna sesja na Gie!dzie 
Papierów Warto&ciowych S.A. w Warszawie. 
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowo&ci 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zosta!o sporz"dzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo&ci 
z dnia 29 wrze&nia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pó#n. zm.) oraz rozporz"dzenia Ministra Finansów 
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczególnych zasad rachunkowo&ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249 
poz. 1859, dalej” „Rozporz"dzenie”). 
W dniu 31 grudnia 2020 roku zosta!o opublikowane Rozporz"dzenie Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej 
z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniaj"ce rozporz"dzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowo&ci funduszy 
inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” „Rozporz"dzenie zmieniaj"ce”). Przepisy rozporz"dzenia maj" 
zastosowanie po raz pierwszy do sprawozda$ finansowych, po!"czonych sprawozda$ finansowych oraz sprawozda$ 
jednostkowych subfunduszy sporz"dzanych za rok obrotowy rozpoczynaj"cy si% po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz 
pierwszy b%d" zastosowane do rocznych sprawozda$ sporz"dzanych za okres sprawozdawczy ko$cz"cy si% w dniu 31 
grudnia 2021 r. Rozporz"dzenie zmieniaj"ce wesz!o w 'ycie z dniem 1 stycznia 2021 r. 
Zmiany Rozporz"dzenia w g!ównej mierze dotycz" wyceny instrumentów o charakterze d!u'nym nienotowanych na 
aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana b%dzie zgodnie z wiarygodnie oszacowan" warto&ci" godziw" przy 
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii warto&ci godziwej) lub na 
danych nieobserwowalnych (poziom 3 warto&ci godziwej). 
Wspomniane powy'ej instrumenty wyceniane dotychczas w warto&ci godziwej oszacowanej za pomoc" skorygowanej 
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, od dnia 1 lipca 2021 r., wyceniane s" za pomoc" modeli.  
Szczegó!owe szacunki wp!ywu zmian Rozporz"dzenia na wycen% sk!adników lokat oraz na Warto&* Aktywów Netto oraz 
Warto&* Aktywów Netto na Jednostk% Uczestnictwa zaprezentowano w pkt.6 Informacji dodatkowej. 

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji 

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycj% AFI zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach 
inwestycyjnych i zarz"dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyra'on" w walucie, w której wyceniane s" 
Aktywa Funduszu, kwot% zaanga'owania tego Funduszu uwzgl%dniaj"c" wszystkie aktywa i zobowi"zania Funduszu, 
Instrumenty Pochodne, po'yczki, których przedmiotem s" &rodki pieni%'ne lub papiery warto&ciowe, oraz inne umowy 
wi"'"ce si% ze zwi%kszeniem zaanga'owania Funduszu, gdy ryzyko i korzy&ci wynikaj"ce z tych umów dotycz" tego 
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod% brutto okre&lon" w art. 7 
Rozporz"dzenia 231@2013 i metod% zaanga'owania okre&lon" w art. 8 Rozporz"dzenia 231/2013. 

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji 

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym. 

Warto&ci szacunkowe  

Sprawozdanie finansowe jest sporz"dzane w oparciu o nadrz%dn" zasad% wyceny sk!adników lokat do warto&ci godziwej, 
co wymaga profesjonalnego os"du Zarz"du Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyj%cia za!o'e$, 
których wybór mo'e wp!ywa* na stosowane zasady rachunkowo&ci oraz na form% prezentowanych warto&ci aktywów i 
pasywów oraz wysoko&* przychodów i kosztów. Szacunki dokonywane s" w oparciu o dost%pne dane historyczne, dane 
obserwowane na rynku kapita!owym oraz szereg innych czynników uwa'anych za w!a&ciwe w danych okoliczno&ciach. 
Stanowi" one podstaw% do oszacowania warto&ci danej kategorii aktywów i zobowi"za$. 

Szacunki i za!o'enia stanowi"ce ich podstaw% podlegaj" okresowym badaniom. Korekty w szacunkach s" rozpoznawane 
w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku, je'eli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku je'eli korekta 
dotyczy równie' przysz!ych okresów, korekty w szacunkach s" rozpoznawane równie' w okresach przysz!ych. 

Istotne szacunki zastosowane przy sporz"dzeniu  sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycz" kryterium wyboru 
rynku w przypadku braku lub znacz"co niskiego wolumenu obrotów na aktywnym rynku. W przypadku papierów 
warto&ciowych o charakterze d!u'nym wycenianych metod" zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotycz" równie' 
oceny wyst"pienia przes!anek &wiadcz"cych o utracie warto&ci sk!adników lokat. 
 

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowo&ci w okresie sprawozdawczym 

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowo&ci, w tym metod ujmowania 
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz"dzania sprawozdania finansowego. Zmiany w zakresie metod wyceny 
instrumentów o charakterze d!u'nym nienotowanych na aktywnych rynkach zosta!y wprowadzone od dnia 1 lipca 
bie'"cego roku. 
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Nota nr 2 Nale' no&ci Subfunduszu 

NOTA-2 NALE'NO(CI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU  30.06.2021 31.12.2020 
Nale3no"ci  313 15 

Z"tytu u"zbytych"lokat 254 - 
Z tytu u"instrumentów"pochodnych - - 
Z"tytu u"zbytych"jednostek"uczestnictwa"albo"wydanych"certyfikatów"inwestycyjnych - - 
Z"tytu u"dywidend 59 5 
Z"tytu u"odsetek - - 
Z"tytu u"posiadanych"nieruchomo#ci-"w"tym"czynszów - - 
Z"tytu u"udzielonych"po!yczek"w podziale"na"podmioty"udzielaj$ce"po!yczek - - 
Pozosta e - 10 

 
Nota nr 3 Zobowi"zania Subfunduszu 

NOTA-4 ZOBOWI&ZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU  30.06.2021 31.12.2020 
Zobowi*zania  791 290 

Z"tytu u"nabytych"aktywów - 151 
Z"tytu u"transakcji"przy"zobowi$zaniu si%"funduszu<subfunduszu"do"odkupu - - 
Z"tytu u"instrumentów"pochodnych - 70 
Z"tytu u"wp at"na"jednostki"uczestnictwa"albo"certyfikaty"inwestycyjne 5 13 
Z"tytu u"odkupionych"jednostek"uczestnictwa"albo"wykupionych"certyfikatów"

inwestycyjnych 436 - 

Z tytu u"wyp aty"dochodów"funduszu<subfunduszu - - 
Z"tytu u"wyp aty"przychodów"funduszu<subfunduszu - - 
Z"tytu u"wyemitowanych"obligacji - - 
Z"tytu u"krótkoterminowych"po!yczek"i"kredytów - - 
Z"tytu u"d ugoterminowych"po!yczek"i"kredytów - - 
Z"tytu u"gwarancji"lub"por%cze3 - - 
Z"tytu u"rezerw 317 56 
Pozosta e"sk adniki"zobowi$za3 33 - 

 
Nota nr 4 ?rodki pieni%' ne i ich ekwiwalenty 

  30.06.2021 31.12.2020 

NOTA-5 I. STRUKTURA (RODKÓW 
PIENI)'NYCH NA RACHUNKACH 

BANKOWYCH 

Warto"# na dzie% 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Warto"# na 
dzie% 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys.  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Warto"# na 
dzie% 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys.  
I. Banki / waluty   4 221 - 4 702 

MBANK S.A. Biuro Maklerskie   2 005 - 1 520 
EUR 75 338 50 229 
PLN 973 973 705 705 
USD 182 694 156 586 

POWSZECHNA"KASA"OSZCZ(DNO'CI"
BANK POLSKI S.A. - 2 216 - 3 182 

EUR 225 1 015 2 8 
GBP 2 11 2 10 
PLN 831 831 2 971 2 971 
USD 94 359 51 193 

 
  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 

NOTA-5 II. (REDNI W OKRESIE 
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM (RODKÓW 

PIENI)'NYCH UTRZYMYWANYCH W 
CELU ZASPOKOJENIA BIE'&CYCH 

ZOBOWI&ZA6  

Warto"# w okresie 
sprawozdawczym w 
danej walucie w tys.  

Warto"# w 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys.  

Warto"# w okresie 
sprawozdawczym w 
danej walucie w tys.  

Warto"# w 
okresie 

sprawozdawczym 
w walucie 

sprawozdania 
finansowego w 

tys.  
II."'redni"w"okresie"sprawozdawczym"poziom"
#rodków"pieni%!nych")>* 

- - - - 

EUR 296 1 344 61 269 
GBP 2 10 1 7 
PLN 2 362 2 362 2 231 2 231 
USD 262 988 140 544 

 
>) ?redni poziom &rodków pieni%'nych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie &redniej arytmetycznej stanu na ka'dy dzie$ 
okresu sprawozdawczego. 
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Ekwiwalenty &rodków pieni%' nych  
Nie dotyczy 

Nota nr 5 Ryzyka 
 

  30.06.2021 31.12.2020 

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTO(CI GODZIWEJ +7-  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Sk adniki"lokat"notowane"na"aktywnym"rynku 7 457 8 546 
D u!ne"papiery"warto#ciowe 7 457 8 546 

Sk adniki"lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku 1 986 - 
D u!ne"papiery"warto#ciowe 1 986 - 

Suma: 9 443 8 546 
 
(>) Za aktywa obci"'one ryzykiem zmiany warto&ci godziwej wynikaj"cym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, sta!o- i zerokuponowe 
obligacje Skarbu Pa$stwa, komunalne i przedsi%biorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle. 
 

  30.06.2021 31.12.2020 

NOTA-5 II. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEP!YWU (RODKÓW  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Sk adniki"lokat"notowane"na"aktywnym"rynku (**) 652 753 
D u!ne"papiery"warto#ciowe 652 753 

Sk adniki"lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku")>>* 11 159 12 514 
D u!ne"papiery"warto#ciowe 10 183 7 741 
Instrumenty pochodne 83 7 
Listy zastawne 893 4 766 

Zobowi$zania")>>>* - 70 
Suma: 11 811 13 337 

 
 (>>) Za aktywa obci"'one ryzykiem przep!ywów &rodków pieni%'nych wynikaj"cych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje, 
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop% procentow" o dodatniej wycenie na dzie$ bilansowy. 
(>>>) Za zobowi"zania obci"'one ryzykiem przep!ywów &rodków pieni%'nych wynikaj"cym ze stopy procentowej uznano instrumenty 
pochodne na stop% procentow" o ujemnej wycenie na dzie$ bilansowy. 
 

  30.06.2021 31.12.2020 

NOTA-5 III. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWI&ZA6 
PRZEZ DRUG& STRON) TRANSAKCJI  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Kwoty"odzwierciedlaj$ce"maksymalne"obci$!enie"ryzykiem kredytowym w przypadku 
gdyby"strony"transakcji"nie"wype nia y"swoich"obowi$zków-"przy"czym"nie"uwzgl%dnia"
si%"warto#ci"godziwych"dodatkowych"zabezpiecze3")>>>>* 

25 788 26 530 

'rodki"na"rachunkach"bankowych  4 221 4 702 
Nale!no#ci  313 15 
Sk adniki"lokat"notowane na aktywnym rynku 8 109 9 299 
Sk adniki"lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku 13 145 12 514 

Przypadki"znacz$cej"koncentracji"ryzyka"kredytowego"w"poszczególnych"kategoriach"
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****) 

7 993 5 047 

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 7 993 5 047 
Sk adniki"lokat"notowane"na"aktywnym"rynku 3 836 5 047 
Sk adniki"lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku 4 157 - 

 
 (>>>>) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewype!nienia przez kontrahenta zobowi"za$ z wyemitowanych papierów warto&ciowych 
(obligacji sta!o-, zmienno- i zerokuponowych, bonów skarbowych, listów zastawnych, certyfikatów depozytowych i weksli), depozytów 
b%d"cych sk!adnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych &rodków pieni%'nych oraz niewywi"zania si% kontrahenta 
z zawartych transakcji, w szczególno&ci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back. 
 (>>>>>) Za znacz"c" koncentracj% ryzyka kredytowego uznano poziom 10+ udzia!u procentowego danego emitenta w aktywach ogó!em. 
 

  30.06.2021 31.12.2020 

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE 

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
finansowego w tys.  

Poziom"obci$!enia"aktywów"i"zobowi$za3"funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym, 
ze"wskazaniem"przypadków"znacz$cej"koncentracji"ryzyka"walutowego"w"
poszczególnych"kategoriach"lokat 

11 407 10 016 

'rodki"na"rachunkach"bankowych  2 417 1 026 
Nale!no#ci  1 2 
Sk adniki"lokat"notowane"na"aktywnym"rynku 8 670 8 662 
Sk adniki"lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku 319 326 
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 (>>>>>>) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje &rodki równie' w tytu!y uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane przez 
Fundusz w z!otych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w ró'nych walutach i jest nara'ony na ryzyko walutowe zwi"zane z wahaniami 
walut, w których subfundusz zagraniczny naby! aktywa. 
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne 
 

  30.06.2021 

NOTA-6 
INSTRUMENTY 

POCHODNE 

Typ 
zaj1tej 
pozycji  

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego  

Cel otwarcia pozycji  
Warto"# otwartej 

pozycji 

Warto"# przysz$ych 
strumieni 

pieni13nych  

Terminy przysz$ych 
strumieni 

pieni13nych  

Kwota b1d*ca 
podstaw* 

przysz$ych p$atno"ci  

Termin zapadalno"ci 
+wyga"ni1cia- 
instrumentu 
pochodnego  

Termin wykonania 
instrumentu 
pochodnego 

Niewystandaryzowane 
instrumenty 
pochodne 

      83           

IRS       83           

Swap procentowy 
(IRS) w PLN, 
2030.07.03 (-) 

D uga IRS 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego 83 - 03.07.2030 

Stopa procentowa 
)Sta a"0.9500/-"
Zmienna WIBOR6M), 
1,500,000.00 PLN 

03.07.2030 03.07.2030 

Wystandaryzowane 
instrumenty 
pochodne 

                  

Futures                   
Futures na indeks 

gie dowy"EURO-BUND 
10YR 6%, RXU21, 
2021.09.08 (-) 

Krótka Futures 
Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem - - 

Ka!dego"dnia"
roboczego - 08.09.2021 08.09.2021 

Futures na indeks 
gie dowy"WIG20-"
FW20U2120, 
2021.09.17 
(PL0GF0021626) 

D uga Futures 
Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem - - 

Ka!dego"dnia"
roboczego - 17.09.2021 17.09.2021 

Futures na indeks 
gie dowy"MXEF"INDEX-"
MESU21, 2021.09.17 (-
) 

D uga Futures 
Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem - - 

Ka!dego"dnia"
roboczego - 17.09.2021 17.09.2021 

Suma:       83 -         

 
 

  31.12.2020 

NOTA-6 INSTRUMENTY 
POCHODNE 

Typ 
zaj1tej 
pozycji  

Rodzaj 
instrumentu 
pochodnego  

Cel otwarcia pozycji  
Warto"# otwartej 

pozycji 

Warto"# przysz$ych 
strumieni 

pieni13nych  

Terminy przysz$ych 
strumieni 

pieni13nych  

Kwota b1d*ca 
podstaw* przysz$ych 

p$atno"ci  

Termin 
zapadalno"ci 
+wyga"ni1cia- 
instrumentu 
pochodnego  

Termi n wykonania 
instrumentu 
pochodnego  

Niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne       -63           

IRS       -63           

Swap procentowy (IRS) 
w PLN, 2025.02.17 (-) D uga IRS 

Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego -70 - 17.02.2025 

Stopa procentowa 
)Sta a"1.8400%, 
Zmienna WIBOR6M), 
1,000,000.00 PLN 

17.02.2025 17.02.2025 
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  31.12.2020 

Swap procentowy (IRS) 
w PLN, 2030.07.03 (-) 

D uga IRS 
Ograniczenie ryzyka 
inwestycyjnego 

7 - 03.07.2030 

Stopa procentowa 
)Sta a"
0.9500%WIBOR6M, 
Zmienna WIBOR6M), 
1,500,000.00 PLN 

03.07.2030 03.07.2030 

Wystandaryzowane 
instrumenty pochodne                   

Futures                   
Futures na indeks 

gie dowy"EURO-BUND 
10YR 6%, FGBLH21, 
2021.03.08 (-) 

Krótka Futures 
Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem - - 

Ka!dego"dnia"
roboczego - 08.03.2021 08.03.2021 

Futures na indeks 
gie dowy"WIG20-"
FW20H2120, 2021.03.19 
(PL0GF0020545) 

D uga Futures Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem 

- - Ka!dego"dnia"
roboczego 

- 19.03.2021 19.03.2021 

Futures na indeks 
gie dowy"mWIG70-"
FW40H21, 2021.03.19 
(PL0GF0021097) 

D uga Futures 
Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem - - 

Ka!dego"dnia"
roboczego - 19.03.2021 19.03.2021 

Futures na indeks 
gie dowy"S?P"500-"
ESH21, 2021.03.19 (-) 

D uga Futures Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem 

- - Ka!dego"dnia"
roboczego 

- 19.03.2021 19.03.2021 

Futures na indeks 
gie dowy"MXEF"INDEX-"
MESH21, 2021.03.19 (-) 

D uga Futures 
Sprawne"zarz$dzanie"
portfelem - - 

Ka!dego"dnia"
roboczego - 19.03.2021 19.03.2021 

Suma:       -63 -         
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowi"zaniu si% Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu 
Nie dotyczy 
 
Nota nr 8 Kredyty i po' yczki 
Nie dotyczy 
 
Nota nr 9 Waluty i ró' nice kursowe 

 
  30.06.2021 31.12.2020 

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA 
POZYCJI BILANSU 

Warto"# na dzie% 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Warto"# na 
dzie% 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys.  

Warto"# na dzie% 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

Warto"# na 
dzie% 

bilansowy w 
walucie 

sprawozdania 
finansowego 

w tys.  
I. Aktywa - 44 188 - 41 914 
1*"'rodki"pieni%!ne"i"ich"ekwiwalenty - 4 221 - 4 702 

EUR 300 1 353 52 237 
GBP 2 11 2 10 
PLN 1 804 1 804 3 676 3 676 
USD 276 1 053 207 779 

2*"Nale!no#ci - 313 - 15 
PLN 312 312 13 13 
USD - 1 - 2 

4*"Transakcje"przy"zobowi$zaniu"si%"drugiej"
strony do odkupu 

- - - - 

7*"Sk adniki"lokat"notowane"na"aktywnym rynku, 
w tym: - 26 509 - 24 683 

EUR 701 3 169 922 4 253 
GBP 118 622 106 545 
PLN 17 839 17 839 16 021 16 021 
USD 1 283 4 879 1 027 3 864 

- d u!ne"papiery"warto#ciowe - 8 109 - 9 299 
PLN 8 109 8 109 9 299 9 299 

5*"Sk adniki"lokat"nienotowane"na"aktywnym 
rynku, w tym: 

- 13 145 - 12 514 

EUR 71 319 71 326 
GBP - - - - 
PLN 12 826 12 826 12 188 12 188 

- d u!ne"papiery"warto#ciowe - 12 169 - 7 741 
EUR 71 319 71 326 
PLN 11 850 11 850 7 415 7 415 

6*"Nieruchomo#ci - - - - 
8*"Pozosta e"aktywa - - - - 
II."Zobowi$zania - 791 - 290 

PLN 791 791 290 290 
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  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30 

NOTA-9 II. DODATNIE I 
UJEMNE RÓ'NICE 

KURSOWE W 
PRZEKROJU LOKAT 

FUNDUSZU/SUBFUNDU
SZU 

Dodatnie 
ró3nice 
kursowe 

zrealizowan
e w walucie 
sprawozdan

ia w tys.  

Dodatnie 
ró3nice 

kursowe 
niezrealizowa
ne w walucie 
sprawozdania 

w tys.  

Ujemne 
ró3nice 
kursowe 

zrealizowan
e w walucie 
sprawozdan

ia w tys.  

Ujemne 
ró3nice 

kursowe 
niezrealizowa
ne w walucie 
sprawozdania 

w tys.  

Dodatnie 
ró3nice 
kursowe 

zrealizowan
e w walucie 
sprawozdan

ia w tys.  

Dodatnie 
ró3nice 

kursowe 
niezrealizowa
ne w walucie 
sprawozdania 

w tys.  

Ujemne 
ró3nice 
kursowe 

zrealizowan
e w walucie 
sprawozdan

ia w tys.  

Ujemne 
ró3nice 

kursowe 
niezrealizowa
ne w walucie 
sprawozdania 

w tys.  

Dodatnie 
ró3nice 
kursowe 

zrealizowan
e w walucie 
sprawozdan

ia w tys.  

Dodatnie 
ró3nice 

kursowe 
niezrealizowa
ne w walucie 
sprawozdania 

w tys.  

Ujemne 
ró3nice 
kursowe 

zrealizowan
e w walucie 
sprawozdan

ia w tys.  

Ujemne 
ró3nice 

kursowe 
niezrealizowa
ne w walucie 
sprawozdania 

w tys.  
Akcje 64 50 - -106 2 135 -31 -25 - 82 - -12 
Kwity depozytowe 2 - - -2 25 - -2 -2 25 9 -2 - 
Tytu y"uczestnictwa"
emitowane przez 
instytucje"wspólnego"
inwestowania"maj$ce"
siedzib%"za"granic$ 

47 8 - -74 30 91 - -69 31 42 - -35 

D u!ne"papiery"
warto#ciowe 

- - - -7 - 24 - - - 13 - - 

 
 

  30.06.2021 31.12.2020 
NOTA-9 III. (REDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZ&DZENIA SPRAWOZDANIA 

FINANSOWEGO 
Kurs w stosunku do z$  Waluta Kurs w stosunku do z$  Waluta 

EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR 
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP 
USD 3,8035 USD 3,7584 USD 
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja 

  od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30 

NOTA-10 I. 
ZREALIZOWANY I 
NIEZREALIZOWAN
Y ZYSK (STRATA) Z 

TYTU!U LOKAT  

Warto"# 
zrealizowaneg

o zysku  
(straty) ze 

zbycia lokat w 
tys.  

Wzrost (spadek) 
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny 
aktywów w tys.  

Warto"# 
zrealizowaneg

o zysku  
(straty) ze 

zbycia lokat w 
tys.  

Wzrost ( spadek) 
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny 
aktywów w tys.  

Warto"# 
zrealizowaneg

o zysku  
(straty) ze 

zbycia lokat w 
tys.  

Wzrost (spadek) 
niezrealizowaneg
o zysku z wyceny 
aktywów w tys.  

Sk adniki"lokat"
notowane na 
aktywnym rynku 

1 872 951 270 2 351 -824 693 

Sk adniki"lokat"
nienotowane na 
aktywnym rynku 

-27 231 67 -66 -1 -78 

Nieruchomo#ci - - - - - - 
Pozosta e - - - - - - 
Suma: 1 845 1 182 337 2 285 -825 615 

 
  
Wyp!acone dochody Subfunduszu 
Nie dotyczy 
 
Wyp!acone przychody ze zbycia lokat 
Nie dotyczy 
 
 
Nota nr 11 Koszty Subfunduszu 
 
11.I. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 
 

  
od 2021-01-01 do 

2021-06-30 
od 2020-01-01 do 

2020-12-31 
od 2020-01-01 do 

2020-06-30 

NOTA-11 I.  KOSZTY  POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 
Warto"# w okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  

Warto"# w okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  

Warto"# w okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  
Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - - 
Wynagrodzenie"dla"podmiotów"prowadz$cych"dystrybucj% - - - 
Op aty"dla"depozytariusza - 12 18 
Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem"rejestru"aktywów - 18 12 
Op aty"za"zezwolenia"oraz"rejestracyjne - - - 
Us ugi"w"zakresie"rachunkowo#ci - 61 60 
Us ugi"w"zakresie"zarz$dzania"aktywami"funduszu<subfunduszu - - - 
Us ugi"prawne - - - 
Us ugi"wydawnicze-"w"tym"poligraficzne - - - 
Koszty odsetkowe - - - 
Koszty"zwi$zane"z"posiadaniem"nieruchomo#ci - - - 
Ujemne"saldo"ró!nic"kursowych - - - 
Pozosta e 1 - - 

Suma: 1 91 90 

 
11.II. Koszty funduszu aktywów niepublicznych zwi"zane bezpo&rednio ze zbytymi lokatami 
Nie dotyczy 
 
11.III. Wynagrodzenie dla Towarzystwa 
 

  
od 2021-01-01 do 

2021-06-30 
od 2020-01-01 do 

2020-12-31 
od 2020-01-01 do 

2020-06-30 

NOTA-11 III. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 
Warto"# w okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  

Warto"# w okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  

Warto"# w okresie 
sprawozdawczym 

w tys.  
z"tytu u"wynagrodzenia"sta ego 138 230 104 
z"tytu u"wynagrodzenia"za"wyniki"zarz$dzania 306 - - 
Suma: 444 230 104 
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Nota nr 12 Dane porównawcze o jednostkach uczestnictwa 
 

NOTA-82 DANE PORÓWNAWCZE O JEDNOSTKACH 
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 

I."Warto#;"aktywów"netto"na"koniec"roku"obrotowego"za"trzy"ostatnie"lata"
obrotowe 41 624 31 343 10 161 

II."Warto#;"aktywów"netto"na"jednostk%"uczestnictwa"na"koniec"roku"
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe 

- - - 

II."Warto#;"aktywów"netto"na"poszczególne"kategorie"jednostek"
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe       

Kategoria A 111,36 103,68 100,07 
Kategoria B 110,91 103,67 -  
Kategoria C 109,96 102,83 99,69 
Kategoria D 110,95 103,55 - 
Kategoria E - - - 
Kategoria F 111,27 103,66 - 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 

1. Informacje o znacz"cych zdarzeniach dotycz"cych lat ubieg!ych, uj%tych w jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym za bie' "cy okres sprawozdawczy: 
Nie wyst"pi!y zdarzenia dotycz"ce lat ubieg!ych, które nale'y uj"* w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu. 

2. Informacje o znacz"cych zdarzeniach, jakie nast"pi!y po dniu bilansowym, a nieuwzgl%dnionych 
w  jednostkowym sprawozdaniu finansowym: 
Nie wyst"pi!y zdarzenia po dniu sprawozdawczym, których wp!yw b"d# ujawnienie nie zosta!y uwzgl%dnione 
w niniejszym sprawozdaniu. 

3. Ró' nice pomi%dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporz"dzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami 
finansowymi: 
Nie wyst"pi!y ró'nice pomi%dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porównywalnych 
danych finansowych a uprzednio sporz"dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 

4. Dokonane korekty b!%dów podstawowych, ich przyczyny, tytu!y oraz wp!yw wywo!anych tym skutków 
finansowych na sytuacj% maj" tkow"  i finansow" , p!ynno&* oraz wynik z operacji i rentowno&* Subfunduszu: 
1) Informacja o przypadkach informowania uczestników o korektach wyceny aktywów netto na jednostk% 

uczestnictwa: 
W trakcie okresu sprawozdawczego w dniu 29 kwietnia 2021 roku zosta!a opublikowana korekta wyceny 
Warto&ci Aktywów Netto i Warto&ci Aktywów Netto na Jednostk% Uczestnictwa Subfunduszu. Korekta 
dotyczy!a  wyceny za 27 kwietnia 2021 roku.  
Przyczyn" b!%du by! brak uj%cia w odpowiednim czasie ceny dla nowo zakupionego instrumentu. W 
wyniku przeprowadzonej korekty, warto&* aktywów netto na jednostk% uczestnictwa Subfunduszu uleg!a 
zmianie w nast%puj"cy sposób: 
 
Kategoria jednostek uczestnictwa A B C D E F 

 warto !"prawid#owo"wycenionej"jednostki"uczestnictwa 117,83 117,21 116,14 116,31 117,77 117,76 

 warto !"b#$dnie"wycenionej"jednostki"uczestnictwa 117,02 116,4 115,34 115,66 117,03 116,95 

 
Na skutek ponownego przeliczenia Warto&ci Aktywów Netto na Jednostk% Uczestnictwa subfunduszu w 
danym dniu wyceny zidentyfikowane zosta!y przypadki w których: 
- uczestnikowi zbyto jednostki uczestnictwa po zani'onej cenie, uczestnik otrzyma! liczb% jednostek 
wy'sz" ni' nale'na, funduszowi wyrównano poniesion" strat% poprzez dokonanie dop!aty do subfunduszu 
w wysoko&ci 43,92 z! 
- uczestnikowi w wyniku zamiany odkupiono jednostki uczestnictwa po zani'onej warto&ci, uczestnik 
otrzyma! ni'sz" ni' nale'na liczb% jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, uczestnikowi 
zosta!y nabyte brakuj"ce jednostki uczestnictwa w subfunduszu docelowym za !"czn" kwot% 51,35 z!. 

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostk% uczestnictwa: 
Nie wyst"pi!y przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywów netto na jednostk% uczestnictwa. 

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si% transakcji zawieranych przez Subfundusz:  
Nie wyst"pi!y przypadki nierozliczenia si% transakcji zawieranych przez Subfundusz. 

5. Na dzie$ podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wyst%puje niepewno&* co do 
mo' liwo&ci kontynuowania dzia!alno&ci. W zwi"zku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera 
zwi"zanych z t"  kwesti"  korekt. 
Sprawozdanie finansowe zosta!o sporz"dzone przy za!o'eniu kontynuowania dzia!alno&ci przez Subfundusz 
w daj"cej si% przewidzie* przysz!o&ci tzn. przez okres nie krótszy ni' 12 miesi%cy od daty sporz"dzenia 
sprawozdania finansowego. 

6. Inne informacje ni'  wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, które mog!yby w istotny sposób 
wp!yn"* na ocen% sytuacji maj" tkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian: 
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1) Wp!yw zmian Rozporz"dzenia Ministra Finansów, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. 
zmieniaj"cego rozporz"dzenie w sprawie szczególnych zasad rachunkowo&ci funduszy inwestycyjnych 
(Rozporz"dzenie zmieniaj"ce).. 
Rozporz"dzenie zmieniaj"ce wesz!o w 'ycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad 
rachunkowo&ci Subfunduszu do ww. Rozporz"dzenia nast"pi!o w dniu 1 lipca 2021 r. 

 
Potencjalne skutki wynikaj"ce z zastosowania Rozporz"dzenia zmieniaj"cego na prezentowane 
sprawozdanie finansowe Subfunduszu. 

 

TABELA G!ÓWNA  
SK!ADNIKI LOKAT  

30.06.2021 30.06.2021 
Przed zmian* Rozporz*dzenia  Wg zasad Rozporz*dzenia zmieniaj*cego  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ w 
aktywach ogó$em  

Akcje 17 304 39,16% 17 304 39,16% 
Warranty subskrypcyjne - - - - 
Prawa do akcji - - - - 
Prawa poboru - - - - 
Kwity depozytowe - - - - 
Listy zastawne 893 2,02% 897 2,03% 
D u!ne"papiery"warto#ciowe 20 278 45,89% 20 271 45,88% 
Instrumenty pochodne 83 0,19% 83 0,19% 
Udzia y"w"spó kach"z"ograniczon$"odpowiedzialno#ci$ - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - 
Tytu y"uczestnictwa"emitowane"przez"instytucje"
wspólnego"inwestowania"maj$ce"siedzib%"za"granic$ 

1 096 2,48% 1 096 2,48% 

Wierzytelno#ci - - - - 
Weksle - - - - 
Depozyty - - - - 
Waluty - - - - 
Nieruchomo#ci - - - - 
Statki morskie - - - - 
Inne - - - - 
Suma: 39 654 89,74% 39 651 89,74% 

 

WP!YW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU  

30.06.2021 30.06.2021 

Zmiana Procentowa  Przed zmian*  
Rozporz*dzenia  

Wg zasad  
Rozporz*dzenia  
zmieniaj* cego  

 Warto#;"Aktywów"Netto 43 397 43 394 -0,01% 
 Warto#;"Aktywów"Netto"na"Jednostk%"Uczestnictwa - - - 

Kategoria A 119,97 119,96 -0,01% 
Kategoria B 119,25 119,24 -0,01% 
Kategoria C 118,16 118,15 -0,01% 
Kategoria D 118,19 118,18 -0,01% 
Kategoria E 119,78 119,77 -0,01% 
Kategoria F 119,89 119,89 0,00% 

 

2) Wp!yw pandemii na sytuacj% maj" tkow" i finansow" Funduszu 
Towarzystwo w dalszym ci"gu monitoruje potencjalny wp!yw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu. 
Pomimo rozpocz%cia szczepie$ na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega ryzyko negatywnego 
wp!ywu pandemii na globaln" gospodark% w 2021 roku. 
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�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �L�� �S�R�Q�R�Z�Q�H�J�R�� �Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�D�� �R�U�D�]�� �]�P�L�D�Q�\�� �U�R�]�S�R�U�]���G�]�H�Q�L�D�� ���8�(���� �Q�U�� ��������2012 (Dz. 
�8�U�]�����8�(�������������������������/�������������������Q�D���G�]�L�H�����E�L�O�D�Q�V�R�Z�\���V�S�y�á�N�D���]�D�U�]���G�]�D�M���F�D��UCITS �S�U�H�]�H�Q�W�X�M�H���S�R�Q�L�*�H�M��
�L�Q�I�R�U�P�D�F�M�H�� �R�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�M�D�F�K�� �I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K�� �]�� �X�*�\�F�L�H�P�� �S�D�S�L�H�U�y�Z�� �Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K�� �L�� �R�� �V�Z�D�S�D�F�K��
�S�U�]�\�F�K�R�G�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R��Subf unduszu  Energia Agresywny Absolutnej Stopy  Zwrotu.  

�'�D�Q�H���S�U�H�]�H�Q�W�R�Z�D�Q�H���V�����Z���W�\�V�L���F�D�F�K���]�á�R�W�\�F�K�����W�\�V�����3�/�1�� �'�D�Q�H���Q�D���G�]�L�H��������������������������  

 
  

�'�D�Q�H���R�J�y�O�Q�H�� 
�.�Z�R�W�D���S�R�*�\�F�]�R�Q�\�F�K���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���W�R�Z�D�U�y�Z���Z�\�U�D�*�R�Q�D���M�D�N�R���R�G�V�H�W�H�N��
�F�D�á�N�R�Z�L�W�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���P�R�J���F�\�F�K���E�\�ü���S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���S�R�*�\�F�]�N�L�����]���Z�\�á���F�]�H�Q�L�H�P�����U�R�G�N�y�Z 
�S�L�H�Q�L�
�*�Q�\�F�K���L���L�F�K���H�N�Z�L�Z�D�O�H�Q�W�y�Z�� 

- 

�.�Z�R�W�D���D�N�W�\�Z�y�Z���E�
�G���F�\�F�K���S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���N�D�*�G�H�J�R���U�R�G�]�D�M�X���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K���]���X�*�\�F�L�H�P���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K��
�R�U�D�]���S�U�]�H�G�P�L�R�W�H�P���V�Z�D�S�y�Z �S�U�]�\�F�K�R�G�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R�����Z�\�U�D�*�R�Q�D���M�D�N�R���N�Z�R�W�D���E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�D���Z���Z�D�O�X�F�L�H���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D��
�]�E�L�R�U�R�Z�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�Q�L�D���L���M�D�N�R���R�G�V�H�W�H�N���]�D�U�]���G�]�D�Q�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D���]�E�L�R�U�R�Z�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�Q�L�D���� 
�.�Z�R�W�D���E�H�]�Z�]�J�O�
�G�Q�D���Z���3�/�1 - 
�2�G�V�H�W�H�N���]�D�U�]���G�]�D�Q�\�F�K���D�N�W�\�Z�y�Z - 

 

Dane �G�R�W�\�F�]���F�H���N�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�M�L�� 
�������Q�D�M�Z�L�
�N�V�]�\�F�K���Z�\�V�W�D�Z�F�y�Z���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����Z�H���Z�V�]�\�V�W�N�L�F�K���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�D�F�K���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K���]���X�*�\�F�L�H�P���S�D�S�L�H�U�y�Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���V�Z�D�S�D�F�K �S�U�]�\�F�K�R�G�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R�����Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Q�D���Z�R�O�X�P�H�Q�\���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���W�R�Z�D�U�y�Z��
�R�W�U�]�\�P�D�Q�\�F�K���M�D�N�R���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H���Z�H�G�á�X�J���Q�D�]�Z�\���Q�D�]�Z�L�V�N�D���Z�\�V�W�D�Z�F�\�� 
�������Q�D�M�Z�D�*�Q�L�H�M�V�]�\�F�K���N�R�Q�W�U�D�K�H�Q�W�y�Z���R�G�U�
�E�Q�L�H���G�O�D���S�R�V�]�F�]�H�J�y�O�Q�\�F�K���U�R�G�]�D�M�y�Z���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K���]���X�*�\�F�L�H�P��
�S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���G�O�D���V�Z�D�S�y�Z���S�U�]�\�F�K�R�G�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R�����Q�D�]�Z�L�V�N�R���Q�D�]�Z�D���N�R�Q�W�U�D�K�H�Q�W�D���R�U�D�]���Z�R�O�X�P�H�Q���E�U�X�W�W�R��
�W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���S�R�]�R�V�W�D�M���F�\�F�K���G�R���U�R�]�O�L�F�]�H�Q�L�D�� 
�8�G�]�L�H�O�D�Q�L�H���S�R�*�\�F�]�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���O�X�E���W�R�Z�D�U�y�Z���R�U�D�]���]�D�F�L���J�D�Q�L�H��
�S�R�*�\�F�]�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���O�X�E���W�R�Z�D�U�y�Z - 

Transakcje zwrotna kupno -�V�S�U�]�H�G�D�*���O�X�E���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�H���]�Z�U�R�W�Q�D���V�S�U�]�H�G�D�*-kupno  - 

 

�=�E�L�R�U�F�]�H���G�D�Q�H���G�R�W�\�F�]���F�H���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L�� 
�8�G�]�L�H�O�D�Q�L�H���S�R�*�\�F�]�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���O�X�E���W�R�Z�D�U�y�Z���R�U�D�]���]�D�F�L���J�D�Q�L�H���S�R�*�\�F�]�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���O�X�E���W�R�Z�D�U�y�Z 
�5�R�G�]�D�M���L���M�D�N�R���ü���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� - 
�2�N�U�H�V���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Z�H�G�á�X�J���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���N�O�D�V��
�]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L - 

�:�D�O�X�W�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� - 
�2�N�U�H�V���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K���]���X�*�\�F�L�H�P��
�S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���G�R���V�Z�D�S�y�Z �S�U�]�\�F�K�R�G�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R���Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Z�H�G�á�X�J��
�Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���N�O�D�V���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L 

- 

�.�U�D�M�����Z���N�W�y�U�\�P���N�R�Q�W�U�D�K�H�Q�F�L���P�D�M�����V�L�H�G�]�L�E�\ - 
Rozliczenie i rozrachunek  - 

Transakcja zwrotna kupno -�V�S�U�]�H�G�D�*���O�X�E���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�D���]�Z�U�R�W�Q�D���V�S�U�]�H�G�D�*-kupno  
�5�R�G�]�D�M���L���M�D�N�R���ü���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� - 
�2�N�U�H�V���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Z�H�G�á�X�J���Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���N�O�D�V��
�]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L - 

�:�D�O�X�W�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�� - 
�2�N�U�H�V���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L���Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���W�U�D�Q�V�D�N�F�M�L���I�L�Q�D�Q�V�R�Z�D�Q�\�F�K���]���X�*�\�F�L�H�P��
�S�D�S�L�H�U�y�Z���Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���L���G�R���V�Z�D�S�y�Z �S�U�]�\�F�K�R�G�X���F�D�á�N�R�Z�L�W�H�J�R���Z���S�R�G�]�L�D�O�H���Z�H�G�á�X�J��
�Q�D�V�W�
�S�X�M���F�\�F�K���N�O�D�V���]�D�S�D�G�D�O�Q�R���F�L 

- 

�.�U�D�M�����Z���N�W�y�U�\�P���N�R�Q�W�U�D�K�H�Q�F�L���P�D�M�����V�L�H�G�]�L�E�\ - 
Rozliczenie i rozrachunek  - 

 

�'�D�Q�H���G�R�W�\�F�]���F�H���S�R�Q�R�Z�Q�H�J�R���Z�\�N�R�U�]�\�V�W�D�Q�L�D���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H���� 

�2�G�V�H�W�H�N���R�W�U�]�\�P�D�Q�\�F�K���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�������N�W�y�U�H���V����przedmiotem ponownego wykorzystania, 
�Z���S�R�U�y�Z�Q�D�Q�L�X���]���P�D�N�V�\�P�D�O�Q�����N�Z�R�W�����R�N�U�H���O�R�Q�����Z���S�U�R�V�S�H�N�F�L�H���H�P�L�V�\�M�Q�\�P���O�X�E���Z��
informacjach ujawnianych inwestorom 

- 

�=�\�V�N�L���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D���]�E�L�R�U�R�Z�H�J�R���L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�Q�L�D���]���W�\�W�X�á�X���U�H�L�Q�Z�H�V�W�R�Z�D�Q�\�F�K��
�]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����J�R�W�y�Z�N�R�Z�\�F�K - 

 



�3�U�]�H�F�K�R�Z�\�Z�D�Q�L�H���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����R�W�U�]�\�P�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�R���]�E�L�R�U�R�Z�H�J�R��
inwestowania:  
�/�L�F�]�E�D���L���Q�D�]�Z�L�V�N�D���Q�D�]�Z�\���S�R�Z�L�H�U�Q�L�N�y�Z���L���N�Z�R�W�D���D�N�W�\�Z�y�Z���V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�Q�L�H���S�U�]�H�F�K�R�Z�\�Z�D�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���N�D�*�G�H�J�R��
�]���S�R�Z�L�H�U�Q�L�N�y�Z�� 
�/�L�F�]�E�D���S�R�Z�L�H�U�Q�L�N�y�Z - 

Powiernik  
�.�Z�R�W�D���D�N�W�\�Z�y�Z���V�W�D�Q�R�Z�L���F�\�F�K��

zabezpieczenie  

 

�3�U�]�H�F�K�R�Z�\�Z�D�Q�L�H���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����X�G�]�L�H�O�R�Q�\�F�K���S�U�]�H�]���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�R���]�E�L�R�U�R�Z�H�J�R��
inwestowania:  
�2�G�V�H�W�H�N���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���Q�D���R�G�U�
�E�Q�\�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K - 
�2�G�V�H�W�H�N���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���Q�D���Z�V�S�y�O�Q�\�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K - 
�2�G�V�H�W�H�N���]�D�E�H�]�S�L�H�F�]�H�����S�R�V�L�D�G�D�Q�\�F�K���Q�D���Z�V�]�H�O�N�L�F�K���L�Q�Q�\�F�K���U�D�F�K�X�Q�N�D�F�K - 

 

�'�D�Q�H���G�R�W�\�F�]���F�H���U�H�Q�W�R�Z�Q�R���F�L���L���N�R�V�]�W�y�Z�� 

 
od 01.01.2021 do 30.06.2021  

 
�5�H�Q�W�R�Z�Q�R���ü Koszty  

�8�G�]�L�H�O�D�Q�L�H���S�R�*�\�F�]�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���O�X�E���W�R�Z�D�U�y�Z���R�U�D�]��
�]�D�F�L���J�D�Q�L�H���S�R�*�\�F�]�H�N���S�D�S�L�H�U�y�Z��
�Z�D�U�W�R���F�L�R�Z�\�F�K���O�X�E���W�R�Z�D�U�y�Z�� 

Kwota  Odsetek  Kwota  Odsetek  

- �3�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D���]�E�L�R�U�R�Z�H�J�R��
inwestowania - - - - 

- �=�D�U�]���G�]�D�M���F�\���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�H�P��
zbiorowego inwestowania - - - - 

- �6�W�U�R�Q�\���W�U�]�H�F�L�H�����Q�S�����W�]�Z�����Ä�D�J�H�Q�W���O�H�Q�G�H�U�V�´�� - - - - 
Transakcja zwrotna kupno -�V�S�U�]�H�G�D�*���O�X�E��
�W�U�D�Q�V�D�N�F�M�D���]�Z�U�R�W�Q�D���V�S�U�]�H�G�D�*-kupno:  Kwota  Odsetek  Kwota  Odsetek  

- �3�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�D���]�E�L�R�U�R�Z�H�J�R��
inwestowania 

- - - - 

- �=�D�U�]���G�]�D�M���F�\���S�U�]�H�G�V�L�
�E�L�R�U�V�W�Z�H�P��
zbiorowego inwestowania - - - - 

- �6�W�U�R�Q�\���W�U�]�H�F�L�H�����Q�S�����W�]�Z�����Ä�D�J�H�Q�W���O�H�Q�G�H�U�V�´�� - - - - 

 

 



 

Powszechna Kasa Oszcz!dno"ci Bank Polski Spó#ka Akcyjna z siedzib$ w Warszawie przy ul. Pu#awskiej 15, 02-515 Warszawa, 
zarejestrowana w S$dzie Rejonowym dla miasta sto#ecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzia# Gospodarczy Krajowego Rejestru 

S$dowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapita# zak#adowy (kapita# wp#acony) 1 250 000 000 PLN 

DEPARTAMENT POWIERNICTWA 
PKO Bank Polski S.A. 
ul. Pu#awska 15, 02-515 Warszawa 
t: +48 22 521 97 52 
f: +48 22 521 45 40 

 

 

Warszawa, 27 sierpnia 2021 r. 

 

 

O"wiadczenie Depozytariusza 

 

 

Powszechna Kasa Oszcz!dno"ci Bank Polski Spó#ka Akcyjna wype#niaj$c obowi$zki 

depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu 

wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny 

Otwarty, potwierdza zgodno"% danych dotycz$cych stanów aktywów zapisanych na 

rachunkach pieni!&nych i rachunkach papierów warto"ciowych oraz po&ytków z nich 

wynikaj$cych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporz$dzonym na 

dzie'  30 czerwca 2021  r. ze stanem faktycznym.  

 

 

W imieniu PKO BP S.A.: 

 

 

 

          S awomir!Michalski!         Marcin Kilanowicz 
____________________________                                           ______________________________ 

      
     Dyrektor             Kierownik Zespo!u  

    Departamentu Powiernictwa               Wyceny Aktywów Funduszu 
(dokument podpisano podpisem cyfrowym)              (dokument podpisano podpisem cyfrowym) 
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RAPORT NIEZALE!NEGO BIEG"EGO REWIDENTA Z PRZEGL#DU 

$RÓDROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 
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RAPORT NIEZALE!NEGO BIEG"EGO 
REWIDENTA Z PRZEGL#DU 

 
 
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy 

Inwestycyjnych Energia Spó%ka Akcyjna   

 
Wprowadzenie 
 
Przeprowadzili&my przegl'd za%'czonego &ródrocznego sprawozdania finansowego 
subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej: „Subfundusz” ), 
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego, z siedzib' Warszawie przy ul. Mysiej 2, na które sk%adaj' 
si(: zestawienie lokat oraz bilans sporz'dzony na dzie) 30.06.2021 r., rachunek 
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021 
r. do 30.06.2021 r., a tak*e noty obja&niaj'ce i informacja dodatkowa (dalej: 
„$ródroczne sprawozdanie finansowe”+. 
 
 
Odpowiedzialno&, Zarz'du Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spó%ka 
Akcyjna 
 
Za sporz'dzenie $ródrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzeteln' 
prezentacj( zgodnie z ustaw' z dnia 29 wrze&nia 1994 r. o rachunkowo&ci 
(j.t. Dz. U. z 2021 r., poz. 217)- zwan' dalej „ustaw' o rachunkowo&ci” , wydanymi 
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowi'zuj'cymi przepisami 
prawa odpowiedzialny jest Zarz'd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia 
Spó%ka Akcyjna.  
 
 
Odpowiedzialno&, Bieg%ego rewidenta 
 
Jeste&my odpowiedzialni za sformu%owanie wniosku na temat $ródrocznego 
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegl'du. 
 
 
Zakres przegl'du 
 
Przegl'd przeprowadzili&my zgodnie z Krajowym Standardem Przegl'du 2410 
w brzmieniu Mi(dzynarodowego Standardu Us%ug Przegl'du 2410 „Przegl'd 
&ródrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezale*nego bieg%ego 
rewidenta jednostki” przyj(tym uchwa%' Krajowej Rady Bieg%ych Rewidentów. 
  
Przegl'd sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapyta)- przede wszystkim 
do osób odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksi(gowe- przeprowadzaniu 
procedur analitycznych oraz innych procedur przegl'du. 
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Przegl'd ma istotnie w(*szy zakres ni* badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi 
Standardami Badania w brzmieniu Mi(dzynarodowych Standardów Badania  
przyj(tymi uchwa%' Krajowej Rady Bieg%ych Rewidentów.  
 
Na skutek tego przegl'd nie wystarcza do uzyskania pewno&ci- *e wszystkie istotne 
kwestie- które zosta%yby zidentyfikowane w trakcie badania- zosta%y ujawnione. 
W zwi'zku z tym nie wyra*amy opinii z badania na temat tego $ródrocznego 
sprawozdania finansowego. 
 
 
Wniosek 
 
Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegl'du stwierdzamy- *e nic nie 
zwróci%o naszej uwagi- co kaza%oby nam s'dzi,- *e za%'czone $ródroczne 
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji 
maj'tkowej i finansowej Subfunduszu na dzie) 30.06.2021 r. oraz jego wyniku 
finansowego za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustaw' 
o rachunkowo&ci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi 
obowi'zuj'cymi przepisami prawa i przyj(tymi zasadami /polityk'+ rachunkowo&ci. 
 
 
 
 
 
 
 
 
Aleksandra Sasin 
Kluczowy Bieg%y rewident 
Nr ewidencyjny 12728 
dzia%aj'cy w imieniu 
UHY ECA Audyt 
Spó%ka z ograniczon' odpowiedzialno&ci' Sp. k. 
Nr 3115 
 
Warszawa, 27.08.2021 r.  
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzib! w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsi"biorców Krajowego Rejestru S!dowego prowadzonego 
przez S!d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydzia# Gospodarczy Krajowego Rejestru S!dowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026, 
wysoko$% kapita#u zak#adowego: 24.250.000,00 z#, wp#acony w ca#o$ci.  

 Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku 

Szanowni Pa!stwo, 

Przedstawiamy Pa!stwu pó"roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu 
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej „Funduszem”) zarz#dzanego przez Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej „Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami: 

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu 
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu 
3. Energia Konserwatywny 

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania 
finansowego za"#czono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz  raport niezale%nego bieg"ego rewidenta 
z przegl#du pó"rocznego sprawozdania finansowego.  

Wa%nym elementem dzia"alno$ci Towarzystwa jest oferowanie zarz#dzania Produktami  Emerytalnymi (PPE, IKZE)  
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy 
równie% us"ugi zarz#dzania portfelami, w sk"ad których wchodzi jeden lub wi&ksza liczba instrumentów finansowych.  

Pierwsze pó"rocze 2021 roku up"yn&"o pod znakiem rosn#cych nadziei na szybkie wygaszenie pandemii COVID19 
dzi&ki powszechnym szczepieniom, które obj&"y w szczególno$ci kraje rozwini&te. Na rynkach finansowych 
dominowa" wzrost apetytu na ryzyko co znajdowa"o prze"o%enie przede wszystkim na rynku akcji oraz surowców. 
Motywem przewodnim by" równie% globalny wzrost inflacji, która osi#gn&"a w wielu krajach poziom niespotykany 
od wielkiego kryzysu finansowego z 2008 roku. Wzrosty inflacji w pewnym stopniu prze"o%y"y si& na zwy%ki 
rentowno$ci obligacji skarbowych o sta"ym oprocentowaniu, lecz  nale%y przyzna', %e banki centralne poprzez 
kontynuowane luzowanie ilo$ciowe (skup obligacji) oraz zapowiedzi utrzymywania niskich stóp procentowych przez 
d"u%szy okres istotnie ograniczy"y spadki cen obligacji. Na rynkach akcyjnych pierwsza po"owa roku up"yn&"a pod 
znakiem zdecydowanych wzrostów na gie"dach $wiatowych. Hossie nie przeszkadza"y zagro%enia zwi#zane z kolejn# 
fal# pandemii oraz zamykaniem poszczególnych gospodarek. Inwestorzy bowiem bardziej koncentrowali sw# uwag& 
na szansach wynikaj#cych z nabieraj#cego tempa procesu szczepie!. Jednocze$nie wdra%ane i zapowiadane 
programy pomocy rz#dowych oraz lu*na polityka pieni&%na okaza"y si& wsparciem i nadziej# na szybszy powrót do 
stanu sprzed pandemii. Zagro%enia wynikaj#ce z potencjalnego niekontrolowanego wzrostu inflacji 
(sygnalizowanego tak%e przez wzrost rentowno$ci obligacji) by"y traktowane jako przej$ciowe i w tej sytuacji 
ignorowane. 

Na kszta"towanie si& wyników inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu 
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie cz&$ci d"u%nej istotny wp"yw 
mia"o zachowanie si& obligacji  indeksowanych inflacj#, na których osi#gni&ta stopa zwrotu przekroczy"a 3+, dzi&ki 
bardzo wysokim miesi&cznym odczytom inflacji w okresie stycze!-kwiecie!. Ponadto na subfunduszach d"u%nych 
utrzymywane by"o niskie ryzyko stopy procentowej mierzone poziomem duration, co uchroni"o portfele przed 
spadkami przy rosn#cych rentowno$ciach obligacji.  

Na kszta"towanie si& wyników Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wp"yw mia"o przede 
wszystkim zachowanie rynków akcji. Na gie"dzie nowojorskiej indeks S-P500 wzrós" o 15,2+. Nieznacznie s"abiej 
zachowywa" si& technologiczny Nasdaq zyskuj#c 12,7+. Gie"dy europejskie równie% zyskiwa"y w podobnej skali – np. 
niemiecki DAX wzrós" o 13,2+. Wyra*nie s"absze by"y natomiast rynki wschodz#ce z wynikiem 5,9+. Fala optymizmu 
nie omin&"a gie"dy warszawskiej, przy czym szczególnie mocne wzrosty by"y udzia"em spó"ek $rednich i ma"ych – 
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indeksy mWIG40 oraz sWIG80 zyska"y odpowiednio 21,3+ i 27,9+. Na tym tle skromniej wypad" indeks polskich 
spó"ek o du%ej kapitalizacji WIG20 z wynikiem 11,8+. Przez ca"y omawiany okres nastawienie zarz#dzaj#cych by"o 
umiarkowanie pozytywne do rynków akcji, co pozwoli"o na utrzymywanie odpowiedniego poziomu alokacji i 
skorzystanie z hossy.  

W okresie obj&tym sprawozdaniem poszczególne subfundusze  osi#gn&"y nast&puj#ce stopy zwrotu: 

Procentowa zmiana warto$ci 
jednostek uczestnictwa w okresie 

sprawozdawczym 

Subfundusz  Energia 
Agresywny Absolutnej 

Stopy Zwrotu 

Subfundusz Energia 
Ochrony Absolutnej 

Stopy Zwrotu 

Subfundusz Energia 
Konserwatywny 

Kategorii A 7,73% 2,20% 2,52% 

Kategorii B 7,52% 2,01% 2,49% 

Kategorii C 7,46% 1,98% 2,46% 

Kategorii D 6,53% 2,02% 2,46% 

Kategorii E* 3,18% 1,24% 1,27% 

Kategorii F 7,75% 2,16% 2,42% 

 
/Do wyliczenia zmiany procentowej warto$ci jednostki uczestnictwa kategorii E zosta"a przyj&ta warto$' jednostki na dzie! pierwszej emisji 
jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzie! 30 czerwca 2021 roku. 

Szczegó"owe dane o warto$ci aktywów, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajd# Pa!stwo 
w  dalszej cz&$ci sprawozdania finansowego. 

W imieniu ca"ego zespo"u dzi&kujemy za zaufanie, jakim nas Pa!stwo obdarzyli, powierzaj#c swoje $rodki 
w  zarz#dzanie Towarzystwu. 

 

Z powa%aniem, 

 

 

 

 

Jerzy Góra      Agnieszka Wolanin 
Prezes Zarz#du      Wiceprezes Zarz#du 

Agnieszka 
Ma�’gorzat
a Wolanin

Elektronicznie 
podpisany przez 
Agnieszka 
Ma�’gorzata Wolanin 
Data: 2021.08.27 
13:51:32 +02©00©

Jerzy G!ra

Elektronicznie 
podpisany przez 
Jerzy G!ra 
Data: 2021.08.27 
14:42:44 +02©00©
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU 

 

Nazwa Subfunduszu 

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako „Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym 
w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako „Fundusz”).  

Fundusz zosta! zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem 
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem  inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w 
rozumieniu przepisów Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarz"dzaniu alternatywnymi 
funduszami inwestycyjnymi  (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pó#n. zm.) (dalej jako „Ustawa”), w ramach którego na 
dzie$ 30 czerwca 2021 roku wydzielono nast%puj"ce Subfundusze: 

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, 
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, 
3. Subfundusz Energia Konserwatywny. 

Subfundusze nie posiadaj" osobowo&ci prawnej. 

Subfundusze prowadz" ró'n" polityk% inwestycyjn". 

Subfundusz i Fundusz zosta!y utworzone na czas nieokre&lony.  

Subfundusz oferuje dziesi%* kategorii Jednostek Uczestnictwa: 
-  Jednostki Uczestnictwa kategorii A s" zbywane bezpo&rednio przez Fundusz, w ramach oferty podstawowej 

Funduszu, 

-  Jednostki Uczestnictwa kategorii B s" zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych 
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego bezpo&rednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiedniej 
umowy, 

-  Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I s" zbywane w ramach Pracowniczych Programów 
Emerytalnych, bezpo&rednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okre&lonego programu przez 
Fundusz i zawarcia Umowy PPE, 

-  Jednostki Uczestnictwa kategorii J s" zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych 
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za po&rednictwem 
wybranych Dystrybutorów.  

Poszczególne kategorie Jednostek Uczestnictwa ró'ni" si% w szczególno&ci wysoko&ci" pobieranych op!at 
manipulacyjnych, wysoko&ci" pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarz"dzanie oraz wysoko&ci" 
minimalnych wp!at tytu!em nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. 

1. Pierwsza wp!ata &rodków pieni%'nych do Subfunduszu powinna wynosi*:  
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej ni' 1.000.000. z!otych,  
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oaz J – nie mniej ni' 1.000 z!otych, 
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F, G, H oraz I - bez ogranicze$ co do wysoko&ci.   

2. Ka'da kolejna wp!ata do Subfunduszu powinna wynosi*:  
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej ni' 1.000.000. z!otych,   
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J – nie mniej ni' 100 z!otych,   
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D,  E, F i G, H oraz I – bez ogranicze$ co do wysoko&ci.   

3. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o 
której mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2+ wp!acanej kwoty.  

4. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, 
o której mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2+ warto&ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. 

5. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o 
której mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2+ wp!acanej kwoty.  

6. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, 
o której mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2+ warto&ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa. 

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz Inie pobiera 
si% op!at manipulacyjnych, o których mowa w § 45 Statutu Funduszu. 
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8. Wynagrodzenie sta!e dla poszczególnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie mo'e by* wy'sze, ni': 
a) 0,8+ (osiem dziesi"tych procenta) w skali roku – w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, 

D, E, F, G, H oraz I, 
b) 1,6+ (jeden i sze&* dziesi"tych procenta) w skali roku – w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J 

- &redniej rocznej Warto&ci Aktywów Netto Subfunduszu w danym roku, przypadaj"cej na poszczególne 
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno. 

9. Wynagrodzenie zmienne nie mo'e by* wy'sze, ni': 
a) 20+ zysku, w sytuacji je'eli zysk subfunduszu przekroczy stop% referencyjn" równ" 3,5+ w przypadku 

Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D, 
b) 15+ zysku, w sytuacji je'eli zysk subfunduszu przekroczy stop% referencyjn" równ" 3,5+ w przypadku 

Jednostek Uczestnictwa kategorii E. 
 W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozosta!ych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane. 

Na dzie$ 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, I oraz J.  

 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 

Fundusz jest zarz"dzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzib" w Warszawie przy ul. 
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsi%biorców prowadzonego przez S"d Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzia! 
Gospodarczy Krajowego Rejestru S"dowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej „Towarzystwem”.  

Podmiotem, któremu zosta!o powierzone prowadzenie ksi"g rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco 
Sp. z o.o. z siedzib" w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A. 

 

Podmiot, który przeprowadzi! przegl"d jednostkowego sprawozdania finansowego 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zosta!o poddane przegl"dowi przez UHY ECA Audyt sp. z o. o. sp.k. z siedzib" 
w Warszawie (01-377), przy ul. Po!czy$skiej 31A. UHY ECA Audyt Spó!ka z ograniczon" odpowiedzialno&ci" Spó!ka 
komandytowa zosta!a wpisana na list% podmiotów uprawnionych do badania sprawozda$ finansowych pod 
numerem 3115. 

 

Cel inwestycyjny Subfunduszu 

1. Celem Subfunduszu jest d!ugoterminowy wzrost Warto&ci Aktywów Subfunduszu w wyniku wzrostu warto&ci 
lokat. 

2. Subfundusz d"'y do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywów 
Subfunduszu w instrumenty d!u'ne i pieni%'ne zarówno skarbowe, jak i korporacyjne w zale'no&ci od oceny 
perspektyw gospodarczych poszczególnych regionów &wiata i pa$stw, jak równie' bran' i spó!ek 
z uwzgl%dnieniem przewidzianych w cz%&ci I Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Decyzje dotycz"ce doboru 
lokat oraz udzia!u poszczególnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane b%d" przede wszystkim  
z uwzgl%dnieniem d"'enia do osi"gni%cia dodatniej stopy zwrotu zarówno w przypadku pozytywnej, jak  
i negatywnej koniunktury na globalnych rynkach d!ugu.   

3. Subfundusz nie gwarantuje osi"gni%cia celu inwestycyjnego. 

 

Przedmiot lokat Subfunduszu 

1. Subfundusz mo'e lokowa* aktywa w: 

1) papiery warto&ciowe emitowane, por%czone lub gwarantowane przez Skarb Pa$stwa lub Narodowy Bank 
Polski, papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego dopuszczone do obrotu na rynku 
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pa$stwie Cz!onkowskim, a tak'e na rynku 
zorganizowanym nieb%d"cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Pa$stwie 
Cz!onkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Cz%&ci II Statutu, 
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2) papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego b%d"ce przedmiotem oferty publicznej, 
spe!niaj"ce warunki okre&lone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu, 

3) Instrumenty Rynku Pieni%'nego inne ni' okre&lone w ppkt 1 i 2 Statutu, je'eli instrumenty te lub ich 
emitent podlegaj" regulacjom maj"cym na celu ochron% inwestorów i oszcz%dno&ci oraz  spe!niaj" 
warunki wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu, 

4) instrumenty d!u'ne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto 
tak'e w d!u'ne papiery warto&ciowe i Instrumenty Rynku Pieni%'nego emitowane przez przedsi%biorstwa 
pod warunkiem, 'e instrumenty te spe!niaj" kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy, 

5) Instrumenty Rynku Pieni%'nego, tj.: bony skarbowe, bony pieni%'ne, krótkoterminowe papiery d!u'ne 
przedsi%biorstw oraz certyfikaty depozytowe, 

6) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalno&ci nie d!u'szym ni' 
rok, p!atne na '"danie lub które mo'na wycofa* przed terminem zapadalno&ci, w tym depozyty walutowe 
zawierane w celach zarz"dzania bie'"c" p!ynno&ci" Subfunduszu.  

2. Subfundusz mo'e nabywa*: 

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj"cych siedzib% na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, 

2) tytu!y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, 

3) tytu!y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania maj"ce siedzib% za granic", 
spe!niaj"ce warunki okre&lone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu. 

3. Fundusz mo'e zawiera* umowy maj"ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane 
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu: 

1) je&li zawarcie takiej umowy b%dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,  

2)  w celu zapewnienia sprawnego zarz"dzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka 
inwestycyjnego, 

3) baz% Instrumentów Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, stanowi" 
instrumenty finansowe, o których mowa w pkt 1 ppkt  1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub 
indeksy, 

4) wykonanie nast"pi przez dostaw% instrumentów finansowych, o których mowa w pkt 1, lub przez 
rozliczenie pieni%'ne.  

4. Szczegó!owe zasady lokowania aktywów s" zamieszczone w § 22 Statutu. 

Kryteria doboru lokat 

1. Czynnikami branymi pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentów 
d!u'nych do portfela Subfunduszu s" w szczególno&ci:  
1) prognozy Funduszu co do kszta!towania si% bie'"cych i przysz!ych rynkowych stóp procentowych  

i inflacji,   
2) analiza sytuacji makroekonomicznej,   
3) p!ynno&* inwestycji rozumiana jako mo'liwo&* szybkiego wycofania si% z takiej inwestycji i mo'liwo&* 

szybkiej zamiany takiej inwestycji na &rodki pieni%'ne, 
4) zmienno&* cen papierów warto&ciowych i instrumentów rynku pieni%'nego, w tym mo'liwo&* wzrostu lub 

spadku tych cen,   
5) oceny ryzyka utraty p!ynno&ci papierów warto&ciowych i instrumentów rynku pieni%'nego oraz 

niewyp!acalno&ci emitentów,   
6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery warto&ciowe i instrumenty rynku 

pieni%'nego denominowane w walutach zagranicznych. 

2. Czynnikami branymi pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytów do 
portfela lokat Subfunduszu s": 
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1) oprocentowanie depozytów, 
2) wiarygodno&* banku,   
3) p!ynno&*. 

3. Czynniki brane pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela lokat 
Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytu!ów uczestnictwa emitowanych 
przez fundusze zagraniczne oraz tytu!ów uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspólnego 
inwestowania maj"ce siedzib% za granic" s": 
1) zgodno&* ze strategi" i celem inwestycyjnym Subfunduszu,   
2) historyczne kszta!towanie si% stopy zwrotu,   
3) dost%pno&*, 
4) koszty realizacji transakcji.   

 
4. G!ówne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu umów maj"cych za przedmiot instrumenty pochodne, w 

tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stanowi": 
1) cena i jej relacja do warto&ci teoretycznej, 
2) p!ynno&*, 
3) dost%pno&*, 
4) zgodno&* ze strategi" i celem inwestycyjnym Subfunduszu, 
5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe, 
6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych). 

 
5. Poza kryteriami, o których mowa powy'ej, brane pod uwag% s" m.in. bie'"c" sytuacj% ekonomiczno-

finansowo-prawn" podmiotu, perspektywy wzrostu jego warto&ci, warto&* rynkow" posiadanych przez niego 
aktywów, jego otoczenie zewn%trzne, atrakcyjno&* i d!ugoterminowe prognozy rozwoju bran'y, w której dzia!a, 
spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwi"zane z dzia!alno&ci".. Ponadto uwzgl%dniane s":  
1) dla lokat w instrumenty rynku pieni%'nego: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu 

- ryzyko inwestycyjne,   
2) dla lokat w instrumenty d!u'ne: analiza bie'"cych i przysz!ych stóp procentowych przy uwzgl%dnieniu 

obecnej i oczekiwanej inflacji.  

6. Instrumenty pochodne, o których mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spe!nia* nast%puj"ce 
kryteria: 

1) s" przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa$stwie 
cz!onkowskim lub na nast%puj"cych rynkach zorganizowanych: Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, 
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa 
/stanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture 
Exchange, ICE Futures Canada), Królestwo Norwegii (Oslo Børs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican 
Derivatives Exchange), Wspólnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New 
Zealand Exchange), Izrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea 
Po!udniowa (Korea Exchange);  

1a) od dnia nast%puj"cego po dniu w którym up!ynie okres przej&ciowy o którym mowa w art. 1 ustawy z dnia 
19 lipca 2019 r. o okresie przej&ciowym, o którym mowa w Umowie o wyst"pieniu Zjednoczonego 
Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspólnoty Energii 
Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), pkt 1) stosuje si% do nast%puj"cych rynków zorganizowanych 
dzia!aj"cych na terenie Zjednoczonego Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej: London Stock 
Exchange oraz ICE Futures Europe; od tego dnia wymienione w niniejszym punkcie rynki zorganizowane 
b%d" traktowane jako rynki zorganizowane w pa$stwie OECD innym ni' Rzeczpospolita Polska lub 
Pa$stwo Cz!onkowskie, 

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz"dzania portfelem inwestycyjnym danego 
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi"zanego ze zmian":   
-  kursów, cen lub warto&ci lokat dokonanych przez Subfundusz albo lokat, które Subfundusz zamierza 

dokona* w przysz!o&ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi"zanego z 
tymi instrumentami finansowymi,   
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-  kursów walut w zwi"zku z lokatami Subfunduszu,   
-  wysoko&ci stóp procentowych w zwi"zku z lokatami w depozyty, d!u'ne papiery warto&ciowe i 

instrumenty rynku pieni%'nego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bie'"cych 
zobowi"za$ Subfunduszu,  

3) zawarcie umowy b%dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,  

4) baz% Instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, stanowi" 
instrumenty finansowe, o których mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut 
lub indeksy,  

5) wykonanie nast"pi przez dostaw% instrumentów finansowych, o których mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub 
przez rozliczenie pieni%'ne. 

 

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne  

1. Fundusz mo'e inwestowa* od 0+ do 100+ Aktywów Subfunduszu w instrumenty d!u'ne wskazane  
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4. 

2. Fundusz mo'e inwestowa* od 0+ do 100+ Aktywów Subfunduszu w instrumenty rynku pieni%'nego wskazane 
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt  1 ppkt 5. 

3. Udzia! kontraktów terminowych mo'e wynosi* od 0+ do 100+ Warto&ci Aktywów Netto Subfunduszu. 
Fundusz lokuj"c Aktywa Subfunduszu d"'y do osi"gania dodatnich stóp zwrotu w skali roku, niezale'nie od 
bie'"cej koniunktury na rynkach finansowych. 

4. Z zastrze'eniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie mo'e lokowa* wi%cej ni' 5+ (pi%* procent) warto&ci Aktywów 
Subfunduszu w papiery warto&ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni%'nego wyemitowane przez jeden podmiot. 

5. Limit, o którym mowa w pkt 4, mo'e by* zwi%kszony do 10+, je'eli !"czna warto&* lokat w papiery warto&ciowe 
i Instrumenty Rynku Pieni%'nego podmiotów, w których Fundusz ulokowa! ponad 5+ warto&ci Aktywów 
Subfunduszu nie przekroczy 40+ warto&ci Aktywów Subfunduszu. 

6. Fundusz mo'e lokowa* do 20+ warto&ci Aktywów Subfunduszu !"cznie w papiery warto&ciowe lub 
instrumenty rynku pieni%'nego wyemitowane przez podmioty nale'"ce do grupy kapita!owej, o której mowa 
w § 24 ust. 5 Statutu. 

7. Fundusz nie mo'e lokowa* wi%cej ni' 10+ warto&ci Aktywów Subfunduszu w papiery warto&ciowe lub 
instrumenty rynku pieni%'nego wyemitowane przez jeden podmiot nale'"cy do grupy kapita!owej, o której 
mowa w § 24 ust. 5 Statutu. 

8. Nie wi%cej ni' 10+ (dziesi%* procent) Aktywów Subfunduszu stanowi" obligacje zamienne na akcje. W sk!ad 
Aktywów Subfunduszu mog" wej&* akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych. 

9. W sk!ad Aktywów Subfunduszu mog" równie' wej&* akcje lub innego rodzaju papiery udzia!owe, obj%te w 
zamian za stanowi"ce przedmiot lokat Subfunduszu papiery warto&ciowe, które nie mog!y zosta* wykupione 
z przyczyn uzasadnionych sytuacj" ich emitenta. 

10. Towarzystwo podejmie niezw!ocznie dzia!ania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papierów 
udzia!owych, które wesz!y w sk!ad Aktywów Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w pkt 8 i 9  
w sposób uwzgl%dniaj"cy nadrz%dny interes uczestników Subfunduszu. 

11. Z zastrze'eniem § 24 ust. 11 Statutu, Fundusz mo'e lokowa* powy'ej 35+ warto&ci Aktywów Subfunduszu w 
papiery warto&ciowe emitowane przez Skarb Pa$stwa, Narodowy Bank Polski, a tak'e w papiery warto&ciowe 
emitowane przez Pa$stwo Cz!onkowskie lub jedno z nast%puj"cych pa$stw nale'"cych do OECD innych ni' 
Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone 
Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nast%puj"cego po dniu w którym up!ynie okres przej&ciowy o którym mowa w 
art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej&ciowym, o którym mowa w Umowie o wyst"pieniu 
Zjednoczonego Królestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspólnoty 
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), niniejszy punkt stosuje si% do Zjednoczonego Królestwa 
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pó!nocnej w ten sposób, 'e od tego dnia pa$stwo to b%dzie traktowane jako pa$stwo 
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nale'"ce do OECD inne ni' Rzeczpospolita Polska. 

12. W przypadku o którym mowa w pkt 11 Fundusz jest obowi"zany dokonywa* lokat w papiery warto&ciowe co 
najmniej sze&ciu ró'nych emisji, z tym 'e warto&* lokaty w papiery 'adnej z tych emisji nie mo'e przewy'sza* 
30% (trzydzie&ci procent) warto&ci Aktywów Subfunduszu. 

13. Fundusz nie mo'e lokowa* wi%cej ni' 20+ (dwadzie&cia procent) warto&ci Aktywów Subfunduszu w jednostki 
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytu!ów uczestnictwa funduszu zagranicznego 
lub tytu!ów uczestnictwa instytucji wspólnego inwestowania, o której mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a 
je'eli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspólnego inwestowania jest 
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucj" sk!adaj"c" si% z subfunduszy i ka'dy 
z subfunduszy stosuje inn" polityk% inwestycyjn" – wi%cej ni' 20+ warto&ci swoich aktywów w jednostki 
uczestnictwa lub tytu!y uczestnictwa jednego subfunduszu. 

Okres sprawozdawczy, dzie$ bilansowy oraz zasady sporz"dzenia jednostkowego sprawozdania finansowego 

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zosta!o sporz"dzone na dzie$ 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia 
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy za!o'eniu kontynuowania dzia!alno&ci Funduszu oraz 
Subfunduszu w daj"cej si% przewidzie* przysz!o&ci, tj. przez okres nie krótszy ni' 12 miesi%cy od dnia 
bilansowego. Nie istniej" okoliczno&ci wskazuj"ce na zagro'enie kontynuowania dzia!alno&ci przez Fundusz. 

2. Ze wzgl%du na charakter i istotno&* pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 
wykazane zosta!y, o ile nie zaznaczono inaczej, w pe!nych tysi"cach z!otych. 

3. Dane porównywalne obejmuj" dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 
grudnia 2020 roku oraz dane za pó!rocze poprzedniego roku obrotowego tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku 
do 30 czerwca 2020.   
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I. ZESTAWIENIE LOKAT 

W tabeli g!ównej, tabelach uzupe!niaj"cych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane s" w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem liczby poszczególnych sk!adników lokat oraz warto&ci 
nominalnej d!u'nych papierów warto&ciowych. 

 

TABELA G; ÓWNA 
 

  30.06.2021 31.12.2020 

TABELA G!ÓWNA  
SK!ADNIKI LOKAT  

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w tys.  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ 
w aktywach ogó$em  

Warto"# wed$ug 
ceny nabycia w tys.  

Warto"# wed$ug 
wyceny na dzie% 
bilansowy w tys.  

Procentowy udzia$ 
w aktywach ogó$em  

Akcje - - - - - - 
Warranty subskrypcyjne - - - - - - 
Prawa do akcji - - - - - - 
Prawa poboru - - - - - - 
Kwity depozytowe - - - - - - 
Listy zastawne 5 048 5 061 10,36% 9 500 9 504 24,14% 
D u!ne"papiery"warto#ciowe 40 419 40 937 83,83% 25 898 26 419 67,11% 
Instrumenty pochodne - 173 0,36% - -245 -0,62% 
Udzia y"w"spó kach"z"ograniczon$"odpowiedzialno#ci$ - - - - - - 
Jednostki uczestnictwa - - - - - - 
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 
Tytu y"uczestnictwa"emitowane"przez"instytucje"wspólnego"inwestowania"maj$ce"
siedzib%"za"granic$ 

- - - - - - 

Wierzytelno#ci - - - - - - 
Weksle - - - - - - 
Depozyty - - - - - - 
Waluty - - - - - - 
Nieruchomo#ci - - - - - - 
Statki morskie - - - - - - 
Inne - - - - - - 
Suma: 45 467 46 171 94,55% 35 398 35 678 90,63% 

 
Niniejsze zestawienie lokat nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami obja&niaj"cymi oraz informacj" dodatkow", które stanowi" integraln" cz%&* sprawozdania finansowego. 
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TABELE UZUPE; NIAJ<CE 

 
 

TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
LISTY ZASTAWNE 

Rodzaj rynku  
Nazwa 
rynku  

Emitent  
Kraj 

siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowani

a 

Rodzaj 
listu  

Podstawa 
emisji  

Warto"# 
nominaln

a 
Liczba  

Warto"# 
wed$ug 

ceny 
nabycia w 

tys.  

Warto"# 
wed$ug 
wyceny 
na dzie% 

bilansowy 
w tys.  

Procentow
y udzia$ w 
aktywach 
ogó$em 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

                  - - - - 

AKTYWNY RYNEK 
NIEREGULOWANY                   - - - - 

NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU 

                  5 000 5 048 5 061 10,36% 

PEKAO BANK 
HIPOTECZNY S.A., LZ-III-02 
(PLBPHHP00267) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE 
DOTYCZY 

PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 
S.A. 

POLSKA 2027-02-24 
1,0000% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

Hipoteczny 
list 
zastawny 

Ustawa o 
Listach 
Zastawnych i 
Bankach 
Hipotecznych 
z dn. 
29.08.97 r. 

1 000 5 000 5 048 5 061 10,36% 

Suma:                   5 000 5 048 5 061 10,36% 

 

 

TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
D!U'NE PAPIERY 
WARTO(CIOWE  

Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania  

Warto"# 
nominalna  Liczba  

Warto"# 
wed$ug 

ceny 
nabycia w 

tys.  

Warto"# 
wed$ug 

wyceny na 
dzie% 

bilansowy 
w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

O terminie wykupu do 1 roku               7 600 3 100 3 107 6,36% 
Obligacje               7 600 3 100 3 107 6,36% 

NIENOTOWANE NA 
AKTYWNYM RYNKU               7 600 3 100 3 107 6,36% 

UNIBEP S.A., SERIA F 
(PLUNBEP00098) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA 2022-02-15 
3,7500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

100,00 5 000 500 507 1,04% 

SANTANDER LEASING 
S.A., SERIA H (PLO243200089) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
SANTANDER 
LEASING S.A. 

POLSKA 2022-03-11 
0,3600% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 1 500 1 500 1 500 3,07% 

SANTANDER 
FACTORING SP. Z O.O., J 
(PLO229400059) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
SANTANDER 
FACTORING SP. Z 
O.O. 

POLSKA 2021-08-03 
0,2800% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 1 100 1 100 1 100 2,25% 

Bony skarbowe               - - - - 
Bony"pieni%!ne"               - - - - 
Inne               - - - - 
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TABELA UZUPE!NIAJ&CA  
D!U'NE PAPIERY 
WARTO(CIOWE  

Rodzaj rynku  Nazwa rynku  Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta  

Termin 
wykupu  

Warunki 
oprocentowania  

Warto"# 
nominalna  

Liczba  

Warto"# 
wed$ug 

ceny 
nabycia w 

tys. 

Warto"# 
wed$ug 

wyceny na 
dzie% 

bilansowy 
w tys.  

Procentowy 
udzia$ w 

aktywach 
ogó$em 

O terminie wykupu"powy!ej"1"
roku               31 030 37 319 37 830 77,47% 

Obligacje               31 030 37 319 37 830 77,47% 
NIENOTOWANE NA 

AKTYWNYM RYNKU 
              20 512 24 150 24 252 49,67% 

GMINA SZPROTAWA, 
SERIA M15 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA POLSKA 2031-11-25 
1,7500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 500 523 519 1,06% 

GMINA"ELBL&G,"SERIA"
N13 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY GMINA"ELBL&G POLSKA 2029-12-10 
1,5500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 800 825 819 1,68% 

MIASTO SIEDLCE, SERIA 
V10 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE POLSKA 2031-08-02 
2,1500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 900 945 943 1,93% 

MIASTO ZABRZE, SERIA 
ZAB E17 042826 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA 2026-04-28 
2,2000% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

10 000,00 25 263 259 0,53% 

GMINA MIASTO 
SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV 
020830 (-) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
GMINA MIASTO 
SZCZECIN POLSKA 2030-08-02 

1,0500% 
(ZMIENNY 

KUPON) 
1 000,00 1 500 1 492 1 499 3,07% 

MBANK HIPOTECZNY 
S.A., BRE[K 37] (PLO042600018) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MBANK 
HIPOTECZNY S.A. 

POLSKA 2023-01-03 
0,8100% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

100 000,00 9 896 898 1,84% 

MIASTO"POZNA',"POZN"
C2020 1125 (PLO318600031) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MIASTO"POZNA'  POLSKA 2025-11-26 
1,0300% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 600 602 602 1,23% 

POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU (PLPFR0000092) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
POLSKI FUNDUSZ 
ROZWOJU 

POLSKA 2027-08-30 
1,3750% 

(STA)Y"KUPON* 
1 000 

000,00 
2 1 998 2 010 4,12% 

LPP S.A., SERIA A 
(PLLPP0000060) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY LPP S.A. POLSKA 2024-12-12 
1,3500% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 476 476 478 0,98% 

MLP GROUP S.A., C 
(PLMLPGR00058) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 2025-02-19 
2,4300% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

4 520,80 200 855 912 1,87% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0328 
(PL0000500310) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2028-03-12 1,7500% 
(STA)Y"KUPON* 

1 000,00 4 500 4 394 4 419 9,05% 

BANK GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO, FPC0631 
(PL0000500328) 

NIENOTOWANE 
NA AKTYWNYM 
RYNKU 

NIE DOTYCZY 
BANK 
GOSPODARSTWA 
KRAJOWEGO 

POLSKA 2031-06-12 
0,7400% 

(ZMIENNY 
KUPON) 

1 000,00 11 000 10 881 10 894 22,31% 

AKTYWNY RYNEK 
REGULOWANY 

              10 518 13 169 13 578 27,80% 












































































































































