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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia Spdtka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu  Inwestycyjnego
Otwartego (dalej: ,Fundusz”), z siedziba Warszawie przy ul. Mysiej 2, na ktore
sktadaja sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dziern 30.06.2021 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r.,
a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srédroczne sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U.
z 2021 r., poz. 217), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa
odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spoétka
Akcyjna.

Odpowiedzialnosc Biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do o0séb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone Srddroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuadji
majatkowe] i finansowej Funduszu na dzien 30.06.2021 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01 01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Signature Not Verified

Dokumént ysany
przez Alek raSasin

Data: 20210827
17:26:57 C@T

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12728
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UHY ECA Audyt
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£ TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania
finansowego zaftgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzgdzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKZE)
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy
rowniez ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych.

Pierwsze potrocze 2021 roku uptyneto pod znakiem rosngcych nadziei na szybkie wygaszenie pandemii COVID19
dzieki powszechnym szczepieniom, ktére objety w szczegdlnosci kraje rozwiniete. Na rynkach finansowych
dominowat wzrost apetytu na ryzyko co znajdowato przetozenie przede wszystkim na rynku akcji oraz surowcéw.
Motywem przewodnim byt rowniez globalny wzrost inflacji, ktdra osiggnefa w wielu krajach poziom niespotykany
od wielkiego kryzysu finansowego z 2008 roku. Wzrosty inflacji w pewnym stopniu przetozyty sie na zwyzki
rentownosci obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, lecz nalezy przyzna¢, ze banki centralne poprzez
kontynuowane luzowanie ilosciowe (skup obligacji) oraz zapowiedzi utrzymywania niskich stép procentowych przez
dtuzszy okres istotnie ograniczyty spadki cen obligacji. Na rynkach akcyjnych pierwsza potowa roku uptyneta pod
znakiem zdecydowanych wzrostéw na gietdach Swiatowych. Hossie nie przeszkadzaty zagrozenia zwigzane z kolejng
falg pandemii oraz zamykaniem poszczegdlnych gospodarek. Inwestorzy bowiem bardziej koncentrowali swa uwage
na szansach wynikajgcych z nabierajgcego tempa procesu szczepien. Jednoczesnie wdrazane i zapowiadane
programy pomocy rzgdowych oraz luzna polityka pieniezna okazaty sie wsparciem i nadziejg na szybszy powrdét do
stanu sprzed pandemii. Zagrozenia wynikajgce z potencjalnego niekontrolowanego wzrostu inflacji
(sygnalizowanego takze przez wzrost rentownosci obligacji) byty traktowane jako przejsciowe i w tej sytuacji
ignorowane.

Na ksztattowanie sie wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie obligacji indeksowanych inflacjg, na ktérych osiggnieta stopa zwrotu przekroczyta 3%, dzieki
bardzo wysokim miesiecznym odczytom inflacji w okresie styczen-kwiecien. Ponadto na subfunduszach dtuznych
utrzymywane byto niskie ryzyko stopy procentowej mierzone poziomem duration, co uchronito portfele przed
spadkami przy rosngcych rentownosciach obligacji.

Na ksztattowanie sie wynikow Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato przede
wszystkim zachowanie rynkéw akcji. Na gietdzie nowojorskiej indeks S&P500 wzrdst o 15,2%. Nieznacznie stabiej
zachowywat sie technologiczny Nasdaq zyskujgc 12,7%. Gietdy europejskie rowniez zyskiwaty w podobnej skali —np.
niemiecki DAX wzrdst 0 13,2%. WyraZnie stabsze byty natomiast rynki wschodzgce z wynikiem 5,9%. Fala optymizmu
nie omineta gietdy warszawskiej, przy czym szczegdlnie mocne wzrosty byty udziatem spoétek srednich i matych —

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



indeksy mWIG40 oraz sWIG80 zyskaty odpowiednio 21,3% i 27,9%. Na tym tle skromniej wypadt indeks polskich
spotek o duzej kapitalizacji WIG20 z wynikiem 11,8%. Przez caty omawiany okres nastawienie zarzadzajacych byto
umiarkowanie pozytywne do rynkdéw akcji, co pozwolito na utrzymywanie odpowiedniego poziomu alokacji i

skorzystanie z hossy.

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujace stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w okresie Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
sprawozdawczym Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,73% 2,20% 2,52%
Kategorii B 7,52% 2,01% 2,49%
Kategorii C 7,46% 1,98% 2,46%
Kategorii D 6,53% 2,02% 2,46%
Kategorii E* 3,18% 1,24% 1,27%
Kategorii F 7,75% 2,16% 2,42%

*Do wyliczenia zmiany procentowej wartosci jednostki uczestnictwa kategorii E zostata przyjeta warto$¢ jednostki na dzien pierwszej emisji
jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dziert 30 czerwca 2021 roku.

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo

w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panistwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki

w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Elektronicznie
; podpisany przez
Jerzy GOra Jerzy Gora
Data: 2021.08.27
14:42:44 +02'00'

Jerzy Gora
Prezes Zarzadu

Ag n iESZka Elektronicznie

podpisany przez

Agnieszka

Matgorzat Malgorzata Wolanin

Data: 2021.08.27

a Wolanin 13513000

Agnieszka Wolanin
Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ENERGIA EMERYTURA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2021 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU



WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Do
dnia 30 maja 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwa PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 roku, poz. 605) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 30 czerwca
2021 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Wszystkie Subfundusze oferujg dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, roznigcych sie w szczegdlnosci
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscia pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosié:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 1,60% (jeden i sze$¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
A B,CD,E F G,Horazl,
b) 2% (dwa procent) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
9. Wynagrodzenie zmienne nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 20% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng réwng 6% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
b) 15% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng réwng 6% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii E.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozostatych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1.

Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wpfacanej kwoty.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wpfacanej kwoty.
Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.
Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E, F,G,Horazl,
b) 1,6% (jeden i sze$¢ dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno,

9.

Wynagrodzenie zmienne nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 20% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng réwng 3,5% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,

b) 15% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng rowng 3,5% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii E.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozostatych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Konserwatywny:

1. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosié:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktdrej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktdorej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 0,6% (szesc dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,D,E,F,G,Horazl,

b) 1,2% (jeden i dwie dziesigte procenta) —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegodlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnos$cig Spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyriska 31A, 01-377 Warszawa. UHY ECA
Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. FundusziSubfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potaczonego sprawozdania finansowego

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzier 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3. Dane pordownywalne obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku oraz dane za pdétrocze poprzedniego roku obrotowego tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020.
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l.  POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA

30.06.2021 31.12.2020
iy Wartos¢ wedtug . iz Wartos¢ wedtug .
oS el | wycany naczin | Procentomy il | Wortoké wedhes | wycony naazion | Tocertomy wine
) bilansowy w tys. ) bilansowy w tys.

Akcje 13 541 17 304 9,84% 10 184 12 594 7,60%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 241 251 0,15%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 184 254 0,15%
Listy zastawne 11 798 11 861 6,74% 34 620 34 702 20,95%
Dtuzne papiery warto$ciowe 131 081 133 320 75,78% 100 055 102 135 61,65%
Instrumenty pochodne - 519 0,29% - -531 -0,32%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
T_ytuly uczestnictlwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce 1176 1096 0.62% 2196 2285 1,38%
siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - B
Suma: 157 596 164 100 93,27% 147 480 151 690 91,56%

Niniejsze potgczone zestawienie lokat nalezy analizowad tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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[I.  POtACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 175 935 165 656
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 281 13 350
2) Naleznosci 334 36
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 76 259 78 532
- dluzne papiery wartosciowe 57 859 63 148
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 88 061 73 738
- dluzne papiery warto$ciowe 75 461 38 987
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
1l. Zobowigzania 26 923 19 814
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 26 923 19 814
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
IIl. Aktywa netto (I - II) 149 012 145 842
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 133 562 135 681
1) Kapitat wptacony 174 088 146 996
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -40 526 -11 315
V. Dochody zatrzymane 9716 6 695
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5302 5097
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4414 1598
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5734 3 466
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 149 012 145 842

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania
finansowego.
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.  POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01-01-2021 | 01-01-2020 | 01-01-2020

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI - 30-06- - 31-12- - 30-06-

2021 2020 2020

I. Przychody z lokat 1245 3 036 1619
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 188 105 37
Przychody odsetkowe 1050 2867 1527
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 6 64 55
Pozostate 1 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1041 1278 566
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 668 582 265
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 56 112 54
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 54 108 54
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 183 346 188
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 3 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 31 54 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 41 65 -
Pozostate 8 8 5
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 283 278
1IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-11l) 1040 995 288
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 205 2041 1331
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5084 4188 -223
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2816 1729 -571
- z tytutu réznic kursowych 113 18 54
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2268 2459 348
- Z tytutu réznic kursowych -195 389 233
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 5289 6229 1108

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego
sprawozdania finansowego.
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IV.  POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 145 842 110 728

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 5289 6 229
a) przychody z lokat netto 205 2041
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2816 1729
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2 268 2 459

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5289 6229

4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) funduszu/subfunduszu : :

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -2119 28 885

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 27 092 37 889
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -29 211 -9 004
6. Laczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 3170 35114
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 149 012 145 842
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (*) 147 996 126 536

Niniejsze potfgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢
potaczonego sprawozdania finansowego.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Signature Not Verifiej'r:‘
Dokument podpisany przez Marcin Ostrowski
Data: 2021.08.27 14:18:19 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
~ 3021-08-27 13:07
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy 0séb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie

J e rzy podpisany przez

Jerzy Gora Agniescka  eltonanicpodpians
G é ra Data: 2021.08.27 Matgorzata Matgorzata Wolanin
. Data: 2021.08.27 13:50:50
14:41:28 +02'00' Wolanin s
Jerzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzqdu TFI Energia S.A. Wiceprezes Zarzqdu TFl Energia S.A.

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 521 97 52 BGﬂk PO|S|(i

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 27 sierpnia 2021 .

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqgzki
depozytariusza na rzecz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Konserwatywny, potwierdza zgodnos¢
danych dotyczqcych stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papierow wartoSciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqgdzonym na dzien 30 czerwca 2021 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
Y Podpisano przez/ Signed by:
SLAWOMIR
MICHALSKI
Data/ Date: 27.08.2021 15:29
V. mSzafir
Y Podpisano przez/ Signed by:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51¢ “K”l’if\ﬁ'(',“w,cz
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Kraje Data/ Date: 27.08.2021 15:12

Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 V' mSzafir
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia Akgionariuszy i1 Rady Nadzorczej

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spdtka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej: ,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, z siedzibg Warszawie przy ul. Mysiej 2, na ktére sktadaja
sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2021 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021
r. do 30.06.2021 r., a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej:
, Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Energia Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22021 r., poz. 217), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia
Spotka Akcyjna.

Oadpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zafaczone Srédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziert 30.06.2021 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Podpis jest prawidiowy
Dokument padpiggfly przez
Aleksandra Segi

Data: 2021.08.27 17:26:29 CEST

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12728

dziatajacy w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 27.08.2021 r.
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5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKZE)
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo Swiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Pierwsze potrocze 2021 roku uptyneto pod znakiem rosngcych nadziei na szybkie wygaszenie pandemii COVID19
dzieki powszechnym szczepieniom, ktore objety w szczegdlnosci kraje rozwiniete. Na rynkach finansowych
dominowat wzrost apetytu na ryzyko co znajdowato przetozenie przede wszystkim na rynku akcji oraz surowcow.
Motywem przewodnim byt réwniez globalny wzrost inflacji, ktéra osiggneta w wielu krajach poziom niespotykany
od wielkiego kryzysu finansowego z 2008 roku. Wzrosty inflacji w pewnym stopniu przetozyty sie na zwyzki
rentownosci obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, lecz nalezy przyznaé, ze banki centralne poprzez
kontynuowane luzowanie ilosciowe (skup obligacji) oraz zapowiedzi utrzymywania niskich stép procentowych przez
dtuzszy okres istotnie ograniczyty spadki cen obligacji. Na rynkach akcyjnych pierwsza potowa roku uptyneta pod
znakiem zdecydowanych wzrostéw na gietdach swiatowych. Hossie nie przeszkadzaty zagrozenia zwigzane z kolejna
falg pandemii oraz zamykaniem poszczegdlnych gospodarek. Inwestorzy bowiem bardziej koncentrowali swa uwage
na szansach wynikajgcych z nabierajgcego tempa procesu szczepien. Jednoczes$nie wdrazane i zapowiadane
programy pomocy rzgdowych oraz luzna polityka pieniezna okazaty sie wsparciem i nadziejg na szybszy powrot do
stanu sprzed pandemii. Zagrozenia wynikajagce z potencjalnego niekontrolowanego wzrostu inflacji
(sygnalizowanego takze przez wzrost rentownosci obligacji) byly traktowane jako przejsciowe i w tej sytuacji
ignorowane.

Na ksztattowanie sie wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie obligacji indeksowanych inflacjg, na ktérych osiggnieta stopa zwrotu przekroczyta 3%, dzieki
bardzo wysokim miesiecznym odczytom inflacji w okresie styczen-kwiecien. Ponadto na subfunduszach dtuznych
utrzymywane byto niskie ryzyko stopy procentowej mierzone poziomem duration, co uchronito portfele przed
spadkami przy rosngcych rentownosciach obligacji.

Na ksztattowanie sie wynikow Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato przede
wszystkim zachowanie rynkéw akcji. Na gietdzie nowojorskiej indeks S&P500 wzrdst o 15,2%. Nieznacznie stabiej
zachowywat sie technologiczny Nasdaq zyskujgc 12,7%. Gietdy europejskie rowniez zyskiwaty w podobnej skali — np.
niemiecki DAX wzrdst 0 13,2%. Wyraznie stabsze byty natomiast rynki wschodzace z wynikiem 5,9%. Fala optymizmu
nie omineta gietdy warszawskiej, przy czym szczegdlnie mocne wzrosty byty udziatem spétek Srednich i matych —
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indeksy mWIG40 oraz sWIG80 zyskaty odpowiednio 21,3% i 27,9%. Na tym tle skromniej wypadt indeks polskich
spotek o duzej kapitalizacji WIG20 z wynikiem 11,8%. Przez caty omawiany okres nastawienie zarzadzajgcych byto
umiarkowanie pozytywne do rynkéw akcji, co pozwolito na utrzymywanie odpowiedniego poziomu alokacji i

skorzystanie z hossy.

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w okresie Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
sprawozdawczym Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,73% 2,20% 2,52%
Kategorii B 7,52% 2,01% 2,49%
Kategorii C 7,46% 1,98% 2,46%
Kategorii D 6,53% 2,02% 2,46%
Kategorii E* 3,18% 1,24% 1,27%
Kategorii F 7,75% 2,16% 2,42%

*Do wyliczenia zmiany procentowej wartosci jednostki uczestnictwa kategorii E zostata przyjeta warto$¢ jednostki na dzien pierwszej emisji
jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzieri 30 czerwca 2021 roku.

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo

w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki

w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na
dzien 30 czerwca 2021 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach oferty podstawowej
Funduszu,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiedniej
umowy,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | sg zbywane w ramach Pracowniczych Programow
Emerytalnych, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okreslonego programu przez
Fundusz i zawarcia Umowy PPE,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw.

Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I- bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wpfacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
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7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 1,60% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
AB,CD,E,F G, Horazl,
b) 2% (dwa procent) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
9. Wynagrodzenie zmienne nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 20% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng réowng 6% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
b) 15% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng rowng 6% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii E.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozostatych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

Na dziert 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedziba
w Warszawie (01-377), przy ul. Potczynskiej 31A. UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spotek i branz z uwzglednieniem
ustalonych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru
lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane s3 przede wszystkim z
uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak i
negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku
akcji. Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w
instrumenty udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
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4.

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone ppkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz spetniajg warunki
wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,

instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych baza
sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje,
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
z akgcji,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 3),

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zgdanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu:

4)

Jesli zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego,

baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Szczegdtowe zasady lokowania aktywdw sg zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentow
dtuznych do portfela Subfunduszu sg w szczegdlnosci:

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,
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4)  zmiennos$¢ cen papierdow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwosé wzrostu lub
spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdéw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

2. Czynnikiem branym pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru udziatowych
papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna. Ponadto, brane s3 pod
uwage nastepujace kryteria:

1) osiggane przez spétke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztose,

2) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzagdzajacej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,
5) ptynnosé,
6) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kursow,
)

00

poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytow do
portfela lokat Subfunduszu s3:

1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnos¢ banku,
3) ptynnosc.

4. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela
lokat Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg sa:

1) zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,

4)  koszty realizacji transakgji.

5. Gtowne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych to:

1) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

2) ptynnos¢,

3) dostepnosé,

4) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

6. Czynnikami branymi réwniez pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru
instrumentéw, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4 i 5 s3 m.in. biezgca sytuacja
ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa
posiadanych przez niego aktywdw, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnos¢ i dtugoterminowe prognozy
rozwoju branzy, w ktorej dziata, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscia.

Ponadto uwzgledniane s3:

1) dlalokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu- ryzyko
inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezgcych i przysztych stop procentowych przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflacji.
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Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla § 22 Statutu, jak réowniez lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do
obrotu na nastepujgcych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa istanbul), Japonia
(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures
Canada), Krolestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives Exchange),
Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael (Tel
Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMKX Iceland) oraz Korea Potudniowa (Korea Exchange); od dnia
nastepujgcego po dniu w ktorym uptynie okres przejsciowy o ktéorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r,,
poz. 1516), art. 8 niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujgcych rynkdw zorganizowanych dziatajgcych na
terenie Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE
Futures Europe. Od tego dnia wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane bedg traktowane jako
rynki zorganizowane w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Paristwo Cztonkowskie,

Instrumenty pochodne, o ktorych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spetniac nastepujgce
kryteria:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwie Norwegii (Oslo Bgrs),
Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian
Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii
(NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange);

1la) oddnia nastepujgcego po dniu w ktérym uptynie okres przejéciowy o ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia
19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pdtnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), pkt 1) stosuje sie do nastepujgcych rynkéw zorganizowanych
dziatajacych na terenie Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock
Exchange oraz ICE Futures Europe; od tego dnia wymienione w niniejszym punkcie rynki zorganizowane
bedg traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo
Cztonkowskie, lub sg to niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kursow, cen lub wartosci papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz albo papieréw wartoSciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

—  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

—  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

6



Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty dfuzne wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt. 1 ppkt 4.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 5.

Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w pkt 4, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotdw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa
w § 24 ust. 5 Statutu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w § 24 ust. 5 Statutu.

taczna wartos$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktdrych
Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w § 24 ust. 5, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdzieSci procent) wartosci aktywdéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nastepujgcego po dniu w ktérym uptynie okres przejsciowy o ktorym mowa w
art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), niniejszy punkt stosuje sie do Zjednoczonego Krélestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej w ten sposéb, ze od tego dnia panstwo to bedzie traktowane jako panstwo
nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska.

Z zastrzezeniem pkt 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 8.

W przypadku, o ktéorym mowa w pkt 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szeSciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a
jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywdéw w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.
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Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ze wzgledu na charakter i istotnos$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane porownywalne obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku oraz dane za pétrocze poprzedniego roku obrotowego tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupetniajgcych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

TABELA GEOWNA
30.06.2021 31.12.2020

TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug vvl\;acr:r)\?cn‘;’eddzli:% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug \‘I’vv;c:tr’;cn:iidz'il;?i Procentowy udziat

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 13 541 17 304 39,16% 10 184 12 594 30,05%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 241 251 0,60%
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - 184 254 0,61%
Listy zastawne 893 893 2,02% 4763 4766 11,37%
Diuzne papiery warto$ciowe 19 981 20 278 45,89% 16 658 17 040 40,65%
Instrumenty pochodne - 83 0,19% - -63 -0,15%
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
letui)l/ uczestnict'wa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majgce 1176 1096 2.48% 2196 2985 5.45%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Suma: 35 591 39 654 89,74% 34 226 37127 88,58%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartos¢ wedtug

W WARSZAWIE S.A.

TABELA UZUPELNIAJACA Reaan AR et Kraj siedziby Wartos¢ wedtug YR [ CH Procentowy udziat
AKCJE Iy Y emitenta ceny nabycia w tys. yeeny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 463 371 13 541 17 304 39,16%
GIELDA PAPIEROW
ANSWEAR.COM S.A. (PLANSWR00019) ’Q'égmg\fvim'z" WARTOSCIOWYCH 10 000 | POLSKA 329 315 0,71%
W WARSZAWIE S.A.
AIR PRODUCTS & CHEMICALS INC AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 160 | STANY 169 s 0.407%
(US0091581068) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 40%
GIELDA PAPIEROW
DADELO S.A. (PLDADEL00013) ’Qgﬁvﬁ’g\fvx{‘f" WARTOSCIOWYCH 5000 | POLSKA 90 116 0,26%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VERCOM S.A (PLVRCM000016) ’QEETJVLVSVYVWEK WARTOSCIOWYCH 12,000 | POLSKA 634 620 1,40%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfé\HNgoga%?;)OWY W WARSZAWIE S.A. ’QEEYUVLVQVYVWEK WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 296 366 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
GRUPA KETY S.A. (PLKETY000011) QE-CFBTJVX(')\‘\TVEI:\’\(IEK WARTOSCIOWYCH 1500 | POLSKA 734 973 2,20%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) QE&"I‘_’S\T\/E’:\"(‘EK WARTOSCIOWYCH 45 485 | POLSKA 210 195 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) g'é&vﬁ’g\fvm\"{”ﬂ( WARTOSCIOWYCH 160 000 | POLSKA 310 536 1,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(Pfgygr«?&?g)m COMPANY S.A. QE-CFBTJVI\_/(')\‘\\/(VEII:\(IEK WARTOSCIOWYCH 10 064 | POLSKA 248 251 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) g'égmg\fvim'z" WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 227 270 0,61%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) g'égmg\fvim'z" WARTOSCIOWYCH 2701 | POLSKA 348 446 1,01%
W WARSZAWIE S.A.
CADENCE DESIGN SYSTEMS INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 1100 | STANY - 72 1+ 30%
(US1273871087) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE 30%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
SKYWORKS SOLUTIONS INC. (US83088M1027) | Rt O ANy A 600 | > 1 N oczoNE 185 438 0,99%
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMBO00010) ’Q'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 17 146 | POLSKA 189 226 0,51%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
AKAMAI TECHNOLOGIES INC (US00971T1016) | RGO RYY oA 1050 | 510N cronE 401 466 1,05%
GIELDA PAPIEROW
AKTYWNY RYNEK f
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) o O WARTOSCIOWYCH 32 019 | POLSKA 434 518 117%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug o — Procentowy udziat
AKCJE Iy Y emitenta ceny nabycia w tys. yeeny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) g'égmg\fvim'z" WARTOSCIOWYCH 44926 | POLSKA 150 219 0,50%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) QETGmg\TVEII\,\(IEK WARTOSCIOWYCH 2819 | POLSKA 160 388 0,88%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) QEELVX'O“JVEE\"{'EK WARTOSCIOWYCH 7000 | POLSKA 9 100 0,23%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) Qégmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 420 | POLSKA 194 301 0,68%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) L O RYNER | waRTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 382 382 0,86%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) UL OWANY SELEeT 1050 | 51 croNE 273 275 0,62%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A. (PLSELVT00013) QETG\[JVI\_’S\TWT;{‘('EK WARTOSCIOWYCH 4585 | POLSKA 215 289 0,65%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK .
DUERR AG (DE0005565204) A UL OWANY XETRA 1500 | NIEMCY 213 218 0,49%
STMICROELECTRONICS NV (NL0000226223) QII;-(EYL_JVI\_IS\/YVElstK BORSA ITALIANA 3100 | SZWAJCARIA 389 429 0,97%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
BIOGEN INC (US09062X1037) A UL OWANY e 200 | 510N oczonE 196 263 0,60%
. GIELDA PAPIEROW
POZNAKISKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK !
WARTOSCIOWYCH 17 408 | POLSKA 209 446 1,01%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY AR S
. AKTYWNY RYNEK
Wacker Chemie AG (DE00OWCH8881) A UL OWANY XETRA 800 | NIEMCY 391 470 1,06%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
QORVO INC (US74736K1016) R UL OWANY A 475 | S e N oczoNE 138 353 0,80%
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE S.A. (PLSFTWR00015) g'égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 22110 | POLSKA 234 365 0,83%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO (US1101221083) | peit VO BT N AN 750 | 5 1D NOCZONE 244 191 0,43%
AKTYWNY RYNEK
KION GROUP AG (DEOOOKGX8881) A L OWANY XETRA 1000 | NIEMCY 339 406 0,92%
GIELDA PAPIEROW
DINO POLSKA S.A. (PLDINPL00011) QEELVX'O“JVEQEK WARTOSCIOWYCH 2700 | POLSKA 687 756 1,71%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
SHOP APOTHEKE EUROPE NV (NL0012044747) | Rt VAT RYT XETRA 550 | HOLANDIA 380 394 0,89%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY :
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) A O OWANY A 700 | 51 N oczoNE 135 144 0,33%
COMMSCOPE HOLDING CO INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 5275 | STANY 165 18 0427
(US20337X1090) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE A42%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug o — Procentowy udziat
AKCJE Iy Y emitenta ceny nabycia w tys. yeeny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN (US49338L1035) | pe it /O R0 N AN 750 | 5 1D NOCZONE 192 440 1,00%
TE Connectivity Ltd (CH0102993182) ’QE&VXB“JVEQEK E‘%VHI\%E'E STOCK 625 | SZWAJCARIA 220 321 0,73%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGMO0016) Q'ém’t’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 1724 | POLSKA 137 850 1,92%
W WARSZAWIE S.A.
TAKEAWAY.COM NV (NL0012015705) ’ng’g\fvimw 'E,%A';?E'%XM 700 | HOLANDIA 220 246 0,56%
GIELDA PAPIEROW
(PESSEE’}I/TE&E““T)ERTA'NMENT SA. ’ng’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 19 279 | POLSKA 186 126 0,29%
W WARSZAWIE S A.
LONDON STOCK
AVAST PLC (GBOOBDD85M81) QE&MS\TWTWEK EXCHANGE 5500 | WIELKA BRYTANIA 129 142 0,32%
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY .

UNIVERSAL DISPLAY CORP (US91347P1057) | At VO RYE A 450 | 5N o czoNE 326 381 0,86%

NORTHERN DATA AG (DE000AOSMUS?) ’Q'égm’g\fvim';" XETRA 900 | NIEMCY 356 332 0,75%

COMPUGROUP MEDICAL SE (DE000A288904) ’QEEYUVLVQVYVWEK XETRA 850 | NIEMCY 273 254 0,57%

GIELDA PAPIEROW
(LSEEE%';OO?ESJ)SOC'ETE ANONYME ’F:EI;LVI‘_’S\TVE;\"{'EK WARTOSCIOWYCH 10 300 | LUKSEMBURG 561 676 1,53%
W WARSZAWIE S.A.

CRH PLC (IE0001827041) ’QEI;LVI‘_’S\TVEJ{‘('EK EURONEXT DUBLIN 2500 | IRLANDIA 392 480 1,09%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY p ; p B
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU B - ; B
Suma: 465 871 13 541 17 304 39,16%
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Wartose | \Vartosé
Kraj i " " A wedtug LI Proce_ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rynk Nazwa Emitent iedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartos¢ Liczb n wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE | ryniku rynku e sleazivy wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna czba ceny na dzien aktywach
emitenta nabycia w T Gt
tys. ra y 9
w tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ] ] ] )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 128 893 893 2,02%
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 2025-09- 0,6600% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 10 (ZMIENNY | list Bankach 6975 128 893 893 2,02%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97 r.
Suma: 128 893 893 2,02%
v Wartosé
Wartosé
UL DAl b (e bl Termin Warunki Wartos¢ pesing w;l::r:;g\a Pr:::igtwy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny .
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w . dzien akty’wach
tys. bilansowy ogotem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 4800 1200 1206 2,73%
Obligacje 4 800 1200 1206 2,73%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 4800 1200 1206 2,73%
NIENOTOWANE 3,7500%
(PLUNSEII:’%%EQSSI)A” SERIAF NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA 2022-02-15 (ZMIENNY 100,00 4000 400 406 0,92%
RYNKU KUPON)
SANTANDER NIENOTOWANE SANTANDER 0,2800%
FACTORING SP.Z 0.0, J NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FACTORING SP. Z POLSKA 2021-08-03 (ZMIENNY 1 000,00 800 800 800 1,81%
(PLO229400059) RYNKU 0.0. KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pienigzne - - - -
Inne - - - -
O tarminie wykiipu powy2ej 1 15135 18 781 19 072 43,16%
Obligacje 15 135 18 781 19 072 43,16%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 8185 10 927 10 963 24,80%
NIENOTOWANE 1,7500%
GMINA SZPROTAWA, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA | POLSKA 2031-11-25 (ZMIENNY 1000,00 500 523 519 1,17%
SERIAM15(-) RYNKU KUPON)
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Wartos¢

Bl et wedtug Procentowy
HAEb bR b e e Termin Warunki Wartosé LD wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R - & . inal Liczba ceny dzier Kt h
WARTOSCIOWE emitenta yKup! procentowania | nominaina nabyciaw | . 9Z€N aktywac!
tys. bllvavrgc;wy ogotem
NIENOTOWANE 1,5500%
N3 (_)GM'NA ELBLAG, SERIA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA ELBLAG POLSKA | 2029-12-10 @ZMIENNY | 1000,00 400 412 409 0,93%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,1500%
vio (_)M'ASTO SIEDLCE, SERIA | \AAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE | POLSKA | 2031-08-02 @ZMIENNY | 1000,00 400 420 419 0,95%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,2000%
JABE ﬂ%ﬁ;&gABRZE’ SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA | 2026-04-28 (ZMIENNY | 10 000,00 25 262 259 0,59%
) RYNKU KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE OMINA MIASTO 1,0500%
SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY AR POLSKA | 2030-08-02 @ZMIENNY | 1000,00 1500 1492 1499 3,39%
020830 (-) RYNKU KUPON)
PP SA SERAA NIENOTOWANE 1,3500%
(PLLPPO0000GG) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LPP SA. POLSKA | 2024-12-12 @ZMIENNY | 1000,00 476 476 478 1,08%
RYNKU KUPON)
VLP GROUP SA. G NIENOTOWANE 2,4300%
(PLMLPGRO005S) ' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 2025-02-19 (ZMIENNY | 4520,80 70 299 319 0,72%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 0,8100%
MBANK HIPOTECZNY MBANK ’ ,
SA. BREIK 37) (PLO042600015) g¢ QI?JYWNYM NIE DOTYCZY N OTECZNY S.A | POLSKA | 2023-01-03 (z:\(/lbir\éNNY 100 000,00 13 1294 1297 2,93%
)
. NIENOTOWANE 1,0300%
02020 1o oL e o e | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO POZNAN POLSKA | 2025-11-26 (ZMIENNY | 1000,00 600 602 602 1,36%
(PLO318600031) | punti') KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000 .
ROZWOJU (PLPFR0000092) gé,\f‘l'(ﬂ YWNYM | NIE DOTYCZY ROZWOJU POLSKA | 2027-08-30 | g1ary KUPON) 000,00 L 999 1005 227%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 1 7500%
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA [ POLSKA | 2028:03-12 | (rary Kopony | 1 000.00 1000 975 981 2,22%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 0,7400%
KRAJOWEGO, FPCO631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 2031-06-12 @ZMIENNY | 1000,00 3200 3173 3176 7,19%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
AKTYWNY RYNEK .
REGULOW AN 6 950 7854 8109 18,36%
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2030-06-05 | qrpry KupON) | 1 000.00 3900 3912 3836 8,68%
(PL0000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0524 (PLO000110615) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-05-25 (ZMIENNY | 1000,00 250 248 251 0,57%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
120823 (PLO000105359) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023:0825 | orpr v icpony | 1 000.00 2 400 3305 3621 8,19%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
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- Wartosé
Bl et wedtug Procentowy
HAEb bR b e e Termin Warunki Wartosé LD wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R e s o e el Liczba ceny dzien akt h
WARTOSCIOWE emitenta yKup P nabyciaw | . ywac
tys. bilansowy ogotem
w tys.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PLO000107454) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-01-25 (ZMIENNY 1000,00 100 99 101 0,23%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PLO000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-01-25 (ZMIENNY 1000,00 100 96 100 0,23%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PLO000109377) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2022-11-25 (ZMIENNY 1 000,00 100 99 100 0,23%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0528 (PL0O000110383) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028-05-25 (ZMIENNY 1000,00 100 95 100 0,23%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 19 935 19 981 20 278 45,89%
Krai siedzib Wartosé d\:\lartos’é Procentowy
LA E AL S 2 s oo Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl r::nsiizn:; Y BRI Liczba wedlaugozgny e n:gd:;)e(;eny LRy
INSTRUMENTY POCHODNE (wystawca) bazowy . . aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w 5
tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty 64 B R R
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 64 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, RXU21, 2021.09.08 (-) RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 12 - - -
(Krotka) REGULOWANY 10YR 6%
GIELDA GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY PAPIERQW PAPIERQW indeks gietdowy
FW20U2120, 2021.09.17 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WIG20 40 - - -
(PLOGF0021626) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE W WARSZAWIE
S.A. S.A.
) ’ AKTYWNY . )
Futures na indeks gietdowy MXEF RYNEK ICE FUTURES US ICE FUTURES US STANY indeks gietdowy 12 B R R
INDEX, MESU21, 2021.09.17 (-) (Dtuga) REGULOWANY INDICES CURRENCIES ZJEDNOCZONE | MXEF INDEX
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ] ] ] ]
Niewystandaryzowane instrumenty 1500 000 i} 83 0,19%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
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LR Procentowy
TABELA UZUPEENIAJACA Rodzai rvnk N . Emitent RO Instrument Liczb ngmsc Wed'"gd“fy‘fe"y udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE CEE]) LT R L (wystawca) CIiEniE bazowy czha o diceny] ECHER aktywach
(wystawcy) nabycia w tys. bilansowy w ogélem
tys.
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 1500 000 - 83 0,19%
Stopa
procentowa
NIENOTOWANE (Stata 0.9500%,
20?‘6"%‘; %?w”m""y (IRS)wPLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SANTANDER BANK | po) ska Zmienna 1500 000 - 83 0,19%
.07.03 (-) (Dtuga) RYNKU POLSKA S.A. WIBOR6M)
1,500,000.00
PLN
Suma: 1500 064 - 83 0,19%
TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Krai siedzib Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e:nitenta Y Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udziat w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA tys. bilansowy w tys. ogotem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 17 000 1176 1096 2,48%
ISHARES V PLC - ISHARES GOLD AKTYWNY RYNEK o
PRODUCERS, ETP, ETF (IEQ0B6R52036) REGULOWANY XETRA ISHARES V PLC IRLANDIA 12 000 768 676 1,53%
MULTI UNITS LUXEMBOURG SICAV - MULTI UNITS
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF, ETP, ETF glé-étjvlngvZI$EK EXS@NEXT LUXEMBOURG LUKSEMBURG 5000 408 420 0,95%
(LU1900066207) SICAV
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 17 000 1176 1096 2,48%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

9059

8 998

20,36%

Dtuzne papiery
wartosciowe

8101

9059

8998

20,36%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Suma:

8101

9 059

8998

20,36%

TABELA DODATKOWA

ART. 107 USTAWY

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

GMINA ELBLAG, SERIA N13 () 409 0,93%
MIASTO SIEDLCE, SERIA V10 (-) 419 0,95%
GMINA SZPROTAWA, SERIA M15 () 519 117%
Suma: 1347 3,05%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 44 188 41914
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4221 4702
2) Naleznosci 313 15
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 509 24 683
- dtuzne papiery warto$ciowe 8 109 9299
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 13 145 12 514
- dluzne papiery warto$ciowe 12 169 7741
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiagzania 791 290
Ill. Aktywa netto (I - 1) 43 397 41624
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 36 729 37 808
1) Kapitat wptacony 49 507 41433
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12778 -3 625
V. Dochody zatrzymane 2705 1035
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 722 897
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1983 138
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3963 2781
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 43 397 41 624

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

365 820,8390

375 180,2433

Kategoria A 75 927,4181 96 391,6069
Kategoria B 499,1143 391,3213
Kategoria C 10 024,2776 43 918,6996
Kategoria D 264 163,1930 228 810,5333
Kategoria E 6 615,3084 -
Kategoria F 8 591,5276 5 668,0822
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 119,97 111,36
Kategoria B 119,25 110,91
Kategoria C 118,16 109,96
Kategoria D 118,19 110,95
Kategoria E 119,78 -
Kategoria F 119,89 111,27

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore

stanowig integralng czesc¢ sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 371 650 351
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 188 105 37
Przychody odsetkowe 177 545 295
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 6 - 19
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 547 488 205
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 444 230 104
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 19 39 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 18 36 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 58 109 60
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - 65 -
Pozostate 8 8 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1 91 90
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-11l) 546 397 115
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -175 253 236
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3027 2 622 -210
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1845 337 -825
- z tytutu réznic kursowych 113 24 54
tyél: Woazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 1182 285 615
- z tytutu réznic kursowych -131 154 99

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 852 2875 26

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa - - -

Kategoria A 9,26 7,82 0,15
Kategoria B 8,27 7,53 0,02
Kategoria C 7,45 7,36 -0,05
Kategoria D 7,39 7,65 0,06
Kategoria E 6,25 - -
Kategoria F 8,10 8,01 0,23

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH

NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego

41624 31343
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2852 2875
a) przychody z lokat netto -175 253
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1845 337
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 1182 2985
wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 2852 2875
4. Dystrybucja dochoddéw (przychodéw)
funduszu/subfunduszu (razem): ) )
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 1079 7406
(razem)
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie 8074 10 253
kapitatu)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 9153 2847
kapitatu)
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie 1773 10 281
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu 43 397 41 624
sprawozdawczego
8. Srednia wartos$c¢ flktywow netto w okresie 43 054 35 445
sprawozdawczym (*)
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 464,1888 3612,0643
Saldo zmian -20 464,1888 -3 612,0643
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 107,7930 258,7710
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 107,7930 258,7710
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 163,6819 11 386,1777
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 37 058,1040 3 040,1499
Saldo zmian -33 894,4221 8 346,0276
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 57 142,0182 82 739,9502
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 789,3585 20 560,8946
Saldo zmian 35 352,6597 62 179,0556
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 729,2834 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 113,9750 -
Saldo zmian 6 615,3084 -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3138,7128 5 349,3894
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 215,2674 153,6950
Saldo zmian 2 923,4454 5 195,6944

2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu

Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

100 003,6712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 24 076,2531 3612,0643

Saldo zmian 75 927,4181 96 391,6069
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 499,1143 391,3213

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 499,1143 391,3213
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 50 219,3076 47 055,6257

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40 195,0300 3 136,9260

Saldo zmian 10 024,2776 43 918,6996
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

314 100,1771

256 958,1589

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

49 936,9841

28 147,6256

Saldo zmian 264 163,1930 228 810,5333
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 729,2834 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 113,9750 -

Saldo zmian 6 615,3084 -
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 964,8248 5826,1120

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 373,2972 158,0298
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Saldo zmian

8 591,5276

5 668,0822

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na
koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 111,36 103,68
Kategoria B 110,91 103,67
Kategoria C 109,96 102,83
Kategoria D 110,95 103,55
Kategoria F - 103,66
Kategoria E 111,27 -

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na

koniec biezgcego okresu sprawozdawczego ) )
Kategoria A 119,97 111,36
Kategoria B 119,25 110,91
Kategoria C 118,16 109,96
Kategoria D 118,19 110,95
Kategoria E 119,78 -
Kategoria F 119,89 111,27

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na R B

jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 7,73% 7,41%
Kategoria B 7,52% 6,98%
Kategoria C 7,46% 6,93%
Kategoria D 6,53% 7,15%
Kategoria E 3,18% -
Kategoria F 7,75% 7,34%

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A 111,67 | 04.01.2021 91,81 | 16.03.2020
Kategoria B 111,22 | 04.01.2021 91,72 | 16.03.2020
Kategoria C 110,12 | 04.01.2021 90,97 | 16.03.2020
Kategoria D 111,10 | 04.01.2021 91,64 | 16.03.2020
Kategoria E 114,43 | 05.03.2021 - -

Kategoria F 111,58 | 04.01.2021 91,77 | 16.03.2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Kategoria A

120,48 | 29.06.2021

110,84 | 30.12.2020

Kategoria B 119,76 | 29.06.2021 110,40 | 30.12.2020
Kategoria C 118,66 | 29.06.2021 109,45 | 30.12.2020
Kategoria D 118,59 | 29.06.2021 110,43 | 30.12.2020
Kategoria E 120,21 | 29.06.2021 - -

Kategoria F 120,42 | 29.06.2021 110,75 | 30.12.2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A

119,95 | 30.06.2021

110,84 | 30.12.2020

Kategoria B 119,23 | 30.06.2021 110,40 | 30.12.2020
Kategoria C 118,14 | 30.06.2021 109,45 | 30.12.2020
Kategoria D 118,17 | 30.06.2021 110,43 | 30.12.2020
Kategoria E 119,76 | 30.06.2021 - -

Kategoria F 119,89 | 30.06.2021 110,75 | 30.12.2020

IV. Procentowy udziat kosztéw

funduszu/subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 2,56% 1,38%

netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 2,08% 0,65%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych

dystrybucje ) )
Optaty dla depozytariusza 0,09% 0,11%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,08% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,27% 0,31%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami
funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosc

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej wartosci jednostki uczestnictwa kategorii E zostata przyjeta wartos¢ jednostki na dzien
pierwszej emisji jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzier 30 czerwca 2021 roku.

(***) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na

jednostke uczestnictwa.
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Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,
ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

22



NOTY OBJASNIAIACE

Wszystkie dane sg prezentowane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu Energia Emerytura SFIO Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy
Zwrotu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pdtroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow Subfunduszu pomniejszone;j
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czes¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych przez
Zarzgdzajacego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu, w dacie zawarcia umowy
z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do wyceny.

5.1. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentdéw transakcji przed godzing 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w dacie otrzymania dokumentéw
transakgcji.

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji po godzinie 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w najblizszym kolejnym Dniu Wyceny
Funduszu po dacie otrzymania dokumentéw transakcji.

Nabyte papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcja, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zeru.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dtuzne papiery wartoSciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej zostata
zawarta transakcja zakupu, nastepnie przelicza sie na walute w ktérej dany instrument notowany jest na rynku
gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu
Sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs
NBP ogtaszany przez NBP.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu
wyceny.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu
bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Transakcje FX sg ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktérych data rozliczenia jest rowna dacie zawarcia transakcji. Transakcje
te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Transakcji FX zawartych na date waluty SPOT (oraz krotszg) nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu, ale jako
Srodki pieniezne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Wynik na sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zarowno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta
0 najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery warto$ciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akgji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksiegach na podstawie uchwaty
KDPW. Dywidenda od pozostatych papierow udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w Dniu Wyceny nastepnym
po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow
funduszu.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tgcznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Statut okresla maksymalne limity kosztow, jakie mogg zostac zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztéw ustalany jest na poszczegdlne miesigce z gory na podstawie $redniej wartosci aktywow netto funduszu w
miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na opfaty, ktére mogg zosta¢ zaliczone w koszty funduszu tworzy sie w ksiegach funduszu rezerwe
w kazdym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wedtug oszacowania poziomu kosztow na
podstawie biezgcych dla danego Dnia Wyceny warunkéw. W sytuacji gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasadg o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza ustalonego
wedtug faktury z poprzedniego okresu dostepnej na pierwszy roboczy dziert miesiaca.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikdéw lokat notowanych na
aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug standw aktywow, zobowigzan,
kursow, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Za rynki aktywne uznaje sie rynki spetniajgce tagcznie nastepujgce kryteria:
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6.

10.

11.
12.

5.1. Instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;
5.2. Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
5.3. Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtdwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
warto$¢ tego papieru dfuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wodwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem;

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, iktérych akcje sa
notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sg
notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywéw netto (w
przypadku spoétek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spotek holdingowych) Iub modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta.

Wartos¢ akcji badz udziatéw w spotkach ustalana jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej.

Wycena praw poboru i warrantéw akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie sg
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nastepujacego wzoru:

Po = ( Pp*S+Pe*N ) / (S+N)

Vt=Pp-Po
Gdzie:
S Liczba akcji starej emisji
N Liczba akcji nowej emisji
Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
Pe Cena akcji nowej emisji
Vt Wartos¢ teoretyczna
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw

12.1. Vt nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje wartos¢
ujemna, do wyceny nalezy przyja¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg O PLN.
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13.

14.

12.2. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartos$ci prawa poboru/warrantow
uwzglednia sie dolng granice wielkosci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie srednig arytmetyczng gérnej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona jest jedynie
minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez
emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia ogtoszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru/warrantu przyjmuje sie
teoretyczng wartos$¢ prawa poboru, o jaka gietda dokonata korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje spotki
notowane sg bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie pdzniejszym, do
wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zakoriczenia notowan do dnia zamiany na prawa do akcji/akcje wycenia sie wedtug
ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie byty przedmiotem notowan na rynku aktywnym wycenia sie je do dnia
zamiany na prawa do akcji/akcje zgodnie ze wzorem na warto$¢ teoretyczng praw poboru
z uwzglednieniem korekty wartosci godziwe;j.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji/akcje w wartosci réwnej O PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji/akcje ceng nabycia praw do akcji/akcji jest cena ustalona jako:
suma zapisu na akcje oraz wartosci wykorzystanych praw poboru wedtug ostatniego notowania z rynku
aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji/akcje w okresie pomiedzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji/akcji na
gietdzie, jezeli notowanie praw do akcji/akcji na gietdzie jest wysoce prawdopodobne wycenia sie po kursie z
rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z uwzglednieniem
korekty wartosci godziwe;.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

14.1. W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywédw pienieznych
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny
przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty;

14.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

15. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia

16.

zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla instrumentéw denominowanych w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polska po Srednim
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.

Dzien Wyceny

Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U.z 2021 r, poz. 217, z pézn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249
poz. 1859, dalej” ,Rozporzadzenie”).

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej
z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Przepisy rozporzgdzenia majg
zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz
pierwszy beda zastosowane do rocznych sprawozdan sporzadzanych za okres sprawozdawczy koriczacy sie w dniu 31
grudnia 2021 r. Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze dotyczg wyceny instrumentdw o charakterze dfuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Wspomniane powyzej instrumenty wyceniane dotychczas w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowane;j
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, od dnia 1 lipca 2021 r., wyceniane sg za pomocg modeli.
Szczegdtowe szacunki wptywu zmian Rozporzgdzenia na wycene sktadnikow lokat oraz na Wartos¢ Aktywéw Netto oraz
Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt.6 Informacji dodatkowej.

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane sg
Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu,
Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy
wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umdéw dotyczg tego
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFl Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzadzenia 231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikdw lokat do wartosci godziwej,
co wymaga profesjonalnego osgdu Zarzgdu Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybdér moze wptywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i
pasywow oraz wysokos¢ przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
obserwowane na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym badaniom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku jezeli korekta
dotyczy rowniez przysztych okreséw, korekty w szacunkach sg rozpoznawane rowniez w okresach przysztych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycza kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku papierow
wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotyczg rowniez
oceny wystapienia przestanek Swiadczacych o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego. Zmiany w zakresie metod wyceny
instrumentow o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach zostaty wprowadzone od dnia 1 lipca
biezgcego roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 313 15
Z tytutu zbytych lokat 254 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych - -
Z tytutu dywidend 59 5
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 10
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania 791 290
Z tytutu nabytych aktywéw - 151
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - 70
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 5 13
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 436 R
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 317 56
Pozostate skfadniki zobowigzan 33 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
dzien dzien
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien bilansowy w
PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
BANKOWYCH walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego finansowego
w tys. w tys.
I. Banki / waluty 4221 - 4702
MBANK S.A. Biuro Maklerskie 2 005 - 1520
EUR 75 338 50 229
PLN 973 973 705 705
uUsD < 182 694 156 586
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
BANK POLSKI S.A. - - 2216 - 3182
EUR 225 1015 2 8
GBP 2 11 2 10
PLN 831 831 2971 2971
usD 94 359 51 193

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW
PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Wartosé w
okresie
Wartos¢ w okresie sprawozdawczym
sprawozdawczym w w walucie

danej walucie w tys.

sprawozdania
finansowego w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
danej walucie w tys.

Wartos¢ w
okresie
sprawozdawczym
w walucie
sprawozdania
finansowego w
tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
$rodkéw pienigeznych (*)

EUR 296 1344 61 269
GBP 2 10 1 7
PLN 2362 2362 2231 2231
USD 262 988 140 544

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.
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Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy

Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 457 8 546
Dtuzne papiery warto$ciowe 7 457 8 546
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1986 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1986 -
Suma: 9443 8 546

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 652 753
Dtuzne papiery warto$ciowe 652 753
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 11159 12514
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 183 7741
Instrumenty pochodne 83 7
Listy zastawne 893 4 766
Zobowigzania (***) - 70
Suma: 11 811 13 337

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkdw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkdéw, przy czym nie uwzglednia 25788 26 530
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4221 4702
Naleznosci 313 15
Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8109 9299
Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 145 12 514
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 7993 5047
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 7993 5047
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 836 5047
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4157 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych $rodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta
z zawartych transakcji, w szczegolnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

31.12.2020
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

30.06.2021
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,

ze wskazaniem przypadkéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w 11 407 10 016
poszczegdlnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 2417 1026

Naleznosci 1 2
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8670 8 662
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 319 326
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(¥*****) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje Srodki réwniez w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane przez
Fundusz w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami
walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2021
NOTA-6 Typ Rodzaj Wartosé otwartej Wartos¢ przysztych | Terminy przysztych Kwota bedaca Terr(m;gzaas'p:i:acli:;)sm Termin wykonania
INSTRUMENTY zajetej | instrumentu Cel otwarcia pozycji . strumieni strumieni podstawa . instrumentu
o pozycji Py S Al instrumentu
POCHODNE pozycji | pochodnego pienieznych pienieznych przysztych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane
instrumenty 83
pochodne
IRS 83
(|Rs§3\\/’vvaF?Lﬁ1rocemowy Diuga | IRS Ograniczenie ryzyka 83 ; 03.07.2030 (Sst?apg g.rgggggz\y/va 03.07.2030 03.07.2030
2030.07.03 (’_) 9 inwestycyjnego o Zmienna WIBOR6M), o o
T 1,500,000.00 PLN
Wystandaryzowane
instrumenty
pochodne
Futures
Futures na indeks
gietdowy EURO-BUND . Sprawne zarzadzanie B R Kazdego dnia )
10YR 6%, RXU21, Krétka | Futures portfelem roboczego 08.09.2021 08.09.2021
2021.09.08 (-)
Futures na indeks
gietdowy WIG20, Sprawne zarzadzanie Kazdego dnia
FW20U2120, Diuga | Futures pgrtfelem a - - robgczego - 17.09.2021 17.09.2021
2021.09.17
(PLOGF0021626)
Futures na indeks
gietdowy MXEF INDEX, Sprawne zarzgdzanie R R Kazdego dnia )
MESU21, 2021.00.17 ( | Diuga | Futures portfelem roboczego 17.09.2021 17.09.2021
)
Suma: 83 -
31.12.2020
Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY T_yp e Rodzaj i . Wartosé otwartej Wartosé pr_zys_zlych Terminy pr.zys_ziych Kwota bedaca zapadlalr_ios;.u Ter_mln wykonania
zajetej | instrumentu Cel otwarcia pozycji o strumieni strumieni podstawa przysztych (wygasniecia) instrumentu
POCHODNE - pozycji L S s .
pozycji | pochodnego pienigznych pienieznych ptatnosci instrumentu pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane 63
instrumenty pochodne
IRS -63
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) Ograniczenie ryzyka R B (Stata 1.8400%,
w PLN, 2025.02.17 (-) Diuga |IRS inwestycyjnego 70 17.02.2025 Zmienna WIBOR6M), 17.02.2025 17.02.2025
1,000,000.00 PLN
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Swap procentowy (IRS)

31.12.2020

Ograniczenie ryzyka

Stopa procentowa
(Stata

w PLN, 2030.07.03 (-) Diuga |IRS inwestycyinego 7 - 03.07.2030 gﬁ?eono:ng%%ﬁ?&) 03.07.2030 03.07.2030
1,500,000.00 PLN
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks
ieldowy EURO-BUND . Sprawne zarzgdzanie Kazdego dnia
$0YR 6}% “FGBLH21, Krotka | Futures pgrtfelem 4 . . robgczego 08.03.2021 08.03.2021
2021.03.08 (-)
Futures na indeks
ietdowy WIG20, Sprawne zarzgdzanie Kazdego dnia
ngoHémo, 2021.03.19 | Dtuga | Futures pgrtfelem 2 . . robgczego 19.03.2021 19.03.2021
(PLOGF0020545)
Futures na indeks
ieldowy mWIG40, Sprawne zarzadzanie Kazdego dnia
F%W4OH§1, 2021.03.19 Dtuga | Futures pgrtfelem 2 - - robgczego 19.03.2021 19.03.2021
(PLOGF0021097)
Futures na indeks Sprawne zarzadzanie Kazdego dnia
gieldowy S&P 500, Dluga | Futures P 4 - - 9 19.03.2021 19.03.2021
ESH21, 2021.03.19 (-) portfelem roboczego
Futures na indeks Sprawne zarzadzanie Kazdego dnia
gieldowy MXEF INDEX, Diuga Futures tfelem - - roboczeqo 19.03.2021 19.03.2021
MESH21, 2021.03.19 () por 9
Suma: -63 -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA
POZYCJI BILANSU

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej
walucie w tys.

Wartos¢ na
dzien
bilansowy w
walucie
sprawozdania
finansowego

w tys. w tys.
I. Aktywa - 44 188 - 41914
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4221 - 4702
EUR 300 1353 52 237
GBP 2 11 2 10
PLN 1804 1804 3676 3676
uUsD 276 1053 207 779
2) Naleznosci - 313 - 15
PLN 312 312 13 13
uUsD - 1 - 2
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej R R R R
strony do odkupu
cv)s:':?dnm lokat notowane na aktywnym rynku, R 26 509 R 24 683
EUR 701 3169 922 4 253
GBP 118 622 106 545
PLN 17 839 17 839 16 021 16 021
uUsD 1283 4879 1027 3864
- dluzne papiery wartosciowe - 8 109 - 9299
PLN 8 109 8109 9299 9299
5) Skfadniki I'okat nienotowane na aktywnym R 13 145 R 12 514
rynku, w tym:
EUR 71 319 71 326
GBP - - - -
PLN 12 826 12 826 12 188 12 188
- dtuzne papiery warto$ciowe - 12169 - 7741
EUR 71 319 71 326
PLN 11 850 11 850 7415 7415
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 791 - 290
PLN 791 791 290 290
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od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

NOTA-S Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
U JEMNiE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_$owe . kurso_we kur§owe i kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_sowe ) kurso_we kur_sowe . kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzoqu mezreahzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya zreahzowa.n mezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU | W walucie | new waIuCI? e w walucie | new Wa|UCI.e e w walucie | new waIucnfe e w walucie | new waIumfe e w walucie | new waluc|f-> e w walucie | new waIucn?
SzU sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sgrawozdan sprawozdania
iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Akcje 64 50 - -106 2 135 -31 -25 - 82 - -12
Kwity depozytowe 2 - - -2 25 - -2 -2 25 9 -2 -
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdinego 47 8 - -74 30 91 - -69 31 42 - -35
inwestowania majace
siedzibe za granicg
Dtuzne papiery B R R 7 B 24 R R ) 13 R R
wartosciowe
30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
GBP 5,2616 GBP 5,1327 GBP
UsD 3,8035 uUsD 3,7584 uUsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-10 . W-artos'é W_artos’(: W.artos'é

ZREALIZOWANY | zrealizowaneg V_Vzrost _(spadek) zrealizowaneg V_Vzrost _(spadek) zrealizowaneg V_Vzrost _(spadek)
NIEZREALIZOWAN o zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowaneg o zysku niezrealizowaneg
Y ZYSK (STRATA) Z (straty) ze o zysku z wyceny (straty) ze o zysku z wyceny (straty) ze o zysku z wyceny

TYTULU LOKAT zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys. zbycia lokat w aktywow w tys.
tys. tys. tys.

Skfadniki lokat
notowane na 1872 951 270 2351 -824 693
aktywnym rynku
Skfadniki lokat
nienotowane na -27 231 67 -66 -1 -78
aktywnym rynku
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 1845 1182 337 2285 -825 615

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa - - -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza - 12 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw - 18 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci - 61 60
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe - - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych - - -
Pozostate 1 - -
Suma: 1 91 90

11.1I. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do od 2020-01-01 do od 2020-01-01 do
2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 138 230 104
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania 306 - -
Suma: 444 230 104
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Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH

UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 41624 31343 10 161

obrotowe

Il. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku R R R

obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Il. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek

uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 111,36 103,68 100,07
Kategoria B 110,91 103,67 -
Kategoria C 109,96 102,83 99,69
Kategoria D 110,95 103,55 -
Kategoria E - - -
Kategoria F 111,27 103,66 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktorych wptyw badz ujawnienie nie zostaty uwzglednione
W niniejszym sprawozdaniu.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:
W trakcie okresu sprawozdawczego w dniu 29 kwietnia 2021 roku zostata opublikowana korekta wyceny
Wartosci Aktywéw Netto i Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu. Korekta
dotyczyta wyceny za 27 kwietnia 2021 roku.
Przyczyng btedu byt brak ujecia w odpowiednim czasie ceny dla nowo zakupionego instrumentu. W
wyniku przeprowadzonej korekty, wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu ulegta
zmianie w nastepujacy sposob:

Kategoria jednostek uczestnictwa A B C D E F

wartos¢ prawidtowo wycenionej jednostki uczestnictwa | 117,83 | 117,21 | 116,14 | 116,31 | 117,77 | 117,76

wartos¢ btednie wycenionej jednostki uczestnictwa 117,02 | 116,4 115,34 | 115,66 | 117,03 | 116,95

Na skutek ponownego przeliczenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa subfunduszu w
danym dniu wyceny zidentyfikowane zostaty przypadki w ktérych:
- uczestnikowi zbyto jednostki uczestnictwa po zanizonej cenie, uczestnik otrzymat liczbe jednostek
wyzszg niz nalezna, funduszowi wyréwnano poniesiong strate poprzez dokonanie doptaty do subfunduszu
w wysokosci 43,92 zt
- uczestnikowi w wyniku zamiany odkupiono jednostki uczestnictwa po zanizonej wartosci, uczestnik
otrzymat nizszg niz nalezna liczbe jednostek uczestnictwa w subfunduszu docelowym, uczestnikowi
zostaty nabyte brakujgce jednostki uczestnictwa w subfunduszu docelowym za tgczng kwote 51,35 zt.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosSci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od daty sporzgdzenia
sprawozdania finansowego.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
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1) Wptyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Rozporzadzenie zmieniajace)..

Rozporzgdzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Potencjalne skutki wynikajgce z zastosowania Rozporzgdzenia zmieniajgcego na prezentowane
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

30.06.2021 30.06.2021
) Przed zmiang Rozporzadzenia Wg zasad Rozporzadzenia zmieniajacego
TABELA GLOWNA ” Procentow £
SKLADNIKI LOKAT DL i odsiatw | Wartosé wediug Procentowy udziat w
wyceny na dzien wyceny na dzien n
bilansowy w tys. akty'wach bilansowy w tys. LATREE 1 G
ogoétem

Akcje 17 304 39,16% 17 304 39,16%
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akgcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne 893 2,02% 897 2,03%
Dtuzne papiery wartos$ciowe 20 278 45,89% 20 271 45,88%
Instrumenty pochodne 83 0,19% 83 0,19%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytu’[y ucze;tnictwa emjtowape przez irjstytucje ) 1096 2.48% 1096 2.48%

wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Suma: 39 654 89,74% 39 651 89,74%

30.06.2021 30.06.2021
WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU P i Wg zasad i
rzed zmiang . Zmiana Procentowa
Rozporzadzenia Roz_p or_zaildzema
zmieniajacego

Warto$¢ Aktywow Netto 43 397 43394 -0,01%
Wartos¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa - - -
Kategoria A 119,97 119,96 -0,01%
Kategoria B 119,25 119,24 -0,01%
Kategoria C 118,16 118,15 -0,01%
Kategoria D 118,19 118,18 -0,01%
Kategoria E 119,78 119,77 -0,01%
Kategoria F 119,89 119,89 0,00%

2) Wptyw pandemii na sytuacje majgtkows i finansowg Funduszu
Towarzystwo w dalszym ciggu monitoruje potencjalny wptyw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu.
Pomimo rozpoczecia szczepien na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega ryzyko negatywnego
wptywu pandemii na globalng gospodarke w 2021 roku.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu.

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 30.06.2021

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych
oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN -

Odsetek zarzgdzanych aktywow -

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw
otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno -

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale wedtug -
nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania,
w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w -
informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych
zabezpieczen gotéwkowych




Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowiagcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego
z powiernikow.

Liczba powiernikéw -

Kwota aktywow stanowigcych

Powiernik . -
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego
inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach -

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach -

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Rentownosé Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota Odsetek Kwota Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N

Transakcja zwrotha kupno-sprzedaz lub

: L . Kwota Odsetek Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) - - R N




DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 BOﬂk PO|SkI

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 27 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoS$ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowigzki
depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, potwierdza zgodnos$¢ danych dotyczqcych standw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z nich
wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzqdzonym na

dzien 30 czerwca 2021 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
h Podpisano przez/ Signed by:
SLAWOMIR
MICHALSKI
Data/ Date: 27.08.2021 15:29
V. mSzafir
h Podpisano przez/ Signed by:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51! I\K/I,AL,P\‘EIC',\‘V\”CZ
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajr Data/ Date: 27.08.2021 15:12

Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1\ mSzafir
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze/ Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej: ,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego  Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, z siedzibg Warszawie przy ul. Mysiej 2, na ktére sktadaja
sie: zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien 30.06.2021 r., rachunek
wyniku z operagji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021
r. do 30.06.2021 r., a takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej:
, Srédroczne sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Energia Spotka
Akcyina

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U. 22021 r., poz. 217), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia
Spotka Akcyjna.

Oadpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Helping \Jou
Pr 59@#
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone Srédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziert 30.06.2021 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Podpis jest prawidiowy
Dokumepgt podppfany
przez A a Sasin
Data: 202 27 17:25:35

CEST

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12728

dziatajacy w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 27.08.2021 r.

Helping \Jou
Pr 51569#




5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKZE)
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo Swiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Pierwsze potrocze 2021 roku uptyneto pod znakiem rosngcych nadziei na szybkie wygaszenie pandemii COVID19
dzieki powszechnym szczepieniom, ktore objety w szczegdlnosci kraje rozwiniete. Na rynkach finansowych
dominowat wzrost apetytu na ryzyko co znajdowato przetozenie przede wszystkim na rynku akcji oraz surowcow.
Motywem przewodnim byt réwniez globalny wzrost inflacji, ktéra osiggneta w wielu krajach poziom niespotykany
od wielkiego kryzysu finansowego z 2008 roku. Wzrosty inflacji w pewnym stopniu przetozyty sie na zwyzki
rentownosci obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, lecz nalezy przyznaé, ze banki centralne poprzez
kontynuowane luzowanie ilosciowe (skup obligacji) oraz zapowiedzi utrzymywania niskich stép procentowych przez
dtuzszy okres istotnie ograniczyty spadki cen obligacji. Na rynkach akcyjnych pierwsza potowa roku uptyneta pod
znakiem zdecydowanych wzrostéw na gietdach swiatowych. Hossie nie przeszkadzaty zagrozenia zwigzane z kolejna
falg pandemii oraz zamykaniem poszczegdlnych gospodarek. Inwestorzy bowiem bardziej koncentrowali swa uwage
na szansach wynikajgcych z nabierajgcego tempa procesu szczepien. Jednoczes$nie wdrazane i zapowiadane
programy pomocy rzgdowych oraz luzna polityka pieniezna okazaty sie wsparciem i nadziejg na szybszy powrot do
stanu sprzed pandemii. Zagrozenia wynikajagce z potencjalnego niekontrolowanego wzrostu inflacji
(sygnalizowanego takze przez wzrost rentownosci obligacji) byly traktowane jako przejsciowe i w tej sytuacji
ignorowane.

Na ksztattowanie sie wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie obligacji indeksowanych inflacjg, na ktérych osiggnieta stopa zwrotu przekroczyta 3%, dzieki
bardzo wysokim miesiecznym odczytom inflacji w okresie styczen-kwiecien. Ponadto na subfunduszach dtuznych
utrzymywane byto niskie ryzyko stopy procentowej mierzone poziomem duration, co uchronito portfele przed
spadkami przy rosngcych rentownosciach obligacji.

Na ksztattowanie sie wynikow Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato przede
wszystkim zachowanie rynkéw akcji. Na gietdzie nowojorskiej indeks S&P500 wzrdst o 15,2%. Nieznacznie stabiej
zachowywat sie technologiczny Nasdaq zyskujgc 12,7%. Gietdy europejskie rowniez zyskiwaty w podobnej skali — np.
niemiecki DAX wzrdst 0 13,2%. Wyraznie stabsze byty natomiast rynki wschodzace z wynikiem 5,9%. Fala optymizmu
nie omineta gietdy warszawskiej, przy czym szczegdlnie mocne wzrosty byty udziatem spétek Srednich i matych —

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



indeksy mWIG40 oraz sWIG80 zyskaty odpowiednio 21,3% i 27,9%. Na tym tle skromniej wypadt indeks polskich
spotek o duzej kapitalizacji WIG20 z wynikiem 11,8%. Przez caty omawiany okres nastawienie zarzadzajgcych byto
umiarkowanie pozytywne do rynkéw akcji, co pozwolito na utrzymywanie odpowiedniego poziomu alokacji i

skorzystanie z hossy.

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w okresie Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
sprawozdawczym Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,73% 2,20% 2,52%
Kategorii B 7,52% 2,01% 2,49%
Kategorii C 7,46% 1,98% 2,46%
Kategorii D 6,53% 2,02% 2,46%
Kategorii E* 3,18% 1,24% 1,27%
Kategorii F 7,75% 2,16% 2,42%

*Do wyliczenia zmiany procentowej wartosci jednostki uczestnictwa kategorii E zostata przyjeta warto$¢ jednostki na dzien pierwszej emisji
jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzieri 30 czerwca 2021 roku.

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo

w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki

w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Elektronicznie
podpisany przez

Jerzy GOra Jerzy Gora
Data: 2021.08.27

14:42:44 +02'00'
Jerzy Gora
Prezes Zarzadu

H Elektronicznie
Ag n IESZka podpisany przez

Agnieszka

M a+g orzat Matgorzata Wolanin

Data: 2021.08.27

a Wolanin 155130200

Agnieszka Wolanin
Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

wydzielony w ramach
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na
dzien 30 czerwca 2021 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, w ramach oferty podstawowe;j
Funduszu,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiednie]
umowy,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | sg zbywane w ramach Pracowniczych Programow
Emerytalnych, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okresSlonego programu przez
Fundusz i zawarcia Umowy PPE,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw.

Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oaz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
4.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz Inie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

2



8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D,E F, G, Horazl,
b) 1,6% (jeden iszes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
9. Wpynagrodzenie zmienne nie moze by¢ wyzsze, niz:
a)  20% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng rowng 3,5% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
b) 15% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng rowng 3,5% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii E.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozostatych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedziba
w Warszawie (01-377), przy ul. Potczyniskiej 31A. UHY ECA Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od oceny
perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw Swiata i panstw, jak rowniez branz i spotek
z uwzglednieniem przewidzianych w czesci | Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Decyzje dotyczace doboru
lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim
z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak
i negatywnej koniunktury na globalnych rynkach dtugu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,
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4,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,

Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1 i 2 Statutu, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestorow i oszczednosci oraz spetniaja
warunki wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,

instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

Instrumenty Rynku Pienieznego, tj.: bony skarbowe, bony pieniezne, krotkoterminowe papiery dtuzne
przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe,

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zagdanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu:

1)
2)

3)

4)

jesli zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego,

baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Szczegotowe zasady lokowania aktywow sg zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentow
dtuznych do portfela Subfunduszu sg w szczegdlnosci:

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

zmiennos$c¢ cen papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos$¢ wzrostu lub
spadku tych cen,

oceny ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytéw do
portfela lokat Subfunduszu s3:
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1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnos¢ banku,
3) ptynnosc.

Czynniki brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela lokat
Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg sa:

1) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,

4)  koszty realizacji transakgji.

Gtéwne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu umdéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stanowig:
1) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

2) ptynnos¢,

3) dostepnosé,

4) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych).

Poza kryteriami, o ktorych mowa powyzej, brane pod uwage sg m.in. biezacg sytuacje ekonomiczno-

finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartos$ci, wartos$¢ rynkowg posiadanych przez niego

aktywow, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosé i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata,

spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig.. Ponadto uwzgledniane s3:

1) dlalokat winstrumenty rynku pienieznego: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu
- ryzyko inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dfuzne: analiza biezgcych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflacji.

Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spetniac¢ nastepujgce
kryteria:

1) s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych: Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa
istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture
Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican
Derivatives Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New
Zealand Exchange), lzrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea
Potudniowa (Korea Exchange);

1a) od dnia nastepujgcego po dniu w ktorym uptynie okres przejsciowy o ktéorym mowa w art. 1 ustawy z dnia
19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), pkt 1) stosuje sie do nastepujgcych rynkéw zorganizowanych
dziatajacych na terenie Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock
Exchange oraz ICE Futures Europe; od tego dnia wymienione w niniejszym punkcie rynki zorganizowane
beda traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub
Panstwo Cztonkowskie,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym danego
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kursow, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Subfundusz albo lokat, ktore Subfundusz zamierza
dokonac w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

5



- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4)  baze Instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktorych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4.

Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 5.

Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywdédw Netto Subfunduszu.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezgcej koniunktury na rynkach finansowych.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 5% (piec¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w pkt 4, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezelitgczna wartosc lokat w papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow
Subfunduszu nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywdéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w § 24 ust. 5 Statutu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w § 24 ust. 5 Statutu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu stanowig obligacje zamienne na akcje. W sktad
Aktywéw Subfunduszu mogg wejs¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

W sktad Aktywow Subfunduszu mogg réwniez wejs¢ akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w
zamian za stanowigce przedmiot lokat Subfunduszu papiery wartosciowe, ktére nie mogty zosta¢ wykupione
z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ich emitenta.

Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papieréow
udziatowych, ktére weszty w sktad Aktywéw Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w pkt 8 i 9
w sposéb uwzgledniajgcy nadrzedny interes uczestnikdéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 11 Statutu, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu w
papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nastepujgcego po dniu w ktérym uptynie okres przejsciowy o ktéorym mowa w
art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), niniejszy punkt stosuje sie do Zjednoczonego Krdlestwa
Wielkiej Brytaniii Irlandii Pétnocnej w ten sposdb, ze od tego dnia panstwo to bedzie traktowane jako panstwo
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12.

13.

nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska.

W przypadku o ktérym mowa w pkt 11 Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosSciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartosc lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a
jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajacg sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziert 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane porownywalne obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku oraz dane za pdtrocze poprzedniego roku obrotowego tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku
do 30 czerwca 2020.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

7



. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupetniajgcych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

TABELA GEOWNA
30.06.2021 31.12.2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;?‘scn\gleddzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;zscn:%dzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l’ovi{ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l;vi}’ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - B N - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

10,36%

Dtuzne papiery warto$ciowe

83,83%

Instrumenty pochodne

0,36%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

45 467

46 171

94,55%

35 398

35678

90,63%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosé Wartos¢
Kraj Warunki Wartos¢ wedtug wediug Procentow
TABELA UZUPELNIAJACA . Nazwa . aral Termin . Rodzaj Podstawa . . wyceny y udziat w
LI Rodzaj rynku Emitent siedziby oprocentowani H ATl nominaln Liczba ceny g
STY ZASTAWNE rynku . wykupu listu emisji ; na dzien aktywach
emitenta a a nabyciaw | . .
¢ bilansowy ogotem
ys.
w tys.
AKTYWNY RYNEK } ) } )
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK : : : }
NIEREGULOWANY
hrzivivviviva 5000 5048 5061 10,36%
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 1,0000% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., LZ-11I-02 | NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA | 2027-02-24 (ZMIENNY | list Bankach 1000 5000 5048 5061 10,36%
(PLBPHHP00267) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 5000 5048 5061 10,36%
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj vxiﬁﬁié sz:‘tﬁ'sgc Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby UE Ll SEIALE ) S Liczba ceny B
N wykupu oprocentowania | nhominalna b dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w . .
o bilansowy ogotem
ys- w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 7 600 3100 3107 6,36%
Obligacje 7 600 3100 3107 6,36%
Ao oo 7600 3100 3107 6,36%
NIENOTOWANE 3,7500%
(PLUNSEIID%%EQSBI)A” SERIAF NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA 2022-02-15 (ZMIENNY 100,00 5000 500 507 1,04%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 0,3600%
SANTANDER LEASING SANTANDER ’ o
S.A. SERIA H (PLO243200089) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LEASING SA. POLSKA 2022-03-11 (ZMIENNY 1 000,00 1500 1500 1500 3,07%
RYNKU KUPON)
SANTANDER NIENOTOWANE SANTANDER 0,2800%
FACTORING SP.Z0.0.,J NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FACTORING SP. Z POLSKA 2021-08-03 (ZMIENNY 1 000,00 1100 1100 1100 2,25%
(PLO229400059) RYNKU 0.0. KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
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Wartos¢

Wartos¢
EBEL -U P AT el Termin Warunki Wartos¢ edits ww::r:ugna Pr:::ir;:t:;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R e s o e el Liczba ceny ydzie}r,’i rpor—_—
WARTOSCIOWE emitenta yKup P nabyciaw | . YW
bilansowy ogotem
tys. w tys.
O tarminie wykupu powy2e) 1 31030 37 319 37830 77,47%
Obligacje 31030 37 319 37 830 77.47%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 20 512 24 150 24 252 49,67%
NIENOTOWANE 1,7500%
GMINA SZPROTAWA, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA | POLSKA | 2031-11-25 (ZMIENNY | 1000,00 500 523 519 1,06%
SERIAM15 () RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
N13 (_)GM'NA ELBLAG, SERIA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA ELBLAG POLSKA | 2029-12-10 (ZMIENNY | 1000,00 800 825 819 1,68%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,1500%
vio (_)M'ASTO SIEDLCE, SERIA | A" AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE | POLSKA | 2031-08-02 @ZMIENNY | 1000,00 900 945 943 1,93%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,2000%
MIASTO ZABRZE, SERIA | A" AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA | 2026-04-28 (ZMIENNY | 10 000,00 25 263 259 0,53%
ZAB E17 042826 (-) RYNKU KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE GMINA MIASTO 1,0500%
SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S7CZECIN POLSKA | 2030-08-02 (ZMIENNY 1.000,00 1500 1492 1499 3,07%
020830 (-) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 0,8100%
MBANK HIPOTECZNY MBANK ’ .
S.A. BRE[K 37] (PLOD42600018) g¢ ’\/IAI|(<JYWNYM NIE DOTYCZY HIPOTECZNY SA. POLSKA | 2023-01-03 (z:\(/lePr\é)NN\; 100 000,00 9 896 898 1,84%
. NIENOTOWANE 1,0300%
MIASTO POZNAN, POZN | \\"AkTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO POZNAN POLSKA | 2025-11-26 (ZMIENNY | 1000,00 600 602 602 1,23%
©2020 1125 (PLO318600031) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE
POLSKI FUNDUSZ POLSKI FUNDUSZ 1,3750% 1000 .
ROZWOJU (PLPFRO000092) gé NAKKL'JI'YWNYM NIE DOTYCZY ROZWOIU POLSKA | 20270830 | rary KpON) 000,00 2 1998 2010 4,12%
LPP SA SERIAA NIENOTOWANE 1,3500%
vl NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LPP SA. POLSKA | 2024-12-12 (ZMIENNY | 1000,00 476 476 478 0,98%
(PLLPP0000060) RYNKU KUPON)
MLP GROUP SA. G NIENOTOWANE 2,4300%
s NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 2025-02-19 (ZMIENNY | 4520,80 200 855 912 1,87%
(PLMLPGR00058) RYNKU KUPON)
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 17500%
KRAJOWEGO, FPC0328 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 2028:03-12 | o1, KUPON; 1.000,00 4500 4304 4419 9,05%
(PL0000500310) RYNKU KRAJOWEGO
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 0,7400%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 2031-06-12 (ZMIENNY 1.000,00 11 000 10 881 10 894 22,31%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 10 518 13169 13578 27,80%
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Wartos¢

Bl et wedtug Procentowy
HAEb bR b e e Termin Warunki Wartosé LD wyceny na udziat w
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby R - & . inal Liczba ceny dzier Kt h
WARTOSCIOWE emitenta yKup! procentowania | nominaina nabyciaw | . 9Z€N aktywac!
tys. bilansowy ogotem
w tys.
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIERQW BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA POLSKA 2030-06-05 (STALY KUPON; 1 000,00 4218 4197 4148 8,50%
(PL0O000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
120823 (PL0000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2023-08-25 (STALY KUPON) 1 000,00 6 150 8826 9280 19,00%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PL0000107454) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024-01-25 (ZMIENNY 1 000,00 50 49 50 0,10%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PLO000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2026-01-25 (ZMIENNY 1 000,00 50 48 50 0,10%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0525 (PL0000111738) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025-05-25 (ZMIENNY 1 000,00 50 49 50 0,10%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 38 630 40 419 40 937 83,83%
P i Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rvnku Nazwa rvnku Emitent K’::n ﬁ;g:tz;by Instrument Liczba ‘ﬁ’::°:;;”2f';‘i§ wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Iy ry (wystawca) ‘ bazowy Yy naby dzien bilansowy aktywach
e 8- w tys. ogotem
Wystandaryzowane instrumenty 19 i} i} i}
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 19 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, RXU21, 2021.09.08 (-) RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 19 - - -
(Krotka) REGULOWANY 10YR 6%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Sioiwh)ézt::daryzowane instrumenty 7500 000 } 173 0,36%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 7 500 000 - 173 0,36%
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TABELA UZUPEENIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2024.07.08 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 1.7850%,
Zmienna
WIBOR6M),
1,000,000.00
PLN

1000 000

-0,07%

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2024.07.09 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 1.8050%,
Zmienna
WIBOR6M),
1,000,000.00
PLN

1000 000

-0,08%

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2025.05.20 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.5700%,
Zmienna
WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN

2000 000

53

0,11%

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2030.07.03 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.9500%,
Zmienna
WIBOR6M),
3,500,000.00
PLN

3500 000

194

0,40%

Suma:

7 500 019

173

0,36%
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TABELE DODATKOWE

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

dzien bilansowy w tys.

iz : Procentowy
R Rodzaj taczna liczba \Lv:r:;‘)::;;z?alw v‘{l‘:/acr;?\icnv;eddzlil;?’i iRy
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT t i aktywach
ys. bilansowy w tys. A
ogotem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez o
Skarb Panstwa 21470 21471 43,98%

Diuzne papiery 19 720 21470 21 471 43,98%

warto$ciowe
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP ] ] ]
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego ) ) )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z - - -
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita - - -
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
Suma: 19 720 21 470 21471 43,98%

TABELA DODATKOWA Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w

aktywach ogétem

GRUPA KAPITAt OWA SANTANDER BANK POLSKA S.A.

2600

5,32%

Suma:

2600

5,32%

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

GMINA SZPROTAWA, SERIA M15 (-)

519

1,06%

Suma:

519

1,06%

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 48 833 39 365
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2583 3415
2) Naleznosci 5 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 578 14 690
- dtuzne papiery warto$ciowe 13 578 14 690
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 32 667 21250
- dluzne papiery wartosciowe 27 359 11729
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiagzania 9 620 316
Ill. Aktywa netto (I - 1) 39 213 39 049
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 36 688 37 334
1) Kapitat wptacony 46 550 40177
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 862 -2 843
V. Dochody zatrzymane 2084 1636
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1285 1215
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 799 421
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 441 79
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 39 213 39 049

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

356 954,7339

362 881,7950

Kategoria A 74 482,5169 96 302,3665
Kategoria B 100,7603 62,8342
Kategoria C 3438,5888 30 286,9470
Kategoria D 272 782,6700 233 990,5759
Kategoria E 2 645,5183 -
Kategoria F 3 504,6796 2239,0714
Warto$¢ aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 110,31 107,94
Kategoria B 109,72 107,56
Kategoria C 108,90 106,79
Kategoria D 109,74 107,57
Kategoria E 110,28 -
Kategoria F 110,00 107,67

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 308 839 444
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 307 821 436
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 18 8
Pozostate 1 - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 238 364 170
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 117 169 77
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 18 35 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw 18 36 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 55 105 57
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 9 18 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 21 - -
Pozostate - - -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 89 87
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-11l) 238 275 83
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 70 564 361
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 740 431 -141
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 378 481 -62
- z tytutu réznic kursowych - - -
tyél: Woazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 362 50 79
- z tytutu réznic kursowych -19 68 39

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 810 995 220

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa - - -

Kategoria A 2,56 2,86 0,73
Kategoria B 2,23 2,51 0,55
Kategoria C 2,19 2,51 0,55
Kategoria D 2,21 2,72 0,65
Kategoria E 1,77 - -
Kategoria F 2,14 2,91 0,74

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowag, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

39 049 29718
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 810 995
a) przychody z lokat netto 70 564
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 378 481
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 362 -50
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 810 995
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu R _
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -646 8 336
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 6373 10 510
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -7 019 -2 174
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 164 9 331
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 39 213 39 049
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 39 586 34 289
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa - -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21 819,8496 3701,3047
Saldo zmian -21.819,8496 -3701,3047
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37,9261 13,6390
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 37,9261 13,6390
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 316,6562 6 770,8291
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 29 165,0144 1629,4488
Saldo zmian -26 848,3582 5141,3804
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 52 350,6479 90 692,1222
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 13 558,5538 15 145,6176
Saldo zmian 38 792,0941 75 546,5046
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 666,9260 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,4077 -
Saldo zmian 2645,5183 -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1292,4765 2 044,0745
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 26,8683 30,2931
Saldo zmian 1265,6082 2013,7814
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

100 003,6712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 521,1543 3701,3047

Saldo zmian 74 482,5169 96 302,3665
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,7603 62,8342

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 100,7603 62,8342
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 34 305,9752 31989,3190

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 867,3864 1702,3720

Saldo zmian 3438,5888 30 286,9470
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 307 850,0301 255 499,3822

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 35 067,3601 21 508,8063

Saldo zmian 272 782,6700 233 990,5759
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 666,9260 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,4077 -

Saldo zmian 2 645,5183 -
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 562,1467 2 269,6702

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57,4671 30,5988

Saldo zmian 3 504,6796 2 239,0714

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A

107,94

104,82

Kategoria B

107,56

104,80
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Kategoria C 106,79 104,10
Kategoria D 107,57 104,70
Kategoria F - 104,75
Kategoria E 107,67 -
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec R _
biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 110,31 107,94
Kategoria B 109,72 107,56
Kategoria C 108,90 106,79
Kategoria D 109,74 107,57
Kategoria E 110,28 -
Kategoria F 110,00 107,67
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke B B
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 2,20% 2,98%
Kategoria B 2,01% 2,63%
Kategoria C 1,98% 2,58%
Kategoria D 2,02% 2,74%
Kategoria E 1,24% -
Kategoria F 2,16% 2,79%
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w B R B B
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 107,89 04.01.2021 104,13 09.03.2020
Kategoria B 107,50 04.01.2021 104,05 09.03.2020
Kategoria C 106,73 04.01.2021 103,34 09.03.2020
Kategoria D 107,51 04.01.2021 103,97 09.03.2020
Kategoria E 108,93 18.02.2021 - -
Kategoria F 107,61 04.01.2021 104,03 09.03.2020
5. Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w B R B R
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 110,85 12.05.2021 108,10 28.12.2020
Kategoria B 110,31 12.05.2021 107,72 23.12.2020
. 2021/05/20, 2020/12/23,
Kategoria C 109,18 | 5051/05/24 106,95 | 2020/12/28
. 2020/12/23,
Kategoria D 110,10 12.05.2021 107,73 2020/12/28
Kategoria E 110,68 12.05.2021 - -
. 2020/12/23,
Kategoria F 110,55 12.05.2021 107,82 2020/12/28
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym(***) } i } 3
Kategoria A 110,30 30.06.2021 107,96 30.12.2020
Kategoria B 109,71 30.06.2021 107,57 30.12.2020
Kategoria C 108,88 30.06.2021 106,81 30.12.2020
Kategoria D 109,72 30.06.2021 107,59 30.12.2020
Kategoria E 110,27 30.06.2021 - -
Kategoria F 110,00 30.06.2021 107,68 30.12.2020
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu/subfunduszu w sredniej 1.21% 1.06%
wartosci aktywow netto, w tym: ’ ’
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,60% 0,49%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,09% 0,10%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,09% 0,10%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,28% 0,31%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosé

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej wartosci jednostki uczestnictwa kategorii E zostata przyjeta wartos¢ jednostki na dzien
pierwszej emisji jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzier 30 czerwca 2021 roku.

(***) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdéw netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsg,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane sg prezentowane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowos$ci Funduszu Energia Emerytura SFIO — Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy
Zwrotu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czes¢ zobowigzan
Funduszu dotyczgcych catego Funduszu.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych przez
Zarzgdzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wycene Funduszu, w dacie zawarcia umowy
z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kursow do wyceny.

5.1. W  przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza  dokumentéow  transakcji
przed godzing 23:30 w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w dacie
otrzymania dokumentéw transakcji.

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji po godzinie 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w najblizszym kolejnym Dniu Wyceny
Funduszu po dacie otrzymania dokumentéw transakgji.

Nabyte papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktorej zostata
zawarta transakcja zakupu, nastepnie przelicza sie na walute w ktérej dany instrument notowany jest na rynku
gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu
Sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celdéw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs
NBP ogtaszany przez NBP.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu
wyceny.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu
bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowe;j.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Transakcje FX sg ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktérych data rozliczenia jest réwna dacie zawarcia transakcji. Transakcje
te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Transakcji FX zawartych na date waluty SPOT (oraz krétszg) nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu, ale jako
srodki pieniezne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sa
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikdw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartos$ci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym koszcie
nabycia wyrazonym w PLN.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartoSciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akgji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksiegach na podstawie uchwaty
KDPW. Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w Dniu Wyceny nastepnym
po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow
funduszu.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tacznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Statut okresla maksymalne limity kosztéw, jakie mogg zostaé zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztow ustalany jest na poszczegdlne miesigce z gory na podstawie sredniej wartosci aktywdw netto funduszu w
miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na optaty, ktore mogg zosta¢ zaliczone w koszty funduszu tworzy sie w ksiegach funduszu rezerwe
w kazdym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wedtug oszacowania poziomu kosztéw na
podstawie biezgcych dla danego Dnia Wyceny warunkéw. W sytuacji gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasadg o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza ustalonego
wedtug faktury z poprzedniego okresu dostepnej na pierwszy roboczy dzien miesigca.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug stanéw aktywow, zobowigzan,
kursow, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.

Za rynki aktywne uznaje sie rynki spetniajace tacznie nastepujgce kryteria:
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6.

8.

9.

10.

11.
12.

5.1. Instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;
5.2. Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
5.3. Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
warto$¢ tego papieru dtfuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbhudowanych instrumentow pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wowczas warto$¢ wycenianego papieru dtuznego stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbhudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem.

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, iktérych akcje s3
notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa,
itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udziaty w spdtkach z ograniczong odpowiedzialnoscia emitowane przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sa
notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywow netto (w przypadku
spétek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spétek holdingowych) lub modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego
emitenta.

Wartos¢ akcji badz udziatéw w spdtkach ustalana jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej.

Wycena praw poboru i warrantéw akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie s3
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nastepujgcego wzoru:

Po = ( Pp*S+Pe*N ) / (S+N)

Vt=Pp-Po
Gdzie:
S Liczba akcji starej emisji
N Liczba akcji nowej emisji
Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
Pe Cena akcji nowej emisji
Vit Wartos$¢ teoretyczna
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw
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13.

14.

12.1. Vt nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje wartos¢
ujemnag, do wyceny nalezy przyja¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg O PLN.

12.2. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartos$ci prawa poboru/warrantow
uwzglednia sie dolng granice wielkosci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie Srednig arytmetyczng gornej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona jest jedynie
minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez
emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia ogtoszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru/warrantu przyjmuje sie
teoretyczng wartos¢ prawa poboru, o jaka gietda dokonata korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje spotki
notowane sg bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie pdzniejszym, do
wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zakonczenia notowan do dnia zamiany na prawa do akcji/akcje wycenia sie wedtug
ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie byty przedmiotem notowan na rynku aktywnym wycenia sie je do dnia
zamiany na prawa do akcji/akcje zgodnie ze wzorem na wartos¢ teoretyczng praw poboru
z uwzglednieniem korekty wartosci godziwej.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji/akcje w wartosci réwnej O PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji/akcje ceng nabycia praw do akcji/akcji jest cena ustalona jako:
suma zapisu na akcje oraz wartosci wykorzystanych praw poboru wedtug ostatniego notowania z rynku
aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji/akcje w okresie pomiedzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji/akcji na
gietdzie, jezeli notowanie praw do akcji/akcji na gietdzie jest wysoce prawdopodobne wycenia sie po kursie z
rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z uwzglednieniem
korekty wartosci godziwej.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepna na godzine 23:30
wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

14.1. W przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny
przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty;

14.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

15. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia

16.

zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla instrumentéw denominowanych w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polskg po srednim
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.
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Dziert Wyceny

Dzien wyceny —dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249
poz. 1859, dalej” ,Rozporzadzenie”).

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej
z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”). Przepisy rozporzadzenia majq
zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz
pierwszy bedg zastosowane do rocznych sprawozdan sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31
grudnia 2021 r. Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtownej mierze dotycza wyceny instrumentow o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Wspominane powyzej instrumenty, wyceniane dotychczas w wartosci godziwej oszacowanej za pomocga skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, od dnia 1 lipca 2021 r., wyceniane sg za pomocg modeli.
Szczegodtowe szacunki wptywu zmian Rozporzadzenia na wycene skfadnikow lokat oraz na Wartos¢ Aktywéw Netto oraz
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt.6 Informacji dodatkowe;j.

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sg
Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu,
Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy
wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow dotyczg tego
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFl Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzadzenia 231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikow lokat do wartosci godziwej,
co wymaga profesjonalnego osadu Zarzadu Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i
pasywow oraz wysokos¢ przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
obserwowane na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikdw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym badaniom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku jezeli korekta
dotyczy réwniez przysztych okresow, korekty w szacunkach sg rozpoznawane rowniez w okresach przysztych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku papieréw
wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotyczg réwniez
oceny wystgpienia przestanek $wiadczacych o utracie wartosci sktadnikow lokat.
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Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Zmiany w zakresie metod wyceny

instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach zostaty wprowadzone od dnia 1 lipca
biezgcego roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 5 10
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 5 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 10
- naleznosci od TFI - zwrot optat - 10
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania 9 620 316
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 9 066 -
Z tytutu instrumentéw pochodnych 74 262
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 2 7
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 413 B
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 62 47
Pozostate skfadniki zobowigzan 3 -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
NOTA-4 I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH w danej walucie sprawozdania w danej walucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty - 2583 - 3415
MBANK S.A. Biuro Maklerskie - 838 - 242
EUR ] 185 838 52 242
SJl:OWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI : 1745 ) 3173
EUR - - 3 12
PLN 1745 1745 3161 3161
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé¢ w
NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM W:;trzzfew sprav‘v’:z'z:ﬁczym w:g::;:ew sprav?(l:zr:::;czym
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH sprawozdawczym w walucie sprawozdawczym w walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (*) ) ) ) )
EUR 133 610 47 211
PLN 2926 2926 1219 1219

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na

kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 428 14 339
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 428 14 339
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6429 -
Dtuzne papiery warto$ciowe 6429 -
Suma: 19 857 14 339

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajagcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skifadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 150 351
Dtuzne papiery wartosciowe 150 351
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 26 238 21 250
Dtuzne papiery wartosciowe 20 930 11729
Instrumenty pochodne 247 17
Listy zastawne 5061 9 504
Zobowigzania (***) 74 262
Suma: 26 462 21 863

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lil. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakgcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 48 833 39 365
sie warto$ci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 2583 3415

Naleznosci 5 10

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 13 578 14 690

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 32 667 21250

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 33 952 12 662
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 19 461 12 662
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4148 12 662
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 15 313

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 9430 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9430 -

PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. 5061 -
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5061 -

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzarn z wyemitowanych papieréw wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatéw depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta
z zawartych transakcji, w szczegdélnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

31.12.2020
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

30.06.2021
Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 838 254
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 912 932
Zobowigzania - -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2021
A . Termin A
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej . ) Cel otwarcia Wartoé{: p‘g;:zt;)s/zh p:-:;sr:;%h Kv::zt:s':zv(\’lgca zapad'all:los'_ci w;/rlf;r;?iia
ntp el e pozycji TS UTETe pozycji otwartt_-:_j strumieni strumieni przysztych (\_lvygasnlecla) instrumentu
TR pozycji pienieznych pienieznych ptatnosci s e pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 173
IRS 173
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 1.7850%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-) Diluga IRS zarzgdzanie -37 08.07.2024 Zmienna 08.07.2024 08.07.2024
portfelem WIBOR6M),
1,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 1.8050%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-) Diluga IRS zarzgdzanie -37 09.07.2024 Zmienna 09.07.2024 09.07.2024
portfelem WIBORG6M),
1,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.05.20 (-) Diuga IRS zarzadzanie 53 20.05.2025 Zmienna 20.05.2025 20.05.2025
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 0.9500%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.07.03 (-) Dtuga IRS zarzadzanie 194 03.07.2030 Zmienna 03.07.2030 03.07.2030
portfelem WIBOR6M),
3,500,000.00
PLN
Sprawne
Wystandaryzowane instrumenty pochodne zarzadzanie
portfelem
Futures
przeptywy
pieniezne
. ) Sprawne nastepujg w
RXU';[;tuzl.S;ngé)ngseks gietdowy EURO-BUND 10YR 6%, Krotka Futures zarzgdzanie - ramach - 08.09.2021 08.09.2021
, .09.08 (-) ;
portfelem dziennego
réwnania do
rynku
Suma: 173
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NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE

31.12.2020

Typ zajetej
pozycji

Rodzaj
instrumentu
pochodnego

Cel otwarcia
pozycji

Wartos¢
otwartej
pozycji

Wartos¢
przysztych
strumieni
pienieznych

Terminy
przysztych
strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawag
przysztych
ptatnosci

Termin
zapadalnosci
(wygasniegcia)

instrumentu
pochodnego

Termin
wykonania
instrumentu
pochodnego

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne

-245

IRS

-245

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-)

Diuga

IRS

Sprawne
zarzadzanie
portfelem

08.07.2024

Stopa
procentowa
(Zmienna
WIBORG6M,
Stata 1.7850%),
1,000,000.00
PLN

08.07.2024

08.07.2024

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-)

Dtuga

IRS

Sprawne
zarzgdzanie
portfelem

09.07.2024

Stopa
procentowa
(Zmienna
WIBOR6M,
Stata 1.8050%),
1,000,000.00
PLN

09.07.2024

09.07.2024

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.17 (-)

Diuga

IRS

Sprawne
zarzgdzanie
portfelem

-141

17.02.2025

Stopa
procentowa
(Stata 1.8400%,
Zmienna
WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN

17.02.2025

17.02.2025

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.05.20 (-)

Diuga

IRS

Sprawne
zarzgdzanie
portfelem

-10

20.05.2025

Stopa
procentowa
(Stata 0.5700%,
Zmienna
WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN

20.05.2025

20.05.2025

Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.07.03 (-)

Diuga

IRS

Sprawne
zarzadzanie
portfelem

17

03.07.2030

Stopa
procentowa
(Stata 0.9500%,
Zmienna
WIBOR6M),
3,500,000.00
PLN

03.07.2030

03.07.2030

Wystandaryzowane instrumenty pochodne

Futures
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Futures na indeks gieldowy EURO-BUND 10YR 6%,
FGBLH21, 2021.03.08 (-)

31.12.2020

Krétka

Futures

Sprawne
zarzadzanie
portfelem

przeptywy
pieniezne
nastepujg w
ramach
dziennego
réwnania do
rynku

08.03.2021

08.03.2021

245

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

ODKUPU

30.06.2021

31.12.2020

I. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

9 066

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

9 066

lll. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w

trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie

przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Aktywa - 48 833 - 39 365
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 2 583 - 3415
EUR 185 838 55 254
PLN 1745 1745 3161 3161
2) Naleznosci - 5 - 10
PLN 5 5 10 10
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 13 578 - 14 690
PLN 13 578 13 578 14 690 14 690

- dluzne papiery wartosciowe - 13 578 - 14 690
PLN 13 578 13 578 14 690 14 690
5) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 32 667 - 21 250
EUR 202 912 202 932
PLN 31755 31755 20318 20318

- dluzne papiery wartosciowe - 27 359 - 11729
EUR 202 912 202 932
PLN 26 447 26 447 10797 10797
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 9620 - 316
PLN 9620 9620 316 316
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-9II.DODATNIE | | Dodatnie | Dodatnie [ Ujemne | Ujemne | Dodatnie | Dodatnie | Uemne | Uemne | Dodatnic | Dodatnie | Ujemne |  Ujemne
UJEMNE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kur_sowe . kurso_we kur§owe i kurso_we kur_sowe . kurso_we kur_$owe ) kurso.we kur_sowe ) kurso_we kur_sowe . kurso_we
PRZEKROJU LOKAT zreallzowa.n mezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa.n nlezreallzovya zreallzowa_n nlezreallzovya zreallzowa_n mezreallzovya zreallzowa.n nlezreallzovya
FUNDUSZU/SUBFUNDU | &% walucie | new waluclg e w walucie | new waluclg e w walucie | new waluclg e w walucie | new walum_e e w walucie | new waluclg e w walucie | new waluclg
SzU sp!rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania sp_rawozdan sprawozdania
ia w tys. w tys. ia w tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys. iaw tys. w tys.
Dtuzne papiery
wartosciowe ) ) ) 19 ) 68 ) ) ) 39 ) )
Instrumenty pochodne - - - - - - - - - - - -
30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Pars o Seeilo do A Waluta TS W Sl e &) Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR
Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
Wartos¢ Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek) Wartosé Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) Z zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego
TYTULU LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 357 -43 228 154 -62 154
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 405 253 -204 - -233
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 378 362 481 -50 -62 -79

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

30




Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztéw

Suma:

11.1I. Koszty funduszu aktywodw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 98 169 77
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 19 - -
Suma: 117 169 77
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 39 049 29718 10 378
obrotowe
II. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe ) ) )
II. Wartos¢ aktywow netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 107,94 104,82 102,54
Kategoria B 107,56 104,80 -
Kategoria C 106,79 104,10 102,21
Kategoria D 107,57 104,70 -
Kategoria E - - -
Kategoria F 107,67 104,75 -
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INFORMACIJA DODATKOWA

1

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:
Nie wystapity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy ujaé w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktérych wptyw badz ujawnienie nie zostaty uwzglednione
W niniejszym sprawozdaniu.

Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym i do daty podpisania sprawozdania finansowego nie wystgpity przypadki
korekt wyceny, a tym samym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

1) Wptyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 .
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Rozporzgdzenie zmieniajgce).

Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Potencjalne skutki wynikajgce z zastosowania Rozporzadzenia zmieniajgcego na prezentowane
sprawozdanie finansowe Subfunduszu:
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30.06.2021 30.06.2021
. . Wg zasad Rozporzadzenia
TABELA GLOWNA Przed zmiang Rozporzadzenia zmieniajacego
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug | FTOSEMOWY | wartose wedtug | Prosentowy
wyceny na dzien l:(tzm “;1 wyceny na dzien l:(tzm “;1
bilansowy w tys. axtywac bilansowy w tys. axtywac
ogétem ogoétem
Akcje - B
Warranty subskrypcyjne - - - B
Prawa do akcji - - N _
Prawa poboru - - - _
Kwity depozytowe - - - B
Listy zastawne 5061 10,36% 5076 10,40%
Diuzne papiery warto$ciowe 40 937 83,83% 40 893 83,79%
Instrumenty pochodne 173 0,36% 173 0,36%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - B
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - N B
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg - -
Wierzytelnosci - - - B
Weksle - - - -
Depozyty - - - B
Waluty - - - B
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - B
Inne - - - -
Suma: 46 171 94,55% 46 142 94,55%
30.06.2021 30.06.2021

WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU

Przed zmiang
Rozporzadzenia

Wg zasad
Rozporzadzenia
zmieniajacego

Zmiana Procentowa

Warto$¢ Aktywow Netto 39 213 39 184 -0,07%
Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa - - -
Kategoria A 110,31 110,23 -0,07%
Kategoria B 109,72 109,64 -0,07%
Kategoria C 108,90 108,81 -0,08%
Kategoria D 109,74 109,65 -0,08%
Kategoria E 110,28 110,20 -0,07%
Kategoria F 110,00 109,91 -0,08%

2)  Wptyw pandemii na sytuacje majgtkows i finansowa Funduszu
Towarzystwo w dalszym ciggu monitoruje potencjalny wptyw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu.
Pomimo rozpoczecia szczepien na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega ryzyko negatywnego
wptywu pandemii na globalng gospodarke w 2021 roku.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu.

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 30.06.2021

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywoéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 9 066

Odsetek zarzgdzanych aktywéw 18,57%

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 9 066
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 9 066

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen 9 066
Obligacje skarbowe 9 066
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas 9066
zapadalnosci
powyzej jednego roku 9 066
Waluta zabezpieczen 9 066
PLN 9 066
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale 9 066
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego tygodnia do jednego miesigca 9 066
Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby 9 066
POLSKA 9 066
Rozliczenie i rozrachunek 9 066

dwustronne 9 066




Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego

wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie

emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez

kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowiagcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Rentownos$¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)




DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 BOﬂk PO|SkI

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 27 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoS$ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowigzki
depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, potwierdza zgodnos$¢ danych dotyczqcych standw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z nich
wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzqdzonym na

dzien 30 czerwca 2021 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
h Podpisano przez/ Signed by:
SLAWOMIR
MICHALSKI
Data/ Date: 27.08.2021 15:29
V. mSzafir
h Podpisano przez/ Signed by:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51! I\K/I,AL,P\‘EIC',\‘V\”CZ
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajr Data/ Date: 27.08.2021 15:12

Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1\ mSzafir
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z PRZEGLADU

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze/ Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna

Wpprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
subfunduszu Energia Konserwatywny (dalej: ,, Subfundusz”), wydzielonego w ramach
Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego  Otwartego,
z siedziba Warszawie przy ul. Mysiej 2, na ktore sktadaja sie: zestawienie lokat oraz
bilans sporzadzony na dzien 30.06.2021 r., rachunek wyniku z operacji oraz
zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 01.01.2021 r. do 30.06.2021 r., a
takze noty objasniajace i informacja dodatkowa (dalej: , Srddroczne sprawozdanie
finansowe").

Odpowiedzialnosc Zarzadu Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych Energia Spotka
Akcyna

Za sporzadzenie Srédrocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(j.t. Dz. U.z 2021 r., poz. 217), zwana dalej , ustawa o rachunkowosci”, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowiazujacymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia
Spotka Akcyjna.

Odpowiedzialnosc Biegfego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat Srédrocznego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad
srédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki” przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Helping \Jou
Pr 59@#
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione.
W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat tego Srédrocznego
sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie
zwrécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zafaczone Srédroczne
sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Subfunduszu na dziert 30.06.2021 r. oraz jego wyniku
finansowego za okres od dnia 01.01.2021 r. do dnia 30.06.2021 r. zgodnie z ustawa
o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Podpis jest prawidtowy
Dokument podpi, przez
Aleksandr. !

Data: 2021. 17:26:03
CEST

Aleksandra Sasin

Kluczowy Biegty rewident

Nr ewidencyjny 12728

dziatajacy w imieniu

UHY ECA Audyt

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Warszawa, 27.08.2021 r.

Helping \Jou
Pr 51569#




5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 27 sierpnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu potroczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKZE)
w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo Swiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Pierwsze potrocze 2021 roku uptyneto pod znakiem rosngcych nadziei na szybkie wygaszenie pandemii COVID19
dzieki powszechnym szczepieniom, ktore objety w szczegdlnosci kraje rozwiniete. Na rynkach finansowych
dominowat wzrost apetytu na ryzyko co znajdowato przetozenie przede wszystkim na rynku akcji oraz surowcow.
Motywem przewodnim byt réwniez globalny wzrost inflacji, ktéra osiggneta w wielu krajach poziom niespotykany
od wielkiego kryzysu finansowego z 2008 roku. Wzrosty inflacji w pewnym stopniu przetozyty sie na zwyzki
rentownosci obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu, lecz nalezy przyznaé, ze banki centralne poprzez
kontynuowane luzowanie ilosciowe (skup obligacji) oraz zapowiedzi utrzymywania niskich stép procentowych przez
dtuzszy okres istotnie ograniczyty spadki cen obligacji. Na rynkach akcyjnych pierwsza potowa roku uptyneta pod
znakiem zdecydowanych wzrostéw na gietdach swiatowych. Hossie nie przeszkadzaty zagrozenia zwigzane z kolejna
falg pandemii oraz zamykaniem poszczegdlnych gospodarek. Inwestorzy bowiem bardziej koncentrowali swa uwage
na szansach wynikajgcych z nabierajgcego tempa procesu szczepien. Jednoczes$nie wdrazane i zapowiadane
programy pomocy rzgdowych oraz luzna polityka pieniezna okazaty sie wsparciem i nadziejg na szybszy powrot do
stanu sprzed pandemii. Zagrozenia wynikajagce z potencjalnego niekontrolowanego wzrostu inflacji
(sygnalizowanego takze przez wzrost rentownosci obligacji) byly traktowane jako przejsciowe i w tej sytuacji
ignorowane.

Na ksztattowanie sie wynikéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie obligacji indeksowanych inflacjg, na ktérych osiggnieta stopa zwrotu przekroczyta 3%, dzieki
bardzo wysokim miesiecznym odczytom inflacji w okresie styczen-kwiecien. Ponadto na subfunduszach dtuznych
utrzymywane byto niskie ryzyko stopy procentowej mierzone poziomem duration, co uchronito portfele przed
spadkami przy rosngcych rentownosciach obligacji.

Na ksztattowanie sie wynikow Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato przede
wszystkim zachowanie rynkéw akcji. Na gietdzie nowojorskiej indeks S&P500 wzrdst o 15,2%. Nieznacznie stabiej
zachowywat sie technologiczny Nasdaq zyskujgc 12,7%. Gietdy europejskie rowniez zyskiwaty w podobnej skali — np.
niemiecki DAX wzrdst 0 13,2%. Wyraznie stabsze byty natomiast rynki wschodzace z wynikiem 5,9%. Fala optymizmu
nie omineta gietdy warszawskiej, przy czym szczegdlnie mocne wzrosty byty udziatem spétek Srednich i matych —

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



indeksy mWIG40 oraz sWIG80 zyskaty odpowiednio 21,3% i 27,9%. Na tym tle skromniej wypadt indeks polskich
spotek o duzej kapitalizacji WIG20 z wynikiem 11,8%. Przez caty omawiany okres nastawienie zarzadzajgcych byto
umiarkowanie pozytywne do rynkéw akcji, co pozwolito na utrzymywanie odpowiedniego poziomu alokacji i

skorzystanie z hossy.

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w okresie Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
sprawozdawczym Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,73% 2,20% 2,52%
Kategorii B 7,52% 2,01% 2,49%
Kategorii C 7,46% 1,98% 2,46%
Kategorii D 6,53% 2,02% 2,46%
Kategorii E* 3,18% 1,24% 1,27%
Kategorii F 7,75% 2,16% 2,42%

*Do wyliczenia zmiany procentowej wartosci jednostki uczestnictwa kategorii E zostata przyjeta warto$¢ jednostki na dzien pierwszej emisji
jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzieri 30 czerwca 2021 roku.

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo

w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki

w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Elektronicznie
podpisany przez

Jerzy GOra Jerzy Gora
Data: 2021.08.27

14:42:44 +02'00'
Jerzy Gora
Prezes Zarzadu

H Elektronicznie
Ag n IESZka podpisany przez

Agnieszka

M a+g orzat Matgorzata Wolanin

Data: 2021.08.27

a Wolanin 155130200

Agnieszka Wolanin
Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY

wydzielony w ramach
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku
do dnia 30 czerwca 2021 roku



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Konserwatywny jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Energia Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na
dzien 30 czerwca 2021 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, w ramach oferty podstawowe;j
Funduszu,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiednie]
umowy,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | sg zbywane w ramach Pracowniczych Programow
Emerytalnych, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okresSlonego programu przez
Fundusz i zawarcia Umowy PPE,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw.

Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.
4.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktéorej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY
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8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D,
E,F, G, Horazl,
b) 1,2% (jeden i dwie dziesigte procenta) —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J
- sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dziert 30 czerwca 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktory przeprowadzit przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane przeglgdowi przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedzibg
w Warszawie (01-377), przy ul. Potczynskiej 31A. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest wzrost Wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez uzyskiwanie mozliwie wysokiej
stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka
zmiennosci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Paristwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,

2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, spetniajgce
warunki okreslone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,

3) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1 i 2 Statutu, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegaja regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz spetniaja
warunki wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,

4) instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego, tj.: bony skarbowe, bony pieniezne, krétkoterminowe papiery dtuzne
przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe,
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6) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zgdanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu:

1) jesli zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Szczegdtowe zasady lokowania aktywow sg zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentow
dtuznych do portfela Subfunduszy sg w szczegdlnosci:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

4)  zmiennos$¢ cen papierow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu lub
spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytéw do
portfela lokat Subfunduszu sa:

1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnosc¢ banku,
3) ptynnosc.

Czynniki brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela lokat
Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutow uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg sa:

1) zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,
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3) dostepnosé,
4)  koszty realizacji transakgji.

4. Gtéwne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu umdw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stanowig:

1) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

2) ptynnos¢,

3) dostepnosé,

4) zgodnos¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych).

5. Poza kryteriami, o ktérych mowa powyzej, brane pod uwage sg m.in. biezgcg sytuacje ekonomiczno-finansowo-
prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywow,
jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnos¢ i diugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata,
spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig. Ponadto uwzgledniane s3:

1) dlalokat w instrumenty rynku pienieznego: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu
- ryzyko inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dfuzne: analiza biezgcych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflacji.

6. Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 3, powinny spetnia¢ nastepujgce
kryteria:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych : Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa
istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture
Exchange, ICE Futures Canada), Krolestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican
Derivatives Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New
Zealand Exchange), lzrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea
Potudniowa (Korea Exchange);

1a) od dnia nastepujgcego po dniu w ktorym uptynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia
19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii
Atomowej (Dz. U. z 2019 r.,, poz. 1516), pkt 1) stosuje sie do nastepujgcych rynkéw zorganizowanych
dziatajgcych na terenie Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock
Exchange oraz ICE Futures Europe; od tego dnia wymienione w niniejszym punkcie rynki zorganizowane
bedg traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo
Cztonkowskie,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

—  kursow, cen lokat dokonanych przez Subfundusz albo lokat, ktdre Subfundusz zamierza dokonac¢ w
przysztoSci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

—  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,
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5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Instrumenty rynku pienieznego stanowia co najmniej 30% (trzydziesci procent) Aktywédw Netto Subfunduszu

Instrumenty dtuzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska, stanowig co najmniej 30%
Aktywéw Netto Subfunduszu, przy czym przez rating instrumentu dtuznego rozumie sie rating nadany danej
emisji tego instrumentu, a w razie braku takiego ratingu, rating jego emitenta, gwaranta lub poreczyciela.

Nie wiecej niz 30% Aktywdéw Subfunduszu stanowia: obligacje panstw innych niz Rzeczpospolita Polska
o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng
z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy czym obligacje wyemitowane przez
jedno panstwo nie mogg stanowi¢ wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod
warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy, a takze certyfikaty
depozytowe i obligacje zamienne na akcje, stanowig nie wiecej niz 50% Aktywow Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego mogg stanowi¢ do 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu i nie sg one wliczane do tgcznego limitu zaangazowania w obligacje
przedsiebiorstw.

Nie wiecej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu stanowig akcje lub obligacje zamienne na akcje. W sktad Aktywéw
Subfunduszu moga wejs¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

W sktad Aktywéw Subfunduszu mogg rowniez wejs¢ akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w
zamian za stanowigce przedmiot lokat funduszu papiery wartosciowe, ktére nie mogty zosta¢ wykupione z
przyczyn uzasadnionych sytuacjg ich emitenta.

Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papierow
udziatowych, ktore weszty w sktad Aktywoéw Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w pkt 6 i 7
w sposéb uwzgledniajgcy nadrzedny interes uczestnikéw Subfunduszu.

Ekspozycja na rynek instrumentéw dtuznych bedzie osiggana gtdwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentéw dtuznych.

Udziat kontraktéw terminowych, liczony wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mnoznika i kursu kontraktu terminowego, moze wynosi¢ od 0% do 40% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pktll, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w § 24 ust. 5 Statutu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w § 24 ust. 5 Statutu.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 11 Statutu, Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panistwa, Narodowy Bank Polski, a takze
w papiery wartosciowe emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych
do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nastepujgcego po dniu w ktorym uptynie okres przejsciowy
o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsSciowym, o ktérym mowa w Umowie o
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16.

17.

wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), niniejszy punkt stosuje sie do Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej w ten sposéb, ze od tego dnia panstwo to bedzie traktowane
jako panstwo nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska.

W przypadku o ktérym mowa w pkt 11 Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszac
30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktorej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a
jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone na dzien 30 czerwca 2021 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane poréwnywalne obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31
grudnia 2020 roku oraz dane za pdétrocze poprzedniego roku obrotowego tzn. za okres od 1 stycznia 2020
roku do 30 czerwca 2020.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupetniajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

TABELA GEOWNA
30.06.2021 31.12.2020
TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug Wacr;?‘scn\gleddzlil;% Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wacr;zscn:%dzlil;% Procentowy udziat
SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. ‘l’ovi{ansgwy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. ‘l;vi}’ansgwy W tys. w aktywach ogétem
Akcje - B N - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

7,12%

Dtuzne papiery warto$ciowe

86,96%

Instrumenty pochodne

0,32%

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

76 538

78 275

94,40%

77 856

78 885

93,49%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

Wartose | Wartosé
Kraj . . . iz wedtug U Proce_ntowy
TABEE?_#J%%Q?;&Q%ACA Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki i Rc._)dzaj Pods.ta_\!va Wal_'tosc Liczba ceny wyceny udziat w
rynku H wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna 5 na dzien aktywach
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogoétem
w tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ] ] ] ]
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 5002 5857 5907 7,12%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 2021-09- 1,3600% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA27 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 20 (ZMIENNY | list Bankach 1000 5000 5000 5002 6,03%
(PLRHNHP00490) RYNKU S.A KUPON) | zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK Hipoteczny | Zastawnych i
PKO BANK HIPOTECZNY NIE 2021-11- 0,2500% | . o
SA. (XS1935261013) gérﬁ?JYWNYM DOTYCZY gIKOTECZNY POLSKA 23 (STALY KUPON) list Bankach 452080 2 857 905 1,09%
A. zastawny Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 5002 5 857 5907 7,12%
Wartoss | 'Waros¢ |
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj ; ; » wedtug weciug RO
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Tell;mln DL . Wal_'toTc Liczba ceny wyge_n yna |.:(dznal wh
WARTOSCIOWE e wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bil zien a ty'wac
tys. ilansowy ogétem
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 15 500 5600 5616 6,78%
Obligacje 15 500 5600 5616 6,78%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 15 500 5600 5616 6,78%
SANTANDER NIENOTOWANE SANTANDER 0,2800%
FACTORING SP.Z 0.0.,J NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FACTORING SP. Z POLSKA 2021-08-03 (ZMIENNY 1000,00 2000 2000 2000 2,41%
(PLO229400059) RYNKU 0.0. KUPON)
NIENOTOWANE 0,3600%
SANTANDER LEASING SANTANDER ’ o
S.A., SERIA H (PLO243200089) gé@&(JYWNYM NIE DOTYCZY LEASING S A. POLSKA 2022-03-11 (ZI\K/ILIJIfDI\(J)NN\; 1000,00 2500 2500 2501 3,02%
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Wartos¢

TABELA UZUPELNIAJACA Kraj vxiﬁﬁié uzatly] | e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Ul L] GRS Liczba ceny e
N wykupu oprocentowania | hominalna b dzien aktywach
WARTOSCIOWE emitenta nabycia w " 5
o bilansowy ogotem
ys- w tys.
NIENOTOWANE 3,7500%
(PLUNSE&%E’Q%)A” SERIAF | A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 2022-02-15 (ZMIENNY 100,00 11000 1100 1115 1,35%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g;‘zrm'”'e wykupu powyzej 1 56 289 65 081 66 489 80,18%
Obligacje 56 289 65 081 66 489 80,18%
Ao e 26 029 30 258 30 317 36,56%
NIENOTOWANE 1,7500%
SERI A'?J?(\S’V('_’)\T CZLUCHOWSKI, | \A"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ggmgaowsm POLSKA | 2030-11-25 (ZMIENNY | 1000,00 1000 1048 1039 1,25%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,7500%
SERI A‘f‘\,"fg"(/_*) SZPROTAWA, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA | POLSKA | 2031-11-25 (ZMIENNY | 1000,00 1000 1046 1037 1,25%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
N3 (_)GM'NA ELBLAG, SERIA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA ELBLAG POLSKA | 2029-12-10 (ZMIENNY | 1000,00 800 825 819 0,09%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
V13 (_)GM'NA ELBLAG, SERIA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA ELBLAG POLSKA | 2028-12-10 (ZMIENNY | 1000,00 2000 2063 2046 247%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,1500%
vio (_)M'ASTO SIEDLCE, SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE | POLSKA | 2031-08-02 (ZMIENNY | 1000,00 700 735 734 0,88%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,2000%
IABE wgiggzgﬁma SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA | 2026-04-28 (ZMIENNY | 10 000,00 100 1050 1037 1,25%
RYNKU KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE CVINA MIASTO 1,0500%
SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY A POLSKA | 2030-08-02 (ZMIENNY | 1000,00 2000 1989 1998 2,41%
020830 (-) RYNKU KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE CMINA MIASTO 2,3500%
TARNOW, SERIA C19 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY W POLSKA | 2037-11-20 (ZMIENNY 966,55 325 318 318 0,38%
(PLO266300030) RYNKU KUPON)
VILP GROUP SA. G NIENOTOWANE 2,4300%
PLMLPGROOOSE) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP SA. POLSKA | 2025-02-19 (ZMIENNY | 4 520,80 280 1196 1277 1,54%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 0,8100%
MBANK HIPOTECZNY MBANK ' .
S A BREIK 37 (PLO04Z600018) | NAAKTYWNYM | NIE DOTYCZY MoE ey sA | POLSKA  |2023-01-03 (zn\KALljir\JONN\; 100 000,00 24 2389 2394 2,89%
BANK GOSPODARSTWA | NIENOTOWANE BANK 0,7400%
KRAJOWEGO, FPC0631 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GOSPODARSTWA | POLSKA | 2031-06-12 (ZMIENNY | 1000,00 17 800 17 599 17 618 21,25%
(PL0000500328) RYNKU KRAJOWEGO KUPON)
ANAMANCA L 30 260 34823 36 172 43,62%
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Wartose | \Wartosc
TABELA UZUPELNIAJACA Kraj Tormi Waranki Wartodé wediug | Wedlug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby e;m'" arunki a."°f° Liczba ceny “"Vge."‘( na ‘:( zia ‘”h
WARTOSC'OWE emitenta WyKupu oprocentowanla nominaina nabycia w bi zien a tyyvac
ilansowy ogotem
tys. w tys.
GIELDA
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY PAPIEROW BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK WARTOSCIOWYCH | GOSPODARSTWA | POLSKA | 2030-06-05 : 1.000,00 17 950 17 533 17 653 21,29%
(PL0000500278) REGULOWANY | RYNEK KRAJOWEGO (STALY KUPON)
REGULOWANY
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
120823 (PL0O000105359) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2023-08-25 ' ° 1.000,00 12 200 17 183 18 409 22,20%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ (STALY KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0124 (PL0000107454) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2024-01-25 (ZMIENNY | 1000,00 50 50 50 0,06%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0126 (PL0000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2026-01-25 (ZMIENNY | 1000,00 50 48 50 0,06%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ0528 (PL0000110383) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA | 2028-05-25 (ZMIENNY | 1000,00 10 9 10 0,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 71789 70 681 72105 86,96%
A Y fl 7 Wartos¢ wedtug Procentowy
TABELA UZUPELNIAJACA P N , Emitent el sf:edf'by Instrument Liczh Wa”°s°l;”ef”“9 wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE ) rynku azwarynku (wystawca) emitenta bazowy iczba ceny nabyclaw |y ien bilansowy aktywach
(wystawcy) tys. wtys. ogétem
Wystandaryzowane instrumenty 26 } } i
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 26 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, RXU21, 2021.09.08 (-) | RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 26 - - -
(Krétka) REGULOWANY 10YR 6%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Niewystandaryzowane instrumenty 14 000 000 i} 263 0,32%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU 14 000 000 B 263 0,32%

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY

11




TABELA UZUPEENIAJACA
INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Emitent
(wystawca)

Kraj siedziby
emitenta
(wystawcy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na
dzien bilansowy
w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2024.07.08 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 1.7850%,
Zmienna
WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN

2000 000

-0,09%

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2024.07.09 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 1.8050%,
Zmienna
WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN

2000 000

-0,09%

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2025.05.20 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.5700%,
Zmienna
WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN

5000 000

132

0,16%

Swap procentowy (IRS) w PLN,
2030.07.03 (-) (Dtuga)

NIENOTOWANE
NA AKTYWNYM
RYNKU

NIE DOTYCZY

SANTANDER
BANK POLSKA
S.A.

POLSKA

Stopa
procentowa
(Stata 0.9500%,
Zmienna
WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN

5000 000

277

0,34%

Suma:

14 000 026

263

0,32%

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY

12




TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

GRUPA KAPITALOWA SANTANDER BANK POLSKA S.A.

4501

5,43%

Suma:

4501

5,43%

TABELA DODATKOWA .
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

POWIAT CZLUCHOWSKI, SERIA J16 (-) 1039 1,25%
GMINA SZPROTAWA, SERIA N15 (-) 1037 1,25%
GMINA ELBLAG, SERIA N13 (-) 819 0,99%
GMINA ELBLAG, SERIA M13 (-) 2 046 2,47%
MIASTO SIEDLCE, SERIA V10 (-) 734 0,88%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A. (XS1935261013) 905 1,09%
Suma: 6 580 7,93%

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I BILANS

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
I. Aktywa 82914 84 377
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4477 5233
2) Naleznosci 16 11
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 172 39 159
- dtuzne papiery warto$ciowe 36 172 39 159
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 42 249 39 974
- dluzne papiery wartosciowe 35933 19 517
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 16 512 19 208
Ill. Aktywa netto (I - 1) 66 402 65 169
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 60 145 60 539
1) Kapitat wptacony 78 031 65 386
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -17 886 -4 847
V. Dochody zatrzymane 4927 4024
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3295 2 985
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1632 1039
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1330 606
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 66 402 65 169

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

584 739,2583

588 207,6514

Kategoria A 309 236,1877 334 999,1165
Kategoria B 372,0950 349,4264
Kategoria C 7.821,2711 37 210,1531
Kategoria D 260 629,8529 212 905,9326
Kategoria E 2 605,1151 -
Kategoria F 4 074,7365 2743,0228
Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 113,70 110,90
Kategoria B 113,57 110,81
Kategoria C 113,21 110,49
Kategoria D 113,40 110,68
Kategoria E 113,68 -
Kategoria F 113,22 110,54

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowa¢ fgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsa, ktére

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 2021-01-01
do 2021-06-30

od 2020-01-01
do 2020-12-31

od 2020-01-01
do 2020-06-30

I. Przychody z lokat 566 1547 824
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - - -
Przychody odsetkowe 566 1501 796
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 46 28
Pozostate - - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 256 426 191
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 107 183 84
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 19 38 18
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 18 36 18
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 70 132 71
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - - -
Ustugi prawne - 1 -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 22 36 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 20 - -
Pozostate - - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 103 101
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (ll-11l) 256 323 90
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 310 1224 734
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1317 1135 128
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 593 911 316
- z tytutu réznic kursowych - -6 -
tyél: Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 724 204 188
- z tytutu réznic kursowych -45 167 95

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 1627 2 359 862

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa - - -

Kategoria A 2,85 4,05 1,68
Kategoria B 2,77 4,07 1,71
Kategoria C 2,81 3,92 1,62
Kategoria D 2,73 3,96 1,63
Kategoria E 2,05 - -
Kategoria F 2,48 3,99 1,65

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke

uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowag, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

65 169 49 667
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1627 2359
a) przychody z lokat netto 310 1224
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 593 911
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 724 224
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 1627 2359
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu R _
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -394 13 143
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 12 645 17 126
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -13 039 -3 983
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1233 15 502
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 66 402 65 169
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 65 356 56 802
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 37 895,8605 45 806,7108
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 63 658,7893 10 818,6080
Saldo zmian -25762,9288 34 988,1028
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 22,6686 311,7463
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -
Saldo zmian 22,6686 311,7463
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4 183,8651 10 971,8998
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33 572,7471 2 056,7126
Saldo zmian -29 388,8820 8915,1872
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 66 341,5624 98 388,5796
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 18 617,6421 23 586,9734
Saldo zmian 47 723,9203 74 801,6062
Kategoria E
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 605,1151 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 -
Saldo zmian 2605,1151 -
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1331,7137 2494,4999
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 21,3955
Saldo zmian 1331,7137 2473,1044
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnos$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

383 713,5850

345 817,7245

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

74 477,3973

10 818,6080

Saldo zmian 309 236,1877 334 999,1165
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 372,0950 349,4264

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa - -

Saldo zmian 372,0950 349,4264
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 44 389,2546 40 205,3895

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 36 567,9835 2 995,2364

Saldo zmian 7 821,2711 37 210,1531
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

310 136,4520

243 794,8896

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

49 506,5991

30 888,9570

Saldo zmian 260 629,8529 212 905,9326
Kategoria E

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 605,1151 -

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 -

Saldo zmian 2 605,1151 -
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 4096,1320 2764,4183

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,3955 21,3955

Saldo zmian 4 074,7365 2743,0228

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Kategoria A 110,90 106,46
Kategoria B 110,81 106,46
Kategoria C 110,49 106,20
Kategoria D 110,68 106,38
Kategoria E - -

Kategoria F 110,54 106,38

2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec B B

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 113,70 110,90
Kategoria B 113,57 110,81
Kategoria C 113,21 110,49
Kategoria D 113,40 110,68
Kategoria E 113,68 -

Kategoria F 113,22 110,54

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**) ) )
Kategoria A 2,52% 4.17%
Kategoria B 2,49% 4,09%
Kategoria C 2,46% 4,04%
Kategoria D 2,46% 4,04%
Kategoria E 1,27% -
Kategoria F 2,42% 3,91%

4. Miqimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w Wartosé Data Wartosé Data

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 110,77 04.01.2021 105,89 09.03.2020
Kategoria B 110,68 04.01.2021 105,88 09.03.2020
Kategoria C 110,36 04.01.2021 105,61 09.03.2020
Kategoria D 110,54 04.01.2021 105,79 09.03.2020
Kategoria E 112,23 22.02.2021 - -
Kategoria F 110,40 04.01.2021 105,76 09.03.2020

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny ] ) ) ]
Kategoria A 113,95 12.05.2021 111,01 22.12.2020
Kategoria B 113,83 12.05.2021 110,92 22.12.2020
Kategoria C 113,48 12.05.2021 110,60 22.12.2020
Kategoria D 113,67 12.05.2021 110,79 22.12.2020
Kategoria E 113,94 12.05.2021 - -
Kategoria F 113,50 12.05.2021 110,65 22.12.2020

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym B B B B
Kategoria A 113,69 30.06.2021 110,86 30.12.2020
Kategoria B 113,56 30.06.2021 110,78 30.12.2020
Kategoria C 113,20 30.06.2021 110,46 30.12.2020
Kategoria D 113,40 30.06.2021 110,64 30.12.2020
Kategoria E 113,67 30.06.2021 - -
Kategoria F 113,22 30.06.2021 110,51 30.12.2020

\'A Pro'ce_antowy ’udzial kosztow .funduszulsubfunduszu w Sredniej 0,79% 0,75%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,33% 0,32%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,06% 0,07%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 0,06% 0,06%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,22% 0,23%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

(*) Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartos¢

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

(**) Do wyliczenia zmiany procentowej wartosci jednostki uczestnictwa kategorii E zostata przyjeta wartos¢ jednostki na dzien
pierwszej emisji jednostek kategorii E tj. 18 lutego 2021 roku oraz na dzier 30 czerwca 2021 roku.

(***) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktdére stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAIACE

Wszystkie dane sg prezentowane w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu — Energia Emerytura SFIO Subfundusz Energia Konserwatywny

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1. Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim
i w walcie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wartosci aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

2. Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

3. Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywdéw Subfunduszu pomniejszonej
o zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig czesc
zobowigzan Funduszu dotyczgcych catego Funduszu.

4. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

5. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych
przez Zarzadzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu, w dacie
zawarcia umowy z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do
wyceny.

5.1. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentédw transakcji
przed godzing 23:30 w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w dacie
otrzymania dokumentéw transakgji.

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentow transakcji
po godzinie 23:30 w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w
najblizszym kolejnym Dniu Wyceny Funduszu po dacie otrzymania dokumentow transakcji.

6. Nabyte papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny
nabycia. Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment
ujmowania transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami
nabycia koszty rozliczenia transakgcji, koszty optat bankowych i depozytowych.

7. Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

8. Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang
cene nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikdéw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane,
skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

9. Dtuzne papiery wartosciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktorej
zostata zawarta transakcja zakupu, nastepnie przelicza sie na walute w ktérej dany instrument notowany jest
na rynku gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego
kursu sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest
Sredni kurs NBP ogtaszany przez NBP.

10. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru
wartoSciowego. Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. Odsetki ujmowane sg w przychodach. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodow
odsetkowych w dniu wyceny.

11. Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksiegach na podstawie zapisu na
wyciggu bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu
bankowego, na ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Transakcje FX sg ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktorych data rozliczenia jest rowna dacie zawarcia transakcji.
Transakcje te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Transakcji FX zawartych na date waluty SPOT (oraz krotszg) nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu, ale
jako $rodki pieniezne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika
lokat, ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikow
wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy udziatowych papierow wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie
stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone
jak i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta
0 najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akcji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksiegach na podstawie
uchwaty KDPW. Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie
dokumentu potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa
do dywidendy. Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w Dniu
Wyceny nastepnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych dtuznych papieréow wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny
aktywéw funduszu.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach facznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Statut okresla maksymalne limity kosztéw, jakie mogg zostac zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztéw ustalany jest na poszczegdlne miesigce z goéry na podstawie Sredniej wartosci aktywoéw netto
funduszu w miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na opfaty, ktore mogg zosta¢ zaliczone w koszty funduszu tworzy sie w ksiegach funduszu rezerwe
w kazdym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wedtug oszacowania poziomu kosztéw na
podstawie biezgcych dla danego Dnia Wyceny warunkéw. W sytuacji gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasadg o ktorej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza
ustalonego wedtug faktury z poprzedniego okresu dostepnej na pierwszy roboczy dzien miesigca.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikow lokat notowanych
na aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug standéw aktywow,
zobowigzan, kurséw, cen i wartosci z Dnia Wyceny.
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10.

11.
12.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Za rynki aktywne uznaje sie rynki spetniajgce tgcznie nastepujace kryteria:

5.1. Instrumenty, bedgace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;

5.2. Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

5.3. Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku papierdow wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéow gtéwnych na koniec kazdego
miesigca kalendarzowego.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujgcy
sposdb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru dtuznego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentow pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wodwczas wartos¢ wycenianego papieru dfuznego stanowi sume wyceny dfuznego papieru
wartoSciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu o modele wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego
wartosci przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane
przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, i ktorych akcje
s3 notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene
akcji do poszczegdlnych, wybranych parametréw finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$c¢
ksiegowa, itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane
przez podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych
akcje sg notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywoéw
netto (w przypadku spotek nie prowadzgcych dziatalnosci operacyjnej bgdz spotek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzadzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za
ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego emitenta.

Warto$¢ akcji badz udziatow w spotkach ustalana jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej.

Wycena praw poboru i warrantow akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie sg
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nastepujacego wzoru:

Po = ( Pp*S+Pe*N )/ (S+N)

Vt=Pp-Po
Gdzie:
S Liczba akcji starej emisji
N Liczba akcji nowej emisji
Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
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13.

14.

Pe Cena akcji nowej emisji
Vt Wartos¢ teoretyczna
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw
12.1. Vt nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje
warto$¢ ujemnag, do wyceny nalezy przyjgé wartosc prawa poboru wynoszgcg O PLN.

12.2. W przypadku, gdy wielko$s¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantéw uwzglednia sie dolng granice wielkosci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie $rednig arytmetyczng gornej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona jest
jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia sie cene
podang przez emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do
wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia
ogtoszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru/warrantu przyjmuje sie
teoretyczng wartos$¢ prawa poboru, o jakay gietda dokonata korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje
spotki notowane sg bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
pdzniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie
jg od dnia ogtoszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zakornczenia notowan do dnia zamiany na prawa do akcji/akcje wycenia sie
wedtug ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie byty przedmiotem notowan na rynku aktywnym wycenia sie je do
dnia zamiany na prawa do akcji/akcje zgodnie ze wzorem na wartos¢ teoretyczng praw poboru
z uwzglednieniem korekty wartosci godziwe;.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji/akcje w wartosci réwnej
0 PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji/akcje ceng nabycia praw do akcji/akcji jest cena ustalona
jako: suma zapisu na akcje oraz wartosci wykorzystanych praw poboru wedtug ostatniego notowania z
rynku aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji/akcje w okresie pomiedzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji/akgji
na gietdzie, jezeli notowanie praw do akcji/akcji na gietdzie jest wysoce prawdopodobne wycenia sie po
kursie z rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z
uwzglednieniem korekty wartosci godziwe;j.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine
23:30 wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

14.1. W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywow pienieznych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien
Wyceny przy uzyciu stép procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty.

14.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

15. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia

zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowe]. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16. Dlainstrumentéw denominowanych w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polskg po srednim
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.

Dzierh Wyceny

Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktdry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz.U. z 2021 r, poz. 217, z pdzn. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 Nr 249
poz. 1859, dalej” ,Rozporzadzenie”).

W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej
z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (t.j. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajace”). Przepisy rozporzadzenia majg
zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych, potgczonych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie po dniu 31 grudnia 2020 r. i po raz
pierwszy beda zastosowane do rocznych sprawozdan sporzadzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie w dniu 31
grudnia 2021 r. Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.

Zmiany Rozporzadzenia w gtéwnej mierze dotyczg wyceny instrumentéw o charakterze dtuznym nienotowanych na
aktywnych rynkach. Wycena ta dokonywana bedzie zgodnie z wiarygodnie oszacowang wartoscig godziwg przy
zastosowaniu modelu wyceny opartego na danych obserwowalnych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub na
danych nieobserwowalnych (poziom 3 wartosci godziwej).

Wspominane powyzej instrumenty wyceniane dotychczas w wartosci godziwej oszacowanej za pomocg skorygowanej
ceny nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, od dnia 1 lipca 2021 r., wyceniane sg za pomocg modeli.
Szczegdtowe szacunki wptywu zmian Rozporzgdzenia na wycene sktadnikow lokat oraz na Wartos¢ Aktywodw Netto oraz
Wartos$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa zaprezentowano w pkt.6 Informacji dodatkowej.

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycje AFl zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrazong w walucie, w ktorej wyceniane sg
Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu,
Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy
wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow dotycza tego
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzadzenia 231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia 231/2013.

Whprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikdw lokat do wartosci godziwej,
co wymaga profesjonalnego osgdu Zarzagdu Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybdr moze wptywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i
pasywow oraz wysokos¢ przychoddw i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
obserwowane na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikdédw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywdw i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym badaniom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku jezeli korekta
dotyczy réwniez przysztych okresdw, korekty w szacunkach sg rozpoznawane rowniez w okresach przysztych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku papieréw
wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotyczg réwniez
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oceny wystgpienia przestanek Swiadczgcych o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania
operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego. Zmiany w zakresie metod wyceny
instrumentow o charakterze dtuznym nienotowanych na aktywnych rynkach zostaty wprowadzone od dnia 1 lipca
biezgcego roku.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Naleznosci 16 11
Z tytutu zbytych lokat - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 16 -
Z tytutu dywidend - -
Z tytutu odsetek - -
Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -
Pozostate - 11
- naleznosci od TFI - zwrot optat - 11
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Zobowigzania 16 512 19 208
Z tytutu nabytych aktywéw - 4 373
Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu 15110 14 522
Z tytutu instrumentéw pochodnych 146 248
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne 3 12
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow 1200 )
inwestycyjnych
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu/subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu gwaranciji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw 53 53
Pozostate skfadniki zobowigzan - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.06.2021 31.12.2020
Wartosé na W?rt':’éé na i W?d?éé na
) i . dzien dzien bllangowy }Ngrt?sc na dzien bllan§owy
NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA bilansowy w w walucie dzien bilansowy w walucie
RACHUNKACH BANKOWYCH danej walucie sprawozdania | w danej walucie | sprawozdania
finansowego w w tys. finansowego w
w tys.
tys. tys.
I. Banki / waluty - 4477 - 5233
MBANK S.A. Biuro Maklerskie - 892 - 639
EUR 197 892 138 639
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. - 3585 - 4594
EUR 38 170 34 157
PLN 3415 3415 4437 4437
od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31
Wartosé¢ w Wartosé¢ w
NOTA-4 I SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM | "CUECM | o PERe0, | MRS | o ardawezym
UTRZl;fV)IZYIV(\)Illv\Il\ISYRg-ID\'I(\IoCVI! II.:’I.IIEZNAIE%’NOYK%I-.‘JENI A sprawoz‘dawczym w walucie. sprawoz.dawczym w walucie.
BIEZACYCH ZOBOWIAZAN w danej walucie _sprawozdanla w danej walucie §prawozdan|a
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
II: Srec_ini w ol:resie sprawozdawczym poziom $rodkéw 5617 } 1887
pienigznych (*)
EUR 225 1023 111 495
PLN 4530 4530 1392 1392

*) Sredni poziom érodkdw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na

kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 062 38 998
Dtuzne papiery warto$ciowe 36 062 38 998
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 905 923
Listy zastawne 905 923
Suma: 36 967 39 921

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 110 161
Dtuzne papiery wartosciowe 110 161
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 41 344 39 051
Dtuzne papiery wartosciowe 35933 19 517
Instrumenty pochodne 409 25
Listy zastawne 5002 19 509
Zobowigzania (***) 146 248
Suma: 41 600 39 460

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajacych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzier bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN
PRZEZ DRUGA STRONE TRANSAKCJI

30.06.2021

31.12.2020

Wartos$¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku

gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia 82914 84 377
sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)

Srodki na rachunkach bankowych 4477 5233

Naleznosci 16 11

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 172 39 159

Skifadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 42 249 39 974

Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach 53 790 39 159
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 35 271 20 042
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 653 20 042
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 17 618 -

SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ 18 519 19 117
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 519 19 117

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papierow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondéw skarbowych, listéw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta
z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

30.06.2021
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

31.12.2020
Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkdéw znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w - -
poszczegolnych kategoriach lokat
Srodki na rachunkach bankowych 1062 796
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2182 2227
Zobowigzania - -
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

30.06.2021
‘s . Termin .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajetej . ez Cel otwarcia Wartoé{: p‘g;:zt;)s/zh p:-:;sn;;;Zh Kv::)t:s':aexgca zapad'alr_Iosi_ci w;/rlf;r:;?iia
ntp el e pozycji TS UTETde pozycji otwartt_a_j strumieni strumieni przysztych (\_lvygasnlecla) instrumentu
TR pozycjl pienieznych pienieznych ptatnosci s U pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 263
IRS 263
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 1.7850%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-) Diuga IRS zarzgdzanie -72 08.07.2024 Zmienna 08.07.2024 08.07.2024
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 1.8050%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-) Diuga IRS zarzadzanie -74 09.07.2024 Zmienna 09.07.2024 09.07.2024
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.05.20 (-) Dluga IRS zarzgdzanie 132 20.05.2025 Zmienna 20.05.2025 20.05.2025
portfelem WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN
Stopa
procentowa
Sprawne (Stata 0.9500%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.07.03 (-) Diuga IRS zarzadzanie 277 03.07.2030 Zmienna 03.07.2030 03.07.2030
portfelem WIBOR6M),
5,000,000.00
PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy EURO-BUND 10YR 6%, |, . Sprawne Kazdego dnia 2021 2021
RXU21, 2021.09.08 (-) rotka utures zarzadzanie - roboczego - 08.09.20 08.09.20
portfelem
Suma: 263
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31.12.2020

Termin

Rodzaj Wartosé Wartos¢ Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajete] | cirumenty | CelOtwarcia otwartej RREHED BiavEEhel T (wygasniecia) | "Ykonania
pozycji pochodnego pozycji pozycji _strt_m‘_lieni _strt_m‘_lieni przyszh,/c_h T instrumentu
pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -223
IRS -223
Sprawne S_topa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-) Diuga IRS zarzadzanie 111 - 08.07.2024 (Zm'%qgfavﬁ'gg’g&“’;' 08.07.2024 08.07.2024
portfelem 2,000,000.00 PLN
Sprawne S_topa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-) Diuga IRS zarzadzanie 112 -|  09.07.2024 (Zm'esrlgfa\’\q'goo;&“’;' 09.07.2024 | 09.07.2024
portfelem 2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (Stata 0.5700%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.05.20 (-) Diluga IRS zarzgdzanie -25 - 20.05.2025 Zmienna 20.05.2025 20.05.2025
portfelem WIBOR6M),
5,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (Stata 0.9500%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.07.03 (-) Diuga IRS zarzadzanie 25 - 03.07.2030 Zmienna 03.07.2030 03.07.2030
portfelem WIBOR6M),
5,000,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND 10YR 6%, Krotk F Sprav;ne . kazdego dnia 08.03.2021 08.03.2021
FGBLH21, 2021.03.08 (-) rotka utures zarzadzanie - - roboczego - 03. 03.
portfelem
Suma: -223 -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

ODKUPU

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO

30.06.2021

31.12.2020

|. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym:

15110

14 522

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk

15 110

14 522

Ill. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu/subfunduszu w
trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

IV. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU

30.06.2021

31.12.2020

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Aktywa - 82914 - 84 377
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4477 - 5233
EUR 235 1062 172 796
PLN 3415 3415 4 437 4 437
2) Naleznosci - 16 - 11
PLN 16 16 11 11
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 36 172 - 39 159
PLN 36 172 36 172 39 159 39 159

- dluzne papiery wartos$ciowe - 36 172 - 39 159
PLN 36 172 36 172 39 159 39 159
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 42 249 - 39 974
EUR 482 2182 483 2227
PLN 40 067 40 067 37 747 37 747

- dtuzne papiery warto$ciowe - 35933 - 19 517
EUR 282 1277 283 1304
PLN 34 656 34 656 18 213 18 213
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
Il. Zobowigzania - 16 512 - 19 208
PLN 16 512 16 512 19 208 19 208
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od 2021-01-01 do 2021-06-30 od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2020-01-01 do 2020-06-30
NOTA-S Il. DODATNIE | Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
U JEMNEE ROZNICE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
KURSOWE W kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
PRZEKROJU LOKAT zrealizow:fme niezrealizovyan zrealizow§ne niezrealizovyan zrealizowgne niezrealizovyan zrealizow§ne niezrealizovyan zrealizow§ne niezrealizovyan zrealizowgne niezrealizov!lan
FUNDUSZU/SUBFUNDUS | W walucie | ew walucw: w walucie | ew waIuC|e. w walucie | ew waIucne. w walucie | ew waIuCIe_ w walucie | ew waluae. w walucie | ew walucw:
U sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania | sprawozdani | sprawozdania
aw tys. w tys. aw tys. w tys. awtys. w tys. awtys. w tys. aw tys. w tys. awtys. w tys.
Listy zastawne - - - -19 - 71 - - - 41 - -
Dluznfa papiery R R R 26 B %6 } } ) 54 } }
wartosciowe
Instrumenty pochodne - - - - - - -6 - - - - -
30.06.2021 31.12.2020
NOTA-9 lll. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ Kurs w stosunku do zt Waluta Kurs w stosunku do zt Waluta
NBP, Z DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,5208 EUR 4,6148 EUR

Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2021-01-01 do 2021-06-30

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2020-01-01 do 2020-06-30

Wartosé aa a5
zrealizowanego Wzrost (spadek) VYartosc \_Nzrost_ e . LU ‘."’"°5t. i
NOTA-10 |. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) . p zrealizowanego niezrealizowanego | zrealizowanego zysku niezrealizowanego
zysku (straty) ze | niezrealizowanego zysku a
Z TYTULU LOKAT . p zysku (straty) ze zysku z wyceny (straty) ze zbycia zysku z wyceny
zbycia lokat w z wyceny aktywow w tys. X p 5
tys. zbycia lokat w tys. aktywow w tys. lokat w tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 242 276 781 326 312 9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 351 448 130 -102 4 -197
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 593 724 911 224 316 -188

Wyptacone dochody Subfunduszu

Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat

Nie dotyczy
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Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2021-01-01 do
2021-06-30

od 2020-01-01 do
2020-12-31

od 2020-01-01 do
2020-06-30

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym
w tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

12

30

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

18

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

73

71

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Suma:

103

101

11.1I. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2021-01-01 do

od 2020-01-01 do

od 2020-01-01 do

2021-06-30 2020-12-31 2020-06-30
Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie | Wartos¢ w okresie
NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym sprawozdawczym sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego 107 183 84
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzgdzania - - -
Suma: 107 183 84
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 65 169 49 667 31053
obrotowe
II. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku R R
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
II. Warto$¢ aktywodw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 110,90 106,46 102,67
Kategoria B 110,81 106,46
Kategoria C 110,49 106,20 102,55
Kategoria D 110,68 106,38 -
Kategoria E - - -
Kategoria F 110,54 106,38 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére nalezy ujg¢ w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystapity zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktérych wptyw badZ ujawnienie nie zostaty uwzglednione
w niniejszym sprawozdaniu.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majatkows i finansowa, ptynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym i do daty podpisania sprawozdania finansowego nie wystgpity przypadki
korekt wyceny, a tym samym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynac¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

1) Wptyw zmian Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Rozporzadzenie zmieniajace).

Rozporzadzenie zmieniajgce weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Dostosowanie zasad
rachunkowosci Subfunduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpito w dniu 1 lipca 2021 r.

Potencjalne skutki wynikajgce z zastosowania Rozporzgdzenia zmieniajgcego na prezentowane
sprawozdanie finansowe Subfunduszu.
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30.06.2021 30.06.2021
i Przed zmiang Rozporzadzenia Wg zasad Rozporzadzenia zmieniajacego
L e O Wartos¢ wedtu HEEI Wartos¢ wedtu
SKLADNIKI LOKAT ug udziat w ug Procentowy udziat w
wyceny na dzien T wyceny na dzien e
bilansowy w tys. axtyw bilansowy w tys. yw 9
ogoétem

Akcje - -
Warranty subskrypcyjne - - - -
Prawa do akgcji - - - -
Prawa poboru - - - -
Kwity depozytowe - - - -
Listy zastawne 5907 7,12% 5892 7,10%
Dtuzne papiery warto$ciowe 72 105 86,96% 72222 87,00%
Instrumenty pochodne 263 0,32% 263 0,31%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg - -
Wierzytelnosci - - - -
Weksle - - - -
Depozyty - - - -
Waluty - - - -
Nieruchomosci - - - -
Statki morskie - - - -
Inne - - - -
Suma: 78 275 94,40% 78 377 94,41%

30.06.2021 30.06.2021
WPLYW ZMIAN NA AKTYWA NETTO FUNDUSZU P i Wg zasad i
rzed zmiang . Zmiana Procentowa
Rozporzadzenia Roz_p or_zjqdzema
zmieniajacego

Warto$¢ Aktywow Netto 66 402 66 504 0,15%
Wartosé Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa - - -
Kategoria A 113,70 113,88 0,16%
Kategoria B 113,57 113,74 0,15%
Kategoria C 113,21 113,38 0,15%
Kategoria D 113,40 113,58 0,16%
Kategoria E 113,68 113,86 0,16%
Kategoria F 113,22 113,39 0,15%

2)  Wptyw pandemii na sytuacje majgtkows i finansowg Funduszu

Towarzystwo w dalszym ciggu monitoruje potencjalny wptyw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu. Pomimo
rozpoczecia szczepien na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega ryzyko negatywnego wptywu pandemii
na globalng gospodarke w 2021 roku.
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Marcin Ostrowski
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ProService Finteco Sp. z o.0.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajagca UCITS prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu Energia Konserwatywny

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 30.06.2021

Dane ogélne:

Kwota pozyczonych papieréw wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywoéw mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréow
wartosciowych oraz przedmiotem swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywéw przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 15110

Odsetek zarzgdzanych aktywéw 18,22%

Dane dotyczace koncentracji:
10 najwigekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towarow
otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegélinych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto
transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 15110
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 15 110

Zbiorcze dane dotyczace transakciji:

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw
Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen -

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen R

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby -

Rozliczenie i rozrachunek -
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos$¢ zabezpieczen 15110
Obligacje skarbowe 15 110
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedlug nastepujacych klas 15 110
zapadalnosci
powyzej jednego roku 15 110
Waluta zabezpieczen 15110
PLN 15110
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale 15110
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
od jednego tygodnia do jednego miesigca 15110
Kraj, w ktorym kontrahenci majg siedziby 15110
POLSKA 15110
Rozliczenie i rozrachunek 15110

dwustronne 15 110




Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego

wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie

emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

zabezpieczen gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez

kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywow stanowiagcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdinych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 01.01.2021 do 30.06.2021

Rentownos$¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania

100,00%

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)




DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 BOﬂk PO|SkI

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 27 sierpnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoS$ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowigzki
depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Konserwatywny wydzielonego w ramach
funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, potwierdza
zgodnos$c¢ danych dotyczgeych standéw aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych
i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzqgdzonym na dzien 30 czerwca 2021 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
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