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: TFI ENERGIA S.A.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe PGE Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
zarzadzanego przez nasze Towarzystwo. Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 27 listopada 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku. Do sprawozdania finansowego zatgczono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz opinie
i raport z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. powotala PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. do wspierania
finansowania inwestycji rozwojowych i modernizacyjnych. Dbajagc o najwyiszy profesjonalizm Towarzystwa
do zespotu pozyskano doswiadczonych i uznanych na rynku ekspertow w zakresie inwestowania. W dniu 18 lipca
2017 roku uzyskalismy zgode Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, oraz na utworzenie PGE Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego {PGE
SFI0). 27 listopada 2017 roku zostat zarejestrowany PGE SFIO z wydzielonymi subfunduszami:

1. PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. PGE Plynnosciowy

Szczegolowe dane o wartosci aktywodw, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszy PGE SFIO znajda
Paristwo w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

Ze wzgledu na rozpoczecie dziatalnosci inwestycyjnej w grudniu 2017 roku, lokaty Funduszu dokonywane byly przy
uwzglednieniu prognoz makroekonomicznych na rok 2018. W naszej ocenie sytuacja makroekonomiczna
po bardzo dobrym roku 2017 bedzie ulegaé nieznacznemu pogorszeniu: nizszy wzrost Produktu Krajowego Brutto,
wyzsza inflacja oraz wysokie prawdopodobieristwo ostabienia ztotéwki wzgledem walut bazowych. Pod wplywem
stopniowej normalizacji polityki pienieznej na rynkach globalnych réwniez w Polsce moze nastgpi¢ zaciesnianie
polityki monetarnej co powinno przetozy¢ sie na wzrost rentownosci obligacji. Biorgc pod uwage, ze — w naszej
ocenie - jestesmy w koricowej fazie cyklu wzrostu gospodarczego, zarowno na rynku globalnym jak i krajowym,
mozna oczekiwac jeszcze wzrostdw na rynkach akcji oraz surowcéw.

Wyniki inwestycyjne osiggniete w okresie sprawozdawczym byly w gldwnej mierze rezultatem inwestycji
dokonanych w instrumenty rynku pienieznego i byty zblizone do poziomu stopy interwencyjnej — podstawowe;
stopy Narodowego Banku Polskiego.

Subfundusze osiggnety w okresie sprawozdawczym (od 27 listopada 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku)
nastepujace stopy zwrotu:

1) PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu: 0,16% (1,67% w skali roku)
2) PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu: 0,18% (1,88% w skali roku)
3) PGE Ptynnosciowy: 0,19% (1,98% w skali roku)

W kwietniu 2018 roku Towarzystwo zmienito nazwe na Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.

Z powazaniem,

s UQUO&»H
Jerzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego potaczonego rocznego sprawozdania finansowego za
okres od dnia 27 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku PGE Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”) z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2,
obejmujgcego wprowadzenie do polaczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dzied 31 grudnia 2017 roku, potaczony
rachunek wyniku z operacji oraz potaczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od dnia 27 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku (,,zalaczone potaczone
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. (,, Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych wchodzacych w sktad Funduszu
subfunduszy: PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, PGE Ochrony Absolutnej Stopy
Zwrotu, PGE Plynno$ciowy (,,Subfundusze™), sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacj¢ zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(-ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Funduszu. Zarzad Towarzystwa
jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg¢ wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZt.ONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
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Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy zalgczone pofaczone sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z
operacji Funduszu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowie:

ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 roku z pézn. zm.,

> rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,Rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie

finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako cato$é zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
oraz czy nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem, a takze
wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta zawierajgcego nasza opinig.
Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub acznie moglyby
wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek biedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie
w btad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczyc¢ kazdego obszaru prawa i regulacji,
nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub blgdem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze
pod uwage dziatanie kontroli wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Towarzystwo sprawozdania finansowego Funduszu, w celu zaproj ektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem. Badanie
obejmuje takze oceng¢ odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,
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racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Towarzystwa wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanego Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przyszlosci.

Zgodnie z par. 5 Migdzynarodowego Standardu Badania 320 koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zardwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy
ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w niniejszym
sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace
innych wymogéw prawa i regulacji wyrazane sa z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
bieglego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym 2z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ushug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Kluczowy biegly rewident i firma audytorska nie §wiadczyli na rzecz Funduszu innych ustug
niebedacych badaniem sprawozdan finansowych.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania zalgczonego polgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwata Rady Nadzorczej z dnia 12 marca 2018 roku. Sprawozdanie finansowe
Funduszu badamy poczawszy od okresu zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku, bedacym
pierwszym okresem, za ktéry Fundusz sporzadzit sprawozdanie finansowe.
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Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamiesciliSmy rdwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Zagadnienia te zostaly uwzglednione w konteks$cie naszego badania zalaczonego potaczonego
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu opinii o tym sprawozdaniu. W
zwigzku z powyzszym nie wydajemy odrgbnej opinii na ich temat.

Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

(kluczowa sprawa badania)

Wycena instrumentéw finansowych wchodzacych w sklad portfela lokat Subfunduszy

W trakcie badania przeprowadzilismy
analize procesu wyceny instrumentow
finansowych oraz mechanizmow

Zgodnie z polityka inwestycyjng okreslona
w statucie Funduszu, Subfundusze moga
inwestowa¢ miedzy innymi w dhuzne

papiery wartosciowe. Powyzsze inwestycje
przedstawione w  zestawieniu lokat
Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 roku w
zalaczonym polaczonym sprawozdaniu
finansowym stanowia 71,16% aktywow
Funduszu na ten dzien.

Wycena  wiekszosci  portfela  lokat
Subfunduszy jest mozliwa na podstawie
kurséw wyceny ustalonych na aktywnym
rynku na dzieh wyceny. Jednakze
Subfundusze posiadajg takze istotne
skladniki lokat, ktére nie sa notowane na
aktywnych  rynkach w  rozumieniu
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegblnych zasad  rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych. Wiarygodne
okreslenie  wartosci  godziwej takich
sktadnikéow lokat (lub — w przypadku
nienotowanych dhluznych papierow

kontrolnych wdrozonych przez Towarzystwo
pod katem efektywnosci ich zaprojektowania

i funkcjonowania w okresie
sprawozdawczym. Rozwazylismy
w  szczegblnosci procesy  wyceny

instrumentéw notowanych i nienotowanych
na aktywnym rynku wraz z przegladem zasad

uznania rynku jako aktywny.

Dokonali$my ponadto oceny prawidtowosci
modeli, danych wejsciowych oraz zalozen
wykorzystywanych przez Towarzystwo do
okreslenia wartosci godziwej
poszczegblnych instrumentéw finansowych
lub odpowiednio ich wartosci wg
skorygowane;j ceny nabycia z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych z
tytulu utraty wartosci. Dla wybranej proby
instrumentéw finansowych w portfelach
lokat Subfunduszy sprawdziliSmy
poprawno$¢ wycen okreslonych przez
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warto$ciowych — wartosci skorygowane;j
ceny nabycia uwzgledniajacej ewentualne
odpisy aktualizujace z tytulu utraty
wartosci) wymaga zastosowania przez
Towarzystwo w istotnej mierze
profesjonalnego osadu i szacunkéw przy
stosowaniu modeli wyceny. W zwigzku z
powyzszym obszar ten stanowi kluczowg
sprawe badania.

Polityki rachunkowosci Funduszu w
zakresie wyceny lokat poszczegdlnych
Subfunduszy zostaly opisane w Nocie 1 not
objasniajacych do jednostkowych
sprawozdann finansowych Subfunduszy
dotaczonych do zalgczonego polaczonego
sprawozdania finansowego.

Towarzystwo. PrzeprowadziliSmy takze
analiz¢ = poprawnosci  ujecia  przez
Towarzystwo w wycenie instrumentéw

finansowych zdarzen, ktoére wystapily po
dacie bilansowej, a przed datg sporzadzenia

zalaczonego polaczonego sprawozdania
finansowego.

RozwazyliSmy ponadto, czy zawarte
w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych Subfunduszy dolaczonych do

zalgczonego polaczonego sprawozdania
finansowego ujawnienia w zakresie zasad
wyceny instrumentow finansowych,

zastosowanych metod i modeli wyceny oraz
danych wejsciowych i zatozen sg adekwatne
do specyfiki portfela lokat Subfunduszy
i zgodne z obowigzujacymi Subfundusze

Dodatkowe informacje dotyczace | | . )
zestawienia lokat poszczegdlnych i Fundusz 'w.ymogam1 e zakresie
Subfunduszy zostaly przedstawione w sprawozdawczosci finansowej.

Tabelach Gléwnych, Tabelach

Dodatkowych oraz Notach 5 i 6 not

objasniajacych do jednostkowych

sprawozdan finansowych Subfunduszy
dolaczonych do zalgczonego polaczonego
sprawozdania finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone polaczone sprawozdanie finansowe:

o« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziefi
31 grudnia 2017 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 27 listopada 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy
o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
Subfunduszy, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem
Funduszu.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci Funduszu
(,,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz,
ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym polaczonym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
oFunduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia oraz
wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialtalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym polaczonym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Funduszu i jego
otoczeniu uzyskanej podczas badania zalaczonego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Inne informacje, w tym o wypeinieniu obowiqzkow wynikajqcych z przepisow prawa

W ramach badania zalaczonego potaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
procedury badania, ktérych celem byla identyfikacja przypadkéw naruszenia przez Fundusz
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktore
moglyby mie¢ istotny wptyw na zalaczone potaczone sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie
zgodnosci dziatalnosci Funduszu z powyzszymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada
Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania zalaczonego polaczonego
sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz
obowigzujacych regulacji ostroznosciowych.
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W wyniku przeprowadzonego badania zataczonego polgczonego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Fundusz w okresie od dnia 27 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017
roku nie naruszyt obowigzujacych go regulacji ostroznos$ciowych okreslonych w odrgbnych
przepisach w zakresie, w jakim mogloby to mie¢ istotny wptyw na zalaczone polaczone
sprawozdanie finansowe jako calos¢.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident

Ernst & Young Audyt Pai'ska 3
spétka z ograniczend cdpowiedzialnoscia
spitka karmandytowa
Rondo ONZ 1, 00-1 24 Warszawa

Y.ukasz Szcz¢pganski
biegly rewiident
nr w rejestrze (2168

ialajacy w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spo6lka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130



TFI ENERGIA S.A.

POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA OKRES OD DNIA 27 LISTOPADA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU



WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat zarejestrowany
w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi  (Dz.U. z 2018 roku, poz. 56 z péin. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien
31 grudnia 2017 roku wydzielono nastgpujgce Subfundusze:

1. Subfundusz PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz PGE Ptynnosciowy.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.
Fundusz i Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.

Wszystkie Subfundusze oferujg pig¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w szczegdlnosci wysokoscia
pobieranych opfat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz
wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata érodkéw pienigznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 100 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 zfotych,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - nie mniej niz 10 ztotych.

2. Kazda kolejna wplata do Subfunduszu powinna wynosi¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 50 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 zotych,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - nie mnigj niz 10 zfotych.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

S. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, Di E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyisze, niz:

a) 4% w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

b) 4% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

¢) 2,50% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,

d) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- éredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzier 31 grudnia 2017 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, C, Di E.

- Subfundusz PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wplata érodkéw pienigznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 100 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - nie mniej niz 10 ziotych.
2. Kazda kolejna wpltata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 50 ziotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — nie mniej niz 10 ztotych.

PGE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktorej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sig
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczeg6inych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, ni:

a) 2% w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,

b) 1,5% w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii CiD,

c) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
- éredniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegéine
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B,C, Di E.

- Subfundusz PGE Plynnosciowy:

1. Pierwsza wplata $rodkéw pienigznych do Subfunduszu powinna Wwynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mnie] niz 100 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, DI E - nie mniej niz 10 ztotych.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 50 zfotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, Di E— nie mniej niz 10 ztotych.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptlacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sig
opfat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegéinych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyisze, niz:

a) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B,

b) 1% w skali roku—w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,

¢) 0,8% —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
- ¢redniej rocznej Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegéine
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii 8, C, Di E.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedziba w Warszawie przy
ul. Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej
Towarzystwem”. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwa PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W dniu 28 listopada 2017 r. nastgpita zmiana statutu Towarzystwa, obejmujgca m.in. zmiane jego firmy na
,Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych Energia S.A.”. Powyisza zmiana zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Badanie potaczonego sprawozdania finansowego

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1.
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Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest diugotrwaly wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdar finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiagniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostala opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdari
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzuja ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzier bilansowy oraz zasady sporzadzenia pofaczonego sprawozdania finansowego

1. Polaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2017 roku, za okres od dnia
27 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatainoéci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

2. Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w polaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Prezentowane sprawozdanie obejmuje pierwszy okres dziatalnoéci Funduszu, w zwigzku z czym nie s3
prezentowane dane poréwnawcze.

4
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Il.  POLACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2017-12-31
|. Aktywa 50129
1) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 426
2) Naleznosci 31
3) Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnyrn rynku, w tym: 2 465
- diuine papiery wartosciowe 2 469
5} Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 33 203
- dluine papiery wartoéciowe 33 203
6) Nieruchomoéci -
7) Pozostale aktywa -
Il. Zobowigzania 35
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 35
2) Zobowiazania proporcjonalne funduszu -
Il Aktywa netto (I - Il) 50 094
V. Kapitat funduszu 50 002
1) Kapitat wptacony 50 002
2) Kapital wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -
V. Dochody zatrzymane 91
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z fokat netto 91
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
V1. Wzrost {spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operac]i (IV+V+/-Vl) 50 094

Niniejszy pofaczony bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktdre stanowig integralng czeé¢ potaczonego sprawozdania
finansowego.
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. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACHI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

27-11-2017 - 31-12-2017 *)

|. Przychody z lokat

102

Dywidendy i inne udziaty w 2yskach

Przychody odsetkowe

102

Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci

Dodatnie saldo réznic kursowych

Pozostate

. Koszty funduszu

34

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

11

Wynagrodzenie dia podmiotdw prowadzacych dystrybucje

Oplaty dla depozytariusza

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

t [N|o ]

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Uslugi w zakresie rachunkowoéci

10

Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo

IV. Koszty funduszu netto (l1-I1)

V. Przychody z lokat netto (V)

V. Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata)

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:

- 2 tytulu réznic kursowych

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat, w tym:

- 2 tytutu réinic kursowych

VII. Wynik z operacji (V+Vl)

92

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena

miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zalgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potaczonego

sprawozdania finansowego.

PGE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
7

Pr



IV. POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 27-11-2017 - 31-12-2017 *)
1. Wartoé¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 92
a) przychody z lokat netto 91
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 92
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): -
a) z przychoddw z lokat netto -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat -
) 2 przychoddéw ze zbycia lokat -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 50 002
a) zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitatu) 50 002
b) zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu) -
6. taczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 50 094
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 50 094
8. Srednia wartoéc¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 50 061

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena

miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Niniejsze polaczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ facznie z wprowadzeniem oraz
zalaczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc

potgczonego sprawozdania finansowego.

PGE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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Podpis osoby sporzadzajace] sprawozdanie:

‘ M
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywdw
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy o0séb reprezentujacych Fundusz:

e ———— LJOQQ.UM—\
rzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzqdu TFI Energia S.A. Wiceprezes Zarzqdu TFI Energia S.A,

Podpisy 0séb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

7

Radostaw Pyrka Grzegorz Wgdrychowicz
Cztonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z 0.0. ProService Finteco Sp. z 0.0.

Warszawa, dnia 23 kwietnia 2018 roku

PGE SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA
ul. Pulawska15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52
f: +48 22 521 49 33 é
Bank Polski

Warszawa, 23 kwietnia 2018 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqzki
depozytariusza na rzecz PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z
wydzielonymi subfunduszami: PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, PGE Ochrony
Absolutnej Stopy Zwrotu, PGE Ptynnosciowy, potwierdza zgodno$¢ danych dotyczqeych
stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkébw z nich wuynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu
finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2017 r. ze stanem

faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 PLN



fii TFI ENERGIA SA.

DANE DOTYCZACE TRANSAKCJI FINANSOWYCH
Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
ZGODNIE Z ROZPORZADZENIEM
PARLAMENTU EUROPEISKIEGO | RADY (UE) 2015/2365
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.
OBEJMUJACE OKRES
OD 27 LISTOPADA 2017 R. DO 31 GRUDNIA 2017 R.

Informacje o stosowaniu transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu
catkowitego, o ktérych mowa w sekcji A zatgcznika do Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 w odniesieniu do
Funduszu.

Na dziers 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat transakcji o ktérych mowa
powyze].



TFI ENERGIA S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI

PGE SPECIALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
(,FUNDUSZ”)

ZA OKRES OD 27 LISTOPADA 2017 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU
(,OKRES SPRAWOZDAWCZY”)



1. Podstawowe dane o Funduszu

PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym,
utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz. 56 z pdin.
zm.) oraz Statutu Funduszu. W ramach Funduszu na dziern 31 grudnia 2017 roku wydzielono nastepujgce
subfundusze {zwane dalej Subfunduszami):

1. Subfundusz PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz PGE Ptynnosciowy.

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. {wdéwczas PGE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.)} (,Towarzystwo”} aktem notarialnym w dnia 11 lipca 2017 roku
(Repertorium .A nr 11688/2017) sporzgdzonym w Warszawie przed notariuszem Stawomirem Strojnym,
prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie, zatwierdzonym decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego {,,KNF”)
z dnia 18 lipca 2017 roku ( sygn. DFI/1/4033/41/1/17/)G).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1545. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Mysia 2 wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000660422. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwg PGE Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. W dniu 28 listopada 2017 r. nastgpita zmiana statutu Towarzystwa, obejmujgca m.in. zmiane
jego firmy na ,Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.”. Powyisza zmiana zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Wszystkie Subfundusze oferujg pie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w szczegdlnosci wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscia maksymalnego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz
wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

Subfundusz PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 100 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 zfotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - nie mniej niz 10 ztotych.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynaosi¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 50 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — nie mniej niz 10 ztotych.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w art. 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktdrej mowa w art. 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
opfat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 39 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyisze, niz:

a) 4% w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 4% w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
¢} 2,50% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
d) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegolne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
Na dzier 31 grudnia 2017 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, C, Di E.



Subfundusz PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkdw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 100 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ziotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - nie mniej niz 10 ztotych.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 50 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — nie mniej niz 10 ztotych.

3. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w art. 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w art. 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sig
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 45 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyisze, niz:

a) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B,
b) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
c) 1% w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
Na dzienri 31 grudnia 2017 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, C, D i E.

Subfundusz PGE Ptynno$ciowy:

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosié:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 100 zfotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - nie mniej niz 10 ztotych.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 50 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — nie mniej niz 10 ztotych.

3. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w art. 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wplacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w art. 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 51 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdinych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyisze, niz:

a) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,
b} 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
¢) 0,8% —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
Na dziert 31 grudnia 2017 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, C, Di E.

2. Polityka Inwestycyjna Funduszu

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna, ktérej najbardziej istotne
elementy opisano ponizej.



Subfundusz PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie realizowa¢ cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie aktywéw Subfunduszu w zaleznoéci od oceny perspektyw spoétek i branz z uwzglednieniem
przewidzianych w Statucie zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce
doboru lokat oraz udziatu poszczegdinych lokat w aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim
z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak
i negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku
akcji. Intencja Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania
w instrumenty udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.

Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczer wynikajacych ze Statutu i Ustawy, stosujgc
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz moze inwestowaé od 0% do 100% aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93a ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze inwestowaé od 0% do 100% aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji,
warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdérych baza sg akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujgce
prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa
majatkowe odpowiadajace prawom z akgji.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0%
do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela lokat Subfunduszy sa:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) plynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne,

4) zmienno$é cen papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegdtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

Subfundusz PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie aktywdw Subfunduszu w instrumenty diuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne



w zaleznosci od oceny perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw Swiata i panstw, jak rdwniez branz
i spotek.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia
sktadnikdw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udzialu poszczegdlnych lokat
w aktywach Subfunduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na globalnych rynkach
dtugu.

Fundusz moze inwestowad od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty diuine, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% aktywdw Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, tj.: bony
skarbowe, bony pieniezne, krétkoterminowe papiery dtuzne przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu. Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu dgzy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

Gtéwnymi kryteriami doboru instrumentdw dtuznych do portfela Subfunduszu bedg stanowic:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przyszlych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) plynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

4)  zmiennos$¢ cen papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego, w tym mozliwosé¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty plynnosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentdw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

Subfundusz PGE Plynnosciowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennodci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej plynnosci.

Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Instrumenty dluzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska, z terminem realizacji praw (wykupu)
nie dtuzszym niz 397 dni lub realizacjg ptatnosci nastepujaca w oparciu o parametry rynku pienieznego, nie
rzadziej niz raz na rok, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne stanowig co najmniej 30% (trzydziesci
procent) aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowaé nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywdw Subfunduszu w: obligacje paristw
innych niz innych niz Rzeczpospolita Polska o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym
przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy



czym obligacje wyemitowane przez jedno pafistwo nie mogg stanowié¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow
Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsigbiorstwa, a takze
certyfikaty depozytowe i obligacje zamienne na akcje, stanowig nie wiece] niz 50% (piecdziesigt procent)
aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych, liczony wedtug
wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, moze
wynosi¢ od 0% do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ekspozycja na rynek instrumentdéw diuznych bedzie osiggana giéwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentéw dtuznych.

W zwigzku z faktem, ze aktywa Subfunduszu sa lokowane gidwnie w dtuine papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywdw netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgca ze skfadu portfela ani z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego
Subfunduszu moze by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badi negatywnym wplywem zmian
rynkowych stop procentowych na wartos¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikdw
ryzyka.

Gtéwne kryteria doboru instrumentow dtuznych do portfela Subfunduszy stanowig:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przyszlych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pienigzne.

4)  zmiennos$¢ cen papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5} oceny ryzyka utraty plynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

3. Zdarzenia istotnie wplywajagce na dziatalno$§¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym, a takie po jego
zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz przewidywany rozwéj Funduszu.

Na dziatalnoéé Funduszu w minionym okresie sprawozdawczym miata wplyw opisana ponize]j realizacja strategii

inwestycyjnej w poszczegdlnych Subfunduszach.

Wszystkie trzy Subfundusze rozpoczely dziatalno$¢ inwestycyjng z dniem 6 grudnia 2017 roku. Podstawowym
zadaniem dziatalnoéci inwestycyjnej w 2017 roku bylo rozpoczecie budowy portfela inwestycyjnego
poszczegolnych Subfunduszy.



Subfundusz PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

Biorac pod uwage ocene sytuacji rynkowe] przez Komitet Inwestycyjny, zdecydowano o braku ekspozycji akcyjnej
w krotkim horyzoncie czasowym oraz o nabyciu do portfela Subfunduszu instrumentéw diuznych o niskiej
wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej. W zwigzku z tym do portfela Subfunduszu zakupiono obligacje
skarbowe o zmiennym oprocentowaniu oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Paristwa (statoprocentowe
o krotkim terminie zapadalnosci) w facznej ilosci 6-ciu emisji co zapewnito spetnienie wskazanych w Ustawie
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wymogdw odnosnie
dywersyfikacji lokat. W celu uzyskania wyzsze] rentownosci ponad 24% aktywow ulokowano w obligacje
komunalne. Pozostate srodki pieniezne (nieznacznie ponizej 50%) zgodnie z decyzjg Komitetu Inwestycyjnego
pozostawiono na oprocentowanym rachunku depozytariusza w oczekiwaniu na atrakcyjne mozliwosci
inwestycyjne.

Subfundusz PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

W pierwszych tygodniach funkcjonowania koncentrowano sie na budowie portfela umozliwiajgcego wzrost
wartosci aktywow Subfunduszu oraz spefniajgcego ograniczenia inwestycyjne wskazane w Statucie Funduszu
oraz Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Na
podstawie oceny sytuacji makroekonomicznej i rynkowej przedstawionej przez zarzadzajacych, Komitet
Inwestycyjny zdecydowat o skladzie portfela ograniczajgcym ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe.
W konsekwencji zakupiono obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu oraz obligacje gwarantowane przez
Skarb Panstwa (statoprocentowe o krétkim terminie zapadalnosci). W celu uzyskania relatywnie wyzszej
rentownosci, ponad 41% aktywoéw ulokowano w obligacje komunalne. Nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze wyzsza
rentownos¢ papierow komunalnych nie jest uzyskana kosztem podjecia wyzszego ryzyka kredytowego, poniewaz
w $wietle polskiego prawa jednostki samorzadu terytorialnego nie majg zdolnosci upadtosciowej. Niemal 28%
wartosci aktywdw Subfunduszu w postaci $rodkéw pienieznych pozostawiono na oprocentowanym rachunku
depozytariusza w oczekiwaniu na atrakcyjne moziiwosci inwestycyjne.

Subfundusz PGE Plynnosciowy

Biorac pod uwage ocene sytuacji rynkowej przez Komitet Inwestycyjny, zdecydowano o nabyciu do portfela
Subfunduszu instrumentdéw diuznych o niskiej wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej. Zgodnie z okreslonymi
w Statucie Funduszu wymogami minimalnego udziatu papierdw dtuznych o ratingu nie nizszym niz rating Polski
{co najmniej 30% udziat w aktywach Subfunduszu) zakupiono obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu
oraz obligacje gwarantowane przez Skarb Paristwa (statoprocentowe o krétkim terminie zapadalnosci) w facznej
ilodci 6-ciu emisji, co zapewnito spetnienie wskazanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi wymogdéw odnosnie dywersyfikacji lokat. W celu uzyskania
stosunkowo wysokiej rentownosci ponad 46% aktywdw ulokowanoc w obligacje komunalne. Pozostate srodki
pieniezne (nieco ponad 22%) pozostawiono na oprocentowanym rachunku depozytariusza w oczekiwaniu na
atrakcyjne mozliwosci inwestycyjne.

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos¢ inwestycyjng zgodnie z polityka inwestycyjng Subfunduszy okreslong
w statucie lokujgc aktywa w poszczegdlne klasy aktywdw w zaleznosci od oczekiwanego rozwoju sytuacji
rynkowej.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym roku bedg zalezaty od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz zachowania
cen papierow wartosciowych i instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelach Subfunduszy. Fundusz
bedzie wykorzystywat okazje inwestycyjne przy jednoczesnym utrzymywaniu statej kontroli ryzyka i ptynnosci.
Towarzystwo prowadzi aktywng dziatalno$¢ w zakresie akwizycji Pracowniczych Programéw Emerytalnych,
ktorych aktywa lokowane sg w portfelach Subfunduszy. Ewentualne wzrosty wartosci aktywow Subfunduszy
w efekcie tej dziatalnosci miatyby pozytywny wplyw na osiggane przez Subfundusze wyniki, ze wzgledu na
poprawe relacji wartosci kosztdw statych ponoszonych przez Subfundusze do ich wartosci aktywoéw netto.



4.  Aktualna sytuacja finansowa i zmiany w sktadzie portfela Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od dnia 27 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku. Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859). Sprawozdanie obejmuje pierwszy okres dziatalnosci Funduszu i zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz tzn. przez okres 12 miesiecy od daty
bilansowej.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu zostato przeprowadzone przez Ernst & Young Audyt
Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa, spotke wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan pod numerem 130.

Na dzier 31 grudnia portfel lokat Funduszu obejmowat aktywa na kwote 35 672 tys. zlotych. Poziom aktywow
netto Funduszu na koniec grudnia 2017 wynosit 50 094 tys. zlotych. W okresie sprawozdawczym Fundusz
wykazat dodatni wynik z operacji w kwocie 92 tys. ztotych przy zwiekszeniu stanu aktywdéw netto o kwote
50 094 tys. ztotych

Zaangazowanie Subfunduszy w poszczegolne kategorie lokat przedstawiato sie nastepujaco:

Subfundusz PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:
Na dzied 31 grudnia 2017 roku diuzne papiery wartosciowe stanowity 50,03% aktywow ogotem, pozostate

aktywa byly zgromadzone w postaci $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci
z tytutu odsetek.

Subfundusz PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:
Na dziert 31 grudnia 2017 roku diuzne papiery wartosciowe stanowity 72,24% aktywdéw ogdtem, pozostate

aktywa byly zgromadzone w postaci $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci
z tytutu odsetek.

Subfundusz PGE Plynno$ciowy:
Na dziert 31 grudnia 2017 roku dfuzne papiery warto$ciowe stanowily 77,84% aktywdw ogdtem, pozostate

aktywa byly zgromadzone w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci
z tytutu odsetek.

W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusze osiggnety nastepujace stopy zwrotu w skali roku przypadajgce
na jednostke uczestnictwa poszczegdlnych Subfunduszy w stosunku do wartosci emisyjnej jednostki
uczestnictwa Subfunduszu.

Subfundusz PGE Agresywny] Subfundusz PGE Ochrony Subfundusz PGE
Absolutnej Stopy Zwrotu Absolutnej Stopy Zwrotu Ptynnosciowy

Stopa zwrotu na j.u. kategoria 1,67% 1,88% 1,98%
A w skali roku

5.  Opis podstawowych zagrozen i czynnikéw ryzyka

PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami

1.  Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig:
Nie dotyczy (fundusz nie posiadat nieptynnych aktywoéw).

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczace zarzadzania ptynnoscia,

Nie dotyczy (w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, nie dokonywano zmian w regulacjach
wewnetrznych w zakresie sposobu zarzadzania plynnoscig).




3. Aktualny profil ryzyka oraz stosowane systemy zarzadzania ryzykiem:

Pomiar wedtug | Subfundusz PGE | Subfundusz PGE | Subfundusz PGE
wyceny z dnia | Agresywny Ochrony Ptynnosciowy
(data wyceny) Absolutnej Stopy | Absolutnej Stopy
Zwrotu Zwrotu
Duration portfela instrumentéw 29.12.2017r. 0,33 0,47 0,50
dtuznych
Poziom alokacji w akcje i inne 29.12.2017 r. 0% 0% 0%
instrumenty o podobnym poziomie
ryzyka
Maksymalny poziom ustalony dla 200% 200% 200%
diwigni mierzonej metodg
zaangazowania
Wysokos¢ dzwigni finansowej 29.12.2017 r. 100% 100% 100%

Gtéwne kategorie ryzyka zarzadzane na poziomie ryzyka funduszu obejmuja:
1)  ryzyko rynkowe,
2)  ryzyko kredytowe,
3} ryzyko utraty ptynnosci,
4)  ryzyko kontrahenta.
Powyzsze kategorie ryzyka Towarzystwo uznaje za istotne.

Kategorie ryzyka okreslone powyze] podlegajg zarzadzaniu z uwzglednieniem wystepujacych miedzy nimi
zaleznosci i ryzyka koncentracji na poziomie funduszu. Ryzyko koncentracji oznacza ryzyko wiekszego narazenia
funduszu na okre$long kategorie ryzyka lub czynnik ryzyka w wyniku znaczgcego udziatu w portfelu
inwestycyjnym funduszu pojedynczego aktywa lub grupy aktywow, w przypadku ktérych wspdlna cecha,
wzajemne powigzania lub inne podobienstwo skutkujace jednorodnym ryzykiem dla Funduszu z uwzglednieniem
relacji rynkowych powoduje, ze stopiefl narazenia funduszu na dang kategorie ryzyka zwigzany z aktywami
wchodzgcymi w sktad grupy uzalezniony jest od wspdlnych czynnikéw.

Przyjety w Towarzystwie system zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do funduszu oparty jest na:

1) sformalizowanych zasadach oraz procedurach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem przez
Towarzystwo w ramach procesu zarzgdzania ryzykiem,

2) rozwigzaniach organizacyjnych zapewniajacych odpowiedni podziat odpowiedzialnosci w zakresie
zarzadzania ryzykiem oraz niezaleznos¢ funkcji zarzgdzania ryzykiem.

Przyjety system zarzadzania ryzykiem uwzglednia zakres, rozmiar i ziozono$¢ prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny,
polityke inwestycyjng oraz profil ryzyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Ksztaftujac system zarzadzania ryzykiem Towarzystwo kieruje sie trwafg skutecznoscia tego systemu oraz jego
zgodnoscig z wymogami okreslonymi w przepisach prawa.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.

e A e uda}u [
lerzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




