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Warszawa, dnia 3 kwietnia 2019 roku

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A., wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego

Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000660422, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust.
2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz.U. z 2019 r., poz. 351) sktada ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem rocznym alternatywnego funduszu inwestycyjnego Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, obejmujgcym:

1. Roczne sprawozdanie finansowe zawierajgce:

a.

b
C.
d

g.

List Zarzadu,

. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

Potgczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku o tgcznej wartos$ci 48 337 tys. zt,,
Potgczony bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, wykazujgcy aktywa netto w kwocie
51592 tys. zt,

Pofaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 971 tys. zt.,

Pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia
2018 roku wykazujgce dodatnig zmiane aktywow netto w kwocie 1 498 tys. zt.,

Sprawozdania jednostkowe subfunduszy,

2. Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych,

3. Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego,

4. Pozostate informacje alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktorych ujawnienie jest wymagane

przepisami prawa lub wynika z dokumentéw funduszu,

5. Oswiadczenie depozytariusza.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych Energia Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania potaczonego rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie potgczonego rocznego sprawozdania finansowego Energia
Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz™), w ramach
ktorego wydzielone sg nastepujgce subfundusze: Energia Agresywny Absolutnej Stopy
Zwrotu, Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Konserwatywny
(,Subfundusze") z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia
2018 roku, na ktore sktadajg sie: wprowadzenie do potgczonego sprawozdania
finansowego, potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans na dziert 31 grudnia 2018 roku,
potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto
za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,,sprawozdanie
finansowe™).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jego wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2018
roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz
statutem Funduszu,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
Subfunduszy zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 3 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach’) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami

zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Funduszu, zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnili§my nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie
z wymogami niezaleznosci okre$lonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz

w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajagce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnies$liSmy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosSci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktéorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

Wycena sktadnikéw lokat Funduszu

Instrumenty finansowe wykazane | W trakcie badania uzyskaliSmy zrozumienie
w potgczonym zestawieniu lokat Funduszu | procesu wyceny instrumentéw finansowych,
wyniosty 48 377 tys. ztotych, co stanowi | w tym rozpoznawania skutkéw wyceny
93,54% wartosci aktywoéw Funduszu na | w rachunku wyniku z operacji, a takze
dzien 31 grudnia 2018 roku. | przeprowadziliSmy analize funkcjonowania
Niezrealizowany  wynik z  wyceny | w okresie sprawozdawczym
poszczegdlnych sktadnikéw lokat | (w oparciu o test na wybranej proébie
Funduszu w okresie sprawozdawczym | transakcji) mechanizmoéw kontrolnych
wykazany w rachunku wyniku z operacji | wdrozonych w tym procesie. RozwazyliSmy
Funduszu w pozycji "Wzrost (spadek) | miedzy innymi proces wyceny instrumentow

niezrealizowanego zysku (straty)
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z wyceny lokat" wynidst - 240 tys. ztotych,
podczas gdy wynik z operacji Funduszu w
okresie sprawozdawczym wynidst 971 tys.

ztotych.

Fundusz posiada sktadniki lokat zaréwno
notowane jak i nienotowane na aktywnych
rynkach.

Zasady wyceny sktadnikéw lokat zostaty
uregulowane w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku
w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
("Rozporzadzenie"). Okreslenie
wiarygodnej wartosci godziwej sktadnikow
lokat (lub w przypadku nienotowanych
dtuznych papieréw wartos$ciowych -
wartosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,
uwzgledniajgcej ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci)
wymaga zastosowania przez Towarzystwo
w istotnej mierze profesjonalnego osadu i
szacunkéw przy stosowaniu modeli
wyceny oraz w zakresie okreSlania
istotnosci wolumenu obrotu na danym
sktadniku lokat na potrzeby
rozpoznawania rynkéw aktywnych
zgodnie z Rozporzadzeniem.

W zwigzku z powyzszym obszar ten
stanowi kluczowa sprawe badania.

Polityki rachunkowosci Funduszu
w zakresie wyceny sktadnikéow lokat
poszczegdlnych Subfunduszy
wydzielonych w ramach Funduszu zostaty
opisane w Nocie 1 not objasniajgcych do
jednostkowych sprawozdan finansowych
Subfunduszy dotgczonych do potgczonego
sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje dotyczgce
sktadnikow lokat poszczegodlnych
Subfunduszy  zostaty  przedstawione

notowanych na aktywnym rynku oraz zasady
uznania rynku jako aktywny.

Dokonalismy ponadto analizy adekwatnosci
przyjetych zasad i modeli wyceny, w tym
danych oraz zatozen wykorzystywanych
przez Towarzystwo do okre$lenia wartosci
wyceny sktadnikéw lokat Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 roku. Nasze procedury
obejmowaty miedzy innymi:

analize  poprawnosci  identyfikacji
i oceny obiektywnych przestanek
utraty wartosci w przypadku aktywow

wycenianych wedtug skorygowanej
ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci,

analize przewidywanych przysztych
przeptywow pienieznych w wycenie
instrumentéw finansowych wedtug
wartosci godziwej za pomocg metody
zdyskontowanych przeptywow
pienieznych lub przy ustaleniu odpiséw
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
nienotowanych dtuznych papierdéw
wartosciowych,

ocene poprawnosci wykorzystywanego
modelu wyceny oraz matematycznej

poprawnosci przeprowadzonych
wyliczen, w tym ocene poprawnosci
wyliczenia efektywnej stopy

procentowej i poprawnosci przyjetych
danych  wejsciowych, a takze
parametréw przyjetych do modelu,

dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku, gdy rynek ten w dniu
wyceny wykazuje sie znaczgco niskim
wolumenem obrotu lub na danym
sktadniku aktywéw nie dokonano
zadnej transakcji - analize przyjetych
zasad okreSlania korekty wyceny
dokonanej wedtug ostatniego

dostepnego w momencie dokonywania
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W tabelach uzupetniajacych do wyceny kursu ustalonego na aktywnym
zestawienia lokat Subfunduszy na dzienh rynku, w  sposdb  umozliwiajgcy
31 grudnia 2018 roku oraz w Notach 5-7 uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
not objasniajgcych do jednostkowych wartosci godziwej.

sprawozdan finansowych Subfunduszy Dla wybranej proby sktadnikéw lokat
dotaczonych do potgczonego

Funduszu sprawdziliSmy poprawnos$¢ wycen
okre$lonych przez Towarzystwo poprzez
niezalezne wyliczenia. PrzeprowadziliSmy
takze analize ujecia przez Towarzystwo
w  wycenie instrumentéw finansowych
zdarzen, ktére wystapity po dacie bilansowej
a przed datg sporzadzenia sprawozdania
finansowego. DokonalisSmy rowniez
uzgodnienia wartosci sktadnikéw lokat do
ksigg rachunkowych Funduszu.

sprawozdania finansowego Funduszu.

RozwazyliSmy  ponadto, czy zawarte
w sprawozdaniu finansowym ujawnienia
w zakresie zasad wyceny instrumentéw
finansowych, zastosowanych metod i modeli
wyceny oraz danych wejsciowychi zatozen sa
adekwatne do specyfiki portfela Ilokat
Funduszu i zgodne =z obowigzujgcymi
Fundusz wymogami W zakresie
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia Spoétki Akcyjnej (,, Towarzystwo"),
towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem i reprezentujgcego Fundusz, jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku z operacji Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby
umozliwi¢  sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajagcego istotnego

znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnos$ci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen oraz
nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jakosSciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Funduszu przez Zarzad Towarzystwa
obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0s3ad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa,
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- oceniamy  odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé
Funduszu do kontynuacji dziatalnos$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje
istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski s3
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze
Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosSciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
Sktadamy Komitetowi Audytu os$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogdéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach. Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu
ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub requlacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujag sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu
inwestycyjnego za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku
(,,Sprawozdanie z dziatalnosci").
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnos$ci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem,
zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy
Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i otoczeniu Funduszu uzyskanej podczas naszego
badania o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Funduszu
istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i reqgulacji

W ramach badania sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy procedury badania,
ktérych celem byta identyfikacja przypadkdéw naruszenia przez Fundusz lub Subfundusze
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe. Za zapewnienie zgodnosci
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy z powyzszymi regulacjami ostroznos$ciowymi
odpowiada Zarzad Towarzystwa. Celem przeprowadzonego przez nas badania
sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez Fundusz

lub Subfundusz obowigzujgcych reqgulacji ostroznosciowych.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego informujemy, ze Fundusz
w okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku nie naruszyt
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obowigzujgcych go requlacji ostroznosSciowych okreslonych w odrebnych przepisach
w zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Oswiadczenie na temat s$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedgace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa
sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz Zze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedgcych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1 rozporzadzenia UE oraz
art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan
finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa w badanym okresie
sprawozdawczym zostaty wymienione w sprawozdaniu finansowym.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu po raz pierwszy
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12 marca 2018 roku. Sprawozdania finansowe Funduszu
badamy nieprzerwanie poczawszy od momentu powstania Funduszu, tj. za okres od dnia
27 listopada 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku; to jest przez okres 2 kolejnych lat.

Kluczowy Biegty Rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla
Arkadiusz Krasowsk (Certyfikat kwal ifi kowany).
Utworzorny w dniu: 2019-04-08 20:4011 + 0200

Arkadiusz Krasowski
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 10018

dziatajgcy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130

Warszawa, dnia 3 kwietnia 2019 roku
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A (zwanego dalej ,, Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z
badania rocznego sprawozdania finansowego.

Towarzystwo specjalizuje sie w zarzgdzaniu funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dostosowanymi do potrzeb
klientow profesjonalnych w tym inwestoréw instytucjonalnych. Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest
rowniez oferowanie zarzadzania Pracowniczymi Programami Emerytalnymi w ramach Energia Emerytura
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. W 2018 roku Towarzystwo rozpoczeto rowniez Swiadczenie
ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych.

W zakresie lokowania aktywow Funduszu najistotniejszym zdarzeniem w 2018 roku byto zakonczenie etapu budowy
portfeli inwestycyjnych Subfunduszy zgodnie z ich statutowymi zatozeniami polityki inwestycyjnej. W szczegdlnosci,
Fundusz prowadzit w okresie sprawozdawczym konserwatywng polityke inwestycyjng skutkujgcg niskg wrazliwoscig
portfeli Subfunduszy na ryzyko stopy procentowej, wysoka jakoscig kredytowa emitentéw obligacji nieskarbowych
bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy, odpowiednim poziomem ptynnosci lokat Subfunduszy oraz relatywnie
niskim zaangazowaniem w akcje w portfelu Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu.

Na ksztattowanie sie wynikow inwestycyjnych Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu istotny
wptyw miato zachowanie sie rynku akcji. W okresie sprawozdawczym rynek ten byt w wyraznym trendzie
znizkujgcym. Indeks WIG reprezentujacy wiekszos¢ spotek na warszawskiej gietdzie stracit 9,5% w 2018r. Duzo
wieksze straty byty udziatem spdtek o Sredniej i matej kapitalizacji — indeksy mWIG40 oraz sWIG80 spadty
odpowiednio 0 19,4% i 27,6%. Spadki dominowaty takze na wiekszosci gietd swiatowych. O negatywnym obliczu
catego roku zadecydowato gtownie stabe drugie pdtrocze, w ktérym nastgpita kulminacja obaw o spowolnienie
gospodarki Swiatowej.

Na ksztattowanie sie wynikow inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz
Subfunduszu Energia Konserwatywny istotny wptyw miato zachowanie sie rynku dtugu. W okresie sprawozdawczym
rentownosci polskich papieréw skarbowych spadty na catej dtugosci krzywej dochodowosci $rednio o 35 punktow
bazowych, przy czym zdecydowana wiekszo$¢ tego ruchu miata miejsce w ostatnich 2 miesigcach 2018 roku. Dobre
zachowanie polskich papieréw skarbowych byto zdeterminowane oddalajgcymi sie perspektywami zaostrzenia
polityki monetarnej przez Rade Polityki Pienieznej oraz zdecydowanie lepszg od oczekiwan sytuacjg budzetowa, co
ograniczyto podaz obligacji na rynku. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze spadki rentownosci miaty miejsce réwniez na rynku
niemieckim, jednak w tym przypadku odnosito sie to do dfuzszych tenoréw. Wzrost rentownosci zaobserwowano z
kolei w Stanach Zjednoczonych, chociaz nalezy podkresli¢, ze wyhamowat on pod koniec 2018 roku.

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



1) Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu: -0,09% (dla kategorii A), -0,70% (dla kategorii C)
2) Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu: 2,36% (dla kategorii A), 2,02% (dla kategorii C)
3) Energia Konserwatywny: 2,48% (dla kategorii A), 2,37% (dla kategorii C)

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

. Elektronicznie
Elektronicznie podpisany Ag n IeSZka podpisany przez

4 przez Jerzy Géra Agnieszka
J e rzy G ora Data: 2019.04.03 13:35:25 Majfgorzat Matgorzata Wolanin

+02'00' : = Data:2019.04.03
a Wolanin 13:22:52 +02'00'

Jerzy Gora Agnieszka Wolanin

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU



WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”’) zostat
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Do
dnia 30 maja 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwg PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz. 1355 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktorego na dzien 31
grudnia 2018 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny (do dnia 28 grudnia 2018 roku Subfundusz Energia Ptynnosciowy).

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

W dniu 30 maja 2018 roku zmianie ulegta nazwa Subfunduszu PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu na
Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu na
Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz Subfunduszu PGE PtynnoSciowy na Subfundusz Energia
Ptynnosciowy.

Wszystkie Subfundusze oferuja piec kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w szczegdlnosci wysokoscig
pobieranych optat manipulacyjnych, wysokosScig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie oraz
wysokoscig minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczen co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A:
a) 4% w skali roku — do dnia 31 grudnia 2018 .,
b) 3,5% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.,
c) 3,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r
d) 2,5% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
e) 2,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2022 r.,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B:
a) 4% w skali roku —do dnia 31 grudnia 2018 r.,
b) 3,5% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 .,
c) 3,0% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 .,
d) 2,5% w skali roku — od dnia 1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.,
e) 2,0% w skali roku —od dnia 1 stycznia 2022 r.,

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D:
a) 2,50% (dwa i p6t procenta) w skali roku — do dnia 31 grudnia 2021 r.,
b) 2,0% (dwa procent) w skali roku — od dnia 1 stycznia 2022 r.,
4) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.
- Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczen co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,

b) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,

c) 1% w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzient 31 grudnia 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

- Subfundusz Energia Konserwatywny (do dnia grudnia 2018 roku Subfundusz Energia Ptynnosciowy):

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczen co do wysokosci.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B,
b) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
c) 0,8% —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
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- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej ,Towarzystwem”.
Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwg PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W dniu 28 listopada
2017 r. nastgpita zmiana statutu Towarzystwa, obejmujgca m.in. zmiane jego firmy na ,Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A.”. Powyzsza zmiana zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 3
kwietnia 2018 r.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska Swiadczyli na rzecz Funduszu i
subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu niebedgce badaniem ustawowym sprawozdan finansowych
nastepujgce ustugi atestacyjne:

- zwigzane z przegladem srodrocznego sprawozdania finansowego Funduszu wraz z Subfunduszami za okres
szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku;

- w zakresie oswiadczenia firmy audytorskiej o zgodnosci metod i zasad wyceny opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz politykg inwestycyjna.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. FundusziSubfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzgdzenia potaczonego sprawozdania finansowego

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

4



i Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia

bilansowego.
Ze wzgledu na charakter i istotno$¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

Dane porownywalne obejmujg pierwszy okres dziatalnosci Funduszu - od 27 listopada 2017 roku do dnia 31
grudnia 2017 roku.
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I.  POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GtOWNA

SKLADNIKI LOKAT

2018-12-31

2017-12-31

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

1238

1043

2,02%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

182

149

0,29%

Listy zastawne

8 248

8 279

16,02%

Dtuzne papiery warto$ciowe

38 076

38 320

74,15%

Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg

WierzytelnosSci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

93,54%

71,16%

Niniejsze pofgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig

integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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[I.  POtACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2018-12-31 2017-12-31
I. Aktywa 51 680 50 129
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 267 14 426
2) Naleznosci 76 31
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5924 2469
- dluzne papiery wartosciowe 4 186 2469
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 42 413 33 203
- dluzne papiery wartosciowe 34 134 33 203
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 88 35
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 88 35
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 51 592 50 094
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 50 529 50 002
1) Kapitat wptacony 50 529 50 002
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 1302 91
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1169 91
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 133 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -239 1
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 51 592 50 094

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potgczonego sprawozdania
finansowego.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01-01-2018 - 27-11-2017 -

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 31-12-2018 31-12-2017 (¥)

I. Przychody z lokat 1270 102
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 38 -
Przychody odsetkowe 1228 102
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 611 34
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 161 11
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 101 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdéw 108 7
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 239 10
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 -

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 1 -
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 419 23
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-l1l) 192 1
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1078 91
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -107 1

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 133 -

- Z tytutu réznic kursowych 21 -

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -240 1

- z tytutu réznic kursowych 64 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 971 92

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego
sprawozdania finansowego.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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IV.  POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2018 - 31-12-2018 27-11-2017 - 31-12-2017 (*)

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 50 094 }

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 971 92
a) przychody z lokat netto 1078 91
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 133 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -240 1

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 971 92

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu R _

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 527 50 002

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 527 50 002
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) - -
6. Lgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 1498 50 094
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 51592 50 094
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 50 657 48 883

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena
miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc
potgczonego sprawozdania finansowego.
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA
ul. Putawska15, 02-512 Warszawa

t +48 22 521 97 52
f +48 22 521 49 33 é
Bank Polski

Warszawa, 3 kwietnia 2019 .

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednosSci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowigzki
depozytariusza na rzecz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Konserwatywny (do 28 grudnia
2018 r. Energia Plynnosciowy), potwierdza zgodno$¢ danych dotyczgcych stanow
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Funduszu

sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2018 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski Spétka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xill Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,

REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 PLN



TFI ENERGIA S.A.

SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY (,FUNDUSZ")

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(,OKRES SPRAWOZDAWCZY”)
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1. Podstawowe dane o Funduszu

Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz.
1355 z pdzn. zm., ,Ustawa”) oraz Statutu Funduszu. W ramach Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 roku
wydzielono nastepujgce subfundusze (zwane dalej Subfunduszami):

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. (wowczas PGE
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) (,Towarzystwo”) aktem notarialnym w dnia 11 lipca 2017 roku
(Repertorium A nr 11688/2017) sporzadzonym w Warszawie przed notariuszem Stawomirem Strojnym,
prowadzgcym Kancelarie Notarialng w Warszawie, zatwierdzonym decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”)
z dnia 18 lipca 2017 roku ( sygn. DFI/1/4033/41/1/17/1G).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1545. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Mysiej 2 wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000660422. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwg PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. W dniu
28 listopada 2017 r. nastgpita zmiana statutu Towarzystwa, obejmujgca m.in. zmiane jego firmy na ,, Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.”. Powyzsza zmiana zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego w dniu
3 kwietnia 2018 r. Wszystkie Subfundusze oferujg piec¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w
szczegdlnosci wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscia maksymalnego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzgdzanie oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu:

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczen co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w art. 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w art. 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 39 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa w badanym okresie nie mogto
by¢ wyzsze, niz:

a) 4% w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
b) 4% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
c) 2,50% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
d) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
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Maksymalne stawki wynagrodzenia statego zgodne z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 13
grudnia 2018 r. zostaty okreslone w art. 41 Statutu Funduszu. W badanym okresie Towarzystwo postanowito o nie
naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia zmiennego.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mnigj niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczen co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w art. 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w art. 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 45 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa w badanym okresie nie mogto
by¢ wyzsze, niz:

a) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,

b) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,

c) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno. W badanym okresie Towarzystwo postanowito o nie naliczaniu i nie pobieraniu

wynagrodzenia zmiennego.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

Subfundusz PGE Konserwatywny:

1. Pierwsza wptata srodkdw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E —bez ograniczen co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w art. 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w art. 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 51 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ai B,
b) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
c) 0,8% —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

2.  Polityka Inwestycyjna Funduszu

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna, ktorej najbardziej istotne
elementy opisano ponizej.

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz bedzie realizowac cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spoétek i branz z uwzglednieniem
przewidzianych w Statucie zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace
doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z
uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak
i negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji.
Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w instrumenty
udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.

Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akgji),
obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akgcji.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty dfuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93a ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100%
Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza
fundamentalna. Ponadto, brane bedg pod uwage nastepujgce kryteria:

1) osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosc,

2) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajacej emitenta
instrumentdéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,

5) ptynnosc¢,

6) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kursow,

8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.
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Gtownymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela lokat Subfunduszy s3:

1)  prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne,

4)  zmiennos$¢ cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwos$¢é wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentdw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od
oceny perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw sSwiata i panstw, jak rowniez branz i spotek.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat
w aktywach Subfunduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na globalnych rynkach
dfugu.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa.

Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, tj.: bony
skarbowe, bony pieniezne, krotkoterminowe papiery dtuzne przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywdéw Netto
Subfunduszu. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu dagzy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

Gtownymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszu bedg stanowic:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

4)  zmienno$¢ cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwo$¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentéw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartos$ciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.
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Subfundusz Energia Konserwatywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewypfacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Instrumenty dtuzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska, z terminem realizacji praw (wykupu)
nie dtuzszym niz 397 dni lub realizacjg ptatnosci nastepujgcg w oparciu o parametry rynku pienieznego, nie rzadziej
niz raz narok, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne stanowig co najmniej 30% (trzydziesci procent) aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywdw Subfunduszu w obligacje panstw
innych niz Rzeczpospolita Polska o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co
najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy czym obligacje
wyemitowane przez jedno panistwo nie moga stanowic¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywdw Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, a takze
certyfikaty depozytowe i obligacje zamienne na akcje, stanowig nie wiecej niz 50% (piec¢dziesiat procent) aktywow
Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych, liczony wedtug wartosci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, moze wynosi¢ od 0%
do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ekspozycja na rynek instrumentéw dtuznych bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentéw dtuznych.

W zwigzku z faktem, ze aktywa Subfunduszu sg lokowane gtdwnie w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego, nie jest przewidywane, aby wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badZz negatywnym wptywem zmian rynkowych stép
procentowych na warto$¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikdéw ryzyka.

Gtowne kryteria doboru instrumentéow dtuznych do portfela Subfunduszy stanowia:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne.

4)  zmiennos¢ cen papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentéw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosSciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.
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3. Zdarzenia istotnie wptywajagce na dziatalnos¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym, a takie po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz przewidywany rozwdj Funduszu.

Na dziatalnos¢ Funduszu w minionym okresie sprawozdawczym miata wptyw opisana ponizej realizacja strategii
inwestycyjnej w poszczegdlnych Subfunduszach.

W zakresie lokowania aktywow Funduszu najistotniejszym zdarzeniem w 2018 roku byto zakornczenie etapu
budowy portfeli inwestycyjnych Subfunduszy zgodnie z ich statutowymi zatozeniami polityki inwestycyjnej. W
szczegolnosci, Fundusz prowadzit w okresie sprawozdawczym konserwatywng polityke inwestycyjng skutkujgca
niskg wrazliwoscig portfeli Subfunduszy na ryzyko stopy procentowej, wysoka jakoscig kredytowg emitentow
obligacji nieskarbowych bedgcych przedmiotem lokat Subfunduszy, odpowiednim poziomem ptynnosci lokat
Subfunduszy oraz relatywnie niskim zaangazowaniem w akcje w portfelu Subfunduszu Energia Agresywny
Absolutnej Stopy Zwrotu.

Na ksztattowanie sie wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu istotny
wptyw miato zachowanie sie rynku akcji. W okresie sprawozdawczym rynek ten byt w wyraznym trendzie
znizkujgcym. Indeks WIG reprezentujgcy wiekszos¢ spdtek na warszawskiej gietdzie stracit 9,5% w 2018 r. Duzo
wieksze straty byly udziatem spétek o sredniej i matej kapitalizacji — indeksy mWIG40 oraz sWIG80 spadty
odpowiednio 0 19,4% i 27,6%. Spadki dominowaty takze na wiekszosci gietd swiatowych. O negatywnym obliczu
catego roku zadecydowato gtdwnie stabe drugie pdtrocze, w ktérym nastgpita kulminacja obaw o spowolnienie
gospodarki Swiatowej. W okresie sprawozdawczym utrzymywane byto niskie zaangazowanie w akcje i polityka ta
byta kontynuowana takze od poczgtku biezgcego roku. Nadal przewidujemy, ze gospodarcze spowolnienie wraz z
wojnami handlowymi bedzie wywiera¢ negatywng presje na rynki akcji.

Na ksztattowanie sie wynikdw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz
Subfunduszu Energia Konserwatywny istotny wptyw miato zachowanie sie rynku dtugu. W okresie
sprawozdawczym rentownosci  polskich papieréw skarbowych spadty na catej dtugosci krzywej
dochodowosci srednio o 35 punktéw bazowych, przy czym zdecydowana wiekszos¢ tego ruchu miata miejsce w
ostatnich 2 miesigcach 2018 roku. Dobre zachowanie polskich papieréw skarbowych byto zdeterminowane
oddalajacymi sie perspektywami zaostrzenia polityki monetarnej przez Rade Polityki Pienieznej oraz zdecydowanie
lepszg od oczekiwan sytuacjg budzetowa, co ograniczyto podaz obligacji na rynku. Nalezy zwroci¢ uwage, ze spadki
rentownosci miaty miejsce réwniez na rynku niemieckim, jednak w tym przypadku odnosito sie to do dtuzszych
tenoréw. Wzrost rentownosci zaobserwowano z kolei w Stanach Zjednoczonych, chociaz nalezy podkresli¢, ze
wyhamowat on pod koniec 2018 roku. W okresie sprawozdawczym utrzymywane byto niskie zaangazowanie w
obligacje dtugoterminowe o statym oprocentowaniu i polityka ta byta kontynuowana takze od poczatku biezgcego
roku. Oczekujemy, ze w 2019 roku nastgpi odbicie inflacji w kraju co spowoduje wzrost rentownosci obligacji.
Ponadto, realizacja nowego programu gospodarczego rzagdu moze zwiekszy¢ podaz dtugu na rynku pierwotnym,
co z kolei moze wigzac sie z presje na spadek cen obligacji.

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalnos¢ inwestycyjng zgodnie z politykg inwestycyjng Subfunduszy okreslong
w statucie lokujgc aktywa w poszczegdlne klasy instrumentdw finansowych w zaleznosci od oczekiwanego rozwoju
sytuacji rynkowe;j.

Towarzystwo prowadzi aktywnga dziatalno$¢ w zakresie akwizycji Pracowniczych Programéw Emerytalnych, ktdrych
aktywa lokowane sg w portfelach Subfunduszy.
4.  Aktualna sytuacja finansowa i zmiany w sktadzie portfela Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249
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poz. 1859). Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz tzn.
przez okres 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu zostato przeprowadzone przez Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, spotke wpisang na liste podmiotéow
uprawnionych do badania sprawozdan pod numerem 130.

Na dzien 31 grudnia portfel lokat Funduszu obejmowat aktywa na kwote 48 337 tys. ztotych. Poziom aktywow
netto Funduszu na koniec grudnia 2018 roku wynosit 51 592 tys. ztotych. W okresie sprawozdawczym Fundusz
wykazat dodatni wynik z operacji w kwocie 971 tys. ztotych przy zwiekszeniu stanu aktywéw netto o kwote 1 498
tys. ztotych

Zaangazowanie Subfunduszy w poszczegdlne kategorie lokat przedstawiato sie nastepujgco:

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
Na dzien 31 grudnia 2018 roku dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 72,37 % aktywow ogotem,

akcje, tytuty uczestnictwa zagraniczne i kwity depozytowe stanowity 17,06 %, pozostate aktywa byty zgromadzone
w postaci sSrodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci z tytutu odsetek.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
Na dzien 31 grudnia 2018 roku dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 89,27% aktywow ogotem,

pozostate aktywa byty zgromadzone w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie
naleznosci z tytutu odsetek.

Subfundusz Energia Konserwatywny
Na dzier 31 grudnia 2018 roku dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 96,30% aktywow ogdtem,

pozostate aktywa byty zgromadzone w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie
naleznosci z tytutu odsetek.

Podstawowym wskaZnikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa. W okresie objetym sprawozdaniem zmiana wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegdlnych Subfunduszy wygladata nastepujgco:

Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutne;j Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Zmiana wartosci j.u. kategorii -0,09% 2,36% 2,48%
A w skali roku
Zmiana wartosci j.u. kategorii -0,70% 2,02% 2,37%
C w skali roku

5.  Opis podstawowych zagrozen i czynnikéw ryzyka

Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami

1.  Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia:
Nie dotyczy (fundusz nie posiadat nieptynnych aktywéw).

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgce zarzadzania ptynnoscia.

Nie dotyczy (w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, nie dokonywano zmian w regulacjach wewnetrznych
w zakresie sposobu zarzgdzania ptynnoscia).
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3. Aktualny profil ryzyka oraz stosowane systemy zarzgdzania ryzykiem:

Pomiar wedtug | Subfundusz Subfundusz Subfundusz
wyceny z dnia | Energia Energia Ochrony | Energia
(data wyceny) Agresywny Absolutnej Stopy | Konserwatywny
Absolutnej Stopy | Zwrotu
Zwrotu
Duration portfela instrumentéw 28.12.2018 r. -0,87 -0,63 -0,03
dfuznych
Poziom alokacji w akcje i inne 28.12.2018 . 14,3% 0% 0%
instrumenty o podobnym poziomie
ryzyka
Maksymalny poziom ustalony dla 160% 150% 140%
dzwigni mierzonej metodg
zaangazowania
Wysokos¢ dzwigni finansowej 28.12.2018 r. 117% 114% 105%

Gtowne kategorie ryzyka zarzadzane na poziomie ryzyka funduszu obejmuja:
1)  ryzyko rynkowe,
2)  ryzyko kredytowe,
3)  ryzyko utraty ptynnosci,
4)  ryzyko kontrahenta.
Powyzsze kategorie ryzyka Towarzystwo uznaje za istotne.

Kategorie ryzyka okreslone powyzej podlegajg zarzadzaniu z uwzglednieniem wystepujgcych miedzy nimi
zaleznosci i ryzyka koncentracji na poziomie funduszu. Ryzyko koncentracji oznacza ryzyko wiekszego narazenia
funduszu na okreslong kategorie ryzyka lub czynnik ryzyka w wyniku znaczgcego udziatu w portfelu inwestycyjnym
funduszu pojedynczego aktywa lub grupy aktywow, w przypadku ktérych wspdlna cecha, wzajemne powigzania
lub inne podobienstwo skutkujgce jednorodnym ryzykiem dla Funduszu z uwzglednieniem relacji rynkowych
powoduje, ze stopien narazenia funduszu na dang kategorie ryzyka zwigzany z aktywami wchodzgcymi w sktad
grupy uzalezniony jest od wspdlnych czynnikéw.

Przyjety w Towarzystwie system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do funduszu oparty jest na:

1) sformalizowanych zasadach oraz procedurach wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania ryzykiem przez
Towarzystwo w ramach procesu zarzadzania ryzykiem,

2)  rozwigzaniach organizacyjnych zapewniajgcych odpowiedni podziat odpowiedzialnosci w zakresie
zarzadzania ryzykiem oraz niezaleznos¢ funkcji zarzadzania ryzykiem.

Przyjety system zarzadzania ryzykiem uwzglednia zakres, rozmiar i ztozonos¢ prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnosci w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny,
polityke inwestycyjng oraz profil ryzyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Ksztattujgc system zarzadzania ryzykiem Towarzystwo kieruje sie trwatg skutecznoscig tego systemu oraz jego
zgodnoscig z wymogami okreslonymi w przepisach prawa.

6.  Opis istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/ UE w 2018 roku

Fundusz przekazuje informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w Prospekcie Informacyjnym
i w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw, ktérych aktualizacja zostata udostepniona inwestorom w dniu 28
grudnia 2018 roku. W badanym okresie fundusz nie identyfikuje istotnych zmian w tym zakresie.
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Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego stanowi element sprawozdania
rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, w ktérym zostaty ujawnione pozostate informacje wymagane

przepisami i statutem Funduszu.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.

Elektronicznie
J e rzy podpisany przez Jerzy

Goéra

G é ra Data: 2019.04.03

13:37:09 +02'00'

Jerzy Gora
Prezes Zarzadu

. Elektronicznie
Ag n IeSZka podpisany przez

Matgorzata e

Matgorzata Wolanin

H Data: 2019.04.03
WOIa nin 13:22:00 +02'00'

Agnieszka Wolanin
Wiceprezes Zarzadu
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i TFI ENERGIA SA.

POZOSTALE INFORMACIE
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO,
O KTORYCH MOWA
W ART. 222D UST. 4 USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R.
O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego.

Fundusz udostepnia informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w Prospekcie Informacyjnym
i w Kluczowych Informacjach dla Inwestoréw, ktorych aktualizacja zostata udostepniona inwestorom w dniu 28
grudnia 2018 roku. W badanym okresie nastgpita zmiana nazwy firmy pod ktéra dziata Towarzystwo, zmiana nazwy
funduszu i subfunduszy i dostosowanie maksymalnych stawek wynagrodzenia statego Towarzystwa do wymogow
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 r. Wszystkie inne zmiany miaty charakter porzadkowy.
Fundusz nie identyfikuje istotnych zmian w tych informacjach.

Informacja dotyczaca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktéra Fundusz przejgt kontrole -
chyba, ze informacje te s3 zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spétki nienotowanej na rynku regulowanym.
Nie dotyczy Funduszu.

Informacja o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 222 d ust. 4 pkt 7 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi obejmujaca ponizsze informacje:
1) liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym;
Na dzier 31.12.2018 roku Towarzystwo zatrudniato 25 pracownikdw.

2) catkowite kwoty wynagrodzert wyptaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym, pracownikom, w tym odrebnie, catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo pracownikom w okresie sprawozdawczym
to 5.771.983,25 zt, w tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo osobom, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1 to 3.815.597,82 zt.

3) kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkdw alternatywnego funduszu inwestycyjnego;
Nie dotyczy.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spotka zarzadzajaca
AFI prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach

przychodu catkowitego Funduszu
Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogdlne:

Dane na dzien 2018-12-31

Kwota pozyczonych papierédw wartosciowych i towardéw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych byé przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem Srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentow)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem pa
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

pierow wartos$ciowych oraz przedmiotem
zbiorowego inwestowania i jako odsetek

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzgdzanych aktywow

Dane dotyczace koncentracii:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem

nazwy/nazwiska wystawcy)

papieréw wartosciowych i swapach

przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajéw transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych i
dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papierdw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

lub towaréw

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczer w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujgcych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczer w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujgcych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek




5 TFI ENERGIA SA.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywow stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywow stanowigcych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspolnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2018-01-01 do 2018-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych
lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw Kwota Odsetek
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -




