£5 TFI ENERGIA S.A.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A., wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000660422, dziatajgc stosownie do postanowien art. 52 ust.
2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz.U. z 2021 r., poz. 217) sktada ponizej swe podpisy pod
sprawozdaniem rocznym alternatywnego funduszu inwestycyjnego Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego za okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, obejmujgcym:

1. Roczne sprawozdanie finansowe zawierajgce:
a. List Zarzaduy,
b. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
c. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku o tgcznej wartosci 151 690 tys. zt.,
d. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku, wykazujgcy aktywa netto w kwocie
145 842 tys. zt,,
e. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
wykazujgcy dodatni wynik z operacji w kwocie 6 229 tys. zt,,
f. Pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia
2020 roku wykazujgce dodatnig zmiane aktywow netto w kwocie 35 114 tys. zt,,
g. Sprawozdania jednostkowe subfunduszy,
2. Sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych,
3. Sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
Pozostate informacje alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktérych ujawnienie jest wymagane
przepisami prawa lub wynika z dokumentéw funduszu,
5. Oswiadczenie depozytariusza.

Elektronicznie . Elektronicznie
J e rzy podpisany przez Ag nIeSZka podpisany przez
- Agnieszka Malgorzata
, Jerzy Géra Malgorzata
G ora Data: 2021.04.21 Wolani Dats2021.04.21
16:35:58 +02'00" olanin 16:02:35 +02'00'

Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



UHY "

ENERGIA EMERYTURA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ
INWESTYCYJNY OTWARTY

SPRAWOZDANIE
NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NA DZIEN 31.12.2020 R.

21.04.2021 R.

Hel fvg own
Prospel

An independent member of UHY international



UH ECA

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akgonariuszy | Rady Nadzorczej Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego funduszu
Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), ktére
zawiera wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potfaczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2020, a takze
potaczony rachunek wyniku z operacji i pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto
za rok zakonczony w tym dniu (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31.12.2020 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowosci (zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t. j. Dz.
U.z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych  ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 21.04.2020 r.

Pod’stawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardéw badania oraz innych dokumentéw, z pézn. zm. (,KSB”) a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (zwanej dalej ustawa o biegtych rewidentach — Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1415 z pdzn.zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
W sprawie szczegoétowych wymogoéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania Oqpowiedzialnosc biegfego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.
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Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowe] Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedlismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktoérych
uznalismy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Ryzyko nieprawidfowosd ujecia i wyceny
Sktadnikow lokat notowanych
/ nienotowanych na aktywnym rynku.

Za ryzyko istotnego znieksztatcenia Kluczowy
biegty rewident uznat ryzyko wyceny lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku, ktore wedtug stanu na dzien bilansowy
stanowity w potaczonym sprawozdaniu
finansowym 91,56 % sumy aktywow.

Ujawnienia dotyczace sktadnikéw lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku zaprezentowane zostaty miedzy innymi w
Tabelach gtéwnych oraz tabelach
uzupetniajacych

do Zestawienia lokat poszczegolnych
jednostkowych sprawozdan finansowych
subfunduszy.

Jak nasze badanie
odniosto sie do tej sprawy

W ramach procedur badania, w
52czeqdinosci.

dokonano weryfikagji:

- zgodnosci przedmiotu lokat Funduszu oraz
wydzielonych Subfunduszy z zapisami
statutu Funduszu;

- zgodnosci metod ujecia i wyceny lokat z
zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, obowiazujacymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz statutem
Funduszu;

- stosowanych limitéw inwestycyjnych;

- prawidtowosci prezentacji sktadnikéw lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku w jednostkowych oraz potaczonym
sprawozdaniu finansowym.
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W celu potwierdzenia m.in. istnienia

i wyceny skfadnikéw lokat poszczegélnych
subfunduszy na dzien 31.12.2020 r.
uzyskano niezalezne potwierdzenie sald z
banku petnigcego role depozytariusza
Funduszu.

Oapowiedzialnosc Zarzadu | Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzad TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych subfunduszy wchodzacych w skfad Funduszu,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowe] i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad TFI
Energia S.A. uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad TFI Energia S.A. jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
TFI Energia S.A. albo zamierza dokonac likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej TFI Energia S.A. sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej TFl Energia S.A. sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Oapowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie

z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac
na skutek oszustwa lub bfedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podijete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad TFI Energia S.A.
obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego  spowodowanego  oszustwem lub  btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnier dokonanych przez
Zarzad TFl Energia S.A;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad TFI
Energia S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0goélna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogodw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw  przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagcji

Inne informage, w tym sprawozdanie z aziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorcze/

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosdi.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie
jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z aziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Informacja o przestrzeganiu requlagji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach odpowiada Zarzad TFI Energia S.A. W ramach
badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyzej wymienionych regulacji
ostroznosciowych, a ktére mogtyby miec¢ istotny wplyw na zataczone sprawozdanie
finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur stwierdzamy, ze nic nie
zwrdécito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze w okresie od dnia 01.01.2020 r. do
dnia 31.12.2020 r. Fundusz naruszyt obowiazujace regulacje ostroznosciowe w zakresie,
w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu jako
catosc.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdari
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze w badanym okresie
nie $wiadczylismy na rzecz Funduszu zadnych innych ustug poza przegladem pétrocznego
sprawozdania finansowego oraz badaniem rocznego sprawozdania finansowego.

Wybor firmy audytorskie/

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady
Nadzorczej TFI Energia S.A. z dnia 08.07.2019 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu
badamy po raz drugi.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Aleksandra Sasin.

Dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedziba w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Podpis jest prawid®wy
Dokument podpi; przez
Aleksandr

Data: 2021.0%ff 18:37:37 CEST

Aleksandra Sasin
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12728

Warszawa, 21.04.2021 r.
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£5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKE,
IKZE) w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowato dziatania w zakresie akwizycji Pracowniczych Programéw
Emerytalnych.

Rok 2020 uptynat pod znakiem silnych wahan wyceny aktywow finansowych w zwigzku z wybuchem pandemii. Mimo
Ze jeszcze w pierwszych miesigcach 2020 roku oczekiwano rychtego powrotu ozywienia w gospodarce globalnej,
pojawienie sie i rozwdj pandemii diametralnie zmienity obraz koniunktury makroekonomicznej na $wiecie.
Ograniczenie tempa rozprzestrzeniania sie SARS-CoV-2 wymagato wdrozenia nadzwyczajnych dziatan, w tym
czesciowego ,zamkniecia gospodarek”, co bardzo negatywnie wptyneto na globalng kondycje gospodarczg. Dzieki
pomocy udzielonej przez rzady udato sie unikng¢ tzw. efektu domina — lawiny bankructw firm spowodowanej
odcieciem od mozliwosci generowania przychodow oraz ograniczono wzrost bezrobocia. Z kolei dziatania bankow
centralnych skoncentrowane na skupie papieréw dtuznych powstrzymaty paniczng wyprzedaz obligacji i daty
mozliwos¢ sfinansowania programow antykryzysowych. Pomimo tych wszystkich niestandardowych dziatan w
pierwszym poétroczu biezgcego roku doswiadczyliSmy najgtebszej recesji od kryzysu lat 30-tych ubiegtego wieku.
Spadki PKB w II. kwartale w wielu krajach przekroczyty 10% w ujeciu r/r (w Polsce -8,2% r/r). Wstepne szacunki GUS
wskazujg z kolei na spadek PKB o0 2,8% w catym 2020 roku.

Na ksztattowanie sie wynikéw Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato zachowanie
gietd. Inwestorzy panicznie zareagowali na pandemie i nerwowo reagowali na wszelkie doniesienia dotyczace
nowych zachorowan. Najpierw przez rynki akcji w okresie od konca lutego do potowy marca przetoczyta sie fala
kilkudziesiecioprocentowych spadkdéw, po ktdrej - po interwencjach amerykanskiego FEDu i pierwszych
pozytywnych danych o spadku dziennych zakazen — nastgpito wyrazne odbicie. Rynki akcji zyskiwaty w rytm
,otwierania sie gospodarek” oraz lepszych informacji nt. SARS-CoV-2. Druga fala koronawirusa tylko na chwile w
okresie wrzesnia i pazdziernika zachwiata nieco tym optymizmem. Odreagowanie nie byto jednakowe na rdznych
rynkach. Warszawskiej gietdzie nie udato sie zamkna¢ roku na plusie — indeks WIG znizkowat o -1,4%, a WIG20 az o
-7,7%. Nieco lepiej zachowywata sie gietdy niemiecka — DAX zyskat +3,5%, natomiast wyrazne zyski osiggneli
inwestorzy na rynku amerykanskim — gtéwny indeks S&P500 wzrdst o 15,5%. W tych trudnych i zmiennych
warunkach rynkowych Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu przynidst zysk w wysokosci 7,41%
(jednostka uczestnictwa kat. A). Ten relatywnie dobry wynik to efekt szerokiej dywersyfikacji geograficznej
pozwalajgcej na efektywnga selekcje spotek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



Na ksztattowanie sie wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie rynku dtugu papieréw skarbowych. W zwigzku z wybuchem pandemii COVID-19 nastgpito
bezprecedensowe i skoordynowane w skali globalnej luzowanie polityki pienieznej zaréwno poprzez obnizenie
referencyjnych stép procentowych, jak i uruchomienie programow skupu aktywow (tzw. QE- luzowanie ilosciowe).
W rezultacie rentownosci polskich papierow skarbowych obnizyty sie wpisujac sie w trend globalny, przy czym warto
podkresli¢, ze ruch ten nie byt jednostajny w trakcie catego minionego podtrocza i skoncentrowat sie na okresie
marzec — kwiecien, natomiast przefom lutego i marca stat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci cen obligacji
rzgdowych. Oprocz sprzyjajgcego obligacjom luzowania monetarnego warto zaznaczy¢ ograniczong jak do tej pory
podaz skarbowych papierow wartosciowych na rynku pierwotnym, ze wzgledu na finansowanie programow
pomocowych dla przedsiebiorcow i pracownikéw emisjami obligacji BGK i PFR (gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa).

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w skali roku Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,41% 2,98% 4,17%
Kategorii B 6,98% 2,63% 4,09%
Kategorii C 6,93% 2,58% 4,04%
Kategorii D 7,15% 2,74% 4,04%
Kategorii F 7,34% 2,79% 3,91%

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Jerzy e Agnieszka |
2 o /| o Ma 9orzaty iy
G Ora 16:32:11 +02'00' Wolanin Tero9n 0200
Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ENERGIA EMERYTURA
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”’) zostat
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Do
dnia 30 maja 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwg PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 roku, poz. 605) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia
2020 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Wszystkie Subfundusze oferujg dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w szczegodlnosci
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 1,60% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
A B,CD,E F G, Horazl,
b) 2% (dwa procent) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dziert 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
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2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.
3.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
4.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E, F,G,Horazl,
b) 1,6% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno,

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Konserwatywny:
1. Pierwsza wptata sSrodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.

3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktéorej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 0,6% (szesc dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,D,E F G,Horazl,

b) 1,2% (jeden i dwie dziesigte procenta) —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
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kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dziert 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spoétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Potczyriska 31A, 01-377 Warszawa. UHY ECA
Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Cel inwestycyjny Funduszu
1.  Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. FundusziSubfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne
1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. FundusziSubfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia potgczonego sprawozdania finansowego

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu
i Subfunduszy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potgczonym sprawozdaniu finansowym

wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.

3. Dane poréwnywalne obejmujg pierwszy okres dziatalnosci Funduszu - od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31
grudnia 2019 roku.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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I.  POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

TABELA GEOWNA
31-12-2020 31-12-2019

SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ v»_ledlug “”vv;cr::;cng?zliz% Procentowy ud’zial Wartos¢ \A.ledlug v‘{";acr;zicn‘:edd:il;% Procentowy ud’zial
ceny nabycia w tys. bilansowy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 10 184 12 594 7,60% 4873 5218 4,67%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 241 251 0,15% - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 184 254 0,15% 184 139 0,12%
Listy zastawne 34 620 34 702 20,95% 11432 11476 10,27%
Dtuzne papiery warto$ciowe 100 055 102 135 61,65% 86 599 87 640 78,39%
Instrumenty pochodne - -531 -0,32% - -6 -0,01%
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
letuly uczestnict_wa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace 2196 2985 1.38% 1754 1891 1.69%

siedzibe za granicg ’ ’
WierzytelnosSci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - 9 0,01%
Suma: 147 480 151 690 91,56% 104 842 106 367 95,14%

Niniejsze pofgczone zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktore stanowig

integralng czes¢ potgczonego sprawozdania finansowego.
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[I.  POtACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 165 656 111 801
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 350 4212
2) Naleznosci 36 1216
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 78 532 38 274
- dluzne papiery wartosciowe 63 148 31026
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 73738 68 099
- dluzne papiery wartosciowe 38 987 56 614
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 19 814 1073
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 19 814 1073
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 145 842 110 728
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 135 681 106 796
1) Kapitat wptacony 146 996 109 107
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -11.315 -2 31
V. Dochody zatrzymane 6 695 2925
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5097 3 056
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1598 -131
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3 466 1007
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 145 842 110 728

Niniejszy potgczony bilans nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi jednostkowymi

sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy,
finansowego.
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. POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2020 - 31-

01-01-2019 - 31-

12-2020 12-2019

I. Przychody z lokat 3036 2239
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 105 65
Przychody odsetkowe 2 867 2006
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 64 23
Pozostate - 145
Dodatkowy przychdd z tytutu posiadanych akcji - 145

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 1278 791
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 582 309
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 112 107
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 108 108
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 346 257
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 3 4
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 54 -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 65 1
Pozostate 8 5
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 283 439
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-11l) 995 352
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 2041 1887
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4188 982
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1729 -264

- z tytutu réznic kursowych 18 11

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2459 1246

- Z tytutu réznic kursowych 389 5

VII. Wynik z operacji (V+-VI) 6 229 2 869

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2020 - 31-12-2020 01-01-2019 - 31-12-2019

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 110 728 51 592

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 6 229 2 869
a) przychody z lokat netto 2041 1887
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1729 -264
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2459 1246

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 6229 2869

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu R _

(razem):

a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 28 885 56 267

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 37 889 58 578
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -9 004 -2 311
6. Laczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 35114 59 136
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 145 842 110 728
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 126 536 77 628

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem oraz
zatgczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czesc
potaczonego sprawozdania finansowego.
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ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY (,FUNDUSZ")

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU
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1. Podstawowe dane o Funduszu

Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95.,
,Ustawa”) oraz Statutu Funduszu. W ramach Funduszu na dzien 31 grudnia 2020 roku wydzielono nastepujace
subfundusze (zwane dalej Subfunduszami):

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. (, Towarzystwo”) aktem
notarialnym w dnia 11 lipca 2017 roku (Repertorium A nr 11688/2017) sporzadzonym w Warszawie przed
notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie, zatwierdzonym decyzjg
Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z dnia 18 lipca 2017 roku ( sygn. DFI/I/4033/41/1/17/)G).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1545. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Mysiej 2, 00-496 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000660422.

Wszystkie Subfundusze oferujg dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa oznaczonych literg od A do J, réznigcych
sie w szczegolnosci wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig maksymalnego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty podstawowej, jednostki kategorii B
i J w ramach IKE i IKZE, pozostate kategorie w ramach PPE.

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do
wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa w badanym okresie nie mogto
by¢ wyzsze, niz:

a) 1,6% w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,B,C,D,E,F,G,H oraz |
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b) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J,
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
W okresie objetym sprawozdaniem Towarzystwo postanowito o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia
zmiennego.
Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do
wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktéorej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej] mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa w badanym okresie nie mogto
by¢ wyzsze, niz:

a) 0,8% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H oraz |,
b) 1,6% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J,
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

W okresie objetym sprawozdaniem Towarzystwo postanowito o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia
zmiennego.

Na dzient 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Konserwatywny:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do
wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.
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4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej mowa w & 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 0,6% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H oraz |,
b) 1,2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J,

- Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

2.  Polityka Inwestycyjna Funduszu

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna, ktorej najbardziej istotne
elementy opisano ponizej.

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spotek i branz z uwzglednieniem przewidzianych w
Statucie zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat
oraz udziatu poszczegdlnych lokat w aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z
uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak
i negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji.
Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w instrumenty
udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.

Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujac
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% aktywdéw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji),
obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosSciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom z akgcji.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywdéw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93a ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
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ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza
fundamentalna. Ponadto, brane beda pod uwage nastepujace kryteria:

1) osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosé,

2) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,

5) ptynnos¢,

6) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezgca i oczekiwana dynamika zmian kurséw,

8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Gtéwnymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela lokat Subfunduszy sa:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stop procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne,

4)  zmiennos¢ cen papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentéw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od
oceny perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw Swiata i panstw, jak réwniez branz i spotek.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscia
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat
w aktywach Subfunduszu podejmowane bedy przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na globalnych rynkach
dtugu.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty dfuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93a Ustawy.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, tj.: bony
skarbowe, bony pieniezne, krotkoterminowe papiery dfuzne przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywdéw Netto
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Subfunduszu. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

Gtownymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszu bedg stanowic:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne,

4)  zmienno$¢ cen papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwo$¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentdw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

Subfundusz Energia Konserwatywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnosciag emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujac
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Instrumenty dtuzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska, stanowig co najmniej 30% Aktywow
Netto Subfunduszu, przy czym przez rating instrumentu dtuznego rozumie sie rating nadany danej emisji tego
instrumentu, a w razie braku takiego ratingu, rating jego emitenta, gwaranta lub poreczyciela.

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywdw Subfunduszu w obligacje panstw
innych niz Rzeczpospolita Polska o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co
najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy czym obligacje
wyemitowane przez jedno panstwo nie moga stanowic wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywow Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy, a takze certyfikaty depozytowe i obligacje
zamienne na akcje, stanowig nie wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) aktywow Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego mogg stanowi¢ do 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu i nie sg one wliczane do tgcznego limitu zaangazowania w obligacje przedsiebiorstw.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych, liczony wedtug wartosci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, moze wynosi¢ od 0%
do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Ekspozycja na rynek instrumentow dtuznych bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentéw dtuznych.

W zwigzku z faktem, ze aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego, nie jest przewidywane, aby wartos¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badZz negatywnym wptywem zmian rynkowych stép
procentowych na wartos¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikéw ryzyka.

Gtowne kryteria doboru instrumentow dtuznych do portfela Subfunduszy stanowia:

1)  prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnosé inwestycji rozumiana jako mozliwosé szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne.

4)  zmiennos¢ cen papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosSciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegotowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym, a takie po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz przewidywany rozwéj Funduszu.

Najwazniejszym zdarzeniem wptywajgcym na dziatalnos$¢ Funduszu w roku 2020 byta pandemia COVID-19 oraz jej
wptyw na globalng gospodarke oraz rynki finansowe. Towarzystwo byto przygotowane i posiadato odpowiednig
infrastrukture dedykowang do pracy zdalnej, stad z punktu widzenia operacyjnego dziatalnos¢ Funduszu nie
zostata zaktdcona.

Na ksztattowanie sie wynikéw Subfunduszu Energia Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato
zachowanie gietd. Inwestorzy panicznie zareagowali na pandemie i nerwowo reagowali na wszelkie doniesienia
dotyczace nowych zachorowan. Najpierw przez rynki akcji w okresie od konca lutego do potowy marca przetoczyta
sie fala kilkudziesiecioprocentowych spadkdéw, po ktdrej - po interwencjach amerykanskiego FEDu i pierwszych
pozytywnych danych o spadku dziennych zakazen — nastgpito wyrazne odbicie. Rynki akcji zyskiwaty w rytm
,otwierania sie gospodarek” oraz lepszych informacji nt. SARS-CoV-2. Druga fala koronawirusa tylko na chwile w
okresie wrzesnia-pazdziernika zachwiata nieco tym optymizmem. Odreagowanie nie byto jednakowe na réznych
rynkach. Warszawskiej gietdzie nie udato sie zamknac¢ roku na plusie — indeks WIG znizkowat o0 -1,4%, a WIG20 az
0 -7,7%. Nieco lepiej zachowywata sie gietda niemiecka — DAX zyskat +3,5%, natomiast wyrazne zyski osiaggneli
inwestorzy na rynku amerykanskim — gtowny indeks S&P500 wzrést o 15,5%.

Na ksztattowanie sie wynikow inwestycyjnych wszystkich subfuduszy w zakresie czesci dtuznej decydujacy wptyw
miato zachowanie sie rynku dfugu papieréw skarbowych. W okresie sprawozdawczym rentownosci polskich
papierow skarbowych obnizyty sie, przy czym nalezy zaznaczy¢, ze ruch ten dokonat sie przede wszystkim w okresie
styczen-kwiecien, natomiast po tym okresie rentownosci ustabilizowaty sie na niskich poziomach. Spadki
rentownosci obligacji spowodowane byty przede wszystkim obnizkami stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej do poziomu 0,1% (stopa interwencyjna) oraz rozpoczeciem skupu na rynku wtdérnym zaréowno obligacji
skarbowych i gwarantowanych przez Skarb Panstwa przez Narodowy Bank Polski.

4.  Aktualna sytuacja finansowa i zmiany w sktadzie portfela Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020
roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249
poz. 1859). Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz tzn.
przez okres 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Sp. z 0.0.
Sp.k., spétke wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan pod numerem 3115.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku portfel lokat Funduszu obejmowat aktywa na kwote 151 690 tys. ztotych. Poziom
aktywdéw netto Funduszu na koniec grudnia 2020 roku wynosit 145 842 tys. ztotych. W okresie sprawozdawczym
Fundusz wykazat dodatni wynik z operacji w kwocie 6 229 tys. ztotych przy zwiekszeniu stanu aktywow netto o
kwote 35 114 tys. ztotych.

Zaangazowanie Subfunduszy w poszczegdlne kategorie lokat przedstawiato sie nastepujaco:

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
Na dzierr 31 grudnia 2020 roku dfuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 52,02% aktywow ogdtem,

akcje, prawa do akcji, tytuty uczestnictwa zagraniczne i kwity depozytowe stanowity 36,71%. W portfelu
znajdowaty sie niewystandaryzowane instrumenty pochodne na stope procentowg (Interest Rate Swaps), ich
wycena byta ujemna i na 31 grudnia stanowita 0,15% aktywow ogdtem. Pozostate aktywa byty zgromadzone w
postaci Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci z tytutu odsetek.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
Na dzien 31 grudnia 2020 roku dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 91,25% aktywow ogotem.

W portfelu znajdowaty sie niewystandaryzowane instrumenty pochodne na stope procentowg (Interest Rate
Swaps), ich wycena byta ujemna i na 31 grudnia stanowita 0,62% aktywow ogdtem. Pozostate aktywa byty
zgromadzone w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci z tytutu odsetek.

Subfundusz Energia Konserwatywny
Na dzien 31 grudnia 2020 roku dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 93,75% aktywow ogotem.

W portfelu znajdowaty sie niewystandaryzowane instrumenty pochodne na stope procentowg (Interest Rate
Swaps), ich wycena byta ujemna i na 31 grudnia stanowita 0,26% aktywow ogodtem. Pozostate aktywa byty
zgromadzone w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci z tytutu odsetek.

Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest zmiana wartosci aktywow netto
na jednostke uczestnictwa. W okresie objetym sprawozdaniem zmiana wartosci jednostki uczestnictwa
poszczegdlnych Subfunduszy wygladata nastepujgco:

Procentowa zmiana Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
wartosci jednostek Agresywny Absolutnej Stopy|  Ochrony Absolutnej Konserwatywny
uczestnictwa w skali roku Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,41% 2,98% 4,17%
Kategorii B 6,98% 2,63% 4,09%
Kategorii C 6,93% 2,58% 4,04%
Kategorii D 7,15% 2,74% 4,04%
Kategorii F 7,34% 2,79% 3,91%

5.  Opis podstawowych zagrozen i czynnikéw ryzyka

Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami
1.  Udziat procentowy aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia:
Nie dotyczy (fundusz nie posiadat nieptynnych aktywéw).

2. Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgce zarzadzania ptynnoscia.
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Zakres wdrozonych w Towarzystwie regulacji wewnetrznych w ramach systemu zarzadzania ryzykiem zostat
rozszerzony o polityke umorzen, ktéra okresla narzedzia stosowane w ramach zarzgdzania ptynnoscig i
umorzeniami w warunkach normalnej ptynnosci, jak rowniez w warunkach zaburzen ptynnosci.

3. Aktualny profil ryzyka oraz stosowane systemy zarzgdzania ryzykiem:
Pomiar wedtug | Subfundusz Subfundusz Subfundusz
wyceny z dnia | Energia Energia Ochrony | Energia
(data wyceny) Agresywny Absolutnej Stopy | Konserwatywny
Absolutnej Stopy | Zwrotu
Zwrotu
Duration portfela instrumentéw 30.12.2020r. -0,17 0,50 0,55
dtuznych
Poziom alokacji w akcje i inne 30.12.2020 . 45,4% 0% 0%
instrumenty o podobnym poziomie
ryzyka
Maksymalny poziom ustalony dla 200% 200% 200%
dzwigni mierzonej metoda
zaangazowania
Wysokos¢ dzwigni finansowej 30.12.2020 . 128% 139% 162%

Gtowne kategorie ryzyka zarzagdzane na poziomie ryzyka funduszu obejmuja:

1.

Ryzyko rynkowe, ktére oznacza ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej ze zmian wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad aktywdw funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolnos¢ kredytowa emitenta. Ryzyko rynkowe
obejmuje: ogdlne ryzyko rynkowe oraz szczegdlne ryzyko rynkowe. Ogodlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajacej ze zmian poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie
dotyczy innych podmiotéw rynku finansowego, obejmujgce w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej,
ryzyko cen instrumentow finansowych i ryzyko walutowe. Szczegdlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej ze szczegdlnych wiasciwosci instrumentow finansowych lub
cech emitentéw tych instrumentdéw, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie drugiej strony
umowy z zobowigzania.

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. W ramach swojej polityki inwestycyjnej Fundusz moze lokowa¢ Aktywa
m.in. w papiery wartosciowe, obejmujgce zaréwno instrumenty o charakterze udziatowym jak i instrumenty
dtuzne i pieniezne zarowno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od oceny perspektyw gospodarczych
poszczegdlnych regiondw Swiata i panstw, jak rowniez branz i spotek, oraz w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W konsekwencji realizacja celu inwestycyjnego w istotnym
stopniu uzalezniona jest od czynnikow rynkowych. Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Zrédtami
dzwigni finansowej AFl w przypadku Funduszu bedg w szczegdlnosci zaciggniete kredyty i pozyczki, umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Ryzyko kredytowe stanowigce jeden z typdw szczegdlnego ryzyka rynkowego —oznacza ryzyko niewywigzania
sie drugiej strony umowy w terminie z przyjetych na siebie zobowigzan.

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. W ramach swojej polityki inwestycyjnej Fundusz moze lokowa¢ swoje
Aktywa m.in. w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego. Zwigzane jest z tym ryzyko
niewywigzania sie emitentéw tych instrumentéw z przyjetych na siebie zobowigzan, np. w wyniku
pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej tych emitentéw. Ponadto, Fundusz moze lokowa¢ swoje
Aktywa w depozyty, w zwigzku z czym jest narazony na ryzyko kredytowe zwigzane z sytuacjg ekonomiczno-
finansowg bankdw prowadzgcych rachunki tych depozytéw.

Ryzyko utraty ptynnosci, oznacza ryzyko niemoznosci wywigzania sie przez fundusz ze swoich zobowigzan w
zwigzku niewystarczajagcym stanem srodkow pienieznych funduszu oraz ograniczong mozliwoscig zbycia
przez fundusz okreslonych sktadnikow aktywdw funduszu w zatozonym terminie i na warunkach zgodnych z
politykg inwestycyjng funduszu, po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach funduszu. Ryzyko
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ptynnosci obejmuje w szczegdlnosci ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na
skutek czego jest zagrozona zdolno$¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 89 Ustawy
(odkupienie jednostek uczestnictwa od uczestnikow i wyptata kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych jednostek).

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. Zgodnie z przepisami prawa Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
na zgdanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny w terminie nie dtuzszym niz 7 dni po zgtoszeniu zgdania ich
odkupienia. Rownoczesnie, Fundusz moze dokonywac lokat w Aktywa o zréznicowanym poziomie ptynnosci.
Docelowo, ryzyko zwigzane z odkupywaniem jednostek uczestnictwa mozliwe bedzie do szacowania w
oparciu o zasady funkcjonowania poszczegdlnych programdéw emerytalnych, warunki zawartych umow i
strukture uczestnikoéw Funduszu.

4. Ryzyko kontrahenta, ktore, oznacza szczegdlny typ ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, i odpowiada wartosci ustalonego przez
fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegdlnosci premii zaptaconej przy zakupie opcji.

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. W ramach swojej polityki inwestycyjnej Fundusz moze dokonywac
transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Kategorie ryzyka okreslone powyzej podlegajg zarzadzaniu z uwzglednieniem wystepujgcych miedzy nimi
zaleznosci i ryzyka koncentracji na poziomie funduszu. Ryzyko koncentracji oznacza ryzyko wiekszego narazenia
funduszu na okreslong kategorie ryzyka lub czynnik ryzyka w wyniku znaczgcego udziatu w portfelu inwestycyjnym
funduszu pojedynczego aktywa lub grupy aktywow, w przypadku ktérych wspdlna cecha, wzajemne powigzania
lub inne podobienstwo skutkujgce jednorodnym ryzykiem dla Funduszu z uwzglednieniem relacji rynkowych
powoduje, ze stopien narazenia funduszu na dang kategorie ryzyka zwigzany z aktywami wchodzgcymi w sktad
grupy uzalezniony jest od wspdlnych czynnikdw.

Przyjety w Towarzystwie system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do funduszu oparty jest na:

1)  sformalizowanych zasadach oraz procedurach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem przez
Towarzystwo w ramach procesu zarzadzania ryzykiem,

2) rozwigzaniach organizacyjnych zapewniajgcych odpowiedni podziat odpowiedzialnosci w zakresie
zarzadzania ryzykiem oraz niezaleznos¢ funkcji zarzadzania ryzykiem.

Przyjety system zarzadzania ryzykiem uwzglednia zakres, rozmiar i ztozonos¢ prowadzonej przez Towarzystwo
dziatalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny,
polityke inwestycyjng oraz profil ryzyka funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Ksztattujgc system zarzadzania ryzykiem Towarzystwo kieruje sie trwatg skutecznoscig tego systemu oraz jego
zgodnoscig z wymogami okreslonymi w przepisach prawa.

6.  Opis istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/ UE w 2020 roku

Fundusz przekazuje informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w Prospekcie Informacyjnym
i w Informacji dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, ktorych aktualizacja zostata udostepniona
inwestorom w dniu 10 marca czerwca 2021 roku. Opublikowane zmiany dotyczyty mozliwosci stosowania przez
fundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosSciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
rozporzadzenia (UE) 2015/2365 oraz Informacji wymaganych Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego stanowi element sprawozdania
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rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, w ktérym zostaty ujawnione pozostate informacje wymagane

przepisami i statutem Funduszu.

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.
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POZOSTALE INFORMACIE
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO,
O KTORYCH MOWA
W ART. 222D UST. 4 USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R.
O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego.

Fundusz przekazuje informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w Prospekcie Informacyjnym
i w Informacji dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, ktérych aktualizacja zostata udostepniona
inwestorom w dniu 10 marca 2021 roku. Opublikowane zmiany dotyczyty mozliwosci stosowania przez fundusz
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 rozporzadzenia (UE)
2015/2365 oraz informacji wymaganych Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych.

Informacja dotyczgca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnos$ci w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktérg Fundusz przejat kontrole -
chyba, ze informacje te sg zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spétki nienotowanej na rynku regulowanym.
Nie dotyczy Funduszu.

Informacja o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 222 d ust. 4 pkt 7 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi obejmujaca ponizsze informacje:
1) liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym;
Na dzien 31.12.2020 roku Towarzystwo zatrudniato 23 pracownikow.

2) catkowite kwoty wynagrodzeri wyptaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym, pracownikom, w tym odrebnie, catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo pracownikom w okresie sprawozdawczym
t09.019.514,45, w tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo osobom, o ktérych
mowa w art. 47a ust. 1 to 5.634.457,89 zt.

3) kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze sSrodkdw alternatywnego funduszu inwestycyjnego;
Nie dotyczy.
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzier: bilansowy spétka zarzadzajgca
AFI prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego subfunduszu Energia Konserwatywny .

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2020-12-31

Dane ogdlne:

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkow pienieznych i ich -
ekwiwalentéw)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz przedmiotem
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek
zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):
Kwota bezwzgledna w PLN 14 522
Odsetek zarzadzanych aktywéw 17,21%

Dane dotyczace koncentraciji:

10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczer we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i swapach

przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug

nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i

dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transakcji pozostajgcych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towardw oraz zaciagganie pozyczek papierdw

wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 14 522
° BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 14 522

Zbiorcze dane dotyczace transakgiji:
Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych

lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci -
Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 14 522
. Obligacje skarbowe 14522
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci 14 522
. powyzej jednego roku 14 522
Waluta zabezpieczen 14 522
. PLN 14522
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
. ) . . L 14522
do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
. od jednego tygodnia do jednego miesigca 14 522
° powyzej jednego roku -
Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby 14 522
. POLSKA 14522
Rozliczenie i rozrachunek 14522

. dwustronne 14522
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Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywdw stanowigcych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow :

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych
lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw Kwota
warto$ciowych lub towaréw:

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

: . Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: W

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

49

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz
zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzier: bilansowy spétka zarzadzajgca
AFI prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach

przychodu catkowitego subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogdlne:

Dane na dzien 2020-12-31

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw)

Kwota aktywéw bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem pa
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zarzadzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

pierow wartosciowych oraz przedmiotem
zbiorowego inwestowania i jako odsetek

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywéw

Dane dotyczace koncentraciji:

10 najwiekszych wystawcdéw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem

nazwy/nazwiska wystawcy)

papieréw wartosciowych i swapach

przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréow wartosciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug

dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transak

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i

cji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towardw oraz zaciagganie pozyczek papierdw
wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.

Zbiorcze dane dotyczace transakgji:

lub towaréw

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci majg siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnos$ci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczer:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotéwkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikow i kwota aktywéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikow.

Liczba powiernikéw

Powiernik

Kwota aktywdw stanowigcych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspélnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztéw:

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych
lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw Kwota Odsetek
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: Kwota Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

13

100,00%

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz

zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na

dzien bilansowy spétka zarzadzajgca

AFI prezentuje ponizej informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach

przychodu catkowitego subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu .

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN)

Dane ogdlne:

Dane na dzien 2020-12-31

Kwota pozyczonych papierow wartosciowych i towaréw wyrazona jako odsetek catkowitych
aktywow mogacych byc przedmiotem pozyczki (z wytaczeniem $rodkow pienieznych i ich

ekwiwalentéw)

Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem pa
swapow przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie przedsiebiorstwa
zarzgdzanych aktywow przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania):

pierow wartos$ciowych oraz przedmiotem
zbiorowego inwestowania i jako odsetek

Kwota bezwzgledna w PLN

Odsetek zarzadzanych aktywéw

Dane dotyczace koncentrac;ji:

10 najwiekszych wystawcdw zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem

nazwy/nazwiska wystawcy)

papieréw wartosciowych i swapach

przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartos$ciowych i towaréw otrzymanych jako zabezpieczenie wedtug

dla swapow przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto transak

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i

cji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub towardw oraz zaciagganie pozyczek papierdw
wartosciowych lub towardw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

lub towaréw

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towardw oraz zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujgcych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktorym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

Waluta zabezpieczen

Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i do swapdw przychodu catkowitego w podziale wedtug nastepujgcych klas
zapadalnosci

Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby

Rozliczenie i rozrachunek
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Dane dotyczgce ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w
poréwnaniu z maksymalng kwota okreslong w prospekcie emisyjnym lub w informacjach
ujawnianych inwestorom

Zyski przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych zabezpieczen
gotowkowych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywdw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez kazdego z powiernikéw.

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywdw stanowigcych

zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspdlnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2020-01-01 do 2020-12-31

Rentownos¢

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw wartos$ciowych
lub towaréw oraz zacigganie pozyczek papieréw Kwota Odsetek
warto$ciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub

: . Kwota Odsetek
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno: W

Kwota

Odsetek

- Przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania -

- Zarzadzajacy przedsiebiorstwem zbiorowego
inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) -

Elektronicznie

J e rzy podpisany przez Jerzy Ag nieszka

Goéra
Gé ra Data: 2021.04.21 Malgorzata
16:38:10 +02'00 Wolanin

Elektronicznie podpisany

przez Agnieszka
Maldorzata Wolanin

Data: 2021.04.21 15:57:56

+02'00'




DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 BOﬂk PO|SkI

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqzki
depozytariusza na rzecz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Konserwatywny, potwierdza zgodnos¢
danych dotyczqcych stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2020 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
h Podpisano przez/ Signed by:
SLAWOMIR
MICHALSKI
Data/ Date: 21.04.2021 10:03
V. mSzafir
h Podpisano przez/ Signed by:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51¢ I\K/I,AL,P;%\‘V\”CZ
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Kraij Data/ Date: 21.04.2021 09:48

Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1\ mSzafir
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
31.12.2020, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
rok zakonczony w tym dniu, a takze noty objasniajace zawierajace opis przyjetych zasad
rachunkowosci i informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu
na dzien 31.12.2020 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t. j.
Dz. U.z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych  ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardéw badania oraz innych dokumentoéw, z pézn. zm. (,KSB”) a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (zwanej dalej ustawa o biegtych rewidentach — Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1415 z pdzn.zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnosc Zarzadu 1 Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad TFl Energia S.A. uznaje za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
TFl Energia S.A. albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej TFI Energia S.A. sa zobowiagzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej TFI Energia S.A. sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.
Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad TFl Energia S.A.
obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego  spowodowanego  oszustwem lub  btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnier dokonanych przez
Zarzad TFl Energia S.A;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad TFI
Energia S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0goélna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach odpowiada Zarzad TFI Energia S.A. W ramach
badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyzej wymienionych regulacji
ostroznosciowych, a ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na zataczone sprawozdanie
finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur stwierdzamy, ze nic nie
zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze w okresie od dnia 01.01.2020 r. do
dnia 31.12.2020 r. Subfundusz naruszyt obowiazujace regulacje ostroznosciowe w
zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu
jako catos¢.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Aleksandra Sasin.

Dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedziba w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Podpis jest prawid®wy
Dokumentgodpj przez
Aleksands
Data: 20211 18:35:13
CEST

Aleksandra Sasin
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12728

Warszawa, 21.04.2021 r.
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£5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKE,
IKZE) w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowato dziatania w zakresie akwizycji Pracowniczych Programéw
Emerytalnych.

Rok 2020 uptynat pod znakiem silnych wahan wyceny aktywow finansowych w zwigzku z wybuchem pandemii. Mimo
Ze jeszcze w pierwszych miesigcach 2020 roku oczekiwano rychtego powrotu ozywienia w gospodarce globalnej,
pojawienie sie i rozwdj pandemii diametralnie zmienity obraz koniunktury makroekonomicznej na $wiecie.
Ograniczenie tempa rozprzestrzeniania sie SARS-CoV-2 wymagato wdrozenia nadzwyczajnych dziatan, w tym
czesciowego ,zamkniecia gospodarek”, co bardzo negatywnie wptyneto na globalng kondycje gospodarczg. Dzieki
pomocy udzielonej przez rzady udato sie unikng¢ tzw. efektu domina — lawiny bankructw firm spowodowanej
odcieciem od mozliwosci generowania przychodow oraz ograniczono wzrost bezrobocia. Z kolei dziatania bankow
centralnych skoncentrowane na skupie papieréw dtuznych powstrzymaty paniczng wyprzedaz obligacji i daty
mozliwos¢ sfinansowania programow antykryzysowych. Pomimo tych wszystkich niestandardowych dziatan w
pierwszym poétroczu biezgcego roku doswiadczyliSmy najgtebszej recesji od kryzysu lat 30-tych ubiegtego wieku.
Spadki PKB w II. kwartale w wielu krajach przekroczyty 10% w ujeciu r/r (w Polsce -8,2% r/r). Wstepne szacunki GUS
wskazujg z kolei na spadek PKB o0 2,8% w catym 2020 roku.

Na ksztattowanie sie wynikéw Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato zachowanie
gietd. Inwestorzy panicznie zareagowali na pandemie i nerwowo reagowali na wszelkie doniesienia dotyczace
nowych zachorowan. Najpierw przez rynki akcji w okresie od konca lutego do potowy marca przetoczyta sie fala
kilkudziesiecioprocentowych spadkdéw, po ktdrej - po interwencjach amerykanskiego FEDu i pierwszych
pozytywnych danych o spadku dziennych zakazen — nastgpito wyrazne odbicie. Rynki akcji zyskiwaty w rytm
,otwierania sie gospodarek” oraz lepszych informacji nt. SARS-CoV-2. Druga fala koronawirusa tylko na chwile w
okresie wrzesnia i pazdziernika zachwiata nieco tym optymizmem. Odreagowanie nie byto jednakowe na rdznych
rynkach. Warszawskiej gietdzie nie udato sie zamkna¢ roku na plusie — indeks WIG znizkowat o -1,4%, a WIG20 az o
-7,7%. Nieco lepiej zachowywata sie gietdy niemiecka — DAX zyskat +3,5%, natomiast wyrazne zyski osiggneli
inwestorzy na rynku amerykanskim — gtéwny indeks S&P500 wzrdst o 15,5%. W tych trudnych i zmiennych
warunkach rynkowych Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu przynidst zysk w wysokosci 7,41%
(jednostka uczestnictwa kat. A). Ten relatywnie dobry wynik to efekt szerokiej dywersyfikacji geograficznej
pozwalajgcej na efektywnga selekcje spotek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



Na ksztattowanie sie wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie rynku dtugu papieréw skarbowych. W zwigzku z wybuchem pandemii COVID-19 nastgpito
bezprecedensowe i skoordynowane w skali globalnej luzowanie polityki pienieznej zaréwno poprzez obnizenie
referencyjnych stép procentowych, jak i uruchomienie programow skupu aktywow (tzw. QE- luzowanie ilosciowe).
W rezultacie rentownosci polskich papierow skarbowych obnizyty sie wpisujac sie w trend globalny, przy czym warto
podkresli¢, ze ruch ten nie byt jednostajny w trakcie catego minionego podtrocza i skoncentrowat sie na okresie
marzec — kwiecien, natomiast przefom lutego i marca stat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci cen obligacji
rzgdowych. Oprocz sprzyjajgcego obligacjom luzowania monetarnego warto zaznaczy¢ ograniczong jak do tej pory
podaz skarbowych papierow wartosciowych na rynku pierwotnym, ze wzgledu na finansowanie programow
pomocowych dla przedsiebiorcow i pracownikéw emisjami obligacji BGK i PFR (gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa).

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w skali roku Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,41% 2,98% 4,17%
Kategorii B 6,98% 2,63% 4,09%
Kategorii C 6,93% 2,58% 4,04%
Kategorii D 7,15% 2,74% 4,04%
Kategorii F 7,34% 2,79% 3,91%

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Jerzy e Agnieszka |
2 o /| o Ma 9orzaty iy
G Ora 16:32:11 +02'00' Wolanin Tero9n 0200
Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.

2



TFI ENERGIA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
WYDZIELONY W RAMACH
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako ,Subfundusz”) jest subfunduszem
wydzielonym w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako
,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pdézn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na
dzien 31 grudnia 2020 roku wydzielono nastepujace Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz w ramach oferty podstawowe;j
Funduszu,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiedniej
umowy,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | s3 zbywane w ramach Pracowniczych Programow
Emerytalnych, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okresSlonego programu przez
Fundusz i zawarcia Umowy PPE,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw.

Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz I- bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
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7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 1,60% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
A B, CD,E F G, Horazl,
b) 2% (dwa procent) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J
- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzieni 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedzibg w
Warszawie (01-377), przy ul. Potczyniskiej 31A. UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez
inwestowanie Aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spétek i branz z uwzglednieniem
ustalonych zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru
lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane s3 przede wszystkim z
uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i
negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku
akcji. Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w
instrumenty udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie
Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,
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Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone ppkt 1 i 2, jezeli instrumenty te lub ich emitent
podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz spetniajg warunki
wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,

instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak
w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych baza
sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), obligacje zamienne na akcje,
a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom
z akgji,

papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w ppkt 1), 2) i 3),

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zgdanie lub ktore mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu:

4)

Jesli zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego,

baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktéorych mowa w pkt 1 ppkt 1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Szczegodtowe zasady lokowania aktywow sg zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentow
dtuznych do portfela Subfunduszu sg w szczegdlnosci:

prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

analiza sytuacji makroekonomicznej,

ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

zmiennosc¢ cen papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu lub
spadku tych cen,

oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,
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6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

2. Czynnikiem branym pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru udziatowych
papierow wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza fundamentalna. Ponadto, brane sg pod
uwage nastepujgce kryteria:

1) osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosc,

2) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajgcej emitenta
instrumentow udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,
5) ptynnos¢,
6) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kursow,
)

00

poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytéow do
portfela lokat Subfunduszu sa:

1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnos¢ banku,
3) ptynnosc.

4. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela
lokat Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez fundusze zagraniczne oraz tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg s3:

) zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,
) koszty realizacji transakcji.

5. Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych to:

1) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

2)  ptynnos¢,

3) dostepnosé,

4) zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

6. Czynnikami branymi réwniez pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru
instrumentéw, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4 i 5 s3 m.in. biezgca sytuacja
ekonomiczno-finansowo-prawna podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos¢ rynkowa
posiadanych przez niego aktywdw, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosc i dtugoterminowe prognozy
rozwoju branzy, w ktorej dziata, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscig.

Ponadto uwzgledniane sa:

1) dlalokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu- ryzyko
inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dfuzne: analiza biezgcych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflacji.

7. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosSciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i
rodzaje okresla § 22 Statutu, jak réwniez lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosSciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do
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obrotu na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach nalezagcych do OECD innych niz
Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie): Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa Istanbul), Japonia
(Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures
Canada), Krolestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives Exchange),
Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael (Tel
Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea Potudniowa (Korea Exchange); od dnia
nastepujgcego po dniu w ktorym uptynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r,,
poz. 1516), art. 8 niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujgcych rynkow zorganizowanych dziatajgcych na
terenie Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej: London Stock Exchange oraz ICE
Futures Europe. Od tego dnia wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane bedg traktowane jako
rynki zorganizowane w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie,

Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spetnia¢ nastepujace
kryteria:

1) sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz na rynku zorganizowanym w Stanach
Zjednoczonych Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York
Mercantile Exchange), Turcji (Borsa istanbul), Japonii (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanadzie
(Montreal Exchange, TSX Venture Exchange, ICE Futures Canada), Krolestwie Norwegii (Oslo Bgrs),
Stanach Zjednoczonych Meksyku (Mexican Derivatives Exchange), Wspdlnocie Australijskiej (Australian
Securities Exchange), Nowej Zelandii (New Zealand Exchange), Izraelu (Tel Aviv Stock Exchange), Islandii
(NASDAQ OMX Iceland) oraz Korei Potudniowej (Korea Exchange), ); przy czym od dnia nastepujacego po
dniu w ktérym uptynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 ., poz.
1516), art. 8 niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujgcych rynkow zorganizowanych dziatajgcych na
terenie Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE
Futures Europe. Od tego dnia wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane bedg traktowane
jako rynki zorganizowane w panstwie OECD innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie,
lub s3 to niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kursow, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych
przez Subfundusz albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére
Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka
kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

- kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

— wysokosci stép procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

5) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuzne wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt. 1 ppkt 4.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 5.

Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od
biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosSciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w pkt 4, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli taczna wartos¢ lokat
w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Fundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu facznie w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w § 24 ust. 5 Statutu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do grupy kapitatowej, o ktérej
mowa w § 24 ust. 5 Statutu.

tgczna wartos$¢ lokat Funduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%,
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w § 24 ust. 5, oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywdw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone
Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nastepujgcego po dniu w ktérym uptynie okres przejSciowy o ktérym mowa w
art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystgpieniu
Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty
Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), niniejszy punkt stosuje sie do Zjednoczonego Krolestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej w ten sposdb, ze od tego dnia panstwo to bedzie traktowane jako parstwo
nalezgce do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska.

Z zastrzezeniem pkt 10, Fundusz moze lokowac powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w pkt 8.

W przypadku, o ktorym mowa w pkt 8 lub 9, Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe
co najmniej szesciu roznych emisji, z tym ze warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze
przewyzszac¢ 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a
jezeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcg sie z subfunduszy i kazdy
z subfunduszy stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzient 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krdtszy niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ze wzgledu na charakter i istotnos$¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupetniajacych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

TABELA GEOWNA
31-12-2020 31-12-2019

TABELA GLOWNA Wartos¢ wedtug xlv;c:?\?(cngiidz'i:?i Procentowy udziat Wartos¢ wedtug V\C\;acr;?;cnv:eddzlil;% Procentowy udziat

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy W tys. w aktywach ogétem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogétem
Akcje 10 184 12 594 30,05% 4873 5218 16,40%
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji 241 251 0,60% - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 184 254 0,61% 184 139 0,44%
Listy zastawne 4763 4766 11,37% 3167 3175 9,98%
Diuzne papiery warto$ciowe 16 658 17 040 40,65% 18 696 18 857 59,29%
Instrumenty pochodne - -63 -0,15% - - -
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
letui)l/ uczestnict'wa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace 2196 2985 5.45% 1754 1891 5.95%
siedzibe za granicg
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - 9 0,03%
Suma: 34 226 37127 88,58% 28 674 29 289 92,09%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem,

notami objasniajagcymi oraz informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPEENIAJACE

REGULOWANY

W WARSZAWIE S.A.

TABELA UZUPELNIAJACA . . Kraj siedziby Wartosé wedtug PLELTE Ll Procentowy udziat
Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba . i wyceny na dzien 2
AKCJE emitenta ceny nabycia w tys. k w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 422 212 9810 12 254 29,24%
AKTYWNY RYNEK
CRH PLC (IE0001827041) R UL OWANY EURONEXT DUBLIN 2500 | IRLANDIA 392 393 0,94%
LONDON STOCK
AVAST PLC (GBOOBDD85M81) AKTYWNY RYNEK | £ cHANGE 5500 | WIELKA BRYTANIA 129 152 0,36%
REGULOWANY
(DOMESTIC)
AKTYWNY RYNEK
FLATEX AG (DEOOOFTG1111) R UL OWANY XETRA 2300 | NIEMCY 346 674 1,61%
AKTYWNY RYNEK
COMPUGROUP MEDICAL SE (DE000A288904) | Rt O\vany XETRA 850 | NIEMCY 273 308 0,74%
GIELDA PAPIEROW
(PEQHN(')(OES\(%?;?WY W WARSZAWIE S.A. ’ng’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 8000 | POLSKA 296 281 0,67%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
KRUK S.A. (PLKRK0000010) Qégm’g\fvimw WARTOSCIOWYCH 2313 | POLSKA 328 328 0,78%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATM GRUPA S.A. (PLATM0000021) QEE{JVXS\TVZI$EK WARTOSCIOWYCH 45 485 | POLSKA 210 186 0,44%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
DEVELIA S.A. (PLLCCRP00017) QELLVI‘_’S\TVEWEK WARTOSCIOWYCH 160 000 | POLSKA 310 315 0,75%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
(PEQ#&T(E&)?E)ER COMPANY S.A. QE-CFBTJVI\_IS\\/(VEII$EK WARTOSCIOWYCH 10 064 | POLSKA 248 197 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
BENEFIT SYSTEMS S.A. (PLBNFTS00018) QEEYUVLVSVvaEK WARTOSCIOWYCH 300 | POLSKA 227 250 0,60%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
AMICA S.A. (PLAMICA00010) U O RYRER | waARTOSCIOWYCH 2701 | POLSKA 348 397 0,95%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
SKYWORKS SOLUTIONS INC. (US83088M1027) | ARG O RYY NaNAS 600 | > 1t NoczONE 185 345 0,82%
GIELDA PAPIEROW
AILLERON S.A. (PLWNDMB00010) QE&"I\_’S\X’EWEK WARTOSCIOWYCH 17 146 | POLSKA 189 199 0,47%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
AKAMAI TECHNOLOGIES INC (US00971T1016) | A DX RYH A 1050 | 5 A S crONE 401 414 0,99%
GIELDA PAPIEROW
VOTUM S.A. (PLVOTUMO0016) LN RYNER | waRTOSCIOWYCH 32019 | POLSKA 434 383 0,91%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
ATENDE S.A. (PLATMSI00016) QEETJVI\_/(’)\‘\TV,?II$EK WARTOSCIOWYCH 44 926 | POLSKA 150 187 0,45%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE S.A. (PLLVTSF00010) | AKTYWNY RYNEK | \y \pT0$CIOWYCH 2819 | POLSKA 160 296 0,71%
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Wartos¢ wedtug

TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby Wartos¢ wedtug YR (i G Procentowy udziat
AKCJE Ty v emitenta ceny nabycia w tys. 'yceny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
TORPOL S.A. (PLTORPL00016) g*égmg\fvim'z" WARTOSCIOWYCH 7000 | POLSKA % 90 0,21%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
VIGO SYSTEM S.A. (PLVIGOS00015) QETGTJVXS\TV/TWEK WARTOSCIOWYCH 420 | POLSKA 193 237 0,57%
W WARSZAWIE S.A.
GIELDA PAPIEROW
11 BIT STUDIOS S.A. (PL11BTS00015) ’QEEEVLVSVYWTWEK WARTOSCIOWYCH 800 | POLSKA 382 379 0,90%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY
GILEAD SCIENCES INC (US3755581036) R GULOWANY A 1050 | 5 AN oczONE 273 230 0,55%
GIELDA PAPIEROW
RYVU THERAPEUTICS S.A (PLSELVT00013) ’Q’égmg\fvimw WARTOSCIOWYCH 4585 | POLSKA 215 226 0,54%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK
DUERR AG (DE0005565204) R GULOWANY XETRA 1500 | NIEMCY 213 231 0,55%
AKTYWNY RYNEK
STMICROELECTRONICS NV (NL0000226223) | ey VO RYU BORSA ITALIANA 2500 | HOLANDIA 207 352 0,84%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ;
BIOGEN INC (US09062X1037) A UL OW AN A 200 | 51N o czoNE 196 184 0,44%
: GIELDA PAPIEROW
POZNAKSKA KORPORACJA BUDOWLANA AKTYWNY RYNEK
WARTOSCIOWYCH 30 000 | POLSKA 384 507 1,21%
PEKABEX S.A. (PLPKBEX00072) REGULOWANY W eAE S
. AKTYWNY RYNEK
Wacker Chemie AG (DEO0OWCH8881) mAHANENY XETRA 800 | NIEMCY 391 431 1,03%
AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL STANY ;
QORVO INC (US74736K1016) A UL OWANY e 475 | S e N oczoNE 138 297 0,71%
GIELDA PAPIEROW
PGS SOFTWARE SA (PLSFTWR00015) R UL OWANNER | waARTOSCIOWYCH 22110 | POLSKA 234 289 0,69%
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
BRISTOL-MYERS SQUIBB CO (US1101221083) | Rr 'O YU N CHANGE 750 | 5 EONOGCZONE 244 175 0,42%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
ALBEMARLE CORP (US0126531013) A UL OWANY N AN 625 | 51 N o czoNE 185 347 0,83%
SHOP APOTHEKE EUROPE NV AKTYWNY RYNEK :
(NLOOT2044747) A O XETRA 550 | HOLANDIA 380 376 0,90%
AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK STANY
COCA-COLA CO/THE (US1912161007) R UL OWANY N AN 700 | 51 NocZONE 135 144 0,34%
COMMSCOPE HOLDING CO INC AKTYWNY RYNEK | NASDAQ GLOBAL 5 275 | STANY 165 15 0279
(US20337X1090) REGULOWANY SELECT ZJEDNOCZONE 2%
KEYSIGHT TECHNOLOGIES IN AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK 750 | STANY 1o 372 0.89%
(US49338L1035) REGULOWANY EXCHANGE ZJEDNOCZONE 89%
" AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK
TE Connectivity Ltd (CH0102993182) mAHANEANY N CHANGE 625 | SZWAJCARIA 220 284 0,68%
GIELDA PAPIEROW
TEN SQUARE GAMES S.A. (PLTSQGM00016) QETGTJvl\_Ig\TvEmEK WARTOSCIOWYCH 2024 | POLSKA 175 1115 2,66%

W WARSZAWIE S.A.
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TABELA UZUPELNIAJACA A — Nazwa rvnku Liczba Kraj siedziby Wartos$é wedtug v‘fl"ac':r"scn“;’ed‘fi‘;?,‘ Procentowy udziat
AKCJE Ty v emitenta ceny nabycia w tys. 'yceny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
GIELDA PAPIEROW
ML SYSTEM S.A. (PLMLSTMO0015) QEETJVI\_IS\\/(V,EII$EK WARTOSCIOWYCH 3200 | POLSKA 256 269 0,64%
W WARSZAWIE S.A.

JUST EAT TAKEAWAY.COM NV AKTYWNY RYNEK | EURONEXT .
(NL0012015705) REGULOWANY AMSTERDAM 700 | HOLANDIA 220 299 0.71%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY 22479 374 340 0,81%

ALTERNATYWNY
FOREVER ENTERTAINMENT S.A. AKTYWNY RYNEK
SYSTEM OBROTU 19279 | POLSKA 186 162 0,39%
(PLFRENT00014) NIEREGULOWANY | ofy =i PR
ALTERNATYWNY
COLUMBUS ENERGY S.A. (PLSTIGR00012) Q:SRW‘H’;"EISJVNAiﬁ SYSTEM OBROTU 3200 | POLSKA 188 178 0,42%
NEWCONNECT
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU ; ; : ;
Suma: 444 691 10 184 12594 30,05%
TABELA UZUPEL£NIAJACA PR N . Kraj siedziby Warto$¢ wedtug “,'vvac';‘r’fcn“;’f&‘;% Procentowy udziat
KWITY DEPOZYTOWE Ty Y emitenta ceny nabycia w tys. 'yeeny w aktywach ogétem
bilansowy w tys.
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 1375 184 254 0,61%

SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE SA | AKTYWNY RYNEK | NEW YORK STOCK )
ADR (US8336351056) REGULOWANY EXCHANGE 1375 | CHILE 184 254 0.61%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - : -
Suma: 1375 184 254 0,61%

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

12




Wartosé

Wartos¢
Kraj . . . - wedtug L Proce.ntowy
TABELA UZUPELNIAJACA Rodzai K Nazwa Emitent iedzib Termin Warunki Rodzaj Podstawa Wartosé e wyceny udziat w
LISTY ZASTAWNE odzaj rynku rynku miten stecziby wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna Iczba ceny na dzien aktywach
Y ykup! P ) yw
emitenta nabycia w bil o
tys. ilansowy ogotem
w tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY ) ) ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 166 4763 4766 11,37%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 10-cze- 0,8000% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA33 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2024 (ZMIENNY | list Bankach 100 000 38 3800 3802 9,07%
(PLRHNHP00607) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
PEKAO BANK NIENOTOWANE NIE PEKAO BANK 10-wrz- 0,6700% | Hipoteczny | Zastawnych i
HIPOTECZNY S.A., SERIA NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2025 (ZMIENNY | list Bankach 7525 128 963 964 2,30%
NPLZ-01 (PLBPHHP00218) | RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97 r.
Suma: 166 4763 4766 11,37%
: Wartos¢
Wartosé
TABELA UZUPEENIAJACA Kraj ) : > wedtug B e
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby LGl LD LLETLEE S Liczba ceny wyceny na EHE T
WARTOSCIOWE D wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w dzien aktywach
tys bilansowy ogoétem
i w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 880 1150 1137 2,71%
Obligacje 880 1150 1137 2,71%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 780 1050 1037 2,47%
EUROPEJSKI FUNDUSZ | NIENOTOWANE EUROPEJSKI 14-cze- 1,1600%
LEASINGOWY S.A,, SERIA 840 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY FUNDUSZ POLSKA 2021 (ZMIENNY 10 000,00 30 300 300 0,71%
(=) RYNKU LEASINGOWY S.A. KUPON)
NIENOTOWANE 1,9500%
(PLATAALT(Q)IE)%/?.)’ SERIA AH NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA 26-kwi-2021 (ZMIENNY 1000,00 50 50 50 0,12%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
(pLCng&gdgi')SERlA 112018 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CCCSA. POLSKA 38-2012'3- (ZMIENNY | 1000,00 700 700 687 1,64%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 100 100 100 0,24%
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0121 (PLO000106068) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sty-2021 (ZMIENNY 1 000,00 100 100 100 0,24%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
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Wartosé

LU wedtu Procentow!
LA e (o e Termin Warunki Wartos¢ CEEE wycenygna udziat w Y
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o L e Liczba ceny dzien rpor—_—
WARTOSCIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . YW
tys. bilansowy ogotem
w tys.
Bony skarbowe - - - -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
g;‘zrm'”'e wykupu powyzej 1 17 191 15 508 15 903 37,94%
Obligacje 17 191 15 508 15 903 37,94%
AKT%H?&%\Q’Q&E NA 9 241 6 666 6704 15,99%
NIENOTOWANE 1,5500%
X () POWIAT PLOCKI, SERIA | A"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POWIAT PLOCKI POLSKA | 28-lis-2029 (ZMIENNY | 1000,00 500 514 512 1,22%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,7500%
SERI A“;‘A"Q'g"(/f)SZPROTAWA' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA | POLSKA | 25-lis-2031 (ZMIENNY | 1000,00 500 523 520 1,24%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
N13 (_)GM'NA ELBLAG, SERIA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA ELBLAG POLSKA | 10-gru-2029 (ZMIENNY | 1000,00 400 412 410 0,98%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,1700%
VA0 (_)M'ASTO SIEDLCE, SERIA | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE POLSKA | 2-sie-2031 (ZMIENNY | 1000,00 400 420 420 1,00%
RYNKU KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE GMINA MIASTO 1,0700%
SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY S7CIECIN POLSKA | 2-sie-2030 (ZMIENNY | 1000,00 1500 1492 1499 3,57%
020830 (-) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,7700%
(PLUNEEL%%EQ%)A" SERIAF NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 15-ut-2022 (ZMIENNY 100,00 4000 400 406 0,97%
RYNKU KUPON)
LPP SA SERIAA NIENOTOWANE 1,3500%
(PLLPPO0000B0) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LPP SA. POLSKA | 12-gru-2024 (ZMIENNY | 1000,00 476 476 478 1,14%
RYNKU KUPON)
DOM DEVELOPMENT NIENOTOWANE 1,7500%
S.A., SERIA DOMDET3121224 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gc/i'\" DEVELOPMENT | ooy gia | 12-gru-2024 (ZMIENNY | 1000,00 250 250 250 0,60%
(PLDMDVL00095) RYNKU A KUPON)
PASP.Z00. A NIENOTOWANE 2,0000%
(PLO266100018) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4 SP.Z0.0. POLSKA | 11-gru-2026 (ZMIENNY | 500 000,00 1 500 500 1,19%
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NENOTOWANE 4,7500%
Z0.0., SERIA PO NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SEEZLgMgO INVEST | boLska ;g‘ge' (ZMIENNY | 1000,00 350 346 347 0,83%
(PLGHLMC00420) RYNKU (L0 KUPON)
MLP GROUP SA_ G NIENOTOWANE 2,5180%
(PLMLPGRO00SS) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 19-lut-2025 (ZMIENNY | 4614,80 70 299 326 0,78%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,9600%
(PLROE%E&;’)\" SERIAPA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA gg-zrgar- (ZMIENNY | 1000,00 169 169 170 0,40%
RYNKU KUPON)

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

14

SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU




Wartosé

Wartos¢
LA e (o e Termin Warunki Wartos¢ CEEE w;v::r:;gna Pr:::ir;:t:;vy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o - ¢ . inal Liczba ceny dzier Kt h
WARTOSCIOWE emitenta yKup procentowania | nominaina nabyciaw | . 94N aktywac!
bilansowy ogotem
tys. w tys.
NIENOTOWANE 2,7100%
ZAB E1I\/I7IAO§'2I'§)2§ABRZE, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA 28-kwi-2026 (ZMIENNY 10 000,00 25 263 264 0,63%
-) RYNKU KUPON)
: NIENOTOWANE 1,0300%
©2020 1\1/II12§TO POZNAN, POZN NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO POZNAN POLSKA 26-lis-2025 (ZMIENNY 1 000,00 600 602 602 1,44%
(PLO318600031) RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 7 950 8842 9199 21,95%
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY GIELDY BANK 1.8750%
KRAJOWEGO, FPC0427 RYNEK PAPIEROW GOSPODARSTWA POLSKA 27-kwi-2027 (STALY KUPON) 1 000,00 1000 988 1041 2,48%
(PLO000500260) REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY GIELDY BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK PAPIEROW GOSPODARSTWA POLSKA 5-cze-2030 (STALY KUPON) 1 000,00 3900 3912 4006 9,56%
(PL0000500278) REGULOWANY | WARTOSCIOWYCH | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
S.A.
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 25-maj- 0,2500%
WZ0524 (PL0000110615) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2024 (ZMIENNY 1 000,00 250 248 251 0,60%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 2 7500%
120823 (PLO000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sie-2023 (STALY KUPON3 1 000,00 2400 3305 3499 8,35%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0124 (PL0000107454) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sty-2024 (ZMIENNY 1 000,00 100 99 101 0,24%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2800%
WZ0126 (PL0000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sty-2026 (ZMIENNY 1 000,00 100 96 101 0,24%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 0,2500%
WZ1122 (PLO000109377) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-1is-2022 (ZMIENNY 1 000,00 100 99 100 0,24%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB PANSTWA 25-maj- 0,2500%
WZ0528 (PL0O000110383) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028 (ZMIENNY 1 000,00 100 95 100 0,24%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - N -
Bony pieniezne - - - -
Inne - - - -
Suma: 18 071 16 658 17 040 40,65%
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Wartosé

R i wedtu Procentow
TABELA UZUPELNIAJACA P Emitent )l Ay Instrument ) DU wycenygna udziat w Y
INSTRUMENTY POCHODNE ikl BRI (wystawca) Gl bazow e UL G dzien aktywach
WY y yw
(wystawcy) nabycia w tys. . A
bilansowy w ogotem
tys.
Wystandaryzowane instrumenty 70 i} i} i}
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 70 - - -
Futures na indeks gietdowy EURO- AKTYWNY indeks gietdowy
BUND 10YR 6%, FGBLH21, 2021.03.08 | RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 10YR 6 - - -
() (Krétka) REGULOWANY 6%
GIELDA
Futures na indeks gietdowy WIG20, AKTYWNY GIELDA PAPIEROW PAPIERQW indeks gieldowy
FW20H2120, 2021.03.19 RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA WIG20 40 - - -
(PLOGF0020545) (Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE
S.A.
GIELDA
Futures na indeks gieldowy mWIG40, | AKTYWNY GIELDA PAPIEROW | PAPIEROW indeks aietdow
FW40H21, 2021.03.19 (PLOGF0021097) | RYNEK WARTOSCIOWYCH | WARTOSCIOWYCH | POLSKA mWIG4go 4 18 - - -
(Dtuga) REGULOWANY | W WARSZAWIE S.A. | W WARSZAWIE
S.A.
Futures na indeks gietdowy S&P 500, AKTYWNY CHICAGO CHICAGO STANY indeks gietdowy
ESH21, 2021.03.19 (-) (Dtuga) RYNEK MERCANTILE MERCANTILE ZJEDNOCZONE | S&P 500 2 . ) .
’ o REGULOWANY | EXCHANGE EXCHANGE
Futures na indeks gietdowy MXEF Q$LEV&/NY INTERCONTINENTAL | ICE FUTURES US STANY indeks gietdowy 4 ) } )
INDEX, MESH21, 2021.03.19 (-) (Dtuga) REGULOWANY EXCHANGE (ICE CURRENCIES ZJEDNOCZONE | MXEF INDEX
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
:;l‘i;v'\:)ézt::daryzowane instrumenty 2 500 000 i} 63 -0,15%
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
EL(EI\II\IKOUTOWANE NA AKTYWNYM 2500 000 R 63 -0,15%
Stopa procentowa
NIENOTOWANE (Stata 1.8400%,
Zog‘é"%g ﬂ?’fi"}%‘;‘ﬁ’gg;{s) wPLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ﬁg’i‘;ﬁk%‘f BANK'| poLska Zmienna 1000 000 - -70 -0,17%
e RYNKU o WIBOR6M),
1,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
(Stata
NIENOTOWANE
Swap procentowy (IRS) w PLN, SANTANDER BANK 0.9500%WIBOR6M, o
2030.07.03 (-) (Dtuga) géh,;\lfJYWNYM NIE DOTYCZY POLSKA SA. POLSKA Zmienna 1500 000 - 7 0,02%
WIBOR6M),
1,500,000.00 PLN
Suma: 2500 070 - -63 -0,15%
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TABELA UZUPELNIAJACA
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE Kraj siedziby Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta e Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien | udzial w aktywach
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE, ZA tys. bilansowy w tys. ogoétem
GRANICA
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 71 000 2196 2285 5,45%
AMUNDI INDEX SOLUTIONS SICAV - AMUNDI INDEX
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS UCITS QIE-(I;\L(JVI\_”C;I\\/(V§J$EK EXSI%NEXT SOLUTIONS FRANCJA 54 000 1020 1204 2,87%
ETF, ETP, ETF (LU1681045370) SICAV
ISHARES V PLC - ISHARES GOLD AKTYWNY RYNEK o
PRODUCERS, ETP, ETF (IE00B6R52036) REGULOWANY XETRA ISHARES V PLC IRLANDIA 12 000 768 703 1,68%
MULTI UNITS LUXEMBOURG SICAV - AKTYWNY RYNEK MULTI UNITS
LYXOR MSCI BRAZIL UCITS ETF, ETP, ETF REGULOWANY BORSA ITALIANA | LUXEMBOURG LUKSEMBURG 5000 408 378 0,90%
(LU1900066207) SICAV
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM RYNKU - - - -
Suma: 71 000 2196 2285 5,45%
TABELA UZUPELNIAJACA . Kraj siedziby : Wartos$é wedtug ] Procentowy udziat
INNE Emitent (wystawca) emitenta (wystawcy) Istotne parametry Liczba ceny nabycia w tys. \év'yceny na dzien w aktywach ogétem
ilansowy w tys.
WARUNKOWE
BRISTOL-MYERS STANY PRAWO DO
BRISTOL-MYERS SQUIBE CO SQUIBB CO ZJEDNOCZONE PRZYSZLEJ 750 . . .
PLATNOSCI
Suma: 750 - - -
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT

Rodzaj

taczna liczba

Wartos¢ wedtug
ceny nabyciaw
tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w
aktywach
ogoétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwa

4900

5047

12,04%

Dtuzne papiery
wartosciowe

4900

4900

5047

12,04%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
NBP

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
jednostki samorzadu terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
panstwa nalezace do OECD (z
wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD

Suma:

4900

5047

12,04%

TABELA DODATKOWA
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogotem

POWIAT PLOCKI, SERIA X (-) 512 1,22%
GMINA SZPROTAWA, SERIA M15 (-) 520 1,24%
GMINA ELBLAG, SERIA N13 (-) 410 0,98%
MIASTO SIEDLCE, SERIA V10 (-) 420 1,00%
Suma: 1862 4,44%

Tabele dodatkowe, ktore nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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I BILANS

BILANS 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 41914 31805
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4702 2464
2) Naleznosci 15 52
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 24 683 14 345
- dtuzne papiery warto$ciowe 9299 7 097
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 12 514 14 944
- dluzne papiery wartosciowe 7741 11760
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowiagzania 290 462
Ill. Aktywa netto (I - 1) 41624 31343
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 37 808 30 402
1) Kapitat wptacony 41433 31180
2) Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3 625 -778
V. Dochody zatrzymane 1035 445
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 897 644
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 138 -199
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2781 496
VII. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operac;ji (IV+V+/-VI) 41 624 31343

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

375 180,2433

302 812,7590

Kategoria A 96 391,6069 100 003,6712
Kategoria B 391,3213 132,5503
Kategoria C 43 918,6996 35 572,6720
Kategoria D 228 810,5333 166 631,4777
Kategoria F 5 668,0822 472,3878
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa - -
Kategoria A 111,36 103,68
Kategoria B 110,91 103,67
Kategoria C 109,96 102,83
Kategoria D 110,95 103,55
Kategoria F 111,27 103,66

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkows, ktore

stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2020-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Przychody z lokat 650 590
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 105 65
Przychody odsetkowe 545 377
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 3
Pozostate - 145
Dodatkowy przychdd z tytutu posiadanych akcji - 145
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 488 271
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 230 111
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 39 36
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 36 36
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowosci 109 83
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne 1 1
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 65 -
Pozostate 8 4
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 91 143
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 397 128
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 253 462
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2622 474
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 337 -282
- z tytutu réznic kursowych 24 11
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2285 756
- z tytutu réznic kursowych 154 11
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 2875 936
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa
Kategoria A 7,82 6,37
Kategoria B 7,53 0,16
Kategoria C 7,36 1,28
Kategoria D 7,65 1,52
Kategoria F 8,01 0,38

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

20



V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana wartosci aktywéw netto

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

31343 10 161
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2875 936
a) przychody z lokat netto 253 462
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 337 -282
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 2285 756
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 2875 936
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu R _
(razem):
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 7 406 20 246
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 10 253 21024
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -2 847 -778
6. kaczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 10 281 21182
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 41624 31343
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 35 445 19 374
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3612,0643 0,0000
Saldo zmian -3 612,0643 0,0000
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 258,7710 132,5503
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Saldo zmian 258,7710 132,5503
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11.386,1777 34 127,4421
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 040,1499 96,7761
Saldo zmian 8 346,0276 34 030,6661
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 82 739,9502 174 218,2087
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 20 560,8946 7 586,7310
Saldo zmian 62 179,0556 166 631,4777
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5 349,3894 476,7226
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 153,6950 4,3348
Saldo zmian 5 195,6944 472,3878
2. Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalno$ci
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

100 003,6712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3612,0643 0,0000

Saldo zmian 96 391,6069 100 003,6712
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 391,3213 132,5503

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000

Saldo zmian 391,3213 132,5503
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 47 055,6257 35 669,4480

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3 136,9260 96,7761

Saldo zmian 43 918,6996 35 572,6720
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

256 958,1589

174 218,2087

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

28 147,6256

7586,7310

Saldo zmian 228 810,5333 166 631,4777
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 5826,1120 476,7226

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 158,0298 4,3348

Saldo zmian 5 668,0822 472,3878

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 103,68 100,07
Kategoria B 103,67 -
Kategoria C 102,83 99,69
Kategoria D 103,55 -
Kategoria F 103,66 -

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezgcego okresu sprawozdawczego
Kategoria A 111,36 103,68
Kategoria B 110,91 103,67
Kategoria C 109,96 102,83
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Kategoria D 110,95 103,55
Kategoria F 111,27 103,66
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 7,41% 3,61%
Kategoria B 6,98% 0,54%
Kategoria C 6,93% 3,15%
Kategoria D 7,15% 3,27%
Kategoria F 7,34% 2,63%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 91,81 16-03-2020 99,55 14-08-2019
Kategoria B 91,72 16-03-2020 103,06 13-12-2019
Kategoria C 90,97 16-03-2020 98,91 14-08-2019
Kategoria D 91,64 16-03-2020 99,52 14-08-2019
Kategoria F 91,77 16-03-2020 100,11 8-10-2019

5. Maksymalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w

okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 110,84 30-12-2020 103,76 27-12-2019
Kategoria B 110,40 30-12-2020 103,75 27-12-2019
Kategoria C 109,45 30-12-2020 102,92 27-12-2019
Kategoria D 110,43 30-12-2020 103,63 27-12-2019
Kategoria F 110,75 30-12-2020 103,74 27-12-2019

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej

wyceny w okresie sprawozdawczym
Kategoria A 110,84 30-12-2020 103,76 27-12-2019
Kategoria B 110,40 30-12-2020 103,75 27-12-2019
Kategoria C 109,45 30-12-2020 102,92 27-12-2019
Kategoria D 110,43 30-12-2020 103,63 27-12-2019
Kategoria F 110,75 30-12-2020 103,74 27-12-2019

V. Prcfctentowy ’udzml kosztow funduszu/subfunduszu w sredniej 1,38% 1,40%

wartosci aktywoéw netto, w tym:

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,65% 0,57%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
Optaty dla depozytariusza 0,11% 0,19%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 0,10% 0,19%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,31% 0,43%
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu 0,00% 0,00%

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosé

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

(**) Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkows,

ktére stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAIACE

Wszystkie dane sg prezentowane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowosci Funduszu Energia Emerytura SFIO Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy
Zwrotu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pdtroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu jest réwna wartosci aktywow Subfunduszu pomniejszone;j
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczacych catego Funduszu.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych przez
Zarzgdzajacego we wszystkich istotnych parametrach wptywajgcych na wycene Funduszu, w dacie zawarcia umowy
z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do wyceny.

5.1. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji przed godzing 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w dacie otrzymania dokumentow
transakcji.

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji po godzinie 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w najblizszym kolejnym Dniu Wyceny
Funduszu po dacie otrzymania dokumentéw transakcji.

Nabyte papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcja, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowna zeru.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat maja przypisang cene
nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktérej zostata
zawarta transakcja zakupu, nastepnie przelicza sie na walute w ktérej dany instrument notowany jest na rynku
gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktorej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu
Sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs
NBP ogtaszany przez NBP.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychoddéw odsetkowych w dniu
wyceny.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu
bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowej.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Transakcje FX sg ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktérych data rozliczenia jest rowna dacie zawarcia transakcji. Transakcje
te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Transakcji FX zawartych na date waluty SPOT (oraz krotszg) nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu, ale jako
srodki pieniezne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Wynik na sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych wylicza sie metoda HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zardowno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta
0 najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN.

Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akgji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksiegach na podstawie uchwaty
KDPW. Dywidenda od pozostatych papieréow udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w Dniu Wyceny nastepnym
po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych dtuznych papieréow wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow
funduszu.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tgcznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Statut okresla maksymalne limity kosztow, jakie mogg zostac zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztéw ustalany jest na poszczegdlne miesigce z gory na podstawie $redniej wartosci aktywow netto funduszu w
miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na opfaty, ktére mogg zosta¢ zaliczone w koszty funduszu tworzy sie w ksiegach funduszu rezerwe
w kazdym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wedtug oszacowania poziomu kosztéow na
podstawie biezgcych dla danego Dnia Wyceny warunkéw. W sytuacji gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasadg o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza ustalonego
wedtug faktury z poprzedniego okresu dostepnej na pierwszy roboczy dzien miesiaca.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug stanow aktywow, zobowigzan,
kursow, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.
Za rynki aktywne uznaje sie rynki spetniajgce tacznie nastepujace kryteria:
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6.

10.

11.
12.

5.1. Instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;
5.2. Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
5.3. Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkow gtdwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujgcy sposéb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s3 scisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
warto$¢ tego papieru dfuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wodwczas warto$¢ wycenianego papieru diuznego stanowi sume wyceny dtuznego papieru
warto$ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wtasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value); Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem;

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udziaty w spodtkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania, iktérych akcje sa
notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszgcych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametréow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiegowa,
itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia emitowane przez
podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé¢ emitentdw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sg
notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywéw netto (w
przypadku spoétek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spotek holdingowych) Iub modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeptywdéw pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy
finansowej, przy uwzglednieniu stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko
zwigzane z dziatalno$cig danego emitenta.

Wartos¢ akcji badz udziatéw w spotkach ustalana jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej.

Wycena praw poboru i warrantéw akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie sg
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nastepujacego wzoru:

Po = ( Pp*S+Pe*N ) / (S+N)

Vt=Pp-Po
Gdzie:
S Liczba akcji starej emisji
N Liczba akcji nowej emisji
Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
Pe Cena akcji nowej emisji
Vt Wartos¢ teoretyczna
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw

12.1. Vt nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje wartos¢
ujemna, do wyceny nalezy przyja¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg O PLN.
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13.

14.

12.2. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartos$ci prawa poboru/warrantow
uwzglednia sie dolng granice wielkosci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie srednig arytmetyczng gérnej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona jest jedynie
minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez
emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia ogtoszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru/warrantu przyjmuje sie
teoretyczng wartos$¢ prawa poboru, o jaka gietda dokonata korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje spotki
notowane sg bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie pdzniejszym, do
wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zakoriczenia notowan do dnia zamiany na prawa do akcji/akcje wycenia sie wedtug
ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie byty przedmiotem notowan na rynku aktywnym wycenia sie je do dnia
zamiany na prawa do akcji/akcje zgodnie ze wzorem na warto$¢ teoretyczng praw poboru
z uwzglednieniem korekty wartosci godziwe;j.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji/akcje w wartosci réwnej O PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji/akcje ceng nabycia praw do akcji/akcji jest cena ustalona jako:
suma zapisu na akcje oraz wartosci wykorzystanych praw poboru wedtug ostatniego notowania z rynku
aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji/akcje w okresie pomiedzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji/akcji na
gietdzie, jezeli notowanie praw do akcji/akcji na gietdzie jest wysoce prawdopodobne wycenia sie po kursie z
rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z uwzglednieniem
korekty wartosci godziwe;.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepnga na godzine 23:30
wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

14.1. W przypadku kontraktéw terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny
przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty;

14.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

15. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia

16.

zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe]. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla instrumentéw denominowanych w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polska po Srednim
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.

Dzien Wyceny

Dzien Wyceny — dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywoéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy

o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz. U.2021 r. poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra

Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U.

2007 nr 249 poz. 1859 z pdzn. zm.). Dnia 31.12.2020 r. zostat ogtoszony tekst jednolity Rozporzgdzenia MF w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2436), zmiany te:

1. majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych sporzgdzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie
po dniu 31 grudnia 2020 r;

2.  moga byc¢ stosowane do pdtrocznych sprawozdan finansowych sporzgdzanych za okres sprawozdawczy konczacy sie
w dniu 30 czerwca 2021 r.;

3. mogg by¢ stosowane do sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie przed dniem
1 stycznia 2021 r.

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozycji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycje AFIl zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrazong w walucie, w ktdrej wyceniane sg
Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu,
Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy
wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajace z tych umoéw dotycza tego
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzadzenia 231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzgdzenia 231/2013.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat do wartosci godziwej,
co wymaga profesjonalnego osgdu Zarzgdu Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybdér moze wptywacd na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywow i
pasywow oraz wysokos¢ przychoddw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
obserwowane na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywow i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym badaniom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku jezeli korekta
dotyczy rowniez przysztych okresow, korekty w szacunkach sg rozpoznawane réwniez w okresach przysztych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczaco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku papierow
wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotyczg réwniez
oceny wystapienia przestanek Swiadczacych o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

31-12-2019

Naleznosci

52

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek

Pozostate

- naleznosci od TFI - zwrot optat

Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

31-12-2019

Zobowigzania

290

462

Z tytutu nabytych aktywéw

151

398

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu/subfunduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

70

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

13

inwestycyjnych

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyptaty przychoddéw funduszu/subfunduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate sktadniki zobowigzan

Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 4702 - 2464
MBANK S.A. Biuro Maklerskie - 1520 - 363
PLN 705 705 149 149
EUR 50 229 14 59
uUsD 156 586 41 155
SJI:OWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI } 3182 ) 2101
EUR 2 8 5 21
GBP 2 10 48 238
PLN 2971 2971 1776 1776
UsD 51 193 17 66

NOTA-4 Il. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN

od 2020-01-01

do 2020-12-31

od 2019-01-01

do 2019-12-31

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w danej walucie

Wartos¢ na
dzien bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw
pienieznych (*) B B B B
EUR 61 269 37 158
GBP 1 7 45 222
PLN 2231 2231 2542 2542
usD 140 544 22 84

*) Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy dzien

okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 |. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTOSCI GODZIWEJ (*)

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 546 6 244
Dtuzne papiery warto$ciowe 8 546 6 244
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 700
Dtuzne papiery warto$ciowe - 700
Suma: 8 546 6944

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajacym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i zerokuponowe
obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEPLYWU SRODKOW

31-12-2020

31-12-2019

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (**) 753] 853
Dtuzne papiery wartosciowe 753 853
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (**) 12 514 14 235
Dtuzne papiery wartosciowe 7741 11 060
Instrumenty pochodne 7 E
Listy zastawne 4 766 3175
Zobowigzania (***) 70 E
Suma: 13 337 15 088

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowa o dodatniej wycenie na dzieri bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow s$rodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

31-12-2020 31-12-2019
Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWIAZAN bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUGA STRONE, TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowigzkéw, przy czym nie uwzglednia sig 26 530 31 805
wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen (****)
Srodki na rachunkach bankowych 4702 2464
Naleznosci 15 52
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 299 14 345
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12514 14 944
Przypadki znaczgcej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegolnych kategoriach 5047 6994
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 5047 g
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5 047 E
SKARB PANSTWA RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ - 6 994
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 6 994

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzan z wyemitowanych papieréow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytéw
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta
z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*¥****) Za znaczacqy koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka walutowego w
poszczegolnych kategoriach lokat (******)

Srodki na rachunkach bankowych 1026 539
Naleznosci 2 1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 8 662 4118
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 326 9

(******) Zgodnie ze statutem Funduszu Subfundusz lokuje srodki rowniez w tytuty uczestnictwa subfunduszu zagranicznego wyceniane przez
Fundusz w ztotych. Subfundusz zagraniczny nabywa aktywa w réznych walutach i jest narazony na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami

walut, w ktérych subfundusz zagraniczny nabyt aktywa.
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2020
iz . Termin i
Typ zajetej feces) Cel otwarcia raite ‘ga:;szh ;'rzersn:i;gh Kw%t:slzae;aca el ol wTIf;r:«::ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE YPzalgle]l | jnctrumentu e otwartej przysziyct przyszlyct P a (wygasniecia) | WY
pozycji pozycji e strumieni strumieni przysztych n instrumentu
PRI pozycil pienieznych pienigznych ptatnosci LTI pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -63,00
IRS -63,00
Stopa procentowa
Ograniczenie (Stata 1.8400%,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.17 (-) Diuga IRS ryzyka -70 - 17-02-2025 | Zmienna 17-02-2025 17-02-2025
inwestycyjnego WIBOR6M),
1,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Ograniczenie 0800%WIBOR6M
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.07.03 (-) Dtuga IRS ryzyka 7 - 3-07-2030 Zhienn; ’ 3-07-2030 3-07-2030
|nwestycyjnego WlBORGM),
1,500,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gieldowy EURO-BUND 10YR 6%, | . . Sprawne Kazdego dnia
FGBLH21, 2021.03.08 (-) Krotka Futures zarzadzanie - - roboczego 8-03-2021 8-03-2021
portfelem
Futures na indeks gietdowy WI1G20, FW20H2120, Sprawne Kazdego dnia
2021.03.19 (PLOGF0020545) Dtuga Futures zarzadzanie - - roboczego 19-03-2021 19-03-2021
portfelem
) . Sprawne . .
202 fg;‘_‘:zs(gf(')rg:ggzﬂ'gg’%""y mWIG40, FW40H21, Diuga Futures zarzadzanie - - Kazr‘;ﬁggz‘g;i 19-03-2021 19-03-2021
portfelem
2021Fg;u1rzs na indeks gieldowy S&P 500, ESH21, Duga Futures S;’rrf%"(’jgznie ) | Kazdego dnia 19.03.2021 19.03.2021
.03.19 (-) roboczego
portfelem
Futures na indeks gietdowy MXEF INDEX, MESH21 Sprawne Kazdego dnia
2021.03.19 (-) ! ’ | Dluga Futures zarzadzanie - - roboczego 19-03-2021 19-03-2021
portfelem
Suma: .63 -
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31-12-2019

Termin

Rodzaj Wartosé Wartosé Terminy Kwota bedaca zapadalnosci Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typzajetej | i trumenty | Celotwarcia otwartej e P podstawa | (o cnigeia) | WYkonania
pozycji P T pozycji e strumieni strumieni przysztych g —— instrumentu
P 9 pozycj pienieznych pienieznych ptatnosci pochodnego pochodnego
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures na indeks gietdowy EURO-BUND 10YR 6%, Krotka Futures fgsvéznie } Kazdego dnia ) 10-03-2020 10-03-2020
FGBLH20, 2020.03.10 (-) 0o rtleem roboczego
Futures na indeks gieldowy WIG20, FW20H2020, Diuga Futures faprrza"(v;:znie | Kazdego dnia ) 20-03.2020 20-03.2020
2020.03.20 (PLOGF0017954) 9 portfaelem roboczego
Futures na indeks gieldowy mWIG40, FW40H20, Diuga Futures faprf"ggznie | Kazdego dnia ) 20-03.2020 20.03.2020
2020.03.20 (PLOGF0018713) 9 portf?alem roboczego
. . Sprawne . .
Zozgtlagezona indeks gietdowy S&P 500, ESH20, Dtuga Futures zarzgdzanie - Kazdego dnia - 20-03-2020 20-03-2020
.03.20 (-) portfelem roboczego

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31-12-2020 31-12-2019
Wartos¢ na Wartos¢ na
Wartos¢ na dzien bilansowy Wartos¢ na dzien bilansowy
dzien bilansowy w walucie dzien bilansowy w walucie
R el T UL AN R oA [ AL w danej walucie | sprawozdania w danej walucie sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa - 41914 - 31805
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 4702 - 2464
EUR 52 237 19 80
GBP 2 10 48 238
PLN 3676 3676 1925 1925
uUsD 207 779 58 221
2) Naleznosci - 15 - 52
PLN 13 13 51 51
usD - 2 - 1
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - - - -
4) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 24 683 - 14 345
EUR 922 4 253 490 2085
GBP 106 545 - -
PLN 16 021 16 021 10 227 10 227
uUsb 1027 3864 535 2033
- dluzne papiery warto$ciowe - 9299 - 7097
PLN 9299 9299 7 097 7097
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 12 514 - 14 944
EUR 71 326 - -
PLN 12188 12188 14 935 14 935
uUsD - - 2 9
- dluzne papiery warto$ciowe - 7741 - 11760
EUR 71 326 - -
PLN 7415 7415 11 760 11760
6) Nieruchomosci - - - -
7) Pozostate aktywa - - - -
II. Zobowigzania - 290 - 462
PLN 290 290 462 462
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
NOTA-9 Il. DODATNIE réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice réznice
1 UJEMNE ROZNICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow
PRZEKROJU LOKAT ne w ane w ne w ane w ne w ane w new ane w
FUNDUSZU/SUBFUN walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
DUSZU sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan
nia w tys. ia w tys. nia w tys. iaw tys. nia w tys. ia w tys. nia w tys. ia w tys.
Akcje 2 135 -31 -25 6 11 - 4
Kwity depozytowe 25 - -2 -2 5 - - -
Dtuzne papiery ) 24 ) ) ) } } )
wartosciowe
Tytuty uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 30 91 - -69 - - — -6
inwestowania majace
siedzibe za granicg
31-12-2020 31-12-2019
NOTA-9 Iil. SREDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA Kurs w Kurs w
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA Waluta Waluta
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Sl Eng) S
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
GBP 5,1327 GBP 4,9971 GBP
UsbD 3,7584 usb 3,7977 UsD
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

Wartos¢é W dek Wartos¢ w dek

zrealizowanego | . zrost_ (e ) zrealizowanego | . erSt. (e
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK niezrealizowanego niezrealizowanego|

zysku (straty) ze zysku (straty) ze
(STRATA) Z TYTULU LOKAT n zysku z wyceny . zysku z wyceny
zbycia lokat w Ktvwé zbycia lokat w Ktvwé

tys. aktywow w tys. tys. aktywow w tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 270 2 351 -307] 756
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 67 -66 25| -
Nieruchomosci - - . -
Pozostate - - . -
Suma: 337 2 285 -282 756

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

W tym pozostate sktadniki kosztow

Suma:

11.1l. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwigzane bezposrednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-
12-31

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

Wartos¢ w okresie
sprawozdawczym w tys.

z tytutu wynagrodzenia statego 230 111
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania - E
Suma: 230 111
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
|. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata 41 624 31343 10 161
obrotowe
II. Warto$¢ aktywdw netto na poszczegdine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 111,36 103,68 100,07
Kategoria B 110,91 103,67 -
Kategoria C 109,96 102,83 99,69
Kategoria D 110,95 103,55 -
Kategoria F 111,27 103,66 -

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA AGRESYWNY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU

33




INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:
Nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:
Nie wystgpity zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktorych wptyw badz ujawnienie nie zostaty uwzglednione
W niniejszym sprawozdaniu.

3. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym i do daty podpisania sprawozdania finansowego nie wystgpity przypadki
korekt wyceny, a tym samym nie wystgpity przypadki informowania uczestnikdéw o korektach wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

6. Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:
Towarzystwo w dalszym ciggu monitoruje potencjalny wptyw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu. Pomimo
rozpoczecia szczepien na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega ryzyko negatywnego wptywu pandemii
na globalng gospodarke w 2021 roku.
W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzgdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpi do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 r.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podpis jest prawid®wy
Dokument podpisav%z Marcin Ostrowski
9:

Data: 2021.04.21 0 :49 CEST

Marcin Ostrowski
Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
2021-04-21 09:08

Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.o.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:
Elektronicznie
J e rzy podpisany przez Jerzy
Goéra
G (') ra Data: 2021.04.21
16:34:49 +02'00'
Jerzy Géra
Prezes Zarzqdu TFI Energia S.A.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

Agnieszka Elektronicznie podpisany

przez Agnieszka
Ma @orzata Malgorzata Wolanin
. Data: 2021.04.21 16:06:26
Wolanin +0200'

Agnieszka Wolanin
Wiceprezes Zarzqdu TFl Energia S.A.
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 BOﬂk PO|SkI

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa OszczednoS$ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowigzki
depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, potwierdza zgodnos$¢ danych dotyczqcych standw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartoSciowych oraz pozytkow z nich
wynikajgcych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporzqdzonym na

dzien 31 grudnia 2020 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
h Podpisano przez/ Signed by:
SLAWOMIR
MICHALSKI
Data/ Date: 21.04.2021 10:03
V. mSzafir
h Podpisano przez/ Signed by:
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51! I\K/I,AL,P\‘EIC',\‘V\”CZ
zarejestrowana w Sqdzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajr Data/ Date: 21.04.2021 09:48

Sqdowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1\ mSzafir
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy | Rady Nadzorczej Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu (,,Subfundusz”),
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(,Fundusz”), ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzien
31.12.2020, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za
rok zakoriczony w tym dniu, a takze noty objasniajace zawierajace opis przyjetych zasad
rachunkowosci i informacje dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Subfunduszu
na dzien 31.12.2020 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t. j.
Dz. U.z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych  ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardéw badania oraz innych dokumentoéw, z pézn. zm. (,KSB”) a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (zwanej dalej ustawa o biegtych rewidentach — Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1415 z pdzn.zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Helping \Jou
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JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami
Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnosc Zarzadu 1 Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Subfundusz przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad TFl Energia S.A. uznaje za
niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
TFl Energia S.A. albo zamierza dokona¢ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej TFlI Energia S.A. sa zobowiagzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
ustawie

o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej TFl Energia S.A. sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad TFl Energia S.A.
obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego  spowodowanego  oszustwem lub  btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fafszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Subfunduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnier dokonanych przez
Zarzad TFl Energia S.A;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad TFI
Energia S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac¢, ze Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0goélna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagji
Informacja o przestrzeganiu requlacji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach odpowiada Zarzad TFI Energia S.A. W ramach
badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania,
ktorych celem byfa identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyzej wymienionych regulagji
ostroznosciowych, a ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw na zataczone sprawozdanie
finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur stwierdzamy, ze nic nie
zwrocito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze w okresie od dnia 01.01.2020 r. do
dnia 31.12.2020 r. Subfundusz naruszyt obowiazujace regulacje ostroznosciowe w
zakresie, w jakim mogtoby to mie¢ istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu
jako catos¢.
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UH ECA

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Aleksandra Sasin.

Dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. k. z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Podpis jest prawid®wy
Dokument godpj przez
Aleksands

Data: 2021. 18:36:43

CEST

Aleksandra Sasin
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 12728

Warszawa, 21.04.2021 r.
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£5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKE,
IKZE) w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowato dziatania w zakresie akwizycji Pracowniczych Programéw
Emerytalnych.

Rok 2020 uptynat pod znakiem silnych wahan wyceny aktywow finansowych w zwigzku z wybuchem pandemii. Mimo
Ze jeszcze w pierwszych miesigcach 2020 roku oczekiwano rychtego powrotu ozywienia w gospodarce globalnej,
pojawienie sie i rozwdj pandemii diametralnie zmienity obraz koniunktury makroekonomicznej na $wiecie.
Ograniczenie tempa rozprzestrzeniania sie SARS-CoV-2 wymagato wdrozenia nadzwyczajnych dziatan, w tym
czesciowego ,zamkniecia gospodarek”, co bardzo negatywnie wptyneto na globalng kondycje gospodarczg. Dzieki
pomocy udzielonej przez rzady udato sie unikng¢ tzw. efektu domina — lawiny bankructw firm spowodowanej
odcieciem od mozliwosci generowania przychodow oraz ograniczono wzrost bezrobocia. Z kolei dziatania bankow
centralnych skoncentrowane na skupie papieréw dtuznych powstrzymaty paniczng wyprzedaz obligacji i daty
mozliwos¢ sfinansowania programow antykryzysowych. Pomimo tych wszystkich niestandardowych dziatan w
pierwszym poétroczu biezgcego roku doswiadczyliSmy najgtebszej recesji od kryzysu lat 30-tych ubiegtego wieku.
Spadki PKB w II. kwartale w wielu krajach przekroczyty 10% w ujeciu r/r (w Polsce -8,2% r/r). Wstepne szacunki GUS
wskazujg z kolei na spadek PKB o0 2,8% w catym 2020 roku.

Na ksztattowanie sie wynikéw Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato zachowanie
gietd. Inwestorzy panicznie zareagowali na pandemie i nerwowo reagowali na wszelkie doniesienia dotyczace
nowych zachorowan. Najpierw przez rynki akcji w okresie od konca lutego do potowy marca przetoczyta sie fala
kilkudziesiecioprocentowych spadkdéw, po ktdrej - po interwencjach amerykanskiego FEDu i pierwszych
pozytywnych danych o spadku dziennych zakazen — nastgpito wyrazne odbicie. Rynki akcji zyskiwaty w rytm
,otwierania sie gospodarek” oraz lepszych informacji nt. SARS-CoV-2. Druga fala koronawirusa tylko na chwile w
okresie wrzesnia i pazdziernika zachwiata nieco tym optymizmem. Odreagowanie nie byto jednakowe na rdznych
rynkach. Warszawskiej gietdzie nie udato sie zamkna¢ roku na plusie — indeks WIG znizkowat o -1,4%, a WIG20 az o
-7,7%. Nieco lepiej zachowywata sie gietdy niemiecka — DAX zyskat +3,5%, natomiast wyrazne zyski osiggneli
inwestorzy na rynku amerykanskim — gtéwny indeks S&P500 wzrdst o 15,5%. W tych trudnych i zmiennych
warunkach rynkowych Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu przynidst zysk w wysokosci 7,41%
(jednostka uczestnictwa kat. A). Ten relatywnie dobry wynik to efekt szerokiej dywersyfikacji geograficznej
pozwalajgcej na efektywnga selekcje spotek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



Na ksztattowanie sie wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie rynku dtugu papieréw skarbowych. W zwigzku z wybuchem pandemii COVID-19 nastgpito
bezprecedensowe i skoordynowane w skali globalnej luzowanie polityki pienieznej zaréwno poprzez obnizenie
referencyjnych stép procentowych, jak i uruchomienie programow skupu aktywow (tzw. QE- luzowanie ilosciowe).
W rezultacie rentownosci polskich papierow skarbowych obnizyty sie wpisujac sie w trend globalny, przy czym warto
podkresli¢, ze ruch ten nie byt jednostajny w trakcie catego minionego podtrocza i skoncentrowat sie na okresie
marzec — kwiecien, natomiast przefom lutego i marca stat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci cen obligacji
rzgdowych. Oprocz sprzyjajgcego obligacjom luzowania monetarnego warto zaznaczy¢ ograniczong jak do tej pory
podaz skarbowych papierow wartosciowych na rynku pierwotnym, ze wzgledu na finansowanie programow
pomocowych dla przedsiebiorcow i pracownikéw emisjami obligacji BGK i PFR (gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa).

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w skali roku Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,41% 2,98% 4,17%
Kategorii B 6,98% 2,63% 4,09%
Kategorii C 6,93% 2,58% 4,04%
Kategorii D 7,15% 2,74% 4,04%
Kategorii F 7,34% 2,79% 3,91%

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Jerzy e Agnieszka |
2 o /| o Ma 9orzaty iy
G Ora 16:32:11 +02'00' Wolanin Tero9n 0200
Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ENERGIA OCHRONY ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU
WYDZIELONY W RAMACH
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu (dalej jako ,,Subfundusz”) jest subfunduszem wydzielonym
w ramach funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,,Fundusz”).

Fundusz zostat zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pdzn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na
dzien 31 grudnia 2020 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.
Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.
Subfundusz i Fundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Subfundusz oferuje dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa:
— Jednostki Uczestnictwa kategorii A sg zbywane bezposrednio przez Fundusz, w ramach oferty podstawowe;j
Funduszu,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii B s3 zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiednie]
umowy,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | sg zbywane w ramach Pracowniczych Programow
Emerytalnych, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okresSlonego programu przez
Fundusz i zawarcia Umowy PPE,

— Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw.

Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa roznig sie w szczegdlnosci wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig
minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oaz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, Fi G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3.  Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
4.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz Inie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.
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8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C,
D,E F, G, Horazl,
b) 1,6% (jeden iszes¢ dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzieri 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej , Towarzystwem”.

Podmiotem, ktoremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzit badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedzibg w
Warszawie (01-377), przy ul. Potczynskiej 31A. UHY ECA Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez inwestowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od oceny
perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw $wiata i panstw, jak rowniez branz i spotek
z uwzglednieniem przewidzianych w czesci | Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Decyzje dotyczace doboru
lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim
z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak
i negatywnej koniunktury na globalnych rynkach dtugu.

3. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panistwie
Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,

3) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okreslone w ppkt 1 i 2 Statutu, jezeli instrumenty te lub ich
emitent podlegajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestordw i oszczednosci oraz spetniaja
warunki wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,
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4.

4) instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa
pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

5) Instrumenty Rynku Pienieznego, tj.: bony skarbowe, bony pieniezne, krétkoterminowe papiery dtuzne
przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe,

6) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
rok, ptatne na zagdanie lub ktore mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe
zawierane w celach zarzadzania biezgcg ptynnoscig Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce warunki okreslone w § 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu:

1) jesli zawarcie takiej umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéow Pochodnych, stanowig
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

4) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentow finansowych, o ktérych mowa w pkt 1, lub przez
rozliczenie pieniezne.

Szczegdtowe zasady lokowania aktywdw sg zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentéw

dtuznych do portfela Subfunduszu sg w szczegdlnosci:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji,

2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) ptynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosé
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

4) zmiennos$¢ cen papierow wartosciowych iinstrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu lub
spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentéw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytéw do
portfela lokat Subfunduszu s3:

1) oprocentowanie depozytow,

2) wiarygodnos¢ banku,

3) ptynnosc.

Czynniki brane pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela lokat
Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytutéw uczestnictwa emitowanych
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przez fundusze zagraniczne oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg sa:

1) zgodnos$¢ ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé,

4)  koszty realizacji transakgji.

Gtowne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu umdw majacych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stanowia:

1) cenaijejrelacja do wartosci teoretycznej,

) ptynnos¢,

) dostepnosc,

) zgodnosc ze strategig i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

)

)

U wN

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,
sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych).

)

Poza kryteriami, o ktérych mowa powyzej, brane pod uwage sg m.in. biezgcg sytuacje ekonomiczno-

finansowo-prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, wartos$¢ rynkowg posiadanych przez niego

aktywow, jego otoczenie zewnetrzne, atrakcyjnosc i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata,

spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscia.. Ponadto uwzgledniane sa:

1) dlalokat w instrumenty rynku pienieznego: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu
- ryzyko inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dfuzne: analiza biezgcych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu
obecnej i oczekiwanej inflacji.

Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 3, powinny spetnia¢ nastepujace
kryteria:

1) s3 przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim lub na nastepujgcych rynkach zorganizowanych: Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa
istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture
Exchange, ICE Futures Canada), Krolestwo Norwegii (Oslo Bgrs), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican
Derivatives Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New
Zealand Exchange), lzrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea
Potudniowa (Korea Exchange); od dnia nastepujgcego po dniu w ktorym uptynie okres przejsciowy o
ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie
o0 wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U.z2019r., poz. 1516), art. 8 niniejszego paragrafu stosuje
sie do nastepujgcych rynkéw zorganizowanych dziatajgcych na terenie Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia wymienione
w niniejszym ustepie rynki zorganizowane bedg traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego
Subfunduszu lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

—  kursow, cen lub wartosci lokat dokonanych przez Subfundusz albo lokat, ktore Subfundusz zamierza
dokona¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z
tymi instrumentami finansowymi,

—  kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

—  wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Subfunduszu,

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
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4)  baze Instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.

10.

11.

12.

13.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne wskazane
w Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 4.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% Aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego wskazane w
Przedmiot lokat Subfunduszu pkt 1 ppkt 5.

Udziat kontraktéow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz
lokujgc Aktywa Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej
koniunktury na rynkach finansowych.

Z zastrzezeniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktérym mowa w pkt 4, moze by¢ zwiekszony do 10%, jezeli tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywdéw Subfunduszu
nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktorej mowa w § 24 ust. 5
Statutu.

Fundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w § 24 ust. 5
Statutu.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywdw Subfunduszu stanowiag obligacje zamienne na akcje. W sktad
Aktywéw Subfunduszu moga wejs¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

W sktad Aktywéw Subfunduszu mogg réwniez wejs¢ akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w zamian
za stanowigce przedmiot lokat Subfunduszu papiery wartosciowe, ktére nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn
uzasadnionych sytuacjg ich emitenta.

Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papierow
udziatowych, ktore weszty w sktad Aktywdéw Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w pkt 819 w
sposob uwzgledniajgcy nadrzedny interes uczestnikow Subfunduszu.

7 zastrzezeniem § 24 ust. 11 Statutu, Fundusz moze lokowaé powyzej 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery wartosciowe
emitowane przez Panstwo Cztonkowskie lub jedno z nastepujgcych panstw nalezgcych do OECD innych niz
Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki,
Szwajcaria. Od dnia nastepujgcego po dniu w ktérym uptynie okres przejsciowy o ktéorym mowa w art. 1 ustawy z
dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krdlestwa
Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U.z 2019 r.,
poz. 1516), niniejszy punkt stosuje sie do Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej w ten
sposob, ze od tego dnia panstwo to bedzie traktowane jako panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita
Polska.

W przypadku o ktorym mowa w pkt 11 Fundusz jest obowigzany dokonywac lokat w papiery wartoSciowe co
najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzsza¢ 30%
(trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
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tytutéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktérej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a jezeli ten
fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspdlnego inwestowania jest funduszem z
wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucjg sktadajgcag sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy
stosuje inng polityke inwestycyjng — wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa jednego subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dziert 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Funduszu oraz
Subfunduszu w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ztotych.
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. ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli gtdwnej, tabelach uzupetniajgcych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby poszczegdlnych sktadnikow lokat oraz wartosci

nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych.

TABELA GEOWNA
31-12-2020 31-12-2019
TABELA GIOWNA Warto"'# vx_/edsug m;zy#ng%(filé% Procentowy uqzias Warto"# vyedsug V\{,Vzgy#nv;%[f;?/o Procentowy uqzia$
SKTADNIKI LOKAT ceny nabycia w tys. bilansowy W tys. w aktywach ogéSem | ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. w aktywach ogéSem
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

D ulne"papiery"wartotciowe

Instrumenty pochodne

Udzia y"w"sp6 kach"z"ograniczon$"odpowiedzialno#ci$

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytu y"uczestnictwa'emitowane"przez'instytucje"wspolnego'inwestowania"'maj$ce”
siedzib%"za"granic$

Wierzytelno#ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomotci

Statki morskie

Inne

Suma:

35 398

35678

90,63%

28 694

28 983

95,74%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.

TABELE UZUPEENIAJACE
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" Warto"'#
Warto"#
Kraj . . . wedsug wedsug Proce_ntowy
TABELA UZUPEINIAJ&CA " Nazwa n o Termin Warunki Rodzaj Podstawa Warto™# i wyceny udzia$ w
Rodzaj rynku Emitent siedziby . N L . Liczba ceny h
LISTY ZASTAWNE rynku . wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna : na dzie% aktywach
emitenta nabyciaw | . p
¢ bilansowy ogdfem
ys.
w tys.
AKTYWNY RYNEK } } } }
REGULOWANY
AKTYWNY RYNEK ) } : }
NIEREGULOWANY
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 95 9500 9504 24,14%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 10-cze- 0,8000% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA33 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2024 (ZMIENNY | list Bankach 100000 95 9500 9504 24,14%
(PLRHNHP00607) RYNKU S.A. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 95 9 500 9 504 24,14%
LTI v\X/?e::lt;)u"# Procentow
TABELA UZUPEINIAJ&CA Kraj . . " wedsug 9 ; y
DIU®NE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby ‘;vrel'::":l a r:::’::tj:\lf(vla nia n\évni:;cjalﬁ a Liczba ceny wyg;rg%na al:(c:maiz\;]
WARTO (CIOWE emitenta ykup P nabyciaw | . yw
tys ilansowy ogosem
i w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 1146 1146 1136 2,88%
Obligacje 1146 1146 1136 2,88%
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 1146 1146 1136 2,88%
NIENOTOWANE 1,9500%
(PLAT :LT&LO%’?')' SERIA AH NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL SA. POLSKA | 26-kwi-2021 (ZMIENNY | 1000,00 446 446 448 1,14%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
(PLCng&gd'ga’)SERlA 1/2018 NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CCCS.A. POLSKA 58'20129' (ZMIENNY 1 000,00 700 700 688 1,74%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony'pieni%!ne" - - - -
Inne - - - -
g&i’m'“'e wykupu'powytej'1 27 295 24 752 25283 64,23%
Obligacje 27 295 24 752 25 283 64,23%
NIENOTOWANE NA o
AKTYWNYM RYNKU 13 495 10 513 10 593 26,91%
NIENOTOWANE 1,9500%
GMINA BRZESKO, SERIA NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA BRZESKO POLSKA 25-1is-2029 (ZMIENNY 1 000,00 400 428 422 1,07%
A14() RYNKU KUPON)
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Warto"#

Warto"#

TAEIEILA UAUIPELNIALREA el Termin Warunki Warto"# pediig wV\::e:r?ugna Pr:g:ir;;t:’:vy
DIU"NE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby o L e rar Liczba ceny ydzie{/ v
WARTO (CIOWE emitenta ykup P nabycia w . ’ YW
bilansowy ogosem
tys. w tys.

. . . | NIENOTOWANE 1,5500%

POWIAT'PEOCKI'SERIA™ | \ A" AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POWIAT'PEOCKI POLSKA | 28-is-2029 (ZMIENNY | 1000,00 500 514 512 1,30%
X() RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,7500%

SERI A(iﬂ“qg\'(’f)SZPROTAWA' NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA | POLSKA | 25-1is-2031 (ZMIENNY | 1000,00 500 523 519 1,32%
RYNKU KUPON)
. . NIENOTOWANE 1,5500%

N1 (_)GM'NA ELBLTG/SERIA" | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINAELBL" G POLSKA | 10-gru-2029 (ZMIENNY | 1000,00 800 825 820 2,08%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,1700%

MIASTO SIEDLCE, SERIA | \\"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE | POLSKA | 2-sie-2031 (ZMIENNY | 1000,00 900 945 945 2,40%
V1o e) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,9600%

(PLROE\C()ggOGZ?é/)\” SERIAPA | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ROBYG S.A. POLSKA gg—zrgar— (ZMIENNY | 1000,00 169 169 170 0,43%
RYNKU KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE OVINA MIASTO 1,0700%

SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POLSKA | 2-sie-2030 (ZMIENNY | 1000,00 1500 1492 1498 3,81%
020830 (-) RYNKU SZCZECIN KUPON)
NIENOTOWANE 3,7700%

UNIBEP S.A., SERIAF | \\AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 15-ut-2022 (ZMIENNY 100,00 5000 500 507 1,29%
(PLUNBEP00098) oL KUPON)
PP S A SERAA NIENOTOWANE 7,3500%

A, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY LPP SA. POLSKA | 12-gru-2024 (ZMIENNY | 1000,00 476 476 478 1,22%
(PLLPP0000060) ReMiU KUPON)
DOM DEVELOPMENT | NIENOTOWANE DOM DEVELOPMENT 1,7500%

S.A., SERIA DOMDET3121224 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY o POLSKA | 12-gru-2024 (ZMIENNY | 1000,00 249 249 249 0,63%
(PLDMDVL00095) RYNKU A KUPON)
PASP. 2700 A NIENOTOWANE 2,0000%

:20.0, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY P4SP.Z0.0. POLSKA | 11-gru-2026 (ZMIENNY | 500 000,00 1 500 500 1,27%
(PLO266100018) oL KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 4,7500%

70.0., SERIA PO NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY gﬁEZLgMOCO INVEST | o ska ;8-20329- (ZMIENNY | 1000,00 275 272 273 0,69%
(PLGHLMC00420) RYNKU -£0.0. KUPON)
MLP GROUP SA. C NIENOTOWANE 2,5180%

(PLMLPGRODOSE) NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA | 19-1ut-2025 (ZMIENNY | 4 614,80 200 855 932 2,37%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 2,7100%

MIASTO ZABRZE, SERIA | \\"AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA | 28-kwi-2026 (ZMIENNY | 10 000,00 25 263 264 0.67%
ZAB E17 042826 (-) oL KUPON)
. —  TNIENOTOWANE 7,0300%

MIASTO'POZNAC, POZN" | \ A" AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO'POZNA( POLSKA | 26-is-2025 (ZMIENNY | 1000,00 600 602 602 1,53%
C2020 1125 (PLO318600031) | RO KUPON)
POLSKI HOLDING NIENOTOWANE POLSKI HOLDING 3,2000%

NIERUCHOMO)CI'S.A.'SERIA" | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY NIERUCHOMO)CI | POLSKA | 10-gru-2024 (ZMIENNY | 1000,00 900 900 902 2,20%
B (PLO198500012) RYNKU S.A. KUPON)
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Warto"#

Warto"#

ARl WADIF= Ml e e Termin Warunki Warto"'# LEshA w;\::e:r?;gna Pr:g:ir;;txvy
DIU"NE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby 0 ¢ . inal Liczba ceny dzie Kt h
WARTO(CIOWE A wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w o zie% aktywac
ys. ilansowy ogosem
w tys.
MIASTO"'STO&ECZNE" NIENOTOWANE MIASTO'STOSECZNE" 1,1500%
WARSZAWA, SERIA WAW 1230 | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY WARSZAWA POLSKA 21-gru-2030 (ZMIENNY 1000,00 1000 1000 1000 2,54%
(PLO135900010) RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK o
REGULOWANY 13 800 14 239 14 690 37,32%
AKTYWNY TREASURY SKARB'PA(STWA" 25-mai- 0,2500%
WZ0525 (PLO000111738) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2025 ! (ZMIENNY 1000,00 100 98 100 0,26%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB'PA(STWA" 2 7500%
120823 (PLO000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sie-2023 *STA&Y"K‘UPON+ 1 000,00 1150 1564 1677 4,26%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB"'PA(STWA" 0,2800%
WZ0124 (PLO000107454) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sty-2024 (ZMIENNY 1 000,00 100 99 101 0,26%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB'PA(STWA" 0,2800%
WZ0126 (PLO000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sty-2026 (ZMIENNY 1000,00 50 48 50 0,13%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB"'PA(STWA" 25-maj- 0,2500%
WZ0528 (PLO000110383) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028 (ZMIENNY 1000,00 100 95 100 0,25%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY GIE&DY"’ BANK 1.8750%
KRAJOWEGO, FPC0427 RYNEK PAPIEROW" GOSPODARSTWA POLSKA 27-kwi-2027 *STA&Y"K,UPON+ 1000,00 2000 1975 2083 5,29%
(PLO000500260) REGULOWANY | WARTO)CIOWYCH"| KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
S.A.
RYNEK
REGULOWANY
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY GIE&DY”’ BANK 2.1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK PAPIEROW" GOSPODARSTWA POLSKA 5-cze-2030 *STA&Y"KUPON+ 1000,00 10 300 10 360 10 579 26,87%
(PL0O000500278) REGULOWANY | WARTO)CIOWYCH"| KRAJOWEGO
W WARSZAWIE
S.A.
Bony skarbowe - - - -
Bony"pieni%!ne" - - - -
Inne - - - -
Suma: 28 441 25 898 26 419 67,11%
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TABELA UZUPE!INIAJ&CA Emitent Kraj siedziby Warto"# wedsug Wartocl:fnwenda?ug Prgg;i;;?:y
INSTRUMENTY PbCH ODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emittenta Instrument bazowy Liczba ceny r:abycia w dzi&% bila¥150wy aktywach
. ys. w tys. ogosem
Wystandaryzowane instrumenty
pochodne ) ) )
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - -
Futures'na'indeks"gie dowy"EURO- AKTYWNY indeks"gie dowy™
BUND 10YR 6%, FGBLH21, 2021.03.08 (- | RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 10YR 7 - - -
+"*Krétkat REGULOWANY 6%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 9 500 000 R 245 .0,62%
pochodne ’
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM o
RYNKU 9 500 000 - -245 -0,62%
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (ZmiennaWIBOR6M,
g ’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA | POLSKA Staa"l.7850—" 1000 000 - -55 -0,14%
2024.07.08 (-+"*D uga+ RYNKU S.A. WIBOR6M),
1,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (ZmiennaWIBOR6M,
g ’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA Staa"1.8050—" 1000 000 - -56 -0,14%
2024.07.09 (-+"*D uga+ RYNKU S.A. WIBOR6M),
1,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER *Sta a"1.8400—,"
g ’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA Zmienna 2000 000 - -141 -0,36%
2025.02.17 (-+"*D ugat RYNKU S.A. WIBOR6M),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER *Sta a'0.5700—,"
! NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA Zmienna 2000 000 - -10 -0,02%
2025.05.20 (-+™D ugat RYNKU SA. WIBOR6M),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
s RS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER o WIBORGM
2030 07 %ré’ce..r.‘.?""y (IRS)wPLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA -9500% : 3500 000 - 17 0,04%
.07.03 (-+"*D ugart RYNKU SA Zmienna
o WIBOR6M),
3,500,000.00 PLN
Suma: 9 500 007 - -245 -0,62%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SK!ADNIKI LOKAT

Rodzaj

)cznaliczba

Warto"# wedsug
ceny nabyciaw
tys.

Warto"# wedsug
wyceny na dzie%
bilansowy w tys.

Procentowy
udzia$ w
aktywach
ogosem

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane przez
Skarb"Pa/stwa

12 335

12 662

32,17%

D u!ne'papiery"

warto#ciowe

12 300

12 335

12 662

32,17%

Papiery"wartof#fciowe"gwarantowane"przez"
NBP

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
jednostki"samorz$du'terytorialnego

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
pa/stwa'nale!$ce"do"OECD"z"
wy $czeniem"Rzeczypospolitej'Polskiejt

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
mi%dzynarodowe"instytucje"finansowe,"
ktorych'cz onkiem"jest'Rzeczpospolita”
Polska lub przynajmniej jedno"z"pa/stw"
nale!$cych"do"OECD

Suma:

12 335

12 662

32,17%

TABELA DODATKOWA )
SKTADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W
ART. 107 USTAWY

Warto"# wedSug wyceny na
dzie% bilansowy w tys.

Procentowy udzia$ w
aktywach ogo6sem

GMINA BRZESKO, SERIA A14 (-) 422 1,07%
POWIAT"P&OCKI,"SERIA"X"*-) 512 1,30%
GMINA SZPROTAWA, SERIA M15 (-) 519 1,32%
Suma: 1453 3,69%

Tabele dodatkowe, ktdre nie majg zastosowania nie sg prezentowane.
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BILANS 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 39 365 30 272
1+)rodki'pieni%!ne"i'ich"ekwiwalenty 3415 178
2+'Nale noffci 10 1109
3t+"Transakcje"przy'zobowi$zaniu"si%"drugiej'strony"do"odkupu - -
4+"Sk adniki'lokat"'notowane"na"aktywnym"rynku,"w"tym: 14 690 9662
- d u!ne"papiery"warto#ciowe 14 690 9662
5+"Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku,"w"tym: 21 250 19 323
- d ulne"papiery"warto#ciowe 11729 18 146
6t"Nieruchomotci - -
7+'Pozosta e"aktywa - -
Il. Zobowi)zania 316 554
Ill. Aktywa netto (I - 1) 39 049 29 718
IV. Kapita$ funduszu/subfunduszu 37 334 28 998
1+'Kapita "wp acony 40 177 29 667
2+'Kapita "wyp acony"*wielko#9"ujemnat -2 843 -669
V. Dochody zatrzymane 1636 591
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1215 651
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 421 -60
VI. Wzrost *spadek+ warto''ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 79 129
VII. Kapita$ funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji *IV-V-/-VI) 39 049 29 718
Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 362 881,7950 283 867,7943
Kategoria A 96 302,3665 100 003,6712
Kategoria B 62,8342 49,1952
Kategoria C 30 286,9470 25 145,5666
Kategoria D 233 990,5759 158 444,0713
Kategoria F 2 239,0714 225,2900
Warto#9"aktywdw"netto"na"jednostk¥%"uczestnictwa - -
Kategoria A 107,94 104,82
Kategoria B 107,56 104,80
Kategoria C 106,79 104,10
Kategoria D 107,57 104,70
Kategoria F 107,67 104,75

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa.

Niniejszy bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowsa, ktore
stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Il RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2020-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 do 2019-12-31
I. Przychody z lokat 839 513
Dywidendy"i"inne"udzia y"w"zyskach - -
Przychody odsetkowe 821 513
Przychody"zwi$zane"z"posiadaniem"nieruchomofci - -
Dodatnie"saldo"ré ! nic"kursowych 18 -
Pozosta e - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 364 234
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 169 82
Wynagrodzenie"dla"podmiotéw"prowadz$cych"dystrybucj% - -
Op aty'dla"depozytariusza 35 34
Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem'rejestru"aktywéw 36 36
Op aty"za"zezwolenia'oraz'rejestracyjne - -
Us ugi'w"zakresie"rachunkowot#ci 105 79
Us ugi'w"zakresie"zarz$dzania"aktywami'funduszu;subfunduszu - -
Us ugi'prawne 1 1
Us ugi"wydawnicze,"w"tym"poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 18 -
Koszty"zwi$zane"z"posiadaniem”nieruchomotci - -
Ujemne saldo ré!nic"kursowych - 1
Pozosta e - 1
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 89 140
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (lI-111) 275 94
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 564 419
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 431 46
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 481 -74
- Z"tytu u"réInic'kursowych - -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -50 120
- Z'tytu u'r6 Inic'kursowych 68 -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 995 465
Wynik z operacji przypadaj$cy'na‘jednostkit'uczestnictwa
Kategoria A 2,86 3,32
Kategoria B 2,51 0,08
Kategoria C 2,51 0,62
Kategoria D 2,72 0,74
Kategoria F 2,91 0,25

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja
dodatkowag, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

|. Zmiana warto''ci aktywow netto

1."Warto#9"aktywéw"netto"na"koniec"poprzedniego okresu

29718 10 378
lsprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 995 465]
a) przychody z lokat netto 564 419
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 481 -74
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 50 120
lokat )
3."Zmiana"w"aktywach"netto"z"tytu u"wyniku"z"operacji 995 465]
4."Dystrybucja"dochodédw"*przychodéw+"funduszu;subfunduszu*razemst: B -
at"z"przychodéw'z"lokat'netto B -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat E E
ct'z"przychoddéw"ze"zbycia lokat E -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 8 336 18 875]
at'zmiana'kapita u"wp aconego"*powit%kszenie"kapita u+ 10 510 19 544
bt"zmiana'kapita u"wyp aconego"zmniejszenie"kapita ut -2 174 -669
6."&$czna’zmiana"aktywéw'netto"w"okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 9331 19 340
7."Warto#9"aktywow"netto"na"koniec"okresu"sprawozdawczego 39 049 29718
8. rednia"warto#9"aktywoéw"netto"w"okresie"sprawozdawczym"<+ 34 289 19 146
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 0,0000 E
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3701,3047 E
Saldo zmian -3701,3047 -
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 13,6390 49,1952
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa b &
Saldo zmian 13,6390 49,1952
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 770,8291 24 008,2482
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1629,4488, 72,9232
Saldo zmian 5 141,3804 23 935,3249
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 90 692,1222 164 807,2600
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 15 145,6176 6 363,1887
Saldo zmian 75 546,5046 158 444,0713
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 044,0745 225,5957
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30,2931 0,3057
Saldo zmian 2013,7814 225,2900
2."Zmiana'liczby'jednostek"od"pocz$tku“dzia alno#ci"
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

100 003,6712

100 003,6712

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 3701,3047 0,0000

Saldo zmian 96 302,3665] 100 003,6712
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 62,8342, 49,1952

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa E E

Saldo zmian 62,8342, 49,1952
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 31 989,3190 25 218,4899

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1702,3720, 72,9232

Saldo zmian 30 286,9470) 25 145,5666)
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

255 499,3822

164 807,2600

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

21 508,8063

6 363,1887

Saldo zmian 233 990,5759 158 444,0713
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 269,6702, 225,5957|

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30,5988 0,3057

Saldo zmian 2 239,0714 225,2900

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana warto''ci aktywOw netto na jednostk0 uczestnictwa

1."Warto#9"aktywow'netto"na"jednostk%"uczestnictwa'na"koniec"
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 104,82 102,54
Kategoria B 104,80 -
Kategoria C 104,10 102,21
Kategoria D 104,70 -
Kategoria F 104,75 -
2."Warto#9"aktywow'netto"na"jednostk%"uczestnictwa'na'koniec"
bie !$cego"okresu’sprawozdawczego
Kategoria A 107,94 104,82
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Kategoria B 107,56 104,80
Kategoria C 106,79 104,10
Kategoria D 107,57 104,70
Kategoria F 107,67 104,75
3."Procentowa"zmiana“"warto#ci"aktywdéw'netto"na"jednostk%"uczestnictwal
w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 2,98% 2,22%
Kategoria B 2,63% -
Kategoria C 2,58% 1,52%
Kategoria D 2,74% -
Kategoria F 2,79% -
4."Mir?imalna"warto#g”akty\{vévv'netto"na"jednostk%”uczestnictwa"w” Warto™# Data wyceny Warto™# Data wyceny
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 104,13  9-03-2020 102,42  3-01-2019
Kategoria B 104,05 9-03-2020 104,57|  13-12-2019
Kategoria C 103,34|  9-03-2020 102,09]  8-02-2019
Kategoria D 103,97  9-03-2020 103,25 26-06-2019
Kategoria F 104,03  9-03-2020 103,78|  24-09-2019
5."Maksymalna“warto#9"aktywow netto"na‘jednostk%"uczestnictwa"w"
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 108,10]  28-12-2020 104,81] 30-12-2019
Kategoria B 107,72 23-12-2020 104,80 30-12-2019
. 2020/12/23,

Kategoria C 106,95 2020/12/28 104,09| 30-12-2019
. 2020/12/23,

Kategoria D 107,73 2020/12/28 104,70, 30-12-2019
. 2020/12/23,

Kategoria F 107,82, 2020/12/28 104,75 30-12-2019
6."Warto#9"aktywow" netto"na"jednostk%"uczestnictwa"wg"ostatniej"
wyceny w okresie sprawozdawczym

Kategoria A 107,96] 30-12-2020 104,81 30-12-2019

Kategoria B 107,57| 30-12-2020 104,80 30-12-2019

Kategoria C 106,81| 30-12-2020 104,09] 30-12-2019

Kategoria D 107,59]  30-12-2020 104,70 30-12-2019

Kategoria F 107,68] 30-12-2020 104,75 30-12-2019
\A Prc')'cv_entowy 'ud2|a$ kosztow .funduszu/subfunduszu w "redniej 1,06% 1,22%

arto''ci aktywow netto, w tym:
\Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,49%) 0,43%

Wynagrodzenie"dla"podmiotéw"prowadz$cych"dystrybucj% 0,00%) 0,00%

Op aty'dla'depozytariusza 0,10%) 0,18%

Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem"rejestru"aktywow 0,10% 0,19%

Us ugi"w"zakresie"rachunkowo#ci 0,31%) 0,41%

Us ugi'w"zakresie"zarz$dzania"aktywami'funduszu;subfunduszu 0,00%| 0,00%

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na kazdy
dzien kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktorych nie byta przeprowadzona wycena oficjalna, przyjeto wartosé

aktywow netto z dnia ostatniej wyceny oficjalne;j.

(**) Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana

zgodnie z ostatnig wyceng oficjalna.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na

jednostke uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE

Wszystkie dane sg prezentowane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowo$ci Funduszu Energia Emerytura SFIO — Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy
Zwrotu

Opis przyjetych zasad rachunkowosci:

1.

10.

11.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych, z wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu jest rowna wartosci aktywow Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowigzania Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$¢ zobowigzan
Funduszu dotyczgcych catego Funduszu.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami
lub wyptatami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdzen zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlecen przekazanych przez
Zarzgdzajgcego we wszystkich istotnych parametrach wptywajacych na wycene Funduszu, w dacie zawarcia umowy
z zastrzezeniem godziny okreslonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do wyceny.

5.1. W  przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentow  transakcji
przed godzing 23:30 w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w dacie
otrzymania dokumentéw transakcji.

5.2. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji po godzinie 23:30 w
Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksiegach Funduszu w najblizszym kolejnym Dniu Wyceny
Funduszu po dacie otrzymania dokumentéw transakgji.

Nabyte papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia.
Cene nabycia powiekszajg wszelkie koszty bezposrednio zwigzane z transakcjg, znane na moment ujmowania
transakcji w ksiegach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie sg kosztami nabycia koszty
rozliczenia transakcji, koszty optat bankowych i depozytowych.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwng zeru.

Papiery wartosciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne sktadniki lokat majg przypisang cene
nabycia wynikajacg z ceny nabycia tych sktadnikow lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach w walucie, w ktorej zostata
zawarta transakcja zakupu, nastepnie przelicza sie na walute w ktérej dany instrument notowany jest na rynku
gtéwnym oraz przelicza sie na walute, w ktérej wyceniane sg aktywa, wedtug ostatniego dostepnego kursu
Sredniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujecia transakcji w ksiegach stosowany jest sredni kurs
NBP ogtaszany przez NBP.

Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie odrebnie od kapitatu dtuznego papieru wartosciowego.
Odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi przez emitenta. Odsetki
ujmowane sg w przychodach. Odsetki ujmowane sg odrebnie i zaliczane sg do przychodéw odsetkowych w dniu
wyceny.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksiegach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, ze
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksiegach na podstawie zapisu na wyciggu
bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nastepuje uzgodnienie wyciggu bankowego, na
ktérym widoczne jest obcigzenie rachunku bankowego z tytutu zatozenia lokaty bankowe;j.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Transakcje FX s3 ujmowane sg w ksiegach zgodnie z zasadami okreslonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyjatek stanowig transakcje FX, ktérych data rozliczenia jest rowna dacie zawarcia transakcji. Transakcje
te sg ujmowane na podstawie rozliczenia na wyciggu bankowym.

Transakcji FX zawartych na date waluty SPOT (oraz krétszg) nie traktuje sie jako sktadniki lokat funduszu, ale jako
srodki pieniezne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostajg do ksigg transakcje zbycia i nabycia danego sktadnika lokat,
ujmuje sie w pierwszej kolejnosci nabycie danego sktadnika.

Wynik na sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane sg
pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej
wartosci ksiegowej. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate zrealizowang ze sprzedazy sktadnika lokat. W
wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzedazy udziatowych papierow wartosciowych wylicza sie metodg HIFO tzn. jako pierwsze sprzedawane
sg pozycje o najwyzszym koszcie nabycia wyrazonym w PLN. Wynik na sprzedazy/wykupie stanowi zysk/strate
zrealizowang ze sprzedazy lokaty. W wycenie HIFO uwzgledniane sg zaréwno rozliczone jak i nierozliczone
transakcje.

Wynik na sprzedazy walut ustala sie metodg HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta o najwyzszym koszcie
nabycia wyrazonym w PLN.

Przedmiotem pozyczki papieréw wartoSciowych mogg by¢ wszystkie papiery wartosciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akgji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksiegach na podstawie uchwaty
KDPW. Dywidenda od pozostatych papieréw udziatowych ujmowana jest w ksiegach na podstawie dokumentu
potwierdzajgcego powstanie naleznosci z tytutu dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidende nalezng ujmuje sie w ksiegach w dniu, w ktérym na potrzeby
wyceny akcji po raz pierwszy zostat wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy wartosci prawa do dywidendy.
Dla papieréw udziatowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidende ujmuje sie w Dniu Wyceny nastepnym
po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytow, obligacji oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuje sie w ksiegach memoriatowo, proporcjonalnie do czestotliwosci dokonywania wyceny aktywow
funduszu.

Transakcje wchodzace w sktad FX SWAP ujmowane sg w ksiegach tacznie i traktowane sg jako sktadniki lokat
funduszu.

Statut okresla maksymalne limity kosztow, jakie mogg zostaé zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztow ustalany jest na poszczegdlne miesigce z gory na podstawie sredniej wartosci aktywdw netto funduszu w
miesigcu poprzedzajgcym dany miesigc oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na optaty, ktore mogg zosta¢ zaliczone w koszty funduszu tworzy sie w ksiegach funduszu rezerwe
w kazdym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wedtug oszacowania poziomu kosztéw na
podstawie biezgcych dla danego Dnia Wyceny warunkéw. W sytuacji gdy nie jest mozliwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasadg o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza ustalonego
wedtug faktury z poprzedniego okresu dostepnej na pierwszy roboczy dzien miesigca.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dostepne kursy,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug standw aktywow, zobowigzan,
kursow, cen i wartosci z Dnia Wyceny.

Papiery udziatowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane sg do rynku aktywnego.

Za rynki aktywne uznaje sie rynki spetniajgce tacznie nastepujace kryteria:
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6.

8.

9.

10.

11.
12.

5.1. Instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne;
5.2. Zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;
5.3. Ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na wiecej niz jednym rynku aktywnym wycenia sie
w oparciu o ceny z rynku gtéwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw gtéwnych na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego.

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Dtuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w nastepujgcy sposoéb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym papierem dtuznym
wartos¢ tego papieru dtuznego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego papieru
dtuznego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzglednia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlnych wbhudowanych instrumentow pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg Scisle powigzane z wycenianym papierem
dtuznym wodwczas warto$s¢ wycenianego papieru diuznego stanowi sume wyceny dtuznego papieru
wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzglednieniu efektywnej
stopy procentowej oraz wyceny wbhudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele
wiasciwe dla poszczegdlnych instrumentéw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany poprzez oszacowanie jego wartosci
przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z Depozytariuszem.

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig emitowane przez
podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, iktérych akcje sa
notowane na aktywnym rynku wycenia sie przy wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych cene akcji do
poszczegdlnych, wybranych parametrow finansowych dziatalnosci emitenta (cena/zysk, cena/warto$¢ ksiegowa,
itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia emitowane przez
podmioty, dla ktorych nie mozna wskaza¢ emitentéw o podobnym profilu i zakresie dziatania (ktérych akcje sa
notowane na aktywnym rynku) wycenia sie przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywoéw netto (w przypadku
spétek nie prowadzacych dziatalnosci operacyjnej badz spétek holdingowych) lub modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych wolnych przeptywow
pienieznych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporzgdzonej analizy finansowej, przy uwzglednieniu
stopy dyskontowej uwzgledniajgcej stope wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko zwigzane z dziatalnoscig danego
emitenta.

Wartos¢ akcji badz udziatéw w spdtkach ustalana jest na kazdy dzien wyceny oficjalnej.

Wycena praw poboru i warrantéw akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie s3
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nastepujgcego wzoru:

Po = ( Pp*S+Pe*N ) / (S+N)

Vt=Pp-Po
Gdzie:
S Liczba akcji starej emisji
N Liczba akcji nowej emisji
Pp Cena akcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
Pe Cena akcji nowej emisji
Vit Wartos$¢ teoretyczna
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw
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13.

14.

12.1. Vt nie moze przyjmowac wartosci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje wartos¢
ujemnag, do wyceny nalezy przyja¢ wartos¢ prawa poboru wynoszacg O PLN.

12.2. W przypadku, gdy wielko$¢ emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartos$ci prawa poboru/warrantow
uwzglednia sie dolng granice wielkosci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest widetkowo, do wyliczenia wartosci prawa
poboru/warrantu uwzglednia sie Srednig arytmetyczng goérnej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okreslona jest z podaniem jednej granicy (okreslona jest jedynie
minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru/warrantu uwzglednia sie cene podang przez
emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomosci, do wyceny prawa poboru
przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie ja od dnia ogtoszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru/warrantu przyjmuje sie
teoretyczng wartos¢ prawa poboru, o jaka gietda dokonata korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje spotki
notowane sg bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie pdzniejszym, do
wyceny prawa poboru przyjmuje sie cene emisyjng ustalong przez emitenta i stosuje sie jg od dnia ogtoszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zakonczenia notowan do dnia zamiany na prawa do akcji/akcje wycenia sie wedtug
ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie byty przedmiotem notowan na rynku aktywnym wycenia sie je do dnia
zamiany na prawa do akcji/akcje zgodnie ze wzorem na wartos¢ teoretyczng praw poboru
z uwzglednieniem korekty wartosci godziwej.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji/akcje w wartosci réwnej O PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji/akcje ceng nabycia praw do akcji/akcji jest cena ustalona jako:
suma zapisu na akcje oraz wartosci wykorzystanych praw poboru wedtug ostatniego notowania z rynku
aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji/akcje w okresie pomiedzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji/akcji na
gietdzie, jezeli notowanie praw do akcji/akcji na gietdzie jest wysoce prawdopodobne wycenia sie po kursie z
rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z uwzglednieniem
korekty wartosci godziwej.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane sg w oparciu o ostatnio ogtoszong, dostepng na godzine 23:30
wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia sie w oparciu o modele wyceny powszechnie
stosowane dla danego typu lokaty, przy czym sg to modele:

14.1. W przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych
polegajacy na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny
przy uzyciu stop procentowych z krzywych rentownosci, odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty;

14.4. W przypadku, gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe zastosowanie
zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego wartosci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

15. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia

16.

zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu
wycenia sie, poczgwszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Dla instrumentow denominowanych w innej walucie niz polska, walute te przelicza sie na walute polskg po $rednim
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.
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Dziert Wyceny

Dzien wyceny —dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustalenia Wartosci
Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gietdzie Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jedn.: Dz. U.2021 r. poz. 217) oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24

grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2027 nr 249 poz. 1859

z pdézn. zm.). Dnia 31.12.2020 r. zostat ogtoszony tekst jednolity Rozporzadzenia MF w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2436), zmiany te:

1. majg zastosowanie po raz pierwszy do sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajgcy
sie po dniu 31 grudnia 2020 r.;

2. moga by¢ stosowane do potrocznych sprawozdan finansowych sporzgdzanych za okres sprawozdawczy kornczacy
sie w dniu 30 czerwca 2021 r.;

3. mogaq by¢ stosowane do sprawozdan finansowych sporzadzanych za rok obrotowy rozpoczynajacy sie przed dniem
1 stycznia 2021 r.

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozyciji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycje AFI zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyrazong w walucie, w ktérej wyceniane sa
Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajgcg wszystkie aktywa i zobowigzania Funduszu,
Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem sg srodki pieniezne lub papiery wartosciowe, oraz inne umowy
wigzgce sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci wynikajgce z tych umow dotyczg tego
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFl Subfunduszu Towarzystwo stosuje metode brutto okreslong w art. 7
Rozporzgdzenia 231/2013 i metode zaangazowania okreslong w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartosci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane w oparciu o nadrzedng zasade wyceny sktadnikéw lokat do wartosci godziwej,
co wymaga profesjonalnego osgdu Zarzgdu Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyjecia zatozen,
ktérych wybor moze wptywac na stosowane zasady rachunkowosci oraz na forme prezentowanych wartosci aktywdw i
pasywow oraz wysokos¢ przychodow i kosztow. Szacunki dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne, dane
obserwowane na rynku kapitatowym oraz szereg innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych okolicznosciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci danej kategorii aktywéw i zobowigzan.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym badaniom. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jezeli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku jezeli korekta
dotyczy réwniez przysztych okreséw, korekty w szacunkach sg rozpoznawane rowniez w okresach przysztych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotyczg kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znaczgco niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku papieréw
wartosciowych o charakterze dtuznym wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotyczg réwniez
oceny wystgpienia przestanek swiadczacych o utracie wartosci sktadnikow lokat.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Naleznosci Subfunduszu

NOTA-2 NALE "NO(CI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Nalelno'ci 10 1109
Z'tytu u"zbytych'lokat - 1062
Z'tytu u'instrumentéw"pochodnych - -
Z'tytu u"zbytych'jednostek"uczestnictwa"albo"wydanych"certyfikatéw'inwestycyjnych - -
Z"tytu u"dywidend - -
Z"tytu u"odsetek - 1
Z"tytu u"posiadanych"nieruchomotci,"w'tym"czynszéw - -
Z'tytu u'udzielonych'polyczek"w'podziale"na’podmioty"udzielaj$ce"polyczek - -
Pozosta e 10 46
- nale!nofci'od"TFI'- zwrot"op at 10 46
Nota nr 3 Zobowigzania Subfunduszu
NOTA-3 ZOBOWI&ZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU 31-12-2020 31-12-2019
Zobowi)zania 316 554
Z"tytu u"nabytych"aktywéw - 506
Z'"tytu u'transakcji'przy"zobowi$zaniu"si%"funduszu;subfunduszu"do"odkupu - -
Z'tytu u'instrumentéw"pochodnych 262 2
Z"tytu u"wp at'na'jednostki'uczestnictwa"albo"certyfikaty"inwestycyjne 7 1
Z'tytu u"odkupionych'jednostek"uczestnictwa"albo"wykupionych'certyfikatow" ) }
inwestycyjnych
Z'"tytu u"wyp aty"dochodéw"funduszu;subfunduszu - -
Z'"tytu u"wyp aty"przychodéw'funduszu;subfunduszu - -
Z"tytu u"wyemitowanych"obligacji - -
Z'tytu u'krétkoterminowych"po!yczek'i'kredytow - -
Z'tytu u"d ugoterminowych"polyczek"i"kredytéw - -
Z"tytu u"gwarancji'lub"portcze/ - -
Z'tytu u'rezerw 47 45
Pozosta e"sk adniki"zobowi$za/ - -
Nota nr 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31-12-2020 31-12-2019

Warto"# na Warto"# na
Warto"'# na dzie% bilansowy Warto"# na dzie% bilansowy

NOTA-4 |. STRUKTURA (RODKOW PIENI5*NYCH NA dzie% bilansowy w walucie dzie% bilansowy w walucie

RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

sprawozdania

w danej walucie

sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.

I. Banki / waluty - 3415 - 178

MBANK S.A. Biuro Maklerskie - 242 - 102

EUR 52 242 24 102
POWSZECHNA'KASA'OSZCZ=DNO) CI"'BANK"POLSKI"

SA - 3173 - 76

EUR 3 12 - -

PLN 3161 3161 76 76

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Warto"# na Warto"# na
NOTAS I (REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYI | 2ot ls, | i oiansomy | arsre, | oson blansowy
074101 (OIS i NS UL A AN kb w danej walut\:l\i,z sprawozdania | w danej waluz\ilz sprawozdania
CELU ZASPOKOJENIA BIE"&CYCH ZOBOWI&ZA6 N N
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I.") redni"w"okresie"sprawozdawczym"poziom"#rodkow"
pieni%!nych"<+ ) ) ) -
EUR 47 211 15 66
PLN 1219 1219 1437 1437

*) Sredni poziom $rodkdéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej
arytmetycznej stanu na kazdy dzien okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

31-12-2020

31-12-2019

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTO(CI GODZIWEJ *7+

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym"rynku 14 339 8 608
D ulne'papiery"warto#ciowe 14 339 8 608
Sk adniki'lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku - 2317
D ulne'papiery'warto#ciowe - 2317
Suma: 14 339 10 925

(*) Za aktywa obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej wynikajgcym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stato- i
zerokuponowe obligacje Skarbu Panstwa, komunalne i przedsiebiorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

31-12-2020

31-12-2019

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEP!YWU (RODKOW

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto"'# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sk adniki'lokat"'notowane"na"aktywnym"rynku"<<+ 351 1054
D ulne"papiery"wartotciowe 351 1054
Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku"(**) 21 250 17 006
D u!ne"papiery"warto#ciowe 11729 15 829
Instrumenty pochodne 17 E
Listy zastawne 9 504 1177
[Zobowi$zania"<<<+ 262 2
Suma: 21 863 18 062

(**) Za aktywa obcigzone ryzykiem przeptywdw srodkdéw pienieznych wynikajgcych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stope procentowg o dodatniej wycenie na dzien bilansowy.
(***) Za zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajagcym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stope procentowg o ujemnej wycenie na dzien bilansowy.

31-12-2020

31-12-2019

NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWI&ZA6
PRZEZ DRUG& STRONS5 TRANSAKCJI

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Kwoty"odzwierciedlaj$ce"'maksymalne"obci$!enie"ryzykiem"kredytowym"w"przypadku”

gdyby'strony"transakcji'nie"wype nia y"swoich"obowi$zkéw, "przy"'czym"nie"uwzgl%dnia"si%" 39 365 30 272
arto#ci"godziwych"dodatkowych"zabezpiecze/"*<<<<+

Yrodki'na‘rachunkach"bankowych 3415 178

Nale ! no#ci 10] 1109

Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym"rynku 14 690 9662

Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku 21 250 19 323

Przypadki'znacz$cej'koncentracji'ryzyka'kredytowego"w'poszczegoéinych'kategoriach'lokat] 22 166 13 043

podziale na kategorie bilansowe (*****)

BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 12 662 3638

Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym"rynku 12 662 3638

SKARB'PA(STWA'RZECZYPOSPOLITEJ'POLSKIEJ 9405

Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym"rynku 9 405]

MBANK HIPOTECZNY S.A. 9 504 -

Sk adniki'lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku 9 504 E

(****) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypetnienia przez kontrahenta zobowigzar z wyemitowanych papieréow wartosciowych
(obligacji stato-, zmienno- i zerokuponowych, bonéw skarbowych, listow zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
bedacych sktadnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych srodkéw pienieznych oraz niewywigzania sie kontrahenta
z zawartych transakcji, w szczegdlnosci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

(*****) Za znaczaca koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogdtem.

31-12-2020

31-12-2019

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Poziom obci$!enia"aktywéw'i'zobowi$za/"funduszu;subfunduszu'ryzykiem"walutowym,"
ze"wskazaniem"przypadkéw'znacz$cej'koncentracii'ryzyka“walutowego"w"
poszczegdlnych kategoriach lokat

Yrodki"na“rachunkach"bankowych

254

102

Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym rynku

932

Zobowi$zania
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2020
. " Warto"# Terminy Kwota b0d)ca Termm" - Termin
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajOtej . TOdzaj ¢ Cel otwarcia Wta:t?t # przysz$ych przysz$ych podstaw) Eapad'e'iln(()) .C'+ wykonania
: pozycji ":i:’:::: l; pozycji ° oza c?ij strumieni strumieni przyszéych \:\I{l);gt’raunqle:tls instrumentu
P 9 pozyc pieniOlnych pieni0lnych pSatno''ci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -245,00
IRS -245,00
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBOR6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-) D uga IRS zarz$dzanie" -55 - 8-07-2024 Staa'1.7850—" 8-07-2024 8-07-2024
portfelem WIBOR6M),
1,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBOR6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -56 - 9-07-2024 Staa"1.8050—-" 9-07-2024 9-07-2024
portfelem WIBOR6M),
1,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne *Sta a"1.8400—,"
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.02.17 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -141 - 17-02-2025 Zmienna 17-02-2025 17-02-2025
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne *Sta a"0.5700—,"
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.05.20 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -10 - 20-05-2025 Zmienna 20-05-2025 20-05-2025
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne 0.9500% W|Bo*|§g:\/|a"
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.07.03 (-) D uga IRS zarz$dzanie" 17 - 3-07-2030 ’ ° Zmienne; 3-07-2030 3-07-2030
portfelem WIBOR6GM),
3,500,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przep ywy"
pieni%!ne"
o - . o Sprawne nastpuj$'w"
FBLHa Sy e % dowy'EURO-BUND 10YR 6% | ;6 Futures zarz$dzanie” - - ramach - 8-03-2021 8-03-2021
’ e portfelem dziennego
réwnania'do"
rynku
Suma: 245 -
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31-12-2019

" . Termin n
Typ zajOtej ikl Cel otwarcia W) y\z/a;tzc; c#h .rrze rgggn({h sztgs?g\?vgca zapadalno*ci wTIS;r:al:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yP zalotel | i strumentu r otwartej przyszyct przyszyct P a *wyga"niocia+ | Y
pozycji pochodnego pozycji pozycii _strqmlem _strt_lmlenl przysz$'){c_ T instrumentu
pieniOlnych pieni0lnych psatno*‘ci pochodnego
pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
IRS
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBORG6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -1 - 8-07-2024 | Staa"1.7850—" 8-07-2024 8-07-2024
portfelem WIBORG6M),
1,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBOR6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -1 - 9-07-2024 | Staa"1.8050—" 9-07-2024 9-07-2024
portfelem WIBOR6M),
1,000,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
przep ywy"
pieni%!ne"
. . o Sprawne nastbpuj$'w"
FGFé“L”FE(S)’“2""0'2"3_%';5_1%6(_‘;0""3’ EURO-BUND 10YR 6%, | ;6ta Futures zarz$dzanie’ - - ramach | 10-032020 |  10-03-2020
portfelem dziennego
réwnania'do"
rynku
Suma: -
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

Nie dotyczy

Nota nr 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

Nota nr 9 Waluty i réznice kursowe

31-12-2020 31-12-2019
Warto"# na Warto"'# na
Warto"'# na dzie% bilansowy Warto"# na dzie% bilansowy
dzie% bilanso w walucie dzie% bilanso w walucie
R B A @A R oA AT w danej waluz\ilz sprawozdania | w danej waluz\ilz sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa - 39 365 - 30 272
1+ rodki'pieni%!ne"i'ich"ekwiwalenty - 3415 - 178
EUR 55 254 24 102
PLN 3161 3161 76 76
2+'Nale Inoffci - 10 - 1109
PLN 10 10 1109 1109
3+"Transakcje"przy"zobowi$zaniu"si%"drugiej’strony"do"odkupu - - - -
4) Sk adniki'lokat"'notowane"na"aktywnym"rynku,"w'tym: - 14 690 - 9662
PLN 14 690 14 690 9662 9662
- d ulne"papiery"warto#ciowe - 14 690 - 9662
PLN 14 690 14 690 9662 9662
5+"Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku,"w"tym: - 21250 -202 19 323
EUR 202 932 - -
PLN 20 318 20 318 19 323 19 323
- d ulne"papiery"warto#ciowe - 11729 - 18 146
EUR 202 932 - -
PLN 10797 10 797 18 146 18 146
6+'Nieruchomotci - - - -
7+'Pozosta e"aktywa - - - -
I."Zobowi$zania - 316 - 554
PLN 316 316 554 554
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
NOTA-9 Il. DODATNIE rélnice rélnice rélnice rélnice rélnice rélnice rélnice rélnice
| UJEMNE RO *NICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow
PRZEKROJU LOKAT ne w ane w ne w ane w ne w ane w ne w ane w
FUNDUSZU/SUBFUN walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
DUSzZU sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan
nia w tys. iaw tys. nia w tys. iaw tys. nia w tys. iaw tys. nia w tys. iaw tys.
D ulne'papiery” ) 68 } ) ) ) ) )
warto#ciowe
31-12-2020 31-12-2019
NOTA-9 lll. (REDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA RO Ko
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA SEE 6o ) Waluta SEs 6o ) Waluta
SPORZ&DZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR
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Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK
*STRATA+ Z TYTUIU LOKAT

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Warto"'#
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

Warto"'#
zrealizowanego
zysku (straty)
ze zbycia lokat

Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku z wyceny

W tys. aktywow w tys. W tys. aktywow w tys.
Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym'rynku 228 154 -104 122
Sk adniki'lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku 253 -204 30 -2
Nieruchomotci - - - B
Pozosta e - - - -
Suma: 481 -50 -74 120

Wyptacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyptacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-

12-31

Warto"'# w okresie
sprawozdawczym w
tys.

Warto™# w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie"dla"podmiotéw"prowadz$cych"dystrybucj%

Op aty'dla'depozytariusza

Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem"rejestru"aktywow

Op aty"za"zezwolenia'oraz'rejestracyjne

Us ugi'w"zakresie"rachunkowotci

Us ugi'w'zakresie"zarz$dzania"aktywami'funduszu;subfunduszu

Us ugi'prawne

Us ugi"wydawnicze,"w"tym"poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty'zwi$zane"z"posiadaniem”nieruchomotci

Ujemne"saldo"ré !nic"kursowych

Pozosta e

W"tym"pozosta e"sk adniki'kosztéw

Suma:

11.11. Koszty funduszu aktywow niepublicznych zwi!zane bezpo'rednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

NOTA-11 lll. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA

od 2020-01-01 do 2020-
12-31

od 2019-01-01 do 2019-

12-31

Warto™# w okresie
sprawozdawczym w

Warto™# w okresie
sprawozdawczym w

tys. tys.
Z"tytu u"wynagrodzenia'sta ego 169 82
Z"tytu u"wynagrodzenia'za"wyniki'zarz$dzania - -
Suma: 169 82
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-82 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018

I."Warto#9"aktywow' netto"na"koniec"roku"obrotowego"za"trzy"ostatnie"lata’ 39 049 29718 10 379
obrotowe
I1."Warto#9"aktywoéw'netto"na"poszczegdine"kategorie"jednostek”
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Kategoria A 107,94 104,82 102,54

Kategoria B 107,56 104,80 -

Kategoria C 106,79 104,10 102,21

Kategoria D 107,57 104,70 -

Kategoria F 107,67 104,75 -
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INFORMACIJA DODATKOWA

1

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy:
Nie wystapity zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktore nalezy uja¢ w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpity zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktérych wptyw badz ujawnienie nie zostaty uwzglednione
W niniejszym sprawozdaniu.

Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wystgpity rdznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w porownywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw

finansowych na sytuacje majgtkowa i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa:

W okresie sprawozdawczym wystgpita korekta wyceny Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow
Netto na Jednostke Uczestnictwa subfunduszu. Korekta dotyczyta dni wyceny 3, 7 i 8 stycznia oraz 6 lipca
2020 roku i zostata opublikowana w dniu 9 lipca 2020 roku. Przyczyng btedu byt brak ujecia odsetek przy
transakcji IRS w odpowiedniej dacie waluty. W wyniku przeprowadzonej korekty, wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa Subfunduszu ulegta zmianie w nastepujgcy sposéb:

Data b!"dnej wyceny warto#ci aktywéw netto przypadaj$cej na jednostk™

uczestnictwa 2020-01-03 2020-01-07 2020-01-08 2020-07-06
Warto#h b!"'dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii A 104,81 104,91 104,92 105,68
Warto#h prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii A 104,84 104,97 104,96 105,66
Warto#h b!"'dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii B 104,79 104,89 104,90 105,49
Warto#h prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii B 104,82 104,95 104,93 105,46
Warto#% b!"dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii C 104,08 104,18 104,19 104,75
Warto#h prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii C 104,11 104,24 104,22 104,73
Warto#h b!"'dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii D 104,69 104,78 104,80 105,44
Warto#h prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii D 104,72 104,85 104,83 105,41
Warto#h b!"'dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii F 104,74 104,84 104,85 105,50
Warto#h prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii F 104,77 104,90 104,89 105,47

Na skutek ponownego przeliczenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa subfunduszu za
w/w dni wyceny, zidentyfikowane zostaty przypadki w ktérych:
1. uczestnikowi odkupiono jednostki uczestnictwa po zbyt niskiej cenie
2. uczestnikom przydzielono wyzszg niz nalezna ilos¢ jednostek uczestnictwa
Zgodnie z postanowieniami prospektu funduszu, w przypadku, gdy wskutek btednej wyceny Uczestnik
otrzymat kwote nizszg niz nalezna, Towarzystwo wyrdownato Uczestnikowi poniesiong strate poprzez
wyptate odszkodowania w formie wyptaty brakujgcej kwoty, natomiast w przypadku, gdy wskutek btednej
wyceny Uczestnik otrzymat liczbe Jednostek Uczestnictwa wyzszg niz nalezna, Towarzystwo wyrownato
poniesiong strate Funduszowi. tgczna wysokos¢ doptaty wynikajacej z korekty wyniosta 8,27 ztotego, a na
dzien podpisania niniejszego sprawozdania wszystkie ptatnosci zostaty zrealizowane przez TFl Energia S.A.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Na dzien podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci. W zwigzku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwigzanych z tg kwestig korekt.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci tzn. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od daty sporzadzenia
sprawozdania finansowego.
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Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Towarzystwo w dalszym ciggu monitoruje potencjalny wptyw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu. Pomimo
rozpoczecia szczepien na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega ryzyko negatywnego wptywu pandemii
na globalng gospodarke w 2021 roku.

W dniu 31.12.2020 r. zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajagce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Rozporzadzenie weszto w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowosci Funduszu do ww. Rozporzadzenia nastgpi do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 r.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksi!g rachunkowych:

Podpis jest prawid@®wy
Dokument podpisav%z Marcin Ostrowski
9:

Data: 2021.04.21 0 :07 CEST

00006600600600000000..

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporz!dzaj!cej sprawozdanie finansowe:
Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:

. 2021-04-21 09:08
vvvvvvvvv J000000..
Katarzyna Kosior

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo!ci i Kontroli Wewn''trznej
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentujacych Fundusz:

Elektronicznie i Elektronicznie podpisany
\Je rzy pqdpisany przez Jerzy Ag n IeSZka przez Agnieszka
, Gora Ma@orzata Malgorzata Wolanin
G O ra Data: 2021.04.21 . Data: 2021.04.21 16:07:09
16:40:32 +02'00" Wolanin +0200°
Jerzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarz#du TF| Energia S.A. Wiceprezes Zarz#du TFI Energia S.A.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 521 97 52 Bank Polski

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

O"wiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszcz!dno'ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniaj$c obowi$zki
depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
wydzielonego w ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty, potwierdza zgodno™% danych dotycz$cych stanow aktywdéw zapisanych na
rachunkach pienilénych i rachunkach papierow warto"ciowych oraz po&ytkéw z nich
wynikaj$cych, zawartych w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporz$dzonym na

dzie® 31 grudnia 2020 r. ze stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A::

S awomir!Michalski! Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespo!u
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywéw Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
h Podpisano przez/ Signed by:
StAWOMIR
MICHALSKI
Data/ Date: 21.04.2021 10:03
V. mSzafir
h Podpisano przez/ Signed by:
Powszechna Kasa Oszcz!dno*ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzib$ w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51¢ I\K/I,AL,P;%\‘V\”CZ
zarejestrowana w S$dzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, X111 Wydziaé Gospodarczy Krajs Data/ Date: 21.04.2021 09:48

S$dowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapita# zakiadowy (kapita# wptacony) 1.V mSzafir
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SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY

SPRAWOZDANIE

NIEZALE'NEGO BIEG"EGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
NA DZIE# 31.12.2020 R.

21.04.2021 R.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEINEGO
BIEG"EGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczef Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia Sposka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilitmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
subfunduszu Subfundusz Energia Konserwatywny (NSubfunduszT), wydzielonego w
ramach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (NFunduszt),
ktére zawiera zestawienie lokat oraz bilans sporz&dzony na dzie® 31.12.2020, rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok zako®czony w tym
dniu, a tak*e noty objaliniaj&éce zawieraj&ce opis przyj+tych zasad rachunkowoci i
informacj+ dodatkows (Nsprawozdanie finansoweT).

Naszym zdaniem, za&czone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji maj&tkowej i finansowej Subfunduszu
na dzie® 31.12.2020 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy
zako"czony w tym dniu zgodnie z maj&cymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29.09.1994 r. o rachunkowo'ci (zwanej dalej ustawé& o rachunkowaci i t. j.
Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyj+tymi zasadami (polityk&) rachunkowoci;
jest zgodne co do formy i trelici z obowi&zuj&cymi Subfundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu;

zostalo sporz&dzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksi&g
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziafu 2 ustawy o rachunkowaoci.

Pod’stawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilitmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Mi+dzynarodowych Standardéw Badania przyj+tych przez Krajow& Rad+
Bieglych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardéw badania oraz innych dokumentéw, z p6-n. zm. (NKSBT) a tak*e stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (zwanej dalej ustawé& o biegdych rewidentach fi Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1415 z p6-n.zm.). Nasza odpowiedzialno%/ zgodnie z tymi standardami zosta$a
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Oapowiedzialnol/ biegéego rewidenta za
badanie sprawozadania finansowego.
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Jestel'my niezale*ni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksi+gowych
Mit+dzynarodowej Federacji Ksitgowych (NKodeks IFACT) przyjttym uchwa$ami
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maj&
zastosowanie do badania sprawozda® finansowych w Polsce. Wypesnilitmy nasze inne
obowi&zki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezale*ni od Funduszu zgodnie z wymogami niezale*nokci okre%lonymi w Ustawie
o bieg$ych rewidentach.

Uwa*amy, *e dowody badania, ktére uzyskali%my s& wystarczaj&ce i odpowiednie, aby
stanowi/ podstaw+ dla naszej opinii.

Oadpowiedzialnol/ Zarz&du | Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarz&d TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za sporz&dzenie, na podstawie prawidSowo
prowadzonych ksi&g rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji maj&tkowej i finansowej i wyniku finansowego
Subfunduszu zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowokci, przyj+tymi zasadami
(polityk&) rachunkowoici oraz z obowi&zuj&cymi Subfundusz przepisami prawa i
statutem, a tak*e za kontrol+ wewn+trzng&, ktor& Zarz&d TFI Energia S.A. uznaje za
niezb+dn& aby umo*liwi/ sporz&dzenie sprawozdania finansowego niezawieraj&cego
istotnego znieksztacenia spowodowanego oszustwem lub b$+dem.

Sporz&dzajé&c sprawozdanie finansowe Zarz&d TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za
ocen+ zdolno%ci Subfunduszu do kontynuowania dziafalnot%ci, ujawnienie, je*eli ma to
zastosowanie, spraw zwi&zanych z kontynuacj& dziafalno%ci oraz za przyj+cie zasady
kontynuacji dziafalno'ci jako podstawy rachunkowoci, z wyj&tkiem sytuaciji kiedy Zarz&d
TFl Energia S.A. albo zamierza dokona/ likwidacji Subfunduszu, albo zaniecha/
prowadzenia dziafalno%ci albo nie ma *adnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzia$alnotci.

Zarz&d oraz Czfonkowie Rady Nadzorczej TFl Energia S.A. s& zobowi&zani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniafo wymagania przewidziane w
ustawie

o rachunkowo'ici. Czionkowie Rady Nadzorczej TFl Energia S.A. s& odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczoYci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnol/ Biegsego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s& uzyskanie racjonalnej pewnokci czy sprawozdanie finansowe jako
cajo%/ nie zawiera istotnego znieksztacenia spowodowanego oszustwem lub b$+dem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawieraj&cego nasz& opini+. Racjonalna pewnol/
jest wysokim poziomem pewno'ici ale nie gwarantuje, *e badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejéce istotne znieksztaicenie. Znieksztafcenia mogé&
powstawa/ na skutek oszustwa lub b$+du i s& uwa*ane za istotne, je*eli mo*na
racjonalnie oczekiwa/, *e pojedynczo lub $&cznie moglyby wplyn&/ na decyzje
gospodarcze u*ytkownikdéw podj+te na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownolci Subfunduszu ani
efektywnolci lub skutecznot%ci prowadzenia jej spraw przez Zarz&d TFI Energia S.A.
obecnie lub w przyszokci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0s&d i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a tak*e:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztajcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub  b$+dem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajéce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore s& wystarczajé&ce i odpowiednie, aby stanowi/ podstaw+
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztaicenia wynikajécego z
oszustwa jest witksze ni* tego wynikaj&cego z b$+du, poniewa* oszustwo mo*e
dotyczy/ zmowy, faiszerstwa, celowych pomini+/, wprowadzenia w b$&d lub
obejlicia kontroli wewn+trznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewn+trznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore s& odpowiednie w danych
okolicznaoticiach, ale nie w celu wyra*enia opinii na temat skuteczno'ci kontroli
wewn+trznej Subfunduszu;

oceniamy odpowiednio%/ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoci oraz
zasadno%/ szacunkOw ksi+gowych oraz powi&zanych ujawnie® dokonanych przez
Zarz&d TFl Energia S.A.;

wyci&gamy wniosek na temat odpowiednio%ci zastosowania przez Zarz&d TFI
Energia S.A. zasady kontynuacji dziafalno%ci jako podstawy rachunkowaoci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodOw badania, czy istnieje istotna niepewnol/
zwi&zana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra mo*e poddawa/ w znacz&cé
wétpliwol/ zdolno%/ Subfunduszu do kontynuaciji dziaalnotici. Je*eli dochodzimy
do wniosku, *e istnieje istotna niepewno%/, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powi&zane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, je*eli takie ujawnienia s& nieadekwatne,
modyfikujemy nasz& opini+. Nasze wnioski s& oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporz&dzenia naszego sprawozdania biegiego rewidenta,
jednak*e przysze zdarzenia lub warunki mog& spowodowa/, *e Subfundusz
zaprzestanie kontynuacji dziaalno'ici;

oceniamy ogoln& prezentacj+, struktur+ i zawarto%/ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia b+dé&ce ich
podstawé transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajécy rzeteln& prezentacj+.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu requilacyi ostro*noficiowych

Za zapewnienie zgodno'ci dziafalno%ci Funduszu z regulacjami ostro*no%ciowymi
okre%tlonymi w odr+bnych przepisach odpowiada Zarz&d TFI Energia S.A. W ramach
badania zal&czonego sprawozdania finansowego przeprowadzilitmy procedury badania,
ktorych celem bysa identyfikacja naruszenia przez Fundusz wy*ej wymienionych regulacji
ostro*notciowych, a ktére moglyby mie/ istotny wplyw na za$éczone sprawozdanie
finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur stwierdzamy, *e nic nie
zwrQcifo naszej uwagi, co kazafoby nam s&dzi/, *e w okresie od dnia 01.01.2020 r. do
dnia 31.12.2020 r. Subfundusz naruszy§ obowi&zuj&ce regulacje ostro*noliciowe w
zakresie, w jakim mogsoby to mie/ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Funduszu
jako caso'/.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezale*nego biegéego rewidenta, jest Aleksandra Sasin.

Dziafaj&cy w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczon& odpowiedzialno%ci&
Sp. k. z siedzib& w Warszawie wpisanej na list+ firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbada$ sprawozdanie finansowe

UHY ECA Audyt
Sposka z ograniczon& odpowiedzialno'cié& Sp. k.

Podpis jest prawid@®wy
Dokument pgdpi; przez
Aleksandra S@sk

Data: 2021.04’%# 18:35:59 CEST

Aleksandra Sasin
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 12728

Warszawa, 21.04.2021 r.
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£5 TFI ENERGIA S.A.
Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKE,
IKZE) w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowato dziatania w zakresie akwizycji Pracowniczych Programéw
Emerytalnych.

Rok 2020 uptynat pod znakiem silnych wahan wyceny aktywow finansowych w zwigzku z wybuchem pandemii. Mimo
Ze jeszcze w pierwszych miesigcach 2020 roku oczekiwano rychtego powrotu ozywienia w gospodarce globalnej,
pojawienie sie i rozwdj pandemii diametralnie zmienity obraz koniunktury makroekonomicznej na $wiecie.
Ograniczenie tempa rozprzestrzeniania sie SARS-CoV-2 wymagato wdrozenia nadzwyczajnych dziatan, w tym
czesciowego ,zamkniecia gospodarek”, co bardzo negatywnie wptyneto na globalng kondycje gospodarczg. Dzieki
pomocy udzielonej przez rzady udato sie unikng¢ tzw. efektu domina — lawiny bankructw firm spowodowanej
odcieciem od mozliwosci generowania przychodow oraz ograniczono wzrost bezrobocia. Z kolei dziatania bankow
centralnych skoncentrowane na skupie papieréw dtuznych powstrzymaty paniczng wyprzedaz obligacji i daty
mozliwos¢ sfinansowania programow antykryzysowych. Pomimo tych wszystkich niestandardowych dziatan w
pierwszym poétroczu biezgcego roku doswiadczyliSmy najgtebszej recesji od kryzysu lat 30-tych ubiegtego wieku.
Spadki PKB w II. kwartale w wielu krajach przekroczyty 10% w ujeciu r/r (w Polsce -8,2% r/r). Wstepne szacunki GUS
wskazujg z kolei na spadek PKB o0 2,8% w catym 2020 roku.

Na ksztattowanie sie wynikéw Subfunduszu Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu istotny wptyw miato zachowanie
gietd. Inwestorzy panicznie zareagowali na pandemie i nerwowo reagowali na wszelkie doniesienia dotyczace
nowych zachorowan. Najpierw przez rynki akcji w okresie od konca lutego do potowy marca przetoczyta sie fala
kilkudziesiecioprocentowych spadkdéw, po ktdrej - po interwencjach amerykanskiego FEDu i pierwszych
pozytywnych danych o spadku dziennych zakazen — nastgpito wyrazne odbicie. Rynki akcji zyskiwaty w rytm
,otwierania sie gospodarek” oraz lepszych informacji nt. SARS-CoV-2. Druga fala koronawirusa tylko na chwile w
okresie wrzesnia i pazdziernika zachwiata nieco tym optymizmem. Odreagowanie nie byto jednakowe na rdznych
rynkach. Warszawskiej gietdzie nie udato sie zamkna¢ roku na plusie — indeks WIG znizkowat o -1,4%, a WIG20 az o
-7,7%. Nieco lepiej zachowywata sie gietdy niemiecka — DAX zyskat +3,5%, natomiast wyrazne zyski osiggneli
inwestorzy na rynku amerykanskim — gtéwny indeks S&P500 wzrdst o 15,5%. W tych trudnych i zmiennych
warunkach rynkowych Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu przynidst zysk w wysokosci 7,41%
(jednostka uczestnictwa kat. A). Ten relatywnie dobry wynik to efekt szerokiej dywersyfikacji geograficznej
pozwalajgcej na efektywnga selekcje spotek.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



Na ksztattowanie sie wynikdéw inwestycyjnych Subfunduszu Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu
Energia Konserwatywny oraz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu w zakresie czesci dtuznej istotny wptyw
miato zachowanie sie rynku dtugu papieréw skarbowych. W zwigzku z wybuchem pandemii COVID-19 nastgpito
bezprecedensowe i skoordynowane w skali globalnej luzowanie polityki pienieznej zaréwno poprzez obnizenie
referencyjnych stép procentowych, jak i uruchomienie programow skupu aktywow (tzw. QE- luzowanie ilosciowe).
W rezultacie rentownosci polskich papierow skarbowych obnizyty sie wpisujac sie w trend globalny, przy czym warto
podkresli¢, ze ruch ten nie byt jednostajny w trakcie catego minionego podtrocza i skoncentrowat sie na okresie
marzec — kwiecien, natomiast przefom lutego i marca stat pod znakiem podwyzszonej zmiennosci cen obligacji
rzgdowych. Oprocz sprzyjajgcego obligacjom luzowania monetarnego warto zaznaczy¢ ograniczong jak do tej pory
podaz skarbowych papierow wartosciowych na rynku pierwotnym, ze wzgledu na finansowanie programow
pomocowych dla przedsiebiorcow i pracownikéw emisjami obligacji BGK i PFR (gwarantowanymi przez Skarb
Panstwa).

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w skali roku Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 7,41% 2,98% 4,17%
Kategorii B 6,98% 2,63% 4,09%
Kategorii C 6,93% 2,58% 4,04%
Kategorii D 7,15% 2,74% 4,04%
Kategorii F 7,34% 2,79% 3,91%

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo
w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajgc swoje srodki
w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Jerzy e Agnieszka |
2 o /| o Ma 9orzaty iy
G Ora 16:32:11 +02'00' Wolanin Tero9n 0200
Jerzy Gora Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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TFI ENERGIA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY
WYDZIELONY W RAMACH
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY
OTWARTY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2020 ROKU
DO DNIA 31 GRUDNIA 2020 ROKU



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SUBFUNDUSZU

Nazwa Subfunduszu

Subfundusz Energia Konserwatywny jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Energia Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako NFundusz).

Fundusz zosta! zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod humerem
RFI 1545. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarz''dzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 roku, poz. 95 z pé#n. zm.) (dalej jako NUstawat), w ramach ktérego na
dzie$ 31 grudnia 2020 roku wydzielono nast%puj*'ce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Subfundusze nie posiadaj" osobowoéci prawnej.

Subfundusze prowadz" r6"n" polityk% inwestycyjn™.
Subfundusz i Fundusz zostaly utworzone na czas nieokreélony.

Subfundusz oferuje dziesi%* kategorii Jednostek Uczestnictwa:
- Jednostki Uczestnictwa kategorii A s zbywane bezpoé&rednio przez Fundusz, w ramach oferty podstawowej
Funduszu,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii B "' zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego bezpoérednio przez Fundusz, pod warunkiem zawarcia odpowiednigj
umowy,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | s" zbywane w ramach Pracowniczych Programow
Emerytalnych, bezpoérednio przez Fundusz, pod warunkiem oferowania okre&lonego programu przez
Fundusz i zawarcia Umowy PPE,

- Jednostki Uczestnictwa kategorii J s zbywane w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych i Indywidualnych
Kont Zabezpieczenia Emerytalnego pod warunkiem zawarcia odpowiedniej umowy za poé&rednictwem
wybranych Dystrybutoréw.

Poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa ré"ni" si% w szczeg6lnoéci wysokoéci” pobieranych oplat
manipulacyjnych, wysokoéci" pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarz'dzanie oraz wysokoéci”
minimalnych wplat tytulem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

1. Pierwsza wplata &rodkéw pieni%*nych do Subfunduszu powinna wynosi*:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej ni* 1.000.000. z!otych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J fi nie mniej ni* 1.000 zlotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ogranicze$ co do wysokoéci.
2. Ka'da kolejna wplata do Subfunduszu powinna wynosi*:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej ni* 1.000.000. z!otych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J fi nie mniej ni* 100 z!otych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | i bez ogranicze$ co do wysokoéci.
3. Maksymalna stawka oplaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5+ wplacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka op'aty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o0 ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5+ wartoéci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5+ wplacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka op!aty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5+ wartoéci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D , E, F, G, H oraz | nie
pobiera si% op'at manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.
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8.  Wynagrodzenie stale dla poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie mo*e by* wy*sze, ni®:
a) 0,6+ (sze&* dziesi"tych procenta) w skali roku fi w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D,
E,F, G, Horazl,
b) 1,2+ (jeden i dwie dziesi"te procenta) fi w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J
- 4redniej rocznej Wartoéci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadaj“cej na poszczegblne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzie$ 31 grudnia 2020 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii E, G, H, | oraz J.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarz"'dzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzib" w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsi%biorcéw prowadzonego przez S"'d Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydzia!
Gospodarczy Krajowego Rejestru S"dowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej NTowarzystwem.

Podmiotem, ktéremu zostalo powierzone prowadzenie ksi''g rachunkowych Subfunduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzib" w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.

Podmiot, ktéry przeprowadzi! badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo poddane badaniu przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedzib™ w
Warszawie (01-377), przy ul. Polczy$skiej 31A. UHY ECA Audyt Spd'ka z ograniczon" odpowiedzialnoéci' Spd'ka
komandytowa zostala wpisana na list% podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda$ finansowych pod
numerem 3115.

Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest wzrost Wartoéci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Subfundusz d""y do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez uzyskiwanie mo*liwie wysokiej
stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwi*'zanego z niewyp'acalnoéci' emitenta, ryzyka
zZmiennoéci stop procentowych i ryzyka ograniczonej plynnoéci.

3. Subfundusz nie gwarantuje osi*'gni%cia celu inwestycyjnego.

Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz mo'e lokowa* aktywa w:

1) papiery wartoéciowe emitowane, por¥czone lub gwarantowane przez Skarb Pa$stwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pieni%*nego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Pa$stwie Czlonkowskim, a tak*e na rynku
zorganizowanym nieb%d"'cym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Pa$stwie
Czlonkowskim oraz na rynku zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Cz%éci Il Statutu,

2) papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pieni%*nego b%d*'ce przedmiotem oferty publicznej, spe!niaj*ce
warunki okre&lone w § 22 ust. 1 pkt 2 Statutu,

3) instrumenty rynku pieni%‘nego inne ni* okre&lone w ppkt 1 i 2 Statutu, je"eli instrumenty te lub ich
emitent podlegaj" regulacjom maj"cym na celu ochron% inwestoréw i oszcz%dnoéci oraz spe'niaj"
warunki wskazane w § 22 ust. 1 pkt 4 Statutu,

4) instrumenty d!u'ne, tj.: obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto
tak"e w d!u®ne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pieni%"nego emitowane przez przedsi%biorstwa
pod warunkiem, *e instrumenty te spe!niaj" kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy,

5) Instrumenty Rynku Pieni%"nego, tj.: bony skarbowe, bony pieni%'ne, krotkoterminowe papiery dlu*ne
przedsi%biorstw oraz certyfikaty depozytowe,
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4,

6) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnoéci nie d!u*szym ni*
rok, p'atne na ""danie lub ktére mo*na wycofa* przed terminem zapadalnoéci, w tym depozyty walutowe

zawierane w celach zarz"dzania bie*"'c" plynnoéci* Subfunduszu.
Subfundusz mo*e nabywa*:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych maj“cych siedzib% na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania maj"ce siedzib% za granic",
spelniaj"ce warunki okre&lone w 8§ 22 ust. 2 pkt 3 Statutu.

Fundusz mo"e zawiera* umowy maj'ce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne zgodnie z § 22 ust. 3 Statutu:

1) jetli zawarcie takiej umowy b%dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

2) w celu zapewnienia sprawnego zarz"dzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego,

3) baz% Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowi*
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w pkt 1 ppkt 1), 2) i 3), stopy procentowe, kursy walut lub
indeksy,

4) wykonanie nast"pi przez dostaw’% instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1, lub przez
rozliczenie pieni%"ne.

Szczegblowe zasady lokowania aktywOw s" zamieszczone w § 22 Statutu.

Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwag% przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru instrumentow
d!u®nych do portfela Subfunduszy s" w szczegblnoéci:

1) prognozy Funduszu co do ksztaltowania si% bie""'cych i przyszlych rynkowych stop procentowych
i inflacji,

2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) plynno&* inwestycji rozumiana jako mo'liwoé* szybkiego wycofania si% z takiej inwestycji i mo*liwoé*
szybkiej zamiany takiej inwestycji na &rodki pieni%*ne,

4) zmiennoé&* cen papier6w wartoéciowych i instrumentow rynku pieni%*nego, w tym mo"liwo&* wzrostu lub
spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty plynnoéci papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku pieni%'nego oraz
niewyp!acalnoéci emitentdw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery warto&ciowe i instrumenty rynku
pieni%*nego denominowane w walutach zagranicznych.

Czynnikami branymi pod uwag¥ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru depozytéw do
portfela lokat Subfunduszu s":

1) oprocentowanie depozytow,
2) wiarygodnoé&* banku,
3) plynno&*.

Czynniki brane pod uwag¥ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie doboru do portfela lokat
Subfunduszu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuldw uczestnictwa emitowanych
przez fundusze zagraniczne oraz tytu!éw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania maj*‘ce siedzib% za granic™ s":

1) zgodno&* ze strategi i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztaltowanie si% stopy zwrotu,
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3) dostlpnoé*,
4) koszty realizacji transakcji.

4. Glowne kryteria zawierania w ramach Subfunduszu uméw maj*'cych za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stanowi':

1) cenaijej relacja do wartoéci teoretycznej,

plynno&*,

dostlpnoé*,

zgodno&* ze strategi” i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych).

w N

o1

D )
oo o

5. Pozakryteriami, o ktérych mowa powy"ej, brane pod uwag¥% s m.in. bie®"'c" sytuacj% ekonomiczno-finansowo-
prawn" podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartoéci, warto&* rynkow" posiadanych przez niego aktywow,
jego otoczenie zewntrzne, atrakcyjno&* i dlugoterminowe prognozy rozwoju bran'y, w ktérej dziala,
spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka zwi*'zane z dzialalnoéci*. Ponadto uwzgl%dniane s

1) dlalokat w instrumenty rynku pieni%*nego: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu
- ryzyko inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dlu'ne: analiza bie
obecnej i oczekiwanej inflacji.

cych i przyszlych stép procentowych przy uwzgl¥%dnieniu

6. Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w Przedmiot lokat Subfunduszu ust. 3, powinny spe!nia* nast%puj'ce
kryteria:

1) s" przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Pa$stwie
czlonkowskim lub na nast¥bpuj''cych rynkach zorganizowanych : Stany Zjednoczone Ameryki (NASDAQ,
New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange), Turcja (Borsa
Istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture
Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwo Norwegii (Oslo Bars), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican
Derivatives Exchange), Wsp6lnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New
Zealand Exchange), lzrael (Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea
Poludniowa (Korea Exchange); od dnia nastlpujcego po dniu w ktérym uplynie okres przejéciowy o
ktorym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej&éciowym, o ktorym mowa w Umowie
0 wyst"pieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii PoInocnej z Unii Europejskiej i
Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r,, poz. 1516), art. 8 niniejszego paragrafu stosuje
si% do nast¥%puj"cych rynkdw zorganizowanych dzialaj*cych na terenie Zjednoczonego Krdlestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii P6!nocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia wymienione
w niniejszym ust%pie rynki zorganizowane b%d" traktowane jako rynki zorganizowane w pa$stwie OECD
innym ni* Rzeczpospolita Polska lub Pa$stwo Cz!onkowskie,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarz"'dzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwi''zanego ze zmian":

- kursow, cen lokat dokonanych przez Subfundusz albo lokat, ktére Subfundusz zamierza dokona* w
przyszlo&ci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwi'zanego z tymi
instrumentami finansowymi,

- kursoéw walut w zwi*'zku z lokatami Subfunduszu,

- wysokoéci stop procentowych w zwi'zku z lokatami w depozyty, d'u"ne papiery wartoéciowe i
instrumenty rynku pieni%‘nego oraz Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie bie®"'cych
zobowi''za$ Subfunduszu,

3) zawarcie umowy b%dzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baz¥% instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, stanowi"
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 Statutu, stopy procentowe, kursy walut
lub indeksy,

5) wykonanie nast'pi przez dostaw% instrumentow finansowych, o ktérych mowa w § 22 ust. 1 Statutu, lub
przez rozliczenie pieni%"ne.
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Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1.
2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Instrumenty rynku pieni%"nego stanowi" co najmniej 30+ (trzydzie&ci procent) Aktywow Netto Subfunduszu

Instrumenty d!u"ne o ratingu nie ni*szym ni* posiada Rzeczpospolita Polska, stanowi” co najmniej 30+
Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym przez rating instrumentu d!u®nego rozumie si% rating nadany danej
emisji tego instrumentu, a w razie braku takiego ratingu, rating jego emitenta, gwaranta lub porl%czyciela.

Nie wi%cej ni* 30+ Aktywow Subfunduszu stanowi': obligacje pa$stw innych ni* Rzeczpospolita Polska
0 ratingu nie ni*szym ni* rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedn"
z uznanych agencji ratingowych: Standard<Pooris, Moodyis lub Fitch, przy czym obligacje wyemitowane przez
jedno pa$stwo nie mog" stanowi* wi%cej ni* 10+ Aktywdéw Subfunduszu.

Dlu"ne papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pieni%*nego emitowane przez przedsi%biorstwa, pod
warunkiem, "e instrumenty te spelniaj" kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy, a tak"e certyfikaty
depozytowe i obligacje zamienne na akcje, stanowi" nie wi%cej ni* 50+ Aktywdw Subfunduszu.

Dlu*ne papiery wartoéciowe emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego mog" stanowi* do 10+
wartoéci Aktywow Subfunduszu i nie s" one wliczane do !"cznego limitu zaanga®owania w obligacje
przedsibiorstw.

Nie wi%cej ni* 10+ Aktywow Subfunduszu stanowi" akcje lub obligacje zamienne na akcje. W sklad Aktywow
Subfunduszu mog" wej&* akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

W sklad Aktywow Subfunduszu mog" réwnie* wejé* akcje lub innego rodzaju papiery udzialowe, obj%te w
zamian za stanowi"ce przedmiot lokat funduszu papiery wartoéciowe, ktére nie mogly zosta* wykupione z
przyczyn uzasadnionych sytuacj" ich emitenta.

Towarzystwo podejmie niezw!ocznie dzialania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papieréw
udzialowych, ktore wesz!ly w sklad Aktywéw Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w pkt 6 i 7
w sposéb uwzglidniaj*'cy nadrz%dny interes uczestnikéw Subfunduszu.

Ekspozycja na rynek instrumentéw d!u*nych b%dzie osi*gana g!éwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentow d!'u®nych.

Udzia! kontraktéw terminowych, liczony wed!ug wartoéci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn
mno*nika i kursu kontraktu terminowego, mo‘e wynosi* od 0+ do 40+ Warto&ci Aktywdw Netto
Subfunduszu.

Z zastrze"eniem § 24 ust. 2-11, Fundusz nie mo"e lokowa* wit%cej ni* 5+ (pi%* procent) wartoéci Aktywow
Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pieni%"nego wyemitowane przez jeden podmiot.

Limit, o ktorym mowa w pktll, mo'e by* zwi%kszony do 10+, je'eli !"czna warto&* lokat
w papiery wartoéciowe i Instrumenty Rynku Pieni%"nego podmiotow, w ktérych Fundusz ulokowa! ponad 5%
wartoéci Aktywow Subfunduszu nie przekroczy 40+ wartoéci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz mo'e lokowa* do 20+ wartoéci Aktywow Subfunduszu !"cznie w papiery wartoéciowe lub
instrumenty rynku pieni%‘nego wyemitowane przez podmioty nale*"'ce do grupy kapitalowej, o ktérej mowa
w § 24 ust. 5 Statutu.

Fundusz nie mo'e lokowa* wi%cej ni* 10+ wartoéci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartoéciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni%"nego wyemitowane przez jeden podmiot nale*"'cy do grupy kapitalowej, o ktorej
mowa w § 24 ust. 5 Statutu.

Z zastrze"eniem § 24 ust. 11 Statutu, Fundusz mo"e lokowa* powy"ej 35+ wartoéci Aktywow Subfunduszu
w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb Pa$stwa, Narodowy Bank Polski, a tak'e
w papiery wartoéciowe emitowane przez Pa$stwo Cz!onkowskie lub jedno z nast¥%pujcych pa$stw nale**'cych
do OECD innych ni* Rzeczypospolita Polska: Australia, Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia,
Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nast¥%puj*'cego po dniu w ktérym up!ynie okres przej&ciowy
0 ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przej&éciowym, o ktérym mowa w Umowie o
wyst"pieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pé!nocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej
Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), niniejszy punkt stosuje si% do Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii P6!nocnej w ten sposob, *e od tego dnia pa$stwo to b%dzie traktowane
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16.

17.

jako pa$stwo nale**'ce do OECD inne ni* Rzeczpospolita Polska.

W przypadku o ktérym mowa w pkt 11 Fundusz jest obowi''zany dokonywa* lokat w papiery wartoéciowe co
najmniej sze&ciu r6*nych emisji, z tym "e wartoé* lokaty w papiery "adnej z tych emisji nie mo"e przewy"sza*
30+ (trzydzieéci procent) wartoéci Aktywow Subfunduszu.

Fundusz nie mo"e lokowa* wi%cej ni* 20+ (dwadzieécia procent) wartoéci Aktywdéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytuléw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdinego inwestowania, o ktdérej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3) Statutu, a
jeeli ten fundusz inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspolnego inwestowania jest
funduszem z wydzielonymi subfunduszami lub funduszem lub instytucj" skladaj"c" si% z subfunduszy i ka*dy
z subfunduszy stosuje inn" polityk’% inwestycyjn™ fi wi%cej ni* 20+ wartoéci swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa lub tytuly uczestnictwa jednego subfunduszu.

Okres sprawozdawczy, dzie$ bilansowy oraz zasady sporz“dzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

1.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporz*'dzone na dzie$ 31 grudnia 2020 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, przy zalo"eniu kontynuowania dzialalnoéci Funduszu oraz
Subfunduszu w daj"cej si% przewidzie* przysz!oéci, tj. przez okres nie krotszy ni* 12 miesi%cy od dnia
bilansowego. Nie istniej" okolicznoéci wskazuj'ce na zagro®enie kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz.

Ze wzgl%du na charakter i istotno&* pozycji informacje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaly, o ile nie zaznaczono inaczej, w pe!nych tysi*'cach z!otych.
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I ZESTAWIENIE LOKAT

W tabeli g!léwnej, tabelach uzupe!niaj"cych oraz tabelach dodatkowych wszystkie dane prezentowane s w tysi*'cach zlotych za wyj"tkiem liczby poszczeg6inych skladnikdw lokat oraz wartoéci

nominalnej d'u®nych papieréw wartoéciowych.

TABELA G=OWNA

TABELA GIOWNA
SKTADNIKI LOKAT

31-12-2020

31-12-2019

Warto"'# wed$ug
ceny nabycia w tys.

Warto"# wedsug
wyceny na dzie%
bilansowy w tys.

Procentowy udzia$
w aktywach ogdésem

Warto"'# wed$ug
ceny nabycia w tys.

Warto"'# wedSug
wyceny na dzie%
bilansowy w tys.

Procentowy udzia$
w aktywach ogdésem

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

24,21%

14,33%

D ulne"papiery"wartotciowe

69,54%

82,40%

Instrumenty pochodne

-0,26%

-0,01%

Udzia y"w"sp6 kach"z"ograniczon$"odpowiedzialno#ci$

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytu y"uczestnictwa'emitowane"przez'instytucje"wspolnego'inwestowania"'maj$ce”
siedzib%"za"granic$

Wierzytelno#ci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomotci

Statki morskie

Inne

Suma:

77 856

78 885

93,49%

47 474

48 095

96,72%

Niniejsze zestawienie lokat nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami obja&niaj*'cymi oraz informacj" dodatkow", ktére stanowi" integraln® cz%&* sprawozdania finansowego.
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TABELE UZUPE=NIAJ>CE

Warto™# Warto"'#
Kraj ) ) ) . wedsug wedsug Procentowy
TABELA UZUPE!INIAJ&CA Rodzaj rynku Nazwa Ene, siedziby Termin Warunki ) Rc_)dzaj Pods_ta_\_/va Warto"# Liestom ceny wyceny udzia$ w
LISTY ZASTAWNE rynku " wykupu | oprocentowania listu emisji nominalna 5 na dzie% aktywach
emitenta nabycia w bil ssem
tys. ilansowy ogosel
W tys.
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY } } ) )
AKTYWNY RYNEK
NIEREGULOWANY ) ) ) )
NIENOTOWANE NA
AKTYWNYM RYNKU 197 20 357 20 432 24,21%
Ustawa o
Listach
MBANK HIPOTECZNY NIENOTOWANE NIE MBANK 10-cze- 0,8000% | Hipoteczny | Zastawnych i
S.A., SERIA HPA33 NA AKTYWNYM DOTYCZY HIPOTECZNY | POLSKA 2024 (ZMIENNY | list Bankach 100000 195 19 500 19 509 23,12%
(PLRHNHP00607) RYNKU SA. KUPON) | zastawny | Hipotecznych
z dn.
29.08.97r.
Ustawa o
Listach
NIENOTOWANE PKO BANK ) Hipoteczny | Zastawnych i
S KK&SQNSQZZ%O&)ECZNY NA AKTYWNYM | NE | HIPOTECZNY | POLSKA | 5371 - A&Y..%g%’ﬁ; list Bankach 461480 2 857 923 1,09%
o RYNKU S.A. zastawny | Hipotecznych
zdn.
29.08.97r.
Suma: 197 20 357 20 432 24,21%
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Warto"#

e s wedsug Procentowy
TABELA UZUPE!NIAJECA Kraj . . . wedsug :
DIU®NE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telr(mm R . Wafm I# Liczba ceny Wyge_n)n//una L:(d2|a$ Wh
WARTO(CIOWE emitenta WyKupu Oprocentowanla nominaina nabycia w _ zle' al ty’\NaC
e bilansowy ogosem
yS. w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 2 350 2 350 2335 2,77%
Obligacje 2 350 2 350 2335 2,77%
AKT%Q‘?J%‘Q’QEE NA 2350 2350 2335 2,77%
NIENOTOWANE ) 1,9500%
(PLAT :J(ﬁ)lblsﬁj' SERIA AH NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY ATAL S.A. POLSKA gg'zkl""" (ZMIENNY | 1000,00 1250 1250 1255 1,49%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,5500%
(PLCngOCOgng:)SERlA 12018 | A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY CCC SA. POLSKA ;g-zclze- (ZMIENNY | 1000,00 1100 1100 1080 1,28%
RYNKU KUPON)
Bony skarbowe - - - -
Bony"pieni%!ne" - - - -
Inne - - - .
g&irm'”'e wykupu'powyej'1 57 365 55 149 56 341 66,77%
Obligacje 57 365 55 149 56 341 66,77%
AT g VA 24 705 17 104 17 182 20,36%
NIENOTOWANE 1,9500%
Al (_)GM'NA BRZESKO, SERIA | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA BRZESKO POLSKA | 25-is-2029 (ZMIENNY | 1000,00 1100 1176 1161 1,38%
RYNKU KUPON)
) ] [ NIENOTOWANE 1,5500%
<0 POWIAT'PEOCKI'SERIA™ | \A'AKTYWNYM | NIE DOTYCZY POWIAT"P&OCKI POLSKA | 28-lis-2029 (ZMIENNY | 1000,00 2000 2057 2047 2,43%
RYNKU KUPON)
\ [ NIENOTOWANE 1,7500%
SERI A'jcl)f‘s’v('_/)“ CZEUCHOWSKI"| A" AKTYWNYM | NIE DOTYCZY g(z)méLOWSKl POLSKA | 25-is-2030 (ZMIENNY | 1000,00 1000 1049 1040 1,23%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 1,7500%
SERI A?\l“{'g\‘(_A) SZPROTAWA, | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINA SZPROTAWA | POLSKA | 25-lis-2031 (ZMIENNY | 1000,00 1000 1046 1039 1,23%
RYNKU KUPON)
. . [NIENOTOWANE 1,5500%
\ia (_)GM'NA ELBL®G/SERIA" | yA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINAELBL"G POLSKA | 300" (@MIENNY | 1000,00 800 825 820 0,97%
RYNKU KUPON)
R . [NIENOTOWANE 1,5500%
V13 (_)GM'NA ELBL"G/SERIA" | \A AKTYWNYM | NIE DOTYCZY GMINAELBL" G POLSKA | 209 (@MIENNY | 1000,00 2000 2063 2049 2,43%
RYNKU KUPON)
MIASTO SIEDLCE, “L\Exgm@ﬁ NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE POLSKA | 2-sie-2031 Zﬁﬂfggﬁé 1 7 7 7 7%
SERIAVIO () oTYC STO SIEDLC oLS -sie-203 ( 000,00 00 35 35 0,87%
RYNKU KUPON)
MIASTO SIEDLCE NIENOTOWANE 2,1700%
SERIAW10.0) ’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO SIEDLCE | POLSKA | 2-sie-2032 (ZMIENNY | 1000,00 2000 2104 2104 2,49%
RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE ) 2,7100%
IAB Eﬂgig&g’?_’?RZE* SERIA | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MIASTO ZABRZE POLSKA ;g'zke’""" (ZMIENNY | 10 000,00 100 1050 1054 1,25%
RYNKU KUPON)
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Warto"#

TABELA UZUPEINIAJ&CA Kraj : . . Vféﬁ&; e nge."to""y
DIU®NE PAPIERY Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby UG WL . Wafm i Liczba ceny wyceny na udzia$ w
WARTO(CIOWE s wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w ; dzie% aktyyvach
bilansowy ogosem
WS W tys.
GMINA MIASTO NIENOTOWANE GMINA MIASTO 1,0700%
SZCZECIN, SERIA SZCZECXIV | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SZCZECIN POLSKA 2-sie-2030 (ZMIENNY 1 000,00 2000 1989 1998 2,37%
020830 (-) RYNKU KUPON)
NIENOTOWANE 3,7700%
(PLUNSEL%%'SQ%)A" SERIAF | NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY UNIBEP S.A. POLSKA | 15-ut-2022 (ZMIENNY 100,00 11 000 1100 1116 1,32%
RYNKU KUPON)
GHELAMCO INVEST SP. | NIENOTOWANE 4,7500%
70.0., SERIA PO NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY SPHEZL(A)MOCO INVEST | o1 ska ;g-zcsze- (ZMIENNY | 1000,00 400 396 397 0,47%
(PLGHLMC00420) RYNKU ) T KUPON)
GMINA MIASTO NIENOTOWANE GMINA MIASTO 2,3500%
TARNOW,"SERIA"C19" NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY TARNOW POLSKA 20-lis-2037 (ZMIENNY 966,55 325 318 318 0,38%
(PLO266300030) RYNKU KUPON)
MLP GROUP SA. C NIENOTOWANE 2,5180%
(PLMLPGRO0058) ! NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY MLP GROUP S.A. POLSKA 19-lut-2025 (ZMIENNY 4 614,80 280 1196 1304 1,54%
RYNKU KUPON)
AKTYWNY RYNEK
REGULOWANY 32 660 38 045 39 159 46,41%
RYNEK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY REGULOWANY i BANK 27-kwi- 1.8750%
KRAJOWEGO, FPC0427 RYNEK GIE&DY"PAPIEROW" | GOSPODARSTWA POLSKA 2027 (STA&Y"K’UPON) 1 000,00 1000 987 1041 1,23%
(PLO000500260) REGULOWANY | WARTO*CIOWYCH" | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE S.A.
RYNEK
BANK GOSPODARSTWA | AKTYWNY REGULOWANY BANK 2 1250%
KRAJOWEGO, FPC0630 RYNEK GIE&DY"PAPIEROW" | GOSPODARSTWA POLSKA 5-cze-2030 (STA&Y"KYUPON) 1 000,00 18 500 18 561 19 001 22,52%
(PLO000500278) REGULOWANY | WARTO*CIOWYCH" | KRAJOWEGO
W WARSZAWIE S.A.
AKTYWNY TREASURY SKARB"PA+STWA" 2 7500%
120823 (PL0000105359) RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sie-2023 (STA&Y"K’UPON) 1 000,00 13 000 18 339 18 956 22,47%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ
AKTYWNY TREASURY SKARB'PA+STWA" 0,2800%
WZ0124 (PL0O000107454) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sty-2024 (ZMIENNY 1 000,00 100 100 101 0,12%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB'PA+STWA" 0,2800%
WZ0126 (PL0000108817) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 25-sty-2026 (ZMIENNY 1 000,00 50 48 50 0,06%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
AKTYWNY TREASURY SKARB"PA+STWA" 25-maj- 0,2500%
W2Z0528 (PL0000110383) | RYNEK BONDSPOT RZECZYPOSPOLITEJ | POLSKA 2028 (ZMIENNY 1 000,00 10 10 10 0,01%
REGULOWANY | POLAND POLSKIEJ KUPON)
Bony skarbowe - - R R
Bony"pieni%!ne" - - - -
Inne - - - -
Suma: 59 715 57 499 58 676 69,54%
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TABELA UZUPE!INIAJ&CA Emitent Kraj siedziby Warto"# wedsug Wartoxnwid:ug Prggfir;;wy
INSTRUMENTY PbCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w dzi\g‘% bila);]sowy aktywach
(wystawcy) tys. .
w tys. ogosem
Wystandaryzowane instrumenty 15 } . )
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY 15 - - -
Futures'na'indeks"gie dowy"EURO- AKTYWNY indeks"gie dowy™
BUND 10YR 6%, FGBLH21, 2021.03.08 (- | RYNEK EUREX EUREX NIEMCY EURO-BUND 10YR 15 - - -
)" (Krétka) REGULOWANY 6%
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU ) ) ) )
Niewystandaryzowane instrumenty 14 000 000 R 223 -0,26%
pochodne
AKTYWNY RYNEK REGULOWANY - - - -
AKTYWNY RYNEK NIEREGULOWANY - - - -
NIENOTOWANE NA AKTYWNYM
RYNKU 14 000 000 - -223 -0,26%
Stopa procentowa
NIENOTOWANE SANTANDER (ZmiennaWIBORG6M,
zogf%g %g’?_‘;ﬂ;%"‘;ygggzs) WPLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA Staa'1.7850—" 2000 000 - 111 -0,13%
o RYNKU S.A. WIBOREM),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (ZmiennaWIBORG6M,
2024.07.09 (-)"(D uga) ’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA Sta a"1.8050% 2 000 000 - -112 -0,13%
T RYNKU S.A. WIBOREM),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Swap procentowy (IRS) w PLN NIENOTOWANE SANTANDER (Ste} a'0.5700—-,"
2025.05.20 (-)"(D uga) ’ NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY BANK POLSKA POLSKA Zmienna 5 000 000 - -25 -0,03%
T RYNKU S.A. WIBOR6M),
5,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
NIENOTOWANE SANTANDER (Staa
Swap procentowy (IRS) w PLN, NA AKTYWNYM | NIE DOTYCZY | BANK POLSKA | POLSKA 0.9500%WIBORGM, 5000 000 - 25 0,03%
2030.07.03 (-)"(D uga) RYNKU SA Zmienna
o WIBOR6M),
5,000,000.00 PLN
Suma: 14 000 015 - -223 -0,26%
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TABELE DODATKOWE

TABELA DODATKOWA
GWARANTOWANE SK!ADNIKI LOKAT

Rodzaj

cznaliczba

Warto"# wedsug
ceny nabycia w
tys.

Warto"# wedsug
wyceny na dzie%
bilansowy w tys.

Procentowy
udzia$ w
aktywach
ogosem

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
Skarb"Pa/stwa

19 548

20 042

23,75%

D u!lne'papiery"

warto#ciowe

19 500

19 548

20 042

23,75%

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
NBP

Papiery"warto#fciowe"gwarantowane"przez"
jednostki samorz$du'terytorialnego

Papiery"warto#ciowe"gwarantowane"przez"
pa/stwa'nale!$ce"do"OECD"(z"
wy $czeniem'Rzeczypospolitej'Polskiej)

Papiery"warto#fciowe"gwarantowane"przez"
mi%dzynarodowe"instytucje"finansowe,"
ktorych'cz onkiem'jest'Rzeczpospolita
Polska'lub"przynajmniej'jedno"z"pa/stw"
nale!$cych"do"OECD

Suma:

19 548

20 042

23,75%

1 2ol 1T LSS - Warto"# wedSug wyceny na Procentowy udzia$ w
SKTADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W dziet bilansowy w tys aktywach ogdtem
ART. 107 USTAWY )

GMINA BRZESKO, SERIA A14 (-) 1161 1,38%

POWIAT"P&OCKI,"SERIA"X"(-) 2 047 2,43%

POWIAT"'CZ&UCHOWSKI,"SERIA"J16"(-) 1040 1,23%

GMINA SZPROTAWA, SERIA N15 (-) 1039 1,23%

GMINA"ELBL " G,"SERIA"'N13"(-) 820 0,97%

GMINA ELBL"G,"SERIA"M13"(-) 2049 2,43%

MIASTO SIEDLCE, SERIA V10 (-) 735 0,87%

MIASTO SIEDLCE, SERIAW10 (-) 2104 2,49%

PKO BANK HIPOTECZNY S.A. (XS1935261013) 923 1,09%
Suma: 11918 14,12%

Tabele dodatkowe, ktére nie maj" zastosowania nie s" prezentowane.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY

13




Il. BILANS

BILANS 31-12-2020 31-12-2019
I. Aktywa 84 377 49 724
1)"*rodki"pieni%!ne"i"ich"ekwiwalenty 5233 1570
2)"Nale Ino#ci 11 55
3)"Transakcje"przy'zobowi$zaniu'si%"drugiej"strony"do"odkupu - -
4)"Sk adniki'lokat"notowane"na"aktywnym rynku, w tym: 39 159 14 267
- d u!ne"papiery"warto#ciowe 39 159 14 267
5)"Sk adniki'lokat"nienotowane"na"aktywnym"rynku,"w"tym: 39974 33832
- d ulne"papiery"warto#ciowe 19 517 26 708
6)"Nieruchomotci - -
7)'Pozosta e"aktywa - -
Il. Zobowi)zania 19 208 57
Ill. Aktywa netto (I - II) 65 169 49 667
IV. Kapita$ funduszu/subfunduszu 60 539 47 396
1)"Kapita "wp acony 65 386 48 260
2)"'Kapita "wyp acony"(wielko#;"ujemna) -4 847 -864
V. Dochody zatrzymane 4024 1889
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2985 1761
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1039 128
VI. Wzrost *spadek+ warto'*ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 606 382
VII. Kapita$ funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 65 169 49 667

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

588 207,6514

466 717,9045

Kategoria A 334 999,1165 300 011,0137
Kategoria B 349,4264 37,6801
Kategoria C 37 210,1531 28 294,9659
Kategoria D 212 905,9326 138 104,3264
Kategoria F 2 743,0228 269,9184
Warto#; "aktywdw"netto"na"jednostk%"uczestnictwa - -
Kategoria A 110,90 106,46
Kategoria B 110,81 106,46
Kategoria C 110,49 106,20
Kategoria D 110,68 106,38
Kategoria F 110,54 106,38

Wszystkie dane prezentowane s" w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywdw netto na

jednostk% uczestnictwa.

Niniejszy bilans nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami objaéniaj"cymi oraz informacj" dodatkow", ktore

stanowi" integraln™ cz%&* sprawozdania finansowego.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY

14




. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

od 2020-01-01 od 2019-01-01
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI do 2020-12-31 40 2019-12-31
I. Przychody z lokat 1547 1136
Dywidendy"i"inne"udzia y"w"zyskach - -
Przychody odsetkowe 1501 1116
Przychody"zwi$zane"z"posiadaniem"nieruchomofci - -
Dodatnie"saldo"ré ! nic"kursowych 46 20
Pozosta e - -
Il. Koszty funduszu/subfunduszu 426 286
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 183 116
Wynagrodzenie"dla"podmiotéw"prowadz$cych"dystrybucj% - -
Op aty"dla"depozytariusza 38 37
Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem'rejestru"aktywéw 36 36
Op aty"za"zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Us ugi'w"zakresie"rachunkowot#ci 132 95
Us ugi'w"zakresie"zarz$dzania"aktywami'funduszu<subfunduszu - -
Us ugi'prawne 1 2
Us ugi"wydawnicze,"w"tym"poligraficzne -
Koszty odsetkowe 36 -
Koszty"zwi$zane"z"posiadaniem”nieruchomotci - -
Ujemne"saldo"ré Inic"kursowych - -
Pozosta e - -
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 103 156
IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (l1-11) 323 130
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1224 1006
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1135 462
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 911 92
- Z'tytu u"ré nic"kursowych -6 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 224 370
- Z'tytu u"ré!nic’kursowych 167 -6
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 2 359 1468
Wynik"z"operacji'przypadaj$cy'na‘jednostkit'uczestnictwa
Kategoria A 4,05 4,06
Kategoria B 4,07 0,10
Kategoria C 3,92 1,31
Kategoria D 3,96 1,55
Kategoria F 3,99 0,32

Wszystkie dane prezentowane s" w tysicach zlotych za wyj"tkiem wyniku z operacji przypadaj'cego na jednostk%
uczestnictwa.

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nale'y analizowa* !"cznie z wprowadzeniem, notami obja&niaj*'cymi oraz informacj"
dodatkow", ktére stanowi" integraln™ cz%&* sprawozdania finansowego.
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IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

I. Zmiana warto''ci aktywéw netto

1."Warto#;"aktywéw"netto"na"koniec"poprzedniego”okresu

49 667 31 053
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 2359 1468
a) przychody z lokat netto 1224 1006
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 911 92
¢) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 224 370
3."Zmiana"w"aktywach"netto"z"tytu u"wyniku"z"operacji 2 359 1468
4."Dystrybucja"dochodéw"(przychodéw)"funduszu<subfunduszu” R }
(razem):
a)"z"przychoddéw'z"lokat'netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c)"'z'przychodéw"ze"zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 13 143 17 146
a)"zmiana'kapita u"wp aconego"(powittkszenie"kapita u) 17 126 18 010
b)"zmiana"kapita u"wyp aconego"(zmniejszenie"kapita u) -3 983 -864
6."&$czna'zmiana"aktywéw'netto"w"okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 15 502 18 614
7."Warto#;"aktywow"netto"na"koniec"okresu"sprawozdawczego 65 169 49 667
8."*rednia"warto#; "aktywow"netto"w"okresie"sprawozdawczym"(=) 56 802 39 109
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym
Kategoria A
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 45 806,7108 0,0000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 10 818,6080 0,0000
Saldo zmian 34 988,1028 0,0000
Kategoria B
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 311,7463 37,6801
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000
Saldo zmian 311,7463 37,6801
Kategoria C
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 971,8998 26 783,7622
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 056,7126 938,5238
Saldo zmian 8915,1872 25 845,2384
Kategoria D
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 98 388,5796 145 406,3099
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 23 586,9734 7 301,9836
Saldo zmian 74 801,6062 138 104,3264
Kategoria F
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 494,4999 269,9184
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,3955 0,0000
Saldo zmian 2473,1044 269,9184
2."Zmiana'liczby"jednostek"od"pocz$tku"dzia alno#ci"
funduszu/subfunduszu
Kategoria A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

345 817,7245

300011,0137

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

10 818,6080

0,0000

Saldo zmian 334 999,1165 300 011,0137
Kategoria B

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 349,4264 37,6801

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,0000 0,0000

Saldo zmian 349,4264 37,6801
Kategoria C

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 40 205,3895 29 233,4897

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 995,2364 938,5238

Saldo zmian 37 210,1531 28 294,9659
Kategoria D

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 243 794,8896 145 406,3099

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 30 888,9570 7 301,9836

Saldo zmian 212 905,9326 138 104,3264
Kategoria F

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2764,4183 269,9184

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 21,3955 0,0000

Saldo zmian 2743,0228 269,9184

3.Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Ill. Zmiana warto''ci aktywOw netto na jednostk- uczestnictwa

1."Warto#;"aktywow"netto"na"jednostk%"uczestnictwa na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego

Kategoria A 106,46 102,67
Kategoria B 106,46 -
Kategoria C 106,20 102,55
Kategoria D 106,38 -
Kategoria F 106,38 -
2."Warto#;"aktywow"netto"na"jednostk%"uczestnictwa’na'koniec”
bie!$cego"okresu sprawozdawczego
Kategoria A 110,90 106,46
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Kategoria B 110,81 106,46
Kategoria C 110,49 106,20
Kategoria D 110,68 106,38
Kategoria F 110,54 106,38
3."Procentowa"zmiana"warto#ci"aktywéw'netto"na"jednostk%"
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (**)
Kategoria A 4,17% 3,69%
Kategoria B 4,09% 0,24%
Kategoria C 4,04% 3,56%
Kategoria D 4,04% 2,18%
Kategoria F 3,91% 1,47%
4."Minimalna'warto#;"aktywow"netto"na"jednostk%"uczestnictwa'w"
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 105,89 9-03-2020 102,64 3-01-2019
Kategoria B 105,88 9-03-2020 106,20 20-12-2019
. 2019/01/02,
Kategoria C 105,61 9-03-2020 102,53 2019/01/03
. 16/08/2019,
Kategoria D 105,79 9-03-2020 104,10 20/08/2019
Kategoria F 105,76 9-03-2020 104,82 24-09-2019
5."Maksymalna“warto#; "aktywow'netto"na"jednostk%"uczestnictwa'w"
okresie sprawozdawczym i data wyceny
Kategoria A 111,01 22-12-2020 106,45 30-12-2019
Kategoria B 110,92 22-12-2020 106,46 30-12-2019
Kategoria C 110,60 22-12-2020 106,20 30-12-2019
Kategoria D 110,79 22-12-2020 106,38 30-12-2019
Kategoria F 110,65 22-12-2020 106,37 30-12-2019
6."Warto#; "aktywow"netto"na"jednostk%"uczestnictwa"wg"ostatniej"
wyceny w okresie sprawozdawczym (***)
Kategoria A 110,86 30-12-2020 106,45 30-12-2019
Kategoria B 110,78 30-12-2020 106,46 30-12-2019
Kategoria C 110,46 30-12-2020 106,20 30-12-2019
Kategoria D 110,64 30-12-2020 106,38 30-12-2019
Kategoria F 110,51 30-12-2020 106,37 30-12-2019
IV. Procentowy udzia$ kosztow funduszu/subfunduszu w “'redniej
warto''ci aktyv?/,éw netto, w tym: ! 0.75% 0.73%
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,32% 0,30%
Wynagrodzenie"dla"podmiotéw"prowadz$cych"dystrybucj% 0,00% 0,00%
Op aty"dla"depozytariusza 0,07% 0,09%
Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem'rejestru"aktywow 0,06% 0,09%
Us ugi'w"zakresie"rachunkowofci 0,23% 0,24%
Us ugi'w"zakresie"zarz$dzania"aktywami'funduszu<subfunduszu 0,00% 0,00%

?) @rednia warto&* aktywow netto w okresie sprawozdawczym zostala wyliczona w oparciu o wartoéci aktywdw netto na ka"dy
dzie$ kalendarzowy w badanym okresie. W dniach, w ktérych nie byla przeprowadzona wycena oficjalna, przyj%to warto&*

aktywOw netto z dnia ostatniej wyceny oficjalnej.

?7?) Wartoé* aktywdw netto na jednostk% uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie

z ostatni" wycen" oficjaln”.

Wszystkie dane prezentowane s" w tysi"cach z!otych za wyj"tkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci aktywdw netto na

jednostk’% uczestnictwa.

Niniejsze zestawienie zmian nale"y analizowa* !"'cznie z wprowadzeniem, notami objaéniaj*'cymi oraz informacj" dodatkow",

ktoére stanowi" integraln™ cz%&* sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJA@NIAJI>CE

Wszystkie dane s" prezentowane w tysi‘'cach zlotych za wyj"tkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartoéci
aktywoOw netto na jednostk% uczestnictwa.

Nota nr 1 Polityka rachunkowoéci Funduszu ii Energia Emerytura SFIO Subfundusz Energia Konserwatywny

Opis przyj%tych zasad rachunkowoéci:

1.

10.

11.

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdanie finansowe sporz*dza si% w j%zyku polskim
i w walcie polskiej dwa razy w roku, jako pé'roczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje si% w tysi"'cach zlotych, z wyj"tkiem wartoéci aktywéw netto na
jednostk% uczestnictwa. Na dzie$ bilansowy przyjmuije si% metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotycz"ce Subfunduszu ujmuje si% w ksi%gach rachunkowych w okresie, ktérego dotycz".

Wartoé* aktywéw netto Subfunduszu jest rowna wartoéci aktywow Subfunduszu pomniejszonej
0 zobowi"zania Funduszu zwi''zane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiedni” cz%é*
zobowi''za$ Funduszu dotycz"cych calego Funduszu.

Na potrzeby okreélenia wartoéci aktywdw netto na jednostk% uczestnictwa w okreélonym Dniu Wyceny
nie uwzgl%dnia si% zmian w kapitale wplaconym oraz zmian kapitalu wyp'aconego, zwi"zanych z wp'atami
lub wyp'atami ujmowanymi Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

Nabyte skladniki lokat ujmuje si% w ksi%gach na podstawie przekazanych do Funduszu oraz Depozytariusza
potwierdze$ zawarcia transakcji wystawionych przez kontrahenta oraz zgodnych z nimi zlece$ przekazanych
przez Zarz"dzaj"cego we wszystkich istotnych parametrach wplywaj"cych na wycen% Funduszu, w dacie
zawarcia umowy z zastrze"eniem godziny okreélonej w statucie jako godziny dla pozyskiwania kurséw do
wyceny.

5.1. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentéw transakcji
przed godzin" 23:30 w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksi%gach Funduszu w dacie
otrzymania dokumentow transakcji.

52. W przypadku otrzymania przez Fundusz oraz Depozytariusza dokumentow transakcji
po godzinie 23:30 w Dniu Wyceny Funduszu, transakcja ujmowana jest w ksi%gach Funduszu w
najbli*szym kolejnym Dniu Wyceny Funduszu po dacie otrzymania dokumentéw transakcji.

Nabyte papiery warto&ciowe i jednostki uczestnictwa ujmuje si% w ksi%gach rachunkowych wed!ug ceny
nabycia. Cen% nabycia powi%kszaj" wszelkie koszty bezpoérednio zwi*'zane z transakcj", znane na moment
ujmowania transakcji w ksi%gach, np. koszty prowizji maklerskiej, koszty prawne, podatek PCC. Nie s™ kosztami
nabycia koszty rozliczenia transakcji, koszty op'at bankowych i depozytowych.

Papiery wartoéciowe i jednostki uczestnictwa nabyte nieodp!atnie posiadaj' cen% nabycia rown" zeru.

Papiery wartoéciowe i jednostki uczestnictwa otrzymane w zamian za inne skladniki lokat maj" przypisan™
cen% nabycia wynikaj"'c" z ceny nabycia tych skladnikow lokat, w zamian za ktére zostaly otrzymane,
skorygowan" o ewentualne dop!aty lub otrzymane przychody pieni%"ne.

D!u"ne papiery wartoéciowe denominowane w walutach obcych ujmuje si% w ksi%gach w walucie, w ktdrej
zostala zawarta transakcja zakupu, nast¥pnie przelicza si% na walut% w ktérej dany instrument notowany jest
na rynku g!éwnym oraz przelicza si% na walut%, w ktorej wyceniane s™ aktywa, wed!ug ostatniego dost¥%pnego
kursu &redniego NBP dla danej waluty z dnia wyceny. Do celéw ujtcia transakcji w ksi%gach stosowany jest
&redni kurs NBP oglaszany przez NBP.

Odsetki od dlu'nych papieréw wartoéciowych ujmuje si% odrl%bnie od kapitalu dlu*nego papieru
wartoéciowego. Odsetki od d!u*nych papieréw wartoéciowych nalicza si% zgodnie z zasadami ustalonymi przez
emitenta. Odsetki ujmowane s" w przychodach. Odsetki ujmowane s" odr¥%bnie i zaliczane s" do przychodéw
odsetkowych w dniu wyceny.

Lokata bankowa ujmowana jest w ksi%gach na podstawie potwierdzenia zawarcia lokaty, z tym, "e
w przypadku braku potwierdzenia zawarcia lokaty jest ona ujmowana w ksi%gach na podstawie zapisu na
wyci*'gu bankowym. Lokata bankowa ujmowana jest w Dniu Wyceny, gdy nast%puje uzgodnienie wyci*'gu

bankowego, na ktérym widoczne jest obci*enie rachunku bankowego z tytulu zalo"enia lokaty bankowej.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

Transakcje FX s" ujmowane s" w ksi%gach zgodnie z zasadami okre&lonymi w niniejszym dokumencie
w pkt 4. Wyj"tek stanowi" transakcje FX, ktérych data rozliczenia jest réwna dacie zawarcia transakcji.
Transakcje te s™ ujmowane na podstawie rozliczenia na wyci''gu bankowym.

Transakcji FX zawartych na dat% waluty SPOT (oraz krétsz") nie traktuje si% jako skladniki lokat funduszu, ale
jako &rodki pieni%"ne.

W przypadku, gdy jednego dnia wprowadzone zostaj" do ksi"'g transakcje zbycia i nabycia danego skladnika
lokat, ujmuje si% w pierwszej kolejnoéci nabycie danego sk'adnika.

Wynik na sprzeda'y d!u"nych papieréw warto&ciowych wylicza si% metod” HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane s" pozycje o najwy‘szym koszcie nabycia wyra‘onym w PLN, a w przypadku skladnikow
wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia fi 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, najwy*szej bie""cej wartodci ksi%gowej. Wynik na sprzeda'y[wykupie stanowi zysk[strat%
zrealizowan" ze sprzeda'y skladnika lokat. W wycenie HIFO uwzgl%dniane s" zaréwno rozliczone jak
i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzeda'y udzialowych papieréw wartoéciowych wylicza si% metod" HIFO tzn. jako pierwsze
sprzedawane s" pozycje 0 najwy‘szym koszcie nabycia wyra'onym w PLN. Wynik na sprzeda'y[wykupie
stanowi zysk[strat% zrealizowan" ze sprzeda"y lokaty. W wycenie HIFO uwzgl%dniane s" zaréwno rozliczone
jak i nierozliczone transakcje.

Wynik na sprzeda'y walut ustala si% metod" HIFO, tzn. jako pierwsza sprzedawana jest waluta
0 najwy"szym koszcie nabycia wyra®onym w PLN.

Przedmiotem po"yczki papieréw wartoéciowych mog" by* wszystkie papiery wartoéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu, ktérych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz.

Dywidenda od akgji, dla ktérych depozyt prowadzony jest w KDPW, ujmowana jest w ksi%gach na podstawie
uchwaly KDPW. Dywidenda od pozostalych papieréw udzialowych ujmowana jest w ksi%gach na podstawie
dokumentu potwierdzaj"cego powstanie nale*noéci z tytu!u dywidendy.

Dla akcji notowanych na aktywnym rynku dywidend% nale*n" ujmuje si% w ksi%gach w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny akcji po raz pierwszy zosta! wykorzystany kurs rynkowy nie uwzgl%dniaj*cy wartoéci prawa
do dywidendy. Dla papieréw udzialowych nienotowanych na rynkach aktywnych dywidend% ujmuje si% w Dniu
Wyceny nastlipnym po dniu ustalenia prawa do dywidendy.

Odsetki od depozytéw, obligacji oraz innych d!u®nych papieréw wartoéciowych, sald dodatnich na rachunkach
bankowych ujmuije si% w ksi%gach memorialowo, proporcjonalnie do cz%stotliwoéci dokonywania wyceny
aktywow funduszu.

Transakcje wchodz"ce w sklad FX SWAP ujmowane s w ksi%gach !""cznie i traktowane s™ jako skladniki lokat
funduszu.

Statut okreéla maksymalne limity kosztow, jakie mog" zosta* zaliczone w koszty funduszu. Maksymalny limit
kosztow ustalany jest na poszczegdlne miesi'ce z gory na podstawie &redniej wartoéci aktywow netto
funduszu w miesi*'cu poprzedzaj*'cym dany miesi*'c oraz limitu ustalonego w Statucie.

Na oplaty, ktére mog" zosta* zaliczone w koszty funduszu tworzy si% w ksi%gach funduszu rezerw%
w ka"dym w Dniu Wyceny na podstawie preliminarza ustalonego wed!ug oszacowania poziomu kosztow na
podstawie bie"""cych dla danego Dnia Wyceny warunkéw. W sytuacji gdy nie jest mo"liwe oszacowanie kosztu
zgodnie z zasad" o ktérej mowa w zdaniu poprzednim rezerwa tworzona jest na podstawie preliminarza
ustalonego wed!ug faktury z poprzedniego okresu dostl%pnej na pierwszy roboczy dzie$ miesi*'ca.

Stosowane najwa"niejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia si%, a zobowi''zania ustala si%, w Dniu Wyceny oraz na dzie$
sporz''dzenia sprawozdania finansowego.

Jako moment wyceny Subfundusz przyj"'! godzin% 23:30 czasu polskiego, w oparciu o ostatnio dost%pne kursy,
pozwalaj''ce na oszacowanie wartoéci godziwej posiadanych przez Subfundusz skladnikéw lokat notowanych
na aktywnym rynku w danym Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia si%, a zobowi''zania Subfunduszu ustala si% wed!ug stanow aktywow,
zobowi''za$, kursow, cen i wartoéci z Dnia Wyceny.
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10.

11.
12.

Papiery udzialowe notowane na GPW na wszystkich rynkach kwalifikowane s™ do rynku aktywnego.
Za rynki aktywne uznaje si% rynki spelniaj*ce !"'cznie nast¥puj''ce kryteria:

5.1. Instrumenty, b%d"ce przedmiotem obrotu na rynku s™ jednorodne;

5.2. Zazwyczaj w ka"dym czasie wystlpuj' zainteresowani nabywcy i sprzedawcy;

5.3. Ceny s" podawane do publicznej wiadomoéci.

W przypadku papieréw wartoéciowych notowanych na wi%cej ni* jednym rynku aktywnym wycenia si%
w oparciu o ceny z rynku g'éwnego. Subfundusz dokonuje wyboru rynkéw g!éwnych na koniec ka'dego
miesi*'ca kalendarzowego.

Dlu'ne papiery warto&ciowe nienotowane na rynku aktywnym wycenia si% w skorygowanej cenie nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

D!u"ne papiery wartoéciowe zawieraj"ce wbudowane instrumenty pochodne wycenia si% w nastlpuj''cy
sposaéb:

8.1. W przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne s" é&ciéle powizane z wycenianym papierem
dlu”nym warto&* tego papieru d!u*nego jest wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego
papieru d!u*nego modelu wyceny;

8.2. Zastosowany model wyceny w zale*noéci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego
lub charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania uwzgl%dnia w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczeg6lnych wbudowanych instrumentéw pochodnych;

8.3. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s" &ciéle powi''zane z wycenianym papierem
dlu"nym woéwczas wartod* wycenianego papieru dlu*nego stanowi sum% wyceny d!unego papieru
warto&ciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy uwzgl%dnieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych
w oparciu 0 modele wlaéciwe dla poszczegdlnych instrumentdw pochodnych;

8.4. W przypadku, gdy ze wzgl%du na charakter instrumentu pochodnego nie b%dzie mo*liwe zastosowanie
*adnego z powy*szych modeli, instrument pochodny b%dzie wyceniany poprzez oszacowanie jego
wartoéci przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

Nienotowane na aktywnym rynku akcje oraz udzialy w sp6!kach z ograniczon™ odpowiedzialnoéci emitowane
przez podmioty, dla ktérych mo*na wskaza* emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzialania, i ktorych akcje
s" notowane na aktywnym rynku wycenia si% przy wykorzystaniu modeli wska#nikowych odnosz'cych cen%
akcji do poszczegoélnych, wybranych parametréw finansowych dzialalnoéci emitenta (cena[zysk, cena[warto&*
ksi%gowa, itp.).

Nienotowane na aktywnym rynku akcje i udzialy w spé'kach z ograniczon™ odpowiedzialnoéci" emitowane
przez podmioty, dla ktérych nie mo*na wskaza* emitentéw o podobnym profilu i zakresie dzia'ania (ktorych
akcje s" notowane na aktywnym rynku) wycenia si% przy wykorzystaniu modelu skorygowanych aktywow
netto (w przypadku spd'ek nie prowadz"cych dzialalnoéci operacyjnej b"'d# sp6lek holdingowych) lub modelu
zdyskontowanych przeplywdw pieni%"nych (discounted cash flows; DCF) zastosowanego do prognozowanych
wolnych przeplywow pieni%'nych (free cash flows; FCF) oszacowanych na podstawie sporz'dzonej analizy
finansowej, przy uwzgl%dnieniu stopy dyskontowej uwzgl%dniaj"cej stop% woln™ od ryzyka oraz premi% za
ryzyko zwi''zane z dzialalnoéci" danego emitenta.

Warto&* akcji b"d# udzia!low w spdlkach ustalana jest na ka"dy dzie$ wyceny oficjalne;.

Wycena praw poboru i warrantéw akcji notowanych na aktywnym rynku w okresie, gdy prawa poboru nie s"
notowane na aktywnym rynku wykonywana jest na podstawie nast%puj''cego wzoru:

Po = (Pp*S+Pe*N ) / (S+N)

Vt=Pp-Po
Gdzie:
S Liczba akcji starej emisji
N Liczba akcji nowej emisji
Pp Cena akgcji z ostatniego notowania z prawem poboru/warrantem
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13.

14.

Pe Cena akcji nowej emisji
Vit Warto&* teoretyczna
Po Cena odniesienia na pierwszym notowaniu akcji po ustaleniu praw
12.1. Vt nie moe przyjmowa* wartoéci ujemnych. W przypadku, gdy zgodnie z obliczeniami Vt przyjmuje
wartoé* ujemn", do wyceny nale"y przyj"* warto&* prawa poboru wynosz'"c" 0 PLN.

12.2. W przypadku, gdy wielko&* emisji okre&lona jest widelkowo, do wyliczenia warto&ci prawa
poboru[warrantéw uwzgl%dnia si% doln" granic% wielkoéci emisji.

12.3. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okre&lona jest wide!kowo, do wyliczenia wartoéci prawa
poboru[warrantu uwzgl%dnia si% &redni™ arytmetyczn™ gornej i dolnej granicy ceny.

12.4. W przypadku, gdy cena akcji nowej emisji okre&lona jest z podaniem jednej granicy (okretlona jest
jedynie minimalna lub maksymalna cena) do wyceny prawa poboru[warrantu uwzgl%dnia si% cen%
podan" przez emitenta. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej, do publicznej wiadomoéci, do
wyceny prawa poboru przyjmuje si% cen% emisyjn™ ustalon™ przez emitenta i stosuje si% ja od dnia
ogloszenia.

12.5. W przypadku, gdy emitent nie poda ceny emisyjnej, do wyceny prawa poboru[warrantu przyjmuje si%
teoretyczn™ wartoé* prawa poboru, o jak" gielda dokonala korekty kursu w pierwszym dniu, gdy akcje
spélki notowane s" bez prawa poboru. Po podaniu przez emitenta ceny emisyjnej w terminie
potniejszym, do wyceny prawa poboru przyjmuje si% cen% emisyjn' ustalon' przez emitenta i stosuje si%
j"" od dnia ogloszenia.

12.6. Prawo poboru w okresie od zako$czenia notowa$ do dnia zamiany na prawa do akcji[akcje wycenia si%
wed!ug ostatniego notowania z rynku aktywnego.

12.7. W przypadku gdy prawa poboru nie by!y przedmiotem notowa$ na rynku aktywnym wycenia si% je do
dnia zamiany na prawa do akcji[akcje zgodnie ze wzorem na warto&* teoretyczn" praw poboru
z uwzgldnieniem korekty wartoéci godziwe;j.

12.8. Wykorzystane prawo poboru jest umarzane w dniu zamiany na prawa do akcji[akcje w warto&ci rowne;j
0 PLN.

12.9. W dniu zamiany praw poboru na prawa do akcji[akcje cen™ nabycia praw do akcji[akcji jest cena ustalona
jako: suma zapisu na akcje oraz wartoéci wykorzystanych praw poboru wed!ug ostatniego notowania z
rynku aktywnego praw poboru.

12.10. Prawa do akcji[akcje w okresie pomi%dzy dniem zamiany a pierwszym notowaniem praw do akcji[akcji
na gie'dzie, je"eli notowanie praw do akcji[akcji na gieldzie jest wysoce prawdopodobne wycenia si% po
kursie z rynku aktywnego innych akcji notowanych na rynku aktywnym tego samego emitenta z
uwzgl%dnieniem korekty wartoéci godziwej.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania maj'"ce siedzib% za granic™ wyceniane s" w oparciu o ostatnio og'oszon", dost%pn" na godzin%
23:30 warto&* aktywow netto na jednostk’% uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytu! uczestnictwa.

Instrumenty pochodne nienotowane na rynku aktywnym wycenia si% w oparciu 0 modele wyceny
powszechnie stosowane dla danego typu lokaty, przy czym s* to modele:

14.1. W przypadku kontraktow terminowych: model zdyskontowanych przeplywow pieni%*nych;
14.2. W przypadku opcji: model Blacka-Scholesa;

14.3. Transakcje wymiany walut lub stép procentowych: model zdyskontowanych przep!ywdw pieni%"nych
polegaj"cy na kalkulacji wartoéci oczekiwanej ka*dego przep!ywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzie$
Wyceny przy u'yciu stép procentowych z krzywych rentownoéci, odpowiednich dla danego typu
instrumentu i waluty.

14.4. W przypadku, gdy ze wzgl%du na charakter instrumentu pochodnego nie b%dzie mo’liwe zastosowanie
"adnego z powy *szych modeli, instrument pochodny b%dzie wyceniany zgodnie z kwotowaniem jego warto&ci
podanym przez serwis Bloomberg (fair value). Zastosowanie serwisu Bloomberg uzgadniane jest z
Depozytariuszem.

15. Papiery warto&ciowe nabyte przy zobowi'zaniu si% drugiej strony do odkupu wycenia si%, pocz"wszy od dnia

zawarcia umowy kupna, metod" skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
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procentowej. Zobowi*'zania z tytulu zbycia papierow warto&ciowych przy zobowi'zaniu si% Subfunduszu do odkupu
wycenia si%, pocz"wszy od dnia zawarcia umowy sprzeda'y, metod" korekty r6*nicy pomi%dzy cen odkupu a cen”
sprzeda'y, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

16. Dlainstrumentéw denominowanych w innej walucie ni* polska, walut% t% przelicza si% na walut% polsk" po &rednim
kursie NBP przyjmowanym do wyceny w Dniu Wyceny.

Dzie$ Wyceny

Dzie$ Wyceny fi dzie$, w ktérym dokonuje si% wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywow Subfunduszy, ustalenia
Wartoéci Aktywow Netto Funduszu i Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartoéci Aktywow Netto na
Jednostk% Uczestnictwa ka"dego Subfunduszu. Dniem tym jest dzie$, na ktéry przypada zwyczajna sesja na Gieldzie
Papierow Wartoéciowych S.A. w Warszawie.

Stosowane w okresie sprawozdawczym zasady rachunkowoéci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu zostalo sporz*'dzone zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowoéci

z dnia 29 wrzeénia 1994 roku (tekst jedn.: Dz. U. 2021 r. poz. 217) oraz rozporz'dzenia Ministra Finanséw z dnia 24

grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249 poz. 1859

z p6#n. zm.). Dnia 31.12.2020 r. zosta! ogloszony tekst jednolity Rozporz'dzenia MF w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2020 poz. 2436), zmiany te:

1. maj" zastosowanie po raz pierwszy do sprawozda$ finansowych sporz*'dzanych za rok obrotowy rozpoczynaj“cy
si% po dniu 31 grudnia 2020 r.;

2. mog" by* stosowane do pd'rocznych sprawozda$ finansowych sporz™dzanych za okres sprawozdawczy ko$cz"cy
si% w dniu 30 czerwca 2021 r.;

3. mog" by* stosowane do sprawozda$ finansowych sporz'dzanych za rok obrotowy rozpoczynaj*cy si% przed dniem
1 stycznia 2021 r.

Metoda stosowana przy obliczaniu ekspozyciji

Do pomiaru ekspozycji dla Subfunduszu Towarzystwo oblicza ekspozycj% AFI zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarz"dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wyra‘on" w walucie, w ktérej wyceniane s"
Aktywa Funduszu, kwot% zaanga“"owania tego Funduszu uwzgl%dniaj*'c" wszystkie aktywa i zobowi"zania Funduszu,
Instrumenty Pochodne, po*yczki, ktérych przedmiotem s" &rodki pieni%"ne lub papiery warto&ciowe, oraz inne umowy
wi'""""ce si% ze zwi%kszeniem zaanga®owania Funduszu, gdy ryzyko i korzyéci wynikaj"ce z tych umow dotycz" tego
Funduszu. Przy obliczaniu Ekspozycji AFI Subfunduszu Towarzystwo stosuje metod% brutto okre&lon™ w art. 7
Rozporz™dzenia 231[2013 i metod% zaanga*owania okreélon™ w art. 8 Rozporz'dzenia 231[2013.

Wprowadzone zmiany sposobu prezentacji

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.

Wartoéci szacunkowe

Sprawozdanie finansowe jest sporzdzane w oparciu o nadrzdn" zasad% wyceny skladnikow lokat do wartoéci godziwej,
co wymaga profesjonalnego os"du Zarz"du Towarzystwa w obszarze dokonania ocen, estymacji i przyj'%cia zalo"e$,
ktorych wybdér mo*e wplywa* na stosowane zasady rachunkowoéci oraz na form% prezentowanych wartoéci aktywow i
pasywow oraz wysoko&* przychodow i kosztéw. Szacunki dokonywane s" w oparciu o dost%pne dane historyczne, dane
obserwowane na rynku kapitalowym oraz szereg innych czynnikéw uwa'anych za w'aéciwe w danych okolicznoéciach.
Stanowi" one podstaw% do oszacowania wartoéci danej kategorii aktywow i zobowi''za$.

Szacunki i zalo"enia stanowi''ce ich podstawt podlegaj" okresowym badaniom. Korekty w szacunkach s" rozpoznawane
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, je"eli korekta dotyczy tylko tego okresu. W przypadku je"eli korekta
dotyczy réwnie" przysz!'ych okreséw, korekty w szacunkach s" rozpoznawane réwnie” w okresach przysz!ych.

Istotne szacunki zastosowane przy sporz"dzeniu sprawozdania finansowego Subfunduszu dotycz™ kryterium wyboru
rynku w przypadku braku lub znacz'co niskiego wolumenu obrotéw na aktywnym rynku. W przypadku papierow
wartoéciowych o charakterze d!u*nym wycenianych metod" zamortyzowanego kosztu, istotne szacunki dotycz" réwnie”
oceny wyst"pienia przeslanek &wiadcz"cych o utracie wartoéci skladnikow lokat.

Wprowadzone zmiany stosowanych zasad rachunkowoéci w okresie sprawozdawczym

Nie wprowadzono zmian w okresie sprawozdawczym.
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Nota nr 2 Nale"noéci Subfunduszu

NOTA-2 NALE*NO(CI FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

31-12-2019

NaleOno''ci

Z'tytu u"zbytych'lokat

Z'tytu u'instrumentéw"pochodnych

Z"tytu u"zbytych'jednostek"uczestnictwa"albo"wydanych"certyfikatow'inwestycyjnych

Z'tytu u"dywidend

Z'"tytu u"odsetek

Z"tytu u"posiadanych"nieruchomotci,"w'tym"czynszéw

Z'tytu u"udzielonych"po!yczek"w"podziale"na’podmioty“udzielaj$ce"potyczek

Pozosta e

- nale!nofci"od"TFI"- zwrot'op at

Nota nr 3 Zobowi'zania Subfunduszu

NOTA-3 ZOBOWI&ZANIA FUNDUSZU/SUBFUNDUSZU

31-12-2020

31-12-2019

Zobowi)zania

19 208

Z"tytu u"nabytych"aktywoéw

4373

Z'tytu u'transakcji'przy"zobowi$zaniu"si%"funduszu<subfunduszu"do"odkupu

14 522

Z'tytu u'instrumentéw"pochodnych

248

Z"tytu u"wp at'na'jednostki"uczestnictwa"albo"certyfikaty'inwestycyjne

12

inwestycyjnych

Z'tytu u"odkupionych'jednostek"uczestnictwa"albo"wykupionych'certyfikatow"

Z"tytu u"wyp aty"dochodéw"funduszu<subfunduszu

Z"tytu u"wyp aty"przychodéw"funduszu/subfunduszu

Z"tytu u"wyemitowanych"obligacji

Z'tytu u'krétkoterminowych"po!yczek'i'kredytow

Z'tytu u"d ugoterminowych'polyczek"i"kredytow

Z"tytu u"gwarancji'lub"portcze/

Z'tytu u'rezerw

Pozosta e"sk adniki"zobowi$za/

Nota nr 4 §rodki pieni%"ne I ich ekwiwalenty

NOTA-4 I. STRUKTURA (RODKOW PIENI1*NYCH NA
RACHUNKACH BANKOWYCH

31-12-2020

31-12-2019

Warto"# na
dzie% bilansowy
w danej walucie

Warto"# na
dzie% bilansowy
w walucie
sprawozdania

Warto"# na
dzie% bilansowy
w danej walucie

Warto"'# na
dzie% bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w

tys. tys.
I. Banki / waluty - 5233 - 1570
MBANK S.A. Biuro Maklerskie - 639 - 400
EUR 138 639 94 400

T . f

< ZOWSZECHNA KASA OSZCZ>DNO*CI'BANK"POLSKI ) 4594 : 1170
EUR 34 157 - 2
PLN 4437 4437 1168 1168

NOTA-4 IIl. (REDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
POZIOM (RODKOW PIENI1*NYCH UTRZYMYWANYCH W
CELU ZASPOKOJENIA BIE"&CYCH ZOBOWI&ZAS

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

Warto"# na
dzie% bilansowy
w danej walucie

Warto™# na
dzie% bilansowy
w walucie
sprawozdania

Warto"# na
dzie% bilansowy
w danej walucie

Warto"# na
dzie% bilansowy
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
IL."*redni"w"okresie"sprawozdawczym"poziom"#rodkow" ) ) : R
pieni%!nych"(z)
EUR 111 495 45 192
PLN 1392 1392 1553 1553

?) @redni poziom é&rodkdw pieni%*nych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie é&rednigj
arytmetycznej stanu na ka"dy dzie$ okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty érodkéw pieni%®nych
Nie dotyczy
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Nota nr 5 Ryzyka

NOTA-5 I. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO WARTO(CI GODZIWEJ *6+

31-12-2020

31-12-2019

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto"'# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sk adniki'lokat"notowane"na"aktywnym"rynku 38 998 13 435
D u!ne"papiery"warto#ciowe 38 998 13 435
Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku 923 4 247
D ulne"papiery"wartoticiowe - 3395
Listy zastawne 923 852
Suma: 39 921 17 682

(?) Za aktywa obci

one ryzykiem zmiany wartoéci godziwej wynikaj"cym ze zmiany stopy procentowej uznano depozyty, stalo- i

zerokuponowe obligacje Skarbu Pa$stwa, komunalne i przedsi%biorstw, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz weksle.

NOTA-5 Il. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO PRZEP1YWU (RODKOW

31-12-2020

31-12-2019

Warto™# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto"'# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Sk adniki'lokat"'notowane"na"aktywnym"rynku"(==) 161 832
D u!ne"papiery"warto#ciowe 161 832
Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku"(==) 39 051 29 585
D u!ne"papiery"warto#ciowe 19 517 23 313
Instrumenty pochodne 25 -
Listy zastawne 19 509 6272
Zobowi$zania"(===) 248 4
Suma: 39 460 30421
(??) Za aktywa obci' *one ryzykiem przeplywow &rodkéw pieni%*nych wynikaj"cych ze stopy procentowej uznano zmiennokuponowe obligacje,

listy zastawne, certyfikaty depozytowe oraz instrumenty pochodne na stop% procentow" o dodatniej wycenie na dzie$ bilansowy.
(???) Za zobowi'zania obci""one ryzykiem przeplywow &rodkéw pieni%‘nych wynikaj''cym ze stopy procentowej uznano instrumenty

pochodne na stop% procentow" o ujemnej wycenie na dzie$ bilansowy.

31-12-2020 31-12-2019
Warto"# na dzie% Warto"'# na dzie%
NOTA-5 lll. RYZYKO KREDYTOWE - RYZYKO NIEDOTRZYMANIA ZOBOWI&ZAS5 bilansowy w walucie bilansowy w walucie
PRZEZ DRUG& STRON1 TRANSAKCJI sprawozdania sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
Kwoty"odzwierciedlaj$ce"'maksymalne"obci$!enie"ryzykiem"kredytowym"w"przypadku”
gdyby'strony'transakcji'nie"wype nia y"swoich"obowi$zkéw, "przy"'czym"nie"uwzgl%dnia”si%" 84 377 49 724
warto#ci"godziwych"dodatkowych'zabezpiecze/"(z===
*rodki"na‘rachunkach"bankowych 5233 1570
Nale !nofci 11 55|
Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym"rynku 39 159 14 267
Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym'rynku 39974 33832
Przypadki'znacz$cej'koncentracji'ryzyka'kredytowego"w'poszczegélnych'kategoriach”
- L 58 668 19 232
lokat w podziale na kategorie bilansowe (*****)
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO 20 042 -
Sk adniki'lokat'notowane na aktywnym rynku 20 042 -
SKARB'PA+STWA'RZECZYPOSPOLITEJ'POLSKIEJ 19 117 13 495
Sk adniki'lokat'notowane na aktywnym rynku 19117 13 495
MBANK HIPOTECZNY S.A. 19 509 5737
Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku 19 509 5737

(????) Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewypelnienia przez kontrahenta zobowi'za$ z wyemitowanych papieréw wartoéciowych
(obligacji stalo-, zmienno- i zerokuponowych, bondw skarbowych, listdw zastawnych, certyfikatow depozytowych i weksli), depozytow
b%d""cych skladnikami portfela lokat, przechowywanych na rachunkach bankowych &rodkéw pieni%*nych oraz niewywi*'zania si% kontrahenta
z zawartych transakcji, w szczegolnoéci na niestandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji typu buy-sell-back.

NOTA-5 IV. RYZYKO WALUTOWE

31-12-2020

31-12-2019

Warto"# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

Warto"'# na dzie%
bilansowy w walucie
sprawozdania
finansowego w tys.

i

Poziom"obci$!enia"aktywow"i"zobowi$za/"funduszu/subfunduszu ryzykiem walutowym,
ze"wskazaniem"przypadkéw'znacz$cej'koncentracii'ryzyka“walutowego"w"
poszczegolnych'kategoriach'lokat

*rodki"na"rachunkach"bankowych

796

402

Sk adniki'lokat'nienotowane"na"aktywnym"rynku

2227

852
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Nota nr 6 Instrumenty pochodne

31-12-2020
@ : Termin .
Typ zaj-tej . AL Cel otwarcia i p:'/\zI;;tZ(;yih p-rr;;sr,];;;zh K\Aé%tgs?a\?vgca zapadalr_10"_ci w;lfg?;rr:ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE /il instrumentu o otwartej e . *wyga''ni-ciat q
pozycji pochodnego pozycji pozycii strumieni strumieni przysz$'){c_h - instrumentu
pieni-Onych pieni-Onych pSatno''ci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne -223,00
IRS -223,00
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBORG6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -111 - 8-07-2024 Staa'1.7850—" 8-07-2024 8-07-2024
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBORG6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-) D uga IRS zarz$dzanie" -112 - 9-07-2024 Staa"1.8050—" 9-07-2024 9-07-2024
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (Staa'0.5700—,"
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2025.05.20 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -25 - 20-05-2025 Zmienna 20-05-2025 20-05-2025
portfelem WIBOR6EM),
5,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne 0 95000/W|Bo(|§g:\/|a"
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2030.07.03 (-) Duga IRS zarz$dzanie" 25 - 3-07-2030 ’ 0 Zmienna; 3-07-2030 3-07-2030
portfelem WIBOR6M),
5,000,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne -
Futures -
Futures"na'indeks"gie dowy"'EURO-BUND 10YR 6%, stk Spravgne - Kal!dego'dnia"
FGBLH21, 2021.03.08 () Krétka Futures zarz$dzanie - - roboczego - 8-03-2021 8-03-2021
portfelem
Suma: -223 -
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31-12-2019

Termin

Typ zaj-tej RG] Cel otwarcia W 55 y\z/a;tzc; c#h :-ze rsn;;ngh sztgs?a\?vgca zapadalno*ci wTIfc:ra"r]\ia
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE yPzal-tel | nstrumentu d otwartej [ [Pl ErApe, P a *wyga'ni-ciat | Y
pozycji pochodnego pozycji pozyciji _strgnglenlh _strL_lnalenlh przyszS'){c_ TRk ol |nstt|;urg|entu
pieni-0Onyc| pieni-Onyc psatno*‘ci pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
Zabezpieczenie 230,000.00 EUR po
Forward EUR/PLN, 2020.01.03 (-) Krotka Forward przed ryzykiem - 3-01-2020 | kursie walutowym 3-01-2020 3-01-2020
walutowym 4.2610000000 PLN
IRS
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBORG6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.08 (-) Duga IRS zarz$dzanie" -1 - 8-07-2024 | Staa'1.7850—" 8-07-2024 8-07-2024
portfelem WIBOR6M),
2,000,000.00 PLN
Stopa procentowa
Sprawne (ZmiennaWIBORG6M,
Swap procentowy (IRS) w PLN, 2024.07.09 (-) D uga IRS zarz$dzanie" -3 - 9-07-2024 | Staa"1.8050—" 9-07-2024 9-07-2024
portfelem WIBOR6EM),
2,000,000.00 PLN
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
Futures'na‘indeks"gie dowy"EURO-BUND 10YR 6%, . Sprawne . Kaldego"dnia"
FGBLH20, 2020.03.10 (-) Krétka Futures ;i:ffi(lj:rime - - roboczego - 10-03-2020 10-03-2020

Suma:
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Nota nr 7 Transakcje przy zobowi*zaniu si% Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWI&ZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ
STRONY DO ODKUPU 31-12-2020 31-12-2019
|. Transakcje przy zobowi)zaniu si- drugiej strony do odkupu, w tym: - -
Transakcje,"w"wyniku"ktérych"nie"nastl%puje"przeniesienie"na"fundusz"praw"w asno#ci'i" R }
ryzyk
Transakcje,"w"wyniku"ktérych"nast¥%puje”przeniesienie"na‘fundusz'praw"w asno#ci"i" R }
ryzyk
Il. Transakcje przy zobowi)zaniu si- funduszu/subfunduszu do odkupu, w tym: 14 522 -
Transakcje,"w"wyniku'ktérych"nie"nastl%puje"przeniesienie’na"drug$"stron%"praw"
w asno#ci'i'ryzyk ) )
. Tral?sakcje,"W"Wyniku”ktérych”nast%puje"przeniesienie”na"drug$“stron%"praw“w asnotci" 14 522 ;
i ryzyl
I1l. NaleOno*'ci z tytu$u papieréw warto''ciowych poOyczonych od
funduszu/subfunduszu w trybie przepiséw rozporz)dzenia o poOyczkach papieréw - -
warto''ciowych
IV. Zobowi)zania z tytu$u papieréw warto''ciowych poOyczonych przez fundusz w
trybie przepiséw rozporz)dzenia o poOyczkach papieréw warto*'ciowych ) )
Nota nr 8 Kredyty i po"yczki
Nie dotyczy
Nota nr 9 Waluty | r6"nice kursowe
31-12-2020 31-12-2019
Warto"# na Warto"# na
Warto"# na dzie% bilansowy Warto"'# na dzie% bilansowy
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU | 9Zi€% bilansowy | - wwalucie | dzie% bilansowy | = w walucie.
w danej walucie | sprawozdania | w danejwalucie | sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Aktywa - 84 377 - 49 724
1)"*rodki"pieni%!ne"i"ich"ekwiwalenty - 5233 - 1570
EUR 172 796 94 402
PLN 4 437 4 437 1168 1168
2)"'Nale Inofci - 11 - 55
PLN 11 11 55 55
3) Transakcje przy zobowi$zaniu"si%"drugiej"strony"do"odkupu - - - -
4)'Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym-"rynku,"w'tym: - 39 159 - 14 267
PLN 39 159 39 159 14 267 14 267
- d ulne"papiery"warto#ciowe - 39 159 - 14 267
PLN 39 159 39 159 14 267 14 267
5)"Sk adniki'lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 39974 - 33832
EUR 483 2227 200 852
PLN 37747 37747 32 980 32980
- d ulne"papiery"warto#ciowe - 19 517 - 26 708
EUR 283 1304 - -
PLN 18 213 18 213 26 708 26 708
6)"Nieruchomotci - - - -
7)"Pozosta e"aktywa - - - -
I."Zobowi$zania - 19 208 - 57
PLN 19 208 19 208 57 57
od 2020-01-01 do 2020-12-31 od 2019-01-01 do 2019-12-31
Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne Dodatnie Dodatnie Ujemne Ujemne
NOTA-9 Il. DODATNIE ré0nice ré0nice ré0nice ré0nice ré0nice ré0nice ré0nice ré0nice
I UJEMNE RO*NICE kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe kursowe
KURSOWE W zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow | zrealizowa | niezrealizow
PRZEKROJU LOKAT new ane w ne w ane w new ane w new ane w
FUNDUSZU/SUBFUN walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie walucie
DUSZU sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan | sprawozda | sprawozdan
nia w tys. iaw tys. nia w tys. iaw tys. nia w tys. iaw tys. nia w tys. iaw tys.
Listy zastawne - 71 - - - - - -6
D ulne'papiery" : 96 : : : R R R
warto#ciowe
Instrumenty pochodne - - -6 - 26 - -9 -
31-12-2020 31-12-2019
NOTA-9 Ill. (REDNI KURS WALUTY SPRAWOZDANIA PUTS PUTS
FINANSOWEGO WYLICZANY PRZEZ NBP, Z DNIA e 6o Waluta SiEsm o ) Waluta
SPORZ&DZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EUR 4,6148 EUR 4,2585 EUR

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
SUBFUNDUSZ ENERGIA KONSERWATYWNY

27




Nota nr 10 Dochody i ich dystrybucja

od 2020-01-01 do 2020-12-31

od 2019-01-01 do 2019-12-31

\1\_/arto"# Wzrost (spadek) Vl\_larto"# Wzrost (spadek)
NOTA-10 I. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK Zreak'zo""a”ego niezrealizowanego Zreak'mwa”ego niezrealizowanego

(STRATA) Z TYTU!U LOKAT 2yl (straty) zysku z wyceny zysku (straty) zysku z wyceny

ze zbycia lokat aktywow w tys ze zbycia lokat aktywow w tys

w tys. : w tys. :
Sk adniki'lokat'notowane"na"aktywnym"rynku 781 326 -28 380
Sk adniki'lokat"'nienotowane"na"aktywnym'rynku 130 -102 120 -10
Nieruchomot#ci - - - -
Pozosta e - - - -
Suma: 911 224 92 370

Wyplacone dochody Subfunduszu
Nie dotyczy

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie dotyczy

Nota nr 11 Koszty Subfunduszu

11.1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo

NOTA-111. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

12-3

od 2020-01-01 do 2020-

1

od 2019-01-01 do 2019-

12-31

Warto"# w

sprawozdawczym w

tys.

okresie

Warto"# w okresie
sprawozdawczym w

tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie"dla"podmiotéw"prowadz$cych"dystrybucj%

Op aty'dla"depozytariusza

Op aty"zwi$zane"z"prowadzeniem'rejestru"aktywdéw

Op aty"za"zezwolenia'oraz'rejestracyjne

Us ugi'w"zakresie"rachunkowotci

Us ugi'w"zakresie"zarz$dzania"aktywami'funduszu<subfunduszu

Us ugi"prawne

Us ugi"wydawnicze,"w"tym"poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty'zwi$zane"z"posiadaniem"nieruchomotci

Ujemne"saldo"r6 Inic"kursowych

Pozosta e

W"tym"pozosta e"sk adniki"kosztéw

Suma:

11.11. Koszty funduszu aktywdw niepublicznych zwi*'zane bezpoérednio ze zbytymi lokatami

Nie dotyczy

11.11l. Wynagrodzenie dla Towarzystwa

od 2020-01-01 do 2020-

od 2019-01-01 do 2019-

12-31 12-31
Warto"'# w okresie Warto"# w okresie
NOTA-11 Ill. WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym w sprawozdawczym w
tys. tys.
Z"tytu u"wynagrodzenia'sta ego 183 116
Z"tytu u"wynagrodzenia'za"wyniki'zarz$dzania - -
Suma: 183 116
Nota nr 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
NOTA-72 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH
UCZESTNICTWA 31-12-2020 31-12-2019 31-12-2018
|."Warto#;"aktywow netto"na"koniec"roku"obrotowego"za"trzy"ostatnie"lata’ 65 169 49 667 31053
obrotowe
I1."Warto#; "aktywoéw'netto"na"poszczegdine"kategorie'jednostek”
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe
Kategoria A 110,90 106,46 102,67
Kategoria B 110,81 106,46 -
Kategoria C 110,49 106,20 102,55
Kategoria D 110,68 106,38 -
Kategoria F 110,54 106,38 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znacz'cych zdarzeniach dotycz“cych lat ubieglych, ujltych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za bie"*'cy okres sprawozdawczy:
Nie wyst"pily zdarzenia dotycz"'ce lat ubieglych, ktére nale"y uj"* w sprawozdaniu finansowym Subfunduszu.

Informacje o znacz"cych zdarzeniach, jakie nastpily po dniu bilansowym, a nieuwzgl%dnionych
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wyst"'pily zdarzenia po dniu sprawozdawczym, ktorych wplyw b*'d# ujawnienie nie zostaly uwzglidnione
W niniejszym sprawozdaniu.

R6"nice pomi%dzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz'dzonymi i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami
finansowymi:

Nie wyst"pily r6*nice pomi%dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporz*'dzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty b!%déw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacj% maj"tkow™ i finansow", plynnoé&* oraz wynik z operacji i rentowno&* Subfunduszu:

1) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto na jednostk%
uczestnictwa:
W okresie sprawozdawczym wyst"pila korekta wyceny Wartoéci Aktywdw Netto i Wartoéci Aktywow Netto
na Jednostki% Uczestnictwa subfunduszu. Korekta dotyczy'a dni wyceny 3, 7 i 8 stycznia oraz 6 lipca 2020
roku i zostala opublikowana w dniu 9 lipca 2020 roku. Przyczyn™ bl%du by! brak uj%cia odsetek przy
transakcji IRS w odpowiedniej dacie waluty. W wyniku przeprowadzonej korekty, warto&* aktywow netto
na jednostk¥ uczestnictwa Subfunduszu uleg'a zmianie w nast¥puj''cy sposéb:

Data b!"dnej wyceny warto#ci aktywow netto przypadaj$cej na jednostk™

uczestnictwa 2020-01-03 2020-01-07 2020-01-08 2020-07-06
Warto#% b!"dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii A 106,37 106,50 106,55 108,33,
Warto#% prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii A 106,41 106,58 106,59 108,29
Warto#% b!"dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii B 106,37 106,51 106,56 108,28
Wartoi#% prawid!lowo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii B 106,41 106,58 106,60 108,25
Warto#% b!"dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii C 106,12 106,25 106,30 108,00,
Warto#% prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii C 106,16 106,33 106,34 107,96
Warto#% b!"dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii D 106,30 106,43 106,48 108,18
Warto#% prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii D 106,33 106,51 106,52 108,15
Warto#% b!"dnie wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii F 106,29 106,42 106,47 108,10
Warto#% prawid!owo wycenionej jednostki uczestnictwa kategorii F 106,33 106,50 106,51 108,06

Na skutek ponownego przeliczenia Wartoéci Aktywéw Netto na Jednostk% Uczestnictwa subfunduszu za
w[w dni wyceny, zidentyfikowane zostaly przypadki w ktérych:

- uczestnikowi odkupiono jednostki uczestnictwa po zbyt niskiej cenie

- uczestnikom przydzielono wy"sz" ni* nale"na ilo&* jednostek uczestnictwa
Zgodnie z postanowieniami prospektu funduszu, w przypadku, gdy wskutek b!%dnej wyceny Uczestnik otrzyma!
kwot¥h ni"sz" ni* nale"na, Towarzystwo wyrownalo Uczestnikowi poniesion” strath poprzez wyp'ath
odszkodowania w formie wyplaty brakuj“cej kwoty, natomiast w przypadku, gdy wskutek b!%dnej wyceny
Uczestnik otrzyma! liczb% Jednostek Uczestnictwa wy*sz" ni* nale®na, Towarzystwo wyréwnalo poniesion™
strat¥% Funduszowi. ="'czna wysoko&* dop!aty wynikaj*'cej z korekty wynios!a 16,62 z!otych, a na dzie$ podpisania
niniejszego sprawozdania wszystkie p'atnoéci zostaly zrealizowane przez TFl Energia S.A.

2) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostk% uczestnictwa:
Nie wyst"pily przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywOw netto na jednostk% uczestnictwa.

3) Informacja o przypadkach nierozliczenia si% transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wyst"pily przypadki nierozliczenia si% transakcji zawieranych przez Subfundusz.
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Na dzie$ podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu nie wystitpuje niepewnoé&* co do
mo'liwoéci kontynuowania dzialalnoéci. W zwi*'zku z tym jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera
zwi"'zanych z t'"* kwesti" korekt.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporz'dzone przy zalo®eniu kontynuowania dzialalnoéci przez Subfundusz
w daj''cej si% przewidzie* przyszlo&ci tzn. przez okres nie krotszy ni® 12 miesi%cy od daty sporz'dzenia
sprawozdania finansowego.

Inne informacje ni* wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyn"* na ocen% sytuacji maj"tkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian:

Towarzystwo w dalszym ci*'gu monitoruje potencjalny wp'yw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu. Pomimo
rozpoczicia szczepie$ na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega ryzyko negatywnego wplywu pandemii
na globaln" gospodark®% w 2021 roku.

W dniu 31.12.2020 r. zostalo opublikowane Rozporz'dzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniaj"'ce rozporz'dzenie w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych. Rozporz'dzenie weszlo w "ycie z dniem 1 stycznia 2021 r.
Dostosowanie zasad rachunkowoéci Funduszu do ww. Rozporz'dzenia nast"pi do dnia wskazanego w
przepisach tj. 1 lipca 2021 r.
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Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksi!g rachunkowych:

Podpis jest prawid@®wy

Dokument podpisan%z Marcin Ostrowski
Data: 2021.04.21 09:39.59 CEST

00060006060000000000..

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpis osoby sporz!dza

e g .
Icej spgz?%%dglyl/e finansowe:
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

Date / Data:
O0OHOOOOC - 2021-04-21 09:08
Katarzyna Kosior
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczo!ci i Kontroli Wewn''trznej

ProService Finteco Sp. z 0.0.

Podpisy oséb reprezentuj*cych Fundusz:

Elektronicznie

\]e rzy podpisany przez

Jerzy Géra przez Agnieszka

Géra Data: 2021.04.21 Malgorzata ValGorsata Wolanin
LA 164343 +02000 i o e 2021.04.21 15:58:
6OOOGAIOOGOTO.. Wedaatsboooosmeo

Jerzy Gora Agnieszka Wolanin

Prezes Zarz!du TFI Energia S.A. Wiceprezes Zarz!du TFl Energia S.A.

Warszawa, dnia 21 kwietnia 2021 roku
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 521 97 52 Bank Polski

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 21 kwietnia 2021 r.

O"wiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszcz!dno'ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniaj$c obowi$zki
depozytariusza na rzecz Subfunduszu Energia Konserwatywny wydzielonego w ramach
funduszu Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, potwierdza
zgodno™% danych dotycz$cych stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienilénych
i rachunkach papieréw warto"ciowych oraz poéytkéw z nich wynikaj$cych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu sporz$dzonym na dzie® 31 grudnia 2020 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

S awomir!Michalski! Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespo!u
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywéw Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
h Podpisano przez/ Signed by:
StAWOMIR
MICHALSKI
Data/ Date: 21.04.2021 10:03
V. mSzafir
h Podpisano przez/ Signed by:
Powszechna Kasa Oszcz!dno*ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzib$ w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, 02-51¢ I\K/I,AL,P;%\‘V\”CZ
zarejestrowana w S$dzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Kraji Data/ Date: 21.04.2021 09:48

S$dowego pod nr KRS 0000026438; NIP: 525-000-77-38 REGON: 016298263; kapita# zakiadowy (kapita# wptacony) 1. V' mSzafir



