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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego potaczonego sprawozdania finansowego funduszu
Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,Fundusz”), ktére
zawiera wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potaczone
zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzony na dzien 31.12.2021, a takze
potaczony rachunek wyniku z operacji i pofaczone zestawienie zmian w aktywach netto
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r. (,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na
dzien 31.12.2021 r. oraz jego wyniku finansowego za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowosci (zwanej dalej ustawa o rachunkowosci — t. j. Dz.
U. z 2021 r. poz. 217 z pdézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa
oraz statutem Funduszu;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych = ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu,
ktore wydalismy dnia 11.04.2022 r.

Pod’stawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych
standardéw badania oraz innych dokumentoéw, z pézn. zm. (,KSB”) a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (zwanej dalej ustawa o biegtych rewidentach —t. j. Dz. U. z 2020 r.,
poz. 1415 z pdzn.zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
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finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania Oadpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (, Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowe;
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktoérych
uznaliémy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie
odniosto sie do tej sprawy

Kluczowa sprawa badania

W ramach procedur badania, w
52czeqgdinosci.

Ryzyko nieprawidfowosd ujecia i wyceny
sktfadnikow lokat notowanych
I nienotowanych na aktywnym rynku. dokonano wenyfikadji

- zgodnosci przedmiotu lokat Funduszu oraz

Za ryzyko istotnego znieksztatcenia Kluczowy
biegty rewident uznat ryzyko wyceny lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku, ktore wedtug stanu na dzien bilansowy
stanowity w potaczonym sprawozdaniu
finansowym 96 % sumy aktywow.

wydzielonych Subfunduszy z zapisami
statutu Funduszu;

- zgodnosci metod ujecia i wyceny lokat z
zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, obowiazujacymi zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz statutem
Funduszu;

- stosowanych limitéw inwestycyjnych;
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Ujawnienia dotyczace sktadnikéw lokat - prawidtowosci prezentacji sktadnikéw lokat
notowanych i nienotowanych na aktywnym notowanych i nienotowanych na aktywnym
rynku zaprezentowane zostaty miedzy innymiw  rynku w jednostkowych oraz potaczonym
Tabelach gtéwnych oraz tabelach sprawozdaniu finansowym.

uzupetniajacych

do Zestawienia lokat poszczegdlnych
jednostkowych sprawozdan finansowych
subfunduszy.

W celu potwierdzenia m.in. istnienia

i wyceny skfadnikow lokat poszczegdélnych
subfunduszy na dzien 31.12.2021 r.
uzyskano niezalezne potwierdzenie sald z
banku petniacego role depozytariusza
Funduszu.

Odpowiedzialnosc Zarzadu 1 Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad TFl Energia S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych subfunduszy wchodzacych w skfad Funduszu,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej] i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi
Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad TFl
Energia S.A. uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad TFI Energia S.A. jest odpowiedzialny za
ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
TFI Energia S.A. albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej TFI Energia S.A. sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej TFl Energia S.A. s3 odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub ftacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad TFl Energia S.A.
obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego  spowodowanego  oszustwem lub  btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z
oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Funduszu;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnosc¢ szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnier dokonanych przez
Zarzad TFl Energia S.A;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad TFI
Energia S.A. zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczaca
watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowa¢, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0goélna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogdw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powiazaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw  przekazywanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagcji
Inne informage, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2021 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorcze/

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie
jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana
podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosdi,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z aziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.
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Informacja o przestrzeganiu requlacji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci Funduszu z regulacjami ostroznosciowymi
okreslonymi w odrebnych przepisach odpowiada Zarzad TFlI Energia S.A. W ramach
badania zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy procedury badania,
ktorych celem byta identyfikacja naruszenia przez Fundusz wyzej wymienionych regulacji
ostroznosciowych, a ktére mogtyby miec istotny wptyw na zataczone sprawozdanie
finansowe. Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur stwierdzamy, ze nic nie
zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze w okresie od dnia 01.01.2021 r. do
dnia 31.12.2021 r. Fundusz naruszyt obowiazujace regulacje ostroznosciowe w zakresie,
w jakim mogtoby to miec istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Funduszu jako
catosc.

Oswiadczenie na temat sSwiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozaari
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze w badanym okresie
nie swiadczylismy na rzecz Funduszu zadnych innych ustug poza przegladem poétrocznego
sprawozdania finansowego, badaniem rocznego sprawozdania finansowego oraz ustuga
atestacyjng, ktorej przedmiotem byto wyrazenie opinii w zakresie zgodnosci metod |
zasad wyceny aktywow subfunduszy opisanych w Rozdziale 3 pkt 11 Prospektu
Informacyjnego Funduszu sporzadzonego przez Zarzad TFl Energia S.A. w dniu
15.02.2017 r.

Wybor firmy audytorskie/
Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady
Nadzorczej TFl Energia S.A. z dnia 08.07.2019 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu

badamy po raz trzeci.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Aleksandra Sasin

Podpis jest prawidtowy
Dokument Vprzez
Aleksandra SQ@si
Data: 2022.049 21:23:29 CEST
Nr ewidencyjny 12728
dziatajacy w imieniu UHY ECA Audyt Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

z siedziba w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Warszawa, 11.04.2022 r.
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5 TFI ENERGIA SA.
Warszawa, dnia 11 kwietnia 2022 roku

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej ,Funduszem”) zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Energia S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”) z wydzielonymi subfunduszami:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
3. Energia Konserwatywny

Dokument obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku. Do sprawozdania
finansowego zatgczono oswiadczenie banku depozytariusza oraz sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego sprawozdania finansowego.

Waznym elementem dziatalnosci Towarzystwa jest oferowanie zarzadzania Produktami Emerytalnymi (PPE, IKE,
IKZE) w ramach Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego. Towarzystwo $wiadczy
rowniez ustugi zarzagdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Rok 2021 uptynat pod znakiem silnych wahan wyceny aktywow finansowych w zwigzku z kontynuacjg pandemii jak
i pojawieniem sie zagrozen inflacyjnych. W catym ubiegtym roku utrzymywata sie dobra koniunktura gospodarcza
mierzona: spadkiem stopy bezrobocia, wzrostem Produktu Krajowego Brutto, podwyzkami ptac, co sprzyjato
wzrostom akcji zaréwno na rynku krajowym jak i na rynku globalnym. Niestety wraz z poprawg koniunktury
gospodarczej zaczety sie pojawiac coraz wieksze zagrozenia inflacyjne, ktore zostaty uwydatnione przez zaktécenia
fancuchow dostaw. W wyniku wzrostu inflacji polskie wtadze monetarne podjety bezprecedensowg decyzje o
rozpoczeciu podwyzek stdp procentowych. W 2021 r. podniesiono w trzech podwyzkach (pazdziernik, listopad,
grudzien) stope referencyjng do poziomu 1,75% (tgczne podwyzki wyniosty 1,65%). W wyniku niespodziewanych
ze strony Rady Polityki Pienieznej podwyzek stép procentowych (wczesniej byty wyrazne zapowiedzi utrzymania stép
procentowych do korica kadencji wiekszosci cztonkdw wtadz monetarnych, czyli do lutego biezgcego roku) nastapit
gwattowny wzrost rentownosci polskich obligacji co negatywnie przetozyto sie na wyniki funduszy dtuznych. W
rezultacie ubiegtorocznych wydarzen rynkowych Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu osiggnat
dodatnig stope zwrotu dzieki zaangazowaniu w akcje, natomiast Subfundusze Energia Ochrony Absolutnej Stopy
Zwrotu oraz Energia Konserwatywny poniosty straty (stosunkowo niewielkie na tle zachowania funduszy
konkurencyjnych).

W okresie objetym sprawozdaniem poszczegdlne subfundusze osiggnety nastepujgce stopy zwrotu:

Procentowa zmiana wartosci Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
jednostek uczestnictwa w skali roku Agresywny Absolutnej Ochrony Absolutnej Konserwatywny
Stopy Zwrotu Stopy Zwrotu
Kategorii A 4,29% -0,82% -1,00%
Kategorii B 3,88% -1,18% -1,07%
Kategorii C 3,79% -1,23% -1,12%
Kategorii D 3,85% -1,05% -1,13%
Kategorii E* 0,06% -1,74% -2,23%

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.



Kategorii F

4,35%

-0,86% -1,18%

*Zmiana procentowa dotyczy okresu sprawozdawczego, w przypadku kategorii E prezentowana jest za okres od pierwszej wyceny jednostek

uczestnictwa danej kategorii

Szczegdtowe dane o wartosci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej subfunduszu znajdg Panstwo

w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

W imieniu catego zespotu dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli, powierzajac swoje srodki

w zarzadzanie Towarzystwu.

Z powazaniem,

Elektronicznie

J e rzy podpisany przez

Jerzy Goéra
G (’) ra Data: 2022.04.11
19:24:05 +02'00'
Jerzy Gora
Prezes Zarzadu

Agnieszka Elektronicznie podpisany

przez Agnieszka

Ma*gorzata Matgorzata Wolanin
Data: 2022.04.11 18:57:20

Wolanin +02'00"

Agnieszka Wolanin
Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,

wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 zt, wptacony w catosci.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych ENERGIA S.A. przedstawia roczne sprawozdanie finansowe Energia Emerytura
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére sktada sie:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.
2. Potaczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2021 roku o tgcznej wartosci 172 662 tys. zt.
3. Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2021 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 136 336 tys. zt.

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku wykazujacy
dodatni wynik z operacji w kwocie 775 tys. zt.

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku
wykazujgce zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 9 507 tys. zt.

Podpisy osdb reprezentujgcych Fundusz:

Elektronicznie
J e rzy podpisany przez Agnieszka Elektronicznie podpisany
Jerzy Géra M * t przez Agnieszka Matgorzata
atgorzata Wolanin
G é ra Data: 2022.04.11 9 . Data: 2022.04.11 18:50:07
19:25:22 +02'00' Wolanin +0200'
Jerzy Géra Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzgdu TFl Energia S.A. Wiceprezes Zarzqdu TFl Energia S.A.

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych:

Podpis jest prawidtowy

Dokument podpisany% Marcin Ostrowski
Data: 2022.04.11 18:18%02 CEST

Marcin Ostrowski

Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Signed by /
Podpisano przez:

Katarzyna Joanna
Kosior

'23853 0213 18:08
KatarZymna Kosior '
Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

ProService Finteco Sp. z o.o.

Data: 11 kwietnia 2022 roku
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I WPROWADZENIE DO POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Funduszu

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Do
dnia 30 maja 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwa PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepisow
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 roku, poz. 605) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzien 31 grudnia
2020 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Wszystkie Subfundusze oferujg dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, rdznigcych sie w szczegdlnosci
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Cel inwestycyjny Funduszu

1.  Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywow Subfunduszy w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. FundusziSubfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. FundusziSubfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

3. Firma, siedziba i adres towarzystwa bedacego organem Funduszu

Fundusz jest zarzgdzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej ,Towarzystwem”.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dziert 31 grudnia 2021 roku, za okres od dnia 1
stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Dane porownywalne obejmujg dane za poprzedni rok obrotowy tzn. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia
2020 roku.

5. Kontynuowanie dziatalnosci przez Fundusz oraz okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

Pofagczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu
w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz.

6. Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Potgczone sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez UHY ECA Audyt sp. z 0. 0. sp.k. z siedzibg w
Warszawie (01-377), przy ul. Potczynskiej 31A. UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa zostata wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3115.

7. Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Wszystkie Subfundusze oferujg dziesie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, rdznigcych sie w szczegdlnosci
wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie oraz wysokos$cig minimalnych wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do wysokosci.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 1,60% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii
A B,CD,E F, G, Horazl,
b) 2% (dwa procent) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
9. Wynagrodzenie zmienne nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 20% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng réwna 6% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
b) 15% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng rowng 6% w przypadku
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Jednostek Uczestnictwa kategorii E.
W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozostatych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A,
o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J, o
ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.
6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktéorej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera
sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.
8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
B,C,D,E F, G, Horazl,
b) 1,6% (jeden i sze$¢ dziesigtych procenta) w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa
kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdlne kategorie
Jednostek Uczestnictwa osobno,
9. Wynagrodzenie zmienne nie moze by¢ wyzsze, niz:
a) 20% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng réwng 3,5% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,
b) 15% zysku, w sytuacji jezeli zysk subfunduszu przekroczy stope referencyjng rowng 3,5% w przypadku
Jednostek Uczestnictwa kategorii E.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa pozostatych kategorii wynagrodzenie zmienne nie jest pobierane.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Konserwatywny:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosi¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) wprzypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, oraz J — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do

wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.
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Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,

o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

kategorii J, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek

Uczestnictwa.

W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie

pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 0,6% (szesc dziesigtych procenta) w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B,
C,D,E F, G,Horaz|,

b) 1,2% (jeden i dwie dziesigte procenta) —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.
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1. POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2021 roku
(w tysigcach PLN)

TABELA GtOWNA

14 931 18 305 10,21%

10 184

7,60%

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

241

0,15%

Prawa poboru

Kwity depozytowe

184

0,15%

Listy zastawne

5871 5858 3,27%

34 620

20,95%

Dtuzne papiery wartosciowe

148 921 144 706 80,72%

100 055

61,65%

Instrumenty pochodne

- 2781 1,55%

-0,32%

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg

1176 1012 0,56%

1,38%

Wierzytelno$ci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

170 899 172 662 96,31%

147 480

151 690

91,56%

* W pozycji instrumenty pochodne w Tabeli Gtéwnej wykazane sg zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej jak i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana
jest jako sktadnik lokat, natomiast wartos¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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. POLACZONY BILANS
na dzien 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY BILANS 2021-12-31 2020-12-31
I. Aktywa 179 264 165 656
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 597 13 350
2. Naleznosci 5 36
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 134 840 78 532
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 37 822 73738
6. Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 42 928 19 814
1) Zobowigzania wtasne Subfunduszy 42928 19 814
2) Zobowigzania proporcjonalne Funduszu - -
Ill. Aktywa netto (I - 1) 136 336 145 842
IV. Kapitat Funduszu 125 400 135 681
1. Kapitat wptacony 184 347 146 996
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -58 947 -11 315
V. Dochody zatrzymane 10 210 6 695
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 6 106 5097
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4104 1598
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 726 3 466
VII. Kapitat Funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 136 336 145 842

Bilans nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
sprawozdania finansowego.
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Iv. POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

od 01-01-2021
do 31-12-2021

od 01-01-2020
do 31-12-2020

I. Przychody z lokat 2613 3036
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 326 105
Przychody odsetkowe 2195 2 867
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 92 64
Pozostate - -

Il. Koszty Funduszu 1606 1278
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 740 582

- stata cze$¢ wynagrodzenia 688 582

- zmienna czes$é wynagrodzenia 52 -
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 113 112
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 111 108
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 384 346
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu - -
Optaty za ustugi prawne - 3
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 215 54
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych 32 65
Pozostate 11 8

lll. Koszty pokrywane przez Towarzystwo 2 283

IV. Koszty Funduszu netto (ll-lll) 1604 995

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1009 2041

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -234 4188
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 506 1729
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -2 740 2459

- Z tytutu réZnic kursowych 145 389

VIIl. Wynik z operacji (V+-VI) 775 6 229

VIIl. Podatek dochodowy

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tgcznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacja

dodatkowg, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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V. POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
za okres od 1 stycznia 2021 roku do 31 grudnia 2021 roku

(w tysigcach PLN)

od 01-01-2021 od 01-01-2020
POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO do 31-12-2021 do 31-12-2020
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu 145 842 110 728
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 775 6 229
a) przychody z lokat netto 1009 2 041
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 506 1729
lo;;throst (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2740 2459
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operadji 775 6 229
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
t5y.r§.m|any w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w 10 281 28 885
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
zbytych jednostek uczestnictwa) 37351 37889
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu B R
odkupionych jednostek uczestnictwa) 47632 9 004
g;k__sq)czna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3- 9507 35114
7. Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 136 336 145 842
?*.)Srednla warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 146 266 126 536

(*) Srednia warto$¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywdw netto na
kazdy dzien, w ktérym zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie, z uwzglednieniem dni wycen
bilansowych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz
informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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1. Podstawowe dane o Funduszu

Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym, utworzonym i dziatajgcym na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2020 r., poz. 95.,
,Ustawa”) oraz Statutu Funduszu. W ramach Funduszu na dzien 31 grudnia 2021 roku wydzielono nastepujgce
subfundusze (zwane dalej Subfunduszami):

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Konserwatywny.

Statut Funduszu zostat nadany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. (, Towarzystwo”) aktem
notarialnym w dnia 11 lipca 2017 roku (Repertorium A nr 11688/2017) sporzadzonym w Warszawie przed
notariuszem Stawomirem Strojnym, prowadzacym Kancelarie Notarialng w Warszawie, zatwierdzonym decyzjg
Komisji Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z dnia 18 lipca 2017 roku ( sygn. DFI/I/4033/41/1/17/)G).

Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1545. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Mysiej 2, 00-496 Warszawa, wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000660422.

Wszystkie Subfundusze oferuja dziesiec kategorii Jednostek Uczestnictwa oznaczonych literg od A do J, réznigcych
sie w szczegodlnosci wysokoscig pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig maksymalnego wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie oraz wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu. Jednostki uczestnictwa kategorii A sg zbywane w ramach oferty podstawowej, jednostki kategorii B
i J w ramach IKE i IKZE, pozostate kategorie w ramach PPE.

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata Srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do
wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa w badanym okresie nie mogto
by¢ wyzsze, niz:

a) 1,6% w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,B,C,D,E,F,G,H oraz |
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b) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J,
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
W okresie objetym sprawozdaniem Towarzystwo naliczato i pobierato wynagrodzenie zmienne.
Na dziert 31 grudnia 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do
wysokosci.

2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,

c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa w badanym okresie nie mogto
by¢ wyzsze, niz:

a) 0,8% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H oraz |,
b) 1,6% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J,
- Sredniej rocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajgcej na poszczegdlne

kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.
W okresie objetym sprawozdaniem Towarzystwo naliczato i pobierato wynagrodzenie zmienne.
Na dzien 31 grudnia 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

Subfundusz Energia Konserwatywny:

1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosié:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do
wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B i J — nie mniej niz 100 ztotych,
c¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | — bez ograniczen co do
wysokosci.
3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.
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4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5.  Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J,
o ktorej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

6. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii J, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

7. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie
pobiera sie optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

8. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 0,6% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H oraz |,
b) 1,2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J,

- Sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na
poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dziert 31 grudnia 2021 roku nie wyemitowano jednostek uczestnictwa kategorii G, H, | oraz J.

2.  Polityka Inwestycyjna Funduszu

W ramach kazdego z Subfunduszy prowadzona jest odmienna polityka inwestycyjna, ktorej najbardziej istotne
elementy opisano ponizej.

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spoétek i branz z uwzglednieniem przewidzianych w
Statucie zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji
kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig sktadnikéw lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat
oraz udziatu poszczegdlnych lokat w aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z
uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zarowno w przypadku pozytywnej, jak
i negatywnej koniunktury na polskim lub zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji.
Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w instrumenty
udziatowe i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych.

Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje oraz
instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazg sg akcje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji),
obligacje zamienne na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom z akgcji.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosSciowe i instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, Ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93a ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
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ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktéw terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza
fundamentalna. Ponadto, brane beda pod uwage nastepujace kryteria:

1) osiggane przez spotke biezgce wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosé,

2) sytuacja biezgca i perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzgdzajgcej emitenta
instrumentéw udziatowych,

4) prowadzona przez spotke polityka dywidend,

5) ptynnosé,

6) ocena biezgcego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,
7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kurséw,

8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

Gtownymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela lokat Subfunduszy sa:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnosc inwestycji rozumiana jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na srodki pieniezne,

4)  zmienno$¢ cen papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwos¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od
oceny perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw swiata i panstw, jak rowniez branz i spotek.

Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii lokat oraz duzg zmiennoscig
sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczgce doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat
w aktywach Subfunduszu podejmowane beda przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia
dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na globalnych rynkach
dtugu.

Fundusz moze inwestowac¢ od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony
skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria
wskazane w art. 93 i 93a Ustawy.

Fundusz moze inwestowaé od 0% do 100% aktywow Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, tj.: bony
skarbowe, bony pieniezne, krotkoterminowe papiery dtuzne przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne. Udziat kontraktow terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto
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Subfunduszu. Fundusz lokujgc aktywa Subfunduszu dagzy do osiggania dodatnich stép zwrotu w skali roku,
niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach finansowych.

Gtownymi kryteriami doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszu bedg stanowic:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢
szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne,

4)  zmienno$¢ cen papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos$¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentéw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

Subfundusz Energia Konserwatywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta, ryzyka zmiennosci stop
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Fundusz lokujac aktywa Subfunduszu przestrzega zasad i ograniczen wynikajgcych ze Statutu i Ustawy, stosujgc
zasady i ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego otwartego.

Instrumenty dfuzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska, stanowig co najmniej 30% Aktywow
Netto Subfunduszu, przy czym przez rating instrumentu dtuznego rozumie sie rating nadany danej emisji tego
instrumentu, a w razie braku takiego ratingu, rating jego emitenta, gwaranta lub poreczyciela.

Fundusz moze inwestowac nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) aktywow Subfunduszu w obligacje panstw
innych niz Rzeczpospolita Polska o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co
najmniej jedng z uznanych agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy czym obligacje
wyemitowane przez jedno paistwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) aktywéw Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem,
ze instrumenty te spetniajg kryteria wskazane w art. 93 i 93a Ustawy, a takze certyfikaty depozytowe i obligacje
zamienne na akcje, stanowiag nie wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) aktywdw Subfunduszu.

Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego mogg stanowi¢ do 10% wartosci
Aktywéw Subfunduszu i nie sg one wliczane do tgcznego limitu zaangazowania w obligacje przedsiebiorstw.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu lub w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego Subfunduszu. Udziat kontraktow terminowych, liczony wedtug wartosci
kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu terminowego, moze wynosi¢ od 0%
do 40% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Ekspozycja na rynek instrumentow dtuznych bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentéw dtuznych.

W zwigzku z faktem, ze aktywa Subfunduszu s3 lokowane gtéwnie w dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego, nie jest przewidywane, aby warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
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charakteryzowata sie duzg zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela ani z przyjetej techniki zarzadzania
portfelem. Umiarkowany poziom zmiennosci wartosci aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze
by¢ spowodowany w szczegdlnosci pozytywnym badZz negatywnym wptywem zmian rynkowych stop
procentowych na wartos¢ dokonanych przez Subfundusz lokat oraz wystepowaniem czynnikdw ryzyka.

Gtowne kryteria doboru instrumentow dtuznych do portfela Subfunduszy stanowia:

1)  prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezgcych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2)  analiza sytuacji makroekonomicznej,

3)  ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwosc
szybkiej zamiany takiej inwestycji na Srodki pieniezne.

4)  zmiennos¢ cen papieréw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego, w tym mozliwos$¢ wzrostu
lub spadku tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierdow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz
niewyptacalnosci emitentéw,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Szczegodtowy opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu znajduje sie w Statucie Funduszu.

3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Funduszu w okresie sprawozdawczym, a takie po jego
zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz przewidywany rozwdj Funduszu.

Rok 2021 uptynat pod znakiem silnych wahan wyceny aktywodw finansowych w zwigzku z kontynuacjg pandemii jak
i pojawieniem sie zagrozen inflacyjnych. W catym ubiegtym roku utrzymywata sie dobra koniunktura gospodarcza
mierzona: spadkiem stopy bezrobocia, wzrostem Produktu Krajowego Brutto, podwyzkami ptac, co sprzyjato
wzrostom akcji zaréwno na rynku krajowym jak i na rynku globalnym. Niestety wraz z poprawg koniunktury
gospodarczej zaczety sie pojawiac coraz wieksze zagrozenia inflacyjne, ktére zostaty uwydatnione przez zaktdcenia
tancuchow dostaw. W wyniku wzrostu inflacji polskie wtadze monetarne podjety bezprecedensowg decyzje o
rozpoczeciu podwyzek stop procentowych. W 2021 podniesiono w trzech podwyzkach (pazdziernik, listopad,
grudzien) stope referencyjng do poziomu 1,75% (faczne podwyzki wyniosty 1,65%). Proces podwyzek stdp
procentowych byt réwniez kontynuowany w pierwszym kwartale biezgcego roku i najprawdopodobniej bedzie
postepowat w najblizszej przysztosci. W wyniku niespodziewanych ze strony Rady Polityki Pienieznej podwyzek
stop procentowych (wczesniej byty wyrazne zapowiedzi utrzymania stop procentowych do konca kadencji
wiekszosci cztonkdw wtadz monetarnych, czyli do lutego biezgcego roku) nastgpit gwattowny wzrost rentownosci
polskich obligacji co negatywnie przetozyto sie na wyniki funduszy dtuznych. W rezultacie ubiegtorocznych
wydarzen rynkowych Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu osiggnat dodatnig stope zwrotu
dzieki zaangazowaniu w akcje, natomiast Subfundusze Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz Energia
Konserwatywny poniosty straty (stosunkowo niewielkie na tle zachowania funduszy konkurencyjnych).

W zakresie przewidywanego rozwoju Funduszu nie przewidujemy istotnych zmian prowadzonej polityki
inwestycyjnej.

Towarzystwo w dalszym ciggu monitoruje potencjalny wptyw pandemii COVID19 na wyniki Funduszu. Pomimo
kontynuacji programu szczepie na koronawirusa Towarzystwo nadal dostrzega pewne ryzyko negatywnego
wptywu pandemii na globalng gospodarke w 2022 roku.

Po ataku Rosji na Ukraine wzrosto ryzyko na rynkach finansowych: nastgpity spadki na rynkach akcji, ostabity sie
waluty oraz obligacje krajow rozwijajacych sie, a takze wzrosto ryzyko kredytowe czego przejawem sg spadki na
obligacjach korporacyjnych oraz wzrost premii za ryzyko na obligacjach skarbowych o zmiennym oprocentowaniu

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu zdecydowanie ograniczyt zaangazowanie na rynkach
akcji. Zaangazowanie na rynku obligacji jest ograniczone gtéwnie do obligacji skarbowych oraz gwarantowanych
przez Skarb Panstwa przy stosunkowo niskim poziomie ryzyka stopy procentowej, co w $Srednim horyzoncie
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inwestycyjnym (do konca biezgcego roku) powinno sprzyjac stabilnym wynikom Funduszu, gdyz mozna oczekiwac,
ze ryzyko kredytowe na obligacjach o zmiennym oprocentowaniu bedzie sie stopniowo zmniejszac.

Subfundusze Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz Energia Konserwatywny majg Sladowe
zaangazowanie w obligacjach korporacyjnych. Zaangazowanie na rynku obligacji jest ograniczone gtéwnie do
obligacji skarbowych oraz gwarantowanych przez Skarb Panstwa przy stosunkowo niskim poziomie ryzyka stopy
procentowej, co w $rednim horyzoncie inwestycyjnym (do kornca biezacego roku) powinno sprzyjac¢ stabilnym
wynikom Funduszu, gdyz mozna oczekiwac, ze ryzyko kredytowe na obligacjach o zmiennym oprocentowaniu
bedzie sie stopniowo zmniejszac.

Nie widzimy zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Funduszu ze wzgledu strukture aktywéw Funduszu.

4.  Aktualna sytuacja finansowa i zmiany w sktadzie portfela Funduszu

Roczne sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021
roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z wymogami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. 2007 nr 249
poz. 1859). W dniu 31 grudnia 2020 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie Ministra Finanséw, Funduszy i
Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (tj. Dz.U. 2020 r. poz. 2436, dalej” ,Rozporzadzenie zmieniajgce”).
Sprawozdanie obejmuje kolejny okres dziatalnosci Funduszu i zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziafalnosci przez Fundusz przez okres 12 miesiecy od daty bilansowej.

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Sp. z o.0.
Sp.k., spétke wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan pod numerem 3115.

Na dzien 31 grudnia 2021 roku portfel lokat Funduszu obejmowat aktywa na kwote 172 662 tys. ztotych. Poziom
aktywow netto Funduszu na koniec grudnia 2021 roku wynosit 136 336 tys. ztotych. W okresie sprawozdawczym
Fundusz wykazat dodatni wynik z operacji w kwocie 775 tys. ztotych przy zmniejszeniu stanu aktywow netto o
kwote 9 507 tys. ztotych.

Zaangazowanie Subfunduszy w poszczegdlne kategorie lokat przedstawiato sie nastepujgco:

Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu
Na dzien 31 grudnia 2021 roku dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 50,45% aktywow ogotem,

akcje stanowity 43,02%. W portfelu znajdowaty sie niewystandaryzowane instrumenty pochodne na stope
procentowg (Interest Rate Swaps), ich wycena byta dodatnia i na 31 grudnia stanowita 0,61% aktywéw ogotem.
Pozostate aktywa byty zgromadzone w postaci srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie
naleznosci z tytutu odsetek.

Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu
Na dzien 31 grudnia 2021 roku dtuzne papiery wartosciowe i listy zastawne stanowity 95,41% aktywdow ogdtem.

W portfelu znajdowaty sie niewystandaryzowane instrumenty pochodne na stope procentowg (Interest Rate
Swaps), ich wycena byta dodatnia i na 31 grudnia stanowita 1,84% aktywdw ogodtem. Pozostate aktywa byty
zgromadzone w postaci Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci z tytutu odsetek.

Subfundusz Energia Konserwatywny
Na dzien 31 grudnia 2021 roku dtuzne papiery wartosciowe stanowity 96,95% aktywdéw ogodtem. W portfelu

znajdowaty sie niewystandaryzowane instrumenty pochodne na stope procentowg (Interest Rate Swaps), ich
wycena byfa dodatnia i na 31 grudnia stanowita 1,88% aktywow ogétem. Pozostate aktywa byty zgromadzone w
postaci Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych oraz w formie naleznosci z tytutu odsetek.
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Podstawowym wskaznikiem dla oceny inwestycji w funduszu inwestycyjnym jest zmiana wartosci aktywow netto

na jednostke uczestnictwa. W okresie objetym sprawozdaniem zmiana wartosci jednostki uczestnictwa

poszczegdlnych Subfunduszy wygladata nastepujgco:

Procentowa zmiana Subfundusz Energia Subfundusz Energia Subfundusz Energia
wartosci jednostek Agresywny Absolutnej Stopy|  Ochrony Absolutnej Konserwatywny
uczestnictwa w skali roku Zwrotu Stopy Zwrotu

Kategorii A 4,29% -0,82% -1,00%
Kategorii B 3,88% -1,18% -1,07%
Kategorii C 3,79% -1,23% -1,12%
Kategorii D 3,85% -1,05% -1,13%
Kategorii E 0,06% -1,74% -2,23%
Kategorii F 4,35% -0,86% -1,18%

*Zmiana procentowa dotyczy okresu sprawozdawczego, w przypadku kategorii E prezentowana jest za okres od pierwszej wyceny jednostek

uczestnictwa danej kategorii

5.

Opis podstawowych zagrozen i czynnikdw ryzyka

Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami

1.

Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscia:
Nie dotyczy (fundusz nie posiadat nieptynnych aktywow).
Zmiany regulacji wewnetrznych dotyczgce zarzadzania ptynnoscia.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, dokonana zostata zmiana przepisdw wewnetrznych w zakresie
przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci. Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. (,,Zasady”) w obszarze przeprowadzania testu warunkow
skrajnych bazowaty na wymogach dla towarzystw funduszy inwestycyjnych i funduszy inwestycyjnych
okresdlonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r.
w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych. Rozporzgdzenie to nie okresla szczegdtowych wytycznych w tym zakresie. W celu
zapewnienia spéjnych praktyk nadzorczych w ramach Europejskiego Nadzoru Finansowego ESMA (Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych) wydata wytyczne pn. Wytyczne dotyczgce przeprowadzania
testu warunkow skrajnych dla ryzyka ptynnosci w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych funduszach inwestycyjnych (AFl). Dokument ten zostat
przyjety do stosowania w odniesieniu do podmiotdw nadzorowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego z
datg wejscia w zycie Wytycznych przypadajacg na 30 wrzesnia 2021 r. W zwigzku z powyzszym zaszta
koniecznos$¢ dostosowania Zasad w celu uwzglednienia ww. Wytycznych w odniesieniu do tych postanowien
Zasad, ktére dotyczg przeprowadzania testu warunkow skrajnych dla ryzyka ptynnosci.

Aktualny profil ryzyka oraz stosowane systemy zarzadzania ryzykiem:

Subfundusz
Energia
Konserwatywny

Subfundusz
Energia Ochrony
Absolutnej Stopy
Zwrotu

Subfundusz
Energia
Agresywny
Absolutnej Stopy
Zwrotu

Pomiar wedtug
wyceny z dnia
(data wyceny)

Duration
dtuznych

portfela instrumentéw 30.12.2021r. -1,3 -1,6 -0,1
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Poziom alokacji w akcje i inne 30.12.2021r. 46,8% 0% 0%
instrumenty o podobnym poziomie

ryzyka

Maksymalny poziom ustalony dla 200% 200% 200%
dZzwigni mierzonej metoda

zaangazowania

Wysokos¢ dzwigni finansowej 30.12.2021r. 137,99% 178,55% 178,92%

Gtowne kategorie ryzyka zarzgdzane na poziomie ryzyka funduszu obejmuja:

1.

Ryzyko rynkowe, ktdre oznacza ryzyko poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej ze zmian wartosci
rynkowych pozycji wchodzgcych w sktad aktywow funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich
jak stopy procentowe, kursy walutowe, ceny akcji lub zdolno$¢ kredytowa emitenta. Ryzyko rynkowe
obejmuje: ogdlne ryzyko rynkowe oraz szczegdlne ryzyko rynkowe. Ogdlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej ze zmian poziomu cen na rynku, ktére w podobnym zakresie
dotyczy innych podmiotéw rynku finansowego, obejmujgce w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej,
ryzyko cen instrumentow finansowych i ryzyko walutowe. Szczegdlne ryzyko rynkowe oznacza ryzyko
poniesienia przez fundusz straty wynikajgcej ze szczegdlnych wtasciwosci instrumentow finansowych lub
cech emitentéw tych instrumentow, ryzyko nietypowych zdarzen i ryzyko niewywigzania sie drugiej strony
umowy z zobowigzania.

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. W ramach swojej polityki inwestycyjnej Fundusz moze lokowac Aktywa
m.in. w papiery wartosciowe, obejmujace zardwno instrumenty o charakterze udziatowym jak i instrumenty
dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od oceny perspektyw gospodarczych
poszczegblnych regiondw Swiata i panstw, jak réwniez branz i spétek, oraz w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W konsekwencji realizacja celu inwestycyjnego w istotnym
stopniu uzalezniona jest od czynnikow rynkowych. Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej w celu
sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Zrédtami
dzwigni finansowej AFl w przypadku Funduszu bedg w szczegdlnosci zaciggniete kredyty i pozyczki, umowy
majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu, ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe.

Ryzyko kredytowe stanowigce jeden z typdw szczegdlnego ryzyka rynkowego —oznacza ryzyko niewywigzania
sie drugiej strony umowy w terminie z przyjetych na siebie zobowigzan.

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. W ramach swojej polityki inwestycyjnej Fundusz moze lokowa¢ swoje
Aktywa m.in. w dfuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego. Zwigzane jest z tym ryzyko
niewywigzania sie emitentéw tych instrumentéw z przyjetych na siebie zobowigzan, np. w wyniku
pogorszenia sie sytuacji ekonomiczno-finansowej tych emitentéw. Ponadto, Fundusz moze lokowa¢ swoje
Aktywa w depozyty, w zwigzku z czym jest narazony na ryzyko kredytowe zwigzane z sytuacjg ekonomiczno-
finansowg bankdw prowadzgcych rachunki tych depozytéw.

Ryzyko utraty ptynnosci, oznacza ryzyko niemoznosci wywigzania sie przez fundusz ze swoich zobowigzan w
zwigzku niewystarczajgcym stanem srodkéw pienieznych funduszu oraz ograniczong mozliwoscig zbycia
przez fundusz okreslonych sktadnikow aktywdéw funduszu w zatozonym terminie i na warunkach zgodnych z
politykg inwestycyjng funduszu, po cenie odzwierciedlajgcej ich wartos¢ w ksiegach funduszu. Ryzyko
ptynnosci obejmuje w szczegdlnosci ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub
zamkniecia pozycji w aktywach funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na
skutek czego jest zagrozona zdolnos¢ funduszu do statego spetniania warunkéw okreslonych w art. 89 Ustawy
(odkupienie jednostek uczestnictwa od uczestnikdow i wyptata kwoty naleznej uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych jednostek).

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. Zgodnie z przepisami prawa Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa
na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny w terminie nie dtuzszym niz 7 dni po zgtoszeniu zadania ich
odkupienia. Réwnoczesnie, Fundusz moze dokonywac lokat w Aktywa o zréznicowanym poziomie ptynnosci.
Docelowo, ryzyko zwigzane z odkupywaniem jednostek uczestnictwa mozliwe bedzie do szacowania w
oparciu o zasady funkcjonowania poszczegdlnych programoéw emerytalnych, warunki zawartych umoéw i
strukture uczestnikéw Funduszu.

Ryzyko kontrahenta, ktére, oznacza szczegdlny typ ryzyka kredytowego zwigzanego z transakcjami, ktorych
przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, i odpowiada wartosci ustalonego przez
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fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, bez uwzgledniania optat i Swiadczen ponoszonych przez fundusz przy zawarciu
transakcji, w szczegdlnosSci premii zaptaconej przy zakupie opciji.

Towarzystwo uznaje ryzyko za istotne. W ramach swojej polityki inwestycyjnej Fundusz moze dokonywac
transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Kategorie ryzyka okreslone powyzej podlegajg zarzadzaniu z uwzglednieniem wystepujacych miedzy nimi
zaleznosci i ryzyka koncentracji na poziomie funduszu. Ryzyko koncentracji oznacza ryzyko wiekszego narazenia
funduszu na okreslong kategorie ryzyka lub czynnik ryzyka w wyniku znaczgcego udziatu w portfelu inwestycyjnym
funduszu pojedynczego aktywa lub grupy aktywéw, w przypadku ktorych wspdlna cecha, wzajemne powigzania
lub inne podobienstwo skutkujgce jednorodnym ryzykiem dla Funduszu z uwzglednieniem relacji rynkowych
powoduje, ze stopien narazenia funduszu na dang kategorie ryzyka zwigzany z aktywami wchodzgcymi w sktad
grupy uzalezniony jest od wspolnych czynnikow.

Przyjety w Towarzystwie system zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do funduszu oparty jest na:

1) sformalizowanych zasadach oraz procedurach wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ryzykiem przez
Towarzystwo w ramach procesu zarzadzania ryzykiem,

2)  rozwigzaniach organizacyjnych zapewniajgcych odpowiedni podziat odpowiedzialnoSci w zakresie
zarzgdzania ryzykiem oraz niezaleznos$¢ funkcji zarzagdzania ryzykiem.

Przyjety system zarzgdzania ryzykiem uwzglednia zakres, rozmiar i ztozono$¢ prowadzonej przez Towarzystwo
dziafalnosci w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi, a takze profil inwestycyjny, cel inwestycyjny,
polityke inwestycyjng oraz profil ryzyka funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

Ksztattujgc system zarzadzania ryzykiem Towarzystwo kieruje sie trwatg skutecznoscig tego systemu oraz jego
zgodnoscig z wymogami okreslonymi w przepisach prawa.

6. Opis istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/ UE w 2021 roku

Fundusz przekazuje informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w Prospekcie Informacyjnym
i w Informacji dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, w przypadku ktérych ostatnia aktualizacja
zostata udostepniona inwestorom w dniu 2 listopada 2021 roku. Opublikowane zmiany dotyczyty gtéwnie
mozliwosci stosowania przez fundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 11 rozporzgdzenia (UE) 2015/2365 oraz Informacji wymaganych Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, jak réwniez nowych zasad ustalania Wartosci
Aktywow Funduszu oraz Wartosci Aktywow Subfunduszy, wynikajacych z nowelizacji rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Pozostate zmiany miaty charakter porzgdkowy, wynikaty z corocznej aktualizacji informacji wymaganych
przepisami.

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci alternatywnego funduszu inwestycyjnego stanowi element sprawozdania
rocznego alternatywnego funduszu inwestycyjnego, w ktérym zostaty ujawnione pozostate informacje wymagane
przepisami i statutem Funduszu.

Warszawa, 28 kwietnia 2022 r.
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POZOSTALE INFORMACJE
ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO,
O KTORYCH MOWA
W ART. 222D UST. 4 USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R.
O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
| ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYINYMI

Opis istotnych zmian informacji wymienionych w informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego
zaistniatych w trakcie roku obrotowego.

Fundusz przekazuje informacje dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w Prospekcie Informacyjnym
i w Informacji dla klienta Alternatywnego Funduszu Inwestycyjnego, w przypadku ktorych ostatnia aktualizacja
zostata udostepniona inwestorom w dniu 2 listopada 2021 roku. Opublikowane zmiany dotyczyty gtéwnie
mozliwosci stosowania przez fundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, o ktérych
mowa w art. 3 pkt 11 rozporzgdzenia (UE) 2015/2365 oraz Informacji wymaganych Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych
ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych, jak réwniez nowych zasad ustalania Wartosci
Aktywéw Funduszu oraz Wartosci Aktywow Subfunduszy, wynikajacych z nowelizacji rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Pozostate zmiany miaty charakter porzadkowy, wynikaty z corocznej aktualizacji informacji wymaganych
przepisami.

Informacja dotyczgca sytuacji na koniec okresu objetego sprawozdaniem rocznym oraz dziatalnosci w okresie
objetym sprawozdaniem rocznym spétki nienotowanej na rynku regulowanym, nad ktéra Fundusz przejat kontrole -
chyba, ze informacje te sg zawarte w sprawozdaniu finansowym tej spétki nienotowanej na rynku regulowanym.
Nie dotyczy Funduszu.

Informacja o wynagrodzeniach, o ktérej mowa w art. 222 d ust. 4 pkt 7 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi obejmujgcg ponizsze informacje:
1) liczba pracownikéw podmiotu, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem inwestycyjnym;
Na dzier 31.12.2021 roku Towarzystwo zatrudniato 15 pracownikéw.

2) catkowite kwoty wynagrodzerh wyptaconych przez podmiot, ktéry zarzadza alternatywnym funduszem
inwestycyjnym, pracownikom, w tym odrebnie, catkowita kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o
ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo pracownikom w okresie sprawozdawczym
t05.500.094,72 zt w tym catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo osobom, o ktérych
mowa w art. 47a ust. 1 to 3.579.450,19 zt.

3) kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze srodkdw alternatywnego funduszu inwestycyjnego;
Za 2021 rok naliczono i wyptacono zmienne wynagrodzenie w wysokosci 52.152,85 zt. Na dzien
31.12.2021 r. kwota 30.760,71 zt stanowita zobowigzanie Funduszu
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AFIl prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu Energia Konserwatywny

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2021-12-31

Dane ogéine:

Kwota pozyczonych papierow warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 23 833
Odsetek zarzgdzanych aktywow 28,32%

Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r.
1), na dzien bilansowy spoétka zarzgdzajgca UCITS prezentuje ponizej informacje o transakcj:

Dane prezentowane sg w tysigcach zotych (tys. PLN) Dane na dzienh 2021-12-31

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jakos¢ zabezpieczen 23 833
Obligacje skarbowe 23 833

Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas

. 23 833

zapadalnosci

powyzej jednego roku 23 833
Waluta zabezpieczen 23 833

PLN 23 833
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale 23 833
wedtug nastepujacych klas zapadalnosci

powyzej jednego roku -

od jednego dnia do jednego tygodnia 23 833
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 23 833

POLSKA 23 833
Rozliczenie i rozrachunek 23 833

dwustronne 23 833
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

zabezpieczen gotéwkowych

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

kazdego z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspolnych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

100%

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AFIl prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu Energia Ochrony

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2021-12-31

Dane ogéine:

Kwota pozyczonych papierow warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 12 357
Odsetek zarzgdzanych aktywow 24,62%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow

wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw

otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie

pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 12 357
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 12 357

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedlug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen 12 357
Obligacje skarbowe 12 357
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas 12 357
zapadalnosci
powyzej jednego roku 12 357
Waluta zabezpieczen 12 357
PLN 12 357
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale 12 357
wedlug nastepujacych klas zapadalnosci
powyzej jednego roku -
od jednego dnia do jednego tygodnia 12 357
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 12 357
POLSKA 12 357
Rozliczenie i rozrachunek 12 357

dwustronne 12 357
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Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

zabezpieczen gotéwkowych

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

kazdego z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspolnych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota

Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

100%

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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Zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25
listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.
Urz. UE 23.12.2015 L 337/1), na dzien bilansowy spoétka zarzadzajaca AFIl prezentuje ponizej
informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Subfunduszu Energia Agresywny

Dane prezentowane sg w tysigcach ztotych (tys. PLN) Dane na dzien 2021-12-31

Dane ogéine:

Kwota pozyczonych papierow warto$ciowych i towaréw wyrazona jako odsetek
catkowitych aktywow mogacych by¢ przedmiotem pozyczki (z wytgczeniem srodkéw -
pienieznych i ich ekwiwalentow)
Kwota aktywow bedacych przedmiotem kazdego rodzaju transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych oraz przedmiotem swapoéw przychodu catkowitego (wyrazona jako kwota bezwzgledna w walucie
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania i jako odsetek zarzadzanych aktywoéw przedsiebiorstwa zbiorowego
inwestowania):

Kwota bezwzgledna w PLN 3535
Odsetek zarzgdzanych aktywow 7,87%

Dane dotyczace koncentracji:

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow

wartosciowych i swapach przychodu catkowitego (w podziale na wolumeny papieréw wartosciowych i towaréw

otrzymanych jako zabezpieczenie wedlug nazwy/nazwiska wystawcy)

10 najwazniejszych kontrahentéw odrebnie dla poszczegdélnych rodzajow transakcji finansowanych z uzyciem

papieréw wartosciowych i dla swapéw przychodu catkowitego (nazwisko/nazwa kontrahenta oraz wolumen brutto

transakcji pozostajacych do rozliczenia)

Udzielanie pozyczek papieréow wartosciowych lub towaréw oraz zaciaganie

pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw

Transakcje zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcje zwrotna sprzedaz-kupno 3 535
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 3 535

Zbiorcze dane dotyczace transakcji:

Udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie pozyczek
papieréw wartosciowych lub towaréw

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen -
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas
zapadalnosci

Waluta zabezpieczen -
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale -
wedlug nastepujacych klas zapadalnosci
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby -
Rozliczenie i rozrachunek -

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno

Rodzaj i jako$¢ zabezpieczen 3535
Obligacje skarbowe 3535
Okres zapadalnosci zabezpieczen w podziale wedtug nastepujacych klas 3535
zapadalnosci
powyzej jednego roku 3535
Waluta zabezpieczen 3535
PLN 3535
Okres zapadalnosci w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych i do swapéw przychodu catkowitego w podziale 3535
wedlug nastepujacych klas zapadalnosci
powyzej jednego roku -
od jednego dnia do jednego tygodnia 3 535
Kraj, w ktérym kontrahenci maja siedziby 3 535
POLSKA 3535
Rozliczenie i rozrachunek 3 535

dwustronne 3 535




£ TFI ENERGIA SA.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego
wykorzystania, w poréwnaniu z maksymalng kwotg okreslong w prospekcie
emisyjnym lub w informacjach ujawnianych inwestorom

zabezpieczen gotéwkowych

Zyski przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania z tytutu reinwestowanych

Przechowywanie zabezpieczen otrzymanych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

kazdego z powiernikow.

Liczba i nazwiska/nazwy powiernikéw i kwota aktywoéw stanowigcych zabezpieczenie przechowywanych przez

Liczba powiernikow

Powiernik

Kwota aktywoéw stanowigcych
zabezpieczenie

Przechowywanie zabezpieczen udzielonych przez przedsiebiorstwo zbiorowego

inwestowania:

Odsetek zabezpieczen posiadanych na odrebnych rachunkach

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wspolnych rachunkach

100,00%

Odsetek zabezpieczen posiadanych na wszelkich innych rachunkach

Dane dotyczace rentownosci i kosztow:

od 2021-01-01 do 2021-12-31

Rentownosé

Koszty

Udzielanie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw oraz
zacigganie pozyczek papieréw
wartosciowych lub towaréw:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

- Zarzadzajacy przedsigbiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub
transakcja zwrotna sprzedaz-kupno:

Kwota

Odsetek

Kwota Odsetek

- Przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania

10 100%

- Zarzadzajgcy przedsiebiorstwem
zbiorowego inwestowania

- Strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”)
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA

PKO Bank Polski S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: +48 22 52197 52 BOﬂk PO|SkI

f: +48 22 521 45 40

Warszawa, 11 kwietnia 2022 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna wypetniajgc obowiqzki
depozytariusza na rzecz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi Subfunduszami: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Konserwatywny, potwierdza zgodnos¢
danych dotyczqcych stanow aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i
rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z nich wynikajgcych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 31 grudnia 2021 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Stawomir Michalski Marcin Kilanowicz
Dyrektor Kierownik Zespotu
Departamentu Powiernictwa Wyceny Aktywow Funduszu
(dokument podpisano podpisem cyfrowym) (dokument podpisano podpisem cyfrowym)
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