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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

Dla Rady Nadzorczej Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(,Fundusz"), z siedzibg w Warszawie, ul. Mysia 2, sporzadzonego nadziert 30 czerwca
2018 roku, na ktére sktadaja sie: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans sporzadzone na dziern 30 czerwca
2018 roku, potgczony rachunek wyniku z operacji, potagczone zestawienie zmian w aktywach
netto za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku (,,pétroczne potgczone
sprawozdanie finansowe").

Zarzad Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. jest odpowiedzialny
za sporzadzenie iprzedstawienie zatgczonego pdtrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego Funduszu z wchodzacymi w sktad subfunduszami: Energia Agresywny
Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Ptynno$ciowy
(,Subfundusze”) zgodnie zwymogami wustawy zdnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci") oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zataczonego pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleZnego biegtego rewidenta jednostki (,,standard"),
przyjetym uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwata nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne
kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone pétroczne potaczone sprawozdanie
finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami ustawy o rachunkowos$ci oraz wydanymi najej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegty Rewident

tukasz Szczgpanski
Biegty Reywident
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i TFI ENERGIA S.A.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

Szanowni Paristwo,

Przedstawiamy Paristwu pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe Energia Emerytura Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzadzanego przez nasze Towarzystwo. Dokument obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku. Do sprawozdania finansowego zatgczono
oswiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przegladu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. powotata Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. (poprzednia
nazwa: PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A) gtdwnie do wspierania finansowania inwestycji
rozwojowych i modernizacyjnych. W dniu 18 lipca 2017 roku Towarzystwo uzyskato zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych. Dbajac o najwyzszy
profesjonalizm Towarzystwo pozyskato do zespotu doswiadczonych i uznanych na rynku ekspertéw w zakresie
inwestowania i prowadzi aktywng dziatalno$¢ w zakresie akwizycji Pracowniczych Programéw Emerytalnych,
ktdrych aktywa lokowane sg w portfelach Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostat zarejestrowany w dniu
27 listopada 2017 roku pod nazwg PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, pod ktéra dziatat do dnia
29 maja 2018 roku. W ramach Funduszu zostaty wydzielone subfundusze:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu (do dnia 29 maja 2018 roku PGE Agresywny Absolutnej
Stopy Zwrotu),

2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu (do dnia 29 maja 2018 roku PGE Ochrony Absolutnej Stopy
Zwrotu),

3. Energia Plynnosciowy (do dnia 29 maja 2018 roku PGE Ptynnosciowy).

Szczegbtowe dane o wartoéci aktywow, strukturze portfeli i polityce inwestycyjnej funduszu Energia
Emerytura SFIO znajdg Pafistwo w dalszej cze$ci sprawozdania finansowego.

W pierwszym poétroczu 2018 roku realizowana polityka inwestycyjna byta dostosowana do naszej oceny cyklu
gospodarczego, ktory wedtug nas jest w koricowej fazie wzrostu, co powinno przektadaé sie na stopniowy spadek
dynamiki wzrostu Produktu Krajowego Brutto oraz powolng zwyzke inflacji. Z czynnikéw zewnetrznych
najwazniejszym wydarzeniem byfo zacie$nianie polityki monetarnej przez amerykanski bank centralny oraz
stopniowa normalizacja polityki pienigznej przez Europejski Bank Centralny.

Wyniki inwestycyjne osiggniete przez poszczegélne subfundusze wydzielone w ramach Energia Emerytura SFIO
w okresie sprawozdawczym byty zréznicowane ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjna subfunduszy.

Subfundusze osiggnety w okresie sprawozdawczym nastepujace stopy zwrotu:

1. Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu: 0,69% dla jednostek uczestnictwa kategorii A oraz 0,41%
dla jednostek uczestnictwa kategorii C,

2. Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu: 1,11% dla jednostek uczestnictwa kategorii A oraz 0,69% dla
jednostek uczestnictwa kategorii C,



3. Energia Plynnosciowy: 1,16% dla jednostek uczestnictwa kategorii A oraz 0,81% dla jednostek
uczestnictwa kategorii C,
przy czym stopa zwrotu dla jednostek uczestnictwa kategorii A dotyczy okresu od 1 stycznia 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku, natomiast dla jednostek uczestnictwa kategorii C okresu od 22 lutego 2018 roku do
30 czerwca 2018 roku.

Z powazaniem,

— (Mot
/ Jerzy Géra Agriieszka Wolanin

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibq w Warszawie, wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000660422, NIP: 7010660026,
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 24.250.000,00 21, wptacony w catosci.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU

Nazwa Funduszu

Fundusz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej jako ,Fundusz”) zostat
zarejestrowany w dniu 27 listopada 2017 roku w rejestrze funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1545. Do
dnia 30 maja 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwa PGE Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz jest
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, w rozumieniu przepiséw
Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz.U. z 2018 roku, poz. 56 z p6zn. zm.) (dalej jako ,Ustawa”), w ramach ktérego na dzier 30
czerwca 2018 roku wydzielono nastepujgce Subfundusze:

1. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
2. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,
3. Subfundusz Energia Ptynnosciowy.

Pierwsza wycena Subfunduszy miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.
Fundusz i Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

W dniu 30 maja 2018 roku zmianie ulegta nazwa Subfunduszu PGE Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu na
Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu, Subfunduszu PGE Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu na
Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu oraz Subfunduszu PGE Plynnosciowy na Subfundusz
Energia Ptynnosciowy.

Wszystkie Subfundusze oferuja pie¢ kategorii Jednostek Uczestnictwa, réznigcych sie w szczegdinosci wysokoscia
pobieranych optat manipulacyjnych, wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie oraz
wysokoscig minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu:

- Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkéw pienigznych do Subfunduszu powinna wynosié:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,

¢) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczeri co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢:

a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 zfotych,

b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,

c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczen co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu wynosi 4% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 39 Statutu Funduszu, wynosi 4% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegéinych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyisze, niz:

a) 4% w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

b) 4% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

c) 2,50% w skali roku — w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D,
d) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegéine
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.
- Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu:

1. Pierwsza wptata srodkéw pienigznych do Subfunduszu powinna wynosi¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ziotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
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2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczen co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu wynosi 2% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 45 Statutu Funduszu, wynosi 2% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 45 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsze, niz:

a) 2% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,

b) 1,5% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii Ci D,

c) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
- $redniej rocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegélne
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

- Subfundusz Energia Ptynnosciowy:

1. Pierwsza wpfata srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000. ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 1.000 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E - bez ograniczen co do wysokosci.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosi¢:
a) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 ztotych,
b) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B — nie mniej niz 100 ztotych,
c) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D i E — bez ograniczeri co do wysokosci.

3. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii
A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu wynosi 1,5% wptacanej kwoty.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
kategorii A, o ktérej mowa w § 51 Statutu Funduszu, wynosi 1,5% wartosci odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa.

5. W przypadku zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D i E nie pobiera sie
optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 51 Statutu Funduszu.

6. Wynagrodzenie stafe dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nie moze byé wyzsze, niz:

a) 1,5% w skali roku—w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,

b) 1% w skali roku —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C i D,

c) 0,8% —w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii E,
- sredniej rocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdine
kategorie Jednostek Uczestnictwa osobno.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku nie wyemitowano jeszcze jednostek uczestnictwa kategorii B, D i E.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Fundusz jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A. z siedzibg w Warszawie przy
ul. Mysiej 2 (wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000660422), zwane dalej
»Towarzystwem”. Pierwotnie Towarzystwo dziatato pod nazwg PGE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W dniu 28 listopada 2017 r. nastapita zmiana statutu Towarzystwa, obejmujgca m.in. zmiane jego firmy na
»Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Energia S.A.”. Powyzsza zmiana zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 3 kwietnia 2018 r.

Podmiotem, ktéremu zostato powierzone prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu jest ProService Finteco
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12A.
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Przeglad potgczonego sprawozdania finansowego

Potaczone sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez Ernst & Young Audyt Polska spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1.

Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem Funduszu jest dtugotrwaty wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszy w wyniku wzrostu wartoéci lokat.

2. Cele inwestycyjne poszczegélnych Subfunduszy zostaly opisane we wprowadzeniach do jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy.

3. Fundusz i Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia celu inwestycyjnego.

Specjalizacja Funduszu

Specjalizacja kazdego z Subfunduszy zostata opisana we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdar
finansowych kazdego z Subfunduszy.

Ograniczenia inwestycyjne

1. Ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy zostaty opisane we wprowadzeniach do jednostkowych sprawozdan
finansowych kazdego z Subfunduszy.

2. Fundusz i Subfundusze obowigzujg ograniczenia zawarte w Ustawie.

Okres sprawozdawczy, dzier bilansowy oraz zasady sporzadzenia pofaczonego sprawozdania finansowego

1. Pofaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2018 roku, za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci Funduszu
i Subfunduszy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia

bilansowego.
2. Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozycji informacje zawarte w potaczonym sprawozdaniu finansowym
wykazane zostaty, o ile nie zaznaczono inaczej, w petnych tysigcach ziotych.
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Il.  POtACZONY BILANS

POLACZONY BILANS 2018-06-30 2017-12-31

I. Aktywa 50 939 50 129
1) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3214 14 426
_2) Nalezno$ci 68 31
3) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - -
4) Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6912 2 469

- diuzne papiery warto$ciowe 4552 2 469
5) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 40 745 33 203

- diuzne papiery warto$ciowe 31312 33 203
6) Nieruchomosci - -
7) Pozostate aktywa - -
Il. Zobowigzania 231 35
1) Zobowigzania wiasne subfunduszy 231 35
2) Zobowigzania proporcjonalne funduszu/subfunduszu - -
lll. Aktywa netto (I - Il) 50 708 50 094
IV. Kapitat funduszu/subfunduszu 50 087 50 002
1) Kapitat wptacony 50 087 50 002
2) Kapitat wyptacony (wielko§¢ ujemna) - -
V. Dochody zatrzymane 585 91
1) Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 586 91
2) Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 -
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 36 1
VIi. Kapitat funduszu/subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 50 708 50 094

Niniejszy potaczony bilans nalezy analizowaé tacznie z wprowadzeniem oraz zataczonymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng czes¢ potaczonego sprawozdania

finansowego.

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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lll.  POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01-01-2018 - 27-11-2017 -
POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 30-06-2018 31-12-2017 %)

I. Przychody z lokat 589 102
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 20 -
Przychody odsetkowe 561 102
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomos$ci - -
Dodatnie saldo réznic kursowych 8 -
Pozostate - -

Il. Koszty funduszu/subfunduszu 223 34
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 78 11
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 46 6
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw 45 7
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 54 10
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu/subfunduszu - -
Ustugi prawne - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe - -
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -
Pozostate - -

lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 129 23

IV. Koszty funduszu/subfunduszu netto (li-lll) 94 11

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 495 91

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 34 1
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1 -

- Z tytutu réznic kursowych 9 -
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 35 1
- z tytutu réznic kursowych 84 -
529 92

VIl. Wynik z operacji (V+-VI)

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena

miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Niniejszy potaczony rachunek wyniku z operacji nalezy analizowa¢ tacznie z wprowadzeniem oraz zatgczonymi
jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowia integralng cze$é¢ potgczonego

sprawozdania finansowego.
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IV.  POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2018 - 30-06-2018

27-11-2017 - 31-12-2017 *)

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego 50 094 B
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 529 92
a) przychody z lokat netto 495 91
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 -
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 35 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 529 92
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu/subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) 85 50 002
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 85 50 002
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) - -
6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) 614 50 094
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 50 708 50 094
8. Srednia warto§¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 50 361 50 061

*) Fundusz zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w dniu 27 listopada 2017 roku. Pierwsza wycena

miata miejsce w dniu 6 grudnia 2017 roku.

Niniejsze potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé facznie z wprowadzeniem oraz
zataczonymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi Subfunduszy, ktére stanowig integralng cze$é

potaczonego sprawozdania finansowego.
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ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:

Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego

Departament Administracji i Wyceny Aktywow
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisy oséb reprezentujgcych Fundusz:

— / [Jolow,

Il
ma Agnieszka Wolanin
Prezes Zarzqdu TFI Energia S.A. Wiceprezes Zarzqdu TFI Energia S.A.

Podpisy oséb odpowiedzialnych za prowadzenie ksigg rachunkowych:

ol e
Pawlet Stijecki ilia Guz

Prezes Zprzqdu zfonek Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z o.0. . ProService Finteco Sp. z o.0.

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2018 roku

ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYINY OTWARTY
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DEPARTAMENT POWIERNICTWA
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
t: +48 22 521 97 52 .

f: +48 22 521 49 33

Bank Polski

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Oswiadczenie Depozytariusza

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spétka Akcyjna wypetniajgc obowiqzki
depozytariusza na rzecz Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty z wydzielonymi subfunduszami: Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,
Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Ptynnosciowy, potwierdza zgodno$é
danych dotyczgcych stanéw aktywdéw zapisanych na rachunkach pienigznych i
rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych, zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzqdzonym na dzien 30 czerwca 2018 r. ze

stanem faktycznym.

W imieniu PKO BP S.A.:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego numer KRS 0000026438, NIP: 525-000-77-38,
REGON: 016298263; kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 1 250 000 000 PLN



