Statut Energia Emerytura SFIO

STATUT
ENERGIA EMERYTURA SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

(tekst jednolity)
CZESC 1. FUNDUSZ
ROZDZIAL I. Postanowienia ogélne.

§ 1. Definicje i skroty.

Uzyte w niniejszym Statucie okre$lenia oznaczaja:
1) Agent Transferowy - podmiot, ktéry w imieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow, a takze Subrejestry oraz
wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu lub Towarzystwa;

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)
9)

10)

10a)

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdw, srodki pieniezne,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;

Aktywa Subfunduszu - mienie Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikdéw do tego
Subfunduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. taczne Aktywa
wszystkich Subfunduszy Funduszu stanowiag Aktywa Funduszu;

Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowiazania odbywajg sie
z dostateczna czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarczac biezacych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakgji
bezposrednich, ktdre cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem;

Baza Instrumentéw Pochodnych - papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub inne prawa majgtkowe,
a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

Depozytariusz - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wykonujaca
funkcje Depozytariusza Funduszu;

Dystrybutor - firma inwestycyjna, bank krajowy wykonujacy dziatalnos¢, o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 Ustawy o
obrocie, lub krajowy oddziat instytucji kredytowej, uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecer nabycia lub zbycia instrumentéw, lub inny podmiot posiadajgcy zezwolenie
Komisji, zbywajacy lub odkupujacy Jednostki Uczestnictwa, uprawniony na podstawie umowy z Funduszem lub
Towarzystwem do wystepowania i sktadania oswiadczen w imieniu Funduszu w zwigzku ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa;

Dzien Roboczy - kazdy dzieri od poniedziatku do pigtku wigcznie, z wytgczeniem dni ustawowo wolnych od pracy;

Dzienn Wyceny - dzied, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu oraz Aktywéw Subfunduszy, ustalenia
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszy oraz ustalenia Wartosci Aktywdw Netto na
Jednostke Uczestnictwa kazdego Subfunduszu. Dniem tym jest dzien, na ktory przypada zwyczajna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie;

Ekspozycja AFI - obliczong z uwzglednieniem art. 6 - 11 Rozporzadzenia 231/2013, wyrazong w walucie, w ktorej
wyceniane s3 Aktywa Funduszu, kwote zaangazowania tego Funduszu uwzgledniajaca wszystkie aktywa i
zobowiazania Funduszu, Instrumenty Pochodne, pozyczki, ktérych przedmiotem s3 srodki pieniezne lub papiery
wartosciowe, oraz inne umowy wigzace sie ze zwiekszeniem zaangazowania Funduszu, gdy ryzyko i korzysci
wynikajace z tych umoéw dotycza tego Funduszu;

HWM (high-water mark) - metoda, zgodnie z ktdra wynagrodzenie zmienne pobierane z Subfunduszu moze by¢
naliczane i pobierane tylko w przypadku, gdy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na
koniec okresu rozliczeniowego bedzie wyzsza od kazdej z Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa ustalonych na koniec kazdego poprzedniego okresu rozliczeniowego, w ktdérym wynagrodzenie
zmienne zostato przez Towarzystwo pobrane. Model naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego wedtug
metody HWM stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku, co oznacza, ze pierwszy okres rozliczeniowy (pierwsza
roczna krystalizacja) nastepuje na ostatni Dzieri Wyceny w 2023 roku, a punktem odniesienia jest ostatni Dzien
Wyceny w 2022 roku. Dla Jednostek Uczestnictwa zbytych przez Subfundusz po dniu 1 stycznia 2023 roku w zakresie
naliczania wynagrodzenia zmiennego punktem odniesienia jest cena zbycia Jednostek Uczestnictwa przez
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Subfundusz do momentu naliczenia i pobrania wynagrodzenia zmiennego na koniec okresu rozliczeniowego. Dla
tych jednostek w kolejnych okresach rozliczeniowych przyjmuje sie najwyzsza z Wartosci Aktywdw Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalonych na koniec roku po dniul stycznia 2023 roku;

11) IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych przepisami Ustawy o IKE
i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKE;

12) IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy IKZE;

13) Informacja dla Klienta AFI - informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art.
222a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych;

14) Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub
wartosci papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a Ustawy o obrocie, oraz inne prawa majatkowe,
ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od
zmiany wysokosci stop procentowych;

15) Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie
wierzytelnosci pieniezne:

a) o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktdre regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkdéw panujacych na rynku pienieznym w okresach
nie dtuzszych niz 397 dni, lub

c) ktérych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku
instrumentdw finansowych, o ktérych mowa w lit. a) lub b),

- oraz co do ktdrych istnieja popyt i podaz umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposdb ciagty na warunkach

rynkowych, przy czym przejsciowa utrata ptynnosci przez papier wartosciowy lub prawo majatkowe nie powoduje

utraty przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;

16) Jednostka Uczestnictwa - prawo Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu;

17) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje - dokumenty, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) Nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentdw zawierajacych kluczowe
informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow
inwestycyjnych (PRIIP) oraz Rozporzadzeniu delegowanym 2017/653 uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych
detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez
ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentacji, tresci, przegladu i zmiany
dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkdéw spetnienia wymogu przekazania takich
dokumentdw;

18) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego,

19) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktdre s przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tre$¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;

20) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju;

21) Optata Manipulacyjna - optata manipulacyjna, o ktdrej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
to jest: Optata Dystrybucyjna, Optata Umorzeniowa oraz Optata Wyréwnawcza;

22) Optata Dystrybucyjna - rodzaj Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu;

23) Optata Umorzeniowa - rodzaj Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu;

24) Optata Wyréwnawcza - rodzaj Optaty Manipulacyjnej pobieranej w przypadku realizacji zlecert zamiany lub konwersji
w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa;

25) Panstwo Cztonkowskie - parfistwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii Europejskiej;

26) PPE, Pracowniczy Program Emerytalny - pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych
w § 13 ust. 14 Statutu zgodnie z przepisami Ustawy o PPE;

27) Prospekt Informacyjny - prospekt informacyjny Funduszu;

28) Rejestr Uczestnikéw - elektroniczna ewidencja danych dotyczacych Uczestnikéw oraz zdarzeri dotyczacych
wszystkich Uczestnikdw; w ramach Rejestru Uczestnikéw, Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow dla
Subfunduszu;

29) Rozporzadzenie 231/2013 - oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnier, ogélnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.
Urz. UE L 83222.03.2013, str. 1);

30) Statut - Statut Energia Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;
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31) Subfundusz - nie posiadajaca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu, charakteryzujaca sie
w szczegblnosci odmienng polityka inwestycyjna;

32) Subrejestr - elektroniczna ewidencja danych oraz zdarzen dotyczacych jednego Uczestnika w Subfunduszu;

33) Subrejestr matzenski - rejestr prowadzony wspélnie dla matzonkéw pozostajacych we wspdlnosci majatkowej, na
ktérym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sktad majatku wspdlnego matzonkdw;

34) Tabela Optat - ustalane przez Fundusz zestawienie obowigzujacych stawek optaty manipulacyjnej dla poszczegélnych
Subfunduszy udostepniane u Dystrybutoréw i w siedzibie Funduszu osobie przystepujacej do Subfunduszu oraz
Uczestnikowi przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa;

35) Towarzystwo - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna;

36) Trwaty Nosnik Informacji - kazdy nosnik informacji umozliwiajgcy przechowywanie przez czas niezbedny,
wynikajacy z charakteru informacji oraz celu ich sporzadzenia lub przekazania, zawartych na nim informacji w sposéb
uniemozliwiajacy ich zmiane lub pozwalajacy na odtworzenie informacji w wersji i formie, w jakiej zostaty
sporzadzone lub przekazane;

37) Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna, lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, na rzecz
ktérej w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;

38) Umowa IKE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu ustawy o IKE i IKZE;

39) Umowa IKZE - umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu ustawy o
IKE i IKZE;

40) Umowa PPE - umowa uczestnictwa w Pracowniczym Programie Emerytalnym zawierana przez Fundusz z
pracodawca, okreslajaca zasady wnoszenia przez pracodawce sktadek pracownikéw do Funduszu, o ktérej mowa w
Ustawie PPE;

41) Ustawa o IKE i IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (t.j.: Dz.U. 2016 r., poz. 1776 ze zm.);

42) Ustawa, Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j.: Dz.U. z 2018 r., poz. 1355 ze zm.);

43) Ustawa o obrocie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (t.j.: Dz.U. 22018 r., poz. 2286
zezm.);

44) Ustawa o Rachunkowosci - ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz.U. 2019 r., poz. 351 ze zm.);

45) Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych (t.j.: Dz.U. 22019,
poz. 850 ze zm.);

46) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu;

47) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - warto$é Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu
zwigzane z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz odpowiednig cze$é zobowigzan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu;

48) Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Warto$¢ Aktywdw Netto danego Subfunduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w danym
dniu s3 w posiadaniu Uczestnikdw; w przypadku Subfunduszu z wyodrebnionymi kategoriami Jednostek
Uczestnictwa, jest to Wartos¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny w ramach danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa tejze kategorii;

49) Zarzadzajacy z UE - osoba prawna z siedzibg na terytorium Panstwa Cztonkowskiego, ktdra uzyskata zezwolenie
wtasciwego organu w Paristwie Cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania alternatywnym funduszem
inwestycyjnym zgodnie z prawem wspolnotowym regulujgcym dziatalno$¢ zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi,

50) Zgromadzenie Uczestnikéw - zgromadzenie uczestnikdéw specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w
rozumieniu Ustawy.

§ 2.Fundusz.

1. Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwa Energia Emerytura Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
zwany dalej w Statucie ,Funduszem". Fundusz moze uzywac nazwy skroconej Energia Emerytura SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu
przepisdw Ustawy.

3. Siedzibaiadresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

4. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu Uczestnikéw,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych Statucie i w Ustawie.

5. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
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§ 3.Subfundusze.

1.

Fundusz sktada sie z Subfunduszy o nazwach:

1) Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,

2) Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,

3) Energia Konserwatywny.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawna. Subfundusze nie posiadaja osobowosci prawnej.

Nowe Subfundusze moga by¢ tworzone na zasadach okreslonych w § 7 Statutu.

Subfundusze utworzone w ramach Funduszu beda prowadzi¢ odmienna polityke inwestycyjna.

§ 4. Towarzystwo.

1.

2,
3.

LA o

§5.

1.

2.
3.

4.

§6.

Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie pod
adresem: Rondo Ignacego Daszyniskiego 4, 00-843 Warszawa.

Towarzystwo odptatnie zarzadza Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania oswiadczerr woli w imieniu Funduszu wymagane jest wspodtdziatanie dwéch cztonkéw zarzadu
Towarzystwa lub jednego Cztonka Zarzadu wraz z prokurentem.

Towarzystwo dziata w interesie uczestnikéw Funduszu.

Powierzenie wykonywania niektdrych obowigzkéw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci Towarzystwa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikdw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkdw jest spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo
odpowiedzialnosci nie ponosi. Za szkody z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci.

Depozytariusz.

Depozytariuszem Funduszu jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
przy ul. Putawskiej 15. Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu i subrejestry Aktywdow Subfunduszy.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Depozytariusz wykonuje swoje obowiagzki na podstawie Ustawy i umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Funduszu, ktéra okresla szczegétowe obowiagzki Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 3, nie moze ograniczac obowigzkdéw Depozytariusza okre$lonych w Ustawie.

ROZDZIAL 1l. Wptaty niezbedne do utworzenia Funduszu i Subfunduszy.

Wptaty do Funduszu i Subfunduszy Energia Agresywnego Absolutnej Stopy Zwrotu, Energia Ochrony
Absolutnej Stopy Zwrotu oraz Energia Konserwatywnego.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat, w wysokosci nie nizszej niz 4.000.000 zt (cztery miliony
ztotych), przy czym do utworzenia kazdego z Subfunduszy konieczne jest zebranie wptat w wysoko$ci 500.000 zt
(piedset tysiecy ztotych).

Whptaty, o ktdrych mowa w ust. 1, zbierane beda w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane
przez nastepujace Subfundusze:

1) Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu,

2) Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu,

3) Energia Konserwatywny.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest utworzenie wszystkich Subfunduszy wymienionych w pkt 1-3 powyze;j.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg wszystkie osoby, o ktérych mowa w § 8 ust.
liust. 2, wtym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniu i nie pdzniej
nizw 120 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 30
dni od dnia rozpoczecia zapiséw.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapiséw, jezeli zostang dokonane
wptaty w wysokosci okreslonej w ust. 1.

O rozpoczeciu i zakoAczeniu przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach przyjmowania
zapisdw, Towarzystwo powiadomi w sposéb, o ktorym mowa w § 31 ust. 1.

Minimalna wptata w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nie moze by¢ nizsza niz minimalna wptata okreslona
w § 13 ust. 6.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100 zt (sto ztotych).

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 egzemplarzach formularz zapisu na
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10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Jednostki Uczestnictwa.
Wptaty sa dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza na rzecz
danego Subfunduszu.
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze byé ztozony z
zastrzezeniem terminu.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki Uczestnictwa
ponosi osoba dokonujgca zapiséw.
W terminie 7 dni od dnia zakorczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, Towarzystwo
przydziela Jednostki Uczestnictwa.
Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej za dokonang przez wptacajacego wptate do Subfunduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek
do dnia przydziatu.
Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w ust. 13, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu
do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze byé spowodowane:
1) niewaznoscia zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a) nie zostata dokonana wptata w petnej wysoko$ci w terminie sktadania zapisdw;
b) zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujaca wptaty na Jednostki Uczestnictwa,
2) nie zebraniem przez Subfundusz, ktdrego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu, wptat w wysokosci
okreslonej w ust. 1.
W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na Jednostki Uczestnictwa, o
ktérej mowa w ust. 16 pkt 1), Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni roboczych od dnia stwierdzenia
niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:
1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stato sie
prawomocne, lub
2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub
3) uptywu terminu na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie zostaty dokonane
wptaty do Subfunduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w ust. 1;
4) uptywu terminu na ztozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych
— zwraca wptaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres
od dnia wptaty na rachunek, o ktérym mowa w ust. 10, do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych
w pkt 1) - 4).
W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat w minimalnej wysokos$ci okreslonej w ust. 1, Fundusz nie zostaje
utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposdb okreslony w ust. 18.
O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w sposéb okreslony w §
31 ust. 1.

§ 7.Utworzenie kolejnych Subfunduszy.

1.
2.
3.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze, nie wymienione w Statucie.

Utworzenie kolejnego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu w zakresie wynikajgcym z przepisow Ustawy.

Whptaty do Funduszu zbierane beda w drodze zapisdéw na Jednostki Uczestnictwa kategorii A zbywane przez nowy
Subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda wszystkie osoby,
o ktérych mowa w § 8.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie wczesniej niz w
nastepnym dniu i nie pzniej niz w 30 (trzydziestym) dniu po dniu doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu w zakresie
utworzenia nowego Subfunduszu i zakoriczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 (dwa) miesigce od dnia rozpoczecia
zapisow.

W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, cena Jednostki bedzie cena stata, jednolita dla
wszystkich Jednostek objetych zapisami.

Zapisy na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo w jego
siedzibie lub wyznaczonych przez Towarzystwo Dystrybutorow.

Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu zobowigzana jest dokonaé wptaty do
Funduszu, na wydzielony rachunek bankowy prowadzony przez Depozytariusza tytutem sktadanego zapisu.
Minimalna tagczna wysoko$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego Subfunduszu doszto do skutku,
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powinna by¢ nie mniejsza niz 200.000 (dwiescie tysiecy) PLN. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania zapiséw na
Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu tagczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie osiaggnie kwoty, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim, Subfundusz nie zostanie utworzony.

10. Szczegdtowe informacje dotyczace tworzenia nowego Subfunduszu, w tym informacje o szczegbtowych zasadach
prowadzenia zapiséw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu, Towarzystwo ogtosi, w sposéb okreslony w §
31 ust. 1 oraz zawrze w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.

ROZDZIAL I1l. Uczestnicy Funduszu.

§ 8.Uczestnicy.

1. Uprawnionymido nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sa:
1) osoby fizyczne;

2) osoby prawne;
3) jednostki organizacyjne nie posiadajace osobowosci prawnej.

2. Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zagdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa z zachowaniem
przepisdw prawa dewizowego.

3. W przypadku oséb fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petna zdolnos¢ do czynnosci prawnych - osobiscie lub przez petnomocnika;

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolnosé do czynnosci prawnych - wytacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajacym te czynnosci
- na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego;

3) w przypadku osoby fizycznej nie majacej zdolnosci do czynnosci prawnych - wytacznie za zgoda jej
przedstawiciela ustawowego w zakresie czynno$ci zwyktego zarzadu, a w zakresie przekraczajagcym te czynnosci
- na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu opiekunczego.

4. Osoba dziatajaca w imieniu osdb prawnych i jednostek nie posiadajacych osobowosci prawnej zobowigzana jest do
przedstawienia w jednostce Dystrybutora lub w Towarzystwie dokumentéw potwierdzajacych umocowanie.
Poswiadczone przez Dystrybutora lub Towarzystwo kopie dokumentéw potwierdzajacych umocowanie,
przechowywane sg przez Agenta Transferowego.

§ 9. Petnomocnictwo.

1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane przez
petnomocnikéw.

2. Uczestnik moze ustanowi¢ nie wiecej niz 6 petnomocnikéw do kazdego posiadanego Subrejestru w ramach kazdego
Subfunduszu.

3. Uczestnik jest obowigzany powiadomic¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna majgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych albo osoba prawna.

5. Petnomocnikom nie przystuguje prawo do udzielania dalszych petnomocnictw z wyjatkiem sytuacji, w ktérej:

1) petnomocnictwo udzielone jest osobie prawnej i zawiera postanowienie uprawniajgce ustanawianie przez osobe
prawna dalszych petnomocnikéw, bedacych jej pracownikami. Substytuci nie moga udziela¢ dalszych
petnomocnictw;

2) Jednostki Uczestnictwa wchodza w sktad portfela zarzadzanego przez podmiot, ktéry w rozumieniu Ustawy o
obrocie, jest uprawniony do zarzadzania portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentow finansowych.

6. Petnomocnictwo moze by¢ udzielone i odwotane wytacznie w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora, pracownika Towarzystwa lub z podpisem poswiadczonym notarialnie.

7. Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa jest skuteczne z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej jednak niz w terminie 5 Dni Roboczych od dnia ztozenia dokumentu
petnomocnictwa u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opdznienie wynika z okolicznos$ci za ktére Fundusz
nie ponosi odpowiedzialnosci.

8. Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza granicami Polski powinno by¢ poswiadczone przez polska placowke
dyplomatyczna, konsularng lub podmiot umocowany przez Fundusz do dokonywania poswiadczer petnomocnictw.

9. Petnomocnictwo moze mie¢ forme petnomocnictwa upowazniajagcego do dokonywania wszelkich czynnosci w
zakresie takim jak mocodawca lub petnomocnictwa upowazniajacego do dokonywania wytacznie tych czynnosci,
ktére sg okreslone w tresci petnomocnictwa.

10. Petnomocnik obowigzany jest do pozostawienia w Funduszu, Towarzystwie lub u Dystrybutora dokumentéw
petnomocnictwa.

11. W chwili zamkniecia Subrejestru lub Rejestru Uczestnika, petnomocnictwa udzielone odpowiednio w ramach

P
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12,

Subrejestru lub Rejestru Uczestnika wygasaja.
W przypadku PPE, oswiadczenia woli Uczestnikéw moga by¢ sktadane wytacznie za posrednictwem pracodawcy
prowadzacego PPE.

§ 10. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Subrejestry.

1.

10.

11.

12,

13.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych. W ramach Rejestru Uczestnikdw Fundusz wydziela Subrejestry dla kazdego Uczestnika
Funduszu w kazdym Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie dokonujacej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa po raz pierwszy przynajmniej

cze$¢ Jednostki Uczestnictwa, otwiera tej osobie Subrejestr w Rejestrze Uczestnikéw i nadaje tej osobie numer

identyfikacyjny w Rejestrze Uczestnikow.

Subrejestr zawiera dane Uczestnika Funduszu, dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

(skreslony)

W przypadku odkupienia od Uczestnika wszystkich Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu, Fundusz po 60

dniach od dnia odkupienia zamyka Subrejestr, chyba ze Uczestnik zazada wczesniejszego zamkniecia Subrejestru.

Osoby pozostajace w zwigzku matzeriskim moga nabywacé Jednostki Uczestnictwa w ramach wspdlnego Subrejestru

matzeniskiego.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajacy Jednostki Uczestnictwa na Subrejestr matzeniski, sktadaja oswiadczenie

zgodnie z ktérym stwierdzaja:

1) pozostawanie we wspdlnosci majatkowej, w zakresie umozliwiajagcym nabywanie i zagdanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

2) wyrazenie zgody na wykonywanie przez kazdego z matzonkdw, w ramach wspélnego Subrejestru matzenskiego,
wszystkich uprawnier zwigzanych z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa, w tym zadanie
odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa, ustanowienie blokady i jego zamkniecia, a takze
podejmowanie wszelkich naleznych matzonkom srodkéw pienieznych;

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z matzonkdw, chyba ze
drugi z matzonkoéw wyrazi sprzeciw najpdzniej w chwili sktadania zlecenia przez pierwszego z matzonkéw. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do zgodnego o$wiadczenia
woli matzonkdw;

4) wytaczenie odpowiedzialno$ci Towarzystwa za skutki odmiennych decyzji kazdego z matzonkdw i ustanowionych
przez nich petnomocnikéw;

5) wskazanie adresu korespondencyjnego, na ktory przesytane beda potwierdzenia zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa;

6) zobowigzanie sie matzonkdw do zawiadomienia, listem poleconym, Agenta Transferowego o ustaniu wspdlnosci
majatkowej.

Odwotanie o$wiadczen, o ktérych mowa w ust. 7, mozliwe jest jedynie przez ztozenie o$wiadczenia przez matzonkdw
dziatajacych tacznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu.
Dane dotyczace Uczestnika oszczedzajacego na IKE lub IKZE i srodkéw gromadzonych przez niego na IKE lub IKZE
ewidencjonowane sg na wyodrebnionych Rejestrach.
Fundusz moze dokonac blokady Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu polegajacej na uniemozliwieniu
sktadania zlecen dotyczacych $rodkdw pozostajacych w Subrejestrze. Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu wskazanego przez
Uczestnika Funduszu. Blokada moze zostaé odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie. Blokada Subrejestru nie
wptywa na wykonanie zlecen nabycia, odkupienia i konwersji otrzymanych przez Agenta Transferowego przed dniem
otrzymania o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru.
Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady, ktéra przed uptywem okresu, na jaki zostata ustanowiona
moze by¢ odwotana wytacznie przez wyznaczong przez Uczestnika osobe. tacznie z ustanowieniem takiej blokady
Uczestnik moze udzieli¢ tej osobie petnomocnictwa, ktére moze byé odwotane jedynie za jej zgoda, oraz wyrazi¢
zgode na wyptacenie Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa podlegajacych blokadzie na
rachunek bankowy wskazany przez petnomocnika. Fundusz nie kontroluje zasadnosci ztozenia przez petnomocnika
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa i nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje zlecen ztozonych przez
petnomocnika. Zlecenia ztozone przez Uczestnika beda traktowane jako ztozone pod warunkiem, ze wyznaczona
osoba wyrazi zgode na ich realizacje poprzez odwotanie blokady.

Od dnia ztozenia o$wiadczenia o blokadzie Subrejestru lub zniesienia takiej blokady do dnia ustanowienia lub

zniesienia takiej blokady nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni roboczych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci za

ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Fundusz wpisuje wzmianke o ustanowionym zastawie na wniosek Uczestnika lub zastawnika, po przedstawieniu
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14.

15.

16.

umowy zastawu. Wpisanie wzmianki o ustanowionym zastawie powoduje zablokowanie mozliwosci ztozenia
zlecenia odkupienia. Zlecenie konwersji realizowane jest pod warunkiem ze bedzie ztozone przez Uczestnika i ze
zastawnik wyrazi pisemng zgode na jego realizacje. Wpisanie zastawu nastgpi nie pozniej niz w terminie 7 dni, od
ztozenia takiego wniosku u Dystrybutora lub w Towarzystwie, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosSci. tacznie z ustanowieniem zastawu Uczestnik moze udzielic
zastawnikowi petnomocnictwa, ktére moze by¢ odwotane jedynie za zgoda zastawnika, oraz wyrazi¢ zgode na
wyptacenie $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa objetych zastawem na rachunek
bankowy petnomocnika.

0O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejnosc ich otrzymania przez Agenta Transferowego, z tym, ze w przypadku

otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego Rejestru, sg one realizowane

w nastepujacy sposob: blokada Rejestru Uczestnika i odwotanie petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej

kolejnosci. Pozostate zlecenia wykonywane sg w nastepujacym porzadku: nabycie, transfer, konwersja lub zamiana

i odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz jest obowigzany na zadanie:

1) osoby, ktéra przedstawi rachunki stwierdzajace wysoko$¢ poniesionych przez nig wydatkdéw zwigzanych z
pogrzebem Uczestnika Funduszu - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa zapisane w Rejestrze, do wartosci
nieprzekraczajacej kosztow urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi w danym srodowisku, oraz
wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego odkupienia;

2) osoby, ktdra Uczestnik Funduszu wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa
Uczestnika zapisane w Rejestrze, do wartosci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesiac przed $mierciag
Uczestnika Funduszu dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrdd z zysku, ogtaszane przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz nieprzekraczajacej
tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Rejestrze, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskana z tego
odkupienia.

Postanowienie ust. 15 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych na wspdlnym Subrejestrze matzefskim. Kwoty

oraz Jednostki Uczestnictwa niewykupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o ktérych mowa w ust. 15, nie

wchodza do spadku po Uczestniku Funduszu. Dyspozycja, o ktdrej mowa w ust. 15 pkt 2), moze by¢ w kazdym czasie
przez Uczestnika zmieniona lub odwotana.

§ 11. Zgromadzenie Uczestnikow.

1.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikdw, ktére zwotywane jest w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powiazany lub rozpoczecie prowadzenia przez
Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powiazany;

zmiane funduszu podstawowego;

zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powiazany;

potaczenie krajowe i transgraniczne funduszy;

przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spotke zarzadzajaca.

Towarzystwo zwotuje Zgromadzenie Uczestnikdw poprzez ogtoszenie na stronie internetowej www.pzu.pl,
a nastepnie zawiadamia o tym kazdego Uczestnika indywidualnie przesytkg polecona lub na Trwatym Nos$niku
Informacji co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Zawiadomienie, o ktdrym
mowa w zdaniu poprzedzajagcym zawiera:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikow;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.
Zgromadzenie Uczestnikéw odbywa sie w siedzibie Towarzystwa.

Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sa Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu
wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow. W sprawach
dotyczacych tylko Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy tego
Subfunduszu. Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Pracownicy oraz cztonkowie organéw
Towarzystwa moga by¢ obecni podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikéw. Za zgoda Zarzadu Towarzystwa podczas
Zgromadzenia Uczestnikdw moga by¢ takze obecne inne osoby.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50%
Jednostek Uczestnictwa Funduszu, a w sprawach dotyczacych wytacznie danego Subfunduszu 50% Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikdw.
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6. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzad Towarzystwa jest obowiazany przedstawié
Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnied na temat interesujacych ich zagadnien
zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 1, w tym odpowiedzieé¢ na zadane przez Uczestnikdéw pytania.
Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowac o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci
wyrazenia przez Zgromadzenie Uczestnikdw zgody.

7. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

8. Uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktdrej mowa w ust. 1, zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikdw obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.

9. Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdw sa protokotowane przez notariusza.

10. Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikéw zawiesza sie
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu.

11. Zgromadzenie Uczestnikdw otwiera oraz prowadzi osoba wyznaczona na przewodniczacego przez Zarzad
Towarzystwa. Osoba ta w szczegélnosci:

1) zapewnienia prawidtowy przebieg Zgromadzenia Uczestnikéw,

2) udziela gtosu,

3) wydaje zarzadzenia porzadkowe,

4) zarzadza gtosowania, czuwa nad ich prawidtowym przebiegiem oraz ogtasza ich wyniki,
5) rozstrzyga watpliwosci proceduralne.

12. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawa moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Prawo do wytoczenia przeciw Funduszowi
powodztwa, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym, przystuguje:

1) Uczestnikowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu;

2) Uczestnikowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéow;

3) Uczestnikom, ktorzy nie byli obecni na Zgromadzeniu Uczestnikéw, jedynie w przypadku wadliwego zwotania
Zgromadzenia Uczestnikow.

13. Prawo do wniesienia powoddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty. W przypadku wniesienia
oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw sad, na
wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw sagdowych oraz
wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na
zasadach ogdlnych.

14. Prawomocny wyrok stwierdzajacy niewaznos$¢ uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdbw ma moc obowigzujacg w
stosunkach miedzy Funduszem a wszystkimi Uczestnikami oraz miedzy Funduszem a Towarzystwem. Prawomocny
wyrok stwierdzajacy niewazno$¢ uchwaty Towarzystwo powinno niezwtocznie zgtosi¢ sadowi rejestrowemu.
Stwierdzenie przez sad niewaznosci uchwaty o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 1, jest rGwnoznaczne z
niewyrazeniem przez Zgromadzenie Uczestnikow Funduszu tej zgody.

15. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

16. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdéw oraz podejmowania uchwat
okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikow.

ROZDZIAL IV. Jednostki Uczestnictwa. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa, zawieszenie zbywania
i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

§ 12. Jednostka Uczestnictwa.

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majgtkowe Uczestnika okreslone w Ustawie i Statucie.

2. Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentuja jednakowe prawa majatkowe.

3. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy sa zbywane i odkupywane przez Fundusz bez zadnych ograniczen, z

zastrzezeniem postanowien niniejszego artykutu, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy

oraz finansowaniu terroryzmu (t.j.: Dz.U. z 2019 r., poz. 1115), postanowien aktéw normatywnych stanowigcych
podstawy funkcjonowania IKE, IKZE i Pracowniczych Programéw Emerytalnych, a takze postanowier Statutu
dotyczacych wymaganej minimalnej wptaty oraz postanowien Ustawy odno$nie mozliwosci zawieszenia zbywania

Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

5. Fundusz moze dokonac podziatu Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu. Podziat Jednostki Uczestnictwa, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim, dokonywany jest na rowne czesci, tak aby ich catkowita warto$¢ odpowiadata
warto$ci Jednostki Uczestnictwa przed podziatem.

6. Zamiar podziatu Jednostek Uczestnictwa ogtaszany jest w sposdb okreslony w § 31 ust. 1, na co najmniej na 14 dni
przed podziatem.

>
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Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbyte przez Uczestnika na rzecz osob trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ przedmiotem zastawu.

10. Zaspokojenie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku odkupienia Jednostki
Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.

© e N

§ 13. Kategorie Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa rézne kategorie Jednostek Uczestnictwa. Kryterium zréznicowania kategorii Jednostek Uczestnictwa
stanowia: wysokosc¢ i sposdb pobierania Optat Manipulacyjnych, o ktérych mowa w § 39, § 45 i § 51, oraz wysokos¢
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ktérym mowa w § 41, § 47§ 53.

2. Kategorie Jednostek Uczestnictwa sg oznaczane jako:

1) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
2) Jednostki Uczestnictwa kategorii B,
3) Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
4) Jednostki Uczestnictwa kategorii D,
5) Jednostki Uczestnictwa kategorii E,
6) Jednostki Uczestnictwa kategorii F,
7) Jednostki Uczestnictwa kategorii G,
8) Jednostki Uczestnictwa kategorii H,
9) Jednostki Uczestnictwa kategorii |,

10)Jednostki Uczestnictwa kategorii J.

3. Fundusz rozpoczyna zbywanie Jednostek Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii po cenie zbycia réwnej cenie zbycia
Jednostek Uczestnictwa kategorii A danego Subfunduszu w dniu rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa nowej
kategorii w tym Subfunduszu.

4. Postanowienia Cze$¢ Il Statutu okresSlajg kategorie Jednostek Uczestnictwa zbywane przez Fundusz w ramach
poszczegdlnych Subfunduszy.

5. Jednostki Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane w ramach oferty podstawowej Funduszu, co oznacza, ze moga by¢
nabywane bez koniecznosci zawarcia Umowy IKE, Umowy IKZE lub Umowy PPE. Po otwarciu Rejestru inwestorzy i
Uczestnicy mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa kategorii A na zasadach okreslonych w Prospekcie. Jednostki
Uczestnictwa kategorii A s3 zbywane bezposrednio przez Fundusz.

6. Minimalna wysokos$¢ wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii Aw przypadku pierwszego i nastepnego
nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii A zostata okreslona w Czesci Il Statutu.

7. W zwiazku z nabywaniem, odkupywaniem, konwersjg oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii A pobierane
moga by¢: Optata Dystrybucyjna, Optata Wyréwnawcza i Optata Umorzeniowa.

8. Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sa w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia, odpowiednio Umowy
IKE lub Umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.
Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane
s3 Jednostki Uczestnictwa kategorii B, okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

9. Jednostki Uczestnictwa kategorii C sa zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii C okresla Umowa PPE.

10. Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii D okre$la Umowa PPE.

11. Jednostki Uczestnictwa kategorii E sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
oferowania okreslonego programu przez Fundusz i zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii E okresla Umowa PPE.

11a. Jednostki Uczestnictwa kategorii F sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem

oferowania okreslonego programu przez Funduszi zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii F okre$la Umowa PPE.

11b. Jednostki Uczestnictwa kategorii G sg zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem

oferowania okreslonego programu przez Funduszi zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii G okresla Umowa PPE.

11c. Jednostki Uczestnictwa kategorii H sa zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem

oferowania okreslonego programu przez Funduszi zawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii H okresla Umowa PPE.

11d. Jednostki Uczestnictwa kategorii | sa zbywane w ramach PPE, bezposrednio przez Fundusz, pod warunkiem
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oferowania okreslonego programu przez Funduszizawarcia Umowy PPE. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii | okre$la Umowa PPE.

11e. Jednostki Uczestnictwa kategorii J zbywane sg w ramach IKE i IKZE pod warunkiem zawarcia odpowiednio Umowy

12,

13.

14.

IKE lub Umowy IKZE. W ramach IKE i IKZE Jednostki Uczestnictwa kategorii J sg zbywane za posrednictwem
wybranych Dystrybutoréw wskazanych w Prospekcie informacyjnym. Warunki zbywania Jednostek Uczestnictwa
kategorii J, w tym nazwy handlowe IKE i IKZE, w ramach ktérych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa kategorii J,
okreslaja odpowiednio Umowy IKE i Umowy IKZE.

W zwiazku z konwersja oraz zamiang Jednostek Uczestnictwa kategorii B oraz J moze by¢ pobierana Optata
Wyréwnawcza.

W zwigzku z nabywaniem, konwersjg oraz zamiana Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz |
Towarzystwo nie pobiera Optat Manipulacyjnych.

Fundusz moze prowadzi¢ Pracownicze Programy Emerytalne, o ktérych mowa w Ustawie o PPE, na podstawie umow
o wnoszenie sktadek do Funduszu zawieranych z pracodawcami, niniejszego Statutu oraz Ustawy o PPE. Umowa PPE
okresla w szczegblnosci wysokosc i sposdb pobierania Optat Manipulacyjnych.

§ 14. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.
2.

>

10.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Realizacja zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w pierwszym Dniu Wyceny nastepujacym po dniu,
w ktérym Agent Transferowy otrzymat zlecenie nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu srodkow
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek Funduszu. Termin, w jakim Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przez Uczestnika wptaty na ich nabycie nie moze by¢ dtuzszy niz 7 dni.
Pierwsza i kazda kolejna wptata przez Uczestnika $rodkow pienieznych do Subfunduszu, okreslona jest
odpowiednimi postanowieniami Czesci Il Statutu odnoszacymi sie do poszczegdlnych Subfunduszy. Fundusz moze
okresli¢ pierwszg ikolejng minimalng wptate dla Uczestnikéw IKE, IKZE lub PPE w wysokosciach nizszych niz
wskazane w odniesieniu do poszczegélnych Subfunduszy.

Whptaty tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych.

Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty Srodkéw pienieznych bezposrednio na rachunek bankowy
prowadzony przez Depozytariusza na rzecz Subfunduszu i ztozenia stosownego o$wiadczenia woli (zlecenie nabycia)
u Dystrybutora. Pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dokonane poprzez ztozenie zlecenia nabycia
bezposrednio Funduszowi lub za posrednictwem Dystrybutora i dokonanie wptaty Srodkéw pienieznych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu u Depozytariusza. Kolejne nabycia Jednostek Uczestnictwa nie wymagaja
ztozenia zlecenia nabycia i moga byé dokonane w trybie wptaty bezposredniej na rachunek Subfunduszu u
Depozytariusza (wptata bezposrednia).

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej
kategorii w tym Subfunduszu ustalong na podstawie Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu z Dnia Wyceny
nastepujacego po dniu, w ktorym spetnione zostaty tacznie dwa warunki: Agent Transferowy otrzymat zlecenie
nabycia oraz informacje od Depozytariusza o wptynieciu Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa na rachunek Funduszu. W przypadku wptaty bezposredniej, Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
danej kategorii po cenie wynikajacej z podzielenia Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii w tym Subfunduszu ustalona na
podstawie Subrejestru Uczestnikdw tego Subfunduszu z Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu, w ktérym Agent
Transferowy otrzymat od Depozytariusza informacje o wptynieciu Srodkéw na rachunek Funduszu.

W przypadku osoby zamierzajacej zawrze¢ Umowe IKE lub Umowe IKZE, zawarcie z Funduszem odpowiednio Umowy
IKE lub Umowy IKZE jest réwnoznaczne ze ztozeniem pierwszego zlecenia nabycia Jednostek, z zastrzezeniem
postanowien ponizszych. Warunkiem uznania wptaty jest podanie na dokumencie wptacenia $rodkéw danych
wystarczajacych do identyfikacji Uczestnika IKE lub IKZE: imienia i nazwiska, numeru PESEL, numeru rachunku
bankowego Funduszu wskazanego przez Towarzystwo oraz wskazania odpowiednio ,,wptata na IKE” albo ,wptata na
IKZE”. Dokonanie wptaty jest jednoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa moga by¢ nabywane na wspédlny Subrejestr matzenski. Matzonkowie sg wspétuprawnieni do
Jednostek Uczestnictwa pozostajacych na wspélnym Subrejestrze matzenskim.

Szczegbtowe warunki zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, w tym w ramach wspdlnego Subrejestru
matzenskiego, sg okreslone w Prospekcie Informacyjnym.

W przypadku zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych
IKE i IKZE szczegbtowe warunki sg okreslone takze w umowach dotyczacych tych programéw i IKE lub IKZE. Uczestnik
zamierzajacy nabywad Jednostki Uczestnictwa w ramach Pracowniczych Programdw Emerytalnych, IKE lub IKZE
powinien zapoznac sie z tymi umowami .
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§ 15. Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

1.
2.

3.

4.

on

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa na zadanie Uczestnika w kazdym Dniu Wyceny.

Termin, w jakim Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, nie moze by¢

dtuzszy niz 7 dni.

Fundusz dokonujac odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajace odkupieniu i odkupuje Jednostki

Uczestnictwa poczawszy od Jednostek Uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie (metoda HIFO). Wytgczona jest

mozliwos¢ wskazania przez Uczestnika kolejnosci odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci Aktywow

Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej

kategorii w tym Subfunduszu ustalona na podstawie Subrejestru Uczestnikow tego Subfunduszu aktualnego na dany

Dzien Wyceny. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa dostarczone Agentowi Transferowemu jest realizowane

po cenie z pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po dniu jego ztozenia, poprzez odkupienie Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu po cenie réwnej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu z Dnia

Wyceny nastepujacego po dniu otrzymania zlecenia przez Agenta Transferowego.

Wyptaty tytutem odkupienia Jednostek Uczestnictwa moga by¢ dokonywane wytgcznie w ztotych.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawieraé nastepujgce dyspozycje:

1) odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

2) odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktérej do wyptaty z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przeznaczona zostanie okreslona kwota srodkéw pienieznych, z zastrzezeniem, iz wskazana w
zadaniu kwota przed jej wyptatg moze zostaé pomniejszona o nalezny podatek,

3) odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa dostepnych w Rejestrze.

Wyptata nastepuje wytacznie przelewem na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny

prowadzony przez firme inwestycyjna. Kwota srodkdw pienieznych jest wyptacana po pomniejszeniu o nalezny

podatek, w przypadku, jezeli Fundusz jest zobowigzany do jego pobrania.

§ 16. Optaty Manipulacyjne.

1.

2,

3.

4.

Towarzystwo pobiera Optaty Manipulacyjne, na ktdre sktadaja sie: Optata Wyréwnawcza oraz Optata Dystrybucyjna
i Optata Umorzeniowa, ktérych maksymalna wysokos$¢ zostata okreslona w czesci Il Statutu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Towarzystwo moze uzaleznié¢ wysokos$¢ pobieranej stawki Optaty Manipulacyjnej lub
rezygnacje z jej pobierania od wartosci Srodkéw wptacanych w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programdw Emerytalnych realizowanych na podstawie Uméw o PPE, a
takze Umow IKE oraz Umdw IKZE wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna
moze nie by¢ pobierana w ogdle, w tym Towarzystwo moze zmniejszy¢ Optate Manipulacyjna lub zrezygnowac z jej
pobierania na zasadach okreslonych w Prospekcie Informacyjnym.

Tabela Optat zawiera aktualne stawki Optaty Manipulacyjnej, ktére moga by¢ uzaleznione od tacznej Wartosci
Aktywow Netto przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa posiadane przez danego Uczestnika i jest udostepniana we
wszystkich miejscach przyjmowania zlecen i na stronie internetowej Towarzystwa pod adresem www.pzu.pl.

§ 17. Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa. Blokady.

1.

Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu na 2

(dwa) tygodnie, jezeli nie mozna dokonad wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdw danego Subfunduszu z

przyczyn niezaleznych od Funduszu. Za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje zbywanie Jednostek

Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres dtuzszy niz 2 (dwa) tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 (dwdch)

miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 (dwa) tygodnie, jezeli:

1) w okresie ostatnich 2 (dwdch) tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z danym Subfunduszem oraz Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem, ktérych
odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajacg 10% Wartosci Aktywow Subfunduszu albo

2) nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od
Funduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostal zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2) Fundusz moze odkupywad Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajacym 6 (sze$¢) miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.
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4.

5.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z danym Subfunduszem oddzielnie od
pozostatych Subfunduszy.

Do terminéw, o ktérych mowa w § 14 ust. 2 oraz § 15 ust. 2, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik moze ztozy¢ dyspozycje ustanowienia blokady czesci lub catosci posiadanych przez niego Jednostek
Uczestnictwa. Blokada moga by¢ rowniez objete Jednostki Uczestnictwa nabywane w przysztosci. Blokada polega
na wytaczeniu, przez okreslony okres lub do odwotania, mozliwo$ci sktadania i realizacji zlecen, w wyniku ktérych
nastepuje zmniejszenie salda rejestru. Blokada moze zosta¢ odwotana przez Uczestnika w kazdym czasie.
Szczegbtowe zasady ustanawiania i odwotania blokady sg okreslone w Prospekcie Informacyjnym.

§ 18. Konwersja i zamiana Jednostek Uczestnictwa.

1.

2,

3.

4.

5.

W przypadku ztozenia zlecenia zamiany polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane srodki pieniezne, Jednostek
Uczestnictwa innego Subfunduszu, Towarzystwo pobiera Optate Wyréwnawczg. Podstawe Optaty Wyréwnawczej
stanowi taczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych zamianie wedtug wyceny ustalonej na Dziert Wyceny,
w ktérym zlecenie zamiany zostanie wykonane. Stawka Optaty Wyréwnawczej pobieranej w zwiazku ze zleceniem
zamiany stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa
zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach zamiany (Subfunduszu
docelowego), a stawka Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa zwigzanych
z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w ramach zamiany (Subfunduszu zrédtowego).
W przypadku, w ktérym stawka Optaty Wyrdwnawczej, obliczona zgodnie z zasadami okreslonymi w zdaniu
poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, nie pobiera sie Optaty Wyréwnawcze;j.

W przypadku ztozenia zlecenia konwersji polegajacego na ztozeniu przez Uczestnika zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu z réwnoczesnym zadaniem zbycia, za uzyskane $rodki pieniezne, jednostek
uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego
funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, Towarzystwo pobiera Optate Wyrdwnawcza. Podstawe Optaty
Wyréwnawczej stanowi tgczna wartos¢ Jednostek Uczestnictwa podlegajacych konwersji wedtug wyceny ustalonej
na Dzien Wyceny, w ktorym zlecenie konwersji zostanie wykonane. Stawka Optaty Wyréwnawczej pobieranej w
zwigzku ze zleceniem konwersji stanowi réznice pomiedzy stawka Optaty Manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu
Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z Subfunduszem, ktérego Jednostki Uczestnictwa sa nabywane w ramach
konwersji (Subfunduszu docelowego), a stawka optaty manipulacyjnej pobieranej przy zbywaniu jednostek
uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu wydzielonego w
ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, ktdrego jednostki uczestnictwa sg odkupywane w
ramach konwersji (funduszu zrédtowego). W przypadku, w ktérym stawka Optaty Wyréwnawczej, obliczona zgodnie
z zasadami okres$lonymi w zdaniu poprzednim, przyjmuje warto$¢ ujemna, nie pobiera sie Optaty Wyréwnawczej.
Realizacja zlecer zamiany i zlecer konwersji, poprzez nabycie jednostek uczestnictwa w Subfunduszu docelowym
lub funduszu docelowym w ramach realizacji zlecerr zamiany i zlecen konwersji, nastepuje po wptynieciu Srodkéw
pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym, na rachunek Subfunduszu
docelowego lub funduszu docelowego.

Konwersja nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia konwersji, z
zastrzezeniem, ze nabycie jednostek uczestnictwa funduszu (subfunduszu) docelowego nastepuje po wptynieciu na
rachunek tego funduszu (subfunduszu) Srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu zrédtowego. Jezeli zlecenie konwersji zostato dostarczone Agentowi Transferowemu najpdzniej na
jeden Dzier Roboczy przed Dniem Wyceny, o ktorym mowa w § 14 ust. 1i § 15 ust. 1 Statutu, konwersja nastepuje po
cenie z tego Dnia Wyceny. Jezeli zlecenie konwersji zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w terminie
po6zniejszym, konwersja nastepuje po cenie z kolejnego Dnia Wyceny po dostarczeniu zlecenia.

Zamiana nastepuje nie pdzniej niz w terminie 7 dni po ztozeniu przez Uczestnika zlecenia zamiany, z zastrzezeniem,
ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego nastepuje po wptynieciu na rachunek tego Funduszu
prowadzony dla tego Subfunduszu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego. Jezeli zlecenie zamiany zostato dostarczone Agentowi Transferowemu najpdzniej na jeden Dzien
Roboczy przed Dniem Wyceny, o ktérych mowa w § 14 ust. 1 i § 15 ust. 1, zamiana nastepuje po cenie z tego Dnia
Wyceny. Jezeli zlecenie zamiany zostato dostarczone Agentowi Transferowemu w terminie pdzniejszym, zamiana
nastepuje po cenie z kolejnego Dnia Wyceny po dostarczeniu zlecenia.

§ 19. Swiadczenia dodatkowe.

1.

Prawo do $wiadczenia dodatkowego przystuguje kazdemu Uczestnikowi pod warunkiem podpisania z
Towarzystwem odrebnej umowy w tym przedmiocie oraz gdy wartos¢ posiadanych przez Uczestnika Jednostek
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6.

7.

Uczestnictwa Funduszu, w okresie rozliczeniowym wskazanym w umowie nie bedzie mniejsza niz 10.000.000
(dziesie¢ milionéw) PLN, z zastrzezeniem ze Uczestnik zachowuje prawo do Swiadczenia dodatkowego w sytuacji gdy
spadek wartosci posiadanych przez niego Jednostek Uczestnictwa Funduszu w okresie rozliczeniowym wskazanym
w umowie ponizej 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) PLN jest wytgcznie wynikiem spadku wartosci Jednostki
Uczestnictwa Funduszu oraz nie dokonano w tym okresie zadnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu
posiadanych przez tego Uczestnika.
Okresem rozliczeniowym, o ktérym mowa w ust. 1 jest okres brany pod uwage przy ustalaniu wartosci Jednostek
Uczestnictwa, ktéra uprawnia Uczestnika do otrzymania swiadczenia dodatkowego. Dtugos¢ okresu rozliczeniowego
okreslona jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, i moze by¢ ustanowiona w szczegdlnosci jako miesieczny,
kwartalny, pétroczny lub roczny okres rozliczeniowy. Strony umowy, o ktérej mowa w ust. 1, moga ustali¢ inna
dtugos$c okresu rozliczeniowego, z tym zastrzezeniem, ze okres rozliczeniowy nie moze byc¢ krétszy niz miesigc.
Wysoko$¢ $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika ustalona zostanie jako cze$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzadzanie danym Subfunduszem, naliczonego od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu przypadajacych na
posiadane przez Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu. Swiadczenie dodatkowe wyptacane jest
przez Towarzystwo.
Wysoko$¢ $wiadczenia dodatkowego na rzecz Uczestnika, zaleze¢ bedzie od $redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na posiadane przez danego Uczestnika Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu w
okresie rozliczeniowym oraz dtugosci okresu rozliczeniowego.
Spetnienie Swiadczenia dodatkowego dokonywane jest zgodnie zumowa z Uczestnikiem, o ktdrej mowa w ust. 1:
1) poprzez nabycie na rzecz Uczestnika Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu za kwote naleznego mu $wiadczenia,
po cenie Jednostek Uczestnictwa obowiagzujacej w dniu realizacji Swiadczenia,
2) wyptate Swiadczenia w formie pienieznej.
Realizacja $wiadczenia nastepuje w terminie okreslonym w umowie, o ktérej mowa w ust. 1, nie pozniej niz w terminie
30 dni od dnia zakonczenia okresu rozliczeniowego.
Szczegbtowe warunki przyznawania Swiadczenia dodatkowego okresla umowa, o ktérej mowa w ust. 1.

§ 20. Potwierdzenia.

1.
2.

Fundusz niezwtocznie wysyta Uczestnikowi potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Potwierdzenie, z zastrzezeniem ust. 4, zostanie niezwtocznie wystane do Uczestnika listem zwyktym, z tym ze jezeli
Uczestnik wyrazi zgode na pismie, a Fundusz udostepni taka mozliwo$¢:

1) (skreslony)

2) potwierdzenie zostanie sporzadzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz lub

3) potwierdzenie moze by¢ przestane pocztg elektroniczna.

Potwierdzenie moze mie¢ forme wydruku komputerowego nieopatrzonego podpisem. W przypadku dostarczania
potwierdzen za pomoca technik teleinformatycznych, Fundusz zapewnia uzycie technik zapewniajacych poufnosé,
mozliwos¢ odczytu i wydruku oraz integralno$¢ danych.

Potwierdzenia dotyczace transakcji w ramach Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Uméw IKE i Umdw IKZE
moga by¢ przekazywane w terminach i w sposdb okreslony odpowiednio w Umowie o PPE, Umowie IKE lub Umowie
IKZE.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika lezy sprawdzenie prawidtowosci danych zawartych w
potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem Agenta Transferowego o wszelkich
stwierdzonych nieprawidtowosciach.

Potwierdzenie stwierdza dane dokumentujgce udziat Uczestnika w Funduszu, a w szczegélnosci:

1) date wydania potwierdzenia,

2) nazwe Funduszu/Subfunduszu,

3) daneidentyfikujgce Uczestnika,

4) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

5) liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$é,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po zbyciu lub odkupieniu Jednostek Uczestnictwa,
7) w przypadku IKE lub IKZE, informacje okreslone w Umowie IKE lub w Umowie IKZE.

ROZDZIAL V. POSTANOWIENIA WSPOLNE W ZAKRESIE POLITYKI INWESTYCYJNEJ SUBFUNDUSZY

§ 21. Postanowienia ogélne

1.
2.

Cele inwestycyjne poszczegdlnych Subfunduszy okreslone sa w Czesci Il Statutu.
Ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie zaciggania kredytow i pozyczek, udzielania pozyczek
papieréw warto$ciowych, okreslone w niniejszym rozdziale stosuje sie zaréwno w odniesieniu do wartosci Aktywdéw
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kazdego z Subfunduszy osobno, jak réwniez w odniesieniu do wartosci Aktywdw Funduszu, z zastrzezeniem ust. 3.
3. Postanowienia niniejszego rozdziatu odnosza sie do danego Subfunduszu, o ile Czes¢ Il Statutu nie stanowi inacze;.

§ 22. Rodzaje lokat

1. Jezeli postanowienia Czesci Il Statutu nie stanowia inaczej, z zastrzezeniem ustepdw ponizszych oraz postanowien

Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszy wytacznie w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Parnistwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panfstwie Cztonkowskim oraz na rynku

zorganizowanym wskazanym odpowiednio w Czesci Il Statutu,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji
lub pierwszej oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1), oraz
gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktdrym po raz pierwszy
nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw, pod warunkiem ze postanowienia Statutu odnoszace sie

do danego Subfunduszu przewiduja dokonywanie takich lokat,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci, w tym depozyty walutowe zawierane w celach

zarzadzania biezaca ptynnoscig Subfunduszu,

4) Instrumenty Rynku Pienieznego inne niz okre$lone w pkt 1) i 2), jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegaja

regulacjom majacym na celu ochrone inwestoréw i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parfstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regionalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa
Cztonkowskiego, albo przez bank centralny Paristwa Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejska lub Europejski Bank Inwestycyjny, panstwo inne niz Panstwo Cztonkowskie, albo, w przypadku

panstwa federalnego, przez jednego z cztonkdw federacji, albo przez organizacje miedzynarodowa, do ktérej
nalezy co najmniej jedno Panstwo Cztonkowskie, lub
b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu

nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, albo przez
podmiot podlegajacy i stosujacy sie do zasad, ktére sa co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone prawem

wspoélnotowym, lub
c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w pkt 1) powyzej, lub

d) emitowane przez podmiot posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym lub gwarantowane przez podmiot
posiadajacy rating na poziomie inwestycyjnym, pod warunkiem ze inwestycje w takie papiery wartosSciowe
podlegaja ochronie inwestora rownowaznej do okreslonej w lit. a) - ¢) oraz emitent spetnia tacznie

nastepujace warunki:
i. jestspodtka, ktorej kapitat wtasny wynosi co najmniej 10.000.000 (dziesie miliondw) euro,

ii. publikuje roczne sprawozdania finansowe, zgodnie z przepisami prawa wspdlnotowego, dotyczace

rocznych sprawozdar finansowych niektorych rodzajow spoétek,

iii. nalezy do grupy kapitatowej, w sktad ktdérej wchodzi co najmniej jedna spétka, ktorej papiery

wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,

iv. zajmuje sie finansowaniem grupy, o ktérej mowa w pkt. iii., albo finansowaniem mechanizméw

przeksztatcania dtugu w papiery wartosciowe z wykorzystaniem bankowych narzedzi zapewnienia
ptynnosci,
- pod warunkiem, ze postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu przewiduja
dokonywanie tego rodzaju lokat,
5) papiery wartos$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okre$lone w pkt 1), 2) i 4), z tym ze taczna wartos¢
tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% (dziesiec procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jezeli:

€ 801102102 pzu.pl Strona 15238

. Z zastrzezeniem postanowien Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz lokujac Aktywa Subfunduszy moze



Statut Energia Emerytura SFIO

a) instytucje te oferujag publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegaja nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym
Panstwa Cztonkowskiego lub panstwa nalezacego do OECD oraz zapewniona jest, na zasadzie wzajemnosci,
wspoétpraca KNF z tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdéw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegdlnosci instytucje te stosujg ograniczenia
inwestycyjne co najmniej takie, jak okre$lone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,

d) instytucje te sa obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych,

- pod warunkiem, ze nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych

otwartych, funduszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,

zainwestowana tacznie w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty
uczestnictwa innych funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

3. Z zastrzezeniem postanowiert Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i przepiséw wydanych na jej podstawie oraz
zgodnie z polityka inwestycyjng okreslona dla Subfunduszy, Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot
Instrumenty Pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w
Panstwie Cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite]
Polskiej lub innym Panstwie Cztonkowskim oraz na rynku zorganizowanym w panstwie nalezacym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, wskazanym w Czesci Il Statutu dotyczacej danego Subfunduszu, oraz
umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy, o ktérych mowa w ust. 3, pod warunkiem, ze:

1) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego Subfunduszu okreslonym w Czesci Il Statutu,
2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym danego Subfunduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, posiadanych przez
Subfundusz albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza
naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi
instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stép procentowych w zwiazku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego oraz aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszy,

3) baze Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, stanowia
instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), 2) i 4), stopy procentowe, kursy walut lub indeksy, oraz

4) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub przez rozliczenie
pieniezne.

5. Instrumenty Pochodne wymienione w ust. 3 beda wykorzystywane w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego, przy czym w przypadku Instrumentéw Pochodnych
wykorzystywanych w celu sprawnego zarzadzania portfelem Fundusz bedzie kierowat sie kryteriami ptynnosci oraz
podnoszenia stopy zwrotu.

6. Warunkiem zastosowania Instrumentdw Pochodnych jest aby portfel inwestycyjny Subfunduszu, z uwzglednieniem
ekspozycji na instrumentach stanowigcych baze utrzymywanych w portfelu Subfunduszu Instrumentéw Pochodnych,
spetniat zatozenia realizowanej polityki inwestycyjnej Subfunduszu, a w szczegdlnosci aby nie naruszat ograniczen i
limitéw inwestycyjnych dotyczacych poszczegdlnych sktadnikéw lokat Subfunduszu.

7. Fundusz bedzie zawierat umowy majace za przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe na indeksy gietdowe notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3,
2) kontrakty terminowe na akcje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3,

3) kontrakty terminowe na obligacje notowane na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w ust. 3,
4) kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

5) kontrakty terminowe na stope procentowa (forward rate agreement).

6) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

7) kontrakty terminowe na waluty (currency forward, currency futures),

8) opcje na waluty (currency option),

9) kontrakty zamiany walut (currency swap),

10) kontrakty zamiany walut i stop procentowych (currency interest rate swap),

11) opcje na akgcje,
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12) opcje naindeksy gietdowe.

Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego zawierajace
wbudowany Instrument Pochodny, pod warunkiem, ze lokaty te spetniaja kryteria okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

. Maksymalna Ekspozycja AFl wyliczona przy zastosowaniu metody okreslonej w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013, nie

moze przekraczaé maksymalnego limitu Ekspozycji AFI okreslonego dla specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych stosujacych zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych otwartych
wynikajacego z przepiséw wydanych na podstawie art. 48c ust. 3 Ustawy o funduszach inwestycyjnych.

§ 23. Kryteria doboru instrumentow finansowych do portfeli Subfunduszy

1.

Gtoéwne kryteria doboru instrumentéw dtuznych do portfela Subfunduszy to:

1) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych i inflacji,

2) analiza sytuacji makroekonomicznej,

3) ptynno$é inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i mozliwos¢ szybkiej
zamiany takiej inwestycji na $rodki pieniezne.

4) zmiennos¢ cen papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego, w tym mozliwos$é wzrostu lub spadku
tych cen,

5) oceny ryzyka utraty ptynnosci papierow wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego oraz niewyptacalnosci
emitentow,

6) oceny ryzyka walutowego, w przypadku dokonywania lokat w papiery wartoSciowe iinstrumenty rynku
pienieznego denominowane w walutach zagranicznych.

Podstawowym kryterium doboru udziatowych papieréw wartosciowych do portfela lokat Subfunduszu jest analiza

fundamentalna. Ponadto, brane beda pod uwage nastepujace kryteria:

1) osiagane przez spotke biezace wyniki finansowe oraz perspektywy na przysztosc,

2) sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktérej dziata spotka,

3) analiza dostepnych informacji o kwalifikacjach i doswiadczeniu zawodowym kadry zarzadzajacej emitenta
instrumentow udziatowych,

4) prowadzona przez sp6tke polityka dywidend,

5) ptynnos¢,

6) ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu do ich podazy,

7) biezaca i oczekiwana dynamika zmian kurséw,

8) poziom wyceny innych alternatywnych lokat Subfunduszu.

. Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu kategorii lokat, o ktorych mowa w § 22 ust. 1 pkt 3) to:

1) oprocentowanie depozytdw,
2) wiarygodnos¢ banku,
3) ptynnosé.

. Gtéwne kryteria doboru do portfela lokat Subfunduszu kategorii lokat, o ktérych mowa w § 22 ust. 2 to:

1) zgodnos< ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,
2) historyczne ksztattowanie sie stopy zwrotu,

3) dostepnosé

4) koszty realizacji transakgji.

. Gtéwne kryteria doboru Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w § 22 ust. 3 to:

1) cenaijej relacja do wartosci teoretycznej,

2) ptynnos¢,

3) dostepnosd,

4) zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym Subfunduszu,

5) koszty transakcyjne i rozliczeniowe,

6) sytuacja finansowa kontrahenta (w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych).

§ 24. Limity i ograniczenia inwestycyjne Subfunduszy

1.

2.

Z zastrzezeniem ust. 2-11, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w
papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, limit, o ktérym mowa w ust. 1, moze
by¢ zwiekszony do 10% (dziesie¢ procent), jezeli taczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego podmiotéw, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywow Subfunduszu nie
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przekroczy 40% (czterdziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

Suma lokat w listy zastawne oraz dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w art. 97 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, nie moze przekraczaé 30% (trzydziesci procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Lokat w listy zastawne nie uwzglednia sie przy ustalaniu limitu, o ktérym mowa w ust. 2.

Podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktorej jest sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, traktuje sie, do celu stosowania limitow inwestycyjnych, jako jeden
podmiot.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, Fundusz moze lokowaé do 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Subfunduszu tgcznie w papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku
Pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 5.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, w przypadku, o ktérym mowa w ust.
6, Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 10% (dziesie procent) wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa
w ust. 5.

taczna wartos¢ lokat Funduszu w papiery warto$ciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej, o ktdrej mowa w ust. 5, oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40%
(czterdzie$ci procent) wartosSci aktywow Subfunduszu.

O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz
moze lokowal powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu w papiery wartos$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, a takze w papiery warto$ciowe emitowane przez Panstwo
Cztonkowskie lub jedno z nastepujacych panstw nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska: Australia,
Japonia, Kanada, Korea, Norwegia, Nowa Zelandia, Stany Zjednoczone Ameryki, Szwajcaria. Od dnia nastepujacego
po dniu w ktérym uptynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przej$ciowym, o ktdrym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej
z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. 22019 r., poz. 1516), niniejszy przepis stosuje sie
do Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej w ten sposdb, ze od tego dnia panstwo to bedzie
traktowane jako panstwo nalezace do OECD inne niz Rzeczpospolita Polska.

10. O ile postanowienia Statutu odnoszace sie do danego Subfunduszu tak stanowia, z zastrzezeniem ust. 11, Fundusz

moze lokowal powyzej 35% (trzydziesci pie¢ procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 9.

11. W przypadku o ktérym mowa w ust. 9 lub 10, Fundusz jest obowigzany dokonywaé lokat w papiery wartosciowe co

najmniej szesciu réznych emisji, z tym ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przewyzszaé 30%
(trzydziesci procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

12. Fundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywdw Subfunduszu w jednostki

uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdéw uczestnictwa funduszu zagranicznego lub
tytutdéw uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, o ktdrej mowa w § 22 ust. 2 pkt 3), a jezeli ten fundusz
inwestycyjny otwarty, fundusz zagraniczny lub instytucja wspélnego inwestowania jest funduszem z wydzielonymi
subfunduszami lub funduszem lub instytucja sktadajaca sie z subfunduszy i kazdy z subfunduszy stosuje inng polityke
inwestycyjng - wiecej niz 20% wartosci swoich aktywow w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego
subfunduszu.

§ 25. Pozyczki i kredyty

1.

2.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktoérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery
wartos$ciowe na warunkach i przy zachowaniu limitéw okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz moze zaciggad, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% (dziesie¢ procent) Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu
w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

§ 26. Umowy z innymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo
Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe, z innymi funduszami
zarzadzanymi przez Towarzystwo.

ROZDZIAL VI.Wycena Aktywow Funduszu i Subfunduszy.

§27. Wycena Aktywoéw Funduszu i Subfunduszy.

1.

Aktywa Funduszu i Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania ustala sie, w Dniu Wyceny oraz na dzien
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sporzadzenia sprawozdania finansowego.

2. Ustalenie Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszy, Wartosci Aktywdw Netto
poszczegblnych Subfunduszy na Jednostke Uczestnictwa, ceny zbycia i odkupienia Jednostki Uczestnictwa,
dokonywane s3 w kazdym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa
uwzglednia wyodrebnienie kategorii Jednostek Uczestnictwa.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdw Subfunduszy opisane w Prospekcie
Informacyjnym sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

4. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowiazania.
Wartos¢ Aktywdow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Warto$é Aktywow Subfunduszu o zobowiazania
Funduszu zwiagzane z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$é zobowiazan Funduszu dotyczacych catego
Funduszu, obliczong zgodnie z postanowieniami dotyczacymi kosztéw danego Subfunduszu.

5. Wartos$¢é Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna jest wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikdw w Dniu Wyceny, z tym
ze w danym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego,
zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w Rejestrze Uczestnikdw w tym Dniu Wyceny.

6. Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny z Aktywnego Rynku w Dniu Wyceny o godzinie 23.30.

ROZDZIAL Vil.£aczenie i likwidacja Subfunduszy.

§ 28. taczenie Subfunduszy.

1. Subfundusze moga by¢ taczone ze soba.

2. Potaczenie Subfunduszy nastepuje pod warunkiem uzyskania uprzedniej zgody Komisji, z uwzglednieniem
wtasciwych dla taczenia funduszy przepiséw Ustawy oraz na zasadach opisanych ponize;j.

3. Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu przejmujacego
oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego
w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego.

4. 0 zamiarze potaczenia Subfunduszy Towarzystwo ogtasza w sposéb okreslony w § 31 ust. 7.

§ 29. Likwidacja Subfunduszy.
1. Fundusz moze dokonac likwidacji Subfunduszu.
2. Subfundusz moze zostac zlikwidowany w przypadku wystapienia co najmniej jednej z nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu ponizej kwoty 300.000 (stownie: trzysta
tysiecy) PLN, nie wcze$niej jednak niz po uptywie 12 miesiecy od utworzenia Subfunduszu;

2) w przypadku zbycia przez Fundusz wszystkich lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

3. Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach okreslonych w ust. 2 podejmuje Towarzystwo dziatajgce w imieniu
Funduszu. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, moze nie
podjac decyzji o likwidacji Subfunduszu.

4. W przypadkach, o ktdérych mowa ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowad wszystkich Subfunduszy.

5. W przypadku rozwigzania Funduszu wszystkie Subfundusze podlegaja likwidacji.

6. Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem Funduszu, jest

Towarzystwo.

7. Likwidacja Subfunduszu, jezeli nie jest zwigzana z likwidacjag Funduszu, jest przeprowadzana z zachowaniem
nastepujacych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu Aktywdw Subfunduszu, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojenia wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu przez wyptate
uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom Subfunduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa;

2) zbywanie aktywdéw likwidowanego Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesdéw Uczestnikdw tego Subfunduszu i pozostatych Uczestnikdéw Funduszu;

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto
wykonywanie swoich obowigzkdw oraz podmioty, za po$rednictwem ktdrych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszy;

4) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo ogtasza w sposdb okreslony w § 31 ust. 1;

5) Towarzystwo wzywa wierzycieli Subfunduszu, ktdérzy posiadaja wierzytelnosci zwigzane z likwidowanym
Subfunduszem, do zgtaszania roszczen w terminie wskazanym w ogtoszeniu, o ktérym mowa w pkt 4) powyzej;

6) Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie finansowe na
dzien otwarcia likwidacji Subfunduszu;
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7) po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1), Towarzystwo sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1);
b) liste wierzycieli, ktorzy zgtosili swoje roszczenia wobec Subfunduszu;
c) wyliczenie kosztéw likwidacji, na dzien zakoniczenia likwidacji;

8) niezwtocznie po sporzadzeniu sprawozdania, o ktérym mowa w pkt 7), likwidator przekazuje je do badania
podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych, a zbadane sprawozdanie finansowe wraz z
opinig i raportem z badania przesyta do Komisji;

9) $rodki pieniezne, ktdrych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sagdowego.

Koszt likwidacji danego Subfunduszu jest kosztem tego Subfunduszu.

Naleznosci likwidowanego Subfunduszu ustalane sg zgodnie z zasadami okresSlonymi w odpowiednich

postanowieniach Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszu.

ROZDZIAL VIIl. Zasady rozwigzania Funduszu.

§ 30. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu.

1.
2.
3.

Rozwiagzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz zaprzestaje zbywania oraz odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ulega rozwigzaniu w nastepujacych przypadkach:

1) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym depozytariuszem umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza;

2) zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3
(trzech) miesiecy od dnia wydania przez Komisje decyzji o cofnieciu zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci
przez Towarzystwo lub od dnia wygasniecia tego zezwolenia;

3) uptywu okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza zawartej z Depozytariuszem, jezeli
do dnia uptywu tego okresu Fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym
depozytariuszem,

4) w innych przypadkach okreslonych w Ustawie.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Koszt likwidacji Funduszu jest kosztem Subfunduszy.

Naleznosci likwidowanego Funduszu ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi w odpowiednich postanowieniach

Statutu odnoszacych sie do kosztéw Subfunduszy.

ROZDZIAL I1X. Obowigzki informacyjne Funduszu.

§ 31. Udostepnianie informacji o Funduszu i Subfunduszach.

1.

2,

5a.

Strong internetowa, przeznaczona do publikacji i ogtoszen Funduszu i Subfunduszy, jest strona internetowa
Towarzystwa pod adresem www.pzu.pl.

Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje Subfunduszy oraz roczne i
potroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu, a takze jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy na stronie internetowej Towarzystwa, o ktérej mowa w ust. 1. Potroczne potgczone sprawozdania
finansowe Funduszu oraz pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy beda publikowane w
terminie 2 miesiecy od zakonczenia pierwszego poétrocza roku obrotowego. Roczne potaczone sprawozdania
finansowe Funduszu i roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Subfunduszy beda publikowane w trybie
okres$lonym w przepisach okreslajacych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Prospekt Informacyjny, Dokumenty
zawierajace kluczowe informacje oraz Informacje dla Klienta AFI.

Na zadanie Uczestnika Fundusz bezptatnie dorecza mu Prospekt Informacyjny wraz z aktualnymi informacjami o
zmianach, Dokumenty zawierajace kluczowe informacje Subfunduszy, Informacje dla Klienta AFl oraz roczne i
potroczne sprawozdania finansowe Funduszu i Subfunduszy.

O Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu oraz o cenie zbywania Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu Fundusz ogtasza w sposdb okreslony w ust. 1, niezwtocznie po ich ustaleniu.

Fundusz, w formie elektronicznej, publikuje informacje o rodzajach lokat kazdego z Subfunduszy z osobna, wedtug
stanu na koniec kazdego kwartatu, na stronie internetowej Towarzystwa, pod adresem www.pzu.pl, terminie do
10 dnia nastepujacego po kwartale, ktérego dotyczy informacja. Publikowane sa:

1) rodzaje sktadnikéw lokat Aktywdw Subfunduszu,
2) wartosci sktadnikéw lokat danego rodzaju na koniec kwartatu ktérego publikacja dotyczy oraz
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3) procentowy udziat kazdego rodzaju sktadnikéw lokat w tacznej wartosci Aktywdéw Subfunduszu na koniec
kwartatu ktérego publikacja dotyczy.
W przypadku obowigzku zamieszczania przez Fundusz ogtoszen w pi$mie, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w
dzienniku ogdlnopolskim Gazeta Gietdy Parkiet, a w przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika
Gazeta Gietdy Parkiet, Fundusz bedzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogélnopolskim Puls Biznesu.
O zamiarze potaczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym albo zamiarze potaczenia Subfunduszy
Towarzystwo ogtosi w dzienniku, o ktérym mowa w ust. 6.

ROZDZIAL X. Indywidualne Konta Emerytalne, Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego.

§ 32. Indywidualne konta emerytalne.

1.
2.

10.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie Umowy IKE.

Umowa IKE okre$la:

1) oznaczenie IKE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposo6b oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKE,

3) sposob postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, ustalona zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedacego strong Umowy IKE o Srodkach zgromadzonych
na IKE,

5) okres wypowiedzenia Umowy IKE,

6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, czesciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKE wskazanej
w niniejszym Statucie Optaty Wyréwnawczej,

8) szczegbétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastapi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia Umowy IKE, o ile optata taka bedzie
pobierana,

9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7), tj. okreslona w Statucie Optata

Wyréwnawcza ustanowiona na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8), stanowigca

forme optaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Na zasadach przewidzianych Umowg IKE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci optat, o ktdérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

2) obnizy¢ wysokosc optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

3) odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

4) uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt. 7) i 8), od wystapienia okreslonych okolicznosci.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegblnosci kwestie, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2) - 9)

uregulowane sa w Umowie IKE lub regulaminie IKE, ktdry po zawarciu Umowy IKE staje sie jej integralna czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ Umowe IKE mozliwos$¢ zapoznania sie z regulaminem IKE przed

zawarciem Umowy IKE. Regulamin IKE dostepny jest w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na stronach

internetowych Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajacg zawrze¢ Umowe IKE

stosownego os$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia

zawarcia Umowy IKE.

Umowa IKE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora lub upowazniony przez Fundusz

podmiot nieuprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy

podmiot zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe IKE nie jest uprawniony do posredniczenia w zbywaniu Jednostek

Uczestnictwa, zawarcie Umowy IKE nie jest rbwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa; w

takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa niezbedne jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Umowa IKE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustala inaczej. Wptaty na IKE moga by¢ dokonywane

poczawszy od dnia zawarcia Umowy IKE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy o IKE i IKZE.

Umowe IKE moze zawrze¢ wytacznie osoba majgca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukoriczyta szesnascie lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wytacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspdlnych

Rejestréw matzenskich.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

W ramach Umowy IKE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze tagczna suma

wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej

przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze dokonywaé zamiany Jednostek Uczestnictwa
pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest zamiana,
réwniez zapisywane sg na IKE Uczestnika.

Umowa IKE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z

zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie przekroczy

maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE moze
dokonywaé konwersji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi prowadzacymi dla niego IKE zarzadzanymi przez

Towarzystwo, jezeli jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, do ktérego dokonywana jest konwersja,

réwniez zapisywane s3 na IKE Uczestnika.

Osoba zawierajgca Umowe o prowadzenie IKE moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb (osoba uprawniona), ktérym

zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie

odwotane lub zmienione. W przypadku niewskazania osdb, ktérym maja zostaé wyptacone $rodki zgromadzone na

IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi s jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpic po osiagnieciu

przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukoficzeniu piecdziesiatego piatego roku zycia oraz

spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pdzniej, niz na piec¢ lat przed dniem ztozenia wniosku o dokonanie
wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do dnia 31 grudnia 1948 roku przepisy prawa
okreslaja szczegdlne warunki dokonania wyptaty. Wyptata srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na

IKE jest dokonywana réwniez na wniosek osoby uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKE nie moze

ponownie zatozy¢ indywidualnego konta emerytalnego, o ktérym mowa w Ustawie o IKE i IKZE, ani dokonywad wptat

na IKE, z ktdrego otrzymata wyptate.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) naindywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez
inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) naindywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej, o ktérej
mowa w ust. 13, albo do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego osoba uprawniona przystapita - w
przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej moze byé wytacznie cato$é srodkéw zgromadzonych na IKE, z

wytaczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub

konwersja pomiedzy funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne konta emerytalne

w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjatkow okreslonych w odpowiednich przepisach

prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu albo osoby uprawnionej, dokonywana

jednorazowo albo w ratach.

Rozwigzanie Umowy IKE nastepuje w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez

Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie IKE, a takze w przypadku

odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty

transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢ Umowe IKE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy IKE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na

IKE w minimalnej wysokosci w okresie zdefiniowanym w Umowie IKE, w przypadku zaprzestania prowadzenia IKE

przez Fundusz oraz w przypadku wystapienia przestanek do likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.

W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktérgkolwiek ze stron nastepuje zwrot Srodkéw zgromadzonych na

IKE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE, w terminie 45 (czterdziestu pieciu) dni od dnia otrzymania powiadomienia o

otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma indywidualnego konta emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o

IKE i IKZE, w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogtaby by¢ dokonana

wyptata transferowa - zawrze¢ umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy o

IKE i IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do

pracowniczego programu emerytalnego - dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu

dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowiagzkéw, jezeli Uczestnik Funduszu
nie spetnia warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot Srodkdw zapisanych na IKE. Postanowienia powyzsze stosuje sie
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22,

23.

24,

25.

odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach
emerytalnych w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegaja Srodki zgromadzone na IKE
pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate transferowa z pracowniczego
programu emerytalnego - takze o kwote, ktéra zgodnie z odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytacznie cato$¢ srodkdéw zgromadzonych na IKE, a w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu gromadzi $rodki w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu
Ustawy o IKE i IKZE, zawartych z r6znymi funduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo, przedmiotem zwrotu jest
catos¢ srodkéw zgromadzonych w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w tych
funduszach. Uczestnik Funduszu moze wystapi¢ z wnioskiem o cze$ciowy zwrot pod warunkiem, ze $rodki te
pochodzity z wptat na IKE. Terminy czeSciowego zwrotu okresla Umowa IKE.

Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie srodkéw zgromadzonych na
IKE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa IKE wygasta, a nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;j.

Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta
emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktdrej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

§ 33. Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego.

1.
2.

4.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie Umowy IKZE.

Umowa IKZE okre$la:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajace jego identyfikacje,

2) sposob oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkéw gromadzonych na IKZE,

3) sposdb postepowania Funduszu w przypadku gdy suma wptat dokonanych przez oszczedzajacego w danym roku
kalendarzowym przekroczy maksymalna wysokos$¢ wptat, ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE i IKZE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania Uczestnika bedgcego strong Umowy IKZE o $Srodkach zgromadzonych
na IKZE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty, wyptaty transferowej, cze$ciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) szczegétowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w ramach IKZE wskazanej
w niniejszym Statucie Optaty Wyréwnawczej,

8) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania dodatkowej optaty
przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE, pobieranej w przypadku, gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot
nastapi w terminie krétszym niz dwanascie miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie
pobierana,

9) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

10) inne postanowienia wymagane przepisami prawa.

W ramach IKZE moga by¢ pobierane wytacznie optaty, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7), tj. okreslona w Statucie Optata

Wyréwnawcza ustanowiona na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 8), stanowiaca

forme optaty wskazanej w art. 39 Ustawy o IKE i IKZE.

Na zasadach przewidzianych Umowa IKZE Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ Uczestnika Funduszu z cato$ci lub czesci optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

2) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

3) odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktdrych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8),

4) uzaleznié pobranie optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 7) i 8), od wystapienia okreslonych okolicznosci.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2 pkt 2) - 9)

uregulowane sg w regulaminie IKZE, ktory po zawarciu Umowy IKZE staje sie jej integralna czescia. Fundusz zapewnia

osobie zamierzajacej zawrzeé Umowe IKZE mozliwo$¢ zapoznania sie z regulaminem IKZE przed zawarciem Umowy

IKZE. Regulamin IKZE dostepny jest w szczegdlno$ci w siedzibie Towarzystwa, na stronach internetowych

Towarzystwa oraz u Dystrybutoréw.

Do zawarcia Umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajacg zawrze¢ Umowe o

prowadzenie IKZE stosownego oswiadczenia o treSci przewidzianej przepisami prawa oraz wydanie przez Fundusz

potwierdzenia zawarcia Umowy IKZE.
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Umowa IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem reprezentowanym przez Dystrybutora lub upowazniony przez Fundusz
podmiot nieuprawniony do posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa. W przypadku, gdy
podmiot zawierajacy w imieniu Funduszu Umowe IKZE nie jest uprawniony do posredniczenia w zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa, zawarcie Umowy IKZE nie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa;
w takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa niezbedne jest ztozenie zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa.
Umowa IKZE wchodzi w zycie z dniem podpisania, o ile strony nie ustalg inaczej. Wptaty na IKZE moga by¢
dokonywane poczawszy od dnia zawarcia Umowy IKZE, z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z Ustawy o IKE i
IKZE.
Umowe IKZE moze zawrze¢ wytacznie osoba majaca nieograniczony obowigzek podatkowy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktora ukoriczyta szesnascie lat.
Na IKZE moze gromadzié oszczednos$ci wytacznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w ramach wspélnych
Rejestrow matzenskich.
W ramach Umowy IKZE mozliwe jest dokonywanie wptat do réznych Subfunduszy, z zastrzezeniem, ze tagczna suma
wptat do wszystkich Subfunduszy w roku kalendarzowym nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE
okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze dokonywaé zamiany Jednostek
Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami, jezeli Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, do ktérego dokonywana jest
zamiana, réwniez zapisywane s3 na IKZE Uczestnika.
Umowa IKZE moze by¢ zawarta z réznymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, z
zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich funduszy inwestycyjnych w roku kalendarzowym nie przekroczy
maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE moze
dokonywaé konwersji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi prowadzacymi dla niego IKZE zarzadzanymi przez
Towarzystwo, jezeli jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, do ktérego dokonywana jest konwersja,
rowniez zapisywane sg na IKZE Uczestnika.
Osoba zawierajagca Umowe IKZE moze wskaza¢ jedng lub wiecej osdb (osoba uprawniona), ktérym zostang
wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢ w kazdym czasie odwotane
lub zmienione. W przypadku niewskazania oséb, ktérym maja zosta¢ wyptacone srodki zgromadzone na IKZE w
przypadku $mierci Uczestnika Funduszu, osobami uprawnionymi s jego spadkobiercy.
Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu Srodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze nastapic¢ po osiggnieciu
przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokonania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych.
Wyptata srodkéw zgromadzonych przez Uczestnika Funduszu na IKZE jest dokonywana réwniez na wniosek osoby
uprawnionej, w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.
Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty z prowadzonego dla niej IKZE nie moze
ponownie zatozy¢ indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, o ktérym mowa w Ustawie IKE i IKZE, ani
dokonywad wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wyptate.
Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
1) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzonego dla
Uczestnika Funduszu przez inny fundusz inwestycyjny zarzadzany przez Towarzystwo,
2) do innej instytucji finansowej, z ktéra Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE,
3) na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE prowadzone dla osoby
uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 13 - w przypadku $Smierci Uczestnika Funduszu.
Przedmiotem wyptaty i wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos$¢ $rodkéw zgromadzonych na IKZE, z
wytaczeniem przypadku gdy dokonywana jest zamiana jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami lub
konwersja pomiedzy funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo, prowadzacymi indywidualne
konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE dla Uczestnika Funduszu, oraz wyjatkow
okreslonych w odpowiednich przepisach prawa. Wyptata moze by¢, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu
albo osoby uprawnionej, dokonywana jednorazowo albo w ratach. Wyptata w ratach srodkéw nastepuje przez co
najmniej 10 lat. Jezeli wptaty na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze by¢ roztozona
na okres rowny okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty.
Rozwigzanie Umowy IKZE nastepuje w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, w przypadkach i na warunkach wskazanych w Umowie IKZE, a takze w przypadku
odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty
transferowej. Uczestnik Funduszu moze wypowiedzie¢ Umowe IKZE w kazdym czasie. Fundusz jest uprawniony do
wypowiedzenia Umowy IKZE w przypadku niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na
IKZE w minimalnej wysokosci w okresie zdefiniowanym w Umowie IKZE, w przypadku zaprzestania prowadzenia IKZE
przez Fundusz oraz w przypadku wystapienia przestanek do likwidacji Funduszu lub Subfunduszu.
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19. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKZE przez ktdragkolwiek ze stron nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych na
IKZE, jezeli nie zachodza przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

20. Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE, w terminie (45) czterdziestu pieciu dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu powinien - jezeli nie ma indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego, w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego
mogtaby by¢ dokonana wyptata transferowa - zawrzeé umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE z inng instytucja finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie zawarcia
umowy. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do
wyptaty, nastepuje zwrot Srodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze
Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane na indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, w funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez rézne
towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

21. W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sg przedmiotem zastawu, zaspokojenie wierzytelnosci
zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

22. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKZE zwrotowi podlegaja srodki zgromadzone na IKZE pomniejszone o nalezny
podatek.

23. Przedmiotem zwrotu moze by¢ wytacznie cato$é Srodkow zgromadzonych na IKZE, a w przypadku, gdy Uczestnik
Funduszu gromadzi $rodki w ramach umdw o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w
rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, zawartych z r6znymi funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez Towarzystwo,
przedmiotem zwrotu jest cato$é srodkéw zgromadzonych w ramach uméw o prowadzenie indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego w tych funduszach inwestycyjnych. Uczestnik Funduszu nie moze wystapi¢ z
wnioskiem o czesciowy zwrot.

24. Na réwni ze zwrotem, w tym takze do celéw podatkowych, traktuje sie pozostawienie Srodkéw zgromadzonych na
IKZE na Rejestrze Uczestnika, jezeli Umowa IKZE wygasta, a nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowe;j.

25. Zwrot Srodkdéw zgromadzonych na IKZE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego, w rozumieniu Ustawy o IKE i IKZE, przez osobe, na ktorej rzecz dokonano zwrotu, w
przysztosci.

ROZDZIAL XI. Inne postanowienia.

§ 34. Zmiana Statutu.

1. Zmiany Statutu dokonywane s przez Towarzystwo jako organ Funduszu.

2. Zmiany Statutu nie wymagaja zgody Uczestnikdéw Funduszu.

3. Zmiany Statutu dokonywane sg w trybie okreslonym w Ustawie i wchodza w zycie w terminach w okreslonych w
Ustawie.

4. Zmiany Statutu beda ogtaszane poprzez dokonanie jednokrotnego ogtoszenia w sieci Internet na stronie
internetowej Towarzystwa pod adresem www.pzu.pl.

§ 35. Kwestie nieuregulowane w Statucie.
1. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy o funduszach i Kodeksu Cywilnego.
2. Sadem wtasciwym do rozstrzygania sporow jest sad wtasciwy dla siedziby Towarzystwa.

CZESC Il. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XIl. Subfundusz Energia Agresywny Absolutnej Stopy Zwrotu

§ 36. Celinwestycyjny Subfunduszu.

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
Aktywdw Subfunduszu w zaleznosci od oceny perspektyw spétek i branz z uwzglednieniem przewidzianych w czesci |
Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad dywersyfikacji kategorii
lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace doboru lokat oraz udziatu
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9.

poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim z uwzglednieniem dazenia do
osiagniecia dodatniej stopy zwrotu zaréwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej koniunktury na polskim lub
zagranicznym rynku finansowym, w tym przede wszystkim na rynku akcji. Intencjg Funduszu jest utrzymywanie w
ramach tego Subfunduszu wysokiego zaangazowania w instrumenty udziatowe, o ktdérych mowa w ust. 5, i jak
najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach dtuznych, o ktérych mowa w ust. 4.
Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria wskazane w art.
9393 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty udziatowe, tj.: akcje orazinstrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegdlnosci: prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe, ktorych bazg s akcje (lub inne prawa majatkowe inkorporujace prawa z akgcji), obligacje zamienne
na akcje, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z akgji.
Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w § 22 ust. 3, w celu, o ktérym mowa w § 22 ust. 5. Udziat kontraktow
terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz lokujac Aktywa
Subfunduszu dazy do osiaggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach
finansowych. Ekspozycja na rynek akcji bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie akcji.
Poza kryteriami, o ktérych mowa w § 23, zarzadzajacy Subfunduszem w odniesieniu do instrumentéw, o ktérych mowa
w ust. 4 i 5 powyzej, braé beda pod uwage m.in. biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowo-prawng podmiotu,
perspektywy wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowg posiadanych przez niego aktywdw, jego otoczenie zewnetrzne,
atrakcyjno$¢ i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata, spodziewane stopy zwrotu oraz ryzyka
zwigzane z dziatalnoscia. Ponadto, brane sa pod uwage nastepujace kryteria:
1) dla lokat w instrumenty udziatowe: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu - ryzyko
inwestycyjne,
2) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezacych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu obecnej i
oczekiwanej inflacji.
Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla § 22, jak réwniez lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Stany
Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange),
Turcja (Borsa istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture
Exchange, ICE Futures Canada), Krdlestwo Norwegii (Oslo Bars), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives
Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael
(Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland) oraz Korea Potudniowa (Korea Exchange).
Od dnia nastepujacego po dniu w ktdrym uptynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), art. 8
niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujacych rynkdéw zorganizowanych dziatajacych na terenie Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia
wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane bedg traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Pafistwo Cztonkowskie.
Do Subfunduszu maja zastosowanie postanowienia § 24 ust. 2,6,7,9, 10 oraz 11.

§ 37. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikéw Subfunduszu

1.

Uczestnik Funduszu moze sktadad zlecenia przez telefon lub za pomoca internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikdw.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostaja we wspdlnosci majatkowej, moga posiadad
wspdlny Subrejestr matzenski.

Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych, Umowy IKE oraz Umowy IKZE.
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§ 38. Wysokos¢ minimalnych wptat.

1.

Pierwsza wptata $Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosié:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 1.000 (jeden tysiac) ztotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 1.000 (jeden tysiac) ztotych.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosié:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 100 (sto) ztotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 100 (sto) ztotych.

Whptaty i wyptaty Srodkéw pienieznych w zwiazku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ztotych.

Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng minimalng wptate w wysokosciach nizszych niz wskazane w ust. 1 pkt 1), 2)
i4) oraz w ust. 2 pkt 1), 2) i 4) powyzej.

§ 39. Maksymalna wysokosc optat.

1.

2,

Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 4%
(cztery procent) wptacanej kwoty.

Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 4%
(cztery procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

2a. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 4%

(cztery procent) wptacanej kwoty.

2b. Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 4%

3.

4.

(cztery procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjne;j.

W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera sie Optaty
Umorzeniowe;j.

. Optata Dystrybucyjna i Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek

Uczestnictwa.

. Maksymalna warto$¢ optaty, o ktorej mowa w § 32 ust. 2 pkt 8) i § 33 ust. 2 pkt 8) pobieranej na podstawie art. 39 Ustawy

o IKE i IKZE, wynosi 600 zt (sze$éset ztotych).

. Szczegdtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela

Optat.

§ 40. Koszty Subfunduszu.

1.

Fundusz pokrywa ze $Srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokos$ci okreslonej w § 41,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym optaty i prowizje
maklerskie, a takze optaty niezbedne do wykazania przystugiwania uprawnien Subfunduszu do poszczegdlnych
Aktywdw Subfunduszu, w tym potwierdzenia, zaswiadczenia oraz wyciagi z odpowiednich rejestrow i ewidencji,

3) prowizje i optaty bankowe,

4) koszty obstugi i odsetek od kredytoéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, a takze optaty
notarialne,

6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

7) koszty doradcow prawnych, podatkowych i biegtych rewidentdéw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w skali roku kwoty
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza, w tym wynagrodzenia z tytutu umowy o wykonywanie funkgji
depozytariusza, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,3% (trzy dziesigte procenta) w skali roku od sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piec tysiecy) ztotych, w zaleznosci,
ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

9) koszty prowadzenia ksiagg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty ustalenia Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty
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sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania
systeméw informatycznych do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej w skali roku kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

10) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci nieprzekraczajacej
0,3% (trzy dziesiate procenta) w skali roku od S$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

11) koszty ogtoszern wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

12) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

14) koszty wyceny Aktywow Subfunduszu, w tym koszty zewnetrznego podmiotu wyceniajacego wybranego przez
Fundusz, oraz koszty sporzadzenia raportu z wyceny w przypadku gdy wyceny dokonuje podmiot inny niz
Towarzystwo, do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualna
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

15) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytéw i pozyczek,

16) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoridow i innych organdw.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12) w catym okresie likwidacji, nie przekrocza kwoty

100.000 (sto tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty

likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za

kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13) w catym okresie likwidacji, nie przekrocza 0,1%

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu lub kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie

wyzsza, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie

likwidatora, nie przekroczag kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualnag nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo

moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu ze

Srodkéw wtasnych.

(skreslony)

Towarzystwo pobiera Optaty Manipulacyjne.

. Zobowigzania, ktdére dotyczg catego Funduszu pokrywane sg z Aktywéw Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej

udziatowi Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.
Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

. Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy

kilku Subfunduszy pokrywane s3 z Aktywdw tych Subfunduszy w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci
transakgcji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 6), 15) i 16), stanowig koszty nielimitowane.

§ 41. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

2,

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu sktadajace sie z czesci

statej i zmiennej.

Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla

Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa

nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) 1,60% (jeden i szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D,
E,F,G,Horazl,

2) 2% (dwa procent) w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdélne kategorie

Jednostek Uczestnictwa osobno, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pozniej niz 7 (sibdmego) dnia nastepnego miesigca

kalendarzowego. Na pokrycie wynagrodzenia statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi
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powyzej, tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar
kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w
tym dniu wynagrodzenia statego Towarzystwa.

3. Srednia Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, jest obliczana jako suma Wartoéci Aktywdéw
Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach
kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzier
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca
na poszczeg6lne kategorie Jednostek Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezacy
dzien kalendarzowy.

4. Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (,wynagrodzenie zmienne”). Wynagrodzenie zmienne naliczane jest ostatniego
Dnia Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji Subfunduszu w Dniu Wyceny bezposrednio
poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie naliczane jest za okres od ostatniego Dnia Wyceny
poprzedniego roku kalendarzowego, w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu za okres rozpoczynajacy sie w
pierwszym Dniu Wyceny, a zakonczony w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien naliczenia wynagrodzenia, zgodnie ze
zdaniem poprzedzajacym (,,okres rozliczeniowy”). Pierwszy okres rozliczeniowy i okres odniesienia wskazany jest w §
1 ust. 10a. Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze
jezeli dniem naliczenia wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, wyptacie podlega ta czes¢ utworzonej rezerwy, ktdra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu i w takiej sytuacji wyptata sSrodkéw nastepuje po zakonczeniu miesigca, w ktdrym nastapito
odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu jest ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji Subfunduszu
Dzien Wyceny bezposrednio poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu).

5. Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujacych zasad oraz
zgodnie z metodg HWM:

1) rezerwa réwna jest sumie rezerw dla poszczegdlnych grup jednostek uczestnictwa danej kategorii (gj),

2) wartosc rezerwy dla danej grupy jednostek réwna jest 20% Catkowitego Zysku dla tej grupy jednostek uczestnictwa
w ramach danej kategorii (gj), z zastrzezeniem mozliwosci obnizenia procentowej stawki Catkowitego Zysku przez
Towarzystwo,

3) catkowity zysk dla danej grupy jednostek uczestnictwa w danej kategorii (,CZ (gj)”) jest liczony wg ponizszego
wzoru, przy czym jezeli catkowity zysk jest mniejszy lub réwny zeru, to rezerwa dla danej grupy nie jest tworzona,

4) jezeli:
WAN]Uy(gj) Ld
to
_ di — dogg
CZ (gj) = X x [(WANJU; — WANJU(gj)) — | WANJU(gjy X B X T
gdzie:

(gj) oznacza dana grupe zbytych przez Subfundusz jednostek w ramach danej kategorii w danym Dniu Wyceny po
tej samej cenie,
WANJU (g - Najwyzsza wartos$¢ sposrdd:

e Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej w Dniu Wyceny,
w ktérym zostaty zbyte jednostki uczestnictwa danej grupy dla ktérych nie zostato wyptacone wynagrodzenie
zmienne na koniec roku

e Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzien
Wyceny w roku kalendarzowym, za ktory zostata naliczona (wyptacona) rezerwa,

e Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzien
Wyceny w 2022 roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktére byty na koniec 2022 roku i
wczesniej zapisane w rejestrze subfunduszu,

WANJU; - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny,
przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego,
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dog) - data poczatkowa czyli Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy najwyzszej wartosci
WANJU,(gj) w catym okresie funkcjonowania kategorii jednostek z danej grupy,

d; - data koricowa czyli Dzien Wyceny w biezacym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANJU;,

Ld - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezaca warto$¢ WANJU

B - stawka referencyjna w wysokosci 6% w skali roku,

X - stawka procentowa optaty zmiennej wynoszaca 20% (dwadzie$cia procent), z zastrzezeniem mozliwosci
obnizenia tej stawki przez Towarzystwo;

5) Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, wyznacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujacego wzoru:

WR=3(CZ (g)j x LJU (g)))
gdzie:
WR - suma wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu przypadajaca na kazda grupe jednostek w
ramach danej kategorii na Dzien Wyceny,
LJU(gj) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii stanowigcych dana grupe, tj. zbytych przez
Subfundusz w Dniu Wyceny po tej samej cenie, posiadanych przez Subfundusz w Dniu Wyceny w ktérym tworzona
jest rezerwa.

6. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach,
przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

7. Wynagrodzenie state jest pobierane przez Towarzystwo, w wysoko$ci skumulowanej na ostatni dzien danego miesiaca,
pomniejszonej o $wiadczenia dodatkowe, o ktérych mowa w § 19, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

8. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towardw i ustug (t.j.: Dz.U. z 2018 r., poz. 2174 ze zm.), zwolnione jest od podatku od towardw i ustug. W
przypadku zmiany obowiazujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie podwyzszone o wartos¢
podatku od towardéw i ustug nalezna zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego.

9. Towarzystwo moze postanowic o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia zmiennego
lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

ROzDZIAL XIll. Subfundusz Energia Ochrony Absolutnej Stopy Zwrotu

§42. Celinwestycyjny Subfunduszu.

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu jako subfunduszu absolutnej stopy zwrotu poprzez inwestowanie
Aktywow Subfunduszu w instrumenty dtuzne i pieniezne zaréwno skarbowe, jak i korporacyjne w zaleznosci od oceny
perspektyw gospodarczych poszczegdlnych regiondw swiata i panstw, jak rowniez branz i spétek z uwzglednieniem
przewidzianych w czesci | Statutu zasad dywersyfikacji lokat. Subfundusz charakteryzuje sie brakiem sztywnych zasad
dywersyfikacji kategorii lokat oraz duza zmiennoscia sktadnikow lokat posiadanych w portfelu. Decyzje dotyczace
doboru lokat oraz udziatu poszczegdlnych lokat w Aktywach Subfunduszu podejmowane bedg przede wszystkim
z uwzglednieniem dazenia do osiggniecia dodatniej stopy zwrotu zardwno w przypadku pozytywnej, jak i negatywnej
koniunktury na globalnych rynkach dtugu. Intencja Funduszu jest utrzymywanie wysokiego zaangazowania w
instrumenty dtuzne, o ktérych mowa w ust. 4, i jak najrzadsze korzystanie z limitu w instrumentach rynku pienieznego,
o ktérych mowa w ust. 5.

4. Fundusz moze inwestowac od 0% do 100% Aktywdw Subfunduszu w instrumenty dtuzne, tj.: obligacje, bony skarbowe,
listy zastawne, certyfikaty depozytowe, a ponadto takze w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria wskazane w art.
9393 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

5. Fundusz moze inwestowa¢ od 0% do 100% Aktywdow Subfunduszu w instrumenty rynku pienieznego, tj.: bony
skarbowe, bony pieniezne, krotkoterminowe papiery dtuzne przedsiebiorstw oraz certyfikaty depozytowe.

6. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w § 22 ust. 3, w celu, o ktérym mowa w § 22 ust. 5. Udziat kontraktow
terminowych moze wynosi¢ od 0% do 100% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu. Fundusz lokujac Aktywa
Subfunduszu dazy do osiggania dodatnich stop zwrotu w skali roku, niezaleznie od biezacej koniunktury na rynkach
finansowych.
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6a.

6b.

6¢.

8a.

9.

Nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu stanowig obligacje zamienne na akcje. W sktad Aktywow
Subfunduszu moga wej$¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

W sktad Aktywdw Subfunduszu moga réwniez wejsc akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w zamian za
stanowigce przedmiot lokat Subfunduszu papiery wartosciowe, ktére nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn
uzasadnionych sytuacjg ich emitenta.

Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papieréw
udziatowych, ktére weszty w sktad Aktywow Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w ust. 6a i 6b w
sposob uwzgledniajacy nadrzedny interes uczestnikéw Subfunduszu.

Poza kryteriami, o ktérych mowa w § 23, zarzadzajacy Subfunduszem w odniesieniu do instrumentéw, o ktérych mowa

w ust. 4 i 5 powyzej, braé beda pod uwage m.in. biezace tendencje i przewidywania odnos$nie polityki pienieznej w

poszczegdlnych krajach, kondycje gospodarcza poszczegdlnych krajow, biezaca sytuacje ekonomiczno-finansowo-

prawng podmiotu, perspektywy wzrostu jego wartosci, warto$¢ rynkowa posiadanych przez niego aktywéw, jego

otoczenie zewnetrzne, atrakcyjno$¢ i dtugoterminowe prognozy rozwoju branzy, w ktérej dziata, spodziewane stopy

zwrotu oraz ryzyka zwigzane z dziatalnoscia. Ponadto, brane sa pod uwage nastepujace kryteria:

1) dla lokat w instrumenty rynku pienieznego: analiza fundamentalna oraz relacja oczekiwana stopa zwrotu - ryzyko
inwestycyjne,

2) dla lokat w instrumenty dtuzne: analiza biezacych i przysztych stép procentowych przy uwzglednieniu obecnej i
oczekiwanej inflacji,

. Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartos$ciowe i inne prawa majatkowe, ktérych typy i rodzaje

okresla § 22, jak réwniez lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie): Stany
Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange),
Turcja (Borsa istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture
Exchange, ICE Futures Canada), Krdlestwo Norwegii (Oslo Bars), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives
Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael
(Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland), Korea Potudniowa (Korea Exchange).

0d dnia nastepujacego po dniu w ktdrym uptynie okres przejSciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), art. 8
niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujacych rynkéw zorganizowanych dziatajacych na terenie Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia
wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane beda traktowane jako rynki zorganizowane w panstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Panstwo Cztonkowskie.

Do Subfunduszu maja zastosowanie postanowienia § 24 ust. 2,6,7,9, 10 oraz 11.

§ 43. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikéw Subfunduszu

1.

w

Uczestnik Funduszu moze sktadal zlecenia przez telefon lub za pomoca internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikdw.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

Uczestnicy Funduszu pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktérzy pozostaja we wspdlnosci majatkowej, moga
posiadaé wspdlny Subrejestr matzenski.

Uczestnik Funduszu moze nabywac Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Pracowniczych Programoéw
Emerytalnych, Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

§ 44. Wysokos¢ minimalnych wptat.

1.

Pierwsza wptata Srodkéw pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 1.000 (jeden tysiac) ztotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 1.000 (jeden tysigc) ztotych.

Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosié:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 100 (sto) ztotych,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci,
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4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 100 (sto) ztotych.

Whptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ztotych.

Fundusz moze okresli¢ pierwsza i kolejng minimalna wptate w wysokosciach nizszych niz wskazane w ust. 1 pkt 1), 2) i
4) oraz w ust. 2 pkt 1), 2) i 4) powyzej.

§ 45. Maksymalna wysokos¢ optat.

1.

2,

Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 2%
(dwa procent) wptacanej kwoty.

Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A - 2% (dwa
procent) warto$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

2a. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 2%

(dwa procent) wptacanej kwoty.

2b. Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 2%

3.
4.

(dwa procent) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjne;j.
W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera sie Optaty
Umorzeniowe;.

Optata Dystrybucyjna i Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Maksymalna wartosc optaty, o ktérej mowa w § 32 ust. 2 pkt 8) i § 33 ust. 2 pkt 8) pobieranej na podstawie art. 39 Ustawy
o IKE i IKZE, wynosi 600 zt (sze$éset ztotych).

Szczegbtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela
Optat.

§ 46. Koszty Subfunduszu.

1.

Fundusz pokrywa ze Srodkéw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w § 47,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym optaty i prowizje
maklerskie, a takze optaty niezbedne do wykazania przystugiwania uprawnien Subfunduszu do poszczegdlnych
Aktywow Subfunduszu, w tym potwierdzenia, zaswiadczenia oraz wyciagi z odpowiednich rejestrow i ewidencji

3) prowizje i optaty bankowe,

4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) podatkiioptaty wynikajgce z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, a takze optaty
notarialne,

6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

7) koszty doradcéw prawnych, podatkowych i biegtych rewidentdw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej w skali roku kwoty
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza, w tym wynagrodzenia z tytutu umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,3% (trzy dziesigte procenta) w skali roku od $redniej Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, w
zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty ustalania Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania
systemoéw informatycznych do celéw prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej w skali roku kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

10) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikow do wysokosci nieprzekraczajacej
0,3% (trzy dziesiate procenta) w skali roku od S$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto pieddziesiat tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktdra z tych kwot bedzie wyzsza,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

11) koszty ogtoszern wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatow informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych
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o

dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

12) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

14) koszty wyceny Aktywow Subfunduszu, w tym koszty zewnetrznego podmiotu wyceniajagcego wybranego przez
Fundusz, oraz koszty sporzadzenia raportu z wyceny w przypadku gdy wyceny dokonuje podmiot inny niz
Towarzystwo, do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualna
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

15) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytéw i pozyczek,

16) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoriéw i innych organow.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 12) w catym okresie likwidacji, nie przekrocza kwoty

100.000 (sto tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty

likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za

kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 13) w catym okresie likwidacji, nie przekrocza 0,1%

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu lub kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych w zalezno$ci, ktéra z tych kwot bedzie

wyzsza, a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie

likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty zwigzane z dziatalno$cig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo

moze podjaé decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztéw Subfunduszu z

$rodkéw wtasnych.

(skreslony).

Towarzystwo pobiera Optaty Manipulacyjne.

. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu pokrywane sa z Aktywow Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej

udziatowi Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obcigzaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy
kilku Subfunduszy pokrywane sa z Aktywdw tych Subfunduszy w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci
transakgji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 6), 15) i 16), stanowig koszty nielimitowane.

§ 47. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

2,

4.

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze srodkéw Subfunduszu sktadajace sie z czesci

statej i zmienne;j.

Wynagrodzenie state Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien roku

(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu ustalonej dla

Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie state dla poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa

nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) 0,8% (osiem dziesigtych procenta) w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G,
Horazl,

2) 1,6% (jeden i sze$¢ dziesigtych procenta) w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- Sredniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegdlne kategorie

Jednostek Uczestnictwa osobno, a jego ptatnosc nastepuje nie pdzniej niz 15 (pietnastego) dnia nastepnego miesigca

kalendarzowego. Na pokrycie wynagrodzenia statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi

powyzej, tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar

kosztéw Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w

tym dniu wynagrodzenia statego Towarzystwa.

. Srednia Warto$¢ Aktywdéw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, jest obliczana jako suma Warto$ci Aktywdéw

Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach
kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzier
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczen przyjmuje sie Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na
poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajgcym biezgcy dzien
kalendarzowy.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywow Netto na
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Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu (,wynagrodzenie zmienne”). Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia
Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji Subfunduszu w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym
dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu) oraz w Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne naliczane jest za okres od ostatniego Dnia Wyceny poprzedniego
roku kalendarzowego, w pierwszym roku dziatalnosci Subfunduszu za okres rozpoczynajacy sie w pierwszym Dniu
Wyceny, a zakoriczony w Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien naliczenia wynagrodzenia, zgodnie ze zdaniem
poprzedzajacym (,,okres rozliczeniowy”). Pierwszy okres rozliczeniowy i okres odniesienia wskazany jest w § 1 ust. 10a.
Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli dniem
naliczenia wynagrodzenia jest Dziert Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wyptacie podlega ta czes¢ utworzonej rezerwy, ktéra przypada proporcjonalnie na umorzone Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu i w takiej sytuacji wyptata sSrodkéw nastepuje po zakoriczeniu miesigca, w ktdrym nastapito odkupienie
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu jest ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym (a w przypadku likwidacji Subfunduszu Dzien Wyceny
bezposrednio poprzedzajacy dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu).

5. Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujacych zasad oraz
zgodnie z metodg HWM:

1) rezerwa réwna jest sumie rezerw dla poszczegdlnych grup jednostek uczestnictwa danej kategorii (gj),

2) wartosc rezerwy dla danej grupy jednostek réwna jest 20% Catkowitego Zysku dla tej grupy jednostek uczestnictwa
w ramach danej kategorii (gj), z zastrzezeniem mozliwo$ci obnizenia procentowej stawki Catkowitego Zysku przez
Towarzystwo,

3) catkowity zysk dla danej grupy jednostek uczestnictwa w danej kategorii (,CZ (gj)”) jest liczony wg ponizszego
wzoru, przy czym jezeli catkowity zysk jest mniejszy lub réwny zeru, to rezerwa dla danej grupy nie jest tworzona,

4) jezeli

WANJU; — WANJU gj)o S d; — dog) < B
WAN]Ugq)) Ld
to

. d1 — dogg))
CZ (g)) = X x [(WANJU; — WANJU,g)) — | WANJU,gjy X B X —a

gdzie:

(gj) oznacza dana grupe zbytych przez Subfundusz jednostek w ramach danej kategorii w danym Dniu Wyceny po
tej samej cenie,

WANJUqg) - hajwyzsza warto$¢ sposrod:

e Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej w Dniu Wyceny,
w ktorym zostaty zbyte jednostki uczestnictwa danej grupy dla ktdrych nie zostato wyptacone wynagrodzenie
zmienne na koniec roku,

e Warto$ci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzien
Wyceny w roku kalendarzowym, za ktéry zostata naliczona (wyptacona) rezerwa,

e Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii ustalonej na ostatni Dzier
Wyceny w 2022 roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, ktore byty na koniec 2022 roku i
wczesniej zapisane w rejestrze subfunduszu,

WANJU; - Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w danym Dniu Wyceny,
przed naliczeniem wynagrodzenia zmiennego,

dog) - data poczatkowa czyli Dzien Wyceny w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy najwyzszej wartosci
WAN]U,(gj) w catym okresie funkcjonowania kategorii jednostek z danej grupy,

d; - data koricowa czyli Dzien Wyceny w biezacym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANJU;,

Ld - liczba dni w catym danym roku kalendarzowym, w ktérym jest liczona biezaca warto$¢ WANJU

B - stawka referencyjna w wysokosci 3,5% w skali roku,

X - stawka procentowa optaty zmiennej wynoszgca 20% (dwadziescia procent), z zastrzezeniem mozliwosci jej
obnizenia przez Towarzystwo;

5) Subfundusz, w kazdym Dniu Wyceny, wyznacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne wedtug nastepujacego wzoru:
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WR=2%(CZ ()i x LJU (g))
gdzie:
WR - suma wartosci rezerwy na wynagrodzenie zmienne Subfunduszu przypadajaca na kazda grupe jednostek w
ramach danej kategorii na Dzien Wyceny,
LJU(gj) - liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej kategorii stanowigcych dana grupe, tj. zbytych przez
Subfundusz w Dniu Wyceny po tej samej cenie, posiadanych przez Subfundusz w Dniu Wyceny w ktdrym tworzona
jest rezerwa.

. Z zastrzezeniem ust. 4 i 5, koszty zwigzane z Subfunduszem pokrywane sg w terminach okreslonych w umowach,

przepisach prawa lub decyzjach wtasciwych organdw.

. Wynagrodzenie state jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokos$ci skumulowanej na ostatni dzier danego miesiaca,

pomniejszonej o $wiadczenia dodatkowe, o ktérych mowa w § 19, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towaréw i ustug. Wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towardw i ustug (t.j.: Dz.U. z 2018 r., poz. 2174 ze zm.), zwolnione jest od podatku od towardw i ustug. W
przypadku zmiany obowigzujacego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie podwyzszone o wartos$¢
podatku od towardw i ustug nalezna zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego.

. Towarzystwo moze postanowic o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia statego lub wynagrodzenia zmiennego

lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.

ROZDZIAL XIV. Subfundusz Energia Konserwatywny

§ 48. CelInwestycyjny Subfunduszu

1.
2.
3.

4a.

6a.

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia przez Subfundusz celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy
jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego z niewyptacalnoscia emitenta, ryzyka zmiennosci stép
procentowych i ryzyka ograniczonej ptynnosci.

Instrumenty Rynku Pienieznego stanowig co najmniej 30% (trzydzieSci procent) Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Instrumenty dtuzne o ratingu nie nizszym niz posiada Rzeczpospolita Polska stanowig co najmniej 30% (trzydziesci
procent) Aktywdw Netto Subfunduszu, przy czym przez rating instrumentu dtuznego rozumie sie rating nadany danej
emisji tego instrumentu, a w razie braku takiego ratingu, rating jego emitenta, gwaranta lub poreczyciela.

Nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu stanowia: obligacje panstw innych niz Rzeczpospolita
Polska o ratingu nie nizszym niz rating na poziomie inwestycyjnym przyznanym przez co najmniej jedng z uznanych
agencji ratingowych: Standard&Poor’s, Moody’s lub Fitch, przy czym obligacje wyemitowane przez jedno panstwo nie
moga stanowi¢ wiecej niz 10% (dziesie¢ procent) Aktywow Subfunduszu. Dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniaja kryteria wskazane
w art. 93 i 93 a Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, a takze certyfikaty depozytowe i obligacje zamienne na akgcje,
stanowia nie wiecej niz 50% (pieédziesiat procent) Aktywoéw Subfunduszu. Dtuzne papiery warto$ciowe emitowane
przez Bank Gospodarstwa Krajowego moga stanowi¢ do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu i nie sa one wliczane do
tacznego limitu zaangazowania w obligacje przedsiebiorstw.

Nie wiecej niz 10% (dziesiec procent) Aktywdw Subfunduszu stanowia obligacje zamienne na akcje. W sktad Aktywdw
Subfunduszu moga wej$¢ akcje nabyte w wyniku realizacji praw z tych obligacji zamiennych.

W sktad Aktywdw Subfunduszu moga réwniez wejs¢ akcje lub innego rodzaju papiery udziatowe, objete w zamian za
stanowiagce przedmiot lokat funduszu papiery wartosciowe, ktdre nie mogty zosta¢ wykupione z przyczyn
uzasadnionych sytuacja ich emitenta.

6b. Towarzystwo podejmie niezwtocznie dziatania w celu doprowadzenia do zbycia akcji lub innych papieréw

udziatowych, ktére weszty w sktad Aktywdw Subfunduszu w wyniku zaistnienia sytuacji opisanych w ust. 6 6a w
sposob uwzgledniajacy nadrzedny interes uczestnikéw Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, o ktérych mowa w § 22 ust. 3, w celu, o ktérym mowa w § 22 ust. 5. Udziat kontraktéw
terminowych, liczony wedtug wartosci kontraktu terminowego rozumianego jako iloczyn mnoznika i kursu kontraktu
terminowego, moze wynosi¢ od 0% do 40% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery warto$ciowe i inne prawa majatkowe, ktorych typy i rodzaje
okresla § 22, jak rowniez lokowac Aktywa Subfunduszu w papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
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zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, dopuszczone do obrotu na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie): Stany
Zjednoczone Ameryki (NASDAQ, New York Stock Exchange, CME Group, ICE Futures US, New York Mercantile Exchange),
Turcja (Borsa Istanbul), Japonia (Tokyo Stock Exchange, Osaka Exchange), Kanada (Montreal Exchange, TSX Venture
Exchange, ICE Futures Canada), Krélestwo Norwegii (Oslo Bars), Stany Zjednoczone Meksyku (Mexican Derivatives
Exchange), Wspdlnota Australijska (Australian Securities Exchange), Nowa Zelandia (New Zealand Exchange), Izrael
(Tel Aviv Stock Exchange), Islandia (NASDAQ OMX Iceland), Korea Potudniowa (Korea Exchange).

8a. Od dnia nastepujacego po dniu w ktérym uptynie okres przejsciowy o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca
2019 r. o okresie przejsciowym, o ktérym mowa w Umowie o wystapieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r., poz. 1516), art. 8
niniejszego paragrafu stosuje sie do nastepujacych rynkéw zorganizowanych dziatajacych na terenie Zjednoczonego
Krolestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Potnocnej: London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe. Od tego dnia
wymienione w niniejszym ustepie rynki zorganizowane beda traktowane jako rynki zorganizowane w parnstwie OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska lub Pafstwo Cztonkowskie.

9. Ekspozycja na rynek instrumentdéw dtuznych bedzie osiggana gtéwnie na rynku kasowym przez nabywanie
instrumentow dtuznych.

10. Do Subfunduszu maja zastosowanie postanowienia § 24 ust. 2,6,7,9, 10 oraz 11.

§ 49. Inne niz wynikajace z Ustawy prawa Uczestnikéw Subfunduszu

1. Uczestnik Funduszu moze sktadad zlecenia przez telefon lub za pomoca internetu, pod warunkiem zawarcia z
Funduszem dodatkowej umowy.

2. Uczestnik Funduszu moze ustanawia¢ petnomocnikdw.

Uczestnik Funduszu moze zleci¢ ustanowienie blokady.

4. Uczestnicy Funduszu pozostajacy w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostaja we wspélnosci majatkowej, moga posiadac
wspolny Subrejestr matzenski.

5. Uczestnik Funduszu moze nabywad Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Umowy IKE oraz Umowy IKZE.

w

§ 50. Wysokos¢ minimalnych wptat.
1. Pierwsza wptata srodkow pienieznych do Subfunduszu powinna wynosic:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 1.000 (jeden tysiac) ztotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 1.000 (jeden tysigc) ztotych.
2. Kazda kolejna wptata do Subfunduszu powinna wynosic:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A - nie mniej niz 1.000.000 (jeden milion) ztotych,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B - nie mniej niz 100 (sto) ztotych,
3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, D, E, F, G, H oraz | - bez ograniczen co do wysokosci,
4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J - nie mniej niz 100 (sto) ztotych.
3. Wptaty i wyptaty Srodkdw pienieznych w zwigzku ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa moga by¢
dokonywane wytacznie w ztotych.
4. Fundusz moze okresli¢ pierwszg i kolejng minimalna wptate w wysokosciach nizszych niz wskazane w ust. 1 pkt 1), 2) i
4) oraz w ust. 2 pkt 1), 2) i 4) powyze;j.

§ 51. Maksymalna wysokos¢ optat.

1. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi 1,5%
(jeden i pét procenta) wptacanej kwoty.

2. Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii A wynosi
1,5% (jeden i pdt procenta) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

2a. Maksymalna stawka Optaty Dystrybucyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi 1,5%
(jeden i pdt procenta) wptacanej kwoty.

2b. Maksymalna stawka Optaty Umorzeniowej za odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu kategorii J wynosi
1,5% (jeden i pot procenta) wartosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. W przypadku zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera sie Optaty Dystrybucyjne;j.

4. W przypadku odkupywania Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, E, F, G, H oraz | nie pobiera sie Optaty
Umorzeniowe;.
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5.

6.

7.

Optata Dystrybucyjna i Optata Umorzeniowa jest pobierana odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Maksymalna wartosc optaty, o ktérej mowa w § 32 ust. 2 pkt 8) i § 33 ust. 2 pkt 8) pobieranej na podstawie art. 39 Ustawy
o IKE i IKZE, wynosi 600 zt (sze$¢éset ztotych).

Szczegbtowe stawki Optat Manipulacyjnych i zasady ich pobierania zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela
Optat.

§ 52. Koszty Subfunduszu.

1.

Fundusz pokrywa ze sSrodkéw Subfunduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, w wysokosci okreslonej w § 53,

2) prowizje i optaty zwigzane z umowami i transakcjami dokonywanymi przez Fundusz, w tym optaty i prowizje
maklerskie, a takze optaty niezbedne do wykazania przystugiwania uprawnien Subfunduszu do poszczegdlnych
Aktywdw Subfunduszu, w tym potwierdzenia, zaswiadczenia oraz wyciagi z odpowiednich rejestréw i ewidencji,

3) prowizje i optaty bankowe,

4) koszty obstugi i odsetek od kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu,

5) podatkiioptaty wynikajace z przepiséw prawa, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne, a takze optaty
notarialne,

6) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych,

7) koszty doradcéw prawnych, podatkowych i biegtych rewidentdw, w tym wynagrodzenie biegtego rewidenta
wynikajace z badania i przegladu sprawozdan finansowych, do wysokosci nieprzekraczajacej w skali roku kwoty
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

8) koszty wynagrodzenia Depozytariusza, w tym wynagrodzenia z tytutu umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, do wysokosci nieprzekraczajacej 0,3% (trzy dziesiate procenta) w skali roku od Sredniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu w roku kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto piecdziesiat tysiecy) ztotych, w
zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, w tym koszty ustalenia Wartosci Aktywow Netto,
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu, Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, koszty
sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszu oraz koszty utrzymania lub dostosowania
systeméw informatycznych do celéw prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, do wysokosci
nieprzekraczajacej w skali roku kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych, przy czym ewentualng nadwyzke pokryje
Towarzystwo,

10) koszty prowadzenia Rejestru Uczestnikéw Funduszu i Subrejestru Uczestnikdéw do wysokosci nieprzekraczajacej
0,3% (trzy dziesigte procenta) w skali roku od $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w roku
kalendarzowym lub kwoty 150.000 (sto pieédziesiat tysiecy) ztotych, w zaleznosci, ktéra z tych kwot bedzie wyzsza,
przy czym ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

11) koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu lub przepisami prawa, koszty druku i publikacji
materiatéw informacyjnych o Funduszu i Subfunduszu oraz koszty ttumaczen, w tym ttumaczen przysiegtych
dokumentéw Funduszu do wysokosci nieprzekraczajacej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym
ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo,

12) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Funduszu,

13) koszty likwidacji Subfunduszu, w tym wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu,

14) koszty wyceny Aktywow Subfunduszu, w tym koszty zewnetrznego podmiotu wyceniajacego wybranego przez
Fundusz, oraz koszty sporzadzenia raportu z wyceny w przypadku gdy wyceny dokonuje podmiot inny niz
Towarzystwo, do wysokosci nieprzekraczajgcej 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku, przy czym ewentualng
nadwyzke pokryje Towarzystwo,

15) koszty finansowania Subfunduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od zaciggnietych przez
Fundusz kredytéw i pozyczek,

16) prowizje i optaty za raportowanie transakcji Subfunduszu zgodnie z wymogami prawa do odpowiednich
repozytoridéw i innych organdw.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 12), w catym okresie likwidacji nie przekroczg kwoty

100.000 (sto tysiecy) ztotych za kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty

likwidacji Funduszu inne niz wynagrodzenie likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych za

kazdy likwidowany Subfundusz, a ewentualng nadwyzke pokryje Towarzystwo.

Koszty wynagrodzenia likwidatora, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 13), w catym okresie likwidacji nie przekrocza 0,1%

Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu lub kwoty 100.000 (sto tysiecy) ztotych w zaleznosci, ktdra z tych kwot bedzie

wyzsza, a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo. Koszty likwidacji Subfunduszu, inne niz wynagrodzenie

€ 801102102 pzu.pl Strona 37238



Statut Energia Emerytura SFIO

likwidatora, nie przekrocza kwoty 500.000 (pieciuset tysiecy) ztotych, a ewentualna nadwyzke pokryje Towarzystwo.
Koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu niewymienione w ust. 1 pokrywane sg przez Towarzystwo. Towarzystwo
moze podjac decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztow Subfunduszu
z $srodkéw wiasnych.

(skreslony)

Towarzystwo pobiera Optaty Manipulacyjne.

. Zobowiazania, ktére dotycza catego Funduszu pokrywane sg z Aktywow Subfunduszu w proporcji odpowiadajacej

udziatowi Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Koszty wynikajace z poszczegdlnych Subfunduszy obciazaja tylko te Subfundusze.

Koszty zwigzane z nabywaniem lub zbywaniem przez Fundusz lokat na podstawie umowy lub zlecenia, ktére dotyczy
kilku Subfunduszy pokrywane sa z Aktywow tych Subfunduszy w proporcji odpowiadajacej udziatowi wartosci
transakgji na rzecz danego Subfunduszu w catkowitej wartosci transakcji.

10. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 6), 15) i 16), stanowig koszty nielimitowane.

§ 53. Wynagrodzenie Towarzystwa

1.

2,

Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo otrzymuje wynagrodzenie ze sSrodkéw Subfunduszu sktadajace sie z czesci

statej.

Wynagrodzenie State Towarzystwa naliczane jest dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzier roku

(liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym) od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu ustalonej dla

Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wynagrodzenie state dla poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa

nie moze by¢ wyzsze, niz:

1) 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta) w skali roku - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C, D, E, F, G, H
orazl,

2) 1,2% (jeden i dwie dziesiagte procenta) - w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii J

- od $redniej rocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku, przypadajacej na poszczegélne kategorie

Jednostek Uczestnictwa osobno, a jego ptatnos¢ nastepuje nie pdzniej niz 7 (si6dmego) dnia nastepnego miesigca

kalendarzowego. Na pokrycie wynagrodzenia statego Towarzystwa naliczonego zgodnie z zasadami okreslonymi

powyzej, tworzy sie kazdego dnia w danym roku (liczonego jako 365 dni lub 366 dni w roku przestepnym), w ciezar

kosztéow Funduszu zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, rezerwe w kwocie réwnej wysokosci naliczonego w

tym dniu wynagrodzenia statego Towarzystwa.

. Srednia Wartoé¢ Aktywdw Netto Subfunduszu, o ktérej mowa w ust. 2, jest obliczana jako suma Wartosci Aktywdéw

Netto Subfunduszu przypadajacych na poszczegdlne kategorie Jednostek Uczestnictwa w kolejnych dniach
kalendarzowych podzielona przez liczbe dni kalendarzowych w danym roku obrotowym. W przypadku gdy dzien
kalendarzowy nie jest Dniem Wyceny, do wyliczer przyjmuje sie Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca
na poszczegolne kategorie Jednostek Uczestnictwa, okreslong w Dniu Wyceny bezposrednio poprzedzajacym biezacy
dzien kalendarzowy.

Wynagrodzenie state jest pobierane przez Towarzystwo, w wysokosci skumulowanej na ostatni dzied danego miesiaca,
pomniejszonej o $wiadczenia dodatkowe, o ktérych mowa w § 19, w terminie do 7-go dnia miesigca nastepnego.

. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem nie obejmuje podatku od towardw i ustug. Wynagrodzenie

Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem, na mocy art. 43 ust. 1 pkt 12 lit. a ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towardw i ustug (t.j.: Dz.U. z 2018 r., poz. 2174 ze zm.), zwolnione jest od podatku od towardw i ustug. W
przypadku zmiany obowigzujgcego stanu prawnego, wynagrodzenie Towarzystwa zostanie podwyzszone o warto$¢
podatku od towardw i ustug nalezng zgodnie z przepisami obowigzujagcymi w momencie powstania obowigzku
podatkowego.

. Towarzystwo moze postanowic o nie naliczaniu i nie pobieraniu wynagrodzenia lub naliczaniu i pobieraniu jego czesci.
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