Wyniki Grupy PZU w trzecim kwartale: Najwyzsza od roku dynamika wzrostu
sktadki

Po trzech kwartatach 2022 r. wartos¢ sktadek ubezpieczeniowych zebranych przez Grupe
PZU przekroczyta 19 mld zt. W samym lll kw. dynamika przypisu byta najwieksza od roku,
dzieki rosnacej szybko sprzedaiy ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych.
Wynik przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniést narastajaco 2,1 mid zi.
Zwrot na kapitale (ROE) po trzech kwartatach osiggnat poziom 17,5%.

- Wl kw. br. zwiekszylismy przypis sktadki brutto w ubezpieczeniach majatkowych

/ pozostatych osobowych w Polsce do 3,5 mld zt, czyli 0 12,1% rok do roku. Wartos¢
sprzedazy w tym obszarze siegneta po trzech kwartatach narastajgco 10,9 mld zt, co oznacza
wzrost o 8,6% r/r. Osiggnelismy wzrosty sprzedazy w ubezpieczeniach
pozakomunikacyjnych, zwtaszcza korporacyjnych, a w przypadku komunikacyjnych w
segmencie autocasco. Jednoczesnie w Il kw. br. istotnie poprawilismy rentownos¢

w ubezpieczeniach majgtkowych, pomimo wyzszej czestosci szkod i rosngcej ich wartosci. Dzieki
wynikom wypracowanym w obszarze majgtkowym, catkowity przypis sktadki Grupy PZU po
trzech kwartatach przekroczyt 19 mld z{ rosngc 0 4,3% r/r. Co wazne, ten wzrost sprzedazy
zostat zrealizowany w warunkach spadku popytu na polisy inwestycyjne, bedgcego skutkiem
regulacji produktowych obowigzujgcych od poczgtku 2022 r. i silnej presji inflacyjnej,
ograniczajgcej dochody rozporzgdzalne klientéw - mowi prezes PZU dr hab. Beata Koztowska-
Chyta.

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej po trzech kwartatach wyniost
2,1 mld zt (-9,8% r/r), aw samym Ill. kw. 660 mln zt (-10,7% r/r). - Wynik na dziatalnosci
ubezpieczeniowej i pozostatej w Il kw. byt wyzszy 0 39,4% w poréwnaniu z tym samym okresem
ub.r., ale na catkowitym wyniku Grupy PZU zawazyty obcigzenia bedgce nastepstwem regulacji
dotyczgcych dziatalnosci bankowej. Ich negatywny wptyw wyniost w Il kw. 547 min zt,

a narastajgco 750 min zt. W przypadku bankéw Pekao i Alior, nalezgcych do Grupy PZU,
dodatkowe koszty wsparcia dla posiadaczy kredytow hipotecznych ztotowych (tzw. wakacje
kredytowe) to, odpowiednio, 2,43 mld zt i 502 min zt. Po oczyszczeniu z negatywnego wptywu
regulacji dotyczqcych sektora bankowego, zysk Grupy PZU w ujeciu narastajgcym po trzecim
kwartale tego roku wyniostby blisko 2,9 mld zt. WskaZnik rentownosci kapitatow wtasnych
wyniost po trzech kwartatach br. 17,5%, a 17,3% w samym Il kw. Jest to wartosc na
poziomie wyZzszym niz cel strategiczny - méwi Tomasz Kulik, cztonek zarzadu i CFO Grupy
PZU.

- Sytuacja makroekonomiczna na swiecie, bedgca wynikiem wojny w Ukrainie, tworzy bardzo
wymagajgce srodowisko dla biznesu, takze naszego. W tych okolicznosciach wyniki
wypracowane przez Grupe PZU naleZy uznac za solidne i oparte na mocnych, zdrowych
fundamentach. Swiadczq o tym, Ze obrana przez nas Sciezka bezpiecznego, stabilnego wzrostu,
wspartego mocng pozycjq kapitatowq, oraz konsekwentnej dywersyfikacji przy utrzymaniu
rozwoju i wysokiej rentownos¢ dziatalnosci podstawowej, jest wtasciwa. Pozwala to nam

1/8



realizowac ambitne cele nakreslone w strategii pomimo trudnych warunkéw gospodarczych -
wskazuje Beata Koztowska-Chyta.

Dobre perspektywy dziatalnosci lokacyjnej

Wynik na portfelu gtdéwnym po trzech kwartatach 2022 r. wyniost 1,57 mld zt. Rok wczesniej
byto to 1,72 mld zt, ale wowczas mocno wptynat na to jednorazowy zysk w wysokosci 518 mln
zt z tytutu wejscia na gietde spotki z branzy logistycznej. W samym Il kw. br. zwrot na
portfelu przekroczyt 5,2%, a wynik inwestycyjny wyniost 607 mln zt, rosnac rok do roku o
54,9%.

Alokacja aktywow, przyjeta dla portfela inwestycyjnego, pozwala Grupie PZU efektywnie
dziataé w Srodowisku rosnacych stép procentowych. W strukturze portfela gtéwnego
instrumenty dtuzne stanowig 75%, w tym dtug skarbowy 57%. Od poczatku roku notowane
sg coraz lepsze wyniki z obligacji zmiennokuponowych. W dtugim terminie pozwoli to
réwniez na odnawianie obligacji statokuponowych po wyzszych stopach. Po trzech
kwartatach br. wynik odsetkowy z portfela gtéwnego wzrést 0 36,6%, do 1,3 mld zt. W samym
Il kw. wyniost 541 mln zt, czyli byt o 78% wyzszy niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Solidne wyniki wypracowane w sposéb powtarzalny oraz silna pozycja kapitatowa Grupy PZU,
potwierdzona m.in. wspdtczynnikiem wyptacalnosci Solvency Il przekraczajagcym 200% i ocena
ratingowa agencji S&P na poziomie A- z perspektywa stabilng, pozwolity na wyptate
dywidendy. 20 pazdziernika 2022 r. PZU wyptacit 1,94 zt dywidendy na akcje, przeznaczajac
na ten cel w sumie blisko 1,7 mld zt.

Rozwéj podstawowego biznesu

W I kw. tego roku catkowity przypis sktadki Grupy PZU wyniost 6,4 mld zt (+ 8,2% r/r), a
wyptacone odszkodowania i Swiadczenia netto blisko 3,93 mld zt (+0,9%). Dynamika wzrostu
sprzedazy ubezpieczen byta najwyzsza od roku. Napedzata jg przede wszystkim sprzedaz
ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych (w Il kw. wzrosta 0 12,1% r/r, do 3,5 mld
zt), zwtaszcza w segmencie korporacyjnym.

W ubezpieczeniach komunikacyjnych przypis sktadki wzrést w Il kw. o 8,6%, najwiecej
od pieciu lat, pomimo utrzymujacego sie trendu spadkowego $rednich cen obowiazkowego
OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych. Wzrost ten byt mozliwy gtownie dzieki szybko
rosnacej - w Il kw. 0 18,7% r/r - sprzedazy ubezpieczen AC, zaréwno za sprawa wysokiego
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wspotczynnika wznowien, rosnacej liczby nowych umoéw, jak i wyzszej wartosci
ubezpieczanych pojazdow.

W ubezpieczeniach pozakomunikacyjnych wzrost przypisu w 11l kw. wyniést 18,1%, w
tym w segmencie korporacyjnym az 56,3%. Rosta sprzedaz m.in. ubezpieczen
mieszkaniowych, dla matych i srednich firm, dotowanych ubezpieczen rolnych, ubezpieczen
utraty zysku (w tym w nastepstwie uszkodzen maszyn), ubezpieczen casco statkdw oraz casco
pojazddw szynowych w segmencie korporacyjnym.

Dobre wyniki w obszarze majatkowym zostaty wypracowane przy utrzymaniu wysokich
rentownosci kluczowych linii biznesowych. Wskaznik mieszany (COR) wyniést w 111 kw. br.
89,9% wobec 92,6% rok wczesniej.

W ubezpieczeniach na zycie stabilnie rosta sktadka w segmencie ubezpieczen grupowych

i indywidualnie kontynuowanych (IK) - w 11l kw. 2022 r. zwiekszyta sie 0 2%, mimo
pandemii. Byt to gtdwnie efekt kontynuacji rozwoju portfela ambulatoryjnych grupowych
ubezpieczen zdrowotnych, wiekszej sprzedazy ubezpieczen dodatkowych do produktow
grupowych ochronnych, a takze z uméw dodatkowych do ubezpieczen kontynuowanych. -
Sytuacja zwigzana z czestoscig zgondw i szkodowosciq ustabilizowata sie. W IIl kw. br.
szkodowos¢ produktéw ochronnych byta tylko na nieznacznie wyzszym poziomie w porownaniu
do tego samego okresu ubiegtego roku, co jest zgodne z normalng sezonowosciq. Po trzech
kwartatach tego roku wynik na najwazniejszych dla nas ubezpieczeniach grupowych i IK wyniost
857 min zt, rosngc 0 16% r/r. Sukcesywnie powracamy do wysokich zwrotéow notowanych w
okresie przed pandemiq. Marza operacyjna w tym segmencie wzrosta w lll kw. 2022 r. do 22,5%
- wskazuje Aleksandra Agatowska, prezes PZU Zycie.

W przypadku ubezpieczen indywidualnych na zycie, marza w Ill kw. wzrosta do 20,2%.
Najlepiej sprzedawaty sie najnowsze ubezpieczenia na zycie i dozycie w wersji single premium
endowment, o bardzo atrakcyjnej stopie zwrotu - Pewny Profit w Banku Pekao i Bezpieczne
Jutro w Alior Banku. Gwarantujg one klientom wyptate srodkéw niezaleznie od sytuacji na
rynkach finansowych - zysk znany jest z gory podczas zawarcia umowy. Ubezpieczenia te
cieszg sie bardzo duzym zainteresowaniem i planowana jest ich sprzedaz takze poprzez innych
dystrybutorow.

Wzrost na strategicznych rynkach

Grupa PZU kontynuuje szybki rozwoj w obszarach wskazanych w jej strategii na lata 2021-2024
jako jedne z kluczowych. Przychody w filarze zdrowia po trzech kwartatach br. wzrosty o
17% rok do roku - do 937 mln zt. Zwiekszyty sie zardwno przychody generowane przez wciaz
powiekszang sie¢ placowek (0 17,5% r/r), jak i sprzedaz ubezpieczen zdrowotnych i
abonamentdéw (o0 16,6% r/r). Liczba uméw zdrowotnych w catej Grupie PZU wzrosta do 3,17
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mln, tj. 8,9% r/r, gtéwnie dzieki sprzedazy ubezpieczen zdrowotnych i dodatkéw do
produktow ochronnych.

W segmencie zarzadzania aktywami TFI PZU utrzymuje pozycje lidera pod wzgledem
sprzedazy, z naptywami netto po trzech kwartatach 2022 r. na poziomie 641 min zt. W tym
samym czasie z catego rynku funduszy kapitatowych odptynety 23 mld zt. Najwiekszy wzrost
zanotowaty aktywa PPK. Na koniec wrzesnia br. ich wartos¢ przekroczyta 1,9 mld zt, co
oznacza wzrost o ponad 75% w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Suma aktywow klientow
zewnetrznych TFl i PTE PZU wyniosta 31 mld zt. Uwzgledniajac aktywa TFI Energia, ktore w
lipcu br. ubezpieczyciel nabyt od PGE (w listopadzie br. zakonczyt sie proces taczenia TFI
Energia z TFI PZU), wartosc portfela rosnie do 34,4 mld zt.

W Il kw. 2022 r. Grupa PZU konsekwentnie rozwijata tez liczne ekosystemy produktowo-
ustugowe. Wdrozyta m.in. elastyczny produkt PZU NNW Edukacja dla rodzicéw

zainteresowanych samodzielnym ubezpieczeniem swojego dziecka od nastepstw
nieszczesliwych wypadkdw czy ubezpieczenie grupowe PZU Na Zycie Plus, umozliwiajace

pracodawcom zapewnienie pracownikom i ich rodzinom ochrony zycia i opieki medycznej - w
ramach jednej umowy i jednego procesu sprzedazowego. Najwiekszy polski ubezpieczyciel
pozostaje rowniez liderem innowacyjnosci w dziedzinie insurtech i healthtech. W sierpniu we
wspotpracy z holenderskim startupem udostepnit klientom ubezpieczen grupowych aplikacje
mobilng SkinVision, pozwalajaca wykry¢ nowotworowe zmiany skérne. Program PZU ,Minuta
dla skéry” zdobyt liczne nagrody w Polsce i na $wiecie. W koricu wrzesnia PZU jako pierwszy
ubezpieczyciel w Europie Srodkowo-Wschodniej wdrozyt oparta na sztucznej

inteligencji aplikacje do obstugi szkéd ruchomosci domowych - system AiHome, przygotowany

ze szwedzkim startupem.

Trzeci kwartat 2022 r. stat tez pod znakiem wydarzen istotnych dla realizacji strategii ESG
Grupy PZU. Na przyktad ubezpieczyciel dotaczyt do United Nations Global Compact -

najwiekszej na Swiecie inicjatywy wspierajacej prowadzenie biznesu zgodnie z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju. Zakonczyt sie takze proces przeprowadzki do nowej siedziby
gtdwnej Grupy PZU przy Rondzie Daszynskiego 4 w Warszawie. To wazny element dziatan w
obszarze ekologii, gdyz PZU Park jest najbardziej zielonym i przyjaznym Srodowisku

biurowcem w stolicy, ale takze w obszarze tadu korporacyjnego, gdyz przenosiny zwigzane
byty Scisle z przejSciem Grupy PZU na model pracy hybrydowe;j.

W lipcu PZU SA zostat uhonorowany Nagroda Gospodarczg Polskiego Radia, zajmujac w
tegorocznej edycji tego prestizowego rankingu pierwsze miejsce w kategorii ,Dobry zarzad”.

Kapituta tworzona m.in. przez wielu znanych ekonomistoéw docenita spotke za osigganie
doskonatych wynikéw finansowych przy jednoczesnej dbatosci o zrbwnowazony rozwdj. Z
kolei we wrzesniu redakcja ,Rzeczpospolitej” uhonorowata PZU pierwszym miejscem

w rankingu ,,Najwazniejszych firm dla Polski” w sektorze finansowym. Analitycy brali pod
uwage m.in. wptyw firm na wzrost PKB, innowacyjnosc i rozwoéj spoteczny.
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https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/PZU_SA_nabyl_TFI_Energia_od_PGE_SA
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/Zadbaj_z_PZU_o_bezpieczenstwo_swojego_dziecka_w_kolejnym_roku_edukacji
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/PZU_Na_Zycie_Plus_ochrona_i_kompleksowe_zabezpieczenie_zdrowia_pracownikow
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/JEDNA_MINUTA_RATUJE_ZYCIE
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/PZU_zastosuje_sztuczna_inteligencje_przy_obsludze_szkod_ruchomosci_domowych
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/PZU_SA_nowym_czlonkiem_United_Nations_Global_Compact
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/Centrala_PZU_w_najbardziej_zielonym_biurowcu_w_Warszawie
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/Centrala_PZU_w_najbardziej_zielonym_biurowcu_w_Warszawie
https://media.pzu.pl/pl/informacje-prasowe/szczegoly/PZU_SA_z_prestizowa_Nagroda_Gospodarcza_Polskiego_Radia_za_Dobry_zarzad
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Gtowne osiggniecia Grupy PZU po trzech kwartatach 2022 r.

Wyniki finansowe

Zwrot na kapitale na poziomie 17,5% (w Il kw. 2022 r. 17,3%) - na poziomie celow
strategicznych. PZU ponownie wsrdd najbardziej rentownych ubezpieczycieli w
Europie.

Wysoka rentownosc ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych ze
wskaznikiem mieszanym na poziomie 89,2% (w Il kw. br. 89,9%) - bez istotnych zmian
rok do roku, pomimo rozluznienia obostrzen zwigzanych z COVID-19 i znacznie wyzszej
czestosci szkdd oraz inflacji kosztowej.

Wzrost marzy operacyjnej w ubezpieczeniach grupowych i indywidualnie
kontynuowanych do 16% w poréwnaniu z 14% po trzech kwartatach 2021 r. (w Il kw.
br. 22,5%).

Poprawa marzy w ubezpieczeniach indywidualnych na zycie - wzrost do 19,7% po
trzech kwartatach 2022 r. w poréwnaniu do 13,3% po tym samym okresie w roku 2021
(w I kw. br. 20,2%).

Bardzo dobry wynik inwestycyjny - zwrot na portfelu osiggnat 5,2% w 11l kw. 2022.
Wzrost wyniku odsetkowego, korzystne poziomy stop procentowych przy
refinansowaniu zapadajacych transz obligacji skarbowych.

Koszty pod $cista kontrola pomimo niekorzystnych warunkéw. Wskaznik kosztéw
wyniost w Il kw. br. 7,4%).

Rozwaéj biznesu

Sktadka przypisana brutto po trzech kwartatach 2022 r. osiaggneta poziom 19 mld zt (w
samym Il kw. br. 6,4 mld zt). Stabilny wzrost w strategicznych liniach biznesowych.
Kontynuacja mocnego wzrostu sprzedazy ubezpieczen pozakomunikacyjnych - o
12,3% r/r (w lll kw. br. 0 18,1% r/r), szczegblnie w obszarze ubezpieczen
korporacyjnych - 0 28,2% r/r (w Il kw. br. 0 56,3% r/r).

Wzrost sktadki z ubezpieczen autocasco 0 14,9% r/r (w Il kw. br. 0 18,7% r/r). Dzieki
temu sktadka w catym segmencie ubezpieczern komunikacyjnych, mimo spadajacych
cen na rynku OC, wzrosta 0 6,1 % r/r (w lll kw. br. 0 8,6%).

Przyspieszenie dynamiki indywidualnych ochronnych produktow

zyciowych - wzrost sktadki 0 66% r/r . Nowe ubezpieczenia na zycie i dozycie ,,Pewny
Profit” i ,Bezpieczne Jutro” umozliwiajg bezpieczne lokowanie kapitatu bez ryzyka, z
gwarantowana suma ubezpieczenia w catym okresie ubezpieczenia.

Dalszy dynamiczny wzrost popytu na prywatne ustugi medyczne, przektadajacy sie
na przychody Grupy PZU w obszarze zdrowia wyzsze 0 17% r/r. Duze wzrosty zarowno
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w przychodach generowanych przez placéwki (17,5% r/r), jak i w ubezpieczeniach

i abonamentach (16,6% r/r).

PZU TFI liderem sprzedazy netto na rynku po Il kw. 2022 r. - sprzedaz na poziomie 641
mln zt (przy odptywach netto na catym rynku rzedu 23 mld zt).

Wartos¢ zgromadzonych aktywow netto PPK osiaggneta poziom 1,93 mld zt, co
oznacza wzrost 0 75% w ciggu 12 miesiecy. Pierwsze miejsce TFI PZU na rynku pod
wzgledem liczby pozyskanych firm i drugie pod wzgledem wartosci aktywow.



