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• Grudzień przyniósł kontynuację wzrostów na GPW, 
choć w odróżnieniu od poprzednich dwóch miesięcy 
wynik głównych indeksów był skromniejszy.

• O ile św. Mikołaj dotarł na giełdę w Warszawie, o 
tyle na większości globalnych rynków akcji miniony 
miesiąc upłynął pod znakiem spadków. Przodowały 
w nich indeksy giełd z USA. 

• Główny indeks warszawskiej giełdy zakończył rok 
na minusie, ale z lepszym wynikiem niż amerykański 
S&P 500.

Większość globalnych giełd zamiast rajdu św. Mikołaja 
musiała zmierzyć się ze spadkami. W grudniu indeks akcji 
rynków rozwiniętych MSCI World przecenił się o ponad 
4%. Duży udział w tej słabości miały Stany Zjednoczone. 

Sztandarowy indeks amerykańskiej giełdy, S&P 500, 
stracił w omawianym okresie 5,90% – to trzeci najgorszy 
grudzień dla tego indeksu w historii sięgającej 1926 
roku. Podobnie jak w całym ubiegłym roku, także w jego 
końcówce słabość wykazywały amerykańskie spółki 
technologiczne. W grudniu indeks NASDAQ Composite 
stracił 8,73%, a w całym roku aż 33,10%. Zarówno S&P 
500, jak i NASDAQ Composite zaliczyły swój najgorszy 
rok od kryzysowego 2008 r.

Lepiej zachowywały się indeksy giełdowe w Europie. Sprzyja 
im wyższa dynamika zysków spółek przy atrakcyjniejszych 
wycenach, mocniejszy dolar czy mniejszy niż w USA 
udział spółek wzrostowych (wrażliwych na zmiany stóp 
procentowych) w indeksach. Pozytywne dla europejskich 
akcji okazały się także lepszy od oczekiwań scenariusz 
związany z dostępnością surowców energetycznych oraz 
oczekiwane odbicie gospodarcze w Chinach.

Warszawska giełda kontynuowała rajd

Dla polskich inwestorów św. Mikołaj był bardziej łaskawy 
niż dla amerykańskich. Najbardziej dla tych inwestujących 
w blue chipy z indeksu WIG20, który w grudniu zyskał 
3,21%. Czas prezentów ominął jednak najmniejsze 
giełdowe „misie”, a sWIG80 przecenił się o 1,32%. 

Patrząc przez pryzmat szerokiego rynku ostatni miesiąc 
2022 r. przyniósł jednak kontynuację odbicia indeksów 
na GPW. Tylko dynamika wzrostu indeksów (+2,51%) 
była niższa niż w październiku i listopadzie, kiedy 
wówczas wzrosty były dwucyfrowe. Sądząc po relatywnie 
mocniejszym zachowaniu się dużych spółek w porównaniu 
z małymi i średnimi można przypuszczać, że nisko 
wycenione, wyprzedane aktywa giełdowe zainteresowały 
między innymi inwestorów zagranicznych.

Dzięki bardzo dobremu ostatniemu kwartałowi indeks 
WIG, główny indeks warszawskiej giełdy, zakończył 
rok z wynikiem na poziomie -17,08%, czyli lepszym od 
szerokiego rynku w USA.

Informacja reklamowa

W rytmie rynków
Święty Mikołaj zasiedział się  
na warszawskiej giełdzie 
Komentarz miesięczny ekspertów TFI PZU - podsumowanie grudnia 2022 r.
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NOTA PRAWNA

Jest to informacja reklamowa. Przed podjęciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych należy zapoznać się 
z prospektem informacyjnym oraz dokumentami zawierającymi kluczowe informacje (KID).

Dane podane w  materiale nie stanowią oferty w  rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak również usługi 
doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczących instrumentów finansowych lub ich 
emitentów w  rozumieniu ustawy o  obrocie instrumentami finansowymi, a  także nie są formą świadczenia 
doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie mogą stanowić wystarczającej podstawy do podjęcia decyzji 
inwestycyjnych.

Wszelkie informacje zawarte w  niniejszym materiale pochodzą ze źródeł własnych TFI PZU SA lub źródeł 
zewnętrznych uznanych przez TFI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one wyczerpujące 
i  w  pełni odzwierciedlają stan faktyczny. TFI PZU SA nie może zagwarantować poprawności i  kompletności 
informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi żadnej odpowiedzialności za szkody powstałe w wyniku 
jego wykorzystania niezgodnie z  jej przeznaczeniem. TFI PZU SA nie ponosi odpowiedzialności za decyzje 
inwestycyjne osób, które zapoznały się z niniejszym materiałem. Wszelkie opinie i oceny wyrażane w niniejszym 
materiale są opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradców będącymi wyrazem ich najlepszej wiedzy popartej 
informacjami z kompetentnych rynkowych źródeł, obowiązującymi w chwili jej sporządzania. Mogą one podlegać 
zmianie w każdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. TFI PZU SA zastrzega, że dane zamieszczone 
w niniejszym materiale mogą być nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjęcia decyzji inwestycyjnych 
zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informacji.

Wskazywane w  materiałach wartości mają walor historyczny i  nie stanowią podstawy do przewidywania 
i  szacunków przyszłych wartości oraz nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, 
a  inwestowanie w  fundusze inwestycyjne wiąże się z  ryzykiem wynikającym z  wahań cen na rynkach, zmian 
wysokości stóp procentowych, kursów walut itp.

Prawa autorskie do niniejszego materiału przysługują TFI PZU SA z siedzibą w Warszawie. Żadna z części tego 
materiału nie może być kopiowana lub przekazywana nieupoważnionym osobom. Materiał ten nie może być 
odtwarzany lub przetrzymywany w  jakimkolwiek systemie odtwórczym: elektronicznym, magnetycznym lub 
innym. Wykorzystywanie jej przez osoby nieupoważnione lub działające niezgodnie z powyższymi zastrzeżeniami 
bez pisemnej zgody Towarzystwa lub w inny sposób naruszający przepisy prawa autorskiego może być powodem 
wystąpienia z odpowiednimi roszczeniami.

Jeżeli w treści niniejszego materiału nie wskazano inaczej, źródłem danych są obliczenia własne TFI PZU SA.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
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