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Informacje wynikające z art. 6 oraz z art. 7 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z 


dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego 


rozporządzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy) 


Inwestycje w ramach tego produktu finansowego tj. każdego z wymienionych poniżej subfunduszy wydzielonych w 


ramach inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 


zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


inPZU Inwestycji Ostrożnych 


inPZU Obligacje Polskie 


inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


inPZU Obligacje Rynków Rozwiniętych 


inPZU Akcje Polskie 


inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


inPZU Akcje Amerykańskich 


inPZU Akcje CEEplus 


inPZU Puls Życia 2025 


inPZU Puls Życia 2030 


inPZU Puls Życia 2040 


inPZU Puls Życia 2050 


inPZU Puls Życia 2060 


inPZU Obligacje Inflacyjne 


inPZU Akcje Europejskie 


inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


inPZU Akcje Rynku Złota 


inPZU Akcje Rynku Surowców 


 


Ponadto, w przypadku subfunduszu inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii, zasada „nie czyń poważnych szkód” 


stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach tego produktu finansowego, które uwzględniają 


unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie uwzględniają unijnych kryteriów dotyczących 


zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


 








Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


Niniejszy dokument zawiera informacje dla poniższych subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU 


Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego : 


 


dla inPZU Inwestycji Ostrożnych 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 







Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej).  


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 0.57% do 1.70% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 







 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 108% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 107% Wartości Aktywów Netto. 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Obligacje Polskie 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej). 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 1.81% do 4.99% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 







II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 99% Wartości Aktywów Netto. 


  







 


 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Europejskie 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 114% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 196% Wartości Aktywów Netto. 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 


Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Obligacje Inflacyjne 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe). 







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych (limitu ryzyka rynkowego) były niezwłocznie raportowane 


zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia działań 


mających zmitygować przekroczenie. 


 







II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 100% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 202% Wartości Aktywów Netto. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 


 


Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 147% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 218% Wartości Aktywów Netto. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 


Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji, ryzyko zmiany cen nieruchomości i ryzyko walutowe). 







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 134% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 222% Wartości Aktywów Netto. 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 


Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 115% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 218% Wartości Aktywów Netto. 


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 


Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Rynku Surowców 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji, ryzyko cen towarów i ryzyko walutowe). 







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 164% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 223% Wartości Aktywów Netto. 


 


 
 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 


 







 


 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe. 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 3.02% do 7.01% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako średni gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie BBB. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 







Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych (limitu ryzyka rynkowego) były niezwłocznie raportowane 


zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia działań 


mających zmitygować przekroczenie. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 102% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 203% Wartości Aktywów Netto. 


 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 11.27% do 18.57% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 132% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 212% Wartości Aktywów Netto. 


 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Amerykańskie 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 12.28% do 18.21% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 110% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 221% Wartości Aktywów Netto. 


 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 6.18% do 17.33% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 137% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 228% Wartości Aktywów Netto. 


 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje CEEplus 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe). 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 7.76% do 15.20% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 91%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 109% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 105% Wartości Aktywów Netto. 


 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Akcje Polskie 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko cen akcji). 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 10.77% do 19.58% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych (limitu ryzyka rynkowego) były niezwłocznie raportowane 


zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia działań 


mających zmitygować przekroczenie. 







 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 111% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 108% Wartości Aktywów Netto. 


 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Obligacje Rynków Rozwiniętych 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe). 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 2.19% do 5.50% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie AA. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 







Zidentyfikowane przekroczenia limitów wewnętrznych (limitu ryzyka rynkowego) były niezwłocznie raportowane 


zarządzającym oraz omawiane na najbliższym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia działań 


mających zmitygować przekroczenie. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 120% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 201% Wartości Aktywów Netto. 


 


  







Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Puls Życia 2025 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko płynności. 


W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 0.83% do 1.72% WAN.  







Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 


II.  Informacje ujawniane regularnie: 







1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 98% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 99% Wartości Aktywów Netto. 


  







Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Puls Życia 2030 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko 


płynności. 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 1.32% do 3.88% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 







II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 98% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 110% Wartości Aktywów Netto. 


 


 


  







 
Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Puls Życia 2040 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko 


płynności. 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 2.18% do 7.24% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 







II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 99% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 112% Wartości Aktywów Netto. 


  







Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Puls Życia 2050 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko 


płynności. 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 4.39% do 9.10% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 







II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 99% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 111% Wartości Aktywów Netto. 


 


 


 


 


 


 


 


 


  







Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi („Ustawa”) 


 


dla inPZU Puls Życia 2060 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia okresowo informacje o: 


   1) udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich niepłynnością, 


   2) zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością, 


   3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo. 


 


Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostępnia regularnie informacje o: 


   1) zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w imieniu Funduszu oraz 


prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczącego 


dźwigni finansowej AFI, 


   2) łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI. 


 


 


I. Informacje ujawniane okresowo: 


1. Informacja o udziale procentowym Aktywów, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z ich 


niepłynnością 


W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie występują aktywa, które są przedmiotem specjalnych ustaleń w związku z 


ich niepłynnością. 


 


2.  Informacja o zmianach regulacji wewnętrznych dotyczących zarządzania płynnością 


Bieżąca płynność subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zależnie od obranej w danym momencie strategii 


inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb płynnościowych subfunduszu, w tym zaspokojenia żądań realizacji 


zleceń odkupienia.  


Zarządzanie płynnością ma na celu: 


1) wykonywanie zobowiązań subfunduszu wynikających z zawartych transakcji, 


2) zapewnienie Uczestnikom możliwości realizacji zleceń odkupienia w terminach i na zasadach określonych w 


Statucie. 


Elementem systemu zarządzania płynnością są limity, triggery i wskaźniki płynności. W stosownych przypadkach 


Towarzystwo, uwzględniając charakter, skalę i złożoność struktury lokat subfunduszu wdraża i utrzymuje 


odpowiednie limity płynności. Towarzystwo monitoruje zgodność portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi 


limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane 


działania. Określając odpowiednie działania, Towarzystwo bierze pod uwagę adekwatność polityk i procedur 


zarządzania płynnością, stosowność profilu płynności aktywów oraz skutek nietypowych poziomów realizacji 


zleceń odkupienia.  


W ubiegłym roku wdrożono Wytyczne dotyczące przeprowadzania testu warunków skrajnych dla ryzyka płynności 


w przedsiębiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartościowe (UCITS) i alternatywnych 


funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urząd Nadzoru Giełd i Papierów Wartościowych (ESMA). 


Przy okazji wdrażania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod kątem zaadresowania ich w zaktualizowanej 


Procedurze testów warunków skrajnych ryzyka utraty płynności (stres testów) w funduszach. 


 


3.     Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarządzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo 


Z uwagi na stosowaną politykę inwestycyjną subfundusz jest narażony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w 


szczególności ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko 


płynności. 







W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodą wartości zagrożonej (VaR) utrzymywało się w 


przedziale od 6.83% do 11.27% WAN.  


Subfundusz nie stosuje dźwigni finansowej na znaczną skalę, co oznacza, że ekspozycja AFI obliczona zgodnie z 


metodą zaangażowania nie przekraczała w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartości jego aktywów netto. 


Poziom ryzyka płynności oceniono jako niski ponieważ udział instrumentów bardzo płynnych i płynnych 


utrzymywał się na koniec ostatniego roku na poziomie 100%. 


Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyż średni rating portfela dłużnego funduszu utrzymywał się na 


poziomie A. 


Towarzystwo stosuje szereg mechanizmów mających na celu zarządzanie ryzykiem. Regulacją wewnętrzną 


obejmującą kwestie zarządzania ryzykiem jest Polityka zarządzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury 


operacyjne. 


Proces zarządzania ryzkiem obejmuje wszystkie komórki organizacyjne Towarzystwa i składa się z następujących 


etapów: 


   a) identyfikacja; 


   b) pomiar i ocena; 


   c) monitorowanie i kontrolowanie; 


   d) raportowanie; 


   e) działania zarządcze. 


W ramach struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera się na kilku poziomach, w tym na 


poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, która sprawuje stały nadzór nad działalnością Towarzystwa, między 


innymi monitoruje skuteczność systemów kontroli wewnętrznej oraz systemu zarządzania ryzykiem, Zarządu, 


który odpowiada za opracowanie systemu zarządzania ryzykiem, jego wdrożenie oraz właściwe funkcjonowanie 


tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetów inwestycyjnych, które monitorują działania związane z 


zarządzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnień przyznanych przez Zarząd. 


Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarządzanie ryzykiem odbywa się w trzech liniach obrony: 


   a) bieżące zarządzanie ryzykiem na poziomie komórek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach 


procesu zarządzania ryzykiem; 


   b) zarządzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komórki zajmujące się identyfikacją, monitorowaniem i 


raportowaniem o ryzyku oraz kontrolą ograniczeń; szczególną rolę w procesie odgrywają jednostki: ds. ryzyka, ds. 


compliance,  ds. bezpieczeństwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych,  ds. kadr oraz ds. bezpieczeństwa IT; 


   c) audyt wewnętrzny, który przeprowadza niezależne audyty elementów systemu zarządzania ryzykiem oraz 


czynności kontrolnych wbudowanych w działalność danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostkę 


ds. audytu wewnętrznego.  


System zarządzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzględnia zakres i rozmiar prowadzonej przez 


Towarzystwo działalności oraz obejmuje szereg mechanizmów i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu 


i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitów wewnętrznych.   


System zarządzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesięcy ocenie biegłego rewidenta. 


Nie nastąpiła żadna materializacja ryzyka, która w stopniu istotnie negatywnym mogłaby wpłynąć na działalność 


Towarzystwa. 


Towarzystwo monitoruje zgodność polityki zarządzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku 


przekroczenia lub prawdopodobieństwa przekroczenia limitów określa wymagane działania.  


Rewizja limitów wewnętrznych i innych ograniczeń przeprowadzana jest okresowo dla każdego funduszu. 


 







II.  Informacje ujawniane regularnie: 


1.     Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dźwigni finansowej Funduszu, który może być stosowany w 


imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeń lub gwarancji udzielonej na podstawie 


porozumienia dotyczącego dźwigni finansowej AFI 


Subfundusz może korzystać z dźwigni finansowej AFI, jako techniki zarządzania Aktywami subfunduszu m. in. 


zawierając umowy mające za przedmiot instrumenty pochodne, w tym także niewystandaryzowane instrumenty 


pochodne. Ponadto subfundusz może stosować w celu zwiększenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a 


także pożyczki i kredyty. 


Maksymalny poziom dźwigni finansowej AFI przyjęty w dokumentacji wewnętrznej Towarzystwa na koniec okresu 


sprawozdawczego wynosił 200% przy zastosowaniu metody zaangażowania i jest zgodny z rozporządzeniem 


Ministra Rozwoju i Finansów z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., 


poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie było zmian tego poziomu. 


Przy zawieraniu transakcji zwiększających ekspozycję oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia są papiery 


wartościowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidują standardowe 


postanowienia w zakresie możliwości ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia. 


 


2.     Informacja o łącznej wysokości stosowanej dźwigni finansowej AFI 


Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metodą 


zaangażowania, która na koniec IV kwartału 2022 r. dla subfunduszu wyniosła 102% Wartości Aktywów Netto oraz 


metodą brutto, która na koniec okresu sprawozdawczego wyniosła 112% Wartości Aktywów Netto. 


 


 








Informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w  sprawie przejrzystości 


transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 


23.12.2015 r.) („Rozporządzenie SFTR”). 


 


Niniejszy dokument zawiera informacje ujawniane na podstawie Rozporządzenia SFTR dla poniższych subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego : 


 


inPZU Inwestycji Ostrożnych 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 


zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 


zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


1. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych informacjach 


prezentowanych Inwestorom. 







2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 


kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 456 -  


sell-buy back** - 29  


udzielenie pożyczki 


papierów wartościowych*** 
- -  


zaciąnięcie pożyczki 


papierów wartościowych 
- -  


z obowiązkiem 


uzupełnienia 


zabezpieczenia 


kredytowego 


- -  


 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


inPZU Obligacje Polskie 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 







 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 


zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 


zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


1. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych informacjach 


prezentowanych Inwestorom. 


2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 


kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 3 -  


sell-buy back** - 16  


udzielenie pożyczki 
papierów wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki 


papierów wartościowych 
- -  


z obowiązkiem 


uzupełnienia 
zabezpieczenia 


kredytowego 


- -  


 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 







inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Wartość na 


dzień 


bilansowy  


(w tys. zł)  


Procentowy 


udział w 


aktywach 


ogółem  


Procentowy udział w 


aktywach mogących być 


przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 


1 dnia 


od 1 dnia do 1 


tygodnia 


od 1 


tygodnia 


do 1 


miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 


od 3 


miesięcy 


do 1 roku 


powyżej 1 


roku 


transakcje 


otwarte 


reverse repo - - - - - - - - - - 


Repo - - - - - - - - - - 


buy-sell-back 7 459 6,56% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki 


papierów wartościowych 
- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 


papierów wartościowych 
- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem 


uzupełnienia 


zabezpieczenia 
kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek 


papierów wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków 


pieniężnych i ich ekwiwalentów. 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


 


Rodzaj transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 


Wartość transakcji 


aktywnych na dzień 


bilansowy (w tys. zł)  


reverse repo - -  


Repo - -  







buy-sell-back 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
7 459  


sell-buy-back - -  


udzielenie pożyczki papierów 


wartościowych 
- -  


zaciągnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 


/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 
jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Skarb Państwa Rzeczypospolitej 
Polskiej 


7 414 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z 


użyciem papierów 


wartościowych 


Rodzaj 
zabezpie-


czenia 


Waluta 
zabezpie-


czenia 


Kraj 
siedziby 


kontra-


henta 


Typ 
rozliczenia i 


rozrachunku 


Wartość 


godziwa 


otrzymanego 
zabezpieczenia 


na dzień 


bilansowy (w 


tys. zł) 


Depozytariusz 
(dotyczy 


otrzymanego 


zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 


1 dnia 


od 1 


dnia do 


1 


tygodnia 


od 1 


tygodnia 


do 1 


miesiąca 


od 1 do 


3 


miesięcy 


od 3 


miesięcy 


do 1 


roku 


powyżej 


1 roku 


nieokre-


ślony 


termin 


reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


repo - - - - - - - - - - - - - 


buy-sell-back 


dłużne 


papiery 


wartościowe 


PLN Polska dwustronne 7 414 
Bank Polska 


Kasa Opieki S.A. 
- x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki 


papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 


papierów 


wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem 


uzupełnienia 
zabezpieczenia 


- - - - - - - - - - - - - 







kredytowego 


 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction 


każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


1. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych informacjach 


prezentowanych Inwestorom. 


2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały od 


kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 151 -  


sell-buy back** - 263  


udzielenie pożyczki 


papierów wartościowych*** 
- -  


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- -  


z obowiązkiem 


uzupełnienia 


zabezpieczenia 


kredytowego 


- -  


 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


 







inPZU Obligacje Rynków Rozwiniętych 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Akcje Polskie 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  


(w tys. zł)  


Procentowy 


udział w 
aktywach 


ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 


tygodnia 
do 1 


miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


reverse repo - - - - - - - - - - 


Repo - - - - - - - - - - 


buy-sell-back 873 1,35% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 


wartościowych 
- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 


papierów wartościowych 
- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 


Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


Repo - -  







buy-sell-back 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
873  


sell-buy-back - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Bank Gospodarstwa Krajowego 875 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z 
użyciem papierów 


wartościowych 


Rodzaj 


zabezpie-
czenia 


Waluta 


zabezpie-
czenia 


Kraj 


siedziby 
kontra-
henta 


Typ 


rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w 


tys. zł) 


Depozytariusz 


(dotyczy 
otrzymanego 


zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 


1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 


1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


repo - - - - - - - - - - - - - 


buy-sell-back 
dłużne 
papiery 


wartościowe 


PLN Polska dwustronne 875 
Bank Polska Kasa 


Opieki S.A. 
- x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki 


papierów wartościowych 
- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 


papierów wartościowych* 
- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia 


kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 







Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


3. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


4. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 21 -  


sell-buy back** - 8  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


 







Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Wartość na 


dzień 
bilansowy  


(w tys. zł)  


Procentowy 


udział w 
aktywach 


ogółem  


Procentowy udział w 


aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 


tygodnia 
do 1 


miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 


od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


reverse repo - - - - - - - - - - 


Repo - - - - - - - - - - 


buy-sell-back 782 1,04% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 


wartościowych 
- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki 


papierów wartościowych 
- - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 
użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 


Wartość transakcji 
aktywnych na dzień 


bilansowy (w tys. zł) 
 


reverse repo - -  


Repo - -  


buy-sell-back 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
782  


sell-buy-back - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 


kredytowego 
- -  







 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Bank Gospodarstwa Krajowego 784 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z 
użyciem papierów 


wartościowych 


Rodzaj 


zabezpie-
czenia 


Waluta 


zabezpie-
czenia 


Kraj 


siedziby 
kontra-
henta 


Typ 


rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia 
na dzień 


bilansowy (w 


tys. zł) 


Depozytariusz 


(dotyczy 
otrzymanego 


zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 


1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 


1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


repo - - - - - - - - - - - - - 


buy-sell-back 
dłużne 
papiery 


wartościowe 


PLN Polska dwustronne 784 
Bank Polska Kasa 


Opieki S.A. 
- x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki 


papierów wartościowych 
- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki 


papierów wartościowych* 
- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia 


kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


5. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


6. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 







 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 14 -  


sell-buy back** - -  


udzielenie pożyczki papierów 


wartościowych*** 
- -  


zaciąnięcie pożyczki 
papierów wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 
 


inPZU Akcje Amerykańskich 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Wartość na 
dzień 


bilansowy  


(w tys. zł)  


Procentowy 


udział w 
aktywach 


ogółem  


Procentowy udział w 
aktywach mogących być 
przedmiotem pożyczek 


papierów wartościowych* 


Okres zapadalności transakcji  


poniżej 
1 dnia 


od 1 dnia do 1 
tygodnia 


od 1 


tygodnia 
do 1 


miesiąca 


od 1 do 3 miesięcy 
od 3 


miesięcy 
do 1 roku 


powyżej 1 
roku 


transakcje 
otwarte 


reverse repo - - - - - - - - - - 


Repo - - - - - - - - - - 


buy-sell-back 1 017 2,82% nie dotyczy - x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - 







z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - 


* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów wartościowych. Wartość aktywów mogących być przedmiotem pożyczek została określona jako wartość bilansowa udzielonych przez Subfundusz pożyczek papierów 
wartościowych w relacji do kwoty określonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarządzanych aktywów mogących być przedmiotem pożyczek pomniejszonej o wartość środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów. 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji finansowanych z 


użyciem papierów wartościowych 


Najważniejsi kontrahenci/ 
Wartość transakcji 


aktywnych na dzień 
bilansowy (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


Repo - -  


buy-sell-back 
IPOPEMA 


Securities S.A. 
1 017  


sell-buy-back - -  


udzielenie pożyczki papierów wartościowych - -  


zaciągnięcie pożyczki papierów wartościowych - -  


z obowiązkiem uzupełnienia zabezpieczenia 
kredytowego 


- -  


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń 
/Wartość papierów wartościowych i towarów otrzymanych 


jako zabezpieczenie na dzień bilansowy (w tys. zł)  


Bank Gospodarstwa Krajowego 1 014 


 


 


Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Rodzaj 


zabezpie-
czenia 


Waluta 


zabezpie-
czenia 


Kraj 


siedziby 
kontra-
henta 


Typ 


rozliczenia i 
rozrachunku 


Wartość godziwa 
otrzymanego 


zabezpieczenia na 
dzień bilansowy 


(w tys. zł) 


Depozytariusz 


(dotyczy 
otrzymanego 


zabezpieczenia) 


Okres zapadalności zabezpieczeń 


poniżej 


1 dnia 


od 1 
dnia do 


1 
tygodnia 


od 1 
tygodnia 


do 1 
miesiąca 


od 1 do 
3 


miesięcy 


od 3 
miesięcy 


do 1 
roku 


powyżej 


1 roku 


nieokre-
ślony 


termin 


reverse repo - - - - - - - - - - - - - 


repo - - - - - - - - - - - - - 







buy-sell-back 
dłużne 
papiery 


wartościowe 


PLN Polska dwustronne 1 014 
Bank Polska Kasa 


Opieki S.A. 
- x - - - - - 


sell-buy-back - - - - - - - - - - - - - 


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych 


- - - - - - - - - - - - - 


zaciągnięcie pożyczki papierów 
wartościowych* 


- - - - - - - - - - - - - 


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- - - - - - - - - - - - - 


*dotyczy otrzymanych zabezpieczeń 


 


100% zabezpieczeń udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement 
Instruction każdego z kontrahentów. 


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


7. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


8. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 1 -  


sell-buy back** - 0  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- -  







 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


inPZU Akcje CEEplus 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Puls Życia 2025 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


9. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 







10. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 0 -  


sell-buy back** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 


zabezpieczenia kredytowego 
- -  


 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


inPZU Puls Życia 2030 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Puls Życia 2040 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 







Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


11. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


12. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


 


 
 


 
 


 
 


 
 
  


 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 0 -  


sell-buy back** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  







inPZU Puls Życia 2050 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 


zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


13. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


14. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 


finansowanych z użyciem 
papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  







 


 
 


 
 


 
 
  


 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


inPZU Puls Życia 2060 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


repo - -  


buy-sell back* 0 -  


sell-buy back** - -  


udzielenie pożyczki papierów 
wartościowych*** 


- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 
wartościowych 


- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  







15. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


16. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


 


 


 
 


 
 
 


  


 


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 


inPZU Obligacje Inflacyjne 


 


Dane dotyczące transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego 


 
Dane zbiorcze na dzień bilansowy: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Dane dotyczące koncentracji na dzień bilansowy: 


Najważniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Przychody 
(w tys. zł) 


Koszty 
 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* - -  


sell-buy back** - 0  


udzielenie pożyczki papierów 


wartościowych*** 
- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 


wartościowych 
- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  







Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


Najwięksi wystawcy zabezpieczeń otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu 
całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 
Dane dotyczące zabezpieczeń w ramach transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Na dzień bilansowy Subfundusz nie był stroną transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, w wyniku których otrzymywał 
zabezpieczenie w postaci papierów wartościowych i towarów.  


 


Dane dotyczące ponownego wykorzystania zabezpieczeń: 


17. Subfundusz nie ujawnia określonej maksymalnej kwoty zabezpieczeń, które są przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych 


informacjach prezentowanych Inwestorom. 


18. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego, które wymagały 


od kontrahentów złożenia zabezpieczenia gotówkowego. 


Dane dotyczące wyniku z transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego: 


Rodzaj transakcji 
finansowanych z użyciem 


papierów wartościowych 


Przychody 


(w tys. zł) 


Koszty 


 (w tys. zł) 


 


reverse repo - -  


repo - -  


buy-sell back* 6 -  


sell-buy back** - -  


udzielenie pożyczki papierów 


wartościowych*** 
- -  


zaciąnięcie pożyczki papierów 


wartościowych 
- -  


z obowiązkiem uzupełnienia 
zabezpieczenia kredytowego 


- -  


* przychody zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 


** koszty zostały wykazane zgodnie z metodą wyceny stosowaną przez Subfundusz, tj. metodą korekty różnicy pomiędzy ceną odkupu a ceną sprzedaży, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 
*** przychody zostały wykazane jako wynagrodzenie płacone przez pożyczkobiorcę, natomiast kosztem jest oprocentowanie płacone pożyczkobiorcy od złożonego przez niego zabezpieczenia. 


 







inPZU Akcje Europejskie 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Akcje Rynku Złota 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 


inPZU Akcje Rynku Surowców 


 


Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierał transakcji finansowanych z użyciem papierów wartościowych oraz swapów przychodu całkowitego. 


 








SPRAWOZDANIE ROCZNE FUNDUSZU – INNE INFORMACJE 


inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty („Fundusz”) 


za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. 


 


Niniejszy dokument zawiera poniższe informacje ujawniane w sprawozdaniu rocznym, o którym mowa w 


Dyrektywie Parlamentu i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarządzających alternatywnymi 


funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporządzeń (WE) nr 1060/2009 


i (UE) nr 1095/2010 oraz przepisów stanowiących wdrożenie tej Dyrektywy dla inPZU Specjalistycznego 


Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego Funduszu: 


inPZU Inwestycji Ostrożnych 


inPZU Obligacje Polskie 


inPZU Obligacje Rynków Wschodzących 


inPZU Obligacje Rynków Rozwiniętych 


inPZU Akcje Polskie 


inPZU Akcje Rynków Wschodzących 


inPZU Akcje Rynków Rozwiniętych 


inPZU Akcje Amerykańskich 


inPZU Akcje CEEplus 


inPZU Puls Życia 2025 


inPZU Puls Życia 2030 


inPZU Puls Życia 2040 


inPZU Puls Życia 2050 


inPZU Puls Życia 2060 


inPZU Obligacje Inflacyjne 


inPZU Akcje Europejskie 


inPZU Akcje Sektora Nieruchomości 


inPZU Akcje Sektora Informatycznego 


inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


inPZU Akcje Rynku Złota 


inPZU Akcje Rynku Surowców 







 


1. Informacje o transakcjach finansowanych z użyciem papierów wartościowych i o swapach 


przychodu całkowitego Funduszu zgodnie z art. 13 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 


Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystości transakcji finansowanych 


z użyciem papierów wartościowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporządzenia (UE) 


nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1) 


2. Informacje, o których mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarządzaniu 


alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. 


3. Informacje wynikające z art. 6 i art. 7 Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 


2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ułatwiających zrównoważone 


inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy). 


 


oraz dodatkowo dla inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii  


 


1. Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR (Rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych) oraz z art. 50-57 i z 


Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego (Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 


2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i 


Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających 


szczegóły dotyczące treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń 


poważnych szkód", określających treść, metody i sposób prezentacji informacji w odniesieniu 


do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla zrównoważonego 


rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do 


promowania aspektów środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych 


inwestycji w dokumentach udostępnianych przed zawarciem umowy, na stronach 


internetowych i w sprawozdaniach okresowych) dla produktów, o których mowa w art. 8 


Rozporządzenia SFDR. 


2. Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 4-10 i z Załącznika I do 


Rozporządzenia Delegowanego dla produktów, które biorą pod uwagę główne niekorzystne 


skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju w ujęciu ilościowym. 


 


Informacje te zostały sporządzone w odrębnych dokumentach stanowiących załącznik do sprawozdania 


rocznego.  


 








Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spółka Akcyjna, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydział Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027, 


kapitał zakładowy: 15 013 000 zł wpłacony w całości, Rondo Ignacego Daszyńskiego 4, 00-843 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102 


Informacje wynikające z art. 7 ust. 1 Rozporządzenia SFDR1 oraz 
z art. 4-10 i z Załącznika I do Rozporządzenia Delegowanego2  


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu  


 


Oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników 
zrównoważonego rozwoju3 na poziomie produktu 


 


Produkt finansowy   inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


LEI     259400UC1LCBLZLLF741 


 


Podsumowanie 


Fundusz inPZU SFIO prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 


odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative 


Energy Net Return Index. 


MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem ważonym kapitalizacją rynkową w wolnym obrocie, 


zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wpływu na środowisko związany z alternatywną 


energią. Indeks MSCI Global Alternative Energy Index obejmuje spółki o dużej, średniej i małej kapitalizacji z 


rynków rozwiniętych i wschodzących, które osiągają co najmniej 50% swoich przychodów z produktów i usług 


związanych z energią alternatywną. Indeks składa się z firm, które koncentrują się na oferowaniu produktów lub 


usług, które przyczyniają się do bardziej zrównoważonej ekologicznie gospodarki poprzez bardziej efektywne 


wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobów naturalnych. Indeks umożliwia inwestorom maksymalizację 


ekspozycji na tematy środowiskowe czystych technologii. 


 


Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii bierze pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 
zrównoważonego rozwoju w następujący sposób.  


Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do 


którego odzwierciedlenia składu dąży. Spółki mogące wywierać niekorzystne skutki są wykluczane przy procesie 


tworzenia indeksu MSCI Global Alternative Energy Index poprzez pomijanie spółek o wyniku 0 miary ESG 


Controversy Score of oraz zaangażowanych w tzw. broń kontrowersyjną.  


Czynniki ESG, które są brane pod uwagę w metodologii benchmarku oraz w jaki sposób te czynniki ESG są 


wykorzystywane do selekcji, ważenia lub wykluczenia aktywów do indeksu: 


a) Czynniki środowiskowe  


MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie 


 
1 Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
2 Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
3 Zgodnie z Rozporządzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zrównoważonego rozwoju należy rozumieć jako skutki decyzji 


inwestycyjnych mające niekorzystny wpływ na kwestie zrównoważonego rozwoju tj. kwestie środowiskowe, społeczne i 
pracownicze, kwestie dotyczące poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałaniu korupcji i przekupstwu 







Wskaźniki zrównoważonego wpływu — Alternatywna energia Selekcja 


b) Czynniki społeczne  


MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie 


Zaangażowanie biznesowe – kontrowersyjna broń Wykluczenie 


c) Czynniki ładu korporacyjnego  


MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie 


Więcej informacji znajduje się w załączniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierającym informacje 


wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanego.  


 


Ponadto, TFI PZU SA bierze również pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego 


rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. 


Informacje zostały opublikowane poniżej. 


TFI PZU SA wskazuje, że spółki, w które dokonano inwestycji, nie mają obowiązku opracowywania i publikowania 


danych dotyczących wskaźników niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. Część spółek 


publikuje dane na zasadzie dobrowolności. Dla części wskaźników, większa liczba spółek, w które Subfundusz 


dokonał inwestycji, publikuje dane, natomiast dla części wskaźników bardzo niewielka liczba spółek publikuje 


dane. TFI PZU SA nie dokonywało żadnych szacunków danych dotyczących wskaźników dla spółek, które nie 


publikują dane, ponieważ takie szacunki nie byłyby wiarygodne i mogłyby wprowadzić inwestorów w błąd. W 


sekcji „Opis strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 


rozwoju” punkt c) „wykorzystane źródła danych” w tabeli w kolumnie „Pokrycie danymi” wskazano, jaki procent 


portfela Subfunduszu stanowią spółki, które opublikowały dane dotyczące konkretnego wskaźnika. Inwestorzy 


powinni wziąć pod uwagę, że w przypadku niektórych wskaźników procent ten jest bardzo niski, przez co 


publikowane dane nie oddają wiarygodnie głównych niekorzystnych skutków wynikających z działalności 


Subfunduszu dla czynników zrównoważonego rozwoju.  


 


Niniejsze oświadczenie stanowi skonsolidowane oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju wynikających z działalności inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii. 


Niniejsze oświadczenie dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2022 do dnia 31 grudnia 2022.  


 







Opis głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w spółki, w które dokonano inwestycji 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2022]  


Skutek 
[rok 
2021]4 


Wyjaśnienie5 Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Emisje gazów 
cieplarnianych 


1. Emisje gazów 
cieplarnianych 


Emisje gazów 
cieplarnianych zakresu 1 


0,062  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 1. W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób 
uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. W szczególności spółki 
mogące wywierać niekorzystne skutki są wykluczane 
przy procesie tworzenia indeksu MSCI Global 
Alternative Energy Index poprzez pomijanie spółek o 
wyniku 0 miary ESG Controversy Score of oraz 


zaangażowanych w tzw. broń kontrowersyjną. 


2. Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną 
Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu 
równej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global 
Alternative Energy Net Return Index. 


Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników 
zrównoważonego rozwoju oznacza, że produkt 


finansowy (Subfundusz) ujawnia te główne 
niekorzystne skutki inwestycji6.  


Podejmowanie przez zarządzającego Subfunduszem 
innych działań w celu rozwiązania problemu głównych 


Emisje gazów 
cieplarnianych zakresu 2 


0,026  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


Emisje gazów 
cieplarnianych zakresu 3 


0,305  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


Całkowite emisje gazów 
cieplarnianych 


0,393  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


2. Ślad węglowy Ślad węglowy 0,013  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


3. Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


211,099  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


4. Ekspozycja z tytułu 
przedsiębiorstw 
działających w sektorze 
paliw kopalnych 


Udział inwestycji 
dokonanych 
w przedsiębiorstwa 


11,0%  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


 
4 Rozporządzenie Delegowane weszło w życie 1 stycznia 2023 r. Dane za 2021 rok nie są dostępne. 
5 Ta kolumna będzie zawierała wyjaśnienie zmiany określonego negatywnego skutku (wskaźnika) w odniesieniu do różnych okresów referencyjnych, w odniesieniu do podjętych działań. Obecnie ta 


kolumna nie ma zastosowania, ponieważ dane za 2021 rok nie są dostępne. 
6 Istnieją wątpliwości prawne co do rozumienia pojęcia „brania pod uwagę” głównych niekorzystnych skutków decyzji inwestycyjnych dla czynników zrównoważonego rozwoju. Wspólny Komitet 


Europejskich Urzędów Nadzoru we wrześniu 2022 r. zwrócił się do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wyjaśnienie, czy „branie pod uwagę” oznacza, że produkt finansowy tylko ujawnia te główne 
niekorzystne skutki inwestycji, np. całkowite emisje gazów cieplarnianych, czy też „branie pod uwagę” wymaga działań podjętych przez uczestnika rynku finansowego w celu rozwiązania problemu 
głównych niekorzystnych skutków inwestycji produktu finansowego, takich jak podjęcie dialogu ze spółkami, w które dokonano inwestycji, oraz czy są jakieś minimalne kryteria dla takich działań. 







działające w sektorze 
paliw kopalnych 


niekorzystnych skutków inwestycji produktu 
finansowego (Subfunduszu) dla czynników 
zrównoważonego rozwoju byłoby sprzeczne z polityką 
inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „funduszu 
indeksowego”. Jednak jako fundusz indeksowy, 
Subfundusz bazuje na wskaźnikach 
wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do 
którego odzwierciedlenia składu dąży. 


3. TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania 
funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU 
SA w spółki notowane na rynku regulowanym”7.  


Zgodnie z ww. Polityką, TFI PZU SA przyjęło jako 
zasadę, że będzie dążyć do uczestnictwa we 
wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w 
których wykonuje w imieniu funduszy prawa związane 
z posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów. TFI 
PZU SA określiło zasady, którymi kieruje się przy 
wyborze sposobu głosowania na walnych 
zgromadzeniach emitentów stanowiących przedmiot 
lokat funduszy. Zasady odnoszą się do kwestii 
środowiskowych, społecznej odpowiedzialności oraz 
ładu korporacyjnego. Obejmują zapisy dotyczące 
poparcia dla wysokich standardów ładu 
korporacyjnego, w szczególności tych, które sprzyjają 
przejrzystości, równemu traktowaniu akcjonariuszy, 
niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności 
akcjonariuszy i członków władz spółek. 


Ze względu na wielkość aktywów Subfunduszu oraz 
na fakt, że większość aktywów Subfunduszu stanowią 
spółki z siedzibą za granicą, TFI PZU SA zasadniczo 
nie bierze udziału w walnych zgromadzeniach spółek 
wchodzących w skład aktywów Subfunduszu.  
 


5. Udział zużytej 
i wyprodukowanej energii 
ze źródeł nieodnawialnych 


Udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej 
i wyprodukowanej przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, 
w stosunku do zasobów 
energii ze źródeł 
odnawialnych, wyrażony 
jako odsetek zasobów 
energii ogółem 


Konsumpcja 
41,564% 


Produkcja 
7,582% 


Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


6. Intensywność zużycia 
energii przypadająca na 
dany sektor o znacznym 
oddziaływaniu na klimat 


Zużycie energii 
wyrażone w GWh na 
każdy milion EUR 
wygenerowany 
w ramach przychodów 
spółek, w które 
dokonano inwestycji, 
przypadające na dany 
sektor o znacznym 
oddziaływaniu na klimat 


466,819  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


Różnorodność 
biologiczna 


7. Działania mające 
niekorzystny wpływ na 
obszary wrażliwe pod 
względem 


bioróżnorodności 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
posiadające 
obiekty/prowadzące 


działalność na obszarach 
wrażliwych pod 
względem 
bioróżnorodności lub 
w pobliżu takich 
obszarów, w przypadku 
gdy działalność takich 
spółek ma niekorzystny 
wpływ na te obszary 


4,479  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


 
7 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091  



https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091





Woda 8. Emisje do wody Tony emisji do wody 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, na 
każdy zainwestowany 
milion EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


0,000  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


Odpady 9. Wskaźnik odpadów 
niebezpiecznych i odpadów 
promieniotwórczych 


Tony odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 
generowanych przez 
spółki, w które 
dokonano inwestycji, na 
każdy zainwestowany 
milion EUR, wskaźnik 
wyrażony jako średnia 
ważona 


2,093 Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Kwestie 
społeczne 
i pracownicze 


10. Naruszenia zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
Organizacji Współpracy 
Gospodarczej i Rozwoju 


(OECD) dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki 
które naruszyły lub 
naruszają zasady 
inicjatywy Global 
Compact lub Wytyczne 
OECD dla 
przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


20,8%  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 1. W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób 
uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju. W szczególności spółki 
mogące wywierać niekorzystne skutki są wykluczane 


przy procesie tworzenia indeksu MSCI Global 
Alternative Energy Index poprzez pomijanie spółek o 
wyniku 0 miary ESG Controversy Score of oraz 
zaangażowanych w tzw. broń kontrowersyjną. 


2. Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną 
Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do 
odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu 
równej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global 
Alternative Energy Net Return Index. 


Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników 
zrównoważonego rozwoju oznacza, że produkt 


11. Brak procesów 
i mechanizmów kontroli 
służących nadzorowaniu 
przestrzegania zasad 
inicjatywy Global 
Compact i Wytycznych 
OECD dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 
które nie posiadają 
strategii nadzorowania 
przestrzegania zasad 


inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 


85,4%  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 







wielonarodowych ani nie 
posiadają mechanizmów 
rozpatrywania skarg 
w sprawie naruszeń 
zasad inicjatywy Global 
Compact lub 
Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw 


wielonarodowych 


finansowy (Subfundusz) ujawnia te główne 
niekorzystne skutki inwestycji8.  


Podejmowanie przez zarządzającego Subfunduszem 
innych działań w celu rozwiązania problemu głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji produktu 
finansowego (Subfunduszu) dla czynników 
zrównoważonego rozwoju byłoby sprzeczne z polityką 


inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „funduszu 
indeksowego”. Jednak jako fundusz indeksowy, 
Subfundusz bazuje na wskaźnikach 
wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do 
którego odzwierciedlenia składu dąży. 


3. TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania 
funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU 
SA w spółki notowane na rynku regulowanym”9.  


Zgodnie z ww. Polityką, TFI PZU SA przyjęło jako 


zasadę, że będzie dążyć do uczestnictwa we 
wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w 
których wykonuje w imieniu funduszy prawa związane 
z posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów. TFI 
PZU SA określiło zasady, którymi kieruje się przy 
wyborze sposobu głosowania na walnych 
zgromadzeniach emitentów stanowiących przedmiot 
lokat funduszy. Zasady odnoszą się do kwestii 
środowiskowych, społecznej odpowiedzialności oraz 
ładu korporacyjnego. Obejmują zapisy dotyczące 


poparcia dla wysokich standardów ładu 
korporacyjnego, w szczególności tych, które sprzyjają 
przejrzystości, równemu traktowaniu akcjonariuszy, 
niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności 
akcjonariuszy i członków władz spółek. 


Ze względu na wielkość aktywów Subfunduszu oraz 
na fakt, że większość aktywów Subfunduszu stanowią 
spółki z siedzibą za granicą, TFI PZU SA zasadniczo 


12. Nieskorygowana luka 
płacowa między kobietami 
a mężczyznami 


Średnia nieskorygowana 
luka płacowa między 
kobietami 
a mężczyznami 
w przypadku spółek, 
w które dokonano 
inwestycji 


8,3%  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


13. Zróżnicowanie 
członków zarządu ze 
względu na płeć 


Średni stosunek liczby 
kobiet do liczby 
mężczyzn zasiadających 
w zarządach spółek, 
w które dokonano 
inwestycji, wyrażony 
jako odsetek wszystkich 
członków zarządu 


27,1%  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


14. Ekspozycja z tytułu 
kontrowersyjnych rodzajów 


broni (miny 
przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, broń 
chemiczna i broń 
biologiczna) 


Udział inwestycji 
dokonanych w spółki, 


które uczestniczą 
w produkcji lub 
sprzedaży 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


0,0%  Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


 
8 Wyjaśnienie znajduje się powyżej 
9 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091  



https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091





nie bierze udziału w walnych zgromadzeniach spółek 
wchodzących w skład aktywów Subfunduszu.  
 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek  
[rok 2022] 


Skutek 
[rok 2021] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


Kwestie 
z zakresu 
ochrony 
środowiska 


15. Intensywność emisji 


gazów cieplarnianych 


Intensywność emisji 
gazów cieplarnianych 
w przypadku państw, 
w których obligacje 
zainwestowano 


Nie dotyczy10 Nie 


dotyczy 


Nie dotyczy Fundusz może lokować Aktywa Subfunduszu w 
dłużne instrumenty finansowe, obejmujące dłużne 
papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego 
i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat 
jest głównie zapewnienie płynności. 


Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w 
obligacje.  


Dla Subfunduszu „branie pod uwagę” głównych 
niekorzystnych skutków inwestycji dla czynników 
zrównoważonego rozwoju oznacza, że produkt 


finansowy (Subfundusz) ujawnia te główne 
niekorzystne skutki inwestycji.  


Kwestie 
społeczne 


16. Państwa, w których 
obligacje zainwestowano 
i których dotyczy problem 
naruszeń w sferze 
społecznej 


Liczba państw, 
w których obligacje 
zainwestowano i których 
dotyczy problem 
naruszeń w sferze 
społecznej (w ujęciu 
bezwzględnym oraz 
w ujęciu względnym, 
jako odsetek wszystkich 
państw, w których 
obligacje 
zainwestowano), 
o których mowa 
w międzynarodowych 
traktatach 
i konwencjach, zasadach 
ONZ oraz, w stosownych 
przypadkach, prawie 
krajowym 


0 Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy 


 
10 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 







Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w nieruchomości 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2022] 


Skutek 
[rok 2021] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


Paliwa kopalne 17. Ekspozycja z tytułu 
paliw kopalnych w związku 
z nieruchomościami 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
związane z wydobyciem, 


przechowywaniem, 
transportem lub 
produkcją paliw 
kopalnych 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


Efektywność 
energetyczna 


18. Ekspozycja z tytułu 
nieruchomości 
nieefektywnych 
energetycznie 


Udział inwestycji 
w nieruchomości 
nieefektywne 
energetycznie 


Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie są inwestowane w nieruchomości 


 


Dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki środowiskowe  


 


WSKAŹNIKI DOTYCZĄCE KLIMATU I INNE WSKAŹNIKI ŚRODOWISKOWE 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2022] 


Skutek 
[rok 
2021] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


Ekologiczne 
papiery 
wartościowe 


17. Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów Unii 
dotyczących obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


Udział obligacji 
niewyemitowanych na 
podstawie przepisów 
Unii dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo 


0%11 Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli powyżej 


 


 
11 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo, ani wyemitowane na podstawie 


przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo 







Dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji 
i przekupstwu 


 


WSKAŹNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOŁECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZĄCYCH POSZANOWANIA PRAW CZŁOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAŁANIA KORUPCJI 
I PRZEKUPSTWU 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


Wskaźnik niekorzystnych skutków dla 
czynników zrównoważonego rozwoju 


Jednostka miary Skutek [rok 
2022] 


Skutek 
[rok 
2021] 


Wyjaśnienie Działania podjęte, działania planowane i cele 
określone na kolejny okres odniesienia 


Sprawowanie 
rządów 


22. Jurysdykcje podatkowe 
niechętne współpracy 


Inwestycje w 
jurysdykcjach 
widniejących w unijnym 
wykazie jurysdykcji 
niechętnych współpracy 
do celów podatkowych12 


0%13 Nie 
dotyczy 


Nie dotyczy Wyjaśnienie zawarte jest w tabeli powyżej 


 


Inne wskaźniki  


Nie dotyczy. inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych 
głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika zrównoważonego rozwoju.  


 


 


 
12 Lista jurysdykcji podatkowych niechętnych współpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/  
13 Aktywa Subfunduszu nie były inwestowane w obligacje 



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/





Opis strategii określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników 
zrównoważonego rozwoju 


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do odzwierciedlenia 
składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return 
Index. 


Jak wyjaśniono powyżej, dla Subfunduszu „branie pod uwagę” głównych niekorzystnych skutków inwestycji dla 
czynników zrównoważonego rozwoju oznacza, że produkt finansowy (Subfundusz) ujawnia te główne 
niekorzystne skutki inwestycji. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych 
przy tworzeniu indeksu, do którego odzwierciedlenia składu dąży. 


W związku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie opracowało strategii 
określania i hierarchizacji głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w przypadku 
Subfunduszu.  


W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


 


a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarządzający uczestnika rynku finansowego 


Nie dotyczy.  


 


b) podział odpowiedzialności za realizację tych strategii w ramach strategii i procedur 
organizacyjnych 


Nie dotyczy.  


 


c) metody wyboru wskaźników, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporządzenia 
Delegowanego, oraz określania i oceny głównych niekorzystnych skutków, o których mowa w art. 6 
ust. 1, a w szczególności wyjaśnienie, w jaki sposób w ramach tych metod bierze się pod uwagę 
możliwość wystąpienia i dotkliwość takich głównych niekorzystnych skutków, w tym ich 
potencjalnie nieodwracalny charakter 


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 2 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki 
środowiskowe. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 17 „Udział obligacji 
niewyemitowanych na podstawie przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych środowiskowo”. W ocenie 
TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ takie obligacje mogą być w jednoznaczny i 
bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, ze względu na wpływ 
ekologicznych papierów wartościowych na czynniki zrównoważonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 


obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 2 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 17.  


Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporządzenia Delegowanego, to wskaźniki z Tabeli 3 w 
Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Są to dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i 
pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu. 


Spośród tych wskaźników, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrał wskaźnik nr 22 „Inwestycje w 
jurysdykcjach widniejących w unijnym wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych”. W 
ocenie TFI PZU SA ten wskaźnik po pierwsze jest jednoznaczny, ponieważ inwestycje w takich jurysdykcjach 
mogą być w jednoznaczny i bezsporny sposób zidentyfikowane. Po drugie, wskaźnik ten obejmuje istotne kwestie, 
ze względu na bardzo niekorzystny wpływ inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaźnik 
ma istotną wagę informacyjną dla inwestorów Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaźnik kompleksowy, a nie 


obejmujący wycinek działalności emitenta. Po piąte, dane do publikacji tego wskaźnika mogą być pozyskane w 
łatwy sposób.  


TFI PZU SA wzięło pod uwagę powyższe argumenty i po analizie w tym kontekście wszystkich wskaźników z 
Tabeli 3 w Załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego dokonało metodą ekspercką wyboru wskaźnika nr 22.  







Wskaźniki, o których mowa w art. 6 ust. 1 lit. c) Rozporządzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskaźniki. 
Jak wskazano powyżej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego 
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych głównych niekorzystnych skutków dla danego czynnika 
zrównoważonego rozwoju. 


Jak wskazano powyżej, dla Subfunduszu „branie pod uwagę” głównych niekorzystnych skutków inwestycji dla 
czynników zrównoważonego rozwoju oznacza, że produkt finansowy (Subfundusz) ujawnia te główne 
niekorzystne skutki inwestycji. W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki 
dotyczące głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


 


d) każdy margines błędu związany z zastosowaniem metod, o których mowa w niniejszym 
ustępie lit. c), wraz z objaśnieniem tego marginesu 


Nie dotyczy.  


 


e) wykorzystane źródła danych 


W portfelu Subfunduszu znajdowały się instytucje wspólnego inwestowania typu ETF14. Dla obliczenia wskaźników 


głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju dla spółek, w które dokonano 


inwestycji, TFI PZU SA przyjęło kryterium przełamania (look-through approach), czyli uwzględniło spółki 


znajdujące się w portfelu ETF w proporcji odpowiadającej wartości inwestycji Subfunduszu w ETF.  


TFI PZU SA wskazuje, że po zastosowaniu kryterium przełamania, Subfundusz miał ekspozycję na dużą liczbę 


spółek, w które dokonano inwestycji, a dla części spółek udział spółki w portfelu Subfunduszu (przy zastosowaniu 


kryterium przełamania) był bardzo niski. TFI PZU SA przyjęło, że wpływ wskaźników niekorzystnych skutków dla 


czynników zrównoważonego rozwoju dla takich spółek na wartość wskaźników dotyczące głównych 


niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju wynikających z działalności Subfunduszu jest 


nieznaczący i ustaliło, że nie będzie brało pod uwagę wskaźników dla spółek, które stanowią mniej niż 0,5% 


wartości portfela Subfunduszu (przy przyjęciu kryterium przełamania). Taki punkt odcięcia został wybrany metodą 


ekspercką, przy uwzględnieniu również kosztów pozyskania danych rynkowych. Po uwzględnieniu tego punktu 


odcięcia, spółki, dla których wskaźniki wzięto pod uwagę, stanowią średniorocznie15 78,82% aktywów 


Subfunduszu, podczas gdy na dzień bilansowy (31 grudnia 2022 r.) składniki lokat notowane na aktywnym rynku 


(akcje spółek, w które dokonano inwestycji oraz ETF) stanowiły 86,70% aktywów Subfunduszu. Oznacza to, że 


pominięto wskaźniki dla spółek stanowiących niecałe 10% aktywów Subfunduszu.  


W poniższej tabeli dla każdego wskaźnika niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju 


podano źródło danych, komentarz oraz informację, jaki procent portfela Subfunduszu stanowią spółki, które 


opublikowały dany wskaźnik (przy przyjęciu kryterium przełamania).  


 


 
14 Subfundusz dąży do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global 


Alternative Energy Net Return Index. Zgodnie z Prospektem informacyjnym Funduszu, intencją TFI PZU SA jest skonstruowanie i 
zarządzanie portfelem Subfunduszu tak, aby dążyć do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie 
zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index. Przewidywana replikacja indeksu będzie zasadniczo zgodna 
z modelem replikacji fizycznej pełnej, ale zarządzający Subfunduszem dopuszcza możliwość stosowania okresowo metody 
replikacji opartej na próbach i/lub metody replikacji syntetycznej m.in. z wykorzystaniem ETF-ów. 
15 Średnia z danych na koniec każdego kwartału 







Wskaźnik 
niekorzystnych 
skutków dla 
czynników 
zrównoważonego 
rozwoju 


Źródło danych Komentarz  Pokrycie danymi 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w spółki, w które dokonano inwestycji 


1. Emisje gazów 
cieplarnianych 


Bloomberg Emisję gazów cieplarnianych oblicza się zgodnie z 
wzorem określonym w Rozporządzeniu Delegowanym. 
Dla każdej spółki, w którą dokonano inwestycji, oblicza 
się udział bieżącej wartości inwestycji16 w wartości 
przedsiębiorstwa spółki17, a następnie mnoży się ten 
udział przez emisję gazów cieplarnianych spółki – w ten 
sposób oblicza się ekspozycję produktu finansowego na 
emisję gazów cieplarnianych danej spółki. Następnie 
sumuje się ekspozycję dla wszystkich spółek, w które 
dokonano inwestycji – w ten sposób oblicza się emisję 
gazów cieplarnianych przypisaną do produktu 
finansowego. Wskaźnik jest wyrażony w tonach 
dwutlenku węgla (CO2). Jest on wyższy dla produktów 
finansowych o większych aktywach, a niższy dla 
produktów finansowych o niższych aktywach.  


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 1: 100,0% 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 2: 100,0% 


Emisje gazów 
cieplarnianych 
zakresu 3: 100,0% 


Całkowite emisje 
gazów cieplarnianych: 
100,0% 


2. Ślad węglowy Bloomberg Ślad węglowy oblicza się zgodnie z wzorem określonym w 
Rozporządzeniu Delegowanym. Oblicza się emisję gazów 
cieplarnianych przypisaną do produktu finansowego (w 
sposób opisany powyżej dla wskaźnika 1 „Emisje gazów 


cieplarnianych”), a następnie dzieli się ją przez bieżącą 
wartość wszystkich inwestycji18. Wskaźnik jest wyrażony 
w tonach CO2 na milion EUR inwestycji (aktywów). Jest 
on porównywalny dla produktów finansowych o różnych 
aktywach.  


100,0% 


3. Intensywność 
emisji gazów 
cieplarnianych 
w przypadku 
spółek, w które 
dokonano inwestycji 


Bloomberg Intensywność emisji gazów cieplarnianych oblicza się 
zgodnie z wzorem określonym w Rozporządzeniu 
Delegowanym. Dzieli się bieżącą wartość inwestycji w 
daną spółkę przez bieżącą wartość wszystkich inwestycji 
– w ten sposób oblicza się udział inwestycji w daną 
spółkę w wartości wszystkich inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Ponadto dla każdej spółki, w którą 
dokonano inwestycji, dzieli się emisję gazów 
cieplarnianych spółki przez przychody spółki w milionach 
EUR – w ten sposób oblicza się intensywność emisji 
gazów cieplarnianych spółki. Następnie mnoży się udział 
inwestycji w daną spółkę w wartości wszystkich inwestycji 
przez intensywność emisji gazów cieplarnianych spółki – 
w ten sposób oblicza się ekspozycję produktu 
finansowego na intensywność emisji gazów 
cieplarnianych danej spółki. Następnie sumuje się 
ekspozycję dla wszystkich spółek, w które dokonano 
inwestycji – w ten sposób oblicza się intensywność emisji 


100,0% 


 
16 „Bieżąca wartość inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w 


spółkę, w której dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia „bieżącej wartości inwestycji” jest spójna z definicją 
„wartości przedsiębiorstwa” (pytanie I.1 w stanowisku JC 2022 62) 
17 „Wartość przedsiębiorstwa” oznacza wyliczoną na koniec roku podatkowego sumę kapitalizacji rynkowej dla akcji zwykłych, 


kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartości księgowej całkowitego zadłużenia i udziałów niekontrolujących 
bez odliczenia środków pieniężnych lub ich ekwiwalentów 
18 „Bieżąca wartość wszystkich inwestycji” oznacza wyrażoną w EUR wartość wszystkich inwestycji danego produktu 


finansowego. „Wszystkie inwestycje” należy rozumieć zarówno jako bezpośrednie, jak i pośrednie inwestycje finansujące spółki, 
w które dokonano inwestycji, lub państwa, za pośrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-funds), obligacji, 
instrumentów udziałowych, instrumentów pochodnych, pożyczek, depozytów i gotówki lub wszelkich innych papierów 
wartościowych lub kontraktów finansowych (pytanie I.2 w stanowisku JC 2022 62) 







gazów cieplarnianych przypisaną do produktu 
finansowego. Wskaźnik jest wyrażony w tonach CO2 na 
milion EUR przychodów spółek, w które dokonano 
inwestycji. Jest on porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


4. Ekspozycja 
z tytułu 
przedsiębiorstw 
działających 
w sektorze paliw 
kopalnych 


Bloomberg Bieżącą wartość inwestycji w (i) przedsiębiorstwa, które 
generują jakiekolwiek przychody z poszukiwań, 
wydobycia, dystrybucji lub rafinacji węgla kamiennego i 
brunatnego; (ii) przedsiębiorstwa, które uzyskują 
jakiekolwiek przychody z poszukiwań, wydobycia, 
dystrybucji lub rafinacji płynnych paliw kopalnych; oraz 
(iii) przedsiębiorstwa, które czerpią jakiekolwiek 
przychody z poszukiwania i wydobywania paliw gazowych 
kopalnych lub z ich dedykowanej dystrybucji, dzieli się 


przez bieżącą wartość wszystkich inwestycji. Wskaźnik 
jest wyrażony w procentach udziału w aktywach produktu 
finansowego. Wskaźnik jest porównywalny dla produktów 
finansowych o różnych aktywach. 


100,0% 


5. Udział zużytej i 
wyprodukowanej 
energii ze źródeł 
nieodnawialnych 


Bloomberg Podaje się osobno udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej oraz udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych wyprodukowanej przez spółki, w które 
dokonano inwestycji. Udział energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej i wyprodukowanej przez spółki, 
w które dokonano inwestycji, w stosunku do zasobów 
energii ze źródeł odnawialnych, wyrażony jako odsetek 
zasobów energii ogółem, oblicza się w taki sposób, że 
dzieli się bieżącą wartość inwestycji w daną spółkę, 
pomnożoną przez udział (procent) energii ze źródeł 
nieodnawialnych zużytej albo wyprodukowanej przez 
spółkę w zasobach energii ogółem, przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji. Przykładowo, udział (procent) 
energii ze źródeł nieodnawialnych zużytej przez spółkę, 
która stanowi 1% bieżącej wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa razy mniejszym stopniu 
na końcowy udział w ramach produktu finansowego niż 
udział (procent) energii ze źródeł nieodnawialnych zużytej 
przez spółkę, która stanowi 2% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów). Wskaźnik jest wyrażony 
w procentach udziału energii ze źródeł nieodnawialnych 
w zasobach energii ogółem. Wskaźnik jest porównywalny 
dla produktów finansowych o różnych aktywach. 


Konsumpcja: 51,5% 


Produkcja: 33,3% 


6. Intensywność 


zużycia energii 
przypadająca na 
dany sektor 
o znacznym 
oddziaływaniu na 
klimat 


Bloomberg Zużycie energii (w GWh) na każdy milion EUR 


wygenerowane w ramach przychodów spółki, w którą 
dokonano inwestycji, mnoży się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, zużycie energii na każdy milion EUR 
przychodów (intensywność zużycia energii) spółki, która 
stanowi 1% bieżącej wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów) przekłada się w dwa razy mniejszym stopniu 
na intensywność zużycia energii przypisaną do produktu 
finansowego niż zużycie energii na każdy milion EUR 
przychodów spółki, która stanowi 2% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów). Wskaźnik jest wyrażony 
w GWh na każdy milion EUR wygenerowany w ramach 
przychodów spółek. Wskaźnik jest porównywalny dla 


produktów finansowych o różnych aktywach. 


66,7% 


7. Działania mające 
niekorzystny wpływ 
na obszary wrażliwe 


Bloomberg Przyjęto, że jeżeli spółki posiadają obiekty/ prowadzą 
działalność na obszarach wrażliwych pod względem 
bioróżnorodności lub w pobliżu takich obszarów, to 


3,0% 







pod względem 
bioróżnorodności 


działalność takich spółek ma niekorzystny wpływ na te 
obszary. Udział inwestycji dokonanych w spółki 
posiadające obiekty/ prowadzące działalność na 
obszarach wrażliwych pod względem bioróżnorodności 
lub w pobliżu takich obszarów, w przypadku, gdy 
działalność takich spółek ma niekorzystny wpływ na te 
obszary, oblicza się jako udział (procent) bieżącej 
wartości inwestycji w spółki, które posiadają co najmniej 
jeden obiekt lub prowadzą działalność na takim obszarze, 
w bieżącej wartości wszystkich inwestycji. Wskaźnik jest 
wyrażony w udziale (procencie) inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o różnych aktywach. 


8. Emisje do wody Bloomberg Tony emisji do wody generowanych przez spółki, w które 


dokonano inwestycji, mnoży się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które dokonano inwestycji.  
Przykładowo, tona emisji do wody generowana przez 
spółkę, która stanowi 1% bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada się w dwa razy 
mniejszym stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji do wody generowana przez 
spółkę, która stanowi 2% bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik jest wyrażony w tonach 
emisji do wody na milion EUR inwestycji (aktywów) 
produktu finansowego. Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o różnych aktywach. 


3,0% 


9. Wskaźnik 
odpadów 
niebezpiecznych 
i odpadów 
promieniotwórczych 


Bloomberg Tony odpadów niebezpiecznych i odpadów 
promieniotwórczych generowanych przez spółki, w które 
dokonano inwestycji, mnoży się przez stosunek bieżącej 
wartości inwestycji w daną spółkę do bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji. Następnie sumuje się wskaźniki dla 
wszystkich spółek, w które dokonano inwestycji. 
Przykładowo, tona emisji odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 1% bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów) przekłada się w dwa razy 
mniejszym stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż tona emisji odpadów generowana przez 
spółkę, która stanowi 2% bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji (aktywów). Wskaźnik jest wyrażony w tonach 
emisji odpadów niebezpiecznych i promieniotwórczych na 
milion EUR inwestycji (aktywów) produktu finansowego. 
Wskaźnik jest porównywalny dla produktów finansowych 
o różnych aktywach. 


48,5% 


10. Naruszenia 
zasad inicjatywy 
Global Compact i 
Wytycznych 
Organizacji 
Współpracy 
Gospodarczej 
i Rozwoju (OECD) 
dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


Bloomberg Udział inwestycji dokonanych w spółki, które naruszyły 
lub naruszają zasady inicjatywy Global Compact lub 
Wytyczne OECD dla przedsiębiorstw wielonarodowych w 
bieżącej wartości wszystkich inwestycji. 


100,0% 


11. Brak procesów 
i mechanizmów 
kontroli służących 
nadzorowaniu 
przestrzegania 
zasad inicjatywy 


Bloomberg Udział bieżącej wartości inwestycji w spółki, które nie 
posiadają strategii nadzorowania przestrzegania zasad 
inicjatywy Global Compact lub Wytycznych OECD dla 
przedsiębiorstw wielonarodowych ani nie posiadają 
mechanizmów rozpatrywania skarg w sprawie naruszeń 
zasad inicjatywy Global Compact lub Wytycznych OECD 


100,0% 







Global Compact 
i Wytycznych OECD 
dla przedsiębiorstw 
wielonarodowych 


dla przedsiębiorstw wielonarodowych, w bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji.  Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o różnych aktywach. 


12. Nieskorygowana 
luka płacowa 
między kobietami 
a mężczyznami 


Bloomberg Średnią nieskorygowaną lukę płacową między kobietami 
a mężczyznami dla spółki, w której dokonano inwestycji, 
mnoży się przez stosunek bieżącej wartości inwestycji w 
daną spółkę do bieżącej wartości wszystkich inwestycji. 
Następnie sumuje się wskaźniki dla wszystkich spółek, w 
które dokonano inwestycji. Przykładowo, nieskorygowana 
luka płacowa w spółce, która stanowi 1% bieżącej 
wartości wszystkich inwestycji (aktywów) przekłada się w 
dwa razy mniejszym stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż nieskorygowana luka płacowa w spółce, 


która stanowi 2% bieżącej wartości wszystkich inwestycji 
(aktywów). Wskaźnik jest wyrażony w procencie 
wskazującym nieskorygowaną lukę płacową. Wskaźnik 
jest porównywalny dla produktów finansowych o różnych 
aktywach. 


6,1% 


13. Zróżnicowanie 
członków zarządu 
ze względu na płeć 


Bloomberg Średni stosunek liczby kobiet do liczby mężczyzn 
zasiadających w zarządach spółek, w które dokonano 
inwestycji, wyrażony jako odsetek wszystkich członków 
zarządu mnoży się przez stosunek bieżącej wartości 
inwestycji w daną spółkę do bieżącej wartości wszystkich 
inwestycji Następnie sumuje się wskaźniki dla wszystkich 
spółek, w które dokonano inwestycji. Przykładowo, 
stosunek liczby kobiet do liczby mężczyzn zasiadających 
w zarządzie spółki, która stanowi 1% bieżącej wartości 
wszystkich inwestycji (aktywów) przekłada się w dwa 
razy mniejszym stopniu na wskaźnik dla produktu 
finansowego niż stosunek liczby kobiet do liczby 
mężczyzn zasiadających w zarządzie spółki, która stanowi 
2% bieżącej wartości wszystkich inwestycji (aktywów). 
Wskaźnik jest wyrażony w procencie wskazującym średni 
stosunek liczby kobiet do liczby mężczyzn zasiadających 
w zarządach spółek, wyrażony jako odsetek wszystkich 
członków zarządu. Wskaźnik jest porównywalny dla 
produktów finansowych o różnych aktywach.  


90,9% 


14. Ekspozycja 
z tytułu 
kontrowersyjnych 
rodzajów broni 


(miny 
przeciwpiechotne, 
amunicja kasetowa, 
broń chemiczna 
i broń biologiczna) 


Bloomberg Udział inwestycji dokonanych w spółki, które uczestniczą 
w produkcji lub sprzedaży kontrowersyjnych rodzajów 
broni w bieżącej wartości wszystkich inwestycji. 


100,0% 


Wskaźniki mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym 


15. Intensywność 
emisji gazów 
cieplarnianych 


Bloomberg Intensywność emisji gazów cieplarnianych oblicza się 
zgodnie z wzorem określonym w Rozporządzeniu 
Delegowanym. Dzieli się bieżącą wartość inwestycji w 
obligacje danego państwa przez bieżącą wartość 
wszystkich inwestycji – w ten sposób oblicza się udział 
inwestycji w obligacje danego państwa w wartości 
wszystkich inwestycji produktu finansowego. Ponadto dla 


każdego państwa, w którego obligacje dokonano 
inwestycji, dzieli się emisję gazów cieplarnianych w 
danym kraju przez produkt krajowy brutto w milionach 
EUR – w ten sposób oblicza się intensywność emisji 
gazów cieplarnianych państwa. Następnie mnoży się 
udział inwestycji w obligacje danego państwa w wartości 


Aktywa Subfunduszu 
nie były inwestowane 
w obligacje 







wszystkich inwestycji przez intensywność emisji gazów 
cieplarnianych państwa – w ten sposób oblicza się 
ekspozycję produktu finansowego na intensywność emisji 
gazów cieplarnianych danego państwa. Następnie sumuje 
się ekspozycję dla wszystkich państw, w których obligacje 
dokonano inwestycji – w ten sposób oblicza się 
intensywność emisji gazów cieplarnianych przypisaną do 
produktu finansowego. Wskaźnik jest wyrażony w tonach 
CO2 na milion EUR produktu krajowego brutto państw, w 
których obligacje dokonano inwestycji. Jest on 
porównywalny dla produktów finansowych o różnych 
aktywach. 


16. Państwa, 
w których obligacje 


zainwestowano 
i których dotyczy 
problem naruszeń 
w sferze społecznej 


Bloomberg Wskaźnik Bloomberg FH Freedom Status wskazuje stan 
wolności kraju / terytorium. Kraje / terytoria mogą 


otrzymać status Wolny, Częściowo Wolny lub Niewolny. 
Połączenie ogólnego wyniku przyznanego za prawa 
polityczne i ogólnego wyniku przyznanego za wolności 
obywatelskie, z taką samą wagą, określa status Wolny, 
Częściowo wolny lub Niewolny. Za kraj którego dotyczy 
problem naruszeń w sferze społecznej uznaje się kraj, 
który ma status Niewolny. Liczba państw, w których 
obligacje zainwestowano i których dotyczy problem 
naruszeń w sferze społecznej (w ujęciu bezwzględnym 
oraz w ujęciu względnym, jako odsetek wszystkich 
państw, w których obligacje zainwestowano), o których 
mowa w międzynarodowych traktatach i konwencjach, 
zasadach ONZ oraz, w stosownych przypadkach, prawie 
krajowym. 


Aktywa Subfunduszu 
nie były inwestowane 


w obligacje 


Wskaźniki opcjonalne mające zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu 
ponadnarodowym 


17. Udział obligacji 
niewyemitowanych 
na podstawie 
przepisów Unii 
dotyczących 
obligacji 
zrównoważonych 
środowiskowo19 


Bloomberg Udział obligacji niewyemitowanych na podstawie 
przepisów Unii dotyczących obligacji zrównoważonych 
środowiskowo w bieżącej wartości wszystkich inwestycji.  


Aktywa Subfunduszu 
nie były inwestowane 
w obligacje 


22. Jurysdykcje 
podatkowe 
niechętne 


współpracy20 


Komisja 
Europejska21 


Udział inwestycji w jurysdykcjach widniejących w unijnym 
wykazie jurysdykcji niechętnych współpracy do celów 
podatkowych w bieżącej wartości wszystkich inwestycji. 


Aktywa Subfunduszu 
nie były inwestowane 
w obligacje 


 


 


Polityka dotycząca zaangażowania 


a) zwięzłe streszczenie polityki dotyczącej zaangażowania, o której mowa w art. 3 g 
dyrektywy 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady  


TFI PZU SA przyjęło „Politykę zaangażowania funduszy inwestycyjnych zarządzanych przez TFI PZU SA w spółki 
notowane na rynku regulowanym”22.  


 
19 Tabela 2 – Dodatkowe wskaźniki dotyczące klimatu i inne wskaźniki środowiskowe 
20 Tabela 3 – Dodatkowe wskaźniki w zakresie kwestii społecznych i pracowniczych, kwestii dotyczących poszanowania praw 


człowieka oraz przeciwdziałania korupcji i przekupstwu 
21 Unijny wykaz jurysdykcji niechętnych współpracy do celów podatkowych: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-


list-of-non-cooperative-jurisdictions/  
22 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091  



https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/

https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091





Zgodnie z Polityką zaangażowania, TFI PZU SA przyjęło jako zasadę, że będzie dążyć do uczestnictwa we 


wszystkich walnych zgromadzeniach spółek, w których wykonuje w imieniu funduszy prawa związane z 


posiadaniem powyżej 5% ogólnej liczby głosów.  


TFI PZU SA określiło zasady, którymi kieruje się przy wyborze sposobu głosowania na walnych zgromadzeniach 


emitentów stanowiących przedmiot lokat funduszy. Zasady odnoszą się do kwestii środowiskowych, społecznej 


odpowiedzialności oraz ładu korporacyjnego. Obejmują zapisy dotyczące poparcia dla wysokich standardów ładu 


korporacyjnego, w szczególności tych, które sprzyjają przejrzystości, równemu traktowaniu akcjonariuszy, 


niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności akcjonariuszy i członków władz spółek. 


Ze względu na wielkość aktywów Subfunduszu oraz na fakt, że większość aktywów Subfunduszu stanowią spółki z 


siedzibą za granicą, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziału w walnych zgromadzeniach spółek wchodzących w 


skład aktywów Subfunduszu. 


 


wskaźniki niekorzystnych skutków wziętych pod uwagę w polityce dotyczącej zaangażowania 


W Polityce zaangażowania nie wzięto pod uwagę wskaźników niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju.  


Jak wskazano powyżej, zasady, którymi TFI PZU SA kieruje się przy wyborze sposobu głosowania na walnych 


zgromadzeniach emitentów stanowiących przedmiot lokat funduszy, odnoszą się do kwestii środowiskowych, 


społecznej odpowiedzialności oraz ładu korporacyjnego. Obejmują zapisy dotyczące poparcia dla wysokich 


standardów ładu korporacyjnego, w szczególności tych, które sprzyjają przejrzystości, równemu traktowaniu 


akcjonariuszy, niezależnemu nadzorowi oraz odpowiedzialności akcjonariuszy i członków władz spółek. 


 


informacje na temat tego, w jaki sposób polityka dotycząca zaangażowania zostanie dostosowana, 


jeżeli przez okres przekraczający jeden okres sprawozdawczy nie uda się ograniczyć głównych 
niekorzystnych skutków 


TFI PZU SA nie planuje dostosowania Polityki zaangażowania.  


 


b) zwięzłe streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczącej zaangażowania na rzecz 
ograniczenia głównych niekorzystnych skutków 


Nie dotyczy.  


 


 


Odniesienia do norm międzynarodowych 


W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodeksów odpowiedzialnego 


prowadzenia działalności gospodarczej i uznanych na forum międzynarodowym norm należytej staranności i 


sprawozdawczości oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowało się do celów porozumienia 


paryskiego.  


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, dążąc do odzwierciedlenia 


składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return 


Index. 


W związku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarządzające Subfunduszem nie stosuje norm 


międzynarodowych w kontekście głównych niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju w 


przypadku Subfunduszu. Jednak jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych 


przy tworzeniu indeksu, do którego odzwierciedlenia składu dąży. 


W sekcji „Podsumowanie” opisano, w jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące głównych niekorzystnych 


skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju. 


 







a) informacje na temat wskaźników stosowanych w celu wzięcia pod uwagę głównych 
niekorzystnych skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju, o których mowa w art. 6 ust. 1 
Rozporządzenia Delegowanego, za pomocą których to wskaźników mierzy się stopień 
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których 
mowa powyżej 


Nie dotyczy.  


 


b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania 
wspomnianego kodeksu lub dostosowania się do wspomnianych celów, o których mowa powyżej, w 
tym opis zakresu zastosowania, źródeł danych i tego, w jaki sposób w ramach zastosowanej metody 
prognozuje się główne niekorzystne skutki działalności spółek, w które dokonano inwestycji 


Nie dotyczy.  


 


c) informacje, czy stosuje się przyszłościowe scenariusze klimatyczne i, jeżeli tak, nazwę 
i dostawcę tego scenariusza oraz czas jego opracowania 


Nie dotyczy.  


 


d) jeżeli nie stosuje się przyszłościowego scenariusza klimatycznego – wyjaśnienie, dlaczego 
uczestnik rynku finansowego uznaje przyszłościowe scenariusze klimatyczne za istotne 


Nie dotyczy.  


 


 


Porównanie z danymi historycznymi 


Nie dotyczy. Rozporządzenie Delegowane weszło w życie 1 stycznia 2023 r. Dane za 2021 rok nie są dostępne 
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Informacje wynikające z art. 11 Rozporządzenia SFDRi oraz 
z art. 50-57 i z Załącznika IV do Rozporządzenia Delegowanegoii 


Załącznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu  


 


Zrównoważona 


inwestycja oznacza 


inwestycję w działalność 


gospodarczą, która 


przyczynia się do realizacji 


celu środowiskowego lub 


społecznego, o ile taka 


inwestycja nie wyrządza 


poważnych szkód 


względem żadnego celu 


środowiskowego lub 


społecznego, a spółki, w 


które dokonano 


inwestycji, stosują dobre 


praktyki w zakresie 


zarządzania. 


 Nazwa produktu:  


inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 


Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 


259400UC1LCBLZLLF741 


 Aspekty środowiskowe lub społeczne 


  


 Czy niniejszy produkt finansowy służył celowi dotyczącemu zrównoważonych 


inwestycji? 


 • • ❒ Tak • • ☑ Nie 


 ❒ W ramach produktu dokonywano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu środowiskowym co 


najmniej: … % 


☑ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne i chociaż jego celem 


nie była zrównoważona inwestycja, miał 68,4 % 


udziału w zrównoważonych inwestycjach 


    


Unijna systematyka 


dotycząca 


zrównoważonego 


rozwoju jest to system 


klasyfikacji określony w 


rozporządzeniu (UE) 


2020/852, ustanawiający 


wykaz zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej. 


Rozporządzenie to nie 


zawiera wykazu 


zrównoważonej 


społecznie działalności 


gospodarczej. 


Zrównoważone 


inwestycje, które służą 


celowi środowiskowemu, 


mogą być zgodne lub 


niezgodne z systematyką.  


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


❒ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


 ❒ w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną 


systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie 


kwalifikuje się jako 


zrównoważona środowiskowo 


☑ służących celowi środowiskowemu i 


dokonywanych w działalność gospodarczą, 


która zgodnie z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju nie kwalifikuje się 


jako zrównoważona środowiskowo 


  ❒ służących celowi społecznemu 


 ❒ W ramach produktu dokonano 


zrównoważonych inwestycji o 


celu społecznym: … % 


❒ Produkt promował aspekty 


środowiskowe/społeczne, ale nie miał udziału 


w zrównoważonych inwestycjach 


   


 







 


Wskaźniki 


zrównoważonego 


rozwoju stosuje się 


do pomiaru stopnia 


uwzględnienia 


aspektów 


środowiskowych lub 


społecznych 


promowanych w 


ramach produktu 


finansowego.  


 


W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub społeczne 


promowane w ramach tego produktu finansowego?  


Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, 


dążąc do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z 


indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index. 


MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem ważonym kapitalizacją rynkową w 


wolnym obrocie, zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wpływu 


na środowisko związany z alternatywną energią. Indeks MSCI Global Alternative Energy 


Index obejmuje spółki o dużej, średniej i małej kapitalizacji z rynków rozwiniętych i 


wschodzących, które osiągają co najmniej 50% swoich przychodów z produktów i usług 


związanych z energią alternatywną. 


Indeks składa się z firm, które koncentrują się na oferowaniu produktów lub usług, 


które przyczyniają się do bardziej zrównoważonej ekologicznie gospodarki poprzez 


bardziej efektywne wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobów naturalnych. 


Indeks umożliwia inwestorom maksymalizację ekspozycji na tematy środowiskowe 


czystych technologii. 


 


 o Jakie osiągnięto wartości wskaźników zrównoważonego rozwoju? 


 Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaźnikach wykorzystywanych przy 


tworzeniu indeksu, do którego odzwierciedlenia składu dąży.  


Indeks MSCI Global Alternative Energy Index korzysta z ocen firm i badań 


dostarczonych przez MSCI ESG Research LLC. W szczególności Indeks wykorzystuje 


następujące trzy produkty MSCI ESG Research: MSCI ESG Controversies, MSCI ESG 


Business Involvement Screening Research oraz MSCI Sustainable Impact Metrics. 


MSCI ESG CONTROVERSIES 


MSCI ESG Controversies (wcześniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocenę 


kontrowersji dotyczących negatywnego wpływu działalności, produktów i usług 


przedsiębiorstw na środowisko, społeczeństwo lub ład korporacyjny. Ramy oceny 


stosowane w MSCI ESG Controversies zostały zaprojektowane tak, aby były zgodne z 


międzynarodowymi normami reprezentowanymi przez Deklarację Praw Człowieka ONZ, 


Deklarację Międzynarodowej Organizacji Pracy w sprawie Podstawowych Zasad i Praw w 


Pracy oraz UN Global Compact. Wynik MSCI ESG Controversies znajdują się w skali 0-


10, gdzie „0” oznacza najpoważniejsze kontrowersje. 


MSCI ESG BUSINESS INVOLVEMENT SCREENING RESEARCH 


MSCI ESG Business Involvement Screening Research (BISR) ma na celu umożliwienie 


inwestorom instytucjonalnym niezawodnego i wydajnego zarządzania normami i 


ograniczeniami środowiskowymi, społecznej odpowiedzialności i ładu korporacyjnego 


(ESG). 


MSCI SUSTAINABLE IMPACT METRICS 


MSCI Sustainable Impact Metrics ma na celu identyfikację firm, które czerpią przychody 


z produktów lub usług mających pozytywny wpływ na społeczeństwo i środowisko. 


Miary zrównoważonego oddziaływania składają się z sześciu kategorii oddziaływania na 


środowisko i siedmiu kategorii oddziaływania społecznego uporządkowanych 


tematycznie. 


MSCI mierzy ESG Score dla indeksu, jak i określa rating ESG dla każdej spółki. Pomiar 


osiągania aspektu środowiskowego dokonywany jest na podstawie wskaźnika 


Environmental Pillar Score, jak i szczegółowych wskaźników. 







 


Porównanie wskaźników zrównoważonego rozwoju dla indeksu MSCI Global 


Alternative Energy Index z indeksem MSCI All Country World Index (MSCI 


ACWI) przedstawiono na stronie internetowej: https://www.msci.com/our-


solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-


energy/700750  


 


  o … a w porównaniu z poprzednimi okresami? 


 Sposób osiągania przez Subfundusz wskaźników zrównoważonego rozwoju nie zmienił 


się w stosunku do poprzednich okresów.  


  o Jakie były cele dotyczące zrównoważonych inwestycji, które miały być 
częściowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposób 
zrównoważona inwestycja przyczyniła się do osiągnięcia tych celów? 


  Indeks MSCI Global Alternative Energy Index obejmuje spółki o dużej, średniej i małej 


kapitalizacji z rynków rozwiniętych i wschodzących, które osiągają co najmniej 50% 


swoich przychodów z produktów i usług związanych z energią alternatywną. 


Indeks składa się z firm, które koncentrują się na oferowaniu produktów lub usług, 


które przyczyniają się do bardziej zrównoważonej ekologicznie gospodarki poprzez 


bardziej efektywne wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobów naturalnych. 


 


  o W jaki sposób zrównoważone inwestycje, które zostały częściowo 
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrządziły poważnych 
szkód względem jakiegokolwiek celu dotyczącego zrównoważonych 
inwestycji? 


  Firmy, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi 


kontrowersjami dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG 


Controversy Score, są wykluczone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Index. 


Firmy zaangażowane w tzw. broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów 


MSCI Global Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu. Więcej informacji na 


temat wykluczenia kontrowersyjnych broni można znaleźć w Metodologii MSCI Global ex 


Controversial Weapons Indexes pod adresem: https://www.msci.com/index-


methodology  


 


Główne 


niekorzystne 


skutki to 


najpoważniejsze 


niekorzystne skutki 


decyzji 


inwestycyjnych dla 


czynników 


zrównoważonego 


rozwoju, takie jak 


kwestie 


środowiskowe, 


społeczne i 


pracownicze, 


kwestie dotyczące, 


poszanowania praw 


człowieka oraz 


 o W jaki sposób uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych 
skutków dla czynników zrównoważonego rozwoju? 


 Spółki mogące wywierać niekorzystne skutki są wykluczane przy procesie tworzenia 


indeksu, zgodnie z opisaną metodologią, poprzez pomijanie spółek o wyniku 0 miary 


ESG Controversy Score of oraz zaangażowanych w tzw. broń kontrowersyjną.  


Czynniki ESG, które są brane pod uwagę w metodologii benchmarku oraz w jaki sposób 


te czynniki ESG są wykorzystywane do selekcji, ważenia lub wykluczenia aktywów do 


indeksu: 


a) Czynniki środowiskowe  


MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie 


Wskaźniki zrównoważonego wpływu — Alternatywna energia Selekcja 


b) Czynniki społeczne  


MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie 



https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-energy/700750

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-energy/700750

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-energy/700750

https://www.msci.com/index-methodology

https://www.msci.com/index-methodology





 


przeciwdziałania 


korupcji i 


przekupstwu. 


Zaangażowanie biznesowe – kontrowersyjna broń Wykluczenie 


c) Czynniki ładu korporacyjnego  


MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie 
 


  o Czy zrównoważone inwestycje były zgodne z Wytycznymi OECD dla 
Przedsiębiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczącymi 
biznesu i praw człowieka? Dodatkowe informacje:  


  Wytyczne OECD nie stanowią kryteriów wykorzystywanych do selekcji spółek do 


indeksu. W tym procesie stosowane są natomiast własne metryki MSCI.  


MSCI ESG Controversies (wcześniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocenę 


kontrowersji dotyczących negatywnego wpływu działalności, produktów i usług firmy na 


środowisko, społeczeństwo lub ład korporacyjny. Ramy oceny stosowane w MSCI ESG 


Controversies zostały zaprojektowane tak, aby były zgodne z międzynarodowymi 


normami reprezentowanymi przez Deklarację Praw Człowieka ONZ, Deklarację 


Międzynarodowej Organizacji Pracy w sprawie Podstawowych Zasad i Praw w Pracy oraz 


UN Global Compact. Wynik kontrowersji MSCI ESG znajduje się w skali 0-10, gdzie „0” 


oznacza najpoważniejsze kontrowersje.  


Szczegółowe informacje na temat MSCI ESG Controversies można znaleźć na stronie: 


https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b  


 


 Unijna systematyka dotycząca zrównoważonego rozwoju określa zasady „nie czyń poważnych szkód”, 


zgodnie z którą inwestycje zgodne z systematyką nie powinny wyrządzać poważnych szkód względem 


celów unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju, a towarzyszą jej konkretne kryteria unijne. 


Zasada „nie czyń poważnych szkód stosowana jest wyłącznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach 


produktu finansowego, które uwzględniają unijne kryteria dotyczące zrównoważonej środowiskowo 


działalności gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostałej części tego produktu finansowego nie 


uzgadniają unijnych kryteriów dotyczących zrównoważonej środowiskowo działalności gospodarczej. 


Wszelkie inne zrównoważone inwestycje nie mogą również wyrządzać poważnych szkód względem celów 


środowiskowych lub społecznych. 


 


 


 


Czy w ramach tego produktu finansowego bierze się pod uwagę główne 


niekorzystne skutki dla czynników zrównoważonego rozwoju?  


  Wskaźniki niekorzystnych skutków przedstawione w załączniku I do Rozporządzenia 


Delegowanego są uwzględnione w sposób opisany powyżej w sekcji „W jaki sposób 


uwzględniono wskaźniki dotyczące niekorzystnych skutków dla czynników 


zrównoważonego rozwoju”. 


TFI PZU SA bierze również pod uwagę główne niekorzystne skutki dla czynników 


zrównoważonego rozwoju w ujęciu ilościowym, tak by informacje opierały się na 


załączniku I do Rozporządzenia Delegowanego. Informacje zostały opublikowane w 


sprawozdaniu rocznym Funduszu. 


 


Wykaz zawiera 


inwestycje 


stanowiące 
 


Jakie główne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy? 



https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b





 


największą 


część 


inwestycji w 


ramach tego 


produktu 


finansowego w 


okresie 


odniesienia, 


którym jest 


2022 rok.  


Największe inwestycje Sektor 


% aktywów 


(procentowy udział w 


aktywach ogółem) 


Państwo (kraj 


siedziby emitenta) 


Invesco Solar Energy UCITS ETF (IE00BM8QRZ79) 
Financial 


12,86 Irlandia 


Enphase Energy Inc (US29355A1079) 
Energy 


11,95 Stany Zjednoczone 


Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) 
Energy 


11,61 Dania 


Orsted A/S (DK0060094928) 
Utilities 


6,85 Dania 


iShares Global Clean Energy UC (IE00B1XNHC34) 
Funds 


4,44 Irlandia 


SolarEdge Technologies Inc (US83417M1045) 
Energy 


4,27 Stany Zjednoczone 


First Solar Inc (US3364331070) 
Energy 


3,92 Stany Zjednoczone 


EDP Renovaveis SA (ES0127797019) 
Utilities 


2,59 Hiszpania 


Northland Power Inc. (CA6665111002) 
Utilities 


2,39 Kanada 


Verbund AG (AT0000746409) 
Utilities 


2,21 Austria 


NextEra Energy Partners LP (US65341B1061) 
Energy 


2,05 Stany Zjednoczone 


Ormat Technologies Inc (US6866881021) 
Utilities 


1,88 Stany Zjednoczone 


China Longyuan Power Group Cor (CNE100000HD4) 
Utilities 


1,70 Chiny 


Elia Group SA/NV (BE0003822393) 
Utilities 


1,57 Belgia 


Xinyi Solar Holdings Ltd (KYG9829N1025) 
Energy 


1,54 Kajmany 
 


 


Alokacja aktywów 


ukazuje udział 


inwestycji w 


poszczególne aktywa.  
 


Jaki był udział inwestycji związanych ze zrównoważonym rozwojem?  


 o Jak przedstawiała się alokacja aktywów?  


Działalność zgodna z 


systematyką jest 


wyrażona jako udział: 


- obrotu, który 


odzwierciedla udział 


przychodów z 


działalności 


ekologicznej spółek, w 


które dokonano 


inwestycji; 


- nakładów 


inwestycyjnych 


(CapEx), które ukazują 


zielone inwestycje 


uczynione przez spółki, 


w które dokonano 


inwestycji, np. w celu 


 


 


Kategoria „#1 zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznym” obejmuje 


inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzględnienia aspektów 


środowiskowych lub społecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.  


Kategoria „#2 inne” obejmuje pozostałe inwestycje dokonane w ramach produktu 


finansowego, które nie są zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi ani nie 


kwalifikują się jako zrównoważone inwestycje.  







 


przejścia na zieloną 


gospodarkę; 


- wydatków 


operacyjnych (OpEx), 


które odzwierciedlają 


ekologiczną działalność 


spółek, w które 


dokonano inwestycji. 


Kategoria „#1 Zgodne z aspektami środowiskowymi/społecznymi”  obejmuje: 


- Podkategorię „#1A zrównoważone” obejmującą zrównoważone inwestycje, które 


służą celom środowiskowym lub społecznym ; 


- Podkategorię „#1B inne aspekty środowiskowe lub społeczne” obejmującą 


inwestycje zgodne z aspektami środowiskowymi lub społecznymi, które nie kwalifikują 


się jako zrównoważone inwestycje 


 


  o W których sektorach gospodarki dokonano inwestycji? 


  Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jakie główne inwestycje obejmuje ten 


produkt finansowy?”. 


  o W jakim stopniu zrównoważone inwestycje służące realizacji celu 
środowiskowego były dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej 
zrównoważonego rozwoju? 


  Zrównoważone inwestycje służące realizacji celu środowiskowego Subfunduszu nie są 


dostosowane do unijnej systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju – nie 


kwalifikują się jako zrównoważone środowiskowo.  


 


  o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w działalność 
związaną z gazem ziemnym lub energią jądrową, która jest zgodna 
z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju? 


  ❒ Tak   


 ❒ w gaz ziemny ❒ w energię jądrową 


☑ Nie 
  


 Na wykresach poniżej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijną 


systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju. Ponieważ brak jest odpowiednich 


metod umożliwiających określenie zgodności obligacji skarbowych* z systematyką, na 


pierwszym wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do wszystkich 


inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na 


drugim wykresie przedstawiono zgodność z systematyką w odniesieniu do inwestycji w 


ramach produktu finansowego innych niż obligacje skarbowe. 


 


  


Działalność 


wspomagająca 


bezpośrednio 


* Do celów niniejszych wykresów „obligacje skarbowe” obejmują całe zaangażowanie w dług 


państwowy 


 







 


wspomaga inne 


działalności we 


wznoszeniu istotnego 


wkładu w realizację 


celu środowiskowego. 


Działalność na rzecz 


przejścia jest to 


działalność, dla której 


alternatywne 


niskoemisyjne 


rozwiązania nie są 


jeszcze dostępne i która 


miedzy innymi 


wytwarza emisje gazów 


cieplarnianych na 


poziomie 


odpowiadającym 


najlepszym wynikom. 


 o Jaki był udział inwestycji w działalność na rzecz przejścia i działalność 
i wspomagającą? 


 W związku, że celem Subfunduszu nie są zrównoważone środowiskowo inwestycje w 


rozumieniu art. 3 Rozporządzenia 2020/852 (EU Taxonomy)iii, Subfundusz nie posiada 


udziałów w działalność na rzecz przejścia i działalność wspomagającą.  


 


 o Jak w porównaniu z poprzednimi okresami odniesienia kształtował się 
odsetek inwestycji zgodną z unijną systematyką dotyczącą 
zrównoważonego rozwoju? 


 W poprzednim okresie odniesienia, którym był 2021 rok, od dnia pierwszej wyceny 


aktywów Subfunduszu dnia 15 grudnia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. w aktywach 


Subfunduszu znajdował się wyłącznie tzw. kapitał początkowy (seed capital), który był 


ulokowany wyłącznie w środki pieniężne. Na dzień 31 grudnia 2021 r. aktywa 


Subfunduszu nie były zainwestowane w akcje. Oznacza to, że Subfundusz nie miał 


inwestycji, które można by rozpatrywać w kontekście dostosowania do unijnej 


systematyki dotyczącej zrównoważonego rozwoju. 


 


 


 


Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi 


środowiskowemu, które nie są zgodne z unijną systematyką dotyczącą 


zrównoważonego rozwoju? 


 to 


zrównoważone 


środowiskowo 


inwestycje, które nie 


uwzględniają 


kryteriów 


zrównoważonej 


środowiskowo 


działalności 


gospodarczej zgodnie z 


unijną systematyką 


dotyczącą 


zrównoważonego 


rozwoju 


 


 Udział zrównoważonych inwestycji służących celowi środowiskowemu, które nie są 


zgodne z unijną systematyką dotyczącą zrównoważonego rozwoju, wynosił 68,4 %.  


 Jaki był udział zrównoważonych inwestycji służących celowi społecznemu? 


 Subfundusz nie dokonywał inwestycji w zrównoważone inwestycje służące celowi 


społecznemu. 


 


Jakie inwestycje uwzględniono w kategorii „#2 inne”, czemu służyły takie 


inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne 


gwarancje środowiskowe lub społeczne? 


 Fundusz lokował Aktywa Subfunduszu w dłużne instrumenty finansowe, obejmujące 


dłużne papiery wartościowe, Instrumenty Rynku Pieniężnego i depozyty bankowe. 


Celem dokonywania tych lokat było głównie zapewnienie płynności.  


Lokaty te nie mają minimalnych gwarancji środowiskowych lub społecznych.  


 


 


 


 


Jakie działania podjęto w celu uwzględnienia aspektów środowiskowych lub 


społecznych w okresie odniesienia? 


  Fundusz prowadzi politykę inwestycyjną Subfunduszu jako tzw. „fundusz indeksowy”, 


dążąc do odzwierciedlenia składu oraz osiągnięcia stopy zwrotu równej stopie zwrotu z 


indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index.  


Informacje dotyczące indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index 


znajdują się w sekcji „W jakim stopniu uwzględniono aspekty środowiskowe lub 


społeczne promowane w ramach tego produktu finansowego”. 


 







 


Wskaźniki 


referencyjne to 


indeksy stosowane 


do pomiaru, czy w 


ramach produktu 


finansowego 


uwzględnia się 


aspekty 


środowiskowe  lub 


społeczne 


promowane przez 


ten produkt. 


 


Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 


wskaźnikiem referencyjnym? 


 


 o W jaki sposób wyznaczony wskaźnik referencyjny różni się od ogólnego 
indeksu rynkowego? 


 Indeks pochodzi ze spektrum MSCI ACWI IMI (Investable Market Index), szerokiego indeksu 


rynków rozwiniętych i wschodzących spółek o dużej, średniej i małej kapitalizacji. 


Indeks MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany w następujący sposób: 


• zdefiniowanie indeksu bazowego  


• zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego  


• selekcja spółek do indeksu 


1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO 


Indeks bazowy służy jako spektrum selekcji spółek do indeksu. Indeksem bazowym dla 


indeksów z rodziny MSCI Global Environment Index (w tym MSCI Global Alternative Energy) 


jest indeks MSCI ACWI IMI Investable Market Index (IMI). 


2. SPEKTRUM INWESTYCYJNE 


Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynając od indeksu macierzystego, a następnie 


wykluczając spółki na podstawie następujących kryteriów: 


2.1. FIRMY O BARDZO POWAŻNYCH KONTROWERSJACH ESG  


Spółki, które w ciągu ostatnich trzech lat borykały się z bardzo poważnymi kontrowersjami 


dotyczącymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spółki z wynikiem 0 miary ESG Controversy 


Score, są wykluczone z indeksu. 


2.2. FIRMY ZAANGAŻOWANE W BROŃ KONTROWERSYJNĄ 


Firmy zaangażowane w broń kontrowersyjną, zgodnie z metodologią indeksów MSCI Global 


Ex-Controversial Weapons, są wyłączone z indeksu. Więcej informacji na temat wykluczenia 


kontrowersyjnych broni można znaleźć w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons 


Indexes pod adresem: 


https://www.msci.com/index-methodology  


3. SELEKCJA SPÓŁEK DO INDEKSU 


Firmy pozostające w spektrum inwestycyjnym, które osiągają 50% lub więcej swoich 


przychodów z segmentu alternatywna energia, kwalifikują się do włączenia do indeksu. Firmy 


są następnie oceniane pod kątem poziomu zaangażowania i strategicznego zaangażowania w 


segment alternatywnej energii. MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany 


poprzez wybór spółek z spektrum inwestycyjnego, zgodnie z definicją w sekcji 2, które 


osiągają 50% lub więcej swoich przychodów z segmentu alternatywna energia. 


 


 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod względem 
wskaźników zrównoważonego rozwoju służących do ustalenia stopnia 
dostosowania danego wskaźnika referencyjnego do promowanych aspektów 
środowiskowych lub społecznych? 


 Informacja znajduje się powyżej w sekcji „Jak zachowywały się wskaźniki zrównoważonego 


rozwoju?”. 



https://www.msci.com/index-methodology





 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu ze 
wskaźnikiem referencyjnym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r.  


 


  o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w porównaniu z 
ogólnym indeksem rynkowym? 


 


 


Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r. 


Ponadto poniżej przedstawiono informację o stopach zwrotu indeksu MSCI Global Alternative Energy Index w 


porównaniu z indeksami szerokiego rynku w dłuższym okresie odniesienia. 







 


 


 


 


 
i Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji 


związanych ze zrównoważonym rozwojem w sektorze usług finansowych 
ii Rozporządzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupełniające rozporządzenie Parlamentu 


Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardów technicznych określających szczegóły dotyczące 
treści i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyń poważnych szkód", określających treść, metody i 
sposób prezentacji informacji w odniesieniu do wskaźników zrównoważonego rozwoju i niekorzystnych skutków dla 
zrównoważonego rozwoju, a także określających treść i sposób prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektów 
środowiskowych lub społecznych i celów dotyczących zrównoważonych inwestycji w dokumentach udostępnianych przed 
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych 
iii Rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram 


ułatwiających zrównoważone inwestycje, zmieniającego rozporządzenie (UE) 2019/2088 





