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Informacje wynikajace z art. 6 oraz z art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z
dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje, zmieniajacego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy)

Inwestycje w ramach tego produktu finansowego tj. kazdego z wymienionych ponizej subfunduszy wydzielonych w
ramach inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

inPZU Inwestycji Ostroznych

inPZU Obligacje Polskie

inPZU Obligacje Rynkow Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie

inPZU Akcje Rynkow Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskich

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Puls Zycia 2025

inPZU Puls Zycia 2030

inPZU Puls Zycia 2040

inPZU Puls Zycia 2050

inPZU Puls Zycia 2060

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Akcje Europejskie

inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Rynku Ztota

inPZU Akcje Rynku Surowcéw

Ponadto, w przypadku subfunduszu inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii, zasada ,nie czyn powaznych szkdd”
stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach tego produktu finansowego, ktére uwzgledniaja
unijne kryteria dotyczace zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.






Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

Niniejszy dokument zawiera informacje dla ponizszych subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego :

dla inPZU Inwestycji Ostroznych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFl.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalefd w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitdow okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo






Z uwagi na stosowanga polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko stopy procentowej).

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 0.57% do 1.70% WAN.

Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz Sredni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komdrki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalnosé
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





Il. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dZwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystaé z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczkii kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 108% Wartosci Aktywow Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 107% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Obligacje Polskie

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dZzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecert odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko stopy procentowej).





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 1.81% do 4.99% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzng
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktdére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci Aktyw6w Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 99% Wartosci Aktywow Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Europejskie

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitow okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosownos¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegoblnosci ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe).





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywoéw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$é
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tagcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 114% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, kt6ra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 196% Wartosci Aktywow Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Obligacje Inflacyjne

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscig,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecenr odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecerh odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitdow okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowanga polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegoblnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe).





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFl obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetdw inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalnos¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych (limitu ryzyka rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan
majacych zmitygowad przekroczenie.





1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 100% Wartosci Aktywdw Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 202% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscig,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowanga polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe).





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalnos¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 147% Wartosci Aktywéw Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 218% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktéorych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscig,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecenr odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitdow okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegoblnosci ryzyko cen akgji, ryzyko zmiany cen nieruchomosci i ryzyko walutowe).





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$é
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 134% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 222% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Sektora Informatycznego

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscig,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalefd w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecenr odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowanga polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegoblnosci ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe).





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$é
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 115% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 218% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Rynku Surowcéow

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscig,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sa przedmiotem specjalnych ustalef w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecenr odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowanga polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegoblnosci ryzyko cen akgji, ryzyko cen towardw i ryzyko walutowe).





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalnos¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 164% Wartosci Aktywéw Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 223% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalefd w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizac;ji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Warto$ciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegoblnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe) oraz ryzyko kredytowe.





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 3.02% do 7.01% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFl obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako Sredni gdyz Sredni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie BBB.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzng
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych (limitu ryzyka rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan
majacych zmitygowad przekroczenie.

1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w

imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie

porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 102% Wartosci Aktywdw Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 203% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dZzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe).





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 11.27% do 18.57% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwiazane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczeristwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmdw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$é
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 132% Wartosci Aktywéw Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 212% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Amerykanskie

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dZzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich

nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjnag subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe).





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 12.28% do 18.21% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFl obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenistwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmdw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$é
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w

imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s3 papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 110% Wartosci Aktywéw Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 221% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdéw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe).





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 6.18% do 17.33% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFl obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentdw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwiazane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenistwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmdw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$é
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos$¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 137% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 228% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje CEEplus

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dZzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjng subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe).





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 7.76% do 15.20% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 91%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwiazane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmdw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$é
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdéw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 109% Wartosci Aktywdw Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 105% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Akcje Polskie

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscig,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dZzwigni finansowej AFI.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecerh odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko cen akgji).





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 10.77% do 19.58% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako nieistotny.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmédw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komoérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;

d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systeméw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwiazane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenistwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na dziatalnosé
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitow okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Zidentyfikowane przekroczenia limitdw wewnetrznych (limitu ryzyka rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan
majacych zmitygowad przekroczenie.





Il. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczeri lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dZwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzystaé z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczkii kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 111% Wartosci Aktywéw Netto oraz
metodg brutto, ktdra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 108% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dla inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dZzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdéw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustaled w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia s3 limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe).





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 2.19% do 5.50% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie AA.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzng
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé na dziatalno$¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okresla wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





Zidentyfikowane przekroczenia limitéw wewnetrznych (limitu ryzyka rynkowego) byty niezwtocznie raportowane
zarzadzajacym oraz omawiane na najblizszym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego w celu uzgodnienia dziatan
majacych zmitygowad przekroczenie.

1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w

imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie

porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 120% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, kt6ra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 201% Wartosci Aktywow Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dlainPZU Puls Zycia 2025

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalefd w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegoblnosci ryzyko stopy procentowej i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 0.83% do 1.72% WAN.





Subfundusz nie stosuje dzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komérki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitorujg dziatania zwiazane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komoérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmdw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastgpita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalnosé
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdéw wewnetrznych i innych ograniczen przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.

Il. Informacje ujawniane regularnie:





1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dZwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finansdw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. 22017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFl metoda
zaangazowania, ktora na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 98% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 99% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dlainPZU Puls Zycia 2030

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFl.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitéw okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych poziomdw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testéw) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 1.32% do 3.88% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz Sredni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalnosé
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewiduja standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFlI metoda
zaangazowania, ktora na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 98% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 110% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dlainPZU Puls Zycia 2040

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFl,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dZzwigni finansowej AF.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobierstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. Okreslajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkdéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testow warunkow skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowang polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 2.18% do 7.24% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzng
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktdére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptynaé¢ na dziatalno$¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w
imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sg papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktora na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 99% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 112% Wartosci Aktywow Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dlainPZU Puls Zycia 2050

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze byc stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFl.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakcji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecer odkupienia w terminach i na zasadach okre$lonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitow okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowanej
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akcji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metoda wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 4.39% do 9.10% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFI obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywdw netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz $redni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdéw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzng
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktdra sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktdre monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktory przeprowadza niezalezne audyty elementdéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w

imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dZwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia s papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktora na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 99% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 111% Wartosci Aktywdw Netto.





Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”)

dlainPZU Puls Zycia 2060

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia okresowo informacje o:
1) udziale procentowym Aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,
2) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzgdzania ptynnoscia,
3) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo.

Towarzystwo na podstawie art. 222 b Ustawy udostepnia regularnie informacje o:

1) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktory moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz
prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego
dzwigni finansowej AFI,

2) tgcznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFl.

I. Informacje ujawniane okresowo:

1. Informacja o udziale procentowym Aktywdw, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieptynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalef w zwigzku z
ich nieptynnoscia.

2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

Biezaca ptynnos¢ subfunduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od obranej w danym momencie strategii
inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych subfunduszu, w tym zaspokojenia zadan realizacji
zlecen odkupienia.

Zarzadzanie ptynnoscig ma na celu:
1) wykonywanie zobowigzan subfunduszu wynikajacych z zawartych transakgji,

2) zapewnienie Uczestnikom mozliwosci realizacji zlecen odkupienia w terminach i na zasadach okreslonych w
Statucie.

Elementem systemu zarzadzania ptynnoscia sa limity, triggery i wskazniki ptynnosci. W stosownych przypadkach
Towarzystwo, uwzgledniajac charakter, skale i ztozonos$¢ struktury lokat subfunduszu wdraza i utrzymuje
odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ portfela inwestycyjnego subfunduszu z tymi
limitami i w przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitdw okresla wymagane
dziatania. OkresSlajac odpowiednie dziatania, Towarzystwo bierze pod uwage adekwatno$¢ polityk i procedur
zarzadzania ptynnoscia, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywdw oraz skutek nietypowych pozioméw realizacji
zlecen odkupienia.

W ubiegtym roku wdrozono Wytyczne dotyczace przeprowadzania testu warunkéw skrajnych dla ryzyka ptynnosci
w przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) i alternatywnych
funduszach inwestycyjnych (AFI) wydane przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).
Przy okazji wdrazania wytycznych ESMA dokonano weryfikacji pod katem zaadresowania ich w zaktualizowane;j
Procedurze testéw warunkdw skrajnych ryzyka utraty ptynnosci (stres testow) w funduszach.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo

Z uwagi na stosowana polityke inwestycyjna subfundusz jest narazony przede wszystkim na ryzyko rynkowe (w
szczegblnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko cen akgji i ryzyko walutowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
ptynnosci.





W okresie sprawozdawczym ryzyko rynkowe mierzone metodg wartosci zagrozonej (VaR) utrzymywato sie w
przedziale od 6.83% do 11.27% WAN.

Subfundusz nie stosuje dZzwigni finansowej na znaczna skale, co oznacza, ze ekspozycja AFl obliczona zgodnie z
metoda zaangazowania nie przekraczata w okresie sprawozdawczym trzykrotnie wartosci jego aktywow netto.

Poziom ryzyka ptynnosci oceniono jako niski poniewaz udziat instrumentéw bardzo ptynnych i ptynnych
utrzymywat sie na koniec ostatniego roku na poziomie 100%.

Poziom ryzyka kredytowego oceniono jako niski gdyz Sredni rating portfela dtuznego funduszu utrzymywat sie na
poziomie A.

Towarzystwo stosuje szereg mechanizméw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzna
obejmujaca kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury
operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych
etapéw:

a) identyfikacja;

b) pomiar i ocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym na
poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzdér nad dziatalnosciag Towarzystwa, miedzy
innymi monitoruje skuteczno$¢ systemoéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu,
ktéry odpowiada za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie
tego systemu w Towarzystwie oraz na poziomie komitetow inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komérek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach
procesu zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komérki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrola ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audyt wewnetrzny, ktéry przeprowadza niezalezne audyty elementéw systemu zarzadzania ryzykiem oraz
czynnosci kontrolnych wbudowanych w dziatalnos¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke
ds. audytu wewnetrznego.

System zarzadzania ryzykiem stosowany w Towarzystwie uwzglednia zakres i rozmiar prowadzonej przez
Towarzystwo dziatalnosci oraz obejmuje szereg mechanizmoéw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny, monitoringu
i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitdw wewnetrznych.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.

Nie nastapita zadna materializacja ryzyka, ktéra w stopniu istotnie negatywnym mogtaby wptyna¢ na dziatalno$¢
Towarzystwa.

Towarzystwo monitoruje zgodnos¢ polityki zarzadzania ryzykiem z profilami ryzyka funduszy i w przypadku
przekroczenia lub prawdopodobieristwa przekroczenia limitéw okre$la wymagane dziatania.

Rewizja limitdw wewnetrznych i innych ograniczer przeprowadzana jest okresowo dla kazdego funduszu.





1. Informacje ujawniane regularnie:

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze by¢ stosowany w

imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie
porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI

Subfundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej AFl, jako techniki zarzadzania Aktywami subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Ponadto subfundusz moze stosowaé w celu zwiekszenia ekspozycji transakcje sell-buy-back, repo a
takze pozyczki i kredyty.

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFI przyjety w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu
sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu metody zaangazowania i jest zgodny z rozporzadzeniem
Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r.,
poz. 1443). W okresie sprawozdawczym nie byto zmian tego poziomu.

Przy zawieraniu transakcji zwiekszajacych ekspozycje oraz innych gdzie przedmiotem zabezpieczenia sa papiery
wartosciowe (buy-sell-back, reverse repo), umowy zawarte z kontrahentami przewidujg standardowe
postanowienia w zakresie mozliwosci ponownego wykorzystania takiego zabezpieczenia.

2. Informacja o tacznej wysokosci stosowanej dzwigni finansowej AFI

Towarzystwo dokonuje codziennego pomiaru ryzyka subfunduszu poprzez obliczanie ekspozycji AFI metoda
zaangazowania, ktdra na koniec IV kwartatu 2022 r. dla subfunduszu wyniosta 102% Wartosci Aktywow Netto oraz
metoda brutto, ktéra na koniec okresu sprawozdawczego wyniosta 112% Wartosci Aktywdw Netto.






Informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015r.) (,,Rozporzadzenie SFTR”).

Niniejszy dokument zawiera informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia SFTR dla ponizszych subfunduszy wydzielonych w ramach inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego :

inPZU Inwestycji Ostroznych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towaréw.

Dane dotyczace zabezpieczern w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towaréw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych informacjach
prezentowanych Inwestorom.





2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(wtys.zt) | (wtys.zt)

reverse repo - -
repo - -
buy-sell back 456 -

sell-buy back™ - 29

udzielenie pozyczki
papieréw warto$ciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiazkiem
uzupetnienia
zabezpieczenia
kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

inPZU Obligacje Polskie

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.





Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towaréw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strona transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towaréw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych informacjach
prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Przychody Koszty
(wtys.zt) | (wtys.zt)

reverse repo - -
repo - -
buy-sell back’ 3 -

sell-buy back™ - 16

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiagzkiem
uzupetnienia
zabezpieczenia
kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodq wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réZznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.





inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki
papieréw wartosciowych
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych
z obowiagzkiem
uzupetnienia
zabezpieczenia
kredytowego

. . Wartoséna | Procentowy Procentowy udziat w
Rodzaj transakcji . . . .
finansowanvch z uzvciem dzier udziatw aktywach mogacych by¢ od1 0d3
apieréow w)a’\rtosicio)::v ch bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponize) od 1dniado1 tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzejl | transakcje
pap y (w tys. zt) ogétem papieréw wartosciowych™ | 1dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte
miesigca

reverse repo - - - - - - . - - -
Repo = - - - - - = = = -
buy-sell-back 7459 6,56% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back - - - - - = - - - -

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papieréw wartosciowych. Wartos¢ aktywéw moggcych by¢ przedmiotem pozyczek zostata okreslona jako wartos¢ bilansowa udzielonych przez Subfundusz pozyczek
papierow wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzqdzanych aktywow moggcych by¢ przedmiotem pozyczek pomniejszonej o wartos¢ srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Wartos¢ transakcji
aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

Rodzaj transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych

reverse repo - -

Repo - -






buy-sell-back

sell-buy-back

wartos$ciowych

warto$ciowych

Najwieksi wystawcy zabezpieczer otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego:

udzielenie pozyczki papieréw
zaciagniecie pozyczki papierow

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

IPOPEMA
Securities S.A.

Najwieksi wystawcy zabezpieczen
/Wartos¢ papieréw wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

Polskiej

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej

7414

7459

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

udzielenie pozyczki
papieréw
warto$ciowych
zaciagniecie pozyczki
papieréw
warto$ciowych’

z obowiazkiem
uzupetnienia
zabezpieczenia

Wartos¢ Okres zapadalnosci zabezpieczen
. .. . godziwa .
R k . Ki D
.odzaj transakcji Rodzaj Waluta . ra'j Typ otrzymanego epozytariusz di d1 d3
finansowanych z zabezpie- | zabezpie- siedziby rozliczeniai | zabezpieczenia (dotyczy T o. © . od1ldo 'o . . . | nieokre-
uzyciem papierow p p kontra- P - otrzymanego | Ponizej dniado | tygodnia 3 miesigcy | powyzej il
, . czenia czenia rozrachunku na dzien . N 1.dni 1 do1l do1 1rok stony
wartosciowych henta bil zabezpieczenia) nia o miesiecy o roku 1 ermin
itansowy (w tygodnia | miesiaca roku
tys. zt)
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo - - - - - - - - - - - - -
dtuzne
- Bank Polska
buy-sell-back paplle.ry PLN Polska | dwustronne 7414 Kasa Opieki S.A. - X - - - - -
wartosciowe
sell-buy-back - - - - - - - - - - - - -






oo | b | b

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement Instruction
kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych informacjach
prezentowanych Inwestorom.

2. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty od
kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Przychody Koszty
(wtys.zt) | (wtys.zt)

reverse repo - -
repo - -
buy-sell back’ 151 -

sell-buy back™ - 263

udzielenie pozyczki
papieréw warto$ciowych™
zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowiagzkiem
uzupetnienia
zabezpieczenia
kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.





inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

inPZU Akcje Polskie

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapoéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

.. . Okres zapadalnosci transakcji
Wartosc¢ na Procentowy Procentowy udziat w

dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1dniado 1 tygodnia
(w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych* 1 dnia tygodnia do1l
miesigca

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

od3
od 1 do 3 miesiecy miesiecy
do 1 roku

powyzej 1 | transakcje
roku otwarte

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo - - = - - = = = = =
buy-sell-back 873 1,35% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papierdw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zt)

reverse repo - -

Repo - -






IPOPEMA
buy-sell-back Securities S.A. 873

sell-buy-back o -
udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -
zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - =

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

Bank Gospodarstwa Krajowego 875

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen
Rodzaj transakcji Rodzai Waluta Kraj T otrzymanego Depozytariusz
finansowanych z 1] N siedziby e zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od3 .
- H zabezpie- | zabezpie- rozliczenia i L e . . . od 1 do L. . . | nieokre-
uzyciem papierow X X kontra- na dzien otrzymanego | ponizej | dnia do | tygodnia miesiecy | powyzej p
P czenia czenia rozrachunku . N h . 3 Slony
wartosciowych henta bilansowy (w zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l miesiec do1 1 roku termin
tys. zb) tygodnia | miesiagca ey roku
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo = = = = = = = = = = = = =
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 875 Bank l_’olgka Kasa - X - - - - -
. Opieki S.A.
wartosciowe

sell-buy-back - - - - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki ) ) ) ) R ) _ _ _ _ _ _ _
papierdéw wartosciowych
zaciggniecie pozyczki ) ) ) ) B : _ _ _ _ _ _ B
papieréw wartosciowych”
z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia - - - - - - - - - - - - -
kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.





Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

3. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

4. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zb)

reverse repo - -
repo - -
buy-sell back” 21 -
sell-buy back™ - 8

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych™

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowana przez Subfundusz, tj. metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*¥ Koszty zostaty wykazane zgodnie z metoda wyceny stosowanag przez Subfundusz, ti. metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

**¥ przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez poZyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone poZyczkobiorcy od ztoZzonego przez niego zabezpieczenia.

inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

inPZU Akcje Rynkéw Rozwinietych





Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

. . Okres zapadalnosci transakcji
Wartosc¢ na Procentowy Procentowy udzialt w

dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
bilansowy aktywach przedmiotem pozyczek ponizej od 1dniado 1 tygodnia
(w tys. zi) ogotem papieréw wartosciowych” 1 dnia tygodnia do1l
miesigca

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem

od3
papieréw wartosciowych iesi

powyzej 1 | transakcje
roku otwarte

od 1 do 3 miesiecy T ecy
do 1 roku

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo - - = = = = = = = =
buy-sell-back 782 1,04% nie dotyczy - X - - - - -

sell-buy-back - - - - - - - - - -
udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zi)

reverse repo - -

Repo . )
IPOPEMA

buy-sell-back Securities S.A. 782

sell-buy-back - )

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych = o

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego






Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartos¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zi)

| Bank Gospodarstwa Krajowego 784

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Wartoéé godziwa Okres zapadalnosci zabezpieczen

Rodzaj transakcji - Kraj otrzymanego Depozytariusz

finansowanych z z::;zaile _ z:Y:ZLUtiZ- siedziby rozli?z,epnia i zabezpieczenia (dotyczy od1 od1 od 1 do od3 nieokre-

uzyciem papierow czenl?a czenl?a kontra- rozrachunku na dzien otrzymanego ponizej | dnia do | tygodnia 3 miesiecy | powyzej slony

wartosciowych henta bilansowy (w zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1l LT do1l 1 roku h
. .- miesiecy termin
tys. zb) tygodnia | miesigca roku
reverse repo - - - - - - - - - - - - -
repo = = = = = = - - - - - - =
dtuzne
buy-sell-back papiery PLN Polska dwustronne 784 Bank ?ol§ka Kasa - X - - - - -
P Opieki S.A.
wartosciowe

sell-buy-back - - - - - - = = o o - - -
udzielenie pozyczki ) } } } R } _ _ _ _ ) ) _
papieréw wartosciowych
zaciggniecie pozyczki ) : : : B } _ _ _ _ ) ) _
papieréw warto$ciowych”
z obowiagzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia - - - - - - - - - - - - -
kredytowego

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na rachunkach wskazanych umownie przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard Settlement
Instruction kazdego z kontrahentéw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

5. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

6. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.





Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

sell-buy back™

udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych™*

zacigniecie pozyczki
papieréw wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réZznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

*kk

finansowanych z uzyciem I("Lz¥c:o:'§ (vl\f‘;;zwz')
papieroéw wartosciowych Ys- )
reverse repo - -

repo = =
buy-sell back” 14 -

inPZU Akcje Amerykanskich
Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy

Okres zapadalnosci transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych
zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

Rodzai transakacii Wartosc na Procentowy Procentowy udziat w

) ] . dzien udziat w aktywach mogacych by¢ od1
finansowanych z uzyciem bil K h dmi L K . d 1 dnia do 1 dni od 3 sei 1 Kkei

apieréw wartosciowych ilansowy a tywac pr;e ’mlotem p’o?ycze . ponlz_eJ o nia [ o tygodnia od 1 do 3 miesiecy miesiecy powyzej transakcje
P (w tys. zt) ogotem papieréw wartosciowych 1 dnia tygodnia do1l do 1 roku roku otwarte

miesigca

reverse repo - - - - - - - - - -
Repo = = = = = = = = = =
buy-sell-back 1017 2,82% nie dotyczy - X - - - - -
sell-buy-back = = = = = = = = = =






z obowigzkiem uzupetnienia _ _ _ _ _ _ _
zabezpieczenia kredytowego

* dotyczy udzielonych przez Subfundusz pozyczek papierow wartosciowych. Wartos¢ aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek zostata okreslona jako wartosc bilansowa udzielonych przez Subfundusz poZyczek papierow
wartosciowych w relacji do kwoty okreslonej w Prospekcie Informacyjnym jako szacunkowy odsetek zarzgdzanych aktywow mogacych byc przedmiotem poZyczek pomniejszonej o wartosc srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Najwazniejsi kontrahenci/
Rodzaj transakcji finansowanych z Wartos¢ transakcji
uzyciem papieréw wartosciowych aktywnych na dzien
bilansowy (w tys. zi)

reverse repo - -

Repo - -
IPOPEMA

buy-sell-back Securities S.A. 1017

sell-buy-back - -

udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych - -

zaciggniecie pozyczki papierow wartosciowych - -

z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.
Najwieksi wystawcy zabezpieczen

/Wartosc¢ papierow wartosciowych i towaréw otrzymanych
jako zabezpieczenie na dzien bilansowy (w tys. zt)

| Bank Gospodarstwa Krajowego 1014

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Kra Warto$é godziwa Depozytariusz Okres zapadalnosci zabezpieczen
Rodzaj transakcji Rodzaj Waluta sie dzi]by Typ otrzymanego '() do‘t,yczy od 1 od 1 od 3
fma[\so’wanych z uzyciem zabezp_ne- zabe2|_a|e- Kkontra- rozliczenia i zab_ez’p|e_czen|a na otrzymanego ponizej | dniado |tygodnia od 1 do miesiecy | powyzej mfeokre-
papieréw wartosciowych czenia czenia henta rozrachunku | dzien bilansowy zabezpieczenia) | 1 dnia 1 do1 3 do1 1 roku Slony
(w tys. zt) P miesiecy termin

tygodnia | miesiaca roku

reverse repo - - - - - - - - - - - - -

repo s s - - - - = = = = - - -





buy-sell-back

sell-buy-back

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych

zaciggniecie pozyczki papierow
wartosciowych”

Z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

dtuzne
papiery
wartosciowe

*dotyczy otrzymanych zabezpieczen

100% zabezpieczen udzielonych przez Subfundusz przechowywanych jest na

Instruction kazdego z kontrahentdow.

PLN

Polska

dwustronne

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

1014

Bank Polska Kasa
Opieki S.A.

rachunkach wskazanych umownie

przez kontrahenta, zgodnie z tzw. Standard

Settlement

7. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

8. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréow warto$ciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktdre wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych™

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

finanso,wanych z uzyciem I(":'vzyt{;:o:'\){ (Jv(‘:‘s;'fyzl)
papierow wartosciowych

reverse repo - -

repo = =

buy-sell back” 1 -

sell-buy back™ - 0






* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodq wyceny stosowanq przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

inPZU Akcje CEEplus

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

inPZU Puls Zycia 2025

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapoéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu

catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat

zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat

zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towaréw.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

9. Subfundusz nie ujawnia okre$lonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére sa przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych

informacjach prezentowanych Inwestorom.





10. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartoéciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

reverse repo - -
repo - -
buy-sell back” 0 -

sell-buy back™ - -

udzielenie pozyczki papierdéw
wartosciowych™

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

inPZU Puls Zycia 2030

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

inPZU Puls Zycia 2040

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:





Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktdrych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

11. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

12. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentow ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zi) (w tys. zt)

reverse repo - -
repo - -
buy-sell back” 0 -

sell-buy back™ - -

udzielenie pozyczki papieréw
wartoséciowych™

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowanq przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.





inPZU Puls Zycia 2050
Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uZyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréow wartosciowych i towardow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

13. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktére s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

14. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentdw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zt)

reverse repo





repo - i
buy-sell back” 0 -

sell-buy back™ - -

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych™

zacigniecie pozyczki papieréw
wartosciowych

z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

inPZU Puls Zycia 2060

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:
Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw wartosciowych i towardéw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:





15. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktdre sg przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

16. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, ktore wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotéwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papieréw wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zb)

reverse repo - -
repo - i
buy-sell back™ - R
sell-buy back™ - 0

udzielenie pozyczki papieréw
wartoéciowych™”

zacigniecie pozyczki papierdw
wartosciowych

z obowigzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowang przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

inPZU Obligacje Inflacyjne

Dane dotyczace transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdéw przychodu catkowitego

Dane zbiorcze na dzien bilansowy:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartos$ciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

Dane dotyczace koncentracji na dzien bilansowy:

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:





Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

Najwieksi wystawcy zabezpieczeri otrzymywanych przez Subfundusz we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu
catkowitego.

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papieréw warto$ciowych i towardw.

Dane dotyczace zabezpieczen w ramach transakcji finansowanych z uzyciem papieréow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Na dzien bilansowy Subfundusz nie byt strong transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, w wyniku ktérych otrzymywat
zabezpieczenie w postaci papierow wartosciowych i towarow.

Dane dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczen:

17. Subfundusz nie ujawnia okreslonej maksymalnej kwoty zabezpieczen, ktore s przedmiotem ponownego wykorzystania, w Prospekcie Informacyjnym ani w innych
informacjach prezentowanych Inwestorom.

18. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartoSciowych oraz swapdw przychodu catkowitego, ktére wymagaty
od kontrahentéw ztozenia zabezpieczenia gotdwkowego.

Dane dotyczace wyniku z transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego:

Rodzaj transakcji
finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych

Przychody Koszty
(w tys. zt) (w tys. zi)

reverse repo - -
repo - -
buy-sell back” 6 -
sell-buy back™ - -

udzielenie pozyczki papieréw
wartosciowych™

zacigniecie pozyczki papierow
wartosciowych

z obowiagzkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego

* przychody zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowanq przez Subfundusz, tj. metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
** koszty zostaty wykazane zgodnie z metodg wyceny stosowanq przez Subfundusz, tj. metodq korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.
*** przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.





inPZU Akcje Europejskie

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapoéw przychodu catkowitego.

inPZU Akcje Sektora Informatycznego

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.

inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

inPZU Akcje Rynku Ztota

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapdw przychodu catkowitego.

inPZU Akcje Rynku Surowcéw

Nie dotyczy - w okresie sprawozdawczym Subfundusz nie zawierat transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych oraz swapow przychodu catkowitego.






SPRAWOZDANIE ROCZNE FUNDUSZU - INNE INFORMACJE

inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,,Fundusz”)
za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Niniejszy dokument zawiera ponizsze informacje ujawniane w sprawozdaniu rocznym, o ktérym mowa w
Dyrektywie Parlamentu i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymiizmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009
i (UE) nr 1095/2010 oraz przepiséw stanowiacych wdrozenie tej Dyrektywy dla inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz subfunduszy wydzielonych w ramach tego Funduszu:

inPZU Inwestycji Ostroznych

inPZU Obligacje Polskie

inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych
inPZU Akcje Polskie

inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych
inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych
inPZU Akcje Amerykanskich

inPZU Akcje CEEplus

inPZU Puls Zycia 2025

inPZU Puls Zycia 2030

inPZU Puls Zycia 2040

inPZU Puls Zycia 2050

inPZU Puls Zycia 2060

inPZU Obligacje Inflacyjne

inPZU Akcje Europejskie

inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci
inPZU Akcje Sektora Informatycznego
inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
inPZU Akcje Rynku Ztota

inPZU Akcje Rynku Surowcéw





1. Informacje o transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i o swapach
przychodu catkowitego Funduszu zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz. Urz. UE 23.12.2015 L 337/1)

2. Informacje, o ktérych mowa w art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

3. Informacje wynikajace z art. 6 i art. 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (EU Taxonomy).

oraz dodatkowo dla inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii

1. Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR (Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych) oraz z art. 50-57 i z
Zatacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego (Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
szczegbty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn
powaznych szkéd", okreslajacych tres¢, metody i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu
do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznychii celéw dotyczacych zréwnowazonych
inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach
internetowych i w sprawozdaniach okresowych) dla produktow, o ktérych mowa w art. 8
Rozporzadzenia SFDR.

2. Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 4-10 i z Zatacznika | do
Rozporzadzenia Delegowanego dla produktow, ktére biorg pod uwage gtowne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym.

Informacje te zostaty sporzadzone w odrebnych dokumentach stanowiacych zatacznik do sprawozdania
rocznego.






Informacje wynikajace z art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR! oraz
z art. 4-10 i z Zalacznika I do Rozporzadzenia Delegowanego?

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu

Oswiadczenie dotyczace gtownych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju? na poziomie produktu

Produkt finansowy inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii
LEI 259400UC1LCBLZLLF741

Podsumowanie

Fundusz inPZU SFIO prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative
Energy Net Return Index.

MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem wazonym kapitalizacjg rynkowg w wolnym obrocie,
zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wptywu na $rodowisko zwigzany z alternatywng
energiag. Indeks MSCI Global Alternative Energy Index obejmuje spotki o duzej, $redniej i matej kapitalizacji z
rynkéw rozwinietych i wschodzacych, ktére osiggaja co najmniej 50% swoich przychoddw z produktdw i ustug
zwigzanych z energig alternatywna. Indeks sktada sie z firm, ktdore koncentrujg sie na oferowaniu produktow lub
ustug, ktdre przyczyniajq sie do bardziej zrownowazonej ekologicznie gospodarki poprzez bardziej efektywne
wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobdw naturalnych. Indeks umozliwia inwestorom maksymalizacje
ekspozycji na tematy srodowiskowe czystych technologii.

Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw
zrébwnowazonego rozwoju W nastepujgcy sposob.

Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do
ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy. Spotki mogace wywiera¢ niekorzystne skutki sg wykluczane przy procesie
tworzenia indeksu MSCI Global Alternative Energy Index poprzez pomijanie spotek o wyniku 0 miary ESG
Controversy Score of oraz zaangazowanych w tzw. bron kontrowersyjna.

Czynniki ESG, ktore sg brane pod uwage w metodologii benchmarku oraz w jaki sposoéb te czynniki ESG sa
wykorzystywane do selekgcji, wazenia lub wykluczenia aktywéw do indeksu:

a) Czynniki Srodowiskowe

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupeniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standarddw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyin powaznych szkdd", okreSlajacych tre$¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrébwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tresé i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zrdwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

3 Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ jako skutki decyzji
inwestycyjnych majgce niekorzystny wptyw na kwestie zréwnowazonego rozwoju tj. kwestie Srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziataniu korupgji i przekupstwu

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102





Wskazniki zrdwnowazonego wptywu — Alternatywna energia Selekcja

b) Czynniki spoteczne

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie
Zaangazowanie biznesowe — kontrowersyjna bron Wykluczenie
¢) Czynniki tadu korporacyjnego

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie

Wiecej informacji znajduje sie w zatgczniku do sprawozdania rocznego Subfunduszu zawierajgcym informacje
wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR oraz z art. 50-57 i z Zatacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego.

Ponadto, TFI PZU SA bierze réwniez pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na zatgczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego.
Informacje zostaty opublikowane ponizej.

TFI PZU SA wskazuje, ze spotki, w ktore dokonano inwestycji, nie majg obowigzku opracowywania i publikowania
danych dotyczacych wskaznikdw niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Czes¢ spdtek
publikuje dane na zasadzie dobrowolnosci. Dla czesci wskaznikow, wieksza liczba spotek, w ktore Subfundusz
dokonat inwestycji, publikuje dane, natomiast dla czesci wskaznikow bardzo niewielka liczba spétek publikuje
dane. TFI PZU SA nie dokonywato zadnych szacunkéw danych dotyczacych wskaznikow dla spotek, ktore nie
publikujg dane, poniewaz takie szacunki nie bylyby wiarygodne i mogtyby wprowadzi¢ inwestoréw w btad. W
sekcji ,Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju” punkt c) ,wykorzystane zrodta danych” w tabeli w kolumnie ,,Pokrycie danymi” wskazano, jaki procent
portfela Subfunduszu stanowig spotki, ktére opublikowaty dane dotyczace konkretnego wskaznika. Inwestorzy
powinni wzig¢ pod uwage, ze w przypadku niektorych wskaznikéw procent ten jest bardzo niski, przez co
publikowane dane nie oddajg wiarygodnie gtéwnych niekorzystnych skutkéw wynikajacych z dziatalnosci
Subfunduszu dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

Niniejsze oSwiadczenie stanowi skonsolidowane o$wiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju wynikajacych z dziatalnosci inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii.

Niniejsze oSwiadczenie dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2022 do dnia 31 grudnia 2022.





Opis gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktore dokonano inwestycji

dziatajacych w sektorze
paliw kopalnych

w przedsiebiorstwa

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie® | Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju [rok 2022] [rok okreslone na kolejny okres odniesienia
20217*
WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE
Emisje gazéw 1. Emisje gazéw Emisje gazéw 0,062 Nie Nie dotyczy 1. W sekcji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposdob
cieplarnianych | cieplarnianych cieplarnianych zakresu 1 dotyczy uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych
— - - - niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
Emisje gazow 0,026 Nie Nie dotyczy zréwnowazonego rozwoju. W szczegdlnoéci spotki
cieplarnianych zakresu 2 dotyczy mogace wywierac niekorzystne skutki sg wykluczane
Emisje gazow 0,305 Nie Nie dotyczy przy procesie tworzenia indeksu MSCI Global
cieplarnianych zakresu 3 dotyczy Alternative Energy Index poprzez pomijanie spotek o
wyniku 0 miary ESG Controversy Score of oraz
Catkowite emisje gazéw | 0,393 Nie Nie dotyczy zaangazowanych w tzw. bror kontrowersyjna.
cieplarnianych dotyczy o . .
. . 2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna
2. Slad weglowy Slad weglowy 0,013 Nie Nie dotyczy Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
dotyczy odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu
3. Intensywnos¢ emis;ji Intensywno$¢ emisji 211,099 Nie Nie dotyczy ;?tmelrr]r?zjat?\tlzpllfiezsg;of\llje: g‘;il:iulrl::ljseil Global
gazéw cieplarnianych gazdéw cieplarnianych dotyczy '
w przypadku spétek, w przypadku spétek, Dla Subfunduszu ,branie pod uwage” gtéwnych
w ktore dokonano w ktore dokonano niekorzystnych skutkéw inwestycji dla czynnikéw
inwestycji inwestycji zréwnowazonego rozwoju oznacza, ze produkt
4. Ekspozydja z tytutu Udziat inwestyGji 11,0% Nie Nie dotyczy :E’;ﬁ%{ég zﬁfﬁﬂld ,‘:fvj)e:gy"’g]“,;‘ la te glowne
przedsiebiorstw dokonanych dotyczy

Podejmowanie przez zarzadzajacego Subfunduszem
innych dziatan w celu rozwigzania problemu gtéwnych

4 Rozporzadzenie Delegowane weszto w zycie 1 stycznia 2023 r. Dane za 2021 rok nie s dostepne.

5 Ta kolumna bedzie zawierata wyjaénienie zmiany okreélonego negatywnego skutku (wskaznika) w odniesieniu do réznych okreséw referencyjnych, w odniesieniu do podjetych dziatar. Obecnie ta
kolumna nie ma zastosowania, poniewaz dane za 2021 rok nie sg dostepne.
6 Istnieja watpliwosci prawne co do rozumienia pojecia ,brania pod uwage” gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Wspdlny Komitet
Europejskich Urzedédw Nadzoru we wrze$niu 2022 r. zwrécit sie do Komisji Europejskiej z wnioskiem o wyjasnienie, czy ,branie pod uwage” oznacza, ze produkt finansowy tylko ujawnia te gtéwne
niekorzystne skutki inwestycji, np. catkowite emisje gazéw cieplarnianych, czy tez ,branie pod uwage” wymaga dziatan podjetych przez uczestnika rynku finansowego w celu rozwigzania problemu
gtéwnych niekorzystnych skutkdw inwestycji produktu finansowego, takich jak podjecie dialogu ze spétkami, w ktdre dokonano inwestycji, oraz czy sg jakies minimalne kryteria dla takich dziatan.






dziatajgce w sektorze
paliw kopalnych

5. Udziat zuzytej
i wyprodukowanej energii
ze zrédet nieodnawialnych

Udziat energii ze zrédet
nieodnawialnych zuzytej
i wyprodukowanej przez
spotki, w ktore
dokonano inwestyciji,

w stosunku do zasobdw
energii ze zrodet
odnawialnych, wyrazony
jako odsetek zasobow
energii ogétem

Konsumpcja
41,564%

Produkcja
7,582%

Nie
dotyczy

Nie dotyczy

6. Intensywnosc¢ zuzycia
energii przypadajaca na
dany sektor 0 znacznym
oddziatywaniu na klimat

Zuzycie energii
wyrazone w GWh na
kazdy milion EUR
wygenerowany

w ramach przychodéw
spotek, w ktore
dokonano inwestyciji,
przypadajace na dany
sektor 0 znacznym
oddziatywaniu na klimat

466,819

Nie
dotyczy

Nie dotyczy

Roznorodnosé
biologiczna

7. Dziatania majace
niekorzystny wptyw na
obszary wrazliwe pod
wzgledem
bioréznorodnosci

Udziat inwestycji
dokonanych w spdtki
posiadajace
obiekty/prowadzace
dziatalno$¢ na obszarach
wrazliwych pod
wzgledem
bioréznorodnosci lub

w poblizu takich
obszaréw, w przypadku
gdy dziatalnos¢ takich
spbtek ma niekorzystny
wplyw na te obszary

4,479

Nie
dotyczy

Nie dotyczy

niekorzystnych skutkéw inwestycji produktu
finansowego (Subfunduszu) dla czynnikéw
Zrownowazonego rozwoju bytoby sprzeczne z politykg
inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,funduszu
indeksowego”. Jednak jako fundusz indeksowy,
Subfundusz bazuje na wskaznikach
wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do
ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy.

3. TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU
SA w spotki notowane na rynku regulowanym””.

Zgodnie z ww. Polityka, TFI PZU SA przyjeto jako
zasade, Ze bedzie dazy¢ do uczestnictwa we
wszystkich walnych zgromadzeniach spétek, w
ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa zwigzane
z posiadaniem powyzej 5% ogolnej liczby gtoséw. TFI
PZU SA okreslito zasady, ktdrymi kieruje sie przy
wyborze sposobu gtosowania na walnych
zgromadzeniach emitentéw stanowigcych przedmiot
lokat funduszy. Zasady odnoszg sie do kwestii
Srodowiskowych, spotecznej odpowiedzialnosci oraz
fadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczace
poparcia dla wysokich standardéw tadu
korporacyjnego, w szczegdlnosci tych, ktére sprzyjaja
przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy,
niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci
akcjonariuszy i cztonkéw wiadz spétek.

Ze wzgledu na wielkos¢ aktywdw Subfunduszu oraz
na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdéw Subfunduszu stanowig
spotki z siedzibg za granicg, TFI PZU SA zasadniczo
nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spétek
wchodzacych w sktad aktywdw Subfunduszu.

7 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091
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Woda

8. Emisje do wody

Tony emisji do wody
generowanych przez
spotki, w ktore
dokonano inwestycji, ha
kazdy zainwestowany
milion EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

0,000

Nie
dotyczy

Nie dotyczy

Odpady

9. Wskaznik odpadow

niebezpiecznych i odpadow

promieniotworczych

Tony odpaddow
niebezpiecznych

i odpaddw
promieniotwdrczych
generowanych przez
spotki, w ktore
dokonano inwestycji, ha
kazdy zainwestowany
milion EUR, wskaznik
wyrazony jako Srednia
wazona

2,093

Nie
dotyczy

Nie dotyczy

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH,

I PRZEKUPSTWU

KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAtANIA KORUPCII

Kwestie 10. Naruszenia zasad Udziat inwestycji 20,8% Nie Nie dotyczy
spoteczne inicjatywy Global dokonanych w spdtki dotyczy
i pracownicze Compacti Wytycznych ktére naruszyty lub
Organizacji Wspdtpracy naruszajg zasady
Gospodarczej i Rozwoju inicjatywy Global
(OECD) dla przedsiebiorstw| Compact|ub Wytyczne
wielonarodowych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych
11. Brak procesow Udziat inwestycji 85,4% Nie Nie dotyczy
i mechanizméw kontroli dokonanych w spotki, dotyczy

stuzacych nadzorowaniu
przestrzegania zasad
inicjatywy Global
Compacti Wytycznych
OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

ktére nie posiadaja
strategii nadzorowania
przestrzegania zasad
inicjatywy Global
CompactIub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw

1. W sekgji ,,Podsumowanie” opisano, w jaki sposéb
uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju. W szczegolnosci spdtki
mogace wywiera¢ niekorzystne skutki sg wykluczane
przy procesie tworzenia indeksu MSCI Global
Alternative Energy Index poprzez pomijanie spotek o
wyniku 0 miary ESG Controversy Score of oraz
zaangazowanych w tzw. bron kontrowersyjna.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna
Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu
réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global
Alternative Energy Net Return Index.

Dla Subfunduszu ,branie pod uwage” gtéwnych
niekorzystnych skutkéw inwestycji dla czynnikow
Zréwnowazonego rozwoju oznacza, ze produkt






wielonarodowych ani nie
posiadajg mechanizmoéw
rozpatrywania skarg

W sprawie naruszen
zasad inicjatywy Global
Compact|ub
Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw
wielonarodowych

12. Nieskorygowana luka Srednia nieskorygowana| 8,3% Nie Nie dotyczy
ptacowa miedzy kobietami | luka ptacowa miedzy dotyczy
a mezczyznami kobietami

a mezczyznami

w przypadku spétek,

w ktére dokonano

inwestycji
13. Zrdznicowanie Sredni stosunek liczby 27,1% Nie Nie dotyczy
cztonkdw zarzadu ze kobiet do liczby dotyczy
wzgledu na ptec mezczyzn zasiadajacych

w zarzadach spotek,

w ktore dokonano

inwestycji, wyrazony

jako odsetek wszystkich

cztonkdw zarzadu
14. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji 0,0% Nie Nie dotyczy
kontrowersyjnych rodzajéw| dokonanych w spotki, dotyczy

broni (miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron
biologiczna)

ktdre uczestnicza
w produkgcji lub
sprzedazy
kontrowersyjnych
rodzajow broni

finansowy (Subfundusz) ujawnia te gtéwne
niekorzystne skutki inwestycji®.

Podejmowanie przez zarzadzajgcego Subfunduszem
innych dziatan w celu rozwigzania problemu gtdwnych
niekorzystnych skutkéw inwestycji produktu
finansowego (Subfunduszu) dla czynnikéw
Zrownowazonego rozwoju bytoby sprzeczne z politykg
inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,funduszu
indeksowego”. Jednak jako fundusz indeksowy,
Subfundusz bazuje na wskaznikach
wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do
ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy.

3. TFI PZU SA przyjeto ,,Polityke zaangazowania
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU
SA w spotki notowane na rynku regulowanym™.

Zgodnie z ww. Polityka, TFI PZU SA przyjeto jako
zasade, Ze bedzie dazy¢ do uczestnictwa we
wszystkich walnych zgromadzeniach spotek, w
ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa zwigzane
zZ posiadaniem powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw. TFI
PZU SA okreslito zasady, ktorymi kieruje sie przy
wyborze sposobu gtosowania na walnych
zgromadzeniach emitentéw stanowigcych przedmiot
lokat funduszy. Zasady odnoszg sie do kwestii
Srodowiskowych, spotecznej odpowiedzialnosci oraz
fadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczace
poparcia dla wysokich standardéw tadu
korporacyjnego, w szczegdlnosci tych, ktére sprzyjaja
przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy,
niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci
akcjonariuszy i cztonkdéw wiadz spotek.

Ze wzgledu na wielko$¢ aktywow Subfunduszu oraz
na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdéw Subfunduszu stanowig
spéiki z siedziba za granicg, TFI PZU SA zasadniczo

8 Wyjasnienie znajduje sie powyzej
% https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091
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nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spétek
wchodzacych w skfad aktywdéw Subfunduszu.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje

emitowane na szczeblu ponadnarodowym

i ktorych dotyczy problem
naruszen w sferze
spotecznej

zainwestowano i ktorych
dotyczy problem
naruszen w sferze
spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz

w ujeciu wzglednym,
jako odsetek wszystkich
panstw, w ktorych
obligacje
zainwestowano),

o ktérych mowa

w miedzynarodowych
traktatach

i konwencjach, zasadach
ONZ oraz, w stosownych
przypadkach, prawie
krajowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele

czynnikéw zréwnowazonego rozwoju [rok 2022] [rok 2021] okreslone na kolejny okres odniesienia

Kwestie 15. Intensywnos¢ emisji Intensywno$¢ emisji Nie dotyczy® Nie Nie dotyczy Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w

z zakresu gazow cieplarnianych gazow cieplarnianych dotyczy dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne

ochrony w przypadku panstw, papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego

$rodowiska w ktdrych obligacje i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat
zainwestowano jest gtdwnie zapewnienie ptynnosci.

Kwestie 16. Panstwa, w ktorych Liczba panstw, 0 Nie Nie dotyczy | Aktywa Subfunduszu nie byty inwestowane w

spoteczne obligacje zainwestowano w ktorych obligacje dotyczy obligacje.

Dla Subfunduszu ,branie pod uwage” gtéwnych
niekorzystnych skutkow inwestycji dla czynnikow
ZrOwnowazonego rozwoju oznacza, ze produkt
finansowy (Subfundusz) ujawnia te gtéwne
niekorzystne skutki inwestycji.

10 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje






Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek [rok
2022]

Skutek
[rok 2021]

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
okreslone na kolejny okres odniesienia

Paliwa kopalne

17. Ekspozycja z tytutu
paliw kopalnych w zwigzku
Z nieruchomosciami

Udziat inwestycji

w nieruchomosci
zwigzane z wydobyciem,
przechowywaniem,
transportem lub
produkcjg paliw
kopalnych

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Efektywnosc
energetyczna

18. Ekspozycja z tytutu
nieruchomosci
nieefektywnych
energetycznie

Udziat inwestycji
w nieruchomosci
nieefektywne
energetycznie

Nie dotyczy. Aktywa Subfunduszu nie sg inwestowane w nieruchomosci

Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

WSKAZNIKI DOTYCZACE KLIMATU I INNE WSKAZNIKI SRODOWISKOWE

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

dotyczacych obligacji
zrownowazonych
$rodowiskowo

Unii dotyczacych
obligacji
zrownowazonych
Srodowiskowo

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju 2022] [rok okreslone na kolejny okres odniesienia

2021]
Ekologiczne 17. Udziat obligacji Udziat obligacji 0% Nie Nie dotyczy Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej
papiery niewyemitowanych na niewyemitowanych na dotyczy
warto$ciowe podstawie przepisow Unii podstawie przepisow

11 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje, ani niewyemitowane na podstawie przepiséw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych érodowiskowo, ani wyemitowane na podstawie

przepisdw Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo






Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji

i przekupstwu

WSKAZNIKI W ZAKRESIE KWESTII SPOLECZNYCH I PRACOWNICZYCH, KWESTII DOTYCZACYCH POSZANOWANIA PRAW CZtOWIEKA ORAZ PRZECIWDZIAKANIA KORUPCII
I PRZEKUPSTWU

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

niechetnych wspotpracy
do celéw podatkowych!?

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla Jednostka miary Skutek [rok Skutek Wyjasnienie Dziatania podjete, dziatania planowane i cele
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju 2022] [rok okreslone na kolejny okres odniesienia
2021]
Sprawowanie 22. Jurysdykcje podatkowe| Inwestycje w 0%?3 Nie Nie dotyczy Wyjasnienie zawarte jest w tabeli powyzej
rzgdow niechetne wspdtpracy jurysdykcjach dotyczy
widniejacych w unijnym
wykazie jurysdykcji

Inne wskazniki

Nie dotyczy. inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych
gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla danego czynnika zréwnowazonego rozwoju.

12 | ista jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-list-of-non-cooperative-jurisdictions/
13 Aktywa Subfunduszu nie byly inwestowane w obligacje
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Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtownych niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zrOwnowazonego rozwoju

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do odzwierciedlenia
sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return
Index.

Jak wyjasniono powyzej, dla Subfunduszu ,branie pod uwage” gtdwnych niekorzystnych skutkdw inwestycji dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju oznacza, ze produkt finansowy (Subfundusz) ujawnia te gtéwne
niekorzystne skutki inwestycji. Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych
przy tworzeniu indeksu, do ktdrego odzwierciedlenia sktadu dazy.

W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie opracowato strategii
okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w przypadku
Subfunduszu.

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych
skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

a) data zatwierdzenia tych strategii przez organ zarzadzajacy uczestnika rynku finansowego
Nie dotyczy.

b) podzial odpowiedzialnosci za realizacje tych strategii w ramach strategii i procedur
organizacyjnych

Nie dotyczy.

c) metody wyboru wskaznikow, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a), b) i c) Rozporzadzenia

Delegowanego, oraz okreslania i oceny giéwnych niekorzystnych skutkéw, o ktérych mowa w art. 6
ust. 1, a w szczegolnosci wyjasnienie, w jaki sposob w ramach tych metod bierze sie pod uwage
mozliwos$¢ wystapienia i dotkliwos¢ takich gtownych niekorzystnych skutkéw, w tym ich
potencjalnie nieodwracalny charakter

Wskazniki, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 2 w
Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sa to dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki
$rodowiskowe.

Sposrdd tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 17 ,Udziat obligacji
niewyemitowanych na podstawie przepisow Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych srodowiskowo”. W ocenie
TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz takie obligacje moga by¢ w jednoznaczny i
bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie, ze wzgledu na wptyw
ekologicznych papierédw wartosciowych na czynniki zrdwnowazonego rozwoju. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po piate, dane do publikacji tego wskaznika moga by¢ pozyskane w
tatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikéw z
Tabeli 2 w Zataczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego dokonato metodg ekspercka wyboru wskaznika nr 17.

Wskazniki, o ktorych mowa w art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzadzenia Delegowanego, to wskazniki z Tabeli 3 w
Zafaczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Sg to dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i
pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

Sposrod tych wskaznikéw, TFI PZU SA jako uczestnik rynku finansowego wybrat wskaznik nr 22 , Inwestycje w
jurysdykcjach widniejacych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celéw podatkowych”. W
ocenie TFI PZU SA ten wskaznik po pierwsze jest jednoznaczny, poniewaz inwestycje w takich jurysdykcjach
moga by¢ w jednoznaczny i bezsporny sposdb zidentyfikowane. Po drugie, wskaznik ten obejmuje istotne kwestie,
ze wzgledu na bardzo niekorzystny wptyw inwestycji w takich jurysdykcjach. Po trzecie, z tego powodu wskaznik
ma istotng wage informacyjng dla inwestoréw Subfunduszu. Po czwarte, jest to wskaznik kompleksowy, a nie
obejmujacy wycinek dziatalnosci emitenta. Po pigte, dane do publikacji tego wskaznika mogg by¢ pozyskane w
tatwy sposob.

TFI PZU SA wzieto pod uwage powyzsze argumenty i po analizie w tym kontekscie wszystkich wskaznikow z
Tabeli 3 w Zatgczniku I do Rozporzgdzenia Delegowanego dokonato metodg eksperckg wyboru wskaznika nr 22.





Wskazniki, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 lit. ¢) Rozporzadzenia Delegowanego, to ewentualne inne wskazniki.
Jak wskazano powyzej, Subfundusz nie stosuje innych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju w celu identyfikacji i oceny dodatkowych gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla danego czynnika
ZrOWNowazonego rozwoju.

Jak wskazano powyzej, dla Subfunduszu ,branie pod uwage” gtéwnych niekorzystnych skutkdw inwestycji dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju oznacza, ze produkt finansowy (Subfundusz) ujawnia te gtéwne
niekorzystne skutki inwestycji. W sekcji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposob uwzgledniono wskazniki
dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.

d) kazdy margines bledu zwigzany z zastosowaniem metod, o ktérych mowa w niniejszym
ustepie lit. ), wraz z objasnieniem tego marginesu

Nie dotyczy.

e) wykorzystane zrédta danych

W portfelu Subfunduszu znajdowaty sie instytucje wspdlnego inwestowania typu ETF!4. Dla obliczenia wskaznikow
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju dla spotek, w ktére dokonano
inwestycji, TFI PZU SA przyjeto kryterium przetamania (/ook-through approach), czyli uwzglednito spotki
znajdujace sie w portfelu ETF w proporcji odpowiadajgcej wartosci inwestycji Subfunduszu w ETF.

TFI PZU SA wskazuje, ze po zastosowaniu kryterium przetamania, Subfundusz miat ekspozycje na duzg liczbe
spotek, w ktdre dokonano inwestycji, a dla czesci spotek udziat spétki w portfelu Subfunduszu (przy zastosowaniu
kryterium przetamania) byt bardzo niski. TFI PZU SA przyjeto, ze wptyw wskaznikow niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju dla takich spdtek na wartos¢ wskaznikow dotyczace gtdwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wynikajgcych z dziatalnosci Subfunduszu jest
nieznaczacy i ustalito, ze nie bedzie brato pod uwage wskaznikéw dla spdtek, ktdre stanowig mniej niz 0,5%
wartosci portfela Subfunduszu (przy przyjeciu kryterium przetamania). Taki punkt odciecia zostat wybrany metodg
ekspercka, przy uwzglednieniu rowniez kosztéw pozyskania danych rynkowych. Po uwzglednieniu tego punktu
odciecia, spotki, dla ktdrych wskazniki wzieto pod uwage, stanowig $redniorocznie!® 78,82% aktywow
Subfunduszu, podczas gdy na dzien bilansowy (31 grudnia 2022 r.) sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
(akcje spotek, w ktére dokonano inwestycji oraz ETF) stanowity 86,70% aktywdw Subfunduszu. Oznacza to, ze
pominieto wskazniki dla spotek stanowigcych niecate 10% aktywoéw Subfunduszu.

W ponizszej tabeli dla kazdego wskaznika niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
podano zrdédto danych, komentarz oraz informacje, jaki procent portfela Subfunduszu stanowig spotki, ktdre
opublikowaty dany wskaznik (przy przyjeciu kryterium przetamania).

14 subfundusz dazy do odzwierciedlenia sktadu oraz osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global
Alternative Energy Net Return Index. Zgodnie z Prospektem informacyjnym Funduszu, intencjg TFI PZU SA jest skonstruowanie i
zarzadzanie portfelem Subfunduszu tak, aby dazy¢ do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie
zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index. Przewidywana replikacja indeksu bedzie zasadniczo zgodna
z modelem replikacji fizycznej petnej, ale zarzadzajacy Subfunduszem dopuszcza mozliwos¢ stosowania okresowo metody
replikacji opartej na prébach i/lub metody replikacji syntetycznej m.in. z wykorzystaniem ETF-6w.

15 Srednia z danych na koniec kazdego kwartatu





Wskaznik
niekorzystnych
skutkéw dla
czynnikow
ZrOwnowazonego
rozwoju

Zrédto danych | Komentarz Pokrycie danymi

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spotki, w ktdre dokonano inwestycji

1. Emisje gazéw Bloomberg Emisje gazdw cieplarnianych oblicza sie zgodnie z Emisje gazéw

cieplarnianych wzorem okre$lonym w Rozporzadzeniu Delegowanym. cieplarnianych
Dla kazdej spétki, w ktdrg dokonano inwestycji, oblicza zakresu 1: 100,0%
sie udziat biezgcej wartosci inwestycji'® w wartosci - ,
przedsiebiorstwa spdtkil’, a nastepnie mnozy sie ten Emisje gazow
udziat przez emisje gazow cieplarnianych spotki — w ten C|eplarn|af1ych o
sposéb oblicza sie ekspozycje produktu finansowego na zakresu 2: 100,0%
emisje gazow cieplarnianych danej spotki. Nastepnie Emisje gazéw
sumuje sie ekspozycje dla wszystkich spdtek, w ktore cieplarnianych
dokonano inwestycji — w ten sposdb oblicza sie emisje zakresu 3: 100,0%
gazdw cieplarnianych przypisang do produktu . .
finansowego. Wskaznik jest wyrazony w tonach Catkowite emisje
dwutlenku wegla (CO5). Jest on wyzszy dla produktdw gazow cieplarnianych:
finansowych o wiekszych aktywach, a nizszy dla 100,0%
produktéw finansowych o nizszych aktywach.

2. Slad weglowy Bloomberg Slad weglowy oblicza sie zgodnie z wzorem okresSlonym w | 100,0%
Rozporzadzeniu Delegowanym. Oblicza sie emisje gazéw
cieplarnianych przypisang do produktu finansowego (w
sposob opisany powyzej dla wskaznika 1 ,,Emisje gazow
cieplarnianych”), a nastepnie dzieli sie ja przez biezaca
warto$¢ wszystkich inwestycji'8. Wskaznik jest wyrazony
w tonach CO, na milion EUR inwestycji (aktywdw). Jest
on poréwnywalny dla produktéw finansowych o réznych
aktywach.

3. Intensywnos$¢ Bloomberg Intensywno$¢ emisji gazdw cieplarnianych oblicza sie 100,0%

emisji gazow
cieplarnianych

w przypadku
spotek, w ktdre
dokonano inwestycji

zgodnie z wzorem okreslonym w Rozporzadzeniu
Delegowanym. Dzieli sie biezacg wartos¢ inwestycji w
dang spotke przez biezacg warto$¢ wszystkich inwestycji
— w ten sposdb oblicza sie udziat inwestycji w dana
spdtke w wartosci wszystkich inwestycji (aktywow)

produktu finansowego. Ponadto dla kazdej spotki, w ktorg
dokonano inwestycji, dzieli sie emisje gazow
cieplarnianych spétki przez przychody spétki w milionach
EUR — w ten sposob oblicza sie intensywnos¢ emis;ji
gazow cieplarnianych spotki. Nastepnie mnozy sie udziat
inwestycji w dang spotke w wartosci wszystkich inwestycji
przez intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych spotki —
w ten sposob oblicza sie ekspozycje produktu
finansowego na intensywno$¢ emisji gazow
cieplarnianych danej spotki. Nastepnie sumuije sie
ekspozycje dla wszystkich spotek, w ktdre dokonano
inwestycji — w ten sposéb oblicza sie intensywno$¢ emisji

16 Biezaca wartos¢ inwestycji” oznacza wyrazong w EUR warto$¢ inwestycji dokonanej przez uczestnika rynku finansowego w
spotke, w ktorej dokonano inwestycji. Podstawa obliczona do wyliczenia ,,biezacej wartosci inwestycji” jest spdjna z definicjg
Jwartosci przedsiebiorstwa” (pytanie 1.1 w stanowisku JC 2022 62)

17 Wartoé¢ przedsiebiorstwa” oznacza wyliczong na koniec roku podatkowego sume kapitalizacji rynkowej dla akcji zwykdych,
kapitalizacji rynkowej dla akcji uprzywilejowanych oraz wartosci ksiegowej catkowitego zadtuzenia i udziatéw niekontrolujgcych
bez odliczenia $rodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw

18 Biezaca warto$¢ wszystkich inwestycji” oznacza wyrazong w EUR wartoé¢ wszystkich inwestycji danego produktu
finansowego. ,Wszystkie inwestycje” nalezy rozumie¢ zardwno jako bezposrednie, jak i posrednie inwestycje finansujgce spotki,
w ktore dokonano inwestyciji, lub panstwa, za posrednictwem funduszy, funduszy funduszy (fund-of-finds), obligacji,
instrumentow udziatowych, instrumentdw pochodnych, pozyczek, depozytdw i gotdwki lub wszelkich innych papierdw
wartosciowych lub kontraktéw finansowych (pytanie 1.2 w stanowisku JC 2022 62)





gazdw cieplarnianych przypisang do produktu
finansowego. Wskaznik jest wyrazony w tonach CO; na
milion EUR przychodéw spédtek, w ktore dokonano
inwestycji. Jest on poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

4. Ekspozycja

z tytutu
przedsiebiorstw
dziatajgcych

w sektorze paliw
kopalnych

Bloomberg

Biezgcag wartosc¢ inwestycji w (i) przedsiebiorstwa, ktére
generujg jakiekolwiek przychody z poszukiwan,
wydobycia, dystrybucji lub rafinacji wegla kamiennego i
brunatnego; (ii) przedsiebiorstwa, ktore uzyskujg
jakiekolwiek przychody z poszukiwan, wydobycia,
dystrybuciji lub rafinacji ptynnych paliw kopalnych; oraz
(i) przedsiebiorstwa, ktére czerpig jakiekolwiek
przychody z poszukiwania i wydobywania paliw gazowych
kopalnych lub z ich dedykowanej dystrybucji, dzieli sie
przez biezaca warto$¢ wszystkich inwestycji. Wskaznik
jest wyrazony w procentach udziatu w aktywach produktu
finansowego. Wskaznik jest poréwnywalny dla produktow
finansowych o réznych aktywach.

100,0%

5. Udziat zuzytej i
wyprodukowanej
energii ze zrédet
nieodnawialnych

Bloomberg

Podaje sie osobno udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej oraz udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych wyprodukowanej przez spotki, w ktore
dokonano inwestycji. Udziat energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej i wyprodukowanej przez spotki,
w ktdre dokonano inwestycji, w stosunku do zasobow
energii ze zrodet odnawialnych, wyrazony jako odsetek
zasobow energii ogotem, oblicza sie w taki sposodb, ze
dzieli sie biezgca wartos¢ inwestycji w dang spotke,
pomnozong przez udziat (procent) energii ze zrodet
nieodnawialnych zuzytej albo wyprodukowanej przez
spotke w zasobach energii ogétem, przez biezgcg wartos¢
wszystkich inwestycji. Przyktadowo, udziat (procent)
energii ze zrodet nieodnawialnych zuzytej przez spotke,
ktéra stanowi 1% biezgcej wartosci wszystkich inwestycji
(aktywow) przektada sie w dwa razy mniejszym stopniu
na koncowy udziat w ramach produktu finansowego niz
udziat (procent) energii ze zrédet nieodnawialnych zuzytej
przez spotke, ktdra stanowi 2% biezacej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywow). Wskaznik jest wyrazony
w procentach udziatu energii ze zrédet nieodnawialnych
w zasobach energii ogétem. Wskaznik jest porownywalny
dla produktéw finansowych o réznych aktywach.

Konsumpcja: 51,5%
Produkcja: 33,3%

6. Intensywnos$¢
zuzycia energii
przypadajgca na
dany sektor

0 znacznym
oddziatywaniu na
klimat

Bloomberg

Zuzycie energii (w GWh) na kazdy milion EUR
wygenerowane w ramach przychoddw spotki, w ktorg
dokonano inwestycji, mnozy sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spétke do biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, zuzycie energii na kazdy milion EUR
przychoddw (intensywnos¢ zuzycia energii) spétki, ktdra
stanowi 1% biezacej wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw) przektada sie w dwa razy mniejszym stopniu
na intensywno$¢ zuzycia energii przypisang do produktu
finansowego niz zuzycie energii na kazdy milion EUR
przychoddw spotki, ktora stanowi 2% biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywdw). Wskaznik jest wyrazony
w GWh na kazdy milion EUR wygenerowany w ramach
przychoddw spoétek. Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktéw finansowych o réznych aktywach.

66,7%

7. Dziatania majace
niekorzystny wptyw
na obszary wrazliwe

Bloomberg

Przyjeto, ze jezeli spotki posiadajg obiekty/ prowadzg
dziatalno$¢ na obszarach wrazliwych pod wzgledem
bior6znorodnosci lub w poblizu takich obszaréw, to

3,0%






pod wzgledem
bioréznorodnosci

dziatalno$¢ takich spotek ma niekorzystny wptyw na te
obszary. Udziat inwestycji dokonanych w spotki
posiadajgce obiekty/ prowadzace dziatalnos¢ na
obszarach wrazliwych pod wzgledem bioréznorodnosci
lub w poblizu takich obszaréw, w przypadku, gdy
dziatalno$¢ takich spotek ma niekorzystny wptyw na te
obszary, oblicza sie jako udziat (procent) biezacej
wartosci inwestycji w spotki, ktdre posiadajg co najmniej
jeden obiekt lub prowadzg dziatalnos$¢ na takim obszarze,
w biezgcej wartosci wszystkich inwestycji. Wskaznik jest
wyrazony w udziale (procencie) inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik jest porownywalny dla
produktéw finansowych o réznych aktywach.

8. Emisje do wody Bloomberg Tony emisji do wody generowanych przez spotki, w ktore | 3,0%
dokonano inwestycji, mnozy sie przez stosunek biezacej
wartosci inwestycji w dang spotke do biezgcej wartosci
wszystkich inwestycji. Nastepnie sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spotek, w ktore dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji do wody generowana przez
spotke, ktora stanowi 1% biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji do wody generowana przez
spotke, ktdra stanowi 2% biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik jest wyrazony w tonach
emisji do wody na milion EUR inwestycji (aktywdw)
produktu finansowego. Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktéw finansowych o réznych aktywach.

9. Wskaznik Bloomberg Tony odpadéw niebezpiecznych i odpadéw 48,5%

odpadoéw promieniotworczych generowanych przez spétki, w ktore

niebezpiecznych dokonano inwestycji, mnozy sie przez stosunek biezacej

i odpadéw wartosci inwestycji w dang spotke do biezacej wartosci

promieniotworczych wszystkich inwestycji. Nastepnie sumuje sie wskazniki dla
wszystkich spdtek, w ktére dokonano inwestycji.
Przyktadowo, tona emisji odpadéw generowana przez
spotke, ktdra stanowi 1% biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow) przektada sie w dwa razy
mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz tona emisji odpadéw generowana przez
spotke, ktdra stanowi 2% biezacej wartosci wszystkich
inwestycji (aktywow). Wskaznik jest wyrazony w tonach
emisji odpadéw niebezpiecznych i promieniotwdrczych na
milion EUR inwestycji (aktywdw) produktu finansowego.
Wskaznik jest poréwnywalny dla produktéw finansowych
o réznych aktywach.

10. Naruszenia Bloomberg Udziat inwestycji dokonanych w spétki, ktére naruszyty 100,0%

zasad inicjatywy lub naruszajg zasady inicjatywy Global Compact lub

Global Compact i Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych w

Wytycznych biezgcej wartosci wszystkich inwestycji.

Organizacji

Wspotpracy

Gospodarczej

i Rozwoju (OECD)

dla przedsiebiorstw

wielonarodowych

11. Brak proceséw Bloomberg Udziat biezacej wartosci inwestycji w spotki, ktdre nie 100,0%

i mechanizméw
kontroli stuzacych
nadzorowaniu
przestrzegania
zasad inicjatywy

posiadajg strategii nadzorowania przestrzegania zasad
inicjatywy Global Compact lub Wytycznych OECD dla
przedsiebiorstw wielonarodowych ani nie posiadaja
mechanizmdw rozpatrywania skarg w sprawie naruszen
zasad inicjatywy Global Compact lub Wytycznych OECD






Global Compact

i Wytycznych OECD
dla przedsiebiorstw
wielonarodowych

dla przedsiebiorstw wielonarodowych, w biezacej wartosci
wszystkich inwestycji. Wskaznik jest poréwnywalny dla
produktow finansowych o réznych aktywach.

12. Nieskorygowana
luka ptacowa
miedzy kobietami

a mezczyznami

Bloomberg

Srednia nieskorygowang luke ptacowa miedzy kobietami
a mezczyznami dla spétki, w ktdrej dokonano inwestycji,
mnozy sie przez stosunek biezgcej wartosci inwestycji w
dang spotke do biezgcej wartosci wszystkich inwestycji.
Nastepnie sumuje sie wskazniki dla wszystkich spotek, w
ktére dokonano inwestycji. Przyktadowo, nieskorygowana
luka ptacowa w spdice, ktora stanowi 1% biezacej
wartosci wszystkich inwestycji (aktywdw) przektada sie w
dwa razy mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz nieskorygowana luka ptacowa w spotce,
ktdra stanowi 2% biezgcej wartosci wszystkich inwestycji
(aktywdw). Wskaznik jest wyrazony w procencie
wskazujgcym nieskorygowang luke ptacowa. Wskaznik
jest poréwnywalny dla produktéw finansowych o réznych
aktywach.

6,1%

13. Zrdznicowanie
cztonkdw zarzadu
ze wzgledu na pte¢

Bloomberg

Sredni stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn
zasiadajgcych w zarzadach spotek, w ktore dokonano
inwestycji, wyrazony jako odsetek wszystkich cztonkow
zarzadu mnozy sie przez stosunek biezgcej wartosci
inwestycji w dang spotke do biezgcej wartosci wszystkich
inwestycji Nastepnie sumuje sie wskazniki dla wszystkich
spotek, w ktore dokonano inwestycji. Przyktadowo,
stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn zasiadajgcych
w zarzadzie spotki, ktora stanowi 1% biezacej wartosci
wszystkich inwestycji (aktywow) przektada sie w dwa
razy mniejszym stopniu na wskaznik dla produktu
finansowego niz stosunek liczby kobiet do liczby
mezczyzn zasiadajgcych w zarzadzie spotki, ktdra stanowi
2% biezacej wartosci wszystkich inwestycji (aktywow).
Wskaznik jest wyrazony w procencie wskazujgcym $redni
stosunek liczby kobiet do liczby mezczyzn zasiadajgcych
w zarzadach spdtek, wyrazony jako odsetek wszystkich
cztonkdw zarzadu. Wskaznik jest porownywalny dla
produktéw finansowych o réznych aktywach.

90,9%

14. Ekspozycja

z tytutu
kontrowersyjnych
rodzajow broni
(miny
przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa,
brof chemiczna

i bron biologiczna)

Bloomberg

Udziat inwestycji dokonanych w spofki, ktére uczestnicza
w produkgji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajow
broni w biezacej wartosci wszystkich inwestycji.

100,0%

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeb

lu ponadnarodowym

15. Intensywnosc
emisji gazow
cieplarnianych

Bloomberg

Intensywno$¢ emisji gazdw cieplarnianych oblicza sie
zgodnie z wzorem okreslonym w Rozporzadzeniu
Delegowanym. Dzieli sie biezaca wartos¢ inwestycji w
obligacje danego panstwa przez biezacg wartos¢
wszystkich inwestycji — w ten sposoéb oblicza sie udziat
inwestycji w obligacje danego panstwa w wartosci
wszystkich inwestycji produktu finansowego. Ponadto dla
kazdego panstwa, w ktdrego obligacje dokonano
inwestycji, dzieli sie emisje gazéw cieplarnianych w
danym kraju przez produkt krajowy brutto w milionach
EUR — w ten sposdb oblicza sie intensywnosS¢ emis;i
gazow cieplarnianych panistwa. Nastepnie mnozy sie
udziat inwestycji w obligacje danego panstwa w wartosci

Aktywa Subfunduszu
nie byly inwestowane
w obligacje






wszystkich inwestycji przez intensywnos¢ emisji gazéow
cieplarnianych panstwa — w ten sposdb oblicza sie
ekspozycje produktu finansowego na intensywnos¢ emisji
gazdw cieplarnianych danego panstwa. Nastepnie sumuje
sie ekspozycje dla wszystkich panstw, w ktorych obligacje
dokonano inwestycji — w ten sposdb oblicza sie
intensywnos$¢ emisji gazéw cieplarnianych przypisang do
produktu finansowego. Wskaznik jest wyrazony w tonach
CO; na milion EUR produktu krajowego brutto panstw, w
ktérych obligacje dokonano inwestycji. Jest on
poréwnywalny dla produktéw finansowych o réznych
aktywach.

16. Panstwa,

w ktdrych obligacje
zainwestowano

i ktorych dotyczy
problem naruszen
w sferze spofecznej

Bloomberg

Wskaznik Bloomberg FH Freedom Status wskazuje stan
wolnosci kraju / terytorium. Kraje / terytoria moga
otrzymac status Wolny, Czesciowo Wolny lub Niewolny.
Potaczenie ogdlnego wyniku przyznanego za prawa
polityczne i ogdlnego wyniku przyznanego za wolnosci
obywatelskie, z takg sama waga, okresla status Wolny,
Czesciowo wolny lub Niewolny. Za kraj ktorego dotyczy
problem naruszen w sferze spotecznej uznaije sie kraj,
ktory ma status Niewolny. Liczba panstw, w ktorych
obligacje zainwestowano i ktérych dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej (w ujeciu bezwzglednym
oraz w ujeciu wzglednym, jako odsetek wszystkich
panstw, w ktérych obligacje zainwestowano), o ktérych
mowa w miedzynarodowych traktatach i konwencjach,
zasadach ONZ oraz, w stosownych przypadkach, prawie
krajowym.

Aktywa Subfunduszu
nie byty inwestowane
w obligacje

Wskazniki opcjonalne
ponadnarodowym

majgce zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowan

€ na szczeblu

17. Udziat obligacji Bloomberg Udziat obligacji niewyemitowanych na podstawie Aktywa Subfunduszu
niewyemitowanych przepisow Unii dotyczacych obligacji zréwnowazonych nie byty inwestowane
na podstawie $rodowiskowo w biezacej wartosci wszystkich inwestycji. w obligacje
przepisow Unii

dotyczacych

obligacji

zrownowazonych

Srodowiskowo??

22. Jurysdykcje Komisja Udziat inwestycji w jurysdykcjach widniejacych w unijnym | Aktywa Subfunduszu
podatkowe Europejska?! wykazie jurysdykcji niechetnych wspdtpracy do celdw nie byty inwestowane
niechetne podatkowych w biezacej wartosci wszystkich inwestycji. w obligacje
wspotpracy??

Polityka dotyczaca zaangazowania

a) zwiezle streszczenie polityki dotyczacej zaangazowania, o ktorej mowa w art. 3 g

dyrektywy 2007 /36 /WE Parlamentu Europejskiego i Rady

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spdtki
notowane na rynku regulowanym”?2,

19 Tabela 2 — Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki érodowiskowe
20 Tabela 3 — Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw
cztowieka oraz przeciwdziatania korupgji i przekupstwu

21 Unijny wykaz jurysdykcji niechetnych wspéipracy do celéw podatkowych: https://www.consilium.europa.eu/en/policies/eu-
list-of-non-cooperative-jurisdictions/

22 https://www.pzu.pl/ fileserver/item/1524091
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Zgodnie z Politykg zaangazowania, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do uczestnictwa we
wszystkich walnych zgromadzeniach spétek, w ktdrych wykonuje w imieniu funduszy prawa zwigzane z
posiadaniem powyzej 5% ogodlnej liczby gtoséw.

TFI PZU SA okreslito zasady, ktorymi kieruje sie przy wyborze sposobu gtosowania na walnych zgromadzeniach
emitentow stanowigcych przedmiot lokat funduszy. Zasady odnoszg sie do kwestii Srodowiskowych, spotecznej
odpowiedzialnosci oraz fadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczace poparcia dla wysokich standardéw tadu
korporacyjnego, w szczegolnosci tych, ktdre sprzyjajg przejrzystosci, rownemu traktowaniu akcjonariuszy,
niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkow wiadz spotek.

Ze wzgledu na wielko$¢ aktywow Subfunduszu oraz na fakt, ze wiekszo$¢ aktywdw Subfunduszu stanowig spotki z
siedzibg za granicg, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spétek wchodzacych w
sktad aktywdw Subfunduszu.

wskazniki niekorzystnych skutkéw wzietych pod uwage w polityce dotyczacej zaangazowania

W Polityce zaangazowania nie wzieto pod uwage wskaznikow niekorzystnych skutkow dla czynnikow
ZrOWNowazonego rozwoju.

Jak wskazano powyzej, zasady, ktorymi TFI PZU SA kieruje sie przy wyborze sposobu gtosowania na walnych
zgromadzeniach emitentéw stanowigcych przedmiot lokat funduszy, odnoszg sie do kwestii Srodowiskowych,
spotecznej odpowiedzialnosci oraz tadu korporacyjnego. Obejmujg zapisy dotyczgce poparcia dla wysokich
standardow tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych, ktore sprzyjajg przejrzystosci, rownemu traktowaniu
akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialno$ci akcjonariuszy i cztonkdw wiadz spotek.

informacje na temat tego, w jaki sposob polityka dotyczaca zaangazowania zostanie dostosowana,
jezeli przez okres przekraczajacy jeden okres sprawozdawczy nie uda sie ograniczy¢ giéwnych
niekorzystnych skutkow

TFI PZU SA nie planuje dostosowania Polityki zaangazowania.

b) zwiezle streszczenie wszelkiej innej polityki dotyczacej zaangazowania na rzecz
ograniczenia gtéwnych niekorzystnych skutkow

Nie dotyczy.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

W niniejszej sekcji TFI PZU SA wskazuje, czy i w jakim stopniu przestrzega kodekséw odpowiedzialnego
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i uznanych na forum miedzynarodowym norm nalezytej starannosci i
sprawozdawczosci oraz, w stosownych przypadkach, w jakim stopniu dostosowato sie do celéw porozumienia
paryskiego.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dgzac do odzwierciedlenia
sktadu oraz osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return
Index.

W zwigzku z tym, TFI PZU SA (uczestnik rynku finansowego) zarzadzajgce Subfunduszem nie stosuje norm
miedzynarodowych w kontekscie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w
przypadku Subfunduszu. Jednak jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych
przy tworzeniu indeksu, do ktérego odzwierciedlenia sktadu dazy.

W sekgji ,Podsumowanie” opisano, w jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.





a) informacje na temat wskaznikoéw stosowanych w celu wziecia pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1
Rozporzadzenia Delegowanego, za pomocg ktorych to wskaznikoéw mierzy sie stopien
przestrzegania wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych
mowa powyzej

Nie dotyczy.

b) informacje na temat metody i danych wykorzystanych do pomiaru stopnia przestrzegania
wspomnianego kodeksu lub dostosowania sie do wspomnianych celéw, o ktorych mowa powyzej, w
tym opis zakresu zastosowania, zrodet danych i tego, w jaki spos6b w ramach zastosowanej metody
prognozuje sie gidwne niekorzystne skutki dziatalnosci spotek, w ktére dokonano inwestycji

Nie dotyczy.

c) informacje, czy stosuje sie przysztosciowe scenariusze klimatyczne i, jezeli tak, nazwe

i dostawce tego scenariusza oraz czas jego opracowania

Nie dotyczy.

d) jezeli nie stosuje sie przysztosciowego scenariusza klimatycznego — wyjasnienie, dlaczego

uczestnik rynku finansowego uznaje przysziosciowe scenariusze klimatyczne za istotne
Nie dotyczy.

Poréwnanie z danymi historycznymi

Nie dotyczy. Rozporzadzenie Delegowane weszio w zycie 1 stycznia 2023 r. Dane za 2021 rok nie sg dostepne






Informacje wynikajace z art. 11 Rozporzadzenia SFDR' oraz
z art. 50-57 i z Zalacznika IV do Rozporzadzenia Delegowanego

Zalacznik do sprawozdania rocznego Subfunduszu

Zréwnowazona Nazwa produktu: Identyfikator podmiotu prawnego (LEI):
inwestycja oznacza inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii 259400UC1LCBLZLLF741
inwestycje w dziatalnosc¢
gospodarcza, ktéra Aspekty srodowiskowe lub spoteczne
przyczynia sie do realizacji

celu Srodowiskowego lub

spotecznedo, o ile taka Czy niniejszy produkt finansowy stuzyt celowi dotyczagcemu zréwnowazonych
inwestycja nie wyrzadza inwestycji?

powaznych szkéd

wzgledem zadnego celu ® o[ JTak [ IZ[ Nie

Srodowiskowego lub

spotecznego, a spotki, w ] W ramach produktu dokonywano @ Produkt promowat aspekty

!(tore dol.<.onano _ zréwnowazonych inwestycji o srodowiskowe/spoteczne i chociaz jego celem
|nwesty_CJ|, stosuy’_:] dobre celu Srodowiskowym co nie byta zrbwnowazona inwestycja, miat 68,4 %
praktyki w zakresie najmniej: ... % udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

zarzadzania.

Unijna systematyka [J w dziatalno$¢ gospodarcza, (] stuzacych celowi $rodowiskowemu i
do’tyczqca . ktéra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarcza,
zrown?w_azonego systematyka dotyczaca ktdéra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
roszJu _]_est to, SR zréwnowazonego rozwoju zréwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako
HES I AT ShoEE ey e kwalifikuje sie jako zréwnowazona Srodowiskowo

rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajacy

zrownowazona $rodowiskowo

wykaz zréwnowazonej [ w dziatalnoé¢ gospodarcza, ™ stuzacych celowi érodowiskowemu i

:l:i)::; ‘;:zlgziwo ktdra zgodnie z unijng dokonywanych w dziatalno$¢ gospodarczg,
B sy’stematyl_«q dotyczaca ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca

gosp ). Zrownowazonego rozwoju nie zréwnowazonego rozwoju nie kwalifikuje sie

Rozporzadzenie to nie kwalifikuje sie jako jako zréwnowazona $rodowiskowo

zawiera wykazu zrownowazona Srodowiskowo

zrownow_azon_e] , (] stuzacych celowi spotecznemu

spotecznie dziatalnosci

gospodarczej. (] W ramach produktu dokonano (] Produkt promowat aspekty

Zréwnowazone zrownowazonych inwestycji o Srodowiskowe/spoteczne, ale nie miat udziatu

inwestycje, ktére stuzg celu spotecznym: ... % w zrownowazonych inwestycjach

celowi Srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-027,
kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, pzu.pl, infolinia: 801 102 102





Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzglednienia
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

[y

W jakim stopniu uwzgledniono aspekty srodowiskowe lub spoteczne
promowane w ramach tego produktu finansowego?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index.

MSCI Global Alternative Energy Index jest indeksem wazonym kapitalizacjg rynkowg w
wolnym obrocie, zaprojektowanym w celu maksymalizacji ekspozycji na temat wptywu
na $rodowisko zwigzany z alternatywng energig. Indeks MSCI Global Alternative Energy
Index obejmuje spdtki o duzej, Sredniej i matej kapitalizacji z rynkéw rozwinietych i
wschodzacych, ktdre osiggajg co najmniej 50% swoich przychodéw z produktéw i ustug
zwigzanych z energig alternatywna.

Indeks sktada sie z firm, ktdre koncentrujg sie na oferowaniu produktéw lub ustug,
ktdére przyczyniaja sie do bardziej zrownowazonej ekologicznie gospodarki poprzez
bardziej efektywne wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobéw naturalnych.
Indeks umozliwia inwestorom maksymalizacje ekspozycji na tematy Srodowiskowe
czystych technologii.

o Jakie osiggnieto wartosci wskaznikow zrownowazonego rozwoju?

Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy
tworzeniu indeksu, do ktdrego odzwierciedlenia sktadu dazy.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Index korzysta z ocen firm i badan
dostarczonych przez MSCI ESG Research LLC. W szczegdlnosci Indeks wykorzystuje
nastepujace trzy produkty MSCI ESG Research: MSCI ESG Controversies, MSCI ESG
Business Involvement Screening Research oraz MSCI Sustainable Impact Metrics.

MSCI ESG CONTROVERSIES

MSCI ESG Controversies (wczesniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocene
kontrowersji dotyczacych negatywnego wptywu dziatalnosci, produktéw i ustug
przedsiebiorstw na $rodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny. Ramy oceny
stosowane w MSCI ESG Controversies zostaty zaprojektowane tak, aby byly zgodne z
miedzynarodowymi normami reprezentowanymi przez Deklaracje Praw Cziowieka ONZ,
Deklaracje Miedzynarodowej Organizacji Pracy w sprawie Podstawowych Zasad i Praw w
Pracy oraz UN Global Compact. Wynik MSCI ESG Controversies znajduja sie w skali 0-
10, gdzie ,,0” oznacza najpowazniejsze kontrowersje.

MSCI ESG BUSINESS INVOLVEMENT SCREENING RESEARCH

MSCI ESG Business Involvement Screening Research (BISR) ma na celu umozliwienie
inwestorom instytucjonalnym niezawodnego i wydajnego zarzadzania normami i
ograniczeniami Srodowiskowymi, spotecznej odpowiedzialnosci i tadu korporacyjnego
(ESG).

MSCI SUSTAINABLE IMPACT METRICS

MSCI Sustainable Impact Metrics ma na celu identyfikacje firm, ktére czerpig przychody
z produktéw lub ustug majacych pozytywny wptyw na spoteczenstwo i Srodowisko.
Miary zréwnowazonego oddziatywania sktadajg sie z szesciu kategorii oddziatywania na
$rodowisko i siedmiu kategorii oddziatywania spotecznego uporzadkowanych
tematycznie.

MSCI mierzy ESG Score dla indeksu, jak i okresla rating ESG dla kazdej spotki. Pomiar
osiggania aspektu srodowiskowego dokonywany jest na podstawie wskaznika
Environmental Pillar Score, jak i szczegétowych wskaznikow.





Gtowne
niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
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poszanowania praw
cztowieka oraz

Porownanie wskaznikdw zrownowazonego rozwoju dla indeksu MSCI Global
Alternative Energy Index z indeksem MSCI All Country World Index (MSCI
ACWI) przedstawiono na stronie internetowej: https://www.msci.com/our-
solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-
energy/700750

o0 ... @ W poréwnaniu z poprzednimi okresami?

Sposob osiggania przez Subfundusz wskaznikdw zrébwnowazonego rozwoju nie zmienit
sie w stosunku do poprzednich okresdw.

o Jakie byly cele dotyczace zrownowazonych inwestycji, ktére miaty by¢
czesciowo zrealizowane w ramach produktu finansowego, i w jaki sposob
zrownowazona inwestycja przyczynita sie do osiaggniecia tych celow?

Indeks MSCI Global Alternative Energy Index obejmuje spdtki o duzej, Sredniej i matej
kapitalizacji z rynkdw rozwinietych i wschodzacych, ktére osiggajg co najmniej 50%
swoich przychoddw z produktdw i ustug zwigzanych z energig alternatywna.

Indeks sktada sie z firm, ktdre koncentrujg sie na oferowaniu produktéw lub ustug,
ktdére przyczyniaja sie do bardziej zrownowazonej ekologicznie gospodarki poprzez
bardziej efektywne wykorzystanie ograniczonych globalnych zasobéw naturalnych.

o W jaki sposéb zrownowazone inwestycje, ktore zostaly czesciowo
zrealizowane w ramach produktu finansowego, nie wyrzadzily powaznych
szkod wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zrownowazonych
inwestycji?

Firmy, ktore w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi

kontrowersjami dotyczgcymi kwestii ESG, zdefiniowane jako firmy z wynikiem 0 ESG

Controversy Score, s wykluczone z indeksu MSCI Global Alternative Energy Index.

Firmy zaangazowane w tzw. bron kontrowersyjng, zgodnie z metodologig indeksow
MSCI Global Ex-Controversial Weapons, sa wytaczone z indeksu. Wiecej informacji na
temat wykluczenia kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w Metodologii MSCI Global ex
Controversial Weapons Indexes pod adresem: https://www.msci.com/index-

methodology

o W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych
skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Spdtki mogace wywierac niekorzystne skutki sg wykluczane przy procesie tworzenia
indeksu, zgodnie z opisang metodologia, poprzez pomijanie spétek o wyniku 0 miary
ESG Controversy Score of oraz zaangazowanych w tzw. bron kontrowersyjna.

Czynniki ESG, ktoére sg brane pod uwage w metodologii benchmarku oraz w jaki sposéb
te czynniki ESG sg wykorzystywane do selekcji, wazenia lub wykluczenia aktywéw do
indeksu:

a) Czynniki Srodowiskowe

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie
Wskazniki zrownowazonego wptywu — Alternatywna energia  Selekcja

b) Czynniki spoteczne

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie



https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-energy/700750

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-energy/700750

https://www.msci.com/our-solutions/indexes/index-profile-tool/index-metrics/msci-global-alternative-energy/700750

https://www.msci.com/index-methodology

https://www.msci.com/index-methodology



przeciwdziatania
korupdji i
przekupstwu.

Wykaz zawiera
inwestycje
stanowigce

Zaangazowanie biznesowe — kontrowersyjna bron Wykluczenie
¢) Czynniki tadu korporacyjnego
MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie

o Czy zrownowazone inwestycje byly zgodne z Wytycznymi OECD dla
Przedsiebiorstw Wielonarodowych i z Wytycznymi ONZ dotyczacymi
biznesu i praw czlowieka? Dodatkowe informacje:

Wytyczne OECD nie stanowig kryteriow wykorzystywanych do selekcji spotek do
indeksu. W tym procesie stosowane sg natomiast wtasne metryki MSCI.

MSCI ESG Controversies (wczesniej znane jako MSCI Impact Monitor) zapewnia ocene
kontrowersji dotyczacych negatywnego wptywu dziatalnosci, produktow i ustug firmy na
$rodowisko, spoteczenstwo lub tad korporacyjny. Ramy oceny stosowane w MSCI ESG
Controversies zostaty zaprojektowane tak, aby byty zgodne z miedzynarodowymi
normami reprezentowanymi przez Deklaracje Praw Cztowieka ONZ, Deklaracje
Miedzynarodowej Organizacji Pracy w sprawie Podstawowych Zasad i Praw w Pracy oraz
UN Global Compact. Wynik kontrowersji MSCI ESG znajduje sie w skali 0-10, gdzie ,0”
oznacza najpowazniejsze kontrowersje.

Szczegdtowe informacje na temat MSCI ESG Controversies mozna znalez¢ na stronie:
https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5e957245b86b

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasady ,nie czyri powaznych szkod’,
zgodnie z ktorg inwestycje zgodne z systematyka nie powinny wyrzadzac powaznych szkod wzgledem
celow unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju, a towarzysza jej konkretne kryteria unijne.

Zasada ,nie czyn powaznych szkdd stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej Srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie
uzgadniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

Wszelkie inne zrownowazone inwestycje nie moga rowniez wyrzadzac powaznych szkod wzgledem celow
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giéwne
“ niekorzystne skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju?

Wskazniki niekorzystnych skutkéw przedstawione w zatgczniku I do Rozporzadzenia
Delegowanego sg uwzglednione w sposob opisany powyzej w sekcji ,W jaki sposdb
uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw
zrobwnowazonego rozwoju”.

TFI PZU SA bierze réwniez pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrdbwnowazonego rozwoju w ujeciu ilosciowym, tak by informacje opieraty sie na
zafaczniku I do Rozporzadzenia Delegowanego. Informacje zostaty opublikowane w
sprawozdaniu rocznym Funduszu.

Jakie gléwne inwestycje obejmuje ten produkt finansowy?

& -
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czesc . . . %o akty ow Panstwo (kraj

inwestvcii w Najwieksze inwestycje Sektor (procentowy udziat w sledziby emitenta)

tyq) aktywach ogotem) Y

ramach tego

pEne Invesco Solar Energy UCITS ETF (IEQOBM8QRZ79) | nancial 12,86 Irandia

finansowego w

okresie Enphase Energy Inc (US29355A1079) Energy 11,95 Stany Zjednoczone

odniesienia, £

ktérym jest Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) nerey 11,61 Dania

2022 rok. —
Orsted A/S (DK0060094928) Utilities 6,85 Dania
iShares Global Clean Energy UC (IEOOBIXNHC34) | unds 4,44 Irlandia
SolarEdge Technologies Inc (US83417M1045) Energy 4,27 Stany Zjednoczone
First Solar Inc (US3364331070) Energy 3,92 Stany Zjednoczone
EDP Renovaveis SA (ES0127797019) Utilities 2,59 Hiszpania
Northland Power Inc. (CA6665111002) Utilities 2,39 Kanada
Verbund AG (AT0000746409) Utilities 2,21 Austria
NextEra Energy Partners LP (US65341B1061) Energy 2,05 Stany Zjednoczone
Ormat Technologies Inc (US6866881021) Utilities 1,88 Stany Zjednoczone

. Utilities .

China Longyuan Power Group Cor (CNE100000HD4) 1,70 Chiny
Elia Group SA/NV (BEO003822393) Utilities 1,57 Belgia
Xinyi Solar Holdings Ltd (KYG9829N1025) Energy 1,54 Kajmany

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazujg
zielone inwestycje
uczynione przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu

s’ |

»

Jaki byt udziat inwestycji zwigzanych ze zrébwnowazonym rozwojem?

o Jak przedstawiata sie alokacja aktywow?

# 1 Zgodne z
aspektami

srodowiskowymi

-86,7%

Inwestycje —
100%

#2Inne

-133%

#1A
Zréwnowazone
-68,4%

#1B Inne aspekty
Srodowiskowe
~183%

Zgodne z
systematyka — 0 %

Kategoria ,,#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje
inwestycje dokonane w ramach produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu finansowego.

Kategoria ,,#2 inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu
finansowego, ktdre nie sg zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.





przejscia na zielong Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

YR - Podkategorie ,,#1A zrownowazone” obejmujgcg zrownowazone inwestycje, ktdre

- wydatkow stuzg celom Srodowiskowym lub spotecznym ;
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
spotek, w ktore
dokonano inwestycji.

- Podkategorie ,,#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujaca
inwestycje zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg
sie jako zréwnowazone inwestycje

o W ktorych sektorach gospodarki dokonano inwestycji?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,,Jakie gtdéwne inwestycje obejmuje ten
produkt finansowy?”.

o W jakim stopniu zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu
srodowiskowego byly dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej
zrownowazonego rozwoju?

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu Srodowiskowego Subfunduszu nie sg
dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrdwnowazonego rozwoju — nie
kwalifikujg sie jako zréwnowazone Srodowiskowo.

o Czy w ramach produktu finansowego inwestowano w dziatalnos¢
zwigzang z gazem ziemnym lub energia jadrowg, ktora jest zgodna
Z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju?

(J Tak

O w gaz ziemny J w energie jadrowa
M Nie

Na wykresach ponizej przedstawiono na zielono odsetek inwestycji zgodnych z unijna
systematyka dotyczaca zrownowaZonego rozwoju. Poniewaz brak jest odpowiednich
metod umozliwiajacych okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematyka, na
pierwszym wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do wszystkich
inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomiast na
drugim wykresie przedstawiono zgodnosc z systematyka w odniesieniu do inwestycji w
ramach produktu finansowego innych niz obligacje skarbowe.

Zgodnos¢ inwestycji z systematykg Zgodnos¢ inwestycji z systematyka
(w tym obligacje skarbowe*) (z wytaczeniem obligacji skarbowych*)
OpEx |1,33% 98,67% OpEx I 1,33% 98,67%
CapEx E’Sl% 97,69% CapEx IZ,31% 97,69%
Obrét I e e Obrét l 6,15% 93,85%
0% 50% 100%
0% 50% 100%
mZgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jadrowa) m Zgodne z systematyka (inne niz gaz i energia jagdrowa)
W Zgodne z systematyka: energia jadrowa M Zgodne z systematyka: energia jadrowa
Zgodne z systematyka: gaz ziemny Zgodne z systematyka: gaz ziemny
Niezgodne z systematyka Niezgodne z systematyka
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o Jaki byt udziat inwestycji w dziatalnos$¢ na rzecz przejscia i dziatalnosc
i wspomagajacay?

W zwigzku, Zze celem Subfunduszu nie sg zrownowazone Srodowiskowo inwestycje w
rozumieniu art. 3 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy)'i, Subfundusz nie posiada
udziatéw w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalno$¢ wspomagajgca.

o Jak w poréwnaniu z poprzednimi okresami odniesienia ksztaltowat sie
odsetek inwestycji zgodng z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

W poprzednim okresie odniesienia, ktorym byt 2021 rok, od dnia pierwszej wyceny

aktywow Subfunduszu dnia 15 grudnia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r. w aktywach

Subfunduszu znajdowat sie wytgcznie tzw. kapitat poczatkowy (seed capital), ktory byt

ulokowany wylgcznie w Srodki pieniezne. Na dzien 31 grudnia 2021 r. aktywa

Subfunduszu nie byty zainwestowane w akcje. Oznacza to, ze Subfundusz nie miat

inwestycji, ktdre mozna by rozpatrywac w kontekscie dostosowania do unijnej

systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju.

Jaki byt udziat zrownowazonych inwestycji stuzacych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zréwnowazonego rozwoju?

Udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi srodowiskowemu, ktore nie sg
zgodne z unijng systematyka dotyczaca zréwnowazonego rozwoju, wynosit 68,4 %.

Jaki byt udziat zréwnowazonych inwestycji stuzacych celowi spotecznemu?

Subfundusz nie dokonywat inwestycji w zréwnowazone inwestycje stuzace celowi
spotecznemu.

Jakie inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzyly takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

Fundusz lokowat Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace
dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe.
Celem dokonywania tych lokat byto gtéwnie zapewnienie ptynnosci.

Lokaty te nie majg minimalnych gwarancji Srodowiskowych lub spotecznych.

Jakie dziatania podjeto w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub
spotecznych w okresie odniesienia?

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”,
dazac do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z
indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index.

Informacje dotyczace indeksu MSCI Global Alternative Energy Net Return Index
znajduja sie w sekcji ,W jakim stopniu uwzgledniono aspekty Srodowiskowe Iub
spoteczne promowane w ramach tego produktu finansowego”.
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Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?

o W jaki spos6b wyznaczony wskaznik referencyjny rozni sie od ogoélnego
indeksu rynkowego?

Indeks pochodzi ze spektrum MSCI ACWI IMI (Investable Market Index), szerokiego indeksu
rynkow rozwinietych i wschodzgcych spotek o duzej, $redniej i matej kapitalizacj.

Indeks MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany w nastepujgcy sposob:
« zdefiniowanie indeksu bazowego

« zdefiniowanie spektrum inwestycyjnego

» selekcja spotek do indeksu

1. ZDEFINIOWANIE INDEKSU BAZOWEGO

Indeks bazowy stuzy jako spektrum selekcji spotek do indeksu. Indeksem bazowym dla
indeksdw z rodziny MSCI Global Environment Index (w tym MSCI Global Alternative Energy)
jest indeks MSCI ACWI IMI Investable Market Index (IMI).

2. SPEKTRUM INWESTYCYINE

Spektrum inwestycyjne jest konstruowane zaczynajgc od indeksu macierzystego, a nastepnie
wykluczajgc spotki na podstawie nastepujgcych kryteriow:

2.1. FIRMY O BARDZO POWAZNYCH KONTROWERSJACH ESG

Spotki, ktdre w ciggu ostatnich trzech lat borykaty sie z bardzo powaznymi kontrowersjami
dotyczacymi kwestii ESG, zdefiniowane jako spotki z wynikiem 0 miary ESG Controversy
Score, sg wykluczone z indeksu.

2.2. FIRMY ZAANGAZOWANE W BRON KONTROWERSYINA

Firmy zaangazowane w bron kontrowersyjna, zgodnie z metodologig indekséw MSCI Global
Ex-Controversial Weapons, sg wytgczone z indeksu. Wiecej informacji na temat wykluczenia
kontrowersyjnych broni mozna znalez¢ w metodologii MSCI Global ex Controversial Weapons
Indexes pod adresem:

https://www.msci.com/index-methodology

3. SELEKCIA SPOLEK DO INDEKSU

Firmy pozostajgce w spektrum inwestycyjnym, ktére osiggajg 50% lub wiecej swoich
przychoddw z segmentu alternatywna energia, kwalifikujg sie do wigczenia do indeksu. Firmy
sg nastepnie oceniane pod katem poziomu zaangazowania i strategicznego zaangazowania w
segment alternatywnej energii. MSCI Global Alternative Energy Index jest konstruowany
poprzez wybdr spotek z spektrum inwestycyjnego, zgodnie z definicjg w sekcji 2, ktdre
osiagajg 50% lub wiecej swoich przychodéw z segmentu alternatywna energia.

o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego pod wzgledem
wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju stuzacych do ustalenia stopnia
dostosowania danego wskaznika referencyjnego do promowanych aspektow
srodowiskowych lub spotecznych?

Informacja znajduje sie powyzej w sekcji ,Jak zachowywaty sie wskazniki zréwnowazonego
rozwoju?”.



https://www.msci.com/index-methodology



o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu ze
wskaznikiem referencyjnym?
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o Jakie wyniki uzyskano w ramach tego produktu finansowego w poréwnaniu z
ogoélnym indeksem rynkowym?
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Dla jednostek uczestnictwa kategorii O, od dnia wyceny 18 stycznia 2022 r.

Ponadto ponizej przedstawiono informacje o stopach zwrotu indeksu MSCI Global Alternative Energy Index w
poréwnaniu z indeksami szerokiego rynku w dtuzszym okresie odniesienia.
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" Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

il Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkdd", okreslajgcych tres¢, metody i
sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla
zrdwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow
$rodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych

iii Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) 2019/2088





