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Wybrane dane finansowe

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy PZU
min zt min zt min EUR mln EUR
. .o 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
Dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2023 2022 2023 2022
Wynik z ustug ubezpieczenia 854 859 182 185
Wynik z tytutu prowizji i optat 909 919 193 198
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 6723 3195 1430 688
Zysk brutto 3412 2 366 726 509
Zysk netto, w tym: 2577 1736 548 373
- zysk przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1155 884 246 190
- zysk przypisywany wtascicielom udziatéw niekontrolujacych 1422 852 302 183
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863390463 863376993] 863390463| 863376993
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje zwykta (w zt/ euro) 1,34 1,02 0,28 0,22
min zt mln zt min EUR mln EUR
Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2023 2022 2023 2022
Aktywa 445 545 429178 95294 91511
Kapitat podstawowy 86 86 18 18
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 27334 26 266 5846 5601
Udziaty niekontrolujace 24682 22263 5279 4747
Kapitaty, razem 52016 48 529 11125 10 348
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863391351 863392961 863391351] 863392961
Warto$¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/ euro) 31,66 30,42 6,77 6,49
mln zt min zt min EUR min EUR
. . P 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
Dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2023 2022 2023 2022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17780 5775 3783 1243
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13323) (3773) (2.834) (812)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 322 9138 69 1966
Przeptywy pieniezne netto, razem 4779 11140 1017 2397
2. Wybrane jednostkowe dane finansowe PZU (wg PSR)
min zt min zt min EUR mln EUR
Dane z bilansu 31marca 31 grudnia 31marca 31 grudnia
2023 2022 2023 2022
Aktywa 48935 45935 10 466 9794
Kapitat podstawowy 86 86 18 18
Kapitaty, razem 17586 15824 3761 3374
Podstawowa i rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863523000 863523000] 863523000] 863523000
Warto$¢ ksiegowa na akcje zwykta (w zt/ euro) 20,37 18,33 4,36 3,91
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min zt min zt min EUR min EUR
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych oraz | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
ogéblnego rachunku zyskdw i strat 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2023 2022 2023 2022
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 4443 3927 945 845
Wynik techniczny ubezpieczen majgtkowych i osobowych 268 285 57 61
Wynik netto na dziatalno$ci inwestycyjnej 940 (58) 200 (12)
Wynik netto 962 12 205 3
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 863523000| 863523000] 863523000] 863523000
Podstawowy i rozwodniony wynik na jedna akcje zwykta (w zt/ euro) 1,11 0,01 0,24 0,00
Y Uwzgledniono pozycje ,Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci”.
3. Wybrane jednostkowe dane finansowe Powszechnego Zaktadu
. ’ = . 2/, . . .
Ubezpieczen na Zycie Spotki Akcyjnej (wg PSR)
mln zt min zt min EUR min EUR
Dane z bilansu 31 marca 31 grudnia 31 marca 31 grudnia
2023 2022 2023 2022
Aktywa 27982 27222 5985 5804
Kapitaty, razem 4366 3984 934 849
mln zt mln zt min EUR min EUR
Dane z technicznego rachunku ubezpieczen na zycie oraz ogélnego 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia- | 1stycznia-
rachunku zyskow i strat 31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2023 2022 2023 2021
Sktadki ubezpieczeniowe przypisane brutto 2217 2072 472 446
Wynik techniczny ubezpieczer na zycie 445 198 95 43
Wynik netto na dziatalnosci inwestycyjnej 531 (123) 113 (26)
Zysk netto 311 119 66 26
. . . /,
4. Podsumowanie skonsolidowanych wynikow kwartalnych

Wynik finansowy netto Grupy PZU w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku wynidst 2 577 mln zt i byt wyzszy

0 48,4% od wyniku netto za analogiczny okres roku poprzedniego. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wynidst 1 155 mln zt wobec 884 mln zt w 2022 roku (wzrost 0 271 mln zt).

Wskaznik ROE przypadajacy jednostce dominujacej (PZU) za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku wynidst 17,2%, co oznacza

wzrost 0 1,9 p.p. wobec osiggnietego w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wptyw na dziatalno$é Grupy PZU w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu

roku ubiegtego miaty nastepujace elementy:

e wzrost zysku z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie ubezpieczen korporacyjnych majatkowych, jako wypadkowa poprawy

wyniku z inwestycji (wzrostu przychoddw z instrumentéw zmiennokuponowych w efekcie wyzszego poziomu polskich stop
procentowych w szczegdlnosci w portfelach dtuznych oraz rynku pienieznego) przy jednoczesnym wzroscie wyniku z ustug
ubezpieczenia netto (wyzsza dynamika sprzedazy gtéwnie ubezpieczen Auto Casco);

wyzszy wynik z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie ubezpieczeri indywidualnych na zycie o charakterze ochronnym,
gtéwnie w efekcie zmiany poziomu przychoddw i kosztéw finansowych z ubezpieczen przy jednoczesnej poprawie wyniku
z ustug ubezpieczenia;

nizsza rentowno$¢ w segmencie ubezpieczen masowych majatkowych, w tym gtéwnie ubezpieczern komunikacyjnych
czesciowo ograniczana przez poprawe wyniku z inwestycji alokowanego do segmentu;

wzrost wyniku w segmencie krajow battyckich w zwiazku z wyzszymi przychodami z uméw ubezpieczen w efekcie wzrostu
sprzedazy ubezpieczern komunikacyjnych, zdrowotnych, uwolnienia wyzszej nadwyzki rezerw szkodowych netto z lat
ubiegtych ponad biezaca prognozowana wartos¢ wyptat, czeSciowo kompensowane wyzszymi zobowigzaniami z tytutu
szkdd roku biezacego;
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e wzrost wyniku z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie inwestycje w zwigzku z wyzszymi przychodami z instrumentéw rynku
pienieznego w efekcie wyzszego poziomu polskich stép procentowych oraz zwiekszonym poziomem dochoddéw portfela
nieruchomosci spowodowanego wyzszym poziomem przychoddw z tytutu punktéw swapowych od walutowych
instrumentow zabezpieczajacych jak réwniez przychodéw czynszowych;

e wyzsze wyniki zwigzane z dziatalnoscig bankowa, w szczegdlnosci ze wzgledu na wzrost wyniku odsetkowego w efekcie
podwyzek stdp procentowych w 2022 roku oraz nizsze obowigzkowe obcigzenia na rzecz BFG, czesciowo skompensowane
wyzszymi kosztami dziatania bankdw, w tym gtéwnie w Pekao w zwiazku z indeksacjg wynagrodzen oraz wyzszymi kosztami
utrzymania nieruchomosci.

Grupa PZU po raz pierwszy prezentuje wyniki finansowe w ujeciu zgodnym z MSSF 17, gdzie zysk z dziatalnosci operacyjnej dla
dziatalnosci ubezpieczeniowej stanowi wynik z ustug ubezpieczenia, obejmujacy kwote przychodéw z ubezpieczen -
wynagrodzenie, do ktérego jednostka spodziewa sie by¢ uprawniona w zamian za ustugi ubezpieczenia $wiadczone w danym
okresie, pomniejszone o koszt ustug ubezpieczenia. Koszt ustug ubezpieczenia sktada sie z poniesionych odszkodowan
(z wytaczeniem komponentdw inwestycyjnych), poniesionych kosztéw ustug ubezpieczeniowych, amortyzacji przeptywow
pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia, zmian zwiagzanych z przeszta ustuga, tj. zmiany przeptywdw pienigznych
z realizacji umdw zwigzanych z zobowigzaniem z tytutu zaistniatych szkdd i odszkodowan oraz straty na grupach uméw rodzacych
obciazenia oraz odwrdcenie takich strat.

W przeciwienstwie do podejscia stosowanego w raportowaniu jednostkowym opartym o PSR, na potrzeby raportowania
zgodnego z MSSF 17 Grupa PZU okresla rentowno$¢ danej umowy lub portfela MSSF 17 przy pierwszym ujeciu w ksiegach na
poziomie umowy ubezpieczenia dla ubezpieczen na zycie oraz tzw. portfela MSSF 17 (szczegbty opisano w pkt. 6.1.2.1) dla
ubezpieczen majatkowych. W trakcie tego procesu nastepuje wycena umowy (lub portfela MSSF 17) i przypisanie jej do grupy
umow zyskownych na moment poczatkowego ujecia lub grupy uméw rodzacych obcigzenia w przysztosci w ramach danej kohorty
umoéw oraz portfela podlegajacego podobnym rodzajom ryzyka ubezpieczeniowego. W konsekwencji tego procesu Grupa PZU
rozpoznaje nowy komponent straty (i przeszacowuje istniejacy), ktéry w pierwszym kwartale 2023 roku rozpoznany zostat
w tacznej wartosci dla wszystkich segmentéw na poziomie 347 mln (wzrost r/r 0 46 min zt).

Oznacza to, ze inaczej niz w podejsciu do tej pory stosowanym w MSSF 4, w ramach wyniku danego okresu Grupa PZU rozpoznaje
catkowite, przyszte zobowigzania na moment pierwszego ujecia, a nie jak to miato miejsce dotychczas, jedynie w proporcji
przypadajacej na dany okres raportowy. Na potrzeby prezentacji w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym powyzsze oznacza brak mozliwosci kompensowania strat na umowach ubezpieczenia generujacych obcigzenia
z zyskami na pozostatych zawartych umowach.

Grupa PZU prowadzi szereg dziatan niwelujgcych udziat stratnych uméw w portfelu, takich jak zarzadzanie portfelem podmiotéw

z wysoka szkodowoscia, podwyzki stawek w ramach regularnych proceséw przegladu i aktualizacji taryf, w tym uwzglednienie
inflacji szkodowej, a takze dosprzedaz pakietdéw uméw dodatkowych.
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Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

. P 1stycznia - 1 stycznia-
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Nota 31 marca 2022
31marca2023
(przeksztatcone)
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (125) 975
. . 10.1.1

Przychody z ubezpieczen 10.13 6401 5999
Koszty ustug ubezpieczenia 10.1.3 (6526) (5024)
Koszty netto z tytutu umdw reasekuracji 979 (116)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 10.1.2 (366) (248)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 10.1.4 1345 132
Wynik z ustug ubezpieczenia 854 859
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (475) (42)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 14 10
Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej 10.2 6843 3580
Pozostate przychody netto z inwestycji 10.3 (102) 2
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji 10.4 171 (91)
\ilr:ri;a:éad\/\i/sz(r)jrcri]::tpzsijvéﬁm:]ra\zsoocvz\;tir\]/vane straty kredytowe i odpiséw z tytutu utraty 105 (349) (375)
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej 10.6 160 79
Wynik z tytutu prowizji i optat 10.7 909 G
Koszty dziatania bankéw 10.8 (1489) (1266)
Koszty odsetkowe 10.9 (2 196) (368)
Pozostate przychody i koszty operacyjne 10.10 (930) (930)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3410 2377
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 2 (11)
Zysk brutto 3412 2366
Podatek dochodowy 10.11 (835) (630)
Zysk netto, w tym: 2577 1736
- zysk przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1155 884
- zysKki (straty) przypisywane wiascicielom udziatéw niekontrolujacych 1422 852
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 10.12 863 390 463 863376 993
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w ztotych) 10.12 1,34 1,02

Y Informacje o wdrozeniu MSSF 17 i wynikajacym z tego tytutu przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 31 marca 2022 roku zaprezentowano w punkcie 6.1.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochodow

. . . . 1stycznia - 1 stycznia-
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Nota 31 marca 2022
31 marca 2023
(przeksztatcone)
Zysk netto 2577 1736
Inne catkowite dochody brutto 10.11 1121 (511)
Podlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskow i strat 1189 (589)
Wycena instrumentéw dtuznych 838 (1364)
Wycena naleznosci od klientéw z tytutu kredytow (1) (1)
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (734) 2314
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji (12) (66)
R6znice kursowe z przeliczenia (6) 18
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 1104 (1490)
Niepodlegajace pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku zyskdw i strat (68) 78
Wycena instrumentéw kapitatowych (75) 78
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywdw trwatych do nieruchomosci 7 )
inwestycyjnych

Podatek ujety w innych catkowitych dochodach (211) 99
Dochody catkowite netto, razem 3487 1324
- dochody catkowite przypisywane wtascicielom jednostki dominujacej 1068 1838
- dochody catkowite przypisywane wtascicielom udziatéw niekontrolujacych 2419 (514)

Y Informacje o wdrozeniu MSSF 17 i wynikajacym z tego tytutu przeksztatceniu danych za okres 1 stycznia - 31 marca 2022 roku zaprezentowano w punkcie 6.1.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

z sytuacji finansowej

31 grudnia 2022

1 stycznia 2022

Aktywa Nota 31 marca 2023 (przeksztatcone) ¥ | (przeksztatcone) ¥
Warto$¢ firmy 10.13 2 806 2808 2778
Wartosci niematerialne 10.14 3253 3282 3403
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2808 3098 3077
Aktywa z tytutu umoéw ubezpieczenia 10.1.3 74 68 59
Aktywa z tytutu umow reasekuracji 10.1.4 3737 2327 1539
Inne aktywa 10.15 612 462 331
Rzeczowe aktywa trwate 10.16 4056 4304 4144
Nieruchomosci inwestycyjne 3225 3021 2773
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 10.17 54 52 93
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan 10.21 4066 972 1336
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 10.18 658 654 643
Naleznosci od klientdw z tytutu kredytéw 10.19 212409 212693 215008
Pochodne instrumenty finansowe 10.20 14294 16 197 8328
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 10.22 165448 153861 136 954
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 116 227 106013 82893
Zv(i/cc:(;](lje;newwartosu godziwej przez inne catkowite 40232 39725 44896
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 8989 8123 9165
Naleznosci 10.23 7336 9419 6782
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 20709 15960 9447
Aktywa, razem 445 545 429178 396 695

Y Informacje o wdrozeniu MSSF 17 i wynikajacym z tego tytutu przeksztatceniu danych na 1 stycznia oraz 31 grudnia 2022 roku zaprezentowano w punkcie 6.1.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (kontynuacja)

31 grudnia 2022

1 stycznia 2022

Kapitaty i zobowiazania Nota 31 marca 2023 (przeksztatcone) ¥ (przeksztatcone) ¥
Kapitaty
Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej 27334 26 266 22129
Kapitat podstawowy 10.27 86 86 86
Pozostate kapitaty 17213 17300 13649
Niepodzielony wynik 10035 8880 8394
Wynik z lat ubiegtych 83880 5109 8394
Zysk netto 1155 3771 -
Udziaty niekontrolujace 24682 22263 22914
Kapitaty, razem 52016 48 529 45043
Zobowigzania
Zobowiazania z tytutu umdw ubezpieczenia 10.1.3 40292 37415 40 566
Zobowiazania z tytutu umoéw reasekuracji 10.1.4 13 23 28
Zobowiazania podporzadkowane 10.29 6206 6184 6274
ivzt;:)(;/s\flc?cz)w;?hz tytutu wtasnych dtuznych papieréow 10.30 8798 11090 5940
Zobowiazania wobec bankéw 10.31 6991 7720 7470
Zobowiazania wobec klientéw z tytutu depozytow 10.32 292 656 278 058 265 155
Pochodne instrumenty finansowe 10.20 17568 20956 11880
Inne zobowiazania 10.33 16 209 14 625 11153
Rezerwy 10.34 1665 1711 1206
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3097 2834 1952
ekl howany i ako preesnacione do syredaiy 1018 34 3 2
Zobowiazania, razem 393529 380649 351652
Kapitaty i zobowiagzania, razem 445 545 429178 396 695

 Informacje o wdrozeniu MSSF 17 i wynikajacym z tego tytutu przeksztatceniu danych na 1 stycznia oraz 31 grudnia 2022 roku zaprezentowano w punkcie 6.1.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony
wynik

i - - Udziaty | Kapitat
w skonsolidowanym Kagltai Pozosta- Skumulowane inne dochody catkowite niekon- | wtasny,

H podsta- i X X . Razem A

kapitale wiasnym wowy Akcje Kapitat K {,i " Kapitat z Przychody i Przychody i Zyski i straty Wynikzlat | Zysk trolujace | razem
witasne zapa- apitaty L koszty koszty aktuarialne Réznice kursowe | ubiestych | netto
sow! rezer- | aktualizacji gty
y wycen finansowez | finansowe z dotyczace rezerw z przeliczenia
wowe yceny ubezpieczen | reasekuracji pracowniczych

Nota 10.27 2.4
Stan na 1 stycznia 2023 roku 86 (4) 15315 1721 (2 455) 2714 (76) (6) 91 8880 - 26 266 22263] 48529
Zysk (strata) netto - - - - - - - - - - 1L 1155 1155 1422 2577
Inne catkowite dochody netto - - - - 519 (591) (9) - (6) - (87) 997 910
Catkowite dochody razem - - - - 519 (591) (9) - (6) - 1155 1068 2419 3487
Stan na 31 marca 2023 roku 86 (4) 15315 1721 (1936) 2123 (85) (6) 85 8880 1155 27334 24682] 52016

®

—




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym (kontynuacja)

Kapitaty przypadajace wtascicielom jednostki dominujacej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony

Sprawozdanie ze zmian wynik Udziaty | Kapitat
wksal:;::‘asloe“\:rav::;%m Kapitat Pozosta- Skumulowane inne dochody catkowite niekon- | wtasny,
podsta- ) Kapitat te ) ) - . Razem | i olujace | razem
(przeksztatcone) wowy Akcje zap a | kapitat Kapitat z Przychody i Przychody i Zyski i straty ) Wynikzlat | Zysk IE]
witasne P pitaty L koszty koszty aktuarialne Réznice kursowe | ubiegtych netto
SOW rezer- aktualizacji § . ! ) gty
y wvcen finansowez | finansowez dotyczace rezerw z przeliczenia
wowe yceny ubezpieczen | reasekuracji pracowniczych
Nota 10.27 2.4
Stan na 31 grudnia 2021 roku 86 (5) 14 816 600 (1 140) - - 69 2651 - 17 080 22914 39994
Zmiana zasad rachunkowosci ) ) i ) ) (716) 2 ) 5743 i 5049 i 5049
- zastosowanie MSSF 17
Stan na 1 stycznia 2022 roku 86 (5)] 14816 600 (1 140) (716) 22 69 8394 - 22129 22914| 45043
Zysk (strata) netto - - - - - - - - - 884 884 852 1736
Inne catkowite dochody netto - - - - (889) 1879 (54) 18 - - 954 (1366) (412)
Catkowite dochody razem - - - - (889) 1879 (54) 18 - 884 1838 (514) 1324
Pozostate zmiany, w tym: - 1 1 - (2) - - - - - - - -
Transakcje na akcjach . 1 i ) ) i ) ) i i 1 ) 1
wtasnych
Transakcje z udziatowcami
e - - & - - - - - - - &) - M
niekontrolujacymi
Sprzedaz przeszacowanych
nieruchomosci - - 2 - (2) - - - - - - - -
i pozostate
Stan na 31 marca 2022 roku 86 (4) 14 817 600 (2031) 1163 (32) 87 8394 884 23967 22400] 46367




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie

zZ przeptywow pienieznych

. . P 1 stycznia - 1 stycznia-
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych Nota 31 marca 2022
31 marca 2023
(przeksztatcone)
Zysk brutto 3412 2366
Korekty 14 368 3409
Zmiana stanu naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw (151) (1825)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu depozytow 14134 6403
Zmiana wyceny aktywow wycenianych w wartosci godziwej (160) (79)
Przychody i koszty odsetkowe (1344) (788)
Zreali%oyvane zyski/straty z dziatalnosci lokacyjnej i odpisy z tytutu utraty 4 408
wartosci
Wynik z tytutu réznic kursowych (139) 113
Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych 325 346
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia 2137 (31)
Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu uméw reasekuracji (1432) (285)
Zmiana stanu naleznosci 370 167
Zmiana stanu zobowiazan (897) 479
Przeptywy z tytutu kontraktow inwestycyjnych 2 -
Nabycia i Qd kupienia jed n.ostek uczgstnictwa oraz certyfikatow 1 (3)
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
Podatek dochodowy zaptacony (519) (411)
Pozostate korekty 1619 (1 054)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17780 5775
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 479 868 137295
- zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - 1
- wptywy z nieruchomosci inwestycyjnych 106 90
- zbycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywéw = o
trwatych
- zbycie udziatéw i akcji 129 251
- realizacja dtuznych papieréw wartosciowych 336301 51162
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy 77017 54081
- zamkniecie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 53453 21524
- realizacja pozostatych lokat 12 507 9872
- odsetki otrzymane 327 271
- dywidendy otrzymane 1 1
- pozostate wptywy z lokat 12 6




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

(kontynuacja)

. . L 1stycznia- 1 stycznia -
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Nota 31 marca 2022
31 marca 2023 (przeksztatcone)
Wydatki (493 191) (141 068)
- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (8) (23)
- wydatki na utrzymanie nieruchomosci inwestycyjnych (47) (40)
- nabycie wartosci niematerialnych oraz sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych (232) (181)
- nabycie udziatéw i akgji (159) (235)
- nabycie udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych - (13)
- nabycie dtuznych papieréw wartosciowych (350 068) (47 525)
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy (76 035) (54 031)
- otwarcie lokat terminowych w instytucjach kredytowych (54 484) (28990)
- nabycie pozostatych lokat (12152) (10 024)
- pozostate wydatki na lokaty (6) (6)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13323) (3773)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy 34683 43547
- wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 10.35 217 633
- wptywy z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 10.35 303 4901
- otwarcie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 10.35 34163 38013
Wydatki (34 361) (34 409)
- sptata kredytéw i pozyczek 10.35 (387) (300)
- wykup wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych 10.35 (2494) (3663)
- zamkniecie transakcji z przyrzeczeniem odkupu 10.35 (31265) (30 326)
- odsetki od kredytéw i pozyczek 10.35 - (7)
- odsetki od wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 10.35 (139) (32)
- wydatki z tytutu leasingu 10.35 (76) (81)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 322 9138
Przeptywy pieniezne netto, razem 4779 11140
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15960 9447
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (30) 58
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 20709 20 645
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 86 73



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Informacje uzupetniajgce do skréconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Wstep
Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Powszechnego Zaktadu Ubezpieczert Spotki
Akcyjnej (odpowiednio ,,skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz ,,Grupa PZU”) sporzadzono zgodnie
zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” zatwierdzonego przez
Komisje Unii Europejskiej oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie informacji biezacych i okresowych.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy PZU za 2022 rok.

Kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej

Zgodnie z §62 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych czescig skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest kwartalna jednostkowa informacja finansowa jednostki dominujacej Grupy
PZU - PZU.

W mysl art. 45 ust. 1a Ustawy o rachunkowosci, sprawozdania finansowe emitentdw papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na jednym z rynkéw regulowanych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego moga by¢ sporzadzane zgodnie z MSSF.

Z uwagi na fakt, ze Walne Zgromadzenie PZU nie podjeto decyzji, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1c Ustawy o rachunkowosci,
w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF, sprawozdania jednostkowe PZU sporzadza sie zgodnie z PSR,
okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz w wydanych na jej podstawie aktach wykonawczych, m.in.:

e  Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 kwietnia 2016 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci zaktaddw
ubezpieczen i zaktadéw reasekuracji;

e Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

W sprawach nieuregulowanych Ustawa o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie aktami wykonawczymi, stosuje sie
odpowiednio Krajowe Standardy Rachunkowosci lub MSSF.

Okres objety skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2023
roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;j.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Waluta funkcjonalna i prezentacji

Walutg funkcjonalng i prezentacji PZU jest polski ztoty. O ile nie zaznaczono inaczej, wszystkie kwoty przedstawione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w milionach ztotych.

Waluta funkcjonalna spétek z siedziba na Litwie, totwie i w Szwecji jest euro, spdétek majacych siedzibe na Ukrainie - hrywna
ukrainska, a spotki w Wielkiej Brytanii - funt brytyjski.

Kursy walut

Dane finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie na polskie ztote:
e  aktywaizobowigzania - po $rednim kursie ustalonym przez NBP obowigzujgcym na koniec okresu sprawozdawczego;

e pozycje rachunku zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodéw - po $redniej arytmetycznej Srednich kurséw ustalanych
przez NBP na daty koriczace kazdy miesigc okresu sprawozdawczego.

Ze wzgledu na obowiagzujace w Ukrainie ograniczenia dotyczace wymiany walut i nieregularne kwotowania kursu hrywny
ukrainskiej przez NBP Grupa PZU wyznaczyta kurs do przeliczenia danych spétek ukrainskich z zastosowaniem Postanowienia
NBU (https://zakon.rada.gov.ua/laws/show/v0018500-22#n67), zgodnie z ktdrym upowaznione instytucje (banki) dokonuja na
zlecenie klientow operacji kupna oraz sprzedazy bezgotéwkowej waluty obcej:

e wUSD -wgkursu, ktéry moze odbiegac nie wiecej niz o 1% od oficjalnego kursu NBU obowiazujacego w dniu transakgji;

e winnychwalutach obcych - wg kursu, ktéry moze odbiegac nie wiecej niz o 1% od kursu, ustalonego na podstawie oficjalnego
kursu hrywny do dolara amerykanskiego, obowiazujacego w dniu transakgji, a takze informacji o aktualnych kursach
wymiany walut obcych do dolara amerykanskiego (lub dolara amerykarskiego do walut obcych) na miedzynarodowych

rynkach walutowych, ktére sg otrzymywane za posrednictwem systeméw informacji handlowej w momencie dokonania
transakgji.

Oficjalny kurs wymiany hrywny ukrainskiej na dolara amerykanskiego przyjety przez NBU (od 21 lipca 2022 roku wynoszacy
36,5686 UAH/USD) przeliczono na ztote za pomoca kursu USD/PLN wyznaczonego przez NBP. Zgodnie z t3 metodologia kurs
hrywny ukraifiskiej wyznaczony na 31 marca 2023 roku wynidst 0,1174 zt/UAH (na 31 grudnia 2022 roku: 0,1204 zt/UAH). Kurs $redni
uzyskano stosujac powyzsza metodologie na korce poszczegélnych miesiecy w okresie styczen — marzec 2023 roku.

1 stycznia - 1 stycznia -

Waluta 31 marca 2023 31 marca 2022 31 marca2023 31 grudnia 2022

euro 4,7005 4,6472 4,6755 4,6899
funt brytyjski 5,3467 5,5431 5,3107 5,2957
hrywna ukrainska 0,1193 0,1431 0,1174 0,1204

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe PZU w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego. Na dzien podpisania skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzono istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe PZU w okresie 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Przyjmujac to zatozenie, Zarzad PZU uwzglednit w swojej ocenie wptyw czynnikdéw obarczonych niepewnoscia, w tym sytuacji
makroekonomicznej oraz trwajacego od 24 lutego 2022 roku konfliktu zbrojnego w Ukrainie (dodatkowe informacje na ten temat
zaprezentowano w punkcie 26.5).
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Dziatalnosc zaniechana

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku Grupa PZU nie zaniechata prowadzenia jakiegokolwiek istotnego rodzaju
dziatalnosci.

Sezonowos¢ lub cyklicznosc dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy PZU nie podlega istotnej sezonowosci lub cykliczno$ci.

Stowniczek pojec

Ponizej wyjasniono najwazniejsze pojecia i skroty uzyte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Nazwy spotek

Balta - Apdrosinasanas akciju sabiedriba ,,BALTA”.

Alior Bank - Alior Bank SA.

Grupa Kapitatowa Alior Banku - Alior Bank wraz z jednostkami zaleznymi wymienionymi w punkcie 2.2.
Grupa Kapitatowa Pekao - Pekao wraz z jednostkami zaleznymi wymienionymi w punkcie 2.2.
Idea Bank - Idea Bank SA.

LD - Akciné bendrové ,Lietuvos draudimas”.

Link4 - Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA.

Pekao - Bank Pekao SA.

PZU, jednostka dominujaca - Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna.

PZU Finance AB - PZU Finance AB (publ.) in likvidation.

PZU LT GD - UZdaroji akciné bendroveé ,PZU Lietuva gyvybés draudimas”.

PZU Ukraina - PRJSCIC ,,PZU Ukraine”.

PZU Ukraina Zycie - PRJSC IC ,PZU Ukraine Life Insurance”.

PZU Zycie - Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie Spétka Akcyjna.

TFI PZU - Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna.

TUW PZUW - Towarzystwo Ubezpieczert Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpiecze Wzajemnych.

Pozostate definicje

BFG - Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
CIRS - swap walutowo-procentowy (ang. Cross-currency interest rate swap).

COR - wskaznik mieszany, liczony dla sektora ubezpieczer majatkowych i pozostatych ubezpieczen osobowych. Jest to stosunek
kosztéw ustug ubezpieczenia z uwzglednieniem kwot naleznych od reasekuratoréw do przychodéw z ubezpieczen netto; spadek
warto$ci wskaznika oznacza poprawe efektywnosci (ang. Combined Operating Ratio).

CSM - marza kontraktowa (ang. contratcual service marigin).
EBC - Europejski Bank Centralny.
Fed - System Rezerwy Federalnej.

FRA - umowa forward na stope procentowa (ang. Forward rate agreement).
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GMM - ogdlny model wyceny uméw ubezpieczenia zgodnie z MSSF 17 (ang. general measurement model).
GOOZPDO - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w rozumieniu MSSF 8 - Segmenty operacyjne.
IRS - swap stopy procentowej (ang. Interest rate swap).

Jednostkowe sprawozdanie finansowe PZU za 2022 rok - roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Powszechnego Zaktadu
Ubezpieczen Spotki Akcyjnej za 2022 rok, sporzadzone zgodnie z PSR, podpisane przez Zarzad PZU 29 marca 2023 roku.

KNF - Komisja Nadzoru Finansowego.
LIC - zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd (ang. liability for incurred claims).
LRC - zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug (ang. liability for remaining coverage).

Marza wyniku na ubezpieczeniach na zycie - rentownos¢ segmentdw ubezpieczen na zycie liczona jako stosunek zysku/straty
z dziatalno$ci operacyjnej do przychoddw z ubezpieczen netto; wzrost wartosci wskaznika oznacza poprawe efektywnosci.

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Komisje Europejska, ktére na
31 marca 2023 roku zostaty opublikowane i weszty w zycie.

MRA - zmodyfikowane podejscie retrospektywne (ang. modified retrospective approach).
NBP - Narodowy Bank Polski.

NBU - Narodowy Bank Ukrainy.

PAA - metoda wyceny oparta na alokacji sktadki (ang. premium allocation approach).

POCI - aktywa finansowe nabyte lub udzielone z utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe (ang. purchased or originated
credit -impaired financial assets).

PSR - ustawa z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz przepisy wydane na jej podstawie.

ROE przypadajacy jednostce dominujacej - zwrot na kapitatach wtasnych liczony jako stosunek urocznionego zysku netto
przypisanego wtascicielom jednostki dominujacej do S$redniej arytmetycznej skonsolidowanego kapitatu wtasnego
z wytaczeniem udziatu mniejszosci na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego; wzrost wartosci wskaznika oznacza poprawe
efektywnosci (ang. Return on Equity).

aROE - skorygowany zwrot z kapitatu wtasnego, obliczany na bazie kapitatu wtasnego z wytaczeniem skumulowanych innych
catkowitych dochoddw dotyczacych przychoddw i kosztéw finansowych z ubezpieczen oraz z reasekuracji.

Rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych - rozporzadzenie Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim.

RMSR - Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe - skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU wg MSSF za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku.

TSUE - Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

UKNF - Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

UOKIK - Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta.

Ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej - ustawa z 11 wrzesnia 2015 roku o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.

Wskaznik dzwigni finansowej - iloraz dtugu do sumy dtugu oraz kapitatéw wtasnych Grupy PZU przypisanych wtascicielom
jednostki dominujacej pomniejszonych o saldo wartosci firmy i wartosci niematerialnych i prawnych przypisanych wtascicielom
jednostki dominujacej. Wskaznik kalkulowany na podstawie kategorii wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy PZU z wytaczeniem sektora bankowego.

Wskaznik Koszty/Dochody (sektor bankowy) - iloraz kosztéw administracyjnych i sumy dochodéw operacyjnych z wytaczeniem:
optaty BFG, podatku od innych instytucji finansowych i wyniku netto z realizacji i odpiséw z tytutu utraty wartosci inwestycji;
spadek wartosci wskaznika oznacza poprawe efektywnosci; (ang. C/I Cost/Income).

ZWZ PZU - Zwyczajne Walne Zgromadzenie Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

2. Informacje o PZU i Grupie PZU

2.1 Podstawowe informacje o Grupie PZU

Podstawowe informacje o grupie

Nazwa jednostki sprawozdawczej
Forma prawna

Siedziba

Panstwo rejestracji

Adres rejestracji biura jednostki

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Krajowy Rejestr Sadowy

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna
Spotka Akeyjna

Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa
Polska

Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa

Polska

pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe

(65.12 wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci i Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci)
Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,

XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

rejestr przedsiebiorcéw - numer 0000009831



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

2.2 Jednostki Grupy PZU oraz jednostki stowarzyszone
Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2023 | 31grudnia2022
Jednostki ubezpieczeniowe objete konsolidacja
1 Powszechny Zaktad Ubezpieczer SA Warszawa nd. nd. nd. Ubezpieczenia majatkowei osobowe:
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-sa
2 Powszechny Zaktad Ubezpieczer na Zycie SA Warszawa 18.12.1991 100,00% 100,00% S QI EIEY 2l . .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zycie
3 Link4 Towarzystwo Ubezpieczen SA Warszawa 15.09.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. https://www.link4.pl/
4 Towarzystwo }Jbez;{ﬂeczgr’] Wzajemnych Polski Warszawa 20.11.2015 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. https://www.tuwpzuw.pl/
Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych
5 AB ,Lietuvos draudimas” Wilno (Litwa) 31.10.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe i osobowe. http://www.ld.lt/
6 AAS , BALTA” Ryga (kotwa) 30.06.2014 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.balta.lv/
7 PRJSCIC ,PZU Ukraine” Kijow (Ukraina) | 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia majatkowe. http://www.pzu.com.ua/
8 PRJSC IC ,,PZU Ukraine Life Insurance® Kijow (Ukraina) | 01.07.2005 100,00% 100,00% Ubezpieczenia na zycie. http://www.pzu.com.ua/
9 UAB ,,PZU Lietuva gyvybes draudimas” Wilno (Litwa) 26.04.2002 99,34% 99,34% Ubezpieczenia na zycie. https://pzugd.lt/
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao
10 Bank Pekao SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi bankowe. https://www.pekao.com.pl/
11 Pekao Bank Hipoteczny SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi bankowe. http://www.pekaobh.pl/
12 Pekao Leasing sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi leasingowe. http://www.pekaoleasing.com.pl/
13 Pekao Investment Banking SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi maklerskie. http://pekaoib.pl/
14 Pekao Faktoring sp. z 0.0. Lublin 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi faktoringowe. https://www.pekaofaktoring.pl/
15 Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 11.12.2017 20,02% 20,02% Tworzenie, repr.ezentowanie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
https://pekaotfi.pl
16 Centrum Kart SA Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi finansowe pomocnicze. http://www.centrumkart.pl/
17 Pekao Financial Services sp. z 0.0. Warszawa 07.06.2017 46,81% Y 46,81% Y Agent transferowy. http://www.pekao-fs.com.pl/pl/
18 Pekao Direct sp.z 0. 0. Krakéw 07.06.2017 20,02% 20,02% Ustugi call - center. https://www.pekaodirect.pl/
19 Pekao Property SA w likwidacji Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Dziatalno$¢ deweloperska.
20 FPB - Media sp. z 0.0. w upadtosci Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Dziatalno$¢ deweloperska.
21 Pekao Fundusz Kapitatowy sp. z 0.0. w likwidacji Warszawa 07.06.2017 20,02% 20,02% Doradztwo gospodarcze.
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Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtos6w posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2023 | 31grudnia2022
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Pekao - ciag dalszy
Zarzadzanie aktywami.
22 Pekao Investment Management SA Warszawa 11.12.2017 20,02% 20,02% . .
https://pekaotfi.pl/o-nas/pekao-investment-mangament
23 PeUF sp.zo0.0. Warszawa 20.07.2021 20,02% 20,02% Pomocnicza dziatalno$¢ finansowa.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Alior Banku
24 Alior Bank SA Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi bankowe. https://www.aliorbank.pl/
25 Alior Services sp. z 0.0. Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% Pozost'a{a dg{a{alnosc wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych.
. . Ustugi leasingowe.
26 Alior Leasing sp. z o.0. Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% X X R i
&3P ° ’ https://www.aliorbank.pl/wlasna-dzialalnosc/alior-leasing.html
27 Meritum Services ICB SA Gdarisk 18.12.2015 31,93% 31,93% Ustugi informatyczne.
. . Ustugi asset management i zarzgdzanie subfunduszami Alior SFIO.
28 Alior Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA Warszawa 18.12.2015 31,93% 31,93% "
https://www.aliortfi.com/
29 Absource sp. z 0.0. Krakow 04.05.2016 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informatyki.
30 AL Finance sp. z 0.0. Katowice 30.01.2017 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ brokerska.
31 Corsham sp.z 0.0 Warszawa 04.02.2019 31,93% 31,93% Doradztwo gospodarcze.
32 RBL_VCsp.zo.o0. Warszawa 07.11.2019 31,93% 31,93% Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (venture capital).
33 RBL_VC sp. z 0.0. ASI SKA Warszawa 17.04.2020 31,93% 31,93% Dziatalnos¢ trustow, funduszy i podobnych instytucji finansowych.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa PZU Zdrowie
34 PZU Zdrowie SA Warszawa 02.09.2011 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-zdrowie
35 Centrum Medyczne Medica sp. z 0.0. Ptock 09.05.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.plock.pzuzdrowie.pl/
36 Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” sp. z o.0. Ciechocinek 09.05.2014 99,09% 99,09% e iEh reh_ab|l|tachne, sanatoryjne.
http://www.sanatoriumkrystynka.pl/
37 Frzedyel.).lorstvvo. Swiadczen Zdrowotnych Jaworzno 01.12.2014 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.jaworzno.pzuzdrowie.pl/
i Promocji Zdrowia ELVITA - Jaworzno Il sp. z 0.0.
38 SP;zidosL?bmrstwo SR Tea i ARelaR 15 taziska Gérne 01.12.2014 57,00% 57,00% Ustugi medyczne. http://www.proelmed.pl/
39 Centrum Medyczne Gamma sp. z 0.0. Warszawa 08.09.2015 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.cmgamma.pl/
40 Centrum Medyczne $w. tukasza sp. z 0.0. Czestochowa 09.01.2018 100,00% 100,00% Ustugi medyczne https://www.czestochowa.pzuzdrowie.pl/
41 Staréwka sp. z 0.0. Warszawa 03.06.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://www.starowkanzoz.pl/
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
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Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtos6w posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2023 | 31grudnia2022
Jednostki objete konsolidacja - Grupa PZU Zdrowie - ciag dalszy

42 Tomma Diagnostyka Obrazowa SA Poznan 09.12.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. https://tomma.com.pl/

43 Bonus-Diagnosta sp. z 0.0. Poznan 09.12.2019 100,00% 100,00% Ustugi medyczne.

44 Centrum Medyczne Nowa 5 sp. z 0.0. Gorzéw Wlkp. 30.12.2022 100,00% 100,00% Ustugi medyczne. http://www.nowa5.pl/

Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki

Zarzadzanie fund i [nymi.

45 Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU SA Warszawa 08.12.1998 100,00% 100,00% arzadzanie funduszami emerytalnymi .
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pte-pzu
Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami

46 PZU Centrum Operacji SA Warszawa 30.11.2001 100,00% 100,00% emerytalnymi.
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-centrumoperacji

. Tworzenie, reprezentowanie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.

47 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA Warszawa 30.04.1999 100,00% 100,00% -
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tfi-pzu
Ustugowa dziatalnos¢ assistance.

48 PZU Pomoc SA Warszawa 18.03.2009 100,00% 100,00% & .
https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-pomoc

. B kh L
49 | PzU Finance AB (publ.) in likvidation sztokholm 02.06.2014 100,00% 100,00% Ustugi finansowe.
(Szwecja)

50 PZU Finanse sp. z 0.0. Warszawa 08.11.2013 100,00% 100,00% Ustugi finansowo-ksiegowe.

51 | Tower Inwestycje sp.z 0.0. Warszawa 27.08.1998 100,00% 100,00% Dziatalnosc deweloperska, eksploatacja i wynajem nieruchomosci.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/tower-inwestycje
Nabywanie, eksploatacja, wynajem i zbywanie nieruchomosci.

52 | ogrodowa-Inwestycje sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2004 100,00% 100,00% ywanie, eksploatacja, wynajem [ zbywanie nier '
http://www.ogrodowainwestycje.pl/

53 Arm Property sp. z 0.0. Krakow 26.11.2014 100,00% 100,00% Kupno i sprzedaz nieruchomosci.

54 Ipsilon sp. z 0.0. Warszawa 02.04.2009 100,00% 100,00% Ustugowa dziatalnos¢ assistance oraz ustugi medyczne.

55 PZU Corporate Member Limited . Londyn . 28.09.2017 100,00% 100,00% Dziatalno$¢ inwestycyjna.

(Wielka Brytania)

Ustugi konsultingowe, szkoleniowe oraz rozwéj innowacji
technologicznych w zakresie wsparcia w procesach bezpieczenstwa

56 PZU LAB SA Warszawa 13.09.2011 100,00% 100,00% . ; . .
technicznego i procesowego oraz zarzadzania ryzykiem.
https://www.pzu.pl/pl/grupa-pzu/spolki/pzu-lab
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtos6w posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2023 | 31grudnia2022
Jednostki objete konsolidacja - pozostate jednostki - ciag dalszy
57 Omicron BIS SA Warszawa 28.08.2014 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
58 LLC SOS Services Ukraine Kijéw (Ukraina) | 01.07.2005 100,00% 100,00% Ustugi assistance.
59 |Pzucas sA Warszaws | 15092017 | 20000% 100000 | ommpmpl crupa prs spollloz-cash-s
60 Tulare Investments sp. z 0.0. Warszawa 15.09.2017 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
61 PZU Projekt 01 SA Warszawa 01.09.2020 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - Grupa Kapitatowa Armatura
62 Armatura Krakéw SA Krakéw 07.10.1999 100,00% 100,00% Frodukcja i'sprzedaz grz.ejnikéw, baterii sanitarnych oraz administracja
i zarzadzanie grupa kapitatowa. https://www.kfa.pl/
63 AQ SAw likwidacji Krakow 15.01.2015 100,00% 100,00% Produkcja i sprzedaz wyposazenia tazienkowego.
64 | Aquaform Ukraine Tow Z(E'Jtlfr 2':;)2 15.01.2015 100,00% 100,00% Nie prowadzi dziatalnosci.
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne
65 PZU SFIO Universum Warszawa 15.12.2009 nd. nd. Lokowanie srodkéw zebranych od uczestnikow funduszu.
66 PZU FIZ Sektora Nieruchomo$ci 22 Warszawa 21.11.2011 nd. nd. jow.
67 PZU FIZ Aktywdw Niepublicznych BIS 1 Warszawa 12.12.2012 nd. nd. j.w.
68 PZU FIZ Aktywéw Niepublicznych BIS 2 Warszawa 19.11.2012 nd. nd. jow.
69 inPZU Inwestycji Ostroznych Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jow.
70 inPZU Obligacje Polskie Warszawa 10.04.2018 nd. nd. jow.
71 inPZU Akcje Polskie Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
72 inPZU Akcje Rynkdw Rozwinietych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
73 inPZU Obligacje Rynkéw Rozwinietych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
74 inPZU Obligacje Rynkéw Wschodzacych Warszawa 10.05.2018 nd. nd. jow.
75 inPZU Akcje Rynkéw Wschodzacych Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.
76 inPZU Akcje Amerykanskie Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.



https://www.pzu.pl/grupa-pzu/spolki/pzu-cash-sa
https://www.kfa.pl/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Data % kapitatu akcyjnego/udziatowego
objecia oraz % gtoséw posiadanych
L.p. Nazwa podmiotu Siedziba kontroli / bezposrednio lub posrednio przez Przedmiot dziatalnosci i adres strony internetowej
znaczacego PZU
wptywu | 31marca2023 | 31grudnia2022
Jednostki objete konsolidacja - fundusze inwestycyjne - ciag dalszy

77 inPZU Akcje CEEplus Warszawa 28.10.2019 nd. nd. jow.

78 inPZU Puls Zycia 2025 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

79 inPZU Puls Zycia 2030 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

80 inPZU Puls Zycia 2040 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

81 inPZU Puls Zycia 2050 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

82 inPZU Puls Zycia 2060 Warszawa 22.10.2020 nd. nd. jow.

83 PZU FIZ Legato Warszawa 11.08.2021 nd. nd. jow.

84 inPZU Akcje Rynku Surowcow Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

85 inPZU Akcje Rynku Ztota Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

86 inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

87 inPZU Akcje Sektora Informatycznego Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

88 inPZU Akcje Sektora Nieruchomosci Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

89 inPZU Akcje Europejskie Warszawa 15.12.2021 nd. nd. jow.

90 inPZU Obligacje Inflacyjne Warszawa 15.12.2021 nd. nd. j.w.

Jednostki stowarzyszone

91 Sigma BIS SA Warszawa 03.10.2019 34,00% 34,00% Dziatalno$¢ reklamowa.

92 |rucHsa Warszawa 23.12.2020 30,92% 30,92% jvpvrvzyi‘;aezc iitza;'vcvza?;cgszsitl;;;tci]ku;ftwsp'sm';n:;ﬁycr prowadzonych
93 Krajowy Integrator Ptatnosci SA % Poznan 31.03.2021 7,67% 7,67% Pozostate posrednictwo pieniezne. https://tpay.com/

' PZU posiada bezposrednio 33,5% akcji Pekao Financial Services sp. z 0.0. a Pekao - 66,5%.
2 Fundusz PZU FIZ Sektora Nieruchomosci 2 prowadzi swoja dziatalno$¢ inwestycyjna poprzez 30 zaleznych spétek prawa handlowego (objete konsolidacja).
3 Jednostka stowarzyszona z Pekao, w ktérej posiada on 38,33% udziatu. W konsekwencji Zarzad PZU uznaje, ze Grupa PZU wywiera na te jednostke znaczacy wptyw.



https://ruch.com.pl/
https://tpay.com/

Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

2.3 Zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU

Szczegétowe zasady rachunkowosci dotyczace rozliczania transakcji przejecia zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2022 rok.
W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku nie byto zmiany zakresu konsolidacji i struktury Grupy PZU.

2.4 Udziaty niekontrolujace

W tabeli ponizej przedstawiono spétki zalezne, w ktdrych wystepuja lub wystepowaty udziaty niekontrolujace:

Nazwa jednostki 31marca2023 | 31grudnia2022

Pekao ¥ 79,98% 79,98%
Alior Bank ? 68,07% 68,07%
Przedsiebiorstwo Ustug Medycznych PROELMED sp. z 0.0. 43,00% 43,00%
Sanatorium Uzdrowiskowe ,,Krystynka” sp. z o.0. 0,91% 0,91%
PZU LT GD 0,66% 0,66%

W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Pekao, wymienionych w tabeli w punkcie 2.2.
2 W konsekwencji PZU posiada takze udziaty niekontrolujace w jednostkach zaleznych Alior Banku wymienionych w tabeli w punkcie 2.2.

Wartos$¢ bilansowa udziatéw niekontrolujacych 31marca2023 | 31grudnia2022

Grupa Pekao 20 095 18184
Grupa Alior Banku 4586 4078
Pozostate 1 1
Razem 24 682 22263

Zaréwno Pekao, jak i Alior Bank prowadza swoja dziatalnos¢ przede wszystkim na terytorium Polski. W kolejnych tabelach
przedstawiono skrdcone informacje finansowe dotyczace Grupy Kapitatowej Pekao oraz Grupy Kapitatowej Alior Banku ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (bez uwzgledniania wytaczen konsolidacyjnych). Dane Grupy Kapitatowej Pekao
i Grupy Kapitatowej Alior Banku, uwzgledniaja efekt korekt z tytutu wyceny aktywow i zobowiazan do wartosci godziwej na dzien
obejmowania kontroli oraz ich pdzniejszego rozliczenia w czasie.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

Aktywa
31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 marca 2023 31 grudnia 2022

Wartos¢ firmy 693 693 - -
Wartosci niematerialne 1979 2009 389 390
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1399 1572 1329 1458
Inne aktywa 179 111 96 48
Rzeczowe aktywa trwate 1664 1706 723 744
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 50 48 - -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 930 - 41
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowiazan 3999 14 48 2
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw 154 986 155174 57053 57095
Pochodne instrumenty finansowe 13578 15369 557 544
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 94721 84829 17046 17162

Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 78927 67 167 5058 7195

Wyceniane w wartose godzive) preczinne 14427 16594 11929 9896

}li\lr?/:s:;wyewwartosa godziwej przez wynik 1367 1068 59 7
Naleznosci 4111 5976 2334 2663
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 15236 12681 4578 2551
Aktywa, razem 292 609 281112 84153 82698

Kapitaty i zobowiazania

Grupa Kapitatowa Pekao

Grupa Kapitatowa Alior Banku

31 marca2023 31 grudnia 2022 31 marca2023 31 grudnia 2022

Kapitaty
Szz?s%;cr;ypadajace wiascicielom jednostki 25125 22736 6737 5091

Kapitat podstawowy 263 263 1306 1306

Pozostate kapitaty 19756 18 828 4602 4229

Niepodzielony wynik 5106 3645 829 456
Udziaty niekontrolujace 13 12 - -
Kapitaty, razem 25138 22748 6737 5991
Zobowigzania
Zobowiazania podporzadkowane 2851 2789 1176 1164
i(;t;fgglc?(z)jvr;shz tytutu wtasnych dtuznych papierow 7800 10338 999 759
Zobowiazania wobec bankéw 6 687 7450 304 270
Zobowiazania wobec klientow z tytutu depozytéw 222 475 208 696 70856 70025
Instrumenty pochodne 15679 18 698 1648 1935
Inne zobowiazania 10594 9023 2212 2274
Rezerwy 1363 1347 219 285
Rezerwa z roczon k
dZCiOda(l)Wteygts{u odroczonego podatku 2 23 5 5
Zobowiazania, razem 267471 258 364 77416 76 707
Kapitaty i zobowiazania, razem 292609 281112 84153 82698




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

. . Eliminacja
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie korekt Grupa PZU
R Grupa PZU danych danych R bez Pekao
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku . konsolida- | . " .
Pekao Alior Banku . i Alior Banku
cyjnych

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (125) - - (6) (131)

Przychody z ubezpieczen 6401 - - - 6401

Koszty ustug ubezpieczenia (6526) - - (6) (6532)
Koszty netto z tytutu uméw reasekuracji 979 - - - 979

Alokacja sktadek reasekuracyjnych (366) - - - (366)

Kwoty nalezne od reasekuratoréw 1345 - - - 1345
Wynik z ustug ubezpieczenia 854 - - (6) 848
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (475) - - - (475)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 14 - - - 14
Przychody‘odsetkowe wyllczo.ne przy zastosowaniu 6843 (4563) (1774) 45 551
efektywnej stopy procentowe;j
Pozostate przychody netto z inwestycji (102) 212 (79) (3) 28
Wynlkztytu{L.J.zaprzest'E{nla ujmowania instrumentow 171 23 2) ) 192
finansowych i inwestycji
Zmi.an/a wartosci odpiséw na czc?fakiwane strflty Ifredytowe i (349) 109 251 i 1
odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentdéw finansowych
Zmlanfz netto wartosc! godzm{ej a'ktywow i zobowiazan 160 (115) 48 ) 93
wycenianych w wartos$ci godziwej
Wynik z tytutu prowizji i optat 909 (683) (202) 34 58
Koszty dziatania bankéw (1489) 1093 444 (49) (1)
Koszty odsetkowe (2 196) 1472 682 (17) (59)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (930) 524 114 16 (276)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3410 (1928) (518) 20 984
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek 5 1) ) ) 1
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 3412 (1929) (518) 20 985
Podatek dochodowy (835) 468 145 (12) (234)
Zysk (strata) netto 2577 (1461) (373) 8 751




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Wytaczenie Wytaczenie El:(mlrnz:ja Grupa PZU
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku Grupa PZU danych danych ° e‘ bez Pekao
. konsolida- | . .
(przeksztatcone) Pekao Alior Banku . i Alior Banku
cyjnych
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 975 - - (1) 974
Przychody z ubezpieczen 5999 - - - 5999
Koszty ustug ubezpieczenia (5024) - - (1) (5025)
Koszty netto z tytutu uméw reasekuracji (116) - - - (116)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (248) - - - (248)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw 132 - - - 132
Wynik z ustug ubezpieczenia 859 - - (1) 858
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (42) - - - (42)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 10 - - - 10
Przychody‘odsetkowe wyllczohne przy zastosowaniu 3580 (2213) (1033) 39 373
efektywnej stopy procentowe;j
Pozostate przychody netto z inwestycji 2 (121) 164 (5) 40
WynikztytutL.J.zaprzest?nia ujmowania instrumentéw (01) 1 i ) (78)
finansowych i inwestycji
Zmi.an/a wartosci odpiséw na cic?fakiwane strflty Ifredytowe i (375) 134 931 i (10)
odpisow z tytutu utraty wartosci instrumentdéw finansowych
Zmlanfz netto wartosc! godzwvg a'ktywow i zobowigzan 79 (13) (199) i (133)
wycenianych w wartos$ci godziwej
Wynik z tytutu prowizji i optat 919 (703) (188) 37 65
Koszty dziatania bankéw (1266) 951 393 (77) 1
Koszty odsetkowe (368) 185 159 (5) (29)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (930) 517 191 8 (214)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2377 (1252) (282) (2) 841
Udziat w wynikach finansowych netto jednostek
. 2 (11) (1) - - (12)
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk (strata) brutto 2366 (1253) (282) (2) 829
Podatek dochodowy (630) 337 105 4 (184)
Zysk (strata) netto 1736 (916) (177) 2 645
Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa
, Pekao Alior Banku
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
1 stycznia - 1 stycznia - 1stycznia- 1 stycznia -
31 marca 2023 31 marca 2022 31 marca 2023 31 marca 2022
Zysk netto 1461 916 373 177
Inne catkowite dochody brutto 1146 (1575) 461 (630)
Podl('ega.che pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku 1093 (1549) 457 (672)
zyskow i strat
Wycena instrumentow dtuznych 419 (555) 110 (142)
Wycena naleznosci od klientéw z tytutu kredytow (1) (2) - -
Réznice kursowe z przeliczenia = - = -
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych 675 (992) 347 (530)
Nlep?dl?gajqce pdzniejszemu przeniesieniu do rachunku 53 (26) 4 42
zyskow i strat
Wycena instrumentdow kapitatowych 53 (26) 4 42
Podatek ujety w innych catkowitych dochodach (218) 300 (88) 121
Dochody catkowite netto, razem 2389 (359) 746 (332)
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Grupa Kapitatowa Grupa Kapitatowa
Pekao Alior Banku
Sprawozdanie z przeptywow pienigznych - - - -
1stycznia - 1stycznia - 1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2023 31 marca 2022 31 marca 2023 31 marca 2022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14521 8201 1612 (2561)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (12 164) (4 360) 223 255
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 211 5918 212 3520
Przeptywy pieniezne netto, razem 2568 9759 2047 1214

Zaréwno w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku, jak i w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2022 roku Pekao i Alior Bank nie
wyptacaty dywidendy.

3. Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu PZU z uwzglednieniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PZU przedstawiata sie nastepujaco:

Liczba akcji oraz gtoséw | Procent udziatu w kapitale podstawowym

Lp. Nazwa akcjonariusza na Walnym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
1 Skarb Panstwa 295217 300 34,1875%
Fundusze zarzadzane przez Nationale Nederlanden 0
2 Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna ¥ 49223000 5,7003%
3 Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny ? 45 736 958 5,2966%
4 Pozostali akcjonariusze 473345742 54,8156%
Razem 863 523 000 100%

Y Liczba akcji posiadana przez fundusze na Nadzwyczajnym WZ PZU, ktére odbyto sie 1 wrze$nia 2022 roku.
% Na podstawie zawiadomienia z 17 maja 2023 roku.

3.1 Wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

5 stycznia 2023 roku PZU otrzymat zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska SA, dotyczace
zwigkszenia udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw PZU powyzej 5% tacznie przez fundusze zarzadzane przez
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska SA, to jest Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, Allianz Polska
Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz Drugi Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, ktére posiadaty tacznie 48 183 212 akgji
PZU, stanowiacych 5,5798% kapitatu podstawowego i uprawniajgcych do 5,5798% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

17 maja 2023 roku PZU otrzymat zawiadomienie od Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Allianz Polska SA informujace, ze
12 maja 2023 roku w wyniku likwidacji Drugiego Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego i przeniesienia jego aktywéw
do Allianz Polska Otwartego Funduszu Emerytalnego, Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 45 736 958 akcji PZU,
stanowigcych 5,2966% kapitatu podstawowego i uprawniajacych do 5,2966 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

3.2 Akcje lub uprawnienia do nich posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace PZU

Zardwno na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego, jak i na dzien przekazania raportu rocznego za 2022 rok
(tj. 30 marca 2023 roku) Cztonek Zarzadu PZU Tomasz Kulik posiadat 2 847 akcji PZU. Pozostali Cztonkowie Zarzadu, Rady
Nadzorczej lub Dyrektorzy Grupy nie posiadali akcji PZU lub uprawnien do nich zaréwno na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego, jak i na dzien przekazania raportu rocznego za 2022 rok.

2\29‘
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4, Kluczowy personel kierowniczy - Zarzad jednostki dominujacej i Dyrektorzy
Grupy PZU
4.1 Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

0d 1 stycznia 2023 roku w sktad Zarzadu PZU wchodzili:
e  Beata Koztowska - Chyta - Prezes Zarzadu PZU;

e  Ernest Bejda - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Matgorzata Kot - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Krzysztof Koztowski - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Tomasz Kulik - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Piotr Nowak - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Maciej Rapkiewicz - Cztonek Zarzadu PZU;

e  Matgorzata Sadurska - Cztonek Zarzadu PZU.

Do dnia podpisania skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
4.2 Dyrektorzy Grupy PZU

0d 1 stycznia 2023 roku Dyrektorami Grupy PZU byli:

° Aleksandra Agatowska (PZU);

° Andrzej Jaworski (PZU);

. Krzysztof Koztowski (PZU Zycie);

o Barttomiej Litwiriczuk (PZU);

° Dorota Macieja (PZU);

. Sylwia Matusiak (PZU);

o Piotr Nowak (PZU Zycie);

e  Matgorzata Sadurska (PZU Zycie).

0d 1 lutego Matgorzata Skibiriska objeta stanowisko Dyrektora Grupy PZU w PZU i PZU Zycie.

0d 1 lutego 2023 roku do dnia podpisania skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Dyrektorami
Grupy PZU byli:

. Aleksandra Agatowska (PZU);

° Andrzej Jaworski (PZU);

. Krzysztof Koztowski (PZU Zycie);

o Barttomiej Litwiiczuk (PZU);

° Dorota Macieja (PZU);

° Sylwia Matusiak (PZU);

o Piotr Nowak (PZU Zycie);

o Matgorzata Sadurska (PZU Zycie);

. Matgorzata Skibiriska (PZU i PZU Zycie).
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5. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

0d 1 stycznia 2023 roku do dnia podpisania skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad
Rady Nadzorczej PZU wchodzili:

. Robert Jastrzebski - Przewodniczacy Rady;

. Pawet Gorecki - Wiceprzewodniczacy Rady;

. Robert Snitko - Sekretarz Rady;

. Marcin Chludzinski - Cztonek Rady;

. Agata Gérnicka - Cztonek Rady;

. Elzbieta Maczynska - Ziemacka - Cztonek Rady;
. Krzysztof Opolski - Cztonek Rady;

o Radostaw Sierpinski - Cztonek Rady;

° Piotr Wachowiak - Cztonek Rady;

. Jozef Wierzbowski - Cztonek Rady;

) Maciej Zaborowski - Cztonek Rady.
6. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci i kluczowe szacunki i osady

Szczegbtowe zasady (polityke) rachunkowosci oraz kluczowe szacunki i osady zaprezentowano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2022 rok, za wyjatkiem kwestii zwigzanych z wdrozeniem MSSF 17, ktére opisano
w punkcie 6.1.

6.1 Wdrozenie MSSF 17

18 maja 2017 roku RMSR opublikowata standard MSSF 17 Umowy ubezpieczenia, ktéry zastapit MSSF 4 - Umowy ubezpieczeniowe,

obowigzujacy do korica 2022 roku.

Celem nowego standardu jest wprowadzenie zupetnie nowych, jednolitych zasad wyceny umdéw ubezpieczenia, zapewniajacych

wiekszg poréwnywalnos$¢ sprawozdan pomiedzy réznymi ubezpieczycielami, a takze dostarczenie szeregu nowych ujawnien na

uzytek odbiorcéw sprawozdan finansowych.

MSSF 17 wprowadza nowe zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawnien dla uméw ubezpieczenia, umdw reasekuracji oraz

umow inwestycyjnych z uznaniowym udziatem w zyskach.

Nowy standard zaktada m. in., ze:

e wbudowane instrumenty pochodne, wyodrebnione komponenty inwestycyjne oraz przyrzeczenie przekazania
ubezpieczonemu wyodrebnionych towaréw lub ustug innych niz ustugi objete umowa ubezpieczenia sg oddzielone od uméw
ubezpieczenia i umdw reasekuracji oraz rozliczone zgodnie z innymi odpowiednimi standardami;

e umowy ubezpieczenia i reasekuracji sa dzielone na grupy, na poziomie ktérych nastepuje wycena;

e model wyceny grup umdw zgodnie z MSSF 17 opiera sie o szacunki wartosci biezacej przysztych przeptywdw pienieznych
z realizacji uméw zwigzanych z przyszta i przeszta ustuga przypisana do grupy, oraz o marze kontraktowa, reprezentujaca
niewypracowany zysk;

e zyskzgrupy umoéw ubezpieczenia jest rozliczany w kazdym okresie, w ktérym $wiadczona jest ustuga ubezpieczeniowa. Jezeli
oczekuje sie, ze grupa uméw bedzie rodzi¢ obcigzenia w pozostatym okresie ubezpieczenia, strata jest rozpoznawana

natychmiast w wyniku.

Dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej agreguje sie portfele uméw ubezpieczenia oraz portfele uméw
reasekuracji i prezentuje osobno portfele:
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e umédw ubezpieczenia stanowigce aktywo;

e umodw reasekuracji stanowigce aktywo;

e umodw ubezpieczenia stanowigce zobowigzanie;
e umodw reasekuracji stanowiace zobowigzanie.

Struktura prezentacji w ramach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw ulegta znaczacej zmianie. Zgodnie z MSSF 4 raportowane byty m. in. sktadka przypisana, koszty i $wiadczenia
poniesione w okresie, zmiana stanu zobowiazan z tytutu uméw ubezpieczenia.

Zgodnie z MSSF 17 Jednostka odrebnie prezentuje nastepujace pozycje:
e  przychody z ubezpieczen;

e  koszty ustug ubezpieczenia;

e  koszty netto z tytutu uméw reasekuracji;

e przychody lub koszty finansowe z tytutu ubezpieczen.

Najistotniejsza czes¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej dla dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupy PZU sktada sie z wyniku z ustug
ubezpieczenia. Zgodnie z MSSF 17 wynik z ustug ubezpieczenia obejmuje:

e  kwote przychodéw z ubezpieczenia, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, do ktérego Grupa PZU jest uprawniona w zamian za
ustugi Swiadczone w danym okresie, oraz

e kwote kosztow ustug ubezpieczenia, na ktdra sktadaja sie poniesione odszkodowania, amortyzacja przeptywéw pienieznych
z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia, zmiany zwigzane z przeszta ustuga oraz straty na grupach uméw rodzacych
obciazenia.

Szczegbtowe zasady rachunkowosci, szacunki stosowane do wyceny uméw ubezpieczenia i uméw reasekuracji, a takze

zastosowane podejscie w zakresie przygotowywania ujawnien zaprezentowano w punkcie 6.1.2.

6.1.1.  Dzien przejscia

Grupa PZU zastosowata MSSF 17 Umowy ubezpieczenia po raz pierwszy do skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okresy
rozpoczynajace sie od 1 stycznia 2023 roku.

Ze wzgledu na konieczno$¢ przygotowania danych pordwnawczych, przyjmuje sie jako dzier przejécia na nowy standard
1 stycznia 2022 roku.

Na dzien przejscia Grupa PZU:
e  zidentyfikowata, ujeta i wycenita kazda grupe uméw ubezpieczeniowych zgodnie z jedng z trzech metod opisanych ponizej;

e usuneta ze sprawozdania z sytuacji finansowej wszelkie istniejace salda, ktére nie istniatyby, gdyby MSSF 17 miat zawsze
zastosowanie. Obejmowaty one niektére odroczone koszty akwizycji uméw ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzania
z tytutu ubezpieczen, rezerwy na optaty, ktére mozna przypisaé do istniejacych umdéw ubezpieczeniowych, ktére zgodnie
z MSSF 17, s3 uwzgledniane w wycenie uméw ubezpieczeniowych;

e ujeta wszelkie wynikajace z tego réznice netto w skonsolidowanym kapitale wtasnym.
Standard umozliwia zastosowanie 3 metod na potrzeby dokonania wycen pozycji finansowych na dzien przejscia:

e petne podejscie retrospektywne - metoda, w ktérej jednostka dokonuje wyceny grup umoéw ubezpieczenia tak, jakby
standard byt stosowany od momentu poczatkowego ujecia dla tych uméw;

e zmodyfikowane podejscie retrospektywne - metoda, ktéra pozwala stosowac uproszczenia w metodzie FRA, jesli petne jej
zastosowanie jest niewykonalne w praktyce;

e podejscie oparte na wartosci godziwej - metoda, ktéra jest dozwolona, jesli niewykonalna w praktyce jest metoda FRA i gdy
jednostka podjeta decyzje, ze nie bedzie stosowata metody MRA.

Grupa PZU wykorzystata wszystkie trzy metody w zalezno$ci od dostepnosci danych historycznych. Dla wszystkich grup uméw
w ubezpieczeniach majatkowych wykorzystano metode w petni retrospektywna, z wyjatkiem zobowiazan z tytutu zaistniatych
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szkdd sprzed 1993 roku, dla ktérych zastosowano podejscie oparte na wartosci godziwej. Dla grup uméw w ubezpieczeniach na
zycie zastosowano podejscie przedstawione w ponizszej tabeli:

Data rozpoznania umowy Metoda

ARGt ° Petne podejscie retrospektywne dla kontraktéw innych niz unit-linked

Rok 2019 lub pdzniejszy . o . ; o
° Podejscie oparte na wartosci godziwej dla kontraktow typu unit-linked

. Petne podejscie retrospektywne dla ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych

2015-2018 . Podejscie oparte na wartosci godziwej dla kontraktéw typu unit-linked

e Zmodyfikowane podejscie retrospektywne dla pozostatych kontraktéw

° Zmodyfikowane podejscie retrospektywne dla ubezpieczen indywidualnie kontynuowanych oraz

Rok 2014 i wczesniejsze ubezpieczen tradycyjnych

e  Podejscie oparte na wartosci godziwej dla pozostatych produktow

6.1.1.1.  Petne podejscie retrospektywne

Zgodnie z zapisami MSSF 17 pkt C3, Grupa PZU zastosowata petne podejscie retrospektywne, chyba ze byto to niewykonalne
w praktyce. Grupa PZU okreslita, ze zastosowanie standardu jest niewykonalne w praktyce w rozumieniu paragrafu 5
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 8 tj. zastosowanie standardu jest niewykonalne w praktyce, gdy jednostka nie
moze zastosowac go, mimo podjecia wszelkich racjonalnych wysitkdéw i czynnosci, aby to uczynié. Dla konkretnego, minionego
okresu jednostka nie jest w stanie wprowadzi¢ zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub dokonaé retrospektywnego
przeksztatcenia danych, jesli:

e skutek retrospektywnego podejscia nie jest mozliwy do ustalenia;

e  retrospektywne zastosowanie zasad badz retrospektywne przeksztatcenie danych wymaga dokonania zatozen co do intencji
kierownictwa we wskazanym okresie; lub
e  retrospektywne zastosowanie zasad badz retrospektywne przeksztatcenie danych wymaga dokonania istotnych szacunkéw,
a niemozliwe jest obiektywne wyodrebnienie z posiadanych informacji takich informacji na temat szacunkdw, ktére:
— potwierdzajg warunki wedtug stanu na dzien, na ktéry wartosci te maja by¢ ujete, wycenione lub ujawnione;
— mogtyby by¢ dostepne w momencie, gdy sprawozdania finansowe tego okresu zostaty zatwierdzone do publikacji.
W przypadku tych czesci dziatalnosci, dla ktdrych zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego byto niewykonalne
(np. dane nie zostaty zgromadzone w wymaganej rozdzielczosci, miaty miejsce zmiany w systemach IT uniemozliwiajgce

przygotowanie odpowiednich danych oraz miaty miejsce gtebokie zmiany w modelach aktuarialnych, w praktyce niemozliwe do
zaimplementowania wstecznego) Grupa PZU zastosowata uproszczenia dopuszczone przez standard.

6.1.1.2.  Podejécia uproszczone

W przypadkach, gdy zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego zostato ocenione jako niewykonalne w praktyce, Grupa
PZU wykorzystuje zmodyfikowane podejscie retrospektywne lub podejécie oparte na wartosci godziwej, a wybdr podejscia
dokonywany jest indywidualnie dla kazdej grupy umdw. Przy wyborze brane pod uwage sa takie czynniki jak dostepnos¢ danych
historycznych, materialno$¢ oraz to czy grupa uméw nalezy do portfela oferowanego w sprzedazy przez Grupe PZU na dzien
przejscia.

33



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

W tabeli ponizej zaprezentowano uproszczenia dozwolone przez MSSF 17, ktdre zostaty zastosowane przez Grupe PZU wraz
z referencja do odpowiednich punktéw MSSF 17 w zaleznosci od przyjetego podejscia:

Zmodyfikowane -
. . o . Podejscie oparte na
Opis uproszczenia podejscie . . Lo
wartosci godziwej
retrospektywne
Ocena grup uméw przy wykorzystaniu informacji dostepnych na moment daty o C21-22
przejscia, zamiast na moment zawarcia umowy
Niestosowanie przepiséw pkt. 22 w celu dokonania podziatu grup na te, ktére nie 10 23
uwzgledniaja uméw zawartych w odstepach wiekszych niz roczne
Wykorzystanie historycznych przeptywéw pienieznych przy okresleniu marzy c12 nd
kontraktowej ’
Uproszczone wyliczenie korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego c14 nd
w dniu poczatkowego ujecia grupy uméw ubezpieczenia '
Podziat przychodéw lub kosztéw finansowych na kwoty uwzglednione
. . . . . . C18-19 C24
w wyniku finansowym i na kwoty uwzglednione w innych catkowitych dochodach

Zmodyfikowane podejscie retrospektywne

W przypadkach gdy zastosowanie petnego podejscia retrospektywnego jest niewykonane w praktyce, zapisy MSSF 17 umozliwiaja
zastosowanie modyfikacji tego podejscia, tak zwane zmodyfikowane podejicie retrospektywne, w celu osiggniecia wyniku
mozliwie najblizszego do wyniku petnego podejscia retrospektywnego. Modyfikacje dozwolone przez standard obejmuja obszary
oceny uméw lub grup uméw ubezpieczenia, ktdrych dokonano by na dzier rozpoczecia trwania lub poczatkowego ujecia,
oszacowania kwot zwigzanych z marzg kontraktowa lub komponentem straty, oraz oszacowania kosztéw lub przychoddw
finansowych z ubezpieczen.

Zmodyfikowane podejscie retrospektywne zostato zastosowane przez Grupe PZU jedynie dla grup uméw bez bezposredniego
udziatu w zyskach. Dla grup umoéw z bezposrednim udziatem w zysku, dla ktérych zastosowanie petnego podejscia
retrospektywnego byto niewykonalne w praktyce, Grupa PZU zastosowata podejscie oparte na wartosci godziwej.

W dopuszczalnych przez MSSF 17 przypadkach oraz gdy Grupa PZU uznata stosowanie zmodyfikowanego podejscia

retrospektywnego za zasadne, uzyte zostaty nastepujace modyfikacje podejscia w petni retrospektywnego:

e uzycie historycznych przeptywdw pienieznych oraz wiarygodnych oszacowan historycznych przeptywdw pienieznych w celu
oszacowania przysztych przeptywdw pienieznych oraz marzy kontraktowej lub komponentu straty na dzien poczatkowego
ujecia grupy uméw dla grup uméw ubezpieczenia niezawierajacych bezposredniego udziatu w zyskach;

e  oszacowanie korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w dniu poczatkowego ujecia grupy uméw ubezpieczenia oraz
uwolnienia ryzyka przed dniem przejécia w oparciu o informacje dostepne na dzien przejscia. Informacje uzyte do tych
oszacowan to miedzy innymi kalibracja korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego na dzien przejscia, oszacowanie
przeptywdw pienieznych na dzierh poczatkowego ujecia grupy umoéw ubezpieczenia oraz dane historyczne dostepne na dzien
przejscia;

e  potaczenie grup umdéw zawartych w odstepach wiekszych niz roczne.

Przy oszacowaniach za pomoca zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego Grupa PZU nie stosowata dopuszczalnych przez

MSSF 17 modyfikacji zwigzanych z wyznaczaniem stop dyskonta.

Przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego Grupa PZU korzystata z racjonalnych i udokumentowanych
informacji, przy maksymalnym mozliwym wykorzystaniu danych dostepnych bez nadmiernego kosztu i wysitku, ktére Grupa PZU
wykorzystataby w podej$ciu w petni retrospektywnym.
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Podejscie oparte na wartosci godziwej

Grupa PZU zastosowata podejscie do wyceny oparte na wartosci godziwej w okresie przejsciowym dla:

e produktéw rentowych oraz tradycyjnych zawartych przed 1993 rokiem, dla ktérych nie istnieja racjonalne i udokumentowane
informacje dostepne bez nadmiernych kosztéw lub wysitkéw, ktére pozwolityby na przeprowadzenie obliczen zgodnie ze
zmodyfikowanym podejsciem retrospektywnym;

e produktow typu unit-linked, dla ktérych zastosowanie MRA lub FRA wigzatoby sie z nadmiernymi kosztami lub wysitkiem,
niewspotmiernymi z poziomem potencjalnego znieksztatcenia raportowanych wartosci, ktére uznaje sie za nieistotne.

Dla umdw, gdzie zastosowano podejscie oparte na wartosci godziwej, Grupa PZU ustalita wysoko$¢ CSM na dzien przejscia, jako
réznice miedzy warto$cig godziwg zobowiazania z tytutu pozostatej ochrony ubezpieczeniowej a przeptywami pienieznymi
z tytutu zobowigzan wycenionymi na ten dzien. Przy ustalaniu wartosci godziwej Grupa PZU zastosowata wymogi MSSF 13
"Ustalanie wartosci godziwej", z wyjatkiem wymogu dotyczacego dolnego limitu depozytdéw na zadanie.

Grupa PZU potaczyta umowy wystawione w odstepie dtuzszym niz jeden rok przy okreslaniu grup umoéw ubezpieczeniowych
zgodnie z podejsciem do wartosci godziwej na dzied przejscia, poniewaz nie posiadata racjonalnych i udokumentowanych
informacji pozwalajacych na podziat na grupy, ktére zawieraja wytacznie umowy zawarte w ciggu roku.

Stosujac podejscie oparte na wartosci godziwej, Grupa PZU wykorzystata racjonalne i wiarygodne informacje dostepne na dzien
przejscia, aby:

e  zidentyfikowad grupy uméw ubezpieczenia;

e okresli¢ czy umowy ubezpieczenia spetniaja definicje umowy ubezpieczenia z bezpos$rednim udziatem w zyskach;

e zidentyfikowad wszelkie uznaniowe przeptywy pieniezne dla uméw ubezpieczeniowych niezawierajacych bezposredniego
udziatu w zyskach.

Grupa PZU zastosowata metode dochodowa do wyceny wartosci godziwej umoéw ubezpieczeniowych na dzien przejscia.

6.1.1.3. Dyskontowanie przeptywdw pienieznych

Na potrzeby wyznaczania krzywych dyskontowych do wyceny zobowigzan dla okreséw od 31 grudnia 2015 roku Grupa PZU
wykorzystuje stopy dyskontowe wolne od ryzyka publikowane przez EIOPA, natomiast dla okreséw wczesniejszych, czyli lat
poprzedzajacych wdrozenie dyrektywy Wyptacalnos¢ Il Grupa PZU wyznaczyta historyczne krzywe stép dyskontowych na
podstawie danych rynkowych o obligacjach oraz oceny dostepnosci nieptynnych aktywdéw na rynku. Przy stosowaniu stop
dyskonta uwzglednia sie takze ocene ptynnosci zobowigzan danego produktu. Premia za nieptynnos$¢ jest wyznaczana na
podstawie danych rynkowych i charakterystyk ptynnosciowych poszczegdlnych grup uméw ubezpieczenia.

6.1.1.4. Wptyw zastosowania MSSF 17 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 1 stycznia 2022
roku
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Réznicaw
wycenie
: wg | aktywdwi - -
Aktywa na 1 stycznia 2022 MSSF 4 Reklasyfikacje zoboquap z Ujecie CSM Ujecie RA Wg MSSF 17
tytutu umow
ubezpieczenia
i reasekuracji
Warto$¢ firmy 2778 - - - - 2778 | Wartosé firmy
Warto$ci niematerialne 3403 - - - - 3403 | Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu odroczonego podatku Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3058 i 19 ) ) 011 dochodowego
Inne aktywa 633 (234) (68) - - 331 Inne aktywa
nd. - 246 (187) - 59 | Aktywa z tytutu umdéw ubezpieczenia
nd. 1535 (172) - 176 1539 | Aktywa z tytutu uméw reasekuracji
Odroczone koszty akwizycji 1573 (1573) - - - nd.
lesilzs;’fi;eciZili(;T;Cor:ow w rezerwach techniczno 2540 (2 540) i ) ) nd.
Rzeczowe aktywa trwate 4144 = = = = 4 144 | Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne 2773 - - - - 2 773 | Nieruchomosci inwestycyjne
Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci 93 - - - - 93 | Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci
Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan 1336 - - - - 1336 | Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 643 - - - - 643 | Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 215008 - - - - 215008 | Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
Pochodne instrumenty finansowe 8328 - - - - 8328 | Pochodne instrumenty finansowe
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 136954 - - - - 136 954 | Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 82893 - - - - 82893 Wyceniane w zamortyzowanym koszcie
\C/\gizrxizz\;vcvgzgt;su godziwej przez inne 44896 i i ) ) 44896 Z\;{Ezwized\gcvrzzgt;su godziwej przez inne
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 9165 i i ) ) 9165 Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy finansowy
Naleznosci 9418 (2636) - - - 6782 | Naleznosci
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw
pienieznych 9441 i i ) ) 9441 pienieznych
Aktywa, razem 402129 (5 448) 25 (187) 176 396 695 | Aktywa, razem
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Réznicaw
wycenie
. : wg | aktywéwi - -
Kapitaty i zobowiazania na 1 stycznia 2022 MSSF4 Reklasyfikacje zoboquap z Ujecie CSM Ujecie RA Wg MSSF17
tytutu umow
ubezpieczenia
i reasekuracji
Kapitaty Kapitaty
gz;i'ic:zapcrz;/padajqce wtascicielom jednostki 17080 ) 13851 (7778) (1024) 22129 gzpmi'itra]’ﬁ;;cr;;/padajqce wtascicielom jednostki
Kapitat podstawowy 86 - - - - 86 Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty 14 343 - (694) - - 13649 Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik 2651 - 14 545 (7778) (1024) 8394 Niepodzielony wynik
Udziaty niekontrolujace 22914 - - - - 22 914 | Udziaty niekontrolujace
Kapitaty, razem 39994 - 13851 (7778) (1024) 45 043 | Kapitaty, razem
Zobowiagzania Zobowiazania
nd. 46 862 (15090) 7591 1203 40566 | Zobowiazania z tytutu umoéw ubezpieczenia
nd. 16 15 - (3) 28 | Zobowiazania z tytutu umdw reasekuracji
Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 50173 (50173) - - - nd.
Zobowiazania podporzadkowane 6274 = = = = 6274 | Zobowiazania podporzadkowane
Zobowiazania z Fytu{u witasnych dtuznych 5940 ) i ) ) 5040 Zobowiqzania z Fytu{u witasnych dtuznych
papierow wartosciowych papierow wartosciowych
Zobowiazania wobec bankéw 7470 - - - - 7470 | Zobowiazania wobec bankéw
ézggzv;taézvz\a’ma wobec klientéw z tytutu 265 155 ) i ) ) 265 155 ézSsz;?;vima wobec klientow z tytutu
Pochodne instrumenty finansowe 11880 - - - - 11 880 | Pochodne instrumenty finansowe
Inne zobowigzania 13203 (2 125) 75 - - 11153} Inne zobowigzania
Rezerwy 1206 - - - - 1206 | Rezerwy
ggiigv(\;?)\z/éygts{u odroczonego podatku 806 (28) 1174 ) ) 1952 zziiz:/jz\zlvgygts{u odroczonego podatku
Zobowiazania zwigzane z aktywami Zobowiazania zwigzane z aktywami
zakwalifikowanymi do sprzedazy 2 ) i ) ) 2 zakwalifikowanymi do sprzedazy
Zobowiazania, razem 362135 (5 448) (13 826) 7591 1200 351652 | Zobowigzania, razem
Kapitaty i zobowiagzania, razem 402129 (5 448) 25 (187) 176 396 695 | Kapitaty i zobowiazania, razem
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(w milionach ztotych)

Wptyw zastosowania MSSF 17 na skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy PZU na 1 stycznia 2022 roku wynidst 5 049 mln zt.
W szczegdlnosci wynikat on ze zmiany podej$cia w wycenie zobowigzan z tytutu umdw ubezpieczeniowych i uméw reasekuracji
zgodnie z wymogami MSSF 17. Nowy standard daje mozliwo$¢ rozpoznania czesci réznicy w wycenie zobowiagzan jako warto$¢
zmniejszajaca skumulowane inne catkowite dochody o 694 min zt. Jest to wynikiem spadkéw historycznych stép procentowych.
Zastosowane stopy dyskontowe z momentu poczatkowego ujecia (tzw. stopy locked-in, bedace stopami z okresu zawarcia polisy

lub zdarzenia szkody) byty w wiekszosci wyzsze niz stopy wolne od ryzyka na 1 stycznia 2022 roku.

Na 31 grudnia 2022 roku wptyw zastosowania MSSF 17 na kapitaty wtasne w poréwnaniu do stanu na 1 stycznia 2022 roku wzrdst

ze wzgledu na znaczny wzrost stép procentowych wolnych od ryzyka w 2022 roku.

6.1.2.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kluczowe decyzje podjete przez Grupe PZU w zakresie wyboru polityki rachunkowosci na

potrzeby wyceny zgodnej z MSSF 17.

Wyb6ér polityki rachunkowosci

Umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji

Decyzja Grupy PZU

Uzasadnienie

Metoda wyznaczania krzywych dyskontowych

Ujmowanie lub  kosztéw

finansowych

przychoddw

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego

Grupowanie kontraktéw

Wptyw szacunkéw ksiegowych dokonywanych
w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych

Domyslnie krzywe wyznaczane w podejsciu
oddolnym (bottom-up approach).
W uzasadnionych przypadkach Grupa PZU

dopuszcza jednak stosowanie podejscia
odgdrnego (top-down).
Dla produktéw innych niz unit-linked

przychody i koszty finansowe dzielone sa
pomiedzy wynik finansowy oraz inne catkowite
dochody.

Dla produktéw unit-linked przychody i koszty
finansowe uwzglednione sa w catosci w wyniku
finansowym.

W zaleznosci od charakteru danego ryzyka
korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego
wyznaczana jest metoda VaR lub technika
oparta o metode kosztu kapitatu.

W przypadku ubezpieczen na zycie Grupa PZU
zdecydowata sie na podziat uméw na grupy,
ktére zawieraja umowy zawarte w ciagu roku
("kohorty roczne").

W przypadku ubezpieczer majatkowych Grupa
PZU zdecydowata sie na podziat uméw na
grupy, ktore zawieraja umowy zawarte w ciagu
kwartatu (,kohorty kwartalne”).

Grupa PZU zdecydowata sie na zmiane
sposobu traktowania szacunkéw ksiegowych
dokonanych w poprzednich $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych przy stosowaniu
MSSF 17 w  kolejnych  $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych i w rocznym
okresie  sprawozdawczym (tak  zwane
raportowanie year-to-date).

celu zachowania
dyskontowania

PodejScie przyjete w
spojnosci z  metodyka
w ramach Wyptacalnosci Il.

Decyzje podjeto w celu ograniczenia
zmiennosci  wyniku  finansowego  oraz
zachowania mozliwie najwiekszej spdjnosci
podejscia w wycenie zobowigzan z podejsciem
uzywanym w wycenie aktywow.

Decyzje co do metody wyceny podjeto
w oparciu o charakterystyke profilu ryzyka
danego portfela, o ktérym mowa w punkcie
6.1.2.1, w celu mozliwie najlepszego
odzwierciedlenia niepewnosci wyceny
zwiazanej z ryzykiem niefinansowym.

Grupa PZU uznata, ze dla dtugoterminowych
umdw ubezpieczen zyciowych wprowadzenie
okresu krétszego niz rok bedzie prowadzito do
nadmiernej komplikacji (utrzymywanie duzo
wiecej danych), co nie bytoby wspdtmierne
z korzySciami. Natomiast dla ubezpieczen

majatkowych, w wiekszosci
krétkoterminowych, podziat na kohorty
kwartalne umozliwi doktadniejsza ocene

rentownosci w sytuacjach zmiany taryf w ciggu
roku.

Spdjnos¢ z dotychczasowym raportowaniem
wedtug MSSF 4 oraz z raportowaniem w innych
standardach rachunkowosci.
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6.1.2.1. Identyfikacja oraz agregacja uméw ubezpieczenia

W celu identyfikacji umdw ubezpieczenia oraz reasekuracji czynnej bedacych w zakresie MSSF 17 Grupa PZU weryfikuje, czy
w ramach danej umowy jednostka przyjmuje znaczace ryzyko ubezpieczeniowe od posiadacza polisy i zobowigzuje sie do
zrekompensowania posiadaczowi polisy niekorzystnego efektu okreslonego jako niepewne przyszte zdarzenie ubezpieczeniowe.

Na potrzeby wyceny zobowigzan, umowy ubezpieczenia agreguje sie do tzw. grup umoéw ubezpieczenia. Celem tej agregacji jest
zapewnienie, aby zyski byty rozpoznawane w czasie proporcjonalnie do Swiadczonych ustug ubezpieczeniowych, a straty
ujmowane niezwtocznie w momencie, w ktérym jednostka oceni, ze zawarta umowa rodzi obcigzenie. Kompensowanie zyskow
i strat pomiedzy zidentyfikowanymi grupami umoéw ubezpieczenia jest niedozwolone. Grupowanie umoéw ubezpieczenia
nastepuje w momencie poczatkowego ujecia i zgodnie z MSSF 17 Grupa PZU nie dokonuje ponownej oceny grup w kolejnych
okresach, chyba ze zajda przestanki do zaprzestania ujmowania okreslone w MSSF 17, zwigzane z modyfikacja umowy
ubezpieczenia, powodujace rozpoznanie nowej umowy. Umowy ubezpieczenia s3 agregowane do grup uméw ubezpieczenia
z uwzglednieniem nastepujacych trzech wymiardw:
e  portfela - umowy o podobnej charakterystyce ryzyka i zarzadzane wspélnie;
e rentownosci - umowy przynalezace do tej samej grupy rentownosci - jednej z trzech zdefiniowanych przez standard MSSF 17:
— grupy uméw rodzacych obcigzenia w momencie poczatkowego ujecia;
— grupy umdw, w przypadku ktérych w momencie poczatkowego ujecia nie istnieje znaczace prawdopodobienstwo, ze
w pdzniejszym okresie stang sie one umowami rodzacymi obcigzenia;
—  grupy pozostatych umdw nalezacych do portfela;
e  kohorty - umowy zawarte w odstepie nie dtuzszym niz jeden rok.
W Grupie PZU podziat portfela na grupy uméw ubezpieczenia ustalono z uwzglednieniem powyzszych wymiaréw w nastepujacy
sposob:
e wwymiarze portfela:
— na podstawie charakterystyki ryzyka poszczegdlnych uméw ubezpieczenia oraz na podstawie istniejacych proceséw
zarzadzania portfelem ubezpieczeniowym;
e wwymiarze rentownosci:
— dla ubezpieczen zyciowych - na poziomie pojedynczej umowy poprzez dokonanie wyceny danej umowy ubezpieczenia;
— dla ubezpieczen majatkowych i osobowych - wszystkie umowy s3 traktowane jako zyskowne, chyba ze zaistnieja fakty

lub okolicznosci, ktére wskazuja na ich nierentownos¢. Ocena rentownosci jest dokonywana na poziomie portfela MSSF
17, przy czym dopuszczane jest przeniesienie oceny na poziom kohort z danego kwartatu lub roku;

e wwymiarze kohorty:
— podjeto decyzje o zastosowaniu kohort rocznych dla ubezpieczen zyciowych oraz kohort kwartalnych dla ubezpieczen

majatkowych i osobowych, co umozliwia doktadniejsze przyporzadkowanie umoéw ubezpieczeniowych do kategorii
rentownosci na potrzeby wyceny zobowigzan.

Umowy ubezpieczenia moga zawiera¢ jeden lub wiecej komponentéw, ktére bytyby objete zakresem innego MSSF, gdyby
stanowity odrebne umowy. W wyniku analizy Grupa PZU uznata, ze nie oferuje produktéw z komponentami stanowigcymi odrebne
umowy, ktére bytyby objete zakresem innego MSSF.

6.1.2.2.  Granice umowy

Wycena umowy ubezpieczenia obejmuje wytacznie przeptywy pieniezne mieszczace sie w granicach umowy. Granica umowy
oddziela przyszte przeptywy pieniezne zwigzane z istniejacymi umowami ubezpieczenia od przeptywow pienieznych zwigzanych
z przysztymi umowami ubezpieczenia, ktdre nie zostaty jeszcze zawarte.

Grupa PZU okresla, ze koniec granicy umowy ma miejsce, gdy Grupa PZU nie moze zobowigzac ubezpieczonego do zaptacenia
sktadek lub na Grupie PZU nie cigzy istotny obowigzek $wiadczenia ustug objetych umowa ubezpieczenia na rzecz
ubezpieczonego. Istotny obowiagzek Swiadczenia ustug wygasa, gdy:
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e istnieje w praktyce mozliwo$¢ ponownej oceny ryzyka w odniesieniu do danego ubezpieczonego i w rezultacie mozna ustali¢
cene lub poziom $wiadczen, ktére w petni odzwierciedlaja to ryzyko (ocena na poziomie indywidualnego ubezpieczonego);
lub

e spetnione sg oba ponizsze kryteria:
— istnieje w praktyce mozliwos¢ ponownej oceny ryzyka zwigzanego z portfelem umoéw ubezpieczenia, ktéry zawiera dana

umowe i w rezultacie mozna ustali¢ cene lub poziom $wiadczen, ktdre w petni odzwierciedlaja ryzyko zwiazane z tym
portfelem (ocena na poziomie portfela); oraz

— wycena sktadek do dnia ponownej oceny ryzyka nie uwzglednia ryzyka zwigzanego z okresami po dacie ponownej oceny.

W Grupie PZU podejscie do granicy umowy, poza nielicznymi wyjatkami, jest spdjne z okresleniem korica umowy wskazanym
w umowie ubezpieczenia jako dokumencie prawnym. Wyjatkiem s3 granice umowy zastosowane dla uméw dodatkowych
w ubezpieczeniach na zycie. Z formalnego punktu widzenia w wiekszosci sg to umowy roczne odnawialne. Na potrzeby wyceny
wg MSSF 17 umowy dodatkowe ujmowane i wyceniane sg razem z umowami gtéwnymi, o ile nie oceniono, ze umowa dodatkowa
stanowi odrebny kontrakt ubezpieczeniowy i powinna by¢ wydzielona z kontraktu gtéwnego. Umowy dodatkowe sg modelowane
z uwzglednieniem odnowien, a granice kontraktéw dla uméw dodatkowych odpowiadaja granicom uméw gtéwnych.
W przypadku ubezpieczen typu unit-linked na potrzeby wyceny zgodnie z MSSF 17 w produktach ze sktadka regularng koniec
granicy ma miejsce, gdy na Grupie PZU nie cigzy istotny obowiazek $wiadczenia ustug objetych umowa ubezpieczenia na rzecz
ubezpieczonego, co w praktyce oznacza ujecie wszystkich prognozowanych przysztych przeptywdw w wycenie.

6.1.2.3. Metody wyceny

Zgodnie z MSSF 17 umowy ubezpieczenia wycenia sie stosujac ponizsze metody:
e  GMM - ogdlny model wyceny;
W tym modelu taczna warto$¢ zobowigzania ubezpieczeniowego kalkuluje sie jako sume:
—  kwoty przeptywdw pienieznych z realizacji umdw, ktére obejmuja: (1) szacunki przysztych przeptywéw pienieznych
w granicach umowy, (2) korekte odzwierciedlajaca warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko finansowe zwigzane
z przysztymi przeptywami pienieznymi w zakresie, w jakim ryzyko finansowe nie jest uwzglednione w szacunkach
przysztych przeptywéw pienieznych, (3) korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego, ktéra odzwierciedla
rekompensate z tytutu niepewnosci, co do kwoty i terminu powstania przeptywéw pienieznych wynikajacych z ryzyka
niefinansowego; oraz
— marzy kontraktowej, reprezentujacej niewypracowany zysk. Warto$¢ marzy kontraktowej jest wrazliwa na zmiany
oszacowan przeptywdw pienieznych, wynikajacych ze zmian zatozen nieekonomicznych. Marza kontraktowa nie moze
by¢ wartoscia ujemna - wszelkie straty z umowy rozpoznaje sie natychmiast w wyniku finansowym;

e  PAA - podejscie oparte na alokacji sktadki:

Podejscie oparte na alokacji sktadki jest podejsciem uproszczonym, gdzie wycena zobowigzania z tytutu pozostatego okresu
Swiadczenia ustug jest analogiczna do mechanizmu rezerwy sktadki wg MSSF 4 (bez oddzielnej prezentacji korekty ryzyka
z tytutu ryzyka niefinansowego i marzy kontraktowej), natomiast wycene zobowigzania z tytutu zaistniatych szkdd
przeprowadza sie w ten sam sposob jak dla ogblnego modelu wyceny. Metode PAA stosuje sie dla umdw, ktdre spetniaja
odpowiednie kryteria kwalifikacyjne na moment poczatkowego ujecia, pozwalajgce na stosowanie uproszczenia, okre$lone
w pkt. 53 lub 69 MSSF 17:

— jednostka racjonalnie oczekuje, ze takie uproszczenie bedzie skutkowato wyceng zobowiazania z tytutu pozostatego
okresu $wiadczenia ustug dla grupy uméw, ktdra to wycena nie bedzie réznita sie istotnie od wyceny przeprowadzonej
przy zastosowaniu metody GMM;

—  okres $wiadczenia ustug kazdej umowy w grupie uméw wynosi jeden rok lub mniej.

Grupy uméw ubezpieczenia moga by¢ wycenione metodg PAA pomimo niespetnienia powyzszych kryteriéw pod warunkiem,
ze wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PZU zostanie uznany za nieistotny.

Zgodnie z polityka Grupy PZU, w podejsciu PAA przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji s3 uwzgledniane w zobowiazaniu
z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug (LRC) i tym samym sg amortyzowane w catym okresie Swiadczenia ustug.
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Dla metody PAA Grupa PZU nie dokonuje korekty w celu odzwierciedlenia wartosci pieniadza w czasie oraz wptywu ryzyka
finansowego;

e VFA - metodazmiennej optaty:

Metoda wyceny zobowigzan stosowana na potrzeby raportowania wg MSSF 17 uméw ubezpieczenia z bezposrednim
udziatem w zysku, gdzie wycena zobowigzan dokonywana jest analogicznie jak w podejsciu GMM z ta rdznica, ze zmiany
sktadnika marzy kontraktowej CSM w kolejnych okresach obejmuja réwniez wptyw zmian zatozen ekonomicznych, a nie tylko
zatozen operacyjnych. Metoda zmiennej optaty stosowana jest wytagcznie do pomiaru wybranych produktéw, po dokonaniu
oceny kryteriow kwalifikacyjnych na moment poczatkowego ujecia grupy umoéw. Grupa PZU stosuje podejscie VFA do
produktéw typu unit-linked, dla ktérych spetnione sa kryteria kwalifikacyjne (w ocenie Grupy PZU wszystkie produkty typu
unit-linked spetniaja kryteria do zastosowania podejscia VFA).

W Grupie PZU wiekszo$¢ umdw ubezpieczenia i reasekuracji w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych spetnia kryteria

zastosowania uproszczonego podejscia opartego na alokacji sktadki - PAA. Umowy ubezpieczen na zycie wycenia sie modelem

ogblnym - GMM, a dla umdw ubezpieczenia z bezposrednim udziatem w zysku Grupa PZU stosuje model VFA.

Zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug bez komponentu straty

Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug odpowiadajace spoczywajacemu na jednostce obowiagzkowi do:

e  rozpatrzenia roszczen i wyptaty uzasadnionych odszkodowar wynikajacych z istniejgcych uméw ubezpieczenia z tytutu
zdarzerh ubezpieczeniowych, ktdre jeszcze nie wystapity (tj. obowiazek dotyczacy niewygastej czeSci ochrony
ubezpieczeniowej); oraz

e wyptaty kwot wynikajacych z istniejacych uméw ubezpieczenia, ktdre to kwoty nie sg uwzglednione w punkcie powyzej
i ktore sg zwigzane z:
— ustugami objetymi umowa ubezpieczenia jeszcze nieSwiadczonymi (tj. zobowigzaniami zwigzanymi z przysztym
Swiadczeniem ustug objetych umowa ubezpieczenia); lub

— wszelkimi komponentami inwestycyjnymi lub innymi kwotami, ktére nie sg zwigzane ze $wiadczeniem ustug objetych
umowa ubezpieczenia i ktdre nie zostaty przeniesione do zobowiazania z tytutu zaistniatych szkod.

W momencie poczatkowego ujecia cato$¢ zobowigzania z tytutu umowy ubezpieczenia sktada sie z zobowigzania z tytutu
pozostatego okresu $wiadczenia ustug, a warto$¢ bilansowa wynosi zero dla uméw nierodzacych obciazenia.

Zgodnie z ogdlnym modelem wyceny, jak réwniez w ramach metody zmiennej optaty, w dniu poczatkowego ujecia zobowigzanie
z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug mierzy sie jako:

e  kwote przeptywodw pienieznych z realizacji uméw opisana w punkcie 6.1.2.4; oraz powiekszong o

e marze kontraktowa, reprezentujaca niewypracowany zysk.

Podejscie oparte na alokacji sktadki nie uwzglednia marzy kontraktowej, korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego oraz

korekty odzwierciedlajacej warto$¢ pieniadza w czasie. Zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug w momencie

poczatkowego ujecia wycenia sie jako:

e sktadki otrzymane w momencie poczatkowego ujecia;

e pomniejszone o wszelkie przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia na ten dzieri, chyba ze jednostka
dopuszcza mozliwo$¢ i decyduje sie ujac te ptatnosci jako koszt; oraz

e powiekszone lub pomniejszone o wszelkie kwoty wynikajace z zaprzestania ujmowania na ten dzien:

— wszelkich aktywéw w odniesieniu do przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji umdéw ubezpieczenia wyptaconych
przed dniem poczatkowego ujecia grupy umow ubezpieczenia; oraz

— wszelkich innych aktywéw lub zobowigzan uprzednio ujetych w odniesieniu do przeptywdw pienieznych zwigzanych
Z grupa umow.
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Wycena w pozniejszych okresach

Po poczatkowym ujeciu, na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia
ustug, z wytaczeniem marzy kontraktowej, jest ponownie wyceniane przy uzyciu przeptywéw pienieznych z realizacji uméow
zwigzanych z przysztym okresem Swiadczenia ustug, tj. obejmuje wartos¢ biezaca najlepszego oszacowania przeptywdw
pienieznych wymaganych do wypetnienia zobowigzania wraz z korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego.

Zgodnie z ogblnym modelem wyceny i metoda zmiennej optaty, na koniec okresu sprawozdawczego, zobowigzanie
z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug z wytaczeniem marzy kontraktowej szacuje sie jako:

e  zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug na poczatku okresu sprawozdawczego, ktére jest rowne
wartosci tego zobowigzania na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego;

e  powiekszone/pomniejszone o oszacowane oczekiwane kwoty zwigzane z ptatnosciami sktadek oraz odszkodowaniami
i kosztami, ktére maja zostac¢ poniesione w okresie sprawozdawczym wedtug oszacowania na poprzednia date raportowa;

e powiekszone/pomniejszone o zmiany szacunkdéw wynikajace ze zmian zatozen dotyczacych przysztych ustug;

e  powiekszone/pomniejszone o odsetki naliczone od biezacej wartosci bilansowej przysztych przeptywéw pienieznych oraz
korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w okresie sprawozdawczym przy zastosowaniu stopy dyskontowej stosowane;j
przy poczatkowym ujeciu;

e powiekszone/pomniejszone o pozostata cze$¢ odsetek naliczonych przy uzyciu aktualnych stép dyskontowych.

Zgodnie z podej$ciem opartym na alokacji sktadki, na koniec okresu sprawozdawczego, zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu
$wiadczenia ustug wycenia sie jako:

e  warto$¢ tego zobowigzania na poczatku okresu;
e powiekszong o otrzymane sktadki w danym okresie;
e pomniejszong o przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji umdw ubezpieczenia;

e powiekszong o wszelkie kwoty zwigzane z amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia
ujetych jako koszty w danym okresie sprawozdawczym;

e  powiekszonga o wszelkie korekty komponentu finansowania jesli sa stosowane;
e pomniejszong o kwote ujeta jako przychody z ubezpieczen z tytutu ustug Swiadczonych w tym okresie;

e pomniejszong o wszelkie wartosci komponentu inwestycyjnego wyptacone lub przeniesione do zobowiazania z tytutu
zaistniatych szkdd.

W zwigzku z powyzszym Grupa PZU rozpoznaje przychody i koszty z tytutu nastepujacych zmian w wartosci bilansowej
zobowigzania z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug:

e przychody z ubezpieczen - zmiany z tytutu zmniejszenia zobowigzania z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug
w zwiazku z ustugami swiadczonymi w danym okresie;

e koszty ustug ubezpieczenia - zmiany z tytutu strat na grupach umdw rodzacych obcigzenia oraz odwrdcenie tych strat;

e przychody lub koszty finansowe z ubezpieczed - zmiany z tytutu wartosci pienigdza w czasie oraz wptywu ryzyka
finansowego.

Marza kontraktowa

Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Marza kontraktowa jest ustalana dla umoéw nierodzacych obcigzenia na dzien poczatkowego ujecia i odzwierciedla
niewypracowane zyski. Nastepnie jest uwalniana jako zysk przez caty okres obowigzywania umowy (grupy uméw).

Marze kontraktowg mozna zdefiniowac jako réznice miedzy oczekiwanymi wptywami pienieznymi pomniejszonymi o oczekiwane

wyptywy w granicach umowy, skorygowanymi o korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego i korekte wartosci pieniadza
w czasie.
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Marza kontraktowa nie jest tworzona przy podejsciu opartym na alokacji sktadki. Zgodnie z ogdlnym modelem wyceny i metoda
zmiennej optaty, Grupa PZU wycenia marze kontraktowa w momencie poczatkowego ujecia grupy uméw w kwocie, ktéra nie
powoduje powstania przychodéw ani kosztéw wynikajacych z:

e  poczatkowego ujecia kwoty przeptywdw pienieznych z realizacji uméw;
e wszelkich przeptywdw pienieznych wynikajacych zuméw nalezacych do grupy na dany dzien;
e  zaprzestania ujmowania w dniu poczatkowego ujecia:
— wszelkich aktywdw w odniesieniu do przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia;
— wszelkich innych aktywdéw lub zobowigzan uprzednio ujetych w odniesieniu do przeptywdw pienieznych zwigzanych
z grupa umow.

Co do zasady, marza kontraktowa nie moze by¢ wykorzystywana do rozpoznawania strat w czasie. Strata rozpoznana na dzien
ujecia grupy umow jest ujmowana w wyniku finansowym w wysokosci nadwyzki oczekiwanej wartosci przysztych wyptywow
pienieznych powyzej oczekiwanej przysztej wartosci wptywdw, z uwzglednieniem wptywu ryzyka niefinansowego (poprzez
korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego). Podejscie to jest podejsciem przeciwnym do sposobu rozpoznania oczekiwanego
zysku z dziatalnosci ubezpieczeniowej, ktdry jest rozktadany w czasie proporcjonalnie do $wiadczonej ustugi ubezpieczeniowe;.

Wycena w pézniejszych okresach

Marza kontraktowa na koniec okresu sprawozdawczego odzwierciedla zysk w grupie uméw ubezpieczenia, ktory nie zostat jeszcze
ujety w wyniku finansowym, poniewaz jest on zwigzany z przyszta ustuga, ktdra bedzie Swiadczona na podstawie uméw
nalezacych do grupy.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego warto$¢ bilansowa marzy kontraktowej dla grupy umoéw ubezpieczenia
niezawierajacych bezposredniego udziatu w zyskach, wyceniona zgodnie z ogélnym modelem wyceny, odpowiada wartosci
bilansowej na poczatek okresu sprawozdawczego skorygowanej o:

e wptyw wszelkich nowych uméw dodanych do grupy;

e odsetki naliczone od wartosci bilansowej marzy kontraktowej w okresie sprawozdawczym, wycenione wedtug stop
dyskontowych w momencie poczatkowego ujecia (tzw. stopy ,locked-in");

e zmiany przeptywdw pienieznych z realizacji umdw zwigzanych z przyszta ustuga, z wyjatkiem przypadkéw, gdy:

—  taki wzrost przeptywdw pienieznych z realizacji umow przewyzsza wartos$¢ bilansowa marzy kontraktowej, powodujac
strate; lub

— taki spadek przeptywdw pienieznych z realizacji uméw jest przypisany do komponentu straty w ramach zobowigzania
z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug;

e wptyw wszelkich réznic kursowych na marze kontraktowa;

e  kwote ujetg jako przychody z ubezpieczenia w zwiazku z przeniesieniem ustug objetych umowa ubezpieczenia w danym
okresie, ustalong poprzez przypisanie marzy kontraktowej pozostatej na koniec okresu sprawozdawczego (przed jakakolwiek
alokacja) do biezacego i pozostatego okresu $wiadczenia ustug.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, warto$¢ bilansowa marzy kontraktowej dla grupy umdéw ubezpieczenia
z bezposrednim udziatem w zyskach, wyceniona metoda zmiennej optaty, odpowiada wartosci bilansowej na poczatek okresu
sprawozdawczego skorygowanej o:

e wptyw wszelkich nowych uméw dodanych do grupy;

e  zmiane kwoty udziatu jednostki w wartosci godziwej pozycji bazowych;

e zmiany przeptywdw pienieznych z realizacji umdw zwigzanych z przyszta ustuga;
e wptyw wszelkich réznic kursowych na marze kontraktowa;

e kwote ujeta jako przychody z ubezpieczen w zwigzku z przeniesieniem ustug objetych umowg ubezpieczenia
w danym okresie, ustalong poprzez przypisanie marzy kontraktowej pozostatej na koniec okresu sprawozdawczego (przed
jakakolwiek alokacjg) w biezacym i pozostatym okresie $wiadczenia ustug.
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Komponent straty

Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Komponent straty jest czescia zobowigzania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug i reprezentuje kwote strat
wynikajacych z grupy umoéw rodzacych obcigzenia. Poczatkowa kwota straty jest wyodrebniona w wyniku finansowym,
aw pozniejszych okresach korygowana o dalsze straty, odwrdcenie strat i uwalnianie w czasie, tak aby komponent straty dla grupy
umow wynositby zero do korica okresu $wiadczenia ustug dla grupy umow.

Komponent straty ustala sie niezaleznie od zastosowanego modelu wyceny (tj. ustala sie dla ogélnego modelu wyceny, metody
zmiennej optaty oraz podejscia opartego na alokacji sktadki).

Umowa ubezpieczenia rodzi obcigzenia na dzien poczatkowego ujecia, jezeli przeptywy pieniezne z realizacji umow (skorygowane
o korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego i korekte wartosci pienigdza w czasie) przypisane do umowy, wszelkie wczesniej
ujete przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji umow ubezpieczenia oraz wszelkie przeptywy pieniezne wynikajace zumowy na dzien
poczatkowego ujecia stanowig tacznie wyptyw netto rozpoznany w wyniku finansowym.

Dla podejscia opartego na alokacji sktadki, jezeli w dowolnym momencie okresu Swiadczenia ustug fakty i okolicznosci wskazuja,
ze grupa uméw ubezpieczenia rodzi obcigzenia, jednostka tworzy komponent straty, ktory mozna wyrazi¢ jako réznice pomiedzy
wartoscia bilansowa zobowiazania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug, obliczong zgodnie z podejsciem PAA, oraz
wartoscia przeptywdw pienieznych z realizacji uméw, ktére odnosza sie do pozostatej czesci okresu Swiadczenia ustug w ramach
grupy zgodnie z modelem ogdlnym.

Wycena w pézniejszych okresach

Dla ogdlnego modelu wyceny oraz metody zmiennej optaty umowa ubezpieczenia lub grupa uméw ubezpieczenia staje sie grupa
rodzacg obciazenia (lub rodzaca wieksze obciazenia) przy pdzniejszej wycenie, jezeli niekorzystne zmiany, zwigzane z przyszta
ustuga, bedace wynikiem zmian szacunkéw przysztych przeptywow pienieznych i korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego,
przekraczaja wartos¢ bilansowa marzy kontraktowej. W takim przypadku Grupa PZU ujmuje strate w wyniku finansowym
w wysokosci réwnej temu przekroczeniu.

W przypadku, gdy przy pdzniejszej wycenie zajda korzystne zmiany zwiazane z przysztg ustuga, Grupa PZU rozpoznaje w wyniku
finansowym zysk (odwrdcenie strat) maksymalnie do wysokosci komponentu straty. W przypadku gdy wptyw korzystnych zmian
w wycenie przekracza warto$¢ komponentu straty, Grupa PZU rozpoznaje w wyniku finansowym zysk w wysokosci juz
rozpoznanego komponentu straty, za$ pozostata cze$¢ zmiany rozpoznana zostaje jako marza kontraktowa, ktéra zostanie ujeta
w wyniku finansowym w przysztych okresach.

W przypadku podejscia opartego na alokacji sktadki wycena komponentu straty w pdézniejszych okresach nastepuje przy
wykorzystaniu tej samej metody kalkulacji, jak w momencie poczatkowego ujecia.

Zobowigzanie z tytutu zaistniatych szkéd

Wycena w momencie poczgtkowego ujecia

Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd odpowiada spoczywajgcemu na jednostce obowigzkowi do:

e  rozpatrzenia roszczen i wyptaty uzasadnionych odszkodowar lub $wiadczen z tytutu zdarzer ubezpieczeniowych, ktére juz
wystapity, w tym zdarzen, ktére wystapity, ale w odniesieniu do ktérych nie zostaty zgtoszone roszczenia, oraz innych
poniesionych kosztéw ubezpieczenia; oraz

e wyptaty kwot, ktére nie sa uwzglednione w punkcie powyzej i ktére sg zwigzane z:

— ustugami objetymi umowa ubezpieczenia, ktdre zostaty juz zrealizowane; lub
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— wszelkimi komponentami inwestycyjnymi lub innymi kwotami, ktére nie sg zwigzane ze $wiadczeniem ustug objetych
umowa ubezpieczenia i ktdre nie s3 objete zobowigzaniem z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug.

We wszystkich modelach wyceny, w momencie poczatkowego ujecia grupy uméw, zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd jest
zwykle réwne zero, poniewaz nie wystapity jeszcze zadne zdarzenia ubezpieczeniowe.

Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd musi zostac utworzone - oddzielnie dla kazdego rodzaju zdarzenia ubezpieczeniowego
- po wystapieniu pojedynczego zdarzenia ubezpieczeniowego, obejmujac oczekiwang wyptate odszkodowan z tytutu tego
pojedynczego zdarzenia ubezpieczeniowego, dla ktdrego odszkodowania nie zostaty jeszcze w petni wyptacone.

Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd obejmuje przeptywy pieniezne zwigzane z wykonana ustugg na dzief sprawozdawczy.
Wycena tego zobowiazania opiera sie na tych samych wymogach dotyczacych (1) szacunkéw przysztych przeptywdw pienieznych,
(2) stép dyskontowych i (3) korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego, ktére maja réwniez zastosowanie do zobowigzania
z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug przy poczatkowej i pdzniejszej wycenie.

Wycena w pézniejszych okresach

Na kazdy okres sprawozdawczy, zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkdd jest wyceniane jako wartos¢ przeptywdw pienieznych
z realizacji uméw zwigzanych z zaistniatymi szkodami. Oznacza to, ze obejmuje ono wartos¢ biezaca oczekiwanych przysztych
przeptywéw pienieznych wymaganych do uregulowania zobowigzania z tytutu zaistniatych szkéd i kosztéw dla kazdego
ubezpieczonego zdarzenia wraz z korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego.

Dla wszystkich metod wyceny, na koniec okresu sprawozdawczego, zobowigzanie z tytutu zaistniatych szkdd szacuje sie jako:

e  wartos$¢ zobowigzania z tytutu zaistniatych szkdd na poczatku okresu sprawozdawczego, ktdre jest rowne wartosci na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego;

e powiekszone/pomniejszone o oczekiwane przeptywy pieniezne zwigzane z przeszta ustuga;

e  powiekszone o wzrost zobowigzania z tytutu szkdd i kosztéw poniesionych w danym okresie, ale jeszcze niezaptaconych;

e powiekszone/pomniejszone o odsetki naliczone od wartosci bilansowe] najlepszego oszacowania zobowiagzan i korekty

ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w okresie sprawozdawczym przy zastosowaniu stopy dyskontowej stosowanej
w momencie poczatkowego ujecia (tzw. stopy ,locked-in");

e  powiekszone/pomniejszone o pozostatg cze$¢ odsetek naliczonych przy uzyciu aktualnych stop dyskontowych.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka ujmuje przychody i koszty dla nastepujacych zmian wartosci bilansowej zobowigzania z tytutu
zaistniatych szkdd:

e w przypadku kosztow ustug ubezpieczenia - zmiany z tytutu wzrostu zobowigzania w zwigzku z zaistniatymi szkodami
i kosztami poniesionymi w danym okresie, z wytagczeniem wszelkich komponentéw inwestycyjnych;

e w przypadku kosztow ustug ubezpieczenia - zmiany z tytutu wszelkich pdzniejszych zmian przeptywéw pienieznych
wynikajacych z realizacji umdw zwigzanych z zaistniatymi szkodami i poniesionymi kosztami; oraz

e w przypadku przychodéw lub kosztéow finansowych z tytutu ubezpieczen - zmiany z tytutu wartosci pieniadza
w czasie i wptywu ryzyka finansowego.

Grupa PZU zdecydowata sie zastosowal w swoich obliczeniach ujecie wartosci narastajgco od poczatku roku do dnia
sprawozdawczego (Year to Date - YTD). W zwigzku z tym "poprzedni okres sprawozdawczy", do ktérego odnosza sie powyzsze
punkty, to zawsze koniec grudnia poprzedniego roku.

Aktywa w odniesieniu do przeptywoéw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia

Przedptaty w rozumieniu kosztéw akwizycji zaptaconych przed terminem wymagalnosci i przed poczatkowym ujeciem umowy
(w tym przypadku ptatnosci nie mieszczace sie w granicach umowy, ale bedace czescig przeptywdw pienieznych z realizacji po
poczatkowym ujeciu umowy) nie s ujmowane w zobowigzaniu z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug (LRC) do momentu
poczatkowego ujecia umowy, jednak traktuje sie je jako cze$¢ salda aktywow lub zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia jako
aktywa w odniesieniu do przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia.
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Jezeli fakty i okolicznosci wskazuja na to, ze mogta nastapic¢ utrata wartosci sktadnika aktywéw w odniesieniu do przeptywdéw
pienieznych z tytutu akwizycji umdw ubezpieczenia, wéwczas na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa PZU:

e ujmuje odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, tak aby wartos¢ bilansowa kazdego sktadnika aktywow nie przekraczata
oczekiwanych wptywdw pienieznych netto dla danej grupy uméw ubezpieczenia (test na utrate wartosci na poziomie grupy);
oraz

e jezeli sktadnik aktywéw odnosi sie do grup, co do ktérych oczekuje sie, ze powstang w wyniku odnowienia umoéw
ubezpieczenia w grupie (dodatkowy test na utrate wartosci), ujmuje odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci w zakresie,
w jakim:
— przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia przekrocza wptywy netto Srodkéw pienieznych z tytutu
przewidywanych odnowien;
— nadwyzka nie zostata wczesniej ujeta jako strata z tytutu utraty wartosci.
Uprzednio ujeta strata z tytutu utraty wartosci jest odwracana w kolejnym okresie sprawozdawczym w zakresie, w jakim utrata
wartosci ulegta poprawie lub przestata istnie¢. Na 31 marca 2023 roku, 31 grudnia 2022 roku, a takze na 1 stycznia 2022 Grupa PZU
w sprawozdawczosci MSSF 17 nie rozpoznata sktadnika aktywéw odnoszacego sie do grup, co do ktdrych oczekuje sie, ze
powstana w wyniku odnowienia uméw ubezpieczenia w grupie

6.1.2.4. Istotne osady oraz procesy szacowania

Przeptywy pieniezne z realizacji uméw ubezpieczenia

Szacujac przyszte przeptywy pieniezne, Grupa PZU uwzglednia, wszystkie racjonalne i udokumentowane informacje, ktére sa

dostepne bez nadmiernych kosztéw i wysitku. Informacje te obejmujg zaréwno historyczne dane wewnetrzne jak i zewnetrzne

w zakresie szkdd i pozostatych elementdw wyceny, zaktualizowane w celu odzwierciedlenia biezacych oczekiwar co do przysztych

zdarzen.

Szacunki przysztych przeptywdw pienieznych obejmuja wszystkie przeptywy pieniezne, ktérych powstania oczekuje sie w zwiazku

z wypetnieniem praw i obowigzkdw umowy ubezpieczenia. Szacunki przysztych przeptywdw:

®  mieszczg sie w granicach umowy;

e uwzgledniaja wszystkie dostepne informacje na temat kwoty, terminu i niepewnosci tych przysztych przeptywéw
pienieznych;

e 53 jednoznaczne - jednostka szacuje korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego oddzielnie od innych szacunkéw;
jednostka szacuje rowniez przeptywy pieniezne oddzielnie od korekty z tytutu wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
finansowego, chyba Ze najbardziej odpowiednia technika wyceny taczy te szacunki;

e odzwierciedlaja perspektywe jednostki, pod warunkiem, ze oszacowania wszelkich istotnych zmiennych rynkowych sa
zgodne z mozliwymi do zaobserwowania cenami rynkowymi dla tych zmiennych;

e  sgaktualne.

Umowy reasekuracji czynnej sa modelowane na tych samych zasadach, co umowy ubezpieczenia. Biorac jednak pod uwage cechy
umow reasekuracji, w momencie poczatkowego ujecia (i podobnie na kazda kolejng date sprawozdawcza) oczekiwane przyszte
przeptywy pieniezne obejmuja oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych wynikajacych z bazowych uméw ubezpieczenia,
ktére beda wystawione w przysztosci przez cedenta, ale mieszcza sie w granicach umoéw reasekuracji czynnej.

Kluczowe zatozenia

Dla celéw szacowania przysztych przeptywow pienieznych Grupa PZU stosuje ponizsze kluczowe zatozenia:

e szkodowo$¢ - zatozenia bazuja na historycznych obserwacjach, a takze na wtasnej ocenie Grupy PZU dotyczacej
spodziewanego poziomu szkodowosci dla nowych uméw ubezpieczenia;
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e Smiertelno$¢ - zatozenia bazujg na tablicach trwania zycia publikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny, ktére
dostosowywane s3 tak, aby odzwierciedli¢ historyczne obserwacje dotyczace $miertelnosci w portfelu uméw Grupy PZU,
z uwzglednieniem oceny eksperckiej;

e  zachorowalno$¢ / wypadkowos$¢ - zatozenia bazuja na historycznych obserwacjach w portfelu uméw Grupy PZU,
z uwzglednieniem oceny eksperckiej;

e rezygnacje - zatozenia bazuja na historycznych poziomach rezygnacji w portfelu uméw Grupy PZU, z uwzglednieniem oceny
eksperckiej;

e  koszty - zatozenia bazuja na wtasnej ocenie Grupy PZU dotyczacej poziomu przysztych kosztéw, z uwzglednieniem inflacji
kosztowej.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen

Grupa PZU prezentuje przychody i koszty finansowe z ubezpieczen i reasekuracji w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat lub
w innych catkowitych dochodach (dla portfeli uméw niezawierajgcych bezposredniego udziatu w zyskach). W celu okreslenia
wartosci przychoddéw i kosztow finansowych z ubezpieczen i reasekuracji Grupa PZU uzywa:

e wprzypadku grup uméw ubezpieczenia, w odniesieniu do ktérych zmiany zatozen dotyczacych ryzyka finansowego nie maja
znacznego wptywu na kwoty wyptacone ubezpieczonym - stop dyskontowych ustalonych na dzien poczatkowego ujecia
grupy umow;

e w przypadku grup uméw ubezpieczenia, w odniesieniu do ktérych zmiany zatozen dotyczacych ryzyka finansowego maja
znaczny wptyw na kwoty wyptacone ubezpieczonym - stép dyskontowych, ktére przypisuja pozostate skorygowane
oczekiwane przychody lub koszty finansowe w pozostatym okresie trwania grupy uméw wedtug statej stopy.

Dyskontowanie przeptywdw pienieznych

Co do zasady, Grupa PZU uzywa krzywych stop dyskontowych wyznaczonych w podejéciu oddolnym (MSSF 17 pkt B80), ktére
zaktada, ze krzywe dyskontowe zostang wyznaczone jako ptynne krzywe stép wolnych od ryzyka, skorygowane o premie za
nieptynnos¢, wynikajaca z réznicy w charakterystyce ptynnosciowej stop obserwowanych na rynku i charakterystyce
ptynnosciowej uméw ubezpieczenia. Dla grup uméw tworzonych dla kohort powstajacych po dniu przejscia na wycene zgodna
z MSSF 17 (tj. po 1 stycznia 2022 roku) Grupa PZU stosuje metodologie EIOPA do wyznaczenia podstawowej krzywej wolnej od
ryzyka. Podejscie do krzywych stép dyskonta wyznaczonych dla kohort rozpoznanych przed dniem przejscia opisano w punkcie
6.1.1. W specyficznych przypadkach moze zostaé zastosowane podejscie odgdrne, gdzie krzywa dochodowosci korygowana jest
o czynniki, ktére nie sa istotne dla umdéw ubezpieczenia. Wymogiem stosowania podejscia odgdrnego jest istnienie tatwo
identyfikowalnego portfela referencyjnego.

47



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Ponizsza tabela prezentuje krzywe wykorzystywane do dyskontowania przeptywdéw pienieznych z uméw ubezpieczenia dla
gtdwnych walut. W wierszach ,Bez premii” prezentowane sa krzywe bazowe dla portfeli MSSF 17, gdzie nie zastosowano do
wyceny premii za nieptynnos¢ (dotyczy ubezpieczenia grupowego, ubezpieczenia J, produktéw bankowych oraz produktéw typu
unit-linked). W wierszach ,Renty” krzywe odpowiednio dla PLN i EUR wykorzystywane do dyskontowania wybranych zobowigzan
rentowych w ubezpieczeniach majatkowych. Natomiast w wierszu ,IK” - krzywe wykorzystywane do dyskontowania wybranych
indywidualnych ubezpieczen na zycie, w szczegdlnosci portfela indywidualnej kontynuacji oraz ubezpieczenia terminowego.

Czas 31 marca2023 31 grudnia 2022 1 stycznia 2022

trwania

portfela| 1rok | Slat | 10lat | 20lat | 40lat | 1rok | Slat | 10lat | 20lat | 40lat | 1rok 5lat 10lat | 20lat | 40 lat
Bez

premii

PLN 5,95%] 5,87%] 5,92%]| 5,50% ] 4,66%] 6,40%| 6,74% ] 6,65%]| 6,01% | 4,94% 2,66% 3,73% 3,57%] 3,50%] 3,52%
EUR 3,47%] 2,93%| 2,85%| 2,67%] 2,83%| 3,18%]| 3,13%| 3,09%| 2,76%] 2,85%] (0,59%)] (0,08%) 0,21%] 0,46%] 1,62%
usb 4,72%] 3,33%| 3,16%| 3,11%] 2,85%]| 5,07%| 3,95%] 3,75%]| 3,63%]| 2,82% 0,44% 1,28% 1,50%| 1,67%] 1,36%
GBP 455%| 3,78%| 3,42%]| 3,31%| 2,90%| 4,46%| 4,06%| 3,71%]| 3,53%| 3,31%| 0,78%| 1,20%| 1,11%]| 1,05%] 0,75%
NOK 3,60%| 3,11%]| 3,01%]| 3,08%| 3,22%| 3,46%| 3,15%| 3,20%| 3,29%| 3,36%| 1,14%| 1,78%| 1,81%]| 2,23%]| 2,80%
Renty

PLN 6,41%] 6,32%] 6,38% | 5,95%]| 5,12%] 6,81%]| 7,15%| 7,05%] 6,42%] 5,35% 2,83% 3,91% 3,75%| 3,68%]| 3,69%
EUR 3,50%| 2,96%| 2,88%| 2,70%| 2,86%| 3,23%| 3,18%]| 3,14%| 2,82%| 2,90%| (0,57%)| (0,07%)| 0,22%] 0,47%] 1,64%
IK

PLN 6,25%| 6,17%] 6,22%] 5,80%]| 4,97%] 6,67%] 7,01%| 6,92%] 6,28%] 5,21% 2,77% 3,85% 3,69%] 3,62%] 3,63%

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego

Grupa PZU uwzglednia w wycenie uméw ubezpieczenia korekte ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego (np. ryzyka
ubezpieczeniowego, ryzyka rezygnacji i ryzyka kosztow). Korekta ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego stanowi rekompensate
z tytutu niepewnosci co do kwoty i terminu wystapienia przeptywdw pienieznych z tytutu grup uméw ubezpieczenia. Ze wzgledu
narézna charakterystyke ryzyka, korekte ryzyka dotyczaca przeptywéw pienieznych zwigzanych z przysztym okresem swiadczenia
ustug (uwzglednionym w zobowigzaniu z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug) i przesztym okresem $wiadczenia ustug
(uwzglednionym w zobowigzaniu z tytutu zaistniatych szkdd) szacuje sie oddzielnie.

Grupa PZU szacuje korekte stosujgc dostepne metody, w tym metode wartosci zagrozonej (VaR) oraz techniki oparte o metode
kosztu kapitatu.

Na poziomie jednostki korekte ryzyka wyznacza sie jako sume prosta korekt ryzyka dla wszystkich grup kontraktow
w portfelu, nie uwzgledniajac korelacji pomiedzy tymi grupami. Finalnie w oparciu o otrzymang warto$¢ wyznaczany jest poziom
ufnosci, ktéry uwzglednia korelacje i efekty dywersyfikacji pomiedzy jednorodnymi grupami ryzyka. Do wyznaczenia korekty na
ryzyko dobierane sa parametry w taki sposéb, zeby koficowa wartos$¢ korekty z tytutu ryzyka niefinansowego odpowiadata
poziomowi ufnosci z przedziatu okreslonego przez Grupe PZU jako oczekiwany poziom ufnosci na potrzeby wyznaczenia ryzyka
niefinansowego w raportowaniu finansowym MSSF 17.

Poziomy ufnosci dla ostatecznie wyznaczonej korekty z tytutu ryzyka niefinansowego wyniosty na 31 marca 2023 roku i 31 grudnia
2022 roku - 79%, natomiast na 1 stycznia 2022 roku -80%.
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Jednostki Swiadczonych ustug

Kwote marzy kontraktowej, ujmowanej w wyniku finansowym w okresie, Grupa PZU wyznacza zgodnie z wymaganiami MSSF 17
w oparciu o jednostki $wiadczonych ustug (coverage units). Dla kazdej grupy uméw ubezpieczenia Grupa PZU identyfikuje
jednostki Swiadczonych ustug w oparciu o charakterystyke produktu, w sposéb uwzgledniajacy w odniesieniu do kazdej umowy
wielko$¢ $wiadczonych ustug oraz przewidywany okres $wiadczenia ustug. Dla poszczegdlnych segmentéw produktowych Grupa
PZU wyznacza jednostki $wiadczonych ustug zgodnie z ponizsza tabela:

Rodzaj ubezpieczenia Podstawa do kalkulacji jednostek swiadczonych ustug

Ubezpieczenia grupowe i kontynuowane £aczna suma ubezpieczenia z umowy gtdwnej oraz z umow dodatkowych

Poza ubezpieczeniami rentowymi tagczna suma ubezpieczenia z umowy gtéwnej oraz zumoéw

Ubezpieczenia tradycyjne dodatkowych. Roczne $wiadczenie dla ubezpieczen rentowych

taczna suma ubezpieczenia z umowy gtéwnej oraz zuméw dodatkowych (obejmuje réwniez

Ubezpieczenia unit-linked ..
wartosc funduszu)

Pozostate ubezpieczenia taczna suma ubezpieczenia z umowy gtéwnej oraz zuméw dodatkowych

6.1.2.5.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych
dochodéw

W skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw Grupa PZU
prezentuje odrebnie:
e wynik z ustug ubezpieczenia, obejmujacy:
—  kwote przychoddw z ubezpieczen - wynagrodzenie, do ktérego jednostka spodziewa sie by¢ uprawniona w zamian za
ustugi Swiadczone w danym okresie;
—  koszty ustug ubezpieczenia:
o poniesione odszkodowania (z wytaczeniem komponentéw inwestycyjnych) oraz inne poniesione koszty ustug
ubezpieczeniowych;
amortyzacje przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia;
zmiany zwigzane z przeszta ustuga, tj. zmiany przeptywdéw pienieznych z realizacji uméw zwigzane ze
zobowigzaniem z tytutu zaistniatych szkéd odszkodowaniami oraz;
o straty na grupach uméw rodzacych obcigzenia oraz wszelkie odwrdcenie takich strat;
e przychody lub koszty finansowe z ubezpieczen:
—  wptyw wartosci pienigdza w czasie;
—  wptyw ryzyka finansowego.
Zgodnie z MSSF 17 Grupa PZU ma prawo podjac¢ decyzje o prezentacji catych przychoddéw lub kosztéw finansowych z tytutu
ubezpieczen w rachunku zyskéw i strat lub decyduje o ich podziale i osobnej prezentacji w rachunku zyskdéw i strat oraz w ramach
innych catkowitych dochodéw dla kazdego portfela MSSF 17. Grupa PZU skorzystata z mozliwosci podziatu dla wszystkich portfeli
MSSF 17.

6.1.2.6. Umowy reasekuracji

Umowa reasekuracji jest umowa ubezpieczenia zawierang przez jedng jednostke (reasekuratora) w celu zrekompensowania innej
jednostce (cedentowi) odszkodowar z tytutu jednej lub wielu uméw ubezpieczenia zawartych przez te inng jednostke (umoéw
bazowych).

Wszystkie umowy reasekuracji zawarte przez Grupe PZU przenoszg znaczace ryzyko ubezpieczeniowe na reasekuratora, dlatego
uznano je za posiadane umowy reasekuracji w rozumieniu MSSF 17 i do ich wyceny stosuje sie MSSF 17.
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Dla uméw reasekuracji biernej Grupa PZU stosuje takie same zasady identyfikacji, klasyfikacji, wyceny i prezentacji jak
w przypadku uméw ubezpieczenia z nastepujacymi kluczowymi wyjatkami:

umowy reasekuracji biernej dziela sie na trzy grupy rentownosci:

— umowy, w przypadku ktdrych wystepuje zysk netto na moment poczatkowego ujecia;

— umowy, w przypadku ktérych wystepuje koszt netto bez znaczacej mozliwosci powstania zysku netto po momencie
poczatkowego ujecia;

— pozostate umowy, dla ktérych wystepuje koszt netto ze znaczaca mozliwoscia powstania zysku netto po momencie
poczatkowego ujecia;

przeptywy pieniezne mieszcza sie w granicach umowy, jezeli wynikaja z istotnych praw i obowiazkdw istniejacych w okresie

sprawozdawczym, w ktorym jednostka:

— jestzobowiagzana do zaptaty kwot reasekuratorowi; lub

— ma materialne prawo do korzystania z ustug reasekuratora;

modele wyceny majace zastosowanie do umoéw reasekuracji biernej sg nastepujace:

— ogdblny model wyceny (GMM);

— podejscie oparte na alokacji sktadki (PAA);

umowy reasekuracji biernej sa wyceniane oddzielnie od bazowych uméw ubezpieczenia, ktérych dotycza. Jednostka stosuje

spdjne zatozenia w celu okreslenia wielkosci szacunkdw wartosci biezacej przysztych przeptywow pienieznych z tytutu grupy

umo&w reasekuracji biernej oraz szacunkéw wartosci biezacej bazowych umoéw ubezpieczenia. Oprécz stosowania spéjnych

zatozen Grupa PZU dokonuje nastepujacych modyfikacji w celu okreslenia wielkosci szacunkdéw wartosci biezacej

przeptywdw pienieznych z tytutu reasekuracji biernej w poréwnaniu z bazowymi umowami ubezpieczenia:

— szacunki wartosci biezacej przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu grupy umoéw reasekuracji biernej uwzgledniaja
wptyw ryzyka niewykonania zobowigzania przez reasekuratora z uwzglednieniem wptywu zabezpieczenia i kosztéw
zwigzanych z uregulowaniem sporéw;

— oszacowanie korekty z ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego ustala sie w taki sposdb, aby stanowito ono kwote ryzyka
przenoszonego przez cedenta na reasekuratora;

wymogi dotyczace ustalania marzy kontraktowej w momencie poczatkowego ujecia sg zmienione w odniesieniu do uméw

reasekuracji biernej w celu odzwierciedlenia faktu, ze dla takich grup uméw nie wystepuje niewypracowany zysk, a zamiast

niego wystepuje koszt netto lub zysk netto z tytutu nabycia umowy reasekuracji. W zwigzku z tym na moment poczatkowego
ujecia:

—  Grupa PZU ujmuje koszty lub zyski netto z tytutu nabycia grupy umoéw reasekuracji biernej jako marze kontraktowa,
wyceniang w kwocie rownej sumie wartosci przeptywdw pienieznych z tytutu realizacji ustug, wartosci kazdego
sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, ktérej ujmowania zaprzestano na ten dzien, a uprzednio ujmowanego
w odniesieniu do przeptywdw pienieznych zwigzanych z grupg uméw reasekuracji biernej, wszelkich przeptywéw
pienieznych majacych miejsce na ten dzien; chyba ze

— koszt netto kupna ochrony reasekuracyjnej dotyczy zdarzen, ktére miaty miejsce przed nabyciem grupy umoéw
reasekuracji biernej, w ktérym to przypadku koszty te ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym jako koszt.

Dodatkowo, jezeli straty z umdéw ubezpieczenia rodzacych obcigzenia sa ujmowane w momencie poczatkowego ujecia,
Grupa PZU ujmuje zysk z tytutu umow reasekuracji biernej w zakresie, w jakim umowy reasekuracji biernej zostaty zawarte
przed zawarciem uméw bazowych lub w tym samym czasie. Jezeli jednostka jest uprawniona do utworzenia komponentu
odzyskania strat w momencie poczatkowego ujecia, zwigzany z nim przychdd koryguje warto$¢ poczatkowa marzy
kontraktowej;

w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat oraz
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, dla uméw reasekuracji biernej Grupa PZU prezentuje odrebnie:

— koszty netto z tytutu uméw reasekuracji biernej:

o alokacje sktadek reasekuracyjnych - wynagrodzenie, do ktérego reasekurator spodziewa sie by¢ uprawniony
w zamian za ustugi $wiadczone w danym okresie;
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o kwoty nalezne od reasekuratoréw: zwrot odszkodowan poniesionych w biezacym okresie, z wytaczeniem wszelkich
komponentdw inwestycyjnych; zwrot kosztdw poniesionych w biezacym okresie; zmiany zwigzane z przeszta ustuga;
komponent odzyskania straty i zmiany zatozen (tzw. unlocking) komponentu odzyskania straty;

—  Przychody lub koszty finansowe z tytutu reasekuracji:

o wptyw wartosci pienigdza w czasie;

o wptyw ryzyka finansowego.

6.1.3. Pozostate standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wchodzace w zycie od 1 stycznia 2023
roku

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano nastepujace zmiany w standardach.

Nazwa Rozporzadzenie

. . . . Komentar
standardu/interpretacji | zatwierdzajace omentarz

Zgodnie ze zmianami jednostka jest zobowigzana do ujawnienia istotnych, zamiast znaczacych
(jak wczesniej), zasad rachunkowosci. Zmiana zawiera przyktady identyfikacji istotnych zasad
rachunkowosci i precyzuje, ze zasada rachunkowosci moze by¢ istotna ze wzgledu na swoja

Zmiany do MSR1 - nature, nawet jezeli wartosci liczbowe sa nieistotne. Zasada rachunkowosci jest istotna, jezeli
Prezentacja sprawozdan 2021/1080 uzytkownicy sprawozdania finansowego potrzebuja jej do zrozumienia innych istotnych
finansowych informacji w tym sprawozdaniu. Ujawnianie nieistotnych zasad rachunkowosci nie moze

przestaniad istotnych zasad rachunkowosci.

Zmiana nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PZU.

Zmiany do MSR 8 obejmuja:

e  zastgpienie definicji zmiany wartosci szacunkowych definicja wartosci szacunkowych.
Zgodnie z nowa definicja wartosci szacunkowe to ,kwoty pieniezne w sprawozdaniach
finansowych, ktére sg objete niepewnoscig wyceny”;

e wyjasnienie, ze zmiana wartosci szacunkowej wynikajaca z nowych informacji lub nowych

Zmiany do MSR 8 - wydarzen nie stanowi korekty btedu. Ponadto skutki zmiany danych wejsciowych lub
Zasady (polityka) techniki wyceny zastosowanej do ustalenia wartosci szacunkowej stanowia zmiany
rachunkowosci, zmiany 2022/357 wartosci szacunkowych, o ile nie wynikaja one z korekty bteddéw poprzednich okreséw;

wartosci szacunkowych i e wyjasnienie, ze zmiana wartosci szacunkowej moze wptyna¢ tylko na zysk lub strate
korygowanie btedéw biezacego okresu lub zysk lub strate zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Skutek zmiany dotyczacy biezacego okresu ujmuje sie jako przychdd lub koszt biezacego
okresu. Ewentualny wptyw na przyszte okresy ujmuje sie jako przychdd lub koszt
w przysztych okresach.

Zmiana nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PZU.

Zgodnie ze zmiana zwolnienie okreslone w MSR 12.15b) dotyczace poczatkowego rozpoznania
aktywa badz rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie bedzie dotyczyto transakcji, w ktorych
powstajg zaréwno dodatnie, jak i ujemne réznice przejSciowe, skutkujace koniecznoscia
rozpoznania jednocze$nie aktywa i zobowiazania z tytutu podatku odroczonego (np.
Zmiana do MSR 12 — w przypadku transakgji leasingu).

Podatek dochodowy AIPPIIERD, Zmiana ma zastosowanie do transakcji, ktére maja miejsce w dniu lub po dniu
rozpoczynajacym najwczesniejszy okres poréwnywalny prezentowany w sprawozdaniu
finansowym.

Zmiana nie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy PZU.
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6.1.4. Standardy i interpretacje oraz zmiany standardéw wydane, jeszcze nieobowigzujace

Ponizsze zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Komisje Europejska:

Nazwa standardu/ Data' Data wejscia w
interpretacji wydania zycie (wg RMSR) Komentarz
przez RMSR
Zmiana precyzuje, ze przy okreslaniu prawa do odroczenia realizacji zobowiazania
Zmianado MSR1 - bierze sie pod uwage warunki istniejace na koniec okresu sprawozdawczego, a takze,
klasyfikacja 23 stycznia ze klasvyfik/ac'ja nie zale?y od i'ntep.cji lub (?czeki.wari jednostki co do checi skorzystania
zobowiazan jako Boo0 1stycznia 2023 |z mozliwosci odroczenia realizacji zobowigzania.
krotko i
dtugoterminowe Zmiany nie beda miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy PZU.
Zmiana wymaga, aby w przypadku wyceny zobowigzan z tytutu leasingu wynikajacych
z leasingu zwrotnego sprzedawca (leasingobiorca) nie ujmowat zadnego zysku lub
Zmiana do MSSF 16] 22 wrzeénia . straty zwigzanej z zachowanym prawem do uzytkowania.
. 1stycznia 2024
- Leasing 2022
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy PZU.

Grupa PZU nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez
Grupe PZU zasady rachunkowosci.

6.2 Zastosowanie szacunkow i zatozen

Grupa PZU dokonata oceny przyjetych szacunkdw i zatozen majacych wptyw na wartos¢ poszczegélnych aktywdw i zobowigzan
Grupy PZU oraz przychodéw i kosztow prezentowanych w skréconym, $Srédrocznym sprawozdaniu finansowym. Biorac pod uwage
niepewno$¢ co do dalszego rozwoju sytuacji ekonomicznej, w szczegdlnosci w zwigzku z trwajacym konfliktem zbrojnym
w Ukrainie, wykonane szacunki moga ulec zmianie w przysztosci. Niepewno$¢ dotyczy przede wszystkim prognoz dotyczacych
zatozerh makroekonomicznych, w szczegdlnosci odnoszacych sie do kluczowych wskaznikow gospodarczych (inflacja, poziomy
rynkowych stép procentowych, poziom oczekiwanego spowolnienia gospodarczego, PKB, zatrudnienie, ceny mieszkan, mozliwe
zakt6cenia na rynkach kapitatowych), mozliwych zaktdcen w dziatalnosci wynikajacych z decyzji podejmowanych przez instytucje
panstwowe, przedsiebiorstwa i konsumentéw, skutecznosci programéw pomocowych, opracowanych w celu wspierania
przedsiebiorstw i konsumentdw oraz ksztattowania sie poziomu $miertelnosci.

6.2.1. Aktywa i zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia oraz uméw reasekuracji

Istotne zatozenia dotyczace wyceny aktywdw i zobowigzan z tytutu umdw ubezpieczenia oraz umdw reasekuracji zaprezentowano
w punkcie 6.1.2.4.

6.2.2. Utrata wartosci i oczekiwane straty kredytowe
6.2.2.1.  Naleznosci od klientdw z tytutu kredytow

W zwigzku z ryzykiem:

e zwigzanym z konfliktem zbrojnym w Ukrainie, jego potencjalnymi konsekwencjami dla sytuacji przedsiebiorstw i nastrojow
konsumentéw;

e wiekszego niz oczekiwany wzrostu stép procentowych, ktére moze przetozyc¢ sie na wzrost obciazenia niektérych klientow;
e wiekszego niz spodziewane spowolnienia gospodarczego z tytutu rosnacej presji kosztowej na przedsiebiorcdw oraz

e  kolejnych mutacji COVID-19 i kolejnych fal pandemii
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Grupa PZU identyfikuje podwyzszone ryzyko kredytowe, ktére uwzgledniono w szacunku odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Informacje o zmianach odpiséw z tytutu utraty wartosci zaprezentowano w punkcie 10.24.

6.2.2.2. Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i naleznosci

Sporzadzajac skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe Grupa PZU uwzglednita warunki ekonomiczne (takie jak ceny
rynkowe, stopy procentowe czy kursy wymiany walut), ktére obowigzywaty na dzien bilansowy.

Szczegdtowe informacje o zmianach wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci zaprezentowano w punktach 10.5i 10.24.
6.2.3.  Wartos¢ firmy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku Grupa PZU nie dokonata odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
wartosci firmy.

6.2.4. Rezerwa na potencjalne zwroty kosztow kredytu

Grupa PZU na biezgco monitoruje wartos¢ szacunku kwot wynikajacych z przedptat kredytéw konsumenckich i w kalkulacji
wartosci rezerwy na potencjalne zwroty kosztéw kredytu uwzglednia najbardziej aktualne dane dotyczace naptywajacych
reklamacji oraz kwot zwrotu. Szczegdtowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 10.34.

6.2.5. Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych we frankach
szwajcarskich

Na 31 marca 2023 roku Grupa PZU dokonata oceny prawdopodobienstwa wptywu ryzyka prawnego dotyczacego walutowych
kredytow hipotecznych we frankach szwajcarskich na przyszte oczekiwane przeptywy pieniezne z ekspozycji kredytowych oraz na
prawdopodobieristwo wyptywu srodkéw pienieznych.

Biorac pod uwage niejednolite orzecznictwo sagdowe oraz stosunkowo krétki okres danych historycznych dotyczacych pozwéw
sgdowych oszacowanie rezerwy wiaze sie z przyjeciem eksperckich zatozer i obarczone jest istotng niepewnoscia.

Dodatkowe informacje na ten temat zaprezentowano w punkcie 10.34.

7. Znaczace zdarzenia majace wptyw na istotng zmiane struktury pozycji
sprawozdania finansowego

Wdrozenie MSSF 17 istotnie wptyneto na strukture pozycji skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Szczegdtowe informacje dotyczace zastosowania MSSF 17 zaprezentowano w punkcie 6.1.

8. Korekty btedow lat ubiegtych

W okresie 3 miesiecy od 1 stycznia do 31 marca 2023 roku nie dokonano korekt btedéw lat ubiegtych.
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9. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

8 maja 2023 roku Zarzad Alior Banku podjat uchwate o wyrazeniu zgody na rozpoczecie procesu budowy ksiegi popytu w zwigzku
z zamiarem przeprowadzenia przez Alior Bank emisji obligacji, z ktdrych zobowigzania beda stanowi¢ zobowigzania
kwalifikowalne Alior Banku w rozumieniu art. 97a ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 10 czerwca 2016 roku o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji.

Proces budowy ksiegi popytu przeprowadzony zostanie z udziatem inwestoréw instytucjonalnych, zgodnie z postanowieniami
sporzadzonego przez Alior Bank prospektu podstawowego, zatwierdzonego decyzjg KNF z 24 sierpnia 2022 roku, uzupetnionego
p6zniejszymi suplementami. Alior Bank zaprosi do udziatu w tym procesie inwestoréw kwalifikowanych, w rozumieniu art. 2 lit. e)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Podstawowe parametry przygotowywanej emisji sa nastepujace:

e maksymalna taczna warto$¢ nominalna obligacji wynosi do 400 miln zt, przy czym Zarzad Alior Banku moze, po
przeanalizowaniu zgtoszonego popytu na obligacje, zdecydowad o zmianie maksymalnej tacznej warto$ci nominalnej
obligacji;

e wartos¢ nominalna jednej obligacji wyniesie 400 tys. zt;

e obligacje nie beda zabezpieczone;

e obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowiacej sume stawki WIBOR 6M i marzy, ktéra
zostanie ustalona w procesie budowy ksiegi popytu;

e  Alior Bank bedzie ubiegat sie o dopuszczenie i wprowadzenie obligacji do notowan na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA w ramach Catalyst;

e rozwazany termin emisji obligacji to czerwiec 2023 roku z zastrzezeniem, ze Alior Bank podejmie decyzje o emisji obligacji
oraz ich parametrach po analizie warunkéw rynkowych. Po analizie warunkdw rynkowych Alior Bank moze réwniez podjac
decyzje o odstapieniu od emisji obligacji;

e  szczegbtowe warunki emisji oraz doktadna warto$¢ emisji obligacji zostana ustalone przez Zarzad Alior Banku w terminie
po6zniejszym, z uwzglednieniem wynikéw procesu budowy ksiegi popytu.
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10.  Noty uzupetniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
10.1 Umowy ubezpieczenia i umowy reasekuracji

10.1.1. Przychody z ubezpieczen

Praychody zubezpieczed stmarcaz0z3 | 31 marea2072
Przychody z ubezpieczen niewycenianych metoda PAA 2009 2104
Zmiany zobowiazania z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug 1850 1939
Oczekiwane odszkodowania, Swiadczenia i koszty 1477 1619
Uwolnie/ni-e korekFy ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego w czesci dotyczacej biezacego 41 45
okresu Swiadczenia ustug
Marza kontraktowa ujeta w wyniku finansowym z tytutu Swiadczonych ustug 355 294
Inne (m. in. korekta z tytutu doswiadczenia dotyczaca wptywdw sktadek) (23) (19)
Odzyskane przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia 159 165
Przychody z ubezpieczen wycenianych metoda PAA 4392 3895
Przychody z ubezpieczen, razem 6401 5999
10.1.2. Alokacja sktadek reasekuracyjnych
1stycznia - 1stycznia -

Alokacja sktadek reasekuracyjnych

31 marca 2023

31 marca 2022

Umowy niewyceniane metodg PAA
Umowy wyceniane metoda PAA
Alokacja sktadek reasekuracyjnych, razem

(366)
(366)

(248)
(248)
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10.1.3. Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia

LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywdw i zobowiazan z tytutu szacowana korekta
umoéw ubezpieczenia z wytacze- umowy wartosé ryzyka Razem
1 stycznia - 31 marca 2023 niem komponent | Nlewycenia- | pjezaca ztytutu
komponen- straty ne PAA przysztych ryzyka
tu straty przeptywow | niefinanso-
pienieznych wego
Stan na poczatek okresu 221481 642 724 12373 1127 37347
Aktywa (73) - 2 3 - (68)
Zobowiazania 22554 642 722 12370 1127 37415
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanych (4 980) 44 1878 4277 115 1334
innych catkowitych dochodach
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (5690) 39 1872 3828 76 125
Przychody z ubezpieczen (6401) - - - - (6401)
Wyce.n/iqne wedtug zmodyfikowanego (1188) ; _ - - (1188)
podejscia retrospektywnego
Wycenione wedtug wartosci godziwej (70) - - - - (70)
Pozostate umowy (5143) - - - - (5143)
Koszty ustug ubezpieczenia 1030 39 1568 3813 76 6526
Sses;;c:jc‘z"g’;g'a finne koszty ustug - (308) 1568 3813 76 5149
Poniesione w okresie = (308) 1568 2701 121 4082
Poniesione w poprzednich okresach - - - 1112 (45) 1067
fyTLﬁLtizkaVa:yzjrizep{ywow pienieznych z 1030 i ) ) i 1030
raty i odwrdcenie strat z moéw
fgdit;cyilc'jl oboc?zjieiisat ebrime ) 34t ) ) i 34t
Komponent inwestycyjny (319) - 304 15 - -
Koszty finansowe netto z ubezpieczen 710 5 6 454 39 1214
Réznice kursowe - - - (5) - (5)
Przeptywy pieniezne 6149 - (1843) (2756) - 1550
Sktadki otrzymane 7286 - - - - 7286
Wyptacone odszkodowania i zaptacone koszty
ustug ubezpieczenia, w tym komponenty - - (1.843) (2 756) - (4599)
inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (1137) - - - - (1137)
Pozostate zmiany (10) - - (3) - (13)
Stan na koniec okresu 23 640 686 759 13 891 1242 40218
Aktywa (80) - 3 3 - (74)
Zobowiazania 23720 686 756 13888 1242 40292

Aktywa z tytutu kosztdéw akwizycji zaprezentowano jako cze$¢ zobowigzania z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug.
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LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu szacowana korekta
umow ubezpieczenia z wytacze- umowy wartosc ryzyka Razem
1 stycznia - 31 marca 2022 niem komponent | hiewycenia- biezaca z tytutu
komponen- straty ne PAA przysztych ryzyka
tu straty przeptywéw | niefinanso-
pienieznych wego
Stan na poczatek okresu 24983 578 700 13043 1203 40 507
Aktywa (86) 6 18 3 - (59)
Zobowiazania 25069 572 682 13040 1203 40 566
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanych (6 776) 7 2089 1625 (192) (3247)
innych catkowitych dochodach
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (5551) 6 2090 2598 (118) (975)
Przychody z ubezpieczen (5999) - - - - (5999)
Wycenigne wedtug zmodyfikowanego (1178) ) _ _ - (1178)
podejscia retrospektywnego
Wycenione wedtug wartosci godziwej (83) - - - - (83)
Pozostate umowy (4738) - - - - (4738)
Koszty ustug ubezpieczenia 918 6 1629 2589 (118) 5024
Sg:;;gi‘;‘g’;g'a finne koszty ustug - (295) 1629 2589 (118) 3805
Poniesione w okresie - (295) 1629 2614 139 4087
Poniesione w poprzednich okresach - - - (25) (257) (282)
tAyTLj){Ltyz;zkzﬁ:ypzjrizep{ywow pienieznych z 918 i ) ) i 018
rocracyehobciagenta : 01 : : : 301
Komponent inwestycyjny (470) - 461 9 - -
Koszty finansowe netto z ubezpieczen (1226) 1 (1) (984) (74) (2284)
Réznice kursowe 1 - - 11 - 12
Przeptywy pieniezne 5517 - (2 085) (2 545) - 887
Sktadki otrzymane 6512 - - - - 6512
Wyptacone odszkodowania i zaptacone koszty
ustug ubezpieczenia, w tym komponenty - - (2085) (2 545) - (4 630)
inwestycyjne
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (995) - - - - (995)
Pozostate zmiany 9 1 (1) 5 1 15
Stan na koniec okresu 23733 586 703 12128 1012 38162
Aktywa (84) 5 16 2 - (61)
Zobowiazania 23817 581 687 12126 1012 38223




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

1 stycznia - 31 marca 2023

1stycznia - 31 marca 2022

Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan z tytutu uméw Szacowana wartog¢ Sza(icfw'arta
ubezpieczenia biezaca prayszlych Korekta ryzyka wartosc biezaca | Korekta ryzyka
Umowy niewyceniane PAA przepltywéw z.ty.tu{u ryzyka CsM Razem przysz{ysh z ty‘tuiu ryzyka CcsM Razem
pienieznych niefinansowego prze!)tywow niefinansowego
pienieznych
Stan na poczatek okresu 8041 1373 8162 17576 11159 1605 7778 20542
Aktywa (300) 46 197 (57) (299) 59 187 (53)
Zobowiazania 8341 1327 7965 17633 11458 1546 7591 20595
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym rachunku zyskow i
strat l:b sk::nsolidowanych innych ca:,kowitych dod:,odach 138 68 241 aat (2377) (71) 19 (2529)
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (418) (16) 160 (274) (245) 9) (49) (303)
Zmiany dotyczace przysztych ustug (432) 24 515 107 (132) 38 245 151
Umowy rozpoznane w okresie (190) 32 286 128 (133) 40 251 158
Zmiany korygujace CSM (215) 9) 229 5 12 (2) (6) 4
Zmiany dotyczace umow rodzacych obcigzenia (27) 1 - (26) (11) - - (11)
Zmiany dotyczace ustug biezacych 14 (40) (355) (381) (114) (47) (294) (455)
CSM rozpoznany z tytutu Swiadczonych ustug - - (355) (355) - - (294) (294)
Rozliczenie korekty ryzyka z tytutu ryzyka niefinansowego - (40) - (40) - (47) - (47)
Korekta wynikajaca z doswiadczenia 14 - - 14 (114) - - (114)
Zmiany dotyczace ustug prz’eszlych - zmiany przeptywow i i i i 1 ) ) 1
pienieznych z realizacji umow zwigzane z odszkodowaniami
Koszty finansowe netto z ubezpieczen 556 84 81 721 (1132) (162) 68 (1226)
Ré6znice kursowe - - - - - - - -
Przeptywy pieniezne 270 - - 270 (134) - - (134)
Sktadki otrzymane 2269 - - 2269 2105 - - 2105
s e o { o ewm| e || e
Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji (166) - - (166) (176) - - (176)
Pozostate zmiany (5) - (4) 9) - (1) 2 1
Stan na koniec okresu 8444 1441 8399 18284 9648 1433 7799 18 880
Aktywa (347) 53 229 (65) (347) 65 228 (54)
Zobowiazania 8791 1388 8170 18349 9995 1368 7571 18934
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10.1.4.

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu umoéw reasekuracji

LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu z wytacze- szacowana korekta
umow reasekuracji niem K umowy wartosc ryzyka Razem
. k . | komponent | hiowycenia- | pies tytut
1 stycznia - 31 marca 2023 omponen odzyskania lezgca Ztytutu
tu ne PAA przysztych ryzyka
. strat . .
odzyskania przeptywow | niefinanso-
strat pienieznych wego
Stan na poczatek okresu (68) - - (2 035) (201) (2304)
Aktywa (116) - - (2011) (200) (2327)
Zobowiazania 48 - - (24) (1) 23
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskéw i strat lub skonsolidowanych 369 - - (1265) (83) (979)
innych catkowitych dochodach
Koszty netto z tytutu umow reasekuracji 367 - - (1264) (82) (979)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 366 - - - - 366
Kwoty nalezne od reasekuratoréw - - - (1263) (82) (1345)
z tytutu.szkod i kosztow zaistniatych i i ) (93) (24) (117)
w okresie
Z tytutu zmian szkéd iA kosztéw zaistniatych i . i (1170) (58) (1228)
w okresach poprzednich
Komponent inwestycyjny 1 - - (1) - -
Zmiana ryzyka kredytowego reasekuratoréw - - - 2 - 2
Przychody finansowe netto z umoéw reasekuracji - - - (5) (1) (6)
Réznice kursowe 2 - - 2 - 4
Przeptywy pieniezne (513) - - 73 - (440)
Sktadki zaptacone (513) - - - - (513)
Odszkodowania odzyskane i poniesione koszty - - - 73 - 73
Pozostate zmiany (2) - - 1 - (1)
Stan na koniec okresu (214) - - (3 226) (284) (3724)
Aktywa (245) - - (3208) (284) (3737)
Zobowiazania 31 - - (18) - 13
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LIC
LRC
umowy wyceniane PAA
Zmiana stanu aktywow i zobowiazan z tytutu zwytacze- szacowana korekta
umow reasekuracji niem K umowy wartosc ryzyka Razem
st o K _ | komponent niewycenia- biez tytut
ycznia - 31 marca 2022 omponen odzyskania lezaca ztytutu
tu ne PAA przysztych ryzyka
. strat . .
odzyskania przeptywow | niefinanso-
strat pienieznych wego
Stan na poczatek okresu (48) - - (1284) (179) (1511)
Aktywa (98) - - (1265) (176) (1539)
Zobowiazania 50 - - (19) (3) 28
Zmiany rozpoznane w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat lub skonsolidowanych 248 - - (70) (6) 172
innych catkowitych dochodach
Koszty netto z tytutu umow reasekuracji 249 - - (122) (11) 116
Alokacja sktadek reasekuracyjnych 248 - - - - 248
Kwoty nalezne od reasekuratoréw - - - (121) (11) (132)
z tytu’(u.szkod i kosztow zaistniatych i i ) (118) (30) (148)
w okresie
Z tytutu zmian szkéd |. kosztéw zaistniatych i i ) (3) 19 16
w okresach poprzednich
Komponent inwestycyjny 1 - - (1) - -
Zmiana ryzyka kredytowego reasekuratoréw - - - - - -
Przychody finansowe netto z uméw reasekuracji - - - 54 5 59
Réznice kursowe (1) - - (2) - (3)
Przeptywy pieniezne (455) - - 64 - (391)
Sktadki zaptacone (455) - - - - (455)
Odszkodowania odzyskane i poniesione koszty - - - 64 - 64
Pozostate zmiany (1) - - 1 - -
Stan na koniec okresu (256) - - (1289) (185) (1730)
Aktywa (287) - - (1276) (183) (1746)
Zobowiazania 31 - - (13) (2) 16
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10.1.5.
PAA) na moment ujecia umowy

Umowy zawarte

Umowy ubezpieczenia 1 stycznia - 31 marca 2023

niewyceniane PAA

zyskowne stratne razem

Umowy zawarte

Dane dotyczace uméw zawartych i nabytych w okresie sprawozdawczym (niewycenianych wedtug

1 stycznia - 31 marca 2022

zyskowne

stratne

razem

Umowy ubezpieczenia
1026 1002
903 924
123 78
(1336) (882)

2028
1827
201
(2218)

Szacowana warto$¢ wyptywow
Szacowane odszkodowania i koszty
Szacowane koszty akwizycji

Szacowana warto$¢ wptywow

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka

niefinansowego

CSM

Straty ujete w momencie rozpoznania

umowy

24 8 32

286 - 286

(128)

Umowy reasekuracji
Szacowana wartos$¢ wyptywow - - -
Szacowana warto$¢ wptywow - - -

Korekta ryzyka z tytutu ryzyka
niefinansowego

CSM - - -

Zaréwno w okresie 1 stycznia - 31 marca 2023 roku, jak i 1 stycznia - 31 marca 2022 roku Grupa PZU nie nabyta umdw

ubezpieczenia, ani umow reasekuracji.

10.2

Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

834
732
102
(1112)

27

251

1154
1074
80
(1009)

13

(158)

Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

1988
1806
182
(2121)

40
251

(158)

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow

Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Dtuzne papiery wartosciowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Transakcje z przyrzeczeniem odsprzedazy

Lokaty terminowe w instytucjach kredytowych

Pozyczki

Skupione wierzytelnosci

Naleznosci

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, razem

®

1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2023 31 marca 2022

4517 2 646

735 232

830 464

151 39

7 17

111 36

180 89

22 7

220 50

6843 3580
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10.3 Pozostate przychody netto z inwestycji
Pozostate przychody netto z inwestycji 1stycznia - 3]:.[:1tayrcczani22;2
31 marca 2023
(przeksztatcone)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace (275) 80
Przychody z dywidend, w tym: 2 2
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik ) )
finansowy
Réznice kursowe 139 (113)
Przychody z tytutu nieruchomosci inwestycyjnych 86 72
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych (44) (28)
Koszty dziatalno$ci inwestycyjnej (6) (7)
Pozostate (4) (4)
Pozostate przychody netto z inwestycji, razem (102) 2
10.4 Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji
. . .. , .. . 1stycznia- 1stycznia -
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentow finansowych i inwestycji 31 marca 2022
31 marca 2023 (przeksztatcone)
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 15 (30)
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (6) (7)
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 20 (25)
Instrumenty kapitatowe 7 1
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 13 (21)
Instrumenty dtuzne - (5)
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie 1 2
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw wyceniane w zamortyzowanym koszcie (7) (10)
Instrumenty pochodne 160 (56)
Krétka sprzedaz 5 5
Naleznosci () -
Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentéw finansowych i inwestycji, razem 171 (91)
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10.5
instrumentdéw finansowych

Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci

Zmiana wartosci odpisow na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci 1stycznia - 3:' ;t:::aniz;;z
instrumentdw finansowych 31 marca 2023
(przeksztatcone)
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe 1 (4)
Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 1 3
Instrumenty wyceniane w zamortyzowanym koszcie - (7)
- instrumenty dtuzne (5) (2)
- lokaty terminowe w instytucjach kredytowych 1 (3)
- pozyczki 4 (2)
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow (439) (374)
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie (439) (375)
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody - 1
Udzielone gwarancje i poreczenia 92 8
Naleznosci - (4)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (3) (1)
Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpiséw z tytutu utraty wartosci (349) (375)

instrumentéw finansowych, razem

10.6

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej

1stycznia -
31 marca 2023

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej

1stycznia -
31 marca 2022

Inwestycyjne (lokacyjne) instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty kapitatowe
Dtuzne papiery wartosciowe
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne
Instrumenty pochodne
Wycena zobowigzan wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked)
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow

Zmiana netto wartosci godziwej aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej,
razem

162

29

(115)

(18)
1
(98)
173
19
17
(16)
1

79
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10.7 Wynik z tytutu prowizji i optat

Wynik z tytutu prowizji i optat

1stycznia -
31 marca 2023

1stycznia -
31 marca 2022

Przychody z tytutu prowizji i optat 1285 1223
Dziatalno$¢ bankowa 1154 1090
Marza na transakcjach walutowych z klientami 258 249
Prowizje maklerskie 50 56
Dziatalno$¢ powiernicza 18 20
Obstuga kart ptatniczych, kredytowych 366 299
Wynagrodzenia z tytutu posrednictwa sprzedazy ubezpieczen 7 8
Kredyty i pozyczki 129 108
Obstuga rachunkéw bankowych 103 142
Przelewy 76 74
Operacje kasowe 28 28
Skupione wierzytelno$ci 22 19
Gwarancje, akredytywy, inkaso, promesy 24 23
Prowizje z dziatalnosci leasingowej 26 24
Pozostate prowizje 47 40
Przychody i optaty od funduszy oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych 96 92
Ubezpieczenia emerytalne 34 40
Pozostate 1 1
Koszty z tytutu prowizji i optat (376) (304)
Koszty transakgji kartowych i bankomatowych, w tym koszty wydanych kart (275) (218)
Prowizje z tytutu pozyskania klientéw bankowych (24) (19)
Prowizje za udostepnianie bankomatéw (11) (10)
Koszty nagréd dla klientéw bankowych (7) (4)
Koszty przelewdw i przekazow (13) (12)
Ustugi dodatkowe do produktéw bankowych (6) (6)
Prowizje maklerskie (7) (6)
Koszty obstugi rachunkéw bankowych (1) (1)
Koszty operacji banknotowych (8) (9)
Koszty dziatalno$ci powierniczej (6) (7)
Pozostate prowizje (18) (12)
Wynik z tytutu prowizji i optat, razem 909 919
10.8 Koszty dziatania bankéw
. . . 1stycznia - 1stycznia -

Koszty dziatania bankow 31 mayrca 2023 | 31 m:rca 2022
Zuzycie materiatow i energii 75 33
Ustugi obce 263 207
Podatki i optaty 16 15
Koszty pracownicze 831 721
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 130 128
Amortyzacja wartosci niematerialnych 91 109
Inne, w tym: 83 53
- reklama 45 26
- pozostate 38 27
Koszty administracyjne, razem 1489 1266
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10.9 Koszty odsetkowe
ey | e,
Depozyty terminowe 1003 47
Depozyty biezace 486 95
Wyemitowane wtasne dtuzne papiery wartosciowe 300 87
Pochodne instrumenty zabezpieczajace 245 64
Pozyczki 16 8
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 64 40
Kredyty bankowe zaciagniete przez spétki z Grupy PZU 53 14
Leasing 11 7
Pozostate 18 6
Koszty odsetkowe, razem 2196 368
10.10 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne 1stycznia - 3::::::::)-22
31 marca 2023
(przeksztatcone)
Pozostate przychody operacyjne 409 359
Przychody ze sprzedazy wyrobdw, towardw i ustug przez spo6tki nieubezpieczeniowe 278 251
Przychody z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen 38 40
Rozwigzanie rezerw 12 2
Zwrot kosztéw dochodzenia roszczen 14 11
Pozostate 67 55
Pozostate koszty operacyjne (1339) (1289)
Podatek od instytucji finansowych (371) (348)
Koszty podstawowej dziatalnosci spétek nieprowadzacych dziatalnosci ubezpieczeniowej, ani
bankowej ) @17
Koszty z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczeri (41) (42)
Obowiazkowe optaty na rzecz instytucji rynku ubezpieczeniowego i bankowego (48) (41)
Bankowy Fundusz Gwarancyjny (249) (364)
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny (14) (15)
Optata na rzecz Komendy Gtoéwnej Strazy Pozarnej oraz Zwigzku Ochotniczych Strazy Pozarnych (12) (13)
Wydatki z tytutu dziatalnosci prewencyjnej (18) (11)
Utworzenie rezerw (85) (29)
Amortyzacja wartosci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia spétek (19) (25)
Utworzenie odpiséw na aktywa niefinansowe (7) (36)
Darowizny (38) (28)
Koszty dochodzenia roszczen (25) (24)
Koszty nieprzypisane w dziatalno$ci ubezpieczeniowej (16) (6)
Pozostate (68) (30)
Pozostate przychody i koszty operacyjne, razem (930) (930)
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10.11 Podatek dochodowy

.. . 1stycznia - 1 stycznia-
taczna kwota podatku biezacego i odroczonego 31 marca 2023 31 marca 2022
(przeksztatcone)
Ujetego w rachunku zyskow i strat, w tym: (835) (630)
- podatek biezacy (493) (33)
- podatek odroczony (342) (597)
Ujetego w innych catkowitych dochodach (podatek odroczony) (211) 99
Razem (1 046) (531)
I . . 1stycznia - 1 stycznia-
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych catkowitych dochodow 31 marca 2022
31 marca 2023
(przeksztatcone)
Inne catkowite dochody brutto 1121 (511)
Podatek dochodowy (211) 99
Instrumenty dtuzne (160) 254
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen 143 (435)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 3 12
Zabezpieczenie przeptywow pienieznych (210) 283
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 14 (15)
Reklasyfikacja nieruchomosci z rzeczowych aktywow trwatych do inwestycyjnych (1)
Inne catkowite dochody netto 910 (412)

W sktad Grupy PZU wchodza jednostki funkcjonujace w réznych krajach i podlegajace odrebnym przepisom podatkowym.
Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych czy sktadek na

ubezpieczenia spoteczne podlegaja stosunkowo czestym zmianom. Obowiazujace w krajach, w ktérych dziata Grupa PZU

przepisy, zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych
miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga
by¢ przedmiotem kontroli organdéw (w Polsce - przez okres pieciu lat), ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar,
a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzarn musza zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te

generuja ryzyko podatkowe, w wyniku ktérego kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga ulec

zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

10.12 Zysk na jedna akcje

. . 1stycznia - 1 stycznia-

Zysk na jedna akcje 31 marca 2023 31 marca 2022

(przeksztatcone)
Zysk netto przypisywany wtascicielom jednostki dominujacej 1155 884
Podstawowa i rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych 863 390 463 863376993
Liczba akcji wyemitowanych 863 523 000 863 523 000
Srednia wazona liczba akcji wtasnych (w posiadaniu jednostek objetych konsolidacja) (132537) (146 007)
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w ztotych) 1,34 1,02

W okresach 3 miesiecy zakoriczonych odpowiednio 31 marca 2023 roku, jak i 31 marca 2022 roku nie wystapity transakcje ani

zdarzenia powodujace rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedna akgcje.
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Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

10.13  Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 31marca2023 |31 grudnia2022
Pekao ! 1715 1715
LD? 516 518
Spotki medyczne 307 307
Segment ubezpieczen masowych w ubezpieczeniach majatkowych i osobowych (Link4) 221 221
Balta 42 42
Pozostate 5 5
Wartos¢ firmy, razem 2806 2808
Y Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia Pekao Investment Management SA oraz przejecia Idea Banku.
2 Obejmuje warto$¢ firmy z tytutu nabycia oddziatu LD w Estonii.
10.14  Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wg grup rodzajowych 31 marca2023 | 31grudnia2022
Oprogramowanie, licencje i podobne 1585 1556
Znaki towarowe 523 523
- Pekao 340 340
- pozostate 183 183
Relacje z klientami 328 347
- Pekao 266 282
- pozostate 62 65
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania 770 832
Inne wartosci niematerialne 47 24
Wartosci niematerialne, razem 3253 3282
10.15 Inne aktywa
Inne aktywa 31 marca 2023 31 grudnia 2022
(przeksztatcone)
Odroczone koszty informatyczne 232 205
Zarachowane naleznosci z bezposredniej likwidacji szkdd 44 47
Koszty do rozliczenia w czasie 165 117
Zapasy 46 56
Rozliczenia z tytutu podatkéw od nieruchomosci, Srodkéw transportu i gruntowego 48 -
Rozliczenia z tytutu kosztéw odpisu na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 36 -
Zarachowane prowizje 5 5
Pozostate sktadniki aktywdw 36 32
Inne aktywa, razem 612 462
10.16 Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate wg grup rodzajowych 31marca2023 | 31 grudnia2022
Urzadzenia techniczne i maszyny 634 629
Srodki transportu 219 222
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 372 405
Nieruchomosci 2463 2675
Inne rzeczowe aktywa trwate 368 373
Rzeczowe aktywa trwate, razem 4056 4304

®




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w milionach ztotych)

10.17 Jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci

Jednostki stowarzyszone 31marca2023 | 31grudnia 2022
Krajowy Integrator Ptatnosci SA 49 48
Sigma BIS SA 5 4
RUCH SA - -
Jednostki stowarzyszone, razem 54 52
10.18 Aktywa i zobowigzania przeznaczone do sprzedazy
Aktywa przeznaczone do sprzedazy wg klasyfikacji przed przeniesieniem 31marca2023 | 31grudnia2022
Grupy przeznaczone do sprzedazy 306 302
Aktywa 340 335
Nieruchomosci inwestycyjne 316 316
Naleznosci 5 4
Inne aktywa 2 -
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 17 15
Zobowia?zania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do 34 33
sprzedazy
Inne zobowiazania 16 15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 18
Inne aktywa przeznaczone do sprzedazy 318 319
Rzeczowe aktywa trwate 17 18
Nieruchomosci inwestycyjne 301 301
Aktywa i grupy aktywow przeznaczone do sprzedazy 658 654
Zobm:lliq‘zania bezposrednio zwigzane z aktywami zakwalifikowanymi jako przeznaczone do 34 33
sprzedazy

W pozycji ,Nieruchomosci inwestycyjne” i w sekgji ,Grupy przeznaczone do sprzedazy” zaprezentowano
nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy przez fundusz inwestycyjny sektora nieruchomosci.

przede wszystkim

10.19  Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow 31marca2023 | 31grudnia2022
Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 211948 212255
Wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 256 254
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 205 184
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw, razem 212409 212693

®
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Naleznosci od klientow z tytutu kredytow 31marca2023 | 31grudnia2022

Segment detaliczny 107 159 108 537
Kredyty operacyjne 195 191
Kredyty konsumpcyjne 24 634 24 809
Kredyty consumer finance 3969 4292
Kredyty na zakup papieréw wartosciowych 14 14
Kredyty w rachunku karty kredytowej 1090 1123
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 76 187 77220
Pozostate kredyty hipoteczne 621 647
Kredyty samochodowe 2 2
Pozostate naleznosci 447 239
Segment biznesowy 105 250 104 156
Kredyty operacyjne 35508 35005
Kredyty samochodowe 1 1
Kredyty inwestycyjne 30230 30107
Skupione wierzytelnosci (faktoring) 8556 8224
Kredyty w rachunku karty kredytowej 102 109
Kredyty na nieruchomosci mieszkaniowe 54 59
Pozostate kredyty hipoteczne 9905 9872
Leasing finansowy 14990 14935
Pozostate naleznosci 5904 5844
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow, razem 212409 212693

10.20 Pochodne instrumenty finansowe
31 marca 2023 31 grudnia 2022
Instrumenty pochodne
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania

Zwiazane ze stopa procentowa 12873 16373 14 426 19625
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg - transakcje swap 121 - 125 5
Isr;:;rmenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - transakcje 486 4106 285 5168
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 12 266 12267 14016 14452
- kontrakty terminowe 40 41 45 36
- transakcje swap 12133 12124 13870 14 303
- opcje call (zakup) 5 86 83 97
- opcje put (sprzedaz) 14 12 15 13
- opcje cap floor 4 4 3 3
Zwiazane z kursami walut 1057 879 1300 896
Isrx;gmenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne - transakcje 18 65 48 1
Instrumenty wykazywane jako przeznaczone do obrotu, w tym: 1039 814 1252 895
- kontakty terminowe 426 250 544 322
- transakcje swap 583 533 652 529
- opcje call (zakup) 12 4 28 5
- opcje put (sprzedaz) 18 27 28 39
Zwigzane z cenami papieréw wartosciowych 25 3 26 3
- opcje call (zakup) 24 3 26 2
- kontrakty terminowe 1 - - 1
Zwiazane z cenami towaréw 339 313 445 432
- kontakty terminowe 3 3 5 3
- transakcje swap 336 310 440 429
Razem 14 294 17 568 16 197 20956
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10.21 Aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

31 marca 2023 31 grudnia 2022
. w w wartosci | w wartosci w w wartosci | w wartosci
Aktywastanowiace samorty. | 809Ziwei | godziwej samorty. | 809Ziwei | godziwej
zabezpieczenie zobowigzan zowany)r,n przezinne przez Razem zowany)r,n przezinne przez Razem
Koszcie catkowite ] wynik Koszcie catkowite ] wynik
dochody | finansowy dochody | finansowy
Dtuzne papiery wartosciowe 3190 857 4 4051 41 879 52 972
Rzadowe 3190 857 4 4051 41 879 52 972
Krajowe 3190 857 4 4051 41 879 52 972
Oprocentowanie state 3190 809 3 4002 41 791 51 883
Oprocentowanie zmienne - 48 1 49 - 88 1 89
Transakqe‘z przyrzeczeniem 15 i 15 ) ) ) )
odsprzedazy
Aktywa stanowiace
zabezpieczenie zobowiazan, 3205 857 4 4066 41 879 52 972
razem
10.22 Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
31 marca2023 31 grudnia 2022
. . w w wartosci | w wartosci w w wartosci | w wartosci
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa samorty. | 80dZiwei | godziwej samorty. | 80dZiwei | godziwej
finansowe Y przezinne przez Razem Y przezinne przez Razem
zowanym | o tkowite wynik zowanym | tkowite wynik
koszcie . koszcie .
dochody | finansowy dochody | finansowy
Instrumenty kapitatowe nd. 1590 873 2463 nd. 1648 830 2478
.Jednostkl.uczestnlctvva i certyfikaty nd. nd. 4905 4905 nd. nd. 4876 4876
inwestycyjne
Dtuzne papiery wartosciowe 101791 38642 3211 143 644 91 605 38077 2417 132099
Rzadowe 67989 28347 2883 99219 68 590 26683 2160 97433
Krajowe 61501 24 836 2283 88620 62918 23973 2023 88914
Oprocentowanie state 55336 14 838 1832 72006 58616 14984 1630 75230
Oprocentowanie zmienne 6165 9998 451 16614 4302 8989 393 13684
Zagraniczne 6488 3511 600 10599 5672 2710 137 8519
Oprocentowanie state 6488 3511 600 10599 5672 2710 137 8519
Pozostate 33802 10295 328 44 425 23015 11394 257 34 666
Oprocentowanie state 27078 6230 37 33345 16 418 7334 63 23815
Oprocentowanie zmienne 6724 4065 291 11080 6597 4060 194 10851
Pozostate, w tym: 14436 - - 14436 14408 - - 14408
Transakqe.z przyrzeczeniem 6081 i i 6081 7071 ) ) 7071
odsprzedazy
Lokaty terminowe w instytucjach 4056 i i 4056 3068 ) ) 3068
kredytowych
Pozyczki 4299 - - 4299 4269 - - 4269
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 116227 40232 8989| 165448| 106013 39725 8123| 153861
finansowe, razem
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Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody 31marca2023 | 31grudnia2022

PKN Orlen 825 910
Biuro Informacji Kredytowej SA 309 270
Grupa Azoty SA 258 284
PSP sp.zo.o. 82 79
Polimex-Mostostal SA 48 49
Krajowa Izba Rozliczeniowa SA 21 15
Webuild SpA 16 10
Pozostate 31 31
Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, razem 1590 1648

Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez rzady inne niz RP

Wartos¢ bilansowa dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady inne niz RP 31marca2023 | 31grudnia2022

Niemcy 2586 2557
Stany Zjednoczone 2169 1226
Francja 1837 1864
Litwa 724 717
Hiszpania 571 142
Holandia 394 -
totwa 238 180
Rumunia 222 209
Belgia 185 -
Indonezja 176 176
Wegry 128 128
Wtochy 118 114
Ukraina 89 78
Chorwacja 87 75
Kolumbia 85 76
Meksyk 79 78
Butgaria 73 78
Arabia Saudyjska 67 48
Panama 65 66
Peru 59 64
Brazylia 50 66
Pozostate 597V 5772
Razem 10599 8519

 Pozycja Pozostate obejmuje obligacje 49 krajow, wobec ktérych jednostkowe zaangazowanie bilansowe nie przekracza réwnowarto$ci 50 mln zt.

2 Pozycja Pozostate obejmuje obligacje 51 krajéw.

©
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Zaangazowanie w dtuzne papiery emitowane przez korporacje, jednostki samorzadu terytorialnego oraz

Narodowy Bank Polski

e oot P | stmarcazozs | 31 ooz
K. Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa w tym: 31391 22256
Banki zagraniczne 8205 5864
Narodowy Bank Polski 21526 14 594
Spétki Indeksu WIG - Banki 569 562
0. Administracja publiczna i obrona narodowa; obowiazkowe zabezpieczenia spoteczne w tym: 5346 5313
Samorzady krajowe 5344 5309

D. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze
do uktaddéw klimatyzacyjnych w tym: 1976 1914
Spétki Indeksu WIG - Energia 1368 1308
C. Przetwdrstwo przemystowe w tym: 1612 1676
Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej (w tym WIG-Paliwa) 638 707
N. Dziatalnos$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca 735 620
E. Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢ zwiazana z rekultywacja 693 584
H. Transport i gospodarka magazynowa 688 679
U. Organizacje i zespoty eksterytorialne 396 -
J. Informacja i komunikacja 375 365
F. Budownictwo 360 373
R. Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem, ustugami gastronomicznymi (w tym: WIG - hotele 297 208
i restauracje), oraz z kultura, rozrywka i rekreacja
M. Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 191 187
L. Dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci 180 185
B. Gornictwo i wydobywanie 166 192
G. Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wtaczajac motocykle 19 24
Razem 44 425 34666
10.23  Naleznosci

Naleznosci 31 marca 2023 31 grudnia 2022

(przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 130 141
Naleznosci z tytutu sprzedazy papieréw warto$ciowych i depozytéw zabezpieczajacych ¥ 4798 6401
Naleznosci z tytutu rozliczen kart ptatniczych 940 1358
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 509 507
Naleznosci od budzetu, inne niz z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 90 118
Naleznosci z tytutu prowizji dotyczacych produktéw pozabilansowych 164 165
Rozliczenia prewencyjne 40 52
Naleznosci z tytutu likwidacji bezposredniej w imieniu innych zaktadéw ubezpieczen 14 16
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 215 305
Naleznosci z tytutu kaucji i wadiow 65 64
Naleznosci miedzybankowe i miedzyoddziatowe 49 14
Pozostate 322 278
Naleznosci, razem 7336 9419

W pozycji wykazuje sie przede wszystkim naleznosci zwiazane z zawartymi, lecz nierozliczonymi transakcjami dotyczacymi instrumentdw finansowych.

Zaréwno na 31 marca 2023 roku, jak i na 31 grudnia 2022 roku wartos¢ godziwa naleznosci nie odbiegata istotnie od ich wartosci
bilansowej, gtéwnie ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter oraz polityke tworzenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty

wartosci.
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10.24 Oczekiwane straty kredytowe i utrata wartosci aktywéw finansowych

Naleznosci od klientéw z tytutu 1stycznia - 31 marca 2023 1 stycznia - 31 marca 2022
kredytéw wyceniane w Koszyk | Koszyk | Koszyk Koszyk | Koszyk | Koszyk
zamortyzowanym koszcie 1 2 3 POCI | Razem 1 2 3 POCI Razem
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 185358 24135] 12167 5154 226814 182578| 28470 11239 5307 227594
Ujgcie instrumentow w momencie 23609 - - 52| 23e61| 19470 : - 21| 19491
nabycia, powstania, udzielenia
Zmiany z tytutu wyceny, sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia instrumentu | (20555)] (2311) (476) (614) | (23956) | (16441) (713) (232) (176)] (17562)
(z wytaczeniem reklasyfikacji)
Ak i dani

tywa spisane ze sprawozdania ) ) (561) i (562) ) i (560) @ (564)
z sytuacji finansowej
Reklasyfikacja do koszyka 1 4077 (3858) (219) - - 3420] (3327) (93) - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 (5466) 5632 (166) - -1 (5668) 5882 (214) - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 (750) (890) 1640 - - (480) (910) 1390 - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 66 11 151 136 364 151 (21) 83 50 263
Stan na koniec okresu 186339 22719| 12536 4727 226321| 183030 29381 11613 5198] 229222
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (1618)] (2043)] (7310)] (3588)| (14559)] (1067)| (1798)] (6321)| (3806)] (12992)
Utworzenie odpiséw dla instrumentéw
nowo nabytych, powstatych, (143) - - (23) (166) (109) - - (10) (119)
udzielonych
Zmiany z tytutu wyceny, poziomu ryzyka
K . :

redytowego, sprzedazy, wylaczenia lub asa|l )] (734) 108 (387) 1] @s2)| 38y 6| (282
wygasniecia instrumentu (z wytaczeniem
reklasyfikacji)
Aktywa spisane ze sprawozdanla ) ) 1 i 563 ) i £60 i £64
z sytuacji finansowej
Reklasyfikacja do koszyka 1 (197) 197 - - - (190) 162 28 - -
Reklasyfikacja do koszyka 2 111 (147) 36 - - 70 (186) 116 - -
Reklasyfikacja do koszyka 3 23 145 (168) - - 16 137 (153) - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe (17) 41 295 (142) 177 (8) (3) (191) (127) (329)
Stan na koniec okresu (1387)| (2022)]| (7320)] (3644)]|(14373)] (1097)] (1840)| (6342)] (3879)] (13158)
:’:r':::c bilansowa netto na koniec 184952| 20697| 5216 1083|211948|181933| 27541 s5271| 1319| 216064
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Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw 1 stycznia - 31 marca 2023 1 stycznia - 31 marca 2022

Wartos¢ bilansowa

Stan na poczatek okresu 254 - - - 254 115 131 - - 246
Zmiana wyceny (1) - - - (1) 1 2 - - 3
Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia lub

wygasniecia instrumentu (z wytaczeniem - - - - - - (2) - - (2)
reklasyfikacji)

Inne zmiany 3 - - - 3 (1) - - - (1)
Stan na koniec okresu 256 - - - 256 115 131 - - 246

Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (4) - - - (4) (2) (2) - - (4)
Zmiany z tytutu wyceny lub poziomu ryzyka

kredytowego (z wytaczeniem reklasyfikacji) i i i ) ) i e . - 1
Inne zmiany 1 - - - 1 - - - - -
Stan na koniec okresu (3) - - - (3) (2) (1) - - (3)

Odpis dotyczacy naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmuje
sie w kapitale z aktualizacji wyceny i nie pomniejsza on wartosci bilansowej aktywéw.

Dtuzne inwestycyjne (lokacyjne) aktywa 1stycznia - 31 marca 2023 1stycznia - 31 marca 2022

finansowe wyceniane
Koszyk | Koszyk | Koszyk poct | Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk

w zamortyzowanym koszcie 1 2 3 1 2 3 POCI | Razem

Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 91515 236 24 63| 91838] 73897 354 35 39| 74325
Ujecie instrumentéw w momencie nabycia,

powstania, udzielenia 70460 - - -] 70460 2862 - - - 2862
Zmiana wyceny 120 (2) - - 118 248 - - - 248
Zmiany z tytutu sprzedazy, wytaczenia lub

wygasniecia instrumentu (z wytaczeniem (57593) (11) - -] (57604)] (2383) (37) - -1 (2420)
reklasyfikacji)

Reklasyfikacja do koszyka 2 (23) 23 - - - (65) 65 - - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe 368 (3) - 9 374 178 2 1 4 185
Stan na koniec okresu 104 847 243 24 72|105186| 74737 384 36 43] 75200

Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (87) (28) (24) (53) (192) (69) (8) (35) (30) (142)

Utworzenie odpiséw dla instrumentéw
nowo nabytych, powstatych, udzielonych

Zmiany z tytutu wyceny lub poziomu ryzyka

kredytowego (z wytaczeniem reklasyfikacji) @) 3 i ) ! @) 4 i ) 3
Zmiar'ly.z tytg{u sprzedazy, wytaczenia lub ) i i ) 0y ) ) ) . )
wygasniecia instrumentu

Reklasyfikacja do koszyka 2 1 (1) - - - 2 (2) - - -
Inne zmiany, w tym réznice kursowe - - - (8) (8) - - (1) (11) (12)
Stan na koniec okresu (94) (26) (24) (61) (205) (73) (6) (36) (41) (156)
:":::::C bilansowa netto na keniec 104753 217 - 11|104981| 74664| 378 - 2| 75044

Warto$¢ odpisow na oczekiwane straty kredytowe dotyczace transakcji z przyrzeczeniem odsprzedazy wynosi zero.

(@
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Dtuzne inwestycyjne (lokacyjne) 1 stycznia - 31 marca 2023 1 stycznia - 31 marca 2022
aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Koszyk | Koszyk | Koszyk pocl Razem Koszyk | Koszyk | Koszyk

1 2 3 1 2 3 POCI Razem

Wartos¢ bilansowa
Stan na poczatek okresu 38719 237 - - 38956 44788 251 - - 45039
Ujecie instrumentéw w momencie
nabycia, powstania, udzielenia
Zmiana wyceny 918 (1) - - 911 (1 094) (4) - - (1098)
Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia

279 587 - - - 279 587 44 453 - - - 44 453

instrumentu (z wytaczeniem (280 095) (10) - -] (280105)|  (48599) (5) - -l 48604
reklasyfikacji)

Reklasyfikacja do koszyka 1 3 (3) - - - - - - - i
Lr:;iozxéany wtym roznice 149 1 - - 150 295 1 - - 296
Stan na koniec okresu 39281 218 - - 39499 39843 243 - - 40 086
Oczekiwane straty kredytowe

Stan na poczatek okresu (45) (21) - - (66) (54) (26) = = (80)
Utworzenie odpiséw dla

instrumentéw nowo nabytych, (2) - - - ) (2) - - - (2)

powstatych, udzielonych

Zmiany z tytutu wyceny lub
poziomu ryzyka kredytowego 1 - - - 1 2 1 - - 3
(z wytaczeniem reklasyfikacji)
Zmiany z tytutu sprzedazy,

wytaczenia lub wygasniecia 2 - - - 2 2 - - - 2
instrumentu
Stan na koniec okresu (44) (21) - - (65) (52) (25) - - (77)

Odpis dotyczacy dtuznych inwestycyjnych (lokacyjnych) aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody ujmuje sie w kapitale z aktualizacji wyceny i nie pomniejsza on wartosci bilansowej aktywéw.
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Lokaty terminowe w instytucjach
kredytowych

Ko-
szyk 1

1 stycznia - 31 marca 2023

Ko-
szyk 2

Ko-
szyk 3

POCI

Razem

Ko-
szyk 1

1 stycznia - 31 marca 2022

Ko-
szyk 2

Ko-
szyk 3

POCI

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu

Ujecie instrumentéw w momencie
nabycia, powstania, udzielenia
Zmiana wyceny

Zmiana wynikajaca z modyfikacji
przeptywow pienieznych
dotyczacych instrumentu

Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia
instrumentu (z wytaczeniem
reklasyfikacji)

Reklasyfikacja do koszyka 2
Reklasyfikacja do koszyka 3

Inne zmiany, w tym réznice kursowe
Stan na koniec okresu

Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu
Utworzenie odpiséw dla
instrumentéw nowo nabytych,
powstatych, udzielonych

Zmiany z tytutu wyceny lub poziomu
ryzyka kredytowego (z wytaczeniem
reklasyfikacji)

Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia
instrumentu

Reklasyfikacja do koszyka 2
Reklasyfikacja do koszyka 3

Stan na koniec okresu

Wartos¢ bilansowa netto na
koniec okresu

2814

18105

(17 007)

(108)

3802

3802

140

136

135

(10)

(10)

125

3090

18105

(17113)

(3)
4077

(22)

(21)

4056

1385

14703

(72)

(7201)

(134)
(3)
8682

(2)
8680

134

134

1385

14703

(72)

(7201)

3)
8816

(4)

8812
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1 stycznia - 31 marca 2023 1 stycznia - 31 marca 2022
Pozyczki Ko- Ko- Ko- Ko- Ko- Ko-
szyk 1 szyk2 | szyk3 poci Razem szyk1 | szyk2 |szyk3 poci Razem
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 4300 - - - 4300 3522 75 - - 3597
UJQCle.lnstrumentAOWWrﬁomgnue 622 ) ) ) 622 180 . ) ) 180
nabycia, powstania, udzielenia
Zmiana wyceny 34 - - - 34 16 1 - - 17
Zmiany z tytutu sprzedazy,
Yvy{qczenla lub Wygasnltg.oa (630) ) ) ) (630) (22) i ) ) (22)
instrumentu (z wytaczeniem
reklasyfikacji)
Stan na koniec okresu 4326 - - - 4326 3696 76 - - 3772
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (31) - - - (31) (5) (6) - - (11)
Utworzenie odpiséw dla
instrumentéw nowo nabytych, (6) - - - (6) (1) - - - (1)
powstatych, udzielonych
Zmiany z tytutu wyceny lub poziomu
ryzyka kredytowego (z wytaczeniem 3 - - - 3 (2) 1 - - (1)
reklasyfikacji)
Zmiany z tytutu sprzedazy,
wytaczenia lub wygasniecia 7 - - - 7 - - - - -
instrumentu
Stan na koniec okresu (27) - - - (27) (8) (5) - - (13)
Wartosc bilansowa netto na koniec 4299 ) ) ) 4299 3688 71 ) ) 3759
okresu
1 stycznia 1stycznia -
znosci - 31 grudnia 2022
Naleznosci 31 marca 2023 grudni
(przeksztatcone)
Wartos¢ bilansowa brutto
Stan na poczatek okresu 9859 7242
Zmiany w okresie (2 080) 2617
Stan na koniec okresu 7779 9 859
Oczekiwane straty kredytowe
Stan na poczatek okresu (440) (460)
Zmiany w okresie (3) 20
Stan na koniec okresu (443) (440)
Wartos¢ bilansowa netto na koniec okresu 7336 9419

10.25  Wartosc godziwa
10.25.1. Opis technik wyceny
10.25.1.1. Dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki

Wartosci godziwe dtuznych papieréw wartosciowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym
rynku lub wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, a w przypadku ich braku - przy wykorzystaniu modeli
wyceny odnoszonych do publikowanych notowan instrumentéw finansowych, stép procentowych i indekséw gietdowych.
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Grupa PZU dokonuje wewnetrznej weryfikacji wycen publikowanych przez autoryzowany serwis informacyjny, poréwnujac je
z dostepnymi wycenami z innych zrédet, opierajacych sie na danych obserwowalnych na rynku.

Warto$¢ godziwg pozyczek oraz dtuznych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wyznacza sie metoda
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Dla instrumentéw dtuznych opartych o zmienng stope procentowa krzywa
referencyjna odzwierciedlajgca poziom stdp risk free do dyskontowania przysztych przeptywdw jest budowana na podstawie
odpowiedniej krzywej swapowej dla danej waluty. Natomiast dla instrumentéw opartych o stata stope procentowag -
o kwotowania obligacji skarbowych w danej walucie. Dla nienotowanych pozyczek i obligacji oprocz spreadu indywidualnego
kwantyfikujacego ryzyko specyficzne danego instrumentu dtuznego dodawany jest publikowany w serwisach informacyjnych
rynkowy spread sektorowy, ktory odzwierciedla wycene ryzyka dla danego sektora dziatalnosci emitenta i jego ratingu.

10.25.1.2. Kapitatowe aktywa finansowe

Wartosci godziwe kapitatowych aktywéw finansowych okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan na aktywnym
rynku, a w przypadku gdy nie sa one dostepne - w oparciu o obecng warto$¢ przysztych, prognozowanych wynikdw spétek lub
modeli wyceny bazujacych na dostepnych danych rynkowych.

10.25.1.3. Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych

Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych okresla sie wedtug wartosci
jednostki uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta
odzwierciedla udziat Grupy PZU w aktywach netto tych funduszy.

10.25.1.4. Instrumenty pochodne

Dla instrumentéw pochodnych notowanych na aktywnym rynku za wartos¢ godziwa przyjmuje sie cene zamkniecia notowan na
dzien bilansowy.

Warto$¢ godziwa instrumentdw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych
(ang. forward) oraz kontraktéw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metoda zdyskontowanych przysztych
przeptywoéw pienieznych. Do dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sa stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed
swaps) uwzgledniajacych walute, w ktdrej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Warto$¢ godziwg opcji okresla sie za pomoca modelu Blacka-Scholesa (opcje typu ,,plain vanilla”) lub jako zdyskontowang na
dzien wyceny wartos$¢ oczekiwang funkcji wyptaty opcji (opcje azjatyckie oraz koszykowe). Warto$é oczekiwana funkcji wyptaty
wyznaczana jest w drodze modelowania metoda Monte Carlo.

10.25.1.5. Naleznosci od klientow z tytutu kredytéw

W celu ustalenia zmiany wartosci godziwej naleznosci od klientéw z tytutu kredytdéw (z pominieciem kredytéw w rachunku
biezacym) marze osiaggane na nowo udzielonych kredytach (w miesigcu poprzedzajacym date, na ktdra sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe) pordwnuje sie z marzami na catym portfelu kredytowym. Je$li marze na nowo
przyznawanych kredytach sg wyzsze niz marze na dotychczasowym portfelu, wartos¢ godziwa portfela kredytow jest nizsza od
jego wartosci bilansowe;j.

Naleznosci od klientéw z tytutu kredytow zostaty zaklasyfikowane w catosci do poziomu Il hierarchii wartosci godziwej ze wzgledu
na fakt zastosowania modelu wyceny z istotnymi nieobserwowanymi danymi wejsciowymi, czyli biezacymi marzami osigganymi
na nowo udzielanych kredytach.
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10.25.1.6. Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej

W zaleznosci od charakteru danej nieruchomosci, warto$é godziwa okresla sie za pomoca metody poréwnawczej, dochodowej
lub pozostatosciowe;.

Metoda poréwnawczg wycenia sie wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe budynki (takie jak lokale
mieszkalne, garaze itp.). Metoda poréwnawcza zaktada ustalenie wartosci godziwej poprzez odniesienie do obserwowalnych cen
rynkowych, z uwzglednieniem wspotczynnikow korygujacych. Wspdtczynniki korygujace uwzgledniaja przyktadowo takie czynniki
jak uptyw czasu i trend zmian cen rynkowych, lokalizacja, ekspozycja, przeznaczenie w planie zagospodarowania przestrzennego,
dostepnos¢ komunikacyjna i dojazd, powierzchnia, sasiedztwo (w tym potozenie wzgledem atrakcyjnych obiektéw), mozliwosci
inwestycyjne, warunki fizyczne, forma wtadania itp.

Metoda dochodowa zaktada oszacowanie wartosci godziwej nieruchomosci na podstawie zdyskontowanej wartosci przeptywow
pienieznych. W kalkulacji uwzglednia sie takie zmienne jak stopa kapitalizacji, poziom czynszéw, poziom kosztoéw
eksploatacyjnych, rezerwa z tytutu pustostanéw, straty z tytutu zwolnien w ptatnosciach czynszu i zalegtosci czynszowych itp.
Poziom zmiennych opisanych powyzej rézni sie wzaleznosci od charakteru i przeznaczenia wycenianej nieruchomosci
(powierzchnia biurowa, powierzchnia handlowa, powierzchnia logistyczno-magazynowa), jej nowoczesnosci oraz lokalizacji
(dojazd, odlegtos¢ od centrum, dostepno$é, ekspozycja itp.), a takze parametréw wtasciwych dla danego rynku lokalnego
(m.in. stopy kapitalizacji, stawki czynszu, koszty eksploatacji).

Metode pozostato$ciowa stosuje sie do okreslenia wartosci rynkowej jezeli nieruchomo$é ma byc¢ objeta pracami budowlanymi.
Wartos¢ godziwag nieruchomosci okresla sie jako réznice wartosci nieruchomosci po wykonaniu robdt budowalnych oraz
przecietnych wartosci kosztow tych robdt, z uwzglednieniem zyskéw uzyskiwanych na rynku podobnych nieruchomosci.

Nieruchomosci wykazywane w wartosci godziwej wyceniaja licencjonowani rzeczoznawcy majatkowi. Akceptacja kazdej z takich

wycen jest dodatkowo poprzedzona przegladem przez pracownikéw jednostek Grupy PZU w celu eliminacji potencjalnych omytek

i niespdjnosci. Powstajace ewentualne watpliwosci wyjasniane sa na biezaco.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie zgodnie z ponizszymi zasadami:

e nieruchomosci posiadane przez fundusze inwestycyjne zalezne od PZU - wyceniane co 6 miesiecy - na dni koficzace kazde
potrocze i rok obrotowy;

e nieruchomosci inwestycyjne posiadane przez spétki Grupy PZU - najbardziej warto$ciowe pozycje wyceniane sg w przypadku
stwierdzenia przestanek o mozliwej istotnej zmianie wartosci (przewaznie z czestotliwoscia roczna). Bez wzgledu na warto$é,
kazda nieruchomosc inwestycyjna jest wyceniana nie rzadziej nizraz na 5 lat;

e nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy - wyceniane przed rozpoczeciem ich aktywnej ekspozycji na rynku, zgodnie
zwymogami MSSF 5.

10.25.1.7. Zobowigzania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania
podporzadkowane

Warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych, w tym zobowigzan
podporzadkowanych, wyznacza sie jako wartos¢ biezaca oczekiwanych ptatnosci w oparciu o biezace krzywe procentowe oraz
indywidualny spread kredytowy dla danej emisji. Spread indywidualny jest poczatkowo kalibrowany do ceny emisji i okresowo
rekalibrowany w przypadku dostepnosci danych transakcyjnych.

10.25.1.8. Zobowigzania z tytutu depozytéw

Ze wzgledu na fakt, ze depozyty przyjmuje sie w ramach biezacej dziatalnosci na bazie dziennej, a wiec ich warunki sg zblizone do
aktualnych warunkéw rynkowych identycznych transakgji, a czas do zapadalnosci tych pozycji jest krétki, uznaje sie, ze dla
zobowigzarh wobec klientéw o zapadalnosci do 1 roku wartos¢ godziwa nie odbiega istotnie od wartosci bilansowej. Dla
depozytéw powyzej 1 roku warto$¢ godziwg ustala sie jako kwote przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych na dana date bilansowa za pomoca stopy rynkowej wolnej od ryzyka powiekszonej o marze.
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10.25.1.9. Inne zobowigzania

Zobowigzania z tytutu kontraktow inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta

Zobowiazania z tytutu kontraktéw inwestycyjnych na rachunek i ryzyko klienta wyceniane s3a zgodnie z wartoscia godziwa
aktywdw stanowigcych pokrycie zobowigzar funduszu kapitatowego powigzanego z danym kontraktem inwestycyjnym.

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych

Zobowigzania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych wyceniane sa zgodnie z wartoscia godziwa
sktadnikdéw majatku funduszu inwestycyjnego (wg udziatu w aktywach netto funduszu inwestycyjnego).

Zobowigzania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych w celu dokonania krétkiej sprzedazy wyceniane sg w wartosci
godziwej pozyczonych papierdw.

10.25.2. Hierarchia wartosci godziwej

W oparciu o dane wejsciowe wykorzystywane przy ustalaniu wartosci godziwej, poszczegdlne sktadniki aktywdw i zobowiazan,
dla ktérych zaprezentowano warto$¢ godziwa, klasyfikowane sa do nastepujacych pozioméw:

e poziom | - aktywa i zobowigzania wyceniane na bazie cen notowanych (nieskorygowanych) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow i zobowiazan. Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— ptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe;

— akcjei certyfikaty inwestycyjne notowane na gietdach;

instrumenty pochodne notowane na gietdach;
—  zobowiazania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych notowanych na gietdach (krétka sprzedaz);

e  poziom Il - aktywa i zobowigzania, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych innych niz ceny notowane zaliczane do
poziomu |, ktére sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posredni (bazujacy na cenach). Do tego
poziomu zaklasyfikowano:

— notowane dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane na podstawie wycen publikowanych przez autoryzowany serwis
informacyjny;

— instrumenty pochodne - m. in. FX Swap, FX Forward, IRS, CIRS, FRA;
— jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych;

— nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody
poréwnawczej, dla ktérych na badanym rynku wystepuje wystarczajaca liczba transakcji podobnymi nieruchomosciami,
obejmujace wolne grunty pod zabudowe i niektére mniejsze i mniej wartosciowe budynki (w tym lokale mieszkalne,
garaze itp.);

—  zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych;

— kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta;

e poziom Ill - aktywa, ktérych wycena opiera sie na danych wejsciowych niemozliwych do zaobserwowania na rynkach (dane
wejsciowe nieobserwowalne). Do tego poziomu zaklasyfikowano:

— nienotowane dtuzne papiery wartosciowe oraz nieptynne notowane dtuzne papiery wartosciowe (w tym nieskarbowe
papiery dtuzne emitowane przez inne podmioty finansowe, jednostki samorzadu terytorialnego, podmioty
niefinansowe), wyceniane modelami opartymi na zdyskontowanych przeptywach pienieznych;
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nieruchomosci inwestycyjne lub nieruchomosci przeznaczone do sprzedazy, wycenione przy zastosowaniu metody

dochodowej, metody pozostato$ciowej lub metody poréwnawczej (jezeli brak jest odpowiedniej liczby transakgji
podobnymi nieruchomosciami);

naleznosci od klientow z tytutu kredytéw oraz zobowiazania wobec klientdw z tytutu depozytdw;

miedzybankowym w celu zabezpieczenia pozycji z tytutu opcji wbudowanych.

opcje wbudowane w certyfikaty depozytowe wyemitowane przez spétki Grupy PZU oraz opcje zawarte na rynku

W sytuacji gdy do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uzywane sg dane wejsciowe klasyfikowane do réznych pozioméw
hierarchii wartosci godziwej, wyceniany sktadnik przypisuje sie do najnizszego poziomu, z ktérego pochodza dane wejéciowe,
majace istotny wptyw na catos¢ wyceny.

Na warto$¢ wyceny zakwalifikowanych do poziomu Il sktadnikéw aktywdw lub zobowiazar istotny wptyw maja dane wejsciowe

nieobserwowalne.

Wyceniane aktywa

Dane
nieobserwowalne

Charakterystyka

Wptyw na
wycene

Naleznosci od klientow
Z tytutu kredytow

Zobowiazania wobec
klientéw z tytutu
depozytéw

Opcje wbudowane w
certyfikaty depozytowe
wyemitowane przez
spotki Grupy PZU oraz
opcje zawarte na rynku
miedzybankowym w
celu zabezpieczenia
pozycji z tytutu opcji
wbudowanych

Nieptynne obligacje
i pozyczki

Marza ptynnosci oraz
biezagca marza ze
sprzedazy danej
grupy produktowej

Marza ze sprzedazy

Parametry modelu

Spready kredytowe

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment udzielenia kredytu wartosé
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Wartos¢ godziwa kredytéw bez
rozpoznanej utraty wartosci jest réwna sumie przysztych oczekiwanych
przeptywow gotéwkowych zdyskontowanych na dana date bilansowa
pomniejszonych o oczekiwang strate kredytowa. Stopa dyskontujaca
przeptywy jest odpowiednia stopa rynkowa wolna od ryzyka powiekszona
omarze ptynnoSci oraz biezaca marze ze sprzedazy dla danej grupy
produktowej kredytu. Marza wyznaczana jest w podziale na grupy
produktowe i termin do zapadalnosci. Dla celéw szacowania wartosci
godziwej kredytéw walutowych wykorzystywana jest marza ptynnosci dla
kredytow w ztotych skorygowana o kwotowania transakeji fx swap i basis-
swap. Wartos¢ godziwa kredytéw o rozpoznanej utracie wartosci jest réwna
sumie przysztych oczekiwanych odzyskéw zdyskontowanych
z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej poniewaz S$rednie
oczekiwane odzyski uwzgledniaja w petni element ryzyka kredytowego.
W przypadku kredytéw nieposiadajacych harmonogramu sptat (kredyty
w rachunku biezacym, overdrafty oraz karty kredytowe) przyjmuje sie, ze
warto$¢ godziwa réwna jest wartosci bilansowe;j.

Wartosci godziwe szacuje sie przy zastosowaniu technik wyceny
z uwzglednieniem zatozenia, iz na moment przyjecia depozytu wartosé
godziwa réwna jest wartosci bilansowej. Wartos¢ godziwa depozytdéw
terminowych jest réwna sumie przysztych oczekiwanych przeptywow
gotéwkowych zdyskontowanych na dana date bilansowa. Stopa
dyskontujaca przeptywy jest odpowiednia stopa rynkowa wolng od ryzyka
powiekszong o marze ze sprzedazy. Marza wyznaczana jest na podstawie
depozytow przyjetych w ostatnim kwartale w podziale na grupy produktowe
itermin do zapadalnosci. W przypadku depozytéw krétkoterminowych
(depozytéw biezacych, overnight oraz w rachunku oszczednosciowym) za
warto$é godziwa przyjeto warto$¢ bilansowa.

Instrumentami wbudowanymi sa proste opcje (plain vanilla) oraz opcje
egzotyczne na pojedyncze akcje, indeksy, towary oraz inne wskazniki
rynkowe, w tym indeksy stop procentowych oraz kursy walutowe i ich
koszyki. Wszystkie wydzielone opcje sa na biezaco domykane na rynku
miedzybankowym. Opcje walutowe wyceniane sa w oparciu o model wyceny
opcji Garmana-Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich
woparciu o tzw. rozszerzony model Garmana-Kohlhagena).
Opcje egzotyczne wbudowane w umowy depozytowe i ich domkniecia sa
wyceniane przy pomocy techniki Monte-Carlo przy zatozeniu modelu
geometrycznego ruchu Browna dla czynnikéw ryzyka.

Spready obserwuje sie na wszystkich obligacjach (ich seriach) lub
pozyczkach tego samego emitenta lub emitenta o podobnej charakterystyce.
Te spready obserwowane sg w dniach emisji nowych serii obligacji, dniach
zawierania nowych uméw pozyczek oraz w dniach transakcji rynkowych,
ktérych przedmiotem sa wierzytelnosci wynikajace z tych obligacji
i pozyczek.

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna

Korelacja
ujemna
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Wyceniane aktywa . Dane Charakterystyka Wptyw na
nieobserwowalne wycene
Nieruchomosci
inwestycyjne oraz T . . . . . .
nieruchomodci Sl e Stope kap|Fal|zaCJ| ustala sie na.podstaW|e'ar1al|zy stop zwrotu osigganych Kf)relaqa
w transakcjach dla podobnych nieruchomosci. ujemna
przeznaczone do
sprzedazy
Koszty budowy Wartosc kosztp\{v budowy okresla su; rTa podstawltle rynkowych kosztéw Korelac.Ja
budowy pomniejszonych o koszty poniesione na dzief wyceny. dodatnia
Miesieczna stawka
2
czynszg “ %m Stawki czynszu obserwuje sie dla podobnych nieruchomosci, podobnej .
odpowiedniego N o RO o . . | Korelacja
. ) . | jakosci, w podobnych lokalizacjach oraz zblizonej wielkosci wynajmowanej :
rodzaju powierzchni . . dodatnia
. L powierzchni.
lub za jedno miejsce
parkingowe
Opcje walutowe wyceniane sa w oparciu o model wyceny opcji Garmana-
Kohlhagena (a w przypadku opcji barierowych i azjatyckich w oparciu o tzw.
Instrumenty pochodne | Parametry modelu rozszerzony model Ga.rmana—Kohl!'\ag.ena). Opqg egzotyczne Wbudowape.
w umowy depozytowe i ich domkniecia sa wyceniane przy pomocy techniki
Monte-Carlo przy zatozeniu modelu geometrycznego ruchu Browna dla
czynnikdw ryzyka.
Em.|SJe V\{{asne oraz e T i W przypadku zastosov.va!ma dg wyceny.hls.tory'cznego sp(eadu emls!l ponaq Koeledr
pozyczki krzywa rynkowa, emisje takie klasyfikuje sie do poziomu Ill hierarchii| .
krzywa rynkowa 5 L ujemna
podporzadkowane wartosci godziwe;j.
| . . . )y
kZStirtL;r;:)wgy Kwotowania serwisow finansowych, obecna warto$¢ przysztych,
ap prognozowanych wynikéw spétek lub modele wyceny bazujace na
nienotowane na dostepnych danych rynkowych
aktywnym rynku PNy yehry yen.
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10.25.3. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

. . ) ) L. 31 marca 2023 31 grudnia 2022
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci . . . . . .
Lo Poziom | Poziom | Poziom Poziom | Poziom | Poziom
godziwej Razem Razem
1 1] 1] 1 1l 1
Aktywa
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie zobowigzan wyceniane 24 852 10321 5916 41089 23429 11200 5975 40 604
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
Instrumenty kapitatowe 1142 - 448 1590 1254 - 394 1648
Dtuzne papiery wartosciowe 23710 10321 5468 39499 22175 11200 5581 38956
Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie zobowigzan wyceniane 3108 5577 308 8993 2813 4951 411 8175
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty kapitatowe 631 - 242 873 578 - 252 830
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 228 4660 17 4905 215 4 645 16 4876
Dtuzne papiery wartosciowe 2249 917 49 3215 2020 306 143 2469
Naleznosci od klientow z tytutu kredytow - - 461 461 - - 438 438
Wycem_anewwartosu godziwej przez inne ) ) 256 256 ) ) 254 254
catkowite dochody
WycenlanewwartOSC| godziwej przez wynik ) ) 205 205 ) ) 184 184
finansowy
Pochodne instrumenty finansowe - 14271 23 14294 - 16172 25 16 197
Nieruchomosci inwestycyjne - 228 2997 3225 - 160 23861 3021
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - 17 567 1 17568 - 20956 - 20956
Zobowazgma Wobgc uczestnikéw konsolidowanych ) 323 i 323 ) 305 i 305
funduszy inwestycyjnych
Kon.tre.lkty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta ) 249 i 249 ) 238 ) 938
(unit-linked)
Zobovx/ne.;zama ztyt}J{u pozyczek.paplerovv 396 ) i 396 875 ) i 875
wartosciowych (krétka sprzedaz)
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Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa'flnansowe |‘ aktyvo{a Inwestycyjne (lokacyjne) aktyw.a flnan‘sowe i Naleznosci od Klientéw z
. .. L, stanowiace zabezpieczenie aktywa stanowiace zabezpieczenie tytutu kredytéw wyceniane

Zmiana stanu aktywow i zobowiazan zobowiazan wyceniane w zobowiazan wyceniane w wartosci godziwej y yLow wycent

Klasyfik h do Pozi m ; Instrumenty | Instrumenty w wartosci godziwej Ni h ;.

r g ] catkowite dochody aktywa zobowiazania yew
zakonczonym 31 marca 2023 -
. przezinne .
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe 'Certyflka!:y Dtuzne catkowite pfzez wynik
inwestycyjne finansowy
dochody

Stan na poczatek okresu 394 5581 252 16 143 25 - 254 184 2861
Nabycie / otwarcie pozycji/ udzielenie - 114 - - 425 - - - 32 9
Reklasyfikacje z poziomu 1Y - 1093 - - 32 - - - - -
Reklasyfikacja z nieruchomosci wtasnych - - - - - - - - - 132
;yskl lub straty ujete w rachunku zyskow i 97 1 1 3 ) 1 5 2 (5)
i strat:

- przychody odsetkowe wyliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy - 67 - - - - - 5 2 -

procentowej

-wynik z tytutu zaprzestania ujmowania i 2) ) i i ) i ) i i

instrumentdéw finansowych i inwestycji

- zmiana netto wartosci godziwej aktywdw

i zobowigzan wycenianych do wartosci - 32 11 1 3 2 1 - - (5)

godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych 54 167 ) i i ) i 1) i i
dochodach
Sprzedaz/rozliczenia/sptaty/konwersja - (69) (21) - (433) (4) - (2) (13) -
Reklasyfikacje do poziomu I - (1515) - - (121) - - - - -
Stan na koniec okresu 448 5468 242 17 49 23 1 256 205 2997

Y Informacje o reklasyfikacjach zaprezentowano w punkcie 10.25.6.
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Zmiana stanu aktywoéw i zobowigzan

Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie

zobowiazan wyceniane w

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe i
aktywa stanowiace zabezpieczenie
zobowiazan wyceniane w wartosci godziwej

Naleznosci od klientéw z
tytutu kredytéw wyceniane

;?:rl::z:illl(sv\l::tr:));i? ::d:?v:ie‘}r\:,uolll(:'esie wartosci godziwej przez inne przez wynik finansowy I:itc:':;:t_y I::;‘u?rzre‘:t_‘y W wartosci godziwej "::‘e‘:";:;c';;’::'
zakoriczonym 31 marca 2022 catkowite dochody aktywa zobowiazania -
. rzezinne .
Kapitatowe Dtuzne Kapitatowe i:;:s‘::f);lc(;;:e Dtuzne F:.a{kowite pf:,z:,zn‘s”gwn;k
dochody

Stan na poczatek okresu 471 5601 259 21 166 54 20 246 160 2607
Nabycie / otwarcie pozycji/ udzielenie - 11 - - 606 - - - - 43
Reklasyfikacje z poziomu 1Y - 1745 - 22 1 - - - 7
iZé/:rL;itEub straty ujete w rachunku zyskow i 6 9 i (5) ) (®) ) . (15)

- przychody odsetkowe wyliczone przy

zastosowaniu efektywnej stopy - 25 - - - (2) - 2 (1) -

procentowej

- wynik z tytutu zaprzestania ujmowania i 1 ) i i ) i ) ) )

instrumentéw finansowych i inwestycji

- zmiana netto wartosci godziwej aktywow

i zobowigzan wycenianych do wartosci - (20) 9 - (5) (2) (8) - 1 (15)

godziwej
Zyski lub straty ujete w innych catkowitych
dzchodach T ’ ’ 1 (145) ) i i ) i ) ) )
Sprzedaz/rozliczenia/sptaty/konwersja - (112) - - (625) 9) (8) (1) (11) -
Reklasyfikacje do poziomu Il - (1572) - - (58) - - - - -
Ré6znice kursowe - - 2 - - - - - - -
Stan na koniec okresu 482 5534 270 21 106 42 4 246 149 2642

Y Informacje o reklasyfikacjach zaprezentowano w punkcie 10.25.6.
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10.25.4. Aktywa i zobowigzania niewyceniane w wartosci godziwej

.. , 31marca2023 31 grudnia 2022
Wartosc godziwa aktywow
i zobowiazan, dla ktérych . . . Razem | Wartosé . . . Razem | Wartosc
. . . Poziom | Poziom | Poziom .. . Poziom | Poziom | Poziom .2 .
jest ona tylko ujawniana | I n wartosc | bilanso- | I i wartosc | bilanso-
godziwa wa godziwa wa
Aktywa
Naleznosci od klientow
z tytutu kredytow wyceniane - -1 212703| 212703| 211948 - -| 212467 212467 212255
w zamortyzowanym koszcie
Inwestycyjne (lokacyjne)
aktywa finansowe i aktywa
stanowiace zabezpieczenie 41197 50269 21466 112932] 119432 40218 36396 20448 97062 106054
zobowigzar wyceniane
w zamortyzowanym koszcie
Dtuzne papiery 41197 4a711| 12475| 98383| 104981| 40218| 32226] 10170 82614 91646
wartosciowe
Transakcje z
przyrzeczeniem - 2263 3833 6096 6 096 - 2277 4794 7071 7071
odsprzedazy
Lokaty terminowe w | 3205 70| 4065|4056 | 1s93| 1187 3080 3068
instytucjach kredytowych
Pozyczki - - 4388 4388 4299 - - 4297 4297 4269
Zobowigzania
Zobowiazania wobec bankéw - 1030 5954 6984 6991 - 1637 6117 7754 7720
Zobowiazania wobec - | 292627| 292627 292656 - | 278277| 278277| 278058
klientow z tytutu depozytéw
Zobowiazania z tytutu
wtasnych dtuznych papierdéw - 7824 1087 8911 8798 - 10315 821 11136 11090
warto$ciowych ¥
Zobowigzania | 2840 3302 6211|6206 | 27ss| 3331 6119 6184
podporzadkowane
Zobowiazania z tytutu
transakcji z przyrzeczeniem - 3810 19 3829 3829 - 930 1 931 931
odkupu

Y Do poziomu Il zaklasyfikowano te zobowigzania, na wycene ktérych nieobserwowalne parametry nie miaty istotnego wptywu. Przede wszystkim sa to zobowigzania
z tytutu obligacji emitowanych przez Pekao.

10.25.5. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2023 roku, jak i w 2022 roku nie dokonywano zmian sposobu (metody) ustalania
wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, ktérych wartos¢ bytaby istotna z punktu

widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10.25.6. Przesuniecia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej

W przypadku zmiany sposobu wyceny aktywdw lub zobowiazan, wynikajacych np. z utraty (lub uzyskania) dostepnosci notowan
obserwowanych na aktywnym rynku przenosi sie takie aktywa lub zobowigzania pomiedzy Poziomami lill.

®

—
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Sktadniki aktywdw lub zobowiazan sa przenoszone pomiedzy poziomami Il Il (odpowiednio miedzy poziomami lll i Il) gdy:

e nastepuje zmiana modelu wyceny bedaca efektem zastosowania nowych czynnikdw nieobserwowalnych (odpowiednio
obserwowalnych) lub

e dotychczas stosowane czynniki, ktdrych wptyw na wycene jest istotny przestaja by¢ (odpowiednio staja sie) obserwowalne
na aktywnym rynku.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej dokonywane s3 na koniec kazdego kwartatu wg wartosci na ten

dzien.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku dokonano nastepujacych przeniesiert aktywéw pomiedzy poziomami

wartosci godziwej:

e zpoziomulll do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne, ktére wyceniono przy uzyciu rynkowych informacji o cenach
poréwnywalnych instrumentéw finansowych oraz obligacje korporacyjne i municypalne, dla ktérych wptyw szacowanych
parametréw kredytowych nie wptywat istotnie na wycene;

e zpoziomu Il do poziomu Ill przeniesiono obligacje korporacyjne, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw kredytowych
istotnie wptywat na wycene;

ez poziomu Il do poziomu | przeniesiono obligacje rzadowe, dla ktérych dokonano wyceny z wykorzystaniem kwotowan na
rynku, ze wzgledu na wzrost jego aktywnosci.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2022 roku dokonano nastepujacych przeniesien aktywow pomiedzy poziomami

wartosci godziwej:

ez poziomu Ill do poziomu Il przeniesiono obligacje korporacyjne i municypalne, ktére wyceniono przy uzyciu rynkowych
informacji o cenach poréwnywalnych instrumentéw finansowych oraz obligacje korporacyjne i municypalne, dla ktérych
wptyw szacowanych parametréw kredytowych nie wptywat istotnie na wycene;

e zpoziomu Il do poziomu lll przeniesiono obligacje korporacyjne i municypalne, dla ktérych wptyw szacowanych parametréw
kredytowych istotnie wptywat na wycene oraz instrumenty pochodne, dla ktérych szacowana zmiennos$¢ istotnie wptywata
na wycene;

ez poziomu Il do poziomu | przeniesiono obligacje rzadowe, dla ktérych dokonano wyceny z wykorzystaniem kwotowan na
rynku, ze wzgledu na wzrost jego aktywnosci.

10.26 Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania tych aktywdw.

10.27 Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i zarejestrowanej w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

87
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Stan na 31 marca 2023 roku i 31 grudnia 2022 roku

Rodzaj Wartos¢
. Rodzaj ograni- serii/emisji Sposéb Prawo do
Seria/ . .. . . . . <. . Data .
. . Rodzaj akcji | uprzywile- czenia Liczba akcji wg wartosci pokrycia . " dywidendy
emisja . . R R . rejestracji
jowania praw do nominalnej kapitatu (od daty)
akgji (w zt)
A na okaziciela brak brak 604 463 200 60 446 320 gotowka 23.01.1997 27.12.1991
B na okaziciela brak brak 259 059 800 25905 980 aport 31.03.1999 01.01.1999
Liczba akcji razem 863 523 000
Kapitat zaktadowy razem 86 352 300
10.28 Podziat zysku jednostki dominujacej
Informacje o podziale zysku jednostki dominujacej zaprezentowano w punkcie 22.
10.29 Zobowigzania podporzadkowane
Wartos¢ Wartos¢
Wartos¢ bilansowa bilansowa
nominalna | Waluta | Oprocentowanie Data emisji/Data wykupu 31 marca 31 grudnia
(wmln) 2023 2022
(wmln zt) (wmln zt)
Zobowiazania zaliczane do funduszy wtasnych PZU
Obligacje 2250| PLN | WIBOR6M + marza 30 czerwca 2017 /29 lipca 2027 2280 2333
podporzadkowane PZU
Zobowigzania zaliczane do funduszy wtasnych Pekao
L " . 30 pazdziernika 2017 /
Obligacje serii A 1250 PLN WIBOR 6M + marza 29 pazdziernika 2027 1298 1270
15 pazdziernika 2018
Obligacje serii B 550] PLN ]| WIBOR6M + marza 2 L / 573 560
16 pazdziernika 2028
o " . 15 pazdziernika 2018 /
Obligacje serii C 200] PLN WIBOR 6M + marza L 208 204
14 pazdziernika 2033
Obligacje serii D 350 PLN WIBOR 6M + marza 4 czerwca 2019 /4 czerwca 2031 360 352
Obligacje serii D1 400| PLN WIBOR 6M + marza 4 grudnia 2019 /4 czerwca 2031 412 403
Zobowigzania zaliczane do funduszy wtasnych Alior Banku
Obligacje serii F 322] PLN WIBOR 6M+ marza | 26 wrzesnia 2014 / 26 wrze$nia 2024 222 229
L . . 20 pazdziernika 2017 /
+
Obligacje serii K oraz K1 600] PLN WIBOR 6M+ marza 20 pazdziernika 2025 627 612
Obligacje serii P1B 70 PLN WIBOR 6M+ marza 29 kwietnia 2016 / 16 maja 2024 73 71
Obligacje serii P2A 150 PLN WIBOR 6M+ marza 14 grudnia 2017 / 29 grudnia 2025 153 150
Zobowigzania podporzadkowane 6206 6184

Nizsza warto$¢ bilansowa zobowiagzan podporzadkowanych w stosunku do wartosci nominalnej wynika z faktu, iz czesé

wyemitowanych przez Alior Bank obligacji zostata objeta przez konsolidowane fundusze inwestycyjne.

10.30

Zobowiazania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

Zobowiazania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych

I 31 marca 2023

31 grudnia 2022

Obligacje
Certyfikaty depozytowe
Listy zastawne

Zobowiazania z tytutu wtasnych dtuznych papieréw wartosciowych, razem

®

4093
3824

881
8798

3488
6 646
956
11090
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10.31 Zobowiazania wobec bankéw

Zobowiazania wobec bankéw 31marca2023 | 31grudnia2022

Depozyty biezace 861 855
Depozyty jednodniowe 188 868
Depozyty terminowe 642 508
Kredyty otrzymane 5094 5271
Pozostate zobowigzania 206 218
Zobowigzania wobec bankéw, razem 6991 7720

10.32  Zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw

Zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw

31 marca 2023

31 grudnia 2022

Depozyty biezace

Depozyty terminowe

Pozostate zobowiazania

Zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw, razem

®

210488
81139
1029
292656

206 298
70655
1105
278 058
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10.33 Inne zobowiazania

Inne zobowiazania 31 marca 2023 31 grudnia 2022
(przeksztatcone)
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej 968 1418
Zobowiazania z tytutu pozyczek papieréw wartosciowych (krétka sprzedaz) 396 875
Kontrakty inwestycyjne na rachunek i ryzyko klienta (unit-linked) 249 238
Zobowiazania wobec uczestnikéw konsolidowanych funduszy inwestycyjnych 323 305
Koszty do zaptacenia 1498 1269
Zarachowane koszty prowizji agencyjnej 7 8
Zarachowane koszty wynagrodzen 896 726
Pozostate 595 535
Przychody pobierane z géry 348 346
Pozostate zobowigzania 13395 11592
Zobowiazania z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu 3829 931
Zobowiazania z tytutu leasingu 1310 1296
Zobowiazania z tytutu transakgcji na instrumentach finansowych 1960 2283
Zobowiazania wobec bankdéw z tytutu dokumentéw ptatniczych rozliczanych w systemach
rozliczen miedzybankowych L1724 2331
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 544 462
Zobowiazania z tytutu rozliczer kart ptatniczych 693 923
Rozrachunki publiczno-prawne 533 573
Zobowiazania z tytutu sktadek na rzecz BFG 988 738
Oszacowane zobowigzania pozaubezpieczeniowe 114 162
Zobowiazania wobec pracownikéw 134 116
Oszacowan? zwroty wynagrodzen w zwigzku z rezygnacja lub odstapieniem klientéw bankéw od 35 27
ubezpieczen zawieranych przy sprzedazy produktéw kredytowych
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 404 486
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 212 328
Zobowiazanie z tytutu urlopéw pracowniczych 190 162
Zobowiazania wobec budzetu inne niz z tytutu podatku dochodowego 168 153
Zobowiazania z tytutu darowizn 9 13
Zobowigzania bankéw z Grupy PZU z tytutu ubezpieczen produktéw bankowych oferowanych 19 14
klientom banku
Ubezpieczeniowy Fundusz Gwarancyjny 14 14
Zobowiazanie z tytutu zwrotu kosztéw kredytu 141 132
Zobowiazania z tytutu likwidacji bezposredniej 33 32
Pozostate 341 416
Inne zobowiazania, razem 16 209 14625
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10.34 Rezerwy
. . , Stanna .
Zmiana stanu rezerw w okresie zakonczonym . . Wyko- . . Stan na koniec
poczatek Zwiekszenie . Rozwigzanie
31 marca 2023 rzystanie okresu
okresu
Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia 514 113 - (205) 422
Rezerwa na odprawy emerytalne 265 8 (3) - 270
Rezerv\{a na roszczenia sporne potencjalne 88 5 2) ) 87
zobowigzania
Rezerwa na potencjalne zwroty kosztow kredytow 127 - (18) - 109
Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace kredytow
hipotecznych we frankach szwajcarskich 479 = @) @) 246
Rezerwy na zwroty klientom podwyzszonych marz
kredytéw hipotecznych przed ustanowieniem 123 - (6) (2) 115
hipoteki
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK 39 - - - 39
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 21 - (1) - 20
Rezerwa na $wiadczenia poSmiertne 25 - - - 25
Pozostate 30 6 - (4) 32
Rezerwy, razem 1711 205 (34) (217) 1665
. . Stan na Stanna
Zmiana stanu rezerw w okresie . . Wyko- . . . .
. poczatek Zwiekszenie . Rozwiazanie | Inne zmiany koniec
zakonczonym 31 marca 2022 rzystanie
okresu okresu
Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia 496 110 - (116) 2 492
Rezerwa na odprawy emerytalne 267 6 (16) - 3 260
RezerV\{a na roszczenia sporne i potencjalne 69 5 (5) 1) ) 68
zobowigzania
RezerV\{a na potencjalne zwroty kosztéw 120 1 (14) ) ) 17
kredytéw
Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace
kredytow hipotecznych we frankach 132 7 - - - 139
szwajcarskich
Rezerwa na kary natozone przez UOKiK 39 - - - - 39
Rezerwa na koszty z tytutu restrukturyzacji 28 - (2) - - 26
Rezerwa na $wiadczenia po$miertne 25 - 1 - (2) 24
Pozostate 30 5 (4) (1) - 30
Rezerwy, razem 1206 144 (40) (118) 3 1195

Rezerwa na potencjalne zwroty kosztéw kredytu

Grupa PZU na biezaco monitoruje warto$¢ szacunku kwot wynikajacych z przedptat kredytéw konsumenckich dokonanych przed
11 wrzesnia 2019 roku, czyli dniem publikacji wyroku TSUE w sprawie C-383/18.

Wysoko$¢ rezerwy stanowi najlepszy mozliwy szacunek oparty na podstawie obserwowanego historycznie trendu kwoty zwrotéw
kosztow kredytu wynikajacych z naptywajacych reklamacji oraz uwzglednia scenariusz mozliwej ewolucji praktyki rynkowej lub
stanowiska regulatora.

Szacunki wymagaja przyjecia zatozen eksperckich i wiaza sie z niepewnoscia. Z tego wzgledu kwota rezerwy bedzie podlegata
aktualizacji w kolejnych okresach w zaleznosci od ksztattowania sie trendu kwot zwrotu.

Rezerwa na ryzyko prawne dotyczace walutowych kredytéw hipotecznych we frankach szwajcarskich

3 pazdziernika 2019 roku TSUE wydat orzeczenie w sprawie skutkédw ewentualnej abuzywnosci postanowien indywidualnej
umowy kredytu indeksowanego do franka szwajcarskiego udzielonego przez jeden z bankéw. TSUE dokonat wyktadni przepiséw
dyrektywy Rady 93/13/EW z 5 kwietnia 1993 roku w sprawie nieuczciwych warunkdéw w umowach konsumenckich na kanwie
umowy kredytu indeksowanego do franka szwajcarskiego. TSUE wskazat skutki uznania ewentualnej abuzywnosci klauzul
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przeliczeniowych przez sad krajowy, nie badajac jednoczesnie w ogdle ewentualnej abuzywnosci postanowiern umownych. TSUE
nie przesadzit, ze w przypadku ustalenia przez sad krajowy ewentualnej abuzywnosci automatycznie nastapi¢ powinno ustalenie
przez sad niewaznosci catej umowy. Ocena w tym zakresie pozostaje do rozstrzygniecia przez sad krajowy, przy czym TSUE nie
wykluczyt mozliwosci uzupetnienia luki powstatej w wyniku abuzywnosci klauzul przeliczeniowych za pomoca krajowych
przepiséw dyspozytywnych.

Orzeczenie TSUE stanowi ogdlne wytyczne dla polskich sadéw powszechnych. Ostateczne rozstrzygniecia podejmowane przez
polskie sady beda dokonywane na podstawie przepisow UE interpretowanych zgodnie z wyrokiem TSUE, majac na uwadze
przepisy prawa krajowego i analize indywidualnych okolicznosci kazdej sprawy. Linia orzecznicza w sprawach kredytow
hipotecznych we frankach szwajcarskich uksztattowata sie w sposéb niekorzystny, co skutkuje wydawaniem przez sady wyrokdw
ustalajacych niewaznos¢ uméw kredytu i zasadzajacych na rzecz kredytobiorcoéw zwrotu spetnionych przez nich $wiadczen. Jak
dotychczas nie doszto do podjecia uchwaty petnego sktadu Izby Cywilnej Sadu Najwyzszego odnoszacej sie do kwestii objetych
whnioskiem Pierwszego Prezesa Sadu Najwyzszego, w szczegdlnosci do nastepujacych aspektow:

e  czy postanowienia abuzywne, odnoszace sie do sposobu okreslania kursu waluty w umowie kredytu indeksowanego lub
denominowanego, moga by¢ zastapione przez przepisy prawa cywilnego, badz zwyczajowego;

e  czyw razie niemozliwosci ustalenia wiazacego strony kursu waluty obcej w umowie kredytu denominowanego umowa moze
wigzad strony w pozostatym zakresie;

e czy w razie niemozliwosci ustalenia wigzacego strony kursu waluty obcej w umowie kredytu umowa moze wigzac strony
w pozostatym zakresie;

e czy w sytuacji uniewaznienia umowy kredytowej zastosowanie znajdzie teoria salda czy teoria dwédch kondykgji;

e co jest momentem okreslajacym rozpoczecie biegu terminu przedawnienia w przypadku, gdy bank wystepuje
zroszczeniem wzgledem kredytobiorcy o zwrot wyptaconego kredytu;

e czy mozliwe jest otrzymanie przez banki i kredytobiorcéw wynagrodzenia za korzystanie ze srodkéw.

W ocenie Grupy PZU orzeczenie Sadu Najwyzszego dotyczace powyzszych kwestii moze miec istotny wptyw na dalsze
ksztattowanie sie linii orzecznictwa sadowego w kontekscie trzech ostatnich zagadnien, gdyz pozostate kwestie zostaty
przesadzone w orzeczeniach prejudycjalnych wydanych przez TSUE. Dodatkowo, nalezy zauwazyé, ze nie jest pewne, czy i kiedy
Izba Cywilna w petnym sktadzie podejmie uchwate w przedmiocie ww. pytan prawnych.

Istotnym orzeczeniem w sprawie kredytoéw hipotecznych we frankach szwajcarskich jest wyrok TSUE z 8 wrze$nia 2022 roku
wydany w potaczonych sprawach C-80/21 do C-82/21, w ktérym TSUE odpowiedziat na pytania prejudycjalne zadane przez Sad
Rejonowy dla Warszawy Srédmieécia w Warszawie. TSUE stwierdzit:

e sad krajowy nie moze stwierdzi¢ nieuczciwego charakteru nie catosci warunku umownego, lecz jedynie jego elementu, ktéry
nadaje mu 6w nieuczciwy charakter, jezeli usuniecie takie sprowadzatoby sie do zmiany tresci tego warunku, ktéry miatby
wptyw najego istote. Oznacza to, ze w zasadzie sad krajowy jest ograniczony do stwierdzenia nieuczciwego charakteru catego
warunku umowy;

e jezeli sad krajowy stwierdzi nieuczciwy charakter warunku umowy, co w danym przypadku skutkuje mozliwoscia dalszego
utrzymania w mocy obowiazywania catej umowy pomimo wytaczenia z niej nieuczciwych warunkdw, to sad krajowy nie moze
zastgpi¢ tych warunkéw przepisem krajowym o charakterze dyspozytywnym. Oznacza to, ze sad krajowy nie moze
zastosowac w takim przypadku przepiséw kodeksu cywilnego dotyczacych przeliczania rat kursem srednim NBP;

e  sad krajowy po stwierdzeniu nieuczciwego charakteru warunku umowy, nie jest uprawniony do zmiany tresci tego warunku
w celu utrzymania obowigzywania umowy, ktéra nie moze pozostaé w mocy po usunieciu tego warunku, jezeli dany
konsument zostat poinformowany o skutkach niewaznosci umowy i zgodzit sie na konsekwencje tej niewaznosci. Oznacza,
to, ze jezeli konsument zgodzit sie na skutki niewaznosci umowy (bedac o nich poinformowany), to sad krajowy orzeczeniem
nie moze zmienic tresci takiego warunku, tylko musi stwierdzi¢ niewaznosc;

e  bieg 10-letniego terminu przedawnienia roszczenia konsumenta o zwrot zaptaconych rat nie moze sie rozpocza¢ od chwili
spetnienia kazdego $wiadczenia w wykonaniu umowy (sptaty kazdej raty), nawet jezeli konsument nie byt w stanie
samodzielnie dokonac oceny nieuczciwego charakteru warunku umownego lub nie powzigt wiedzy o nieuczciwym
charakterze tego warunku i bez uwzglednienia, ze umowa kredytu przewidywata znacznie dtuzszy (30-letni) okres sptaty.
Oznacza to, ze bieg 10-letniego terminu przedawnienia roszczenia konsumenta o zwrot rat nie rozpoczyna sie od dnia sptaty
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kazdej raty. W praktyce nalezy przyjmowal, ze zadne roszczenia konsumenta o zwrot zaptaconych rat nie ulegty
przedawnieniu.

TSUE nadal nie wypowiedziat sie natomiast co do pytan prejudycjalnych dotyczacych przedawnienia roszczenia banku wobec
konsumenta (o zwrot wyptacanego kapitatu, czy tez ewentualnie o wynagrodzenia za korzystanie z kapitatu), jak tez co do
przystugiwania w ogdle bankowi roszczenia o wynagrodzenie za korzystanie z kapitatu. TSUE co do tych kwestii bedzie orzekat
najprawdopodobniej najwczesniej w potowie 2023 roku.

16 lutego 2023 roku Rzecznik Generalny TSUE wydat na podstawie 252 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej opinie
w sprawie C-520/21 w postepowaniu, w ktérym Sad Rejonowy dla Warszawy - Srédmieécia, | Wydziat Cywilny zwrdcit sie
z wnioskiem do TSUE o wydanie orzeczenia w trybie prejudycjalnym, w ktérym TSUE zajmie stanowisko w przedmiocie tego, czy
w przypadku gdy umowa kredytu zawarta przez bank i konsumenta jest od poczatku niewazna z powodu zawarcia w niej
nieuczciwych warunkéw umownych, strony oprécz zwrotu pieniedzy zaptaconych w wykonaniu tej umowy (bank - kapitatu
kredytu, konsument - rat, optat, prowizji i sktadek ubezpieczeniowych) oraz odsetek ustawowych za opdznienie od chwili
wezwania do zaptaty, moga domagac sie takze jakichkolwiek innych swiadczen.

W powyzszej opinii Rzecznik Generalny TSUE doszedt do wniosku, iz art. 6 ust. 1 i art. 7 ust. 1 dyrektywy Rady 93/13/EWG
z 5 kwietnia 1993 roku w sprawie nieuczciwych warunkéw w umowach konsumenckich, nalezy interpretowaé w ten sposéb, ze:

e ww. przepisy nie stoja na przeszkodzie wyktadni sadowej prawa krajowego, zgodnie z ktéra w przypadku uznania, izumowa
kredytu zawarta przez konsumenta i bank jest od poczatku niewazna z powodu zawarcia w niej nieuczciwych warunkéw
umownych, konsument, oprdcz zwrotu pieniedzy zaptaconych na podstawie tej umowy oraz zaptaty odsetek ustawowych za
opdznienie od chwili wezwania do zaptaty, moze w nastepstwie takiego uznania domagac sie od banku takze dodatkowych
Swiadczen. Do sadu krajowego nalezy przy tym ustalenie, w Swietle prawa krajowego, czy konsumenci maja prawo dochodzi¢
tego rodzaju roszczer oraz jezeli tak jest, rozstrzygniecie o ich zasadnosci;

e ww. przepisy stojg na przeszkodzie wyktadni sadowej prawa krajowego, zgodnie z ktdrg w przypadku uznania, iz umowa
kredytu zawarta przez konsumenta i bank jest od poczatku niewazna z powodu zawarcia w niej nieuczciwych warunkéw
umownych, bank, oprdcz zwrotu pieniedzy zaptaconych na podstawie tej umowy oraz zaptaty odsetek ustawowych za
opoznienie od chwili wezwania do zaptaty, moze w nastepstwie takiego uznania domagac sie od konsumenta takze
dodatkowych $wiadczen.

Do 31 marca 2023 roku przeciwko Grupie PZU wptynety 3 562 indywidualne sprawy sagdowe dotyczace walutowych kredytéw
hipotecznych, ktére zostaty udzielone w latach ubiegtych o tacznej wartosci przedmiotu sporu 1 192 mln zt (na 31 grudnia 2022
roku: 2 989 spraw, o warto$ci przedmiotu sporu 998 mln zt). Gtéwna przyczyna sporu wskazywana przez powoddéw dotyczy
kwestionowania zapiséw umowy kredytu w zakresie stosowania przez Grupe PZU kurséw przeliczeniowych i skutkuje
roszczeniami dotyczacymi orzeczenia cze$ciowej lub catkowitej niewaznos$ci uméw kredytowych.

W | kwartale 2023 roku Grupa PZU w sprawach z powddztwa kredytobiorcdw otrzymata 283 niekorzystne wyroki sadowe, w tym
38 wyrokdéw majacych charakter prawomocny oraz 9 korzystnych wyrokdéw sagdowych, w tym 1 majacy charakter prawomocny
(w 2022 roku: 580 niekorzystnych wyrokéw sadowych, w tym 97 wyrokéw majacych charakter prawomocny oraz 24 korzystne
wyroki sagdowe, w tym 5 wyrokéw prawomocnych).

Wyliczenie rezerwy przeprowadzone na 31 marca 2023 roku opierato sie na zatozeniach i metodologii analogicznej do
zaprezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy PZU za 2022 rok.

Proces ustalenia poziomu rezerwy wymaga kazdorazowo przyjecia wielu eksperckich zatozen w oparciu o profesjonalny osad.
Kolejne orzeczenia oraz mozliwe rozwigzania sektorowe, ktdre beda sie pojawiac na rynku polskim w odniesieniu do walutowych
kredytéw hipotecznych moga mie¢ wptyw na kwote rezerwy ustalong przez Grupe PZU i powodowad konieczno$¢é zmiany
poszczegblnych zatozen przyjetych w wyliczeniach. W zwigzku z ta niepewnosciag mozliwe jest, ze kwota rezerwy ulegnie zmianie
w przysztosci.
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Ponizsze tabele prezentuja kwoty rezerw na indywidualne istniejace sprawy sagdowe, ktérych strong jest Grupa PZU oraz rezerwe
portfelowa na pozostate umowy walutowych kredytéw hipotecznych, ktére sg obciazone ryzykiem prawnym zwigzanym

z charakterem tych uméw.

Pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 31 marca 2023 31 grudnia 2022
Odpisy aktualizujace wartos$é naleznosci od klientow z tytutu kredytow 1769 1824
rezerwa indywidualna 424 394
rezerwa portfelowa 1345 1430
Inne rezerwy 546 479
rezerwa indywidualna 223 182
rezerwa portfelowa 323 297
Razem 2315 2303
Pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat 1stycznia - 1stycznia -
31 marca 2023 31 marca 2022
Zmia na War}toéc.i odpiséw na oczekiwane straty kredytowe i odpisow z tytutu utraty wartosci 27 (31)
instrumentow finansowych
Pozostate przychody netto z inwestycji 26
Pozostate koszty operacyjne (73) (7)
Razem (20) (38)

Rezerwa na zwroty klientom podwyzszonych marz kredytow hipotecznych przed ustanowieniem hipoteki

Rezerwe utworzono w zwiazku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 5 sierpnia 2022 roku o zmianie ustawy o kredycie hipotecznym
oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego i agentami oraz ustawy o zmianie ustawy o podatku dochodowym od

0s06b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych oraz niektérych innych ustaw.

Rezerwa na udzielone gwarancje i poreczenia

Pozycja zawiera rezerwy tworzone przez banki na potencjalne utraty korzysci ekonomicznych wynikajacych z ekspozycji

pozabilansowych (np. udzielonych gwarancji lub ekspozycji kredytowych).

Rezerwa na kary natozone przez UOKIK

Kwota 28 mln zt dotyczy kary zwrdconej przez UOKIiK do Pekao. Ze wzgledu na potencjalne ryzyko wyptywu Srodkéw w zwigzku
z tg sprawa, Grupa PZU utrzymuje rezerwe z tego tytutu.

Kwota 11 mln zt dotyczy kary natozonej przez Prezesa UOKiK w wyniku decyzji, w ktdrej uznat on, ze postanowienie stosowane
przez Pekao w aneksach do uméw, dotyczace zasad ustalania kurséw walut obcych stanowi niedozwolone postanowienie
umowne. Pekao ztozyt odwotanie od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw i otrzymat odpowiedz
Prezesa UOKIK, w ktérym wnidst on o oddalenie odwotania w catosci.
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10.35 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
Naliczenia
Zmiana stanu zobowigzan . i ptatnosci
[ . ., . Zmiany
wynikajaca z dziatalnosci Stan na - odsetkowe P .
N . . wynikajace Roznice . Stan na koniec
finansowej w okresie poczatek . oraz Inne zmiany
. z przeptywow . . kursowe okresu
zakonczonym okresu ienieznych rozliczenia
31 marca 2023 pienigzny dyskonta
i premii
Kredyty otrzymane 5271 (170) 3 (10) - 5094
Zobowiazania z tytutu emisji
dtuznych papieréw warto$ciowych 11090 (2277) W (4 8798
Obligacje 3488 615 (8) (2) - 4093
Certyfikaty depozytowe 6 646 (2826) 8 2 (6) 3824
Listy zastawne 956 (66) - (1) (8) 881
Zobowiazania podporzadkowane 6184 (53) 75 - - 6206
Zob0W|azan.|aztytutu transakgji z 931 2898 19 ) (19) 3829
przyrzeczeniem odkupu
Zobowiazania z tytutu leasingu 1296 (76) 26 - 64 1310
Razem 24772 322 123 (11) 31 25237
Naliczenia
Zmiana stanu zobowigzan . i ptatnosci
[ . . . Zmiany
wynikajaca z dziatalnosci Stan na . odsetkowe P .
. . . wynikajace Roznice . Stan na koniec
finansowej w okresie poczatek N oraz Inne zmiany
. z przeptywow . . kursowe okresu
zakonczonym okresu ienieznych rozliczenia
31 marca 2022 pienigzny dyskonta
i premii
Kredyty otrzymane 4658 327 - 3 7 4995
Zobowigzania z tytutu emisji 5940 1258 ) 15 6 7217
dtuznych papierow wartosciowych
Obligacje 4154 (655) 1 14 16 3530
Certyfikaty depozytowe 695 2047 (3) - (3) 2736
Listy zastawne 1091 (134) - 1 (7) 951
Zobowiazania podporzadkowane 6274 (53) 34 (1) - 6254
Zobow@zan'la z tytutu transakgji z 1207 7687 107 ) (6) 8995
przyrzeczeniem odkupu
Zobowiazania z tytutu leasingu 992 (81) 7 - 67 985
Razem 19071 9138 146 17 74 28 446
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11. Aktywa finansowe stanowigce zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzan

warunkowych

Tabela prezentuje warto$¢ bilansowga zabezpieczenia wg rodzaju zabezpieczanego zobowigzania.

Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowiazan i zobowiazan warunkowych 31 marca2023 | 31grudnia2022
Warto$¢ bilansowa aktywdw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowiagzan 15070 13267
Transakcje z przyrzeczeniem odkupu 4018 931
Pokrycie Eunduszu ochrony srodkéw gwarantowanych na rzecz Bankowego Funduszu 951 962
Gwarancyjnego
Pokrycie zobowiazan do zaptaty na fundusz gwarancyjny na rzecz Bankowego Funduszu 417 415
Gwarancyjnego
Pokrycie zobowiazan do zaptaty na fundusz przymusowe;j restrukturyzacji (BFG) 747 739
Kredyt lombardowy i techniczny 5956 6483
Inne kredyty 251 317
Emisja hipotecznych listéw zastawnych 962 1262
Pokrycie Fundus;u Gwarantowania Rozliczen Transakcji Gietdowych na rzecz Krajowego Depozytu 36 36
Papieréw Wartosciowych
Transakcje pochodne 1705 2094
Blokada aktywéw w zwiazku z umowa technicznego limitu kredytowego w Izbie Rozliczeniowej 27 28
Warto$¢ bilansowa aktywoéw finansowych zastawionych jako zabezpieczenie zobowiazan i i
warunkowych
Aktywa finansowe zastawione jako zabezpieczenie zobowiazan i zobowigzan warunkowych, 15070 13267

razem

12. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa i zobowigzania warunkowe

31 marca 2023

31 grudnia 2022

Aktywa warunkowe, w tym:
- otrzymane gwarancje i poreczenia
Zobowiazania warunkowe
- z tytutu limitéw odnawialnych w rachunkach ROR oraz kart kredytowych
- z tytutu kredytéw i pozyczek w transzach
- udzielone poreczenia i gwarancje
- roszczenia ubezpieczeniowe sporne
- inne roszczenia sporne
- pozostate, w tym:
- gwarantowanie emisji papieréw wartosciowych
- faktoring
- limitintra - day
- akredytywy i promesy
- pozostate

5

5
82297
4970
55899
8235
892
391
11910
3759
6879
436
686
150

6

6
80676
4829
53634
8521
933
187
12572
4158
7192
449
688
85

Udzielenie przez PZU lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku, jak i w 2022 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu lub pozyczki, ani nie udzielity gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu - dla

ktdrych taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji bytaby istotna.
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13. Komentarz do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Przychody z ubezpieczen brutto w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku wyniosty 6 401 mln zt wobec 5 999 miln zt
w analogicznym okresie roku poprzedniego - wzrost o 402 mln zi, tj.: +6,7% (+284 mln zt po uwzglednieniu alokacji sktadek
reasekuracyjnych). Wzrost dotyczyt przede wszystkim:

e przychoddéw w segmencie ubezpieczern masowych majatkowych (+236 mln zt przychodéw brutto, +228 mln zt po
uwzglednieniu alokacji sktadek reasekuracyjnych) w tym wzrost amortyzacji zobowiazan (LRC) w konsekwencji wyzszej
dynamiki sprzedazy gtdwnie ubezpieczer Auto Casco (wzrost Sredniej sktadki) w mniejszym stopniu OC (gtéwnie na portfelu
LINK4) oraz pozakomunikacyjnych. Efekt zaréwno na portfelu Auto Casco jak i OC komunikacyjnych zostat spotegowany
wyzszg liczbg umdéw - wptyw wyzszej niz przed rokiem dostepnosci pojazddéw. Wyzszy poziom przychoddw z umdw
ubezpieczenia to rowniez efekt wyzszego r/r poziomu sktadki przeznaczonej na pokrycie kosztéw akwizycji w konsekwencji
rosnacej sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie kosztéw prowizji (zmiana mix-u kanatéw sprzedazy);

e przychoddéw w segmencie ubezpieczen korporacyjnych majatkowych (+150 mln zt przychodéw brutto, +44 min zt po
uwzglednieniu alokacji sktadek reasekuracyjnych) w tym wzrost amortyzacji zobowigzan (LRC) w konsekwencji wyzszej
dynamiki sprzedazy gtdwnie ubezpieczert Auto Casco (wzrost $redniej sktadki spotegowany wyzsza liczbg uméw w efekcie
ozywienia na wysokokonkurencyjnym rynku leasingdw) oraz w mniejszym stopniu pozakomunikacyjnych. Wyzszy poziom
przychoddéw z uméw ubezpieczenia to réwniez efekt wyzszego r/r poziomu sktadki przeznaczonej na pokrycie kosztow
akwizycji w konsekwencji rosnacej sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie kosztow prowizji (zmiana mix-u kanatdw
sprzedazy);

e ubezpieczen w segmencie krajow battyckich (+119 min zt przychoddw brutto, +116 mln zt po uwzglednieniu alokacji sktadek
reasekuracyjnych) w efekcie wzrostu sprzedazy w ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych w tym
ubezpieczen komunikacyjnych OC i AC (wzrost taryf w regionie), ubezpieczen zdrowotnych i majatkowych.

Wzrosty zostaty czesciowo zniwelowane nizszymi przychodami z ubezpieczen w segmencie ubezpieczen grupowych
i indywidualnie kontynuowanych na zycie (-102 mln zt przychoddw brutto) w efekcie nizszego poziomu sktadki niezbednej na
pokrycie oczekiwanych odszkodowan i $wiadczen, gtéwnie w konsekwencji spodziewanego powrotu do nizszych Smiertelnosci
sprzed pandemii COVID-19 cze$ciowo kompensowanego wyzszym poziomem przychodéw na pokrycie rosngcych kosztow
akwizycji - wptyw rosnacego udziatu wynagrodzenia dla posrednikéw oraz wzrostem marzy kontraktowej alokowanej do
| kwartatu gtéwnie z nizsza oczekiwana $Smiertelnoscia.

Koszty ustug ubezpieczenia osiggnety warto$¢ 6 526 mln zt, co oznacza wzrost o 1502 mln zt tj. 29,9% wzgledem analogicznego
okresu poprzedniego roku. Koszty skorygowane o kwoty nalezne od reasekuratoréw wzrosty o 289 mln zt, a ich zmiana byta
wypadkowa:

e wyzszych kosztdw administracyjnych przypisanych do dziatalnosci ubezpieczeniowej w segmentach dziatalnosci
ubezpieczeniowej w Polsce w zwigzku ze wzrostem kosztéw osobowych oraz kosztéw nieruchomosci (indeksacja cen najmu,
medidw, kosztow nowej siedziby gtéwnej oraz wydatkow IT dot. narzedzi pracy grupowej);

e w segmencie ubezpieczern masowych majatkowych wyzszych zobowiazan z tytutu szkdd biezacego roku, kosztéw, w tym
kosztow akwizycji (wptyw rosngcego udziatu w portfelu kanatu multiagencyjnego i dealerskiego) oraz rozpoznania
komponentu straty utworzonego dla kohorty umdw z | kwartatu 2023 roku, w konsekwencji wzrostu inflacji szkodowej, przy
utrzymaniu nadal pozytywnych wynikow zaréwno ubezpieczert komunikacyjnych, jak i pozakomunikacyjnych;

e w segmencie ubezpieczen korporacyjnych majatkowych nizszych r/r zobowiazan netto z tytutu szkod biezacego roku oraz
kosztéw akwizycji;

e wyzszych zobowigzan z tytutu szkéd biezacego roku w segmencie krajow battyckich, kosztéw administracyjnych
przypisanych do dziatalno$ci ubezpieczeniowej;

e nizszych odszkodowan i Swiadczen w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych na zycie wskutek
spadku $miertelnosci po okresie pandemii COVID-19;

e nizszej amortyzacji kosztéw akwizycji w segmencie ubezpieczen indywidualnych na zycie o charakterze ochronnym przy
wyréwnanym poziomie odszkodowar i $wiadczerh wraz z komponentem straty.
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Przychody i koszty finansowe z ubezpieczer wyniosty w | kwartale 2023 roku -475 mln zt wzgledem -42 mln w analogicznym okresie
2022 roku (po uwzglednieniu przychodéw i kosztdw finansowych z reasekuracji osiggnety odpowiednio wartos$¢ -461 min zt
i -32 mln zt). Na wzrost kosztow wptyw miaty w szczegdlnosci wptyw zmiany stép procentowych na efekt skracania okresu do
dyskontowania, a w segmencie ubezpieczen inwestycyjnych wzrost wartosci inwestycji na ryzyko ubezpieczajacego.

Dochody z dziatalnosci lokacyjnej tacznie z kosztami odsetkowymi w | kwartale 2023 roku oraz | kwartale 2022 roku wyniosty
odpowiednio 4 527 mln zt oraz 2 827 mln zt. Odnotowano wzrost dochodéw z dziatalnosci lokacyjnej, z wytaczeniem dziatalnosci
bankowej'. Byty one wyzsze niz w | kwartale 2022 roku gtéwnie w efekcie wzrostu wynikow z dziatalnosci inwestycyjnej na portfelu
aktywow stanowiacych pokrycie produktéw inwestycyjnych jak réwniez w zakresie instrumentdw opartych o zmienng stope
w efekcie wyzszego poziomu polskich stop procentowych. Wyzsze wyniki z dziatalnosci inwestycyjnej na portfelu aktywow
stanowigcych pokrycie produktéw inwestycyjnych nie maja wptywu na taczny wynik netto Grupy PZU, poniewaz sg rbwnowazone
przez zmiane poziomu zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia.

Odnotowano réwniez wzrost dochodéw z lokat wygenerowanych na dziatalnosci bankowej. Wyzszy wynik zwigzany byt
w szczegblnosci ze wzrostem przychoddw odsetkowych obu bankdéw w wyniku serii podwyzek stép procentowych w 2022 roku.

W | kwartale 2023 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto ujemne i wynosito 930 mln zt analogicznie jak
w | kwartale 2022 roku. Wptyw na kategorie przychoddw i kosztéw operacyjnych miaty nastepujace czynniki:

e  nizszy poziom optat na BFG - spadek z 364 mln zt w | kwartale 2022 roku do poziomu 249 mln zt w 2023 roku;

e podatek od instytucji finansowych - obcigzenie Grupy PZU (tacznie na dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz bankowej) tym
podatkiem w | kwartale 2023 roku wyniosto 371 mln zt wobec 348 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wyzsze
obciazenie dotyczyto w szczegdlnosci dziatalnosci bankowej i wynikato ze wzrostu aktywéw bedacych podstawa
opodatkowania;

e  aktualizacja rezerwy utworzonej przez Pekao na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi w wysokosci
72 mln zt (taczny wptyw na pozostate koszty operacyjne tej rezerwy w Pekao i Alior Banku to 73 mln zt w | kwartale 2023 roku
wzgledem 7 mln zt w analogicznym okresie 2022 roku).

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2023 roku osiggnat warto$¢ 3 410 min zt i byt wyzszy o 1 033 min zt (+43,5%) w stosunku
do wyniku za analogiczny okres roku poprzedniego. Zmiana ta byta spowodowana w szczegdlnosci przez:

e wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczer korporacyjnych majatkowych + 42 mln zt jako pochodna
poprawy wyniku z inwestycji (wzrostu przychodéw z instrumentéw zmiennokuponowych w efekcie wyzszego poziomu
polskich stép procentowych w szczegblnosci w portfelach dtuznych oraz rynku pienieznego) przy jednoczesnym wzroscie
wyniku z ustug ubezpieczenia netto (wyzsza dynamika sprzedazy gtéwnie ubezpieczen Auto Casco);

e wyzszy wynik z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie ubezpieczen indywidualnych na zycie o charakterze ochronnym
w efekcie przede wszystkim zmiany poziomu przychoddw i kosztéw finansowych z ubezpieczen przy jednoczesnej poprawie
wyniku z ustug ubezpieczenia;

e nizsza rentownos¢ w segmencie ubezpieczen masowych majatkowych (-17 min zt) - w tym gtéwnie ubezpieczen
komunikacyjnych cze$ciowo ograniczanej przez poprawe wyniku z inwestycji alokowanego do segmentu;

e wzrost wyniku w segmentach ubezpieczen zagranicznych w tym gtéwnie spétek battyckich +80 mln zt r/r w zwigzku
z wyzszymi przychodami z uméw ubezpieczen w efekcie wzrostu sprzedazy ubezpieczert komunikacyjnych, zdrowotnych,
uwolnienia wyzszej nadwyzki rezerw szkodowych netto z lat ubiegtych ponad biezaca prognozowana wartos¢ wyptat,
czesciowo kompensowane wyzszymi zobowigzaniami z tytutu szkdd roku biezacego;

e wzrost wyniku z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie inwestycje w zwigzku z wyzszymi przychodami z instrumentéw rynku
pienieznego w efekcie wyzszego poziomu polskich stop procentowych oraz zwiekszonym poziomem dochoddéw portfela
nieruchomosci spowodowanego wyzszym poziomem przychoddéw z tytutu punktéw swapowych od walutowych
instrumentow zabezpieczajacych jak réwniez przychodéw czynszowych;

e wyzsze wyniki w segmencie dziatalnosci bankowej (+902 mln zt), w szczegdlnosci ze wzgledu na wzrost wyniku odsetkowego
w efekcie podwyzek stép procentowych w 2022 oraz nizsze obowigzkowe obcigzeniami na rzecz BFG czesciowo

! Dziatalno$é bankowa: dane Pekao i Alior Banku
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skompensowane wyzszymi kosztami dziatania bankéw w tym gtéwnie w Pekao w zwiazku z indeksacja wynagrodzen oraz
wyzszymi kosztami utrzymania nieruchomosci.

Zysk netto wzrdst w stosunku do | kwartatu 2022 roku o 841 mln zt (+48,4%) do poziomu 2 577 mln zt. Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst 1 155 mln zt wobec 884 mln zt w 2022 roku (wzrost o 30,7%).

Skonsolidowane kapitaty wtasne wedtug MSSF na 31 marca 2023 roku wynosity 52 016 mln zt wobec 46 367 mln zt na 31 marca
2022 roku. Wzrost dotyczyt zaréwno kapitatéw przypadajacych udziatowcom jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujgcych. Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych przypadajacy jednostce dominujacej (ROE?) za okres od 1 stycznia
2023 roku do 31 marca 2023 roku wyniost 17,2% i byt wyzszy o 1,9 p.p. niz rok wczesniej. Skorygowany wskaznik rentownosci
kapitatéw wtasnych przypadajacy jednostce dominujacej (aROE?®) za okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 marca 2023 roku wynidst
18,9% i byt wyzszy 0 3,4 p.p. niz rok wczesniej. W stosunku do skonsolidowanych kapitatéw wtasnych wg stanu na 31 grudnia 2022
roku kapitaty wzrosty o 3 487 mln zt. Warto$¢ udziatéw niekontrolujacych wzrosta w poréwnaniu z koricem ubiegtego roku
0 2 419 min zt do poziomu 24 682 mln zi, a ich zmiana stanowita wypadkowa wzrostu wyceny instrumentéw dtuznych oraz
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, oraz zysku przypisanego
akcjonariuszom niekontrolujgcym w wysokosci 1 422 mln zt (wypracowanego przez Alior Bank i Bank Pekao). Kapitaty
przypadajace udziatowcom jednostki dominujacej wzrosty o 1 068 mln zt wzgledem korica poprzedniego roku w efekcie:

e wzrostu wyceny instrumentéw dtuznych oraz zabezpieczajacych  przeptywy pieniezne  wycenianych
w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody;

e wypracowanego w | kwartale 2023 roku wyniku netto przypisanego jednostce dominujacej w wysokosci 1 155 mln zt.

Powyzsze wzrosty zostaty czesciowo skompensowane ujemnym efektem zmiany stép dyskonta do wyceny zobowigzan
ubezpieczeniowych w zwiazku z obnizeniem sie krzywej dyskontowe;j.

Suma kapitatéw i zobowigzan na dzien 31 marca 2023 roku wzrosta w poréwnaniu do 31 grudnia 2022 roku o 16 367 mln zt do
poziomu 445 545 mln zt. Wzrost dotyczyt gtéwnie pozycji: zobowiagzar wobec klientdw z tytutu depozytéw (+14 598 min zt),
zobowiazan z tytutu transakcji z przyrzeczeniem odkupu (+2 898 mln zt) oraz zobowiazan z tytutu uméw ubezpieczenia (+2 877
min zt).

Portfel lokat (inwestycyjne aktywa finansowe, aktywa stanowiace zabezpieczenie zobowigzan, nieruchomosci inwestycyjne
i pochodne instrumenty finansowe) na 31 marca 2023 roku wynosit tacznie 187 033 mln zt i byt wyzszy o 12 982 mln zt
w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku. Wzrost wartosci lokat dotyczyt gtéwnie dziatalnosci bankowej w tym
instrumentow dtuznych w Pekao. Z wytaczeniem bankdw portfel lokat wzrdst w zwigzku z naptywem srodkow ze sktadki w zwigzku
z rozwojem biznesu jak réwniez wypracowanym wynikiem inwestycyjnym. Naleznosci od klientéw ztytutu kredytéw na
31 marca 2023 roku wyniosty 212 409 mln zt, wobec 212 693 mln zt na 31 grudnia 2022 roku.

Najwiekszy sktadnik pasywdw na 31 marca 2023 roku stanowity zobowigzania wobec klientéw z tytutu depozytéw. Wzrost ich
salda 0 14 598 mln zt do poziomu 292 656 mln zt dotyczyt zaréwno depozytéw biezacych i terminowych klientow.

Warto$¢ zobowiagzan z tytutu umdéw ubezpieczenia na koniec | kwartatu 2023 roku wyniosta 40 292 mln zt i stanowita 9,0% sumy
pasywdw. W poréwnaniu do 31 grudnia 2022 roku stan tych zobowigzan wzrést o 2 877 mln zt. Wzrost zwigzany byt m.in ze
wzrostem oszacowania BEL na szkodzie o wysokiej wartosci jednostkowej, bez wiekszego wptywu na wynik ze wzgledu na
gtebokie pokrycie reasekuracyjne oraz wzrost wyceny zobowiazan w konsekwencji spadku stop procentowych.

2 Wskaznik uroczniony, stosowany jako Alternatywne Pomiary Wynikéw (APM) w rozumieniu wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych
Pomiaréw Wynikéw (ESMA 2015/1415).

3 aROE - skorygowany zwrot z kapitatu wtasnego, obliczany na bazie kapitatu z wytaczeniem skumulowanych innych dochoddw catkowitych

dotyczacych przychoddw i kosztow finansowych z ubezpieczen oraz z reasekuracji. Wskaznik uroczniony, stosowany jako Alternatywne Pomiary
Wynikéw (APM) w rozumieniu wytycznych ESMA dotyczacych Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw (ESMA 2015/1415).
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14. Zarzadzanie kapitatem wtasnym

25 marca 2021 roku Rada Nadzorcza PZU podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia polityki kapitatowej i dywidendowej Grupy
PZU na lata 2021 - 2024 (,,Polityka”).

Zgodnie z Polityka Grupa PZU dazy do:
o efektywnego zarzadzania kapitatem poprzez optymalizacje wykorzystania kapitatu z perspektywy Grupy PZU;

e maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy podmiotu dominujacego w szczegélnosci przy zachowaniu
poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobéw kapitatowych na cele strategicznego rozwoju poprzez organiczny wzrost oraz
akwizycje;

e  zapewnienia wystarczajacych $rodkéw finansowych na pokrycie zobowigzan Grupy PZU wobec klientéw.
Polityka zarzadzania kapitatem opiera sie na nastepujacych zasadach:
e  zarzadzanie kapitatem (w tym kapitatem nadwyzkowym) Grupy PZU na poziomie PZU;

e utrzymanie docelowych wspétczynnikéw wyptacalnoéci na poziomie 200% dla Grupy PZU, PZU oraz PZU Zycie
(wg. Wyptacalnosé I1);

e utrzymanie wskaznika dzwigni finansowej Grupy PZU na poziomie nie wyzszym niz 25%;

e  zapewnienie srodkow na rozwdj i akwizycje;

e utrzymanie nadwyzki funduszy wtasnych konglomeratu finansowego ponad wymogi z tytutu adekwatnosci kapitatowej
konglomeratu finansowego;

e  brak emisji akcji przez PZU w okresie obowigzywania Polityki.

Zaktada sie mozliwo$¢ wystapienia tymczasowych odchyler rzeczywistego wspdtczynnika wyptacalnosci powyzej lub ponizej
poziomu docelowego.

Polityka dywidendowa Grupy PZU i PZU opiera sie na nastepujacych zasadach:

e  Grupa PZU dazy do efektywnego zarzadzania kapitatem i maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu dla akcjonariuszy PZU,
w szczegblnosci przy zachowaniu poziomu bezpieczenstwa i utrzymaniu zasobéw kapitatowych na cele strategicznego
rozwoju poprzez akwizycje;

e wysokos¢ dywidendy proponowanej przez Zarzad PZU, wyptacanej za dany rok obrotowy, ustalana jest na podstawie
skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy PZU przypisanego wtascicielom jednostki dominujacej, przy czym:

— nie wiecej niz 20% powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy) na cele zwigzane z rozwojem organicznym
i innowacjami oraz realizacja inicjatyw wzrostowych;

— nie mniej niz 50% podlega wyptacie w ramach rocznej dywidendy;

— pozostata cze$¢ zostanie wyptacona w ramach rocznej dywidendy lub powiekszy zyski zatrzymane (kapitat zapasowy)
w przypadku realizacji istotnych naktadéw zwigzanych z realizacjg zatozen Strategii Grupy PZU, w tym w szczegdlnosci
w ramach transakcji fuzji i przeje¢;
z zastrzezeniem punktow ponizej:
e  zgodnie z planami Zarzadu PZU oraz wtasna ocena ryzyk i wyptacalnosci podmiotu dominujacego $rodki wtasne podmiotu

dominujgcego oraz Grupy PZU po deklaracji o wyptacie lub wyptacie dywidendy, pozostaja na poziomie, ktéry zapewnia
spetnienie warunkéw okreslonych w polityce kapitatowej;

e  przy okresleniu dywidendy uwzgledniane sg rekomendacje organu nadzoru w sprawie dywidendy.
Zewnetrzne wymogi kapitatowe

Zgodnie z ustawa o dziatalnosci ubezpieczeniowej, kalkulacje wymogu kapitatowego oparto o ryzyka rynkowe, aktuarialne
(ubezpieczeniowe), niewyptacalnosci kontrahenta, katastroficzne i operacyjne. Aktywa, zobowigzania, a w konsekwencji $rodki
wtasne, stanowiace pokrycie wymogu kapitatowego wycenia sie w wartosci godziwej. Wymédg kapitatowy kalkulowany jest
zgodnie z formuta standardowa na poziomie catej Grupy PZU.
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Na podstawie art. 412 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupa PZU zobowigzana jest sporzadzac i ujawniac roczne
sprawozdanie na temat wyptacalnosci i kondycji finansowej na poziomie grupy, zgodnie z zasadami Wyptacalnos¢ Il

Sprawozdanie za rok 2022, opublikowane 11 maja 2023 roku dostepne jest na stronie https://www.pzu.pl/relacje-
inwestorskie/raporty?queries%5Byear%5D=2022. Zgodnie z art. 290 ust. 1 ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej sprawozdanie
o wyptacalnosci i kondycji finansowej zaktadu ubezpieczen podlega badaniu przez firme audytorska.

Niezaleznie od powyzszego, niektdre jednostki Grupy PZU zobowigzane sg do przestrzegania wtasnych wymogéw kapitatowych,
natozonych wtasciwymi regulacjami prawnymi.

Wspdtczynnik wyptacalnosci Grupy PZU na 31 grudnia 2022 roku, opublikowany w sprawozdaniu na temat wyptacalnosci
i kondycji finansowej Grupy PZU za 2022 rok wynidst 240%.

Utrzymywane poziomy wspétczynnika wyptacalnosci sa zgodne z zatozonymi w polityce kapitatowej i dywidendowej Grupy PZU.
15.  Sprawozdawczo$¢ dotyczgca segmentow
15.1 Segmenty sprawozdawcze

15.1.1. Kryterium podstawowe podziatu

Segmenty operacyjne to czesci sktadowe jednostki, dla ktérych dostepne sg odrebne informacje finansowe, podlegajace
regularnej ocenie przez GOOZPDO (w praktyce jest to Zarzad PZU), zwiazanej z alokacja zasobdw i oceng wynikéw dziatalnosci.

Podstawowy podziat segmentacyjny Grupy PZU oparty jest na kryteriach charakteru dziatalnosci, linii produktowych, grup
klientéw oraz Srodowiska regulacyjnego. Charakterystyke poszczegélnych segmentéw zaprezentowano w ponizszej tabeli.

Standardy . . .
Segment rachunkowodci Opis segmentu Kryteria agregacji
Agregacji dokonano ze
wzgledu na podobienistwo
. . . 2 . 2 . fi h ktd
Ubezpieczenia Szeroki  zakres  produktéw  ubezpieczen  majatkowych, oferowanyc prodg tO\,N’
. S - L . ) podobnych grup klientow,
korporacyjne odpowiedzialnosci cywilneji komunikacyjnych, dostosowanych do 2
. . MSSF B . . dla ktorych sa oferowane,
(ubezpieczenia potrzeb klienta i z indywidualng wycena ryzyka, oferowanych Kanatéw dvstrvbucii oraz
majatkowe i osobowe) duzym podmiotom gospodarczym przez PZU, Link4, TUW PZUW. ystrybug

funkcjonowania w tym
samym Srodowisku
regulacyjnym.

Szeroki  zakres  produktéw  ubezpieczern  majatkowych,
wypadkowych, odpowiedzialnosci cywilnej i komunikacyjnych,
oferowanych klientom indywidualnym oraz podmiotom z sektora
matych i Srednich przedsiebiorstw przez PZU i Link4.

Ubezpieczenia masowe
(ubezpieczenia MSSF
majatkowe i osobowe)

Jak wyzej.

Ubezpieczenia grupowe, kierowane przez PZU Zycie do grup
pracownikéw oraz innych grup formalnych (np. zwiazki
zawodowe), w ramach ktérych do umowy ubezpieczenia
przystepuja  osoby pozostajace w  stosunku  prawnym
z ubezpieczajacym (np. pracodawca, zwigzkiem zawodowym) oraz
ubezpieczenia indywidualnie kontynuowane, gdzie
ubezpieczajacy nabyt prawo do indywidualnej kontynuacji w fazie
grupowej. Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki zakres ubezpieczeri
ochronnych, inwestycyjnych (niebedacych kontraktami
inwestycyjnymi) i zdrowotnych.

Ubezpieczenia grupowe
i indywidualnie

kontynuowane o MSSF
charakterze ochronnym
(ubezpieczenia na zycie)

Brak agregacji.

Ubezpieczenia oferowane przez PZU Zycie klientom
indywidualnym, w ramach ktérych umowa ubezpieczenia dotyczy
MSSF konkretnego  ubezpieczonego a  ubezpieczony podlega | Brak agregacji.
indywidualnej ocenie ryzyka. Oferta PZU Zycie obejmuje szeroki
zakres ubezpieczen ochronnych i zdrowotnych.

Ubezpieczenia
indywidualne o
charakterze ochronnym
(ubezpieczenia na zycie)

Ubezpieczenia na zycie Ubezpieczenia typu unit-linked, gdzie wystepuje znaczace ryzyko
o charakterze MSSF ubezpieczeniowe (umowy inwestycyjne niebedace kontraktami Brak agregacji.
inwestycyjnym inwestycyjnymi).

©
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Standardy

Segmen . .
egment rachunkowosci

Opis segmentu Kryteria agregacji

Agregacji dokonano ze
wzgledu na podobny,
nadwyzkowy charakter
przychoddw.

Segment obejmuje lokaty wolnych $srodkdéw rozumianych jako
Inwestycje MSSF nadwyzka portfela lokat nad poziom alokowany na pokrycie
zobowigzan ubezpieczeniowych PZU i PZU Zycie.

Agregacji dokonano ze
wzgledu na podobne
produkty i ustugi oferowane
przez spotki oraz identyczne
Srodowisko regulacyjne

Szeroki zakres produktow bankowych oferowanych zaréwno
Dziatalno$¢ bankowa MSSF klientom korporacyjnym, jak i indywidualnym przez Grupe
Kapitatowa Pekao i Grupe Kapitatowa Alior Banku.

dziatania.
Ubezpieczenia PSR Ubezpieczenia emerytalne Il filaru. Brak agregacji.
emerytalne
Agregacji dokonano ze
Produkty ubezpieczer majatkowych i osobowych oraz na zycie Wrzog‘ﬁir r}auzﬁjd?l;?:rowane
Kraje battyckie MSSF oferowane przez LD wraz z oddziatem w Estonii, Balta oraz PZU LT P y ! UStUg
o przez spotki oraz podobne
’ Srodowisko regulacyjne
dziatania.
Agregacji dokonano ze
Ukraina MSSF Produkty ubezpieczeri majatkowych, osobowych i na zycie wzgledu na podobne
oferowanych przez PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie. Srodowisko regulacyjne

dziatania.

Produkty PZU Zycie nietransferujace istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 17 i niespetniajace
Kontrakty inwestycyjne MSSF definicji umowy ubezpieczeniowej (tj. niektére produkty Brak agregacji.
z gwarantowanga stopa zwrotu oraz niektére produkty z
funduszem kapitatowym unit-linked).

Pozostate produkty i ustugi, niezakwalifikowane do zadnego z

Pozostate PSR/MSSF , C.
segmentow powyzej.

15.1.2. Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Grupa PZU stosuje uzupetniajacy podziat segmentacyjny wg kryterium geograficznego, na podstawie ktérego wyodrebniono
nastepujace obszary geograficzne:

e  Polska;
e Kraje battyckie;

e  Ukraina.

15.2 Miara zysku segmentu

Podstawowa miarg zysku segmentu w Grupie PZU jest zysk z dziatalnosci operacyjnej wg MSSF.
15.3 Uproszczenia w nocie segmentowej

W nocie segmentowej zastosowano pewne uproszczenia dopuszczalne przez MSSF 8 Segmenty operacyjne:

e odstapienie od prezentacji danych o alokacji wszystkich aktywdw i zobowiazar do poszczegdlnych segmentéw - wynika
z niesporzadzania i nieprezentowania Zarzadowi PZU takich zestawien. Gtéwng informacja dostarczana Zarzadowi PZU s3
dane o wynikach danych segmentdw i na tej podstawie podejmowane sa decyzje zarzadcze, w tym o alokacji zasobdw.
Analiza dotyczaca alokowanych do segmentéw aktywdw i zobowigzan ograniczona jest w gtdwnej mierze do monitoringu
spetniania wymogow regulacyjnych;
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e  prezentacja wyniku netto z inwestycji jedna kwota jako réznicy pomiedzy zrealizowanymi i niezrealizowanymi przychodami
oraz kosztami z inwestycji - wynika z wewnetrznej oceny wynikow segmentéw w oparciu o taka taczng miare wynikow
inwestycyjnych;

e niealokowanie do segmentu ,inwestycje” przychoddw i kosztéw innych niz dotyczace zrealizowanych i niezrealizowanych

przychoddw i kosztow z inwestycji - wynika ze sposobu analizy danych tego segmentu oraz niepraktycznosc takiej alokacji.

15.4 Dane ilosciowe
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Ubezp.le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 31 marca 2023 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja (895) 403 203 67 - 85 12 - - - - - (125)
Przychody z ubezpieczen 960 2814 1823 155 10 586 53 - - - - - 6401
Amorty%aga zoboyvlazan z tytutu pozostatego 820 5188 i i i 477 36 i ) i i . 3591
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 1189 35 1 3 8 - - - - - 1236
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 219 21 (1) 2 - - - - - - 241
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 294 53 5 3 - - - - - - 355
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) 31 4 2 ! 4
Przyp|san.|e czesci s!dadek .zwu'?.zanejz 140 626 109 45 1 100 9 i ) i i ) 1030
odzyskaniem kosztéw akwizycji
Pozostate przychody - - (19) (3) (1) - - - - - - - (23)
Koszty ustug ubezpieczenia (1855) (2411) (1620) (88) (10) (501) (41) - - - - - (6 526)
Odszkodowar.na|SW|adf:zen|a (z wytaczeniem (446) (1642) (1302) (21) @) (383) (25) i ) i i ) (3826)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (53) (219) (200) (21) (2) (62) (7) - - - - - (564)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (1216) 105 - - - 44 - - - - - - (1067)
Rozwigzanie komponentu straty 41 130 93 2 3 39 - - - - - - 308
Utworzenie komponentu straty (41) (159) (102) (3) (3) (39) - - - - - - (347)
Amo.rtyz.{aqa przeptywow pienieznych z tytutu (140) (626) (109) (45) 1) (100) ©) i ) i i ) (1030)
akwizycji
Koszty netto z tytutu umdw reasekuracji 1020 (40) - - - (3) 2 - - - - - 979
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (319) (40) - - - (7) - - - - - - (366)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw, z tytutu: 1339 - - - - 4 2 - - - - - 1345
Z tytutu szkdd zaistniatych 93 5 - - - 4 2 - - - - - 104
Kosztéw administracyjnych 12 1 - - - - - - - - - - 13
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 1234 (6) - - - - - 1228
Wynik z ustug ubezpieczenia 125 363 203 67 - 82 14 - - - - - 854
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Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 31 marca 2023 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (36) (80) (123) (22) (205) 9) - - - - - - (475)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 11 3 - - - - - - - - - - 14
Wynik z inwestycji 83 197 199 28 212 12 15 - 129 5850 4 (6) 6723
Wynik z tytutu prowizji i optat - - - - - - - 1 23 884 34 (33) 909
Koszty dziatania bankéw - - - - - - - - - (1534) - 45 (1489)
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (55) (2 154) - 13 (2 196)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - - - - - - - - (25) (628) (6) (271) (930)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 183 483 279 73 7 85 29 1 72 2418 32 (252) 3410
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Ubezp.le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 31 marca 2022 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 202 427 247 53 2 28 16 - - - - - 975
Przychody z ubezpieczen 810 2578 1925 145 6 467 68 - - - - - 5999
Amorty%aga zoboyvlazan z tytutu pozostatego 603 2031 i i i 374 44 i ) i i . 3142
okresu Swiadczenia ustug (PAA)
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia
(GMM, VFA) - - 1341 34 - 3 11 - - - - - 1389
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) - - 206 23 (1) 2 - - - - - - 230
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) - - 257 33 3 1 - - - - - - 294
Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka
niefinansowego (GMM, VFA) % 4 4 ! “
Przyp|san.|e czesci s!dadek .zwu'?.zanejz 117 547 102 53 i 86 13 i ) i i ) 918
odzyskaniem kosztéw akwizycji
Pozostate przychody - - (17) (2) - - - - - - - - (19)
Koszty ustug ubezpieczenia (608) (2 151) (1678) (92) (4) (439) (52) - - - - - (5024)
K Y . .
Odsz odowar.nalswmd.czema (z wytaczeniem (528) (1596) (1394) (20) (8) (327) (29) i ) i i ) (3902)
komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne (38) (193) (172) (18) 4 (53) (10) - - - - - (480)
Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 80 172 - - - 30 - - - - - - 282
Rozwigzanie komponentu straty 27 78 130 10 1 49 - - - - - - 295
Utworzenie komponentu straty (32) (65) (140) (11) (1) (52) - - - - - - (301)
Amo.rtyz.{aqa przeptywow pienieznych z tytutu (117) (547) (102) (53) i (86) (13) i ) i i ) (918)
akwizycji
Koszty netto z tytutu umdw reasekuracji (85) (11) - - - (25) 5 - - - - - (116)
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (213) (32) - - - (4) 1 - - - - - (248)
Kwoty nalezne od reasekuratoréw, z tytutu: 128 21 - - - (21) 4 - - - - - 132
Z tytutu szkdd zaistniatych 131 7 - - - 3 4 - - - - - 145
Kosztéw administracyjnych 3 - - - - - - - - - - - 3
Rozwiniecia rezerwy szkodowej z lat ubiegtych (6) 14 - - - (24) - (16)
Wynik z ustug ubezpieczenia 117 416 247 53 2 3 21 - - - - - 859
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(w milionach ztotych)

Ubezp'le- Ubezpie-
Ubezpie- czenia Ubezpie- czenia
. Ubezpie- | grupowe . . Kontrakty Dziatal-
. czenia . s . czenia o charak- Kraje . . Inwes- .2 Emerytal-
1stycznia - 31 marca 2022 czenia iindywi- | . . . Ukraina inwes- . nosc Pozostate | Razem
korpora- . indywi- terze battyckie . tycje ne
. masowe | dualnie . tycyjne bankowa
cyjne dualne inwesty-
konty- cvinym
nuowane yiny
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (21) (66) (109) (61) 206 9 - - - - - - (42)
Przychody i koszty finansowe z reasekuracji 7 3 - - - - - - - - - - 10
Wynik z inwestycji 38 147 134 30 (201) (7) 1 - 47 2999 1 6 3195
Wynik z tytutu prowizji i optat - - - - - - - 1 21 890 41 (34) 919
Koszty dziatania bankéw - - - - - - - - - (1339) - 73 (1266)
Koszty odsetkowe - - - - - - - - (27) (343) - 2 (368)
Pozostate przychody i koszty operacyjne - - - - - - - - (21) (691) (5) (213) (930)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 141 500 272 22 7 5 22 1 20 1516 37 (166) 2377
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1 stycznia - 31 marca 2023 1stycznia - 31 marca 2022
Podziat geograficzny Kraje ) Niealo- Wartos<.: Kraje ) Niealo- Wartosc‘:
Polska . | Ukraina skonsoli- | Polska . | Ukraina skonsoli-
battyckie kowane battyckie kowane
dowana dowana

Przychody z ubezpieczen 5762 586 53 - 6401 5464 467 68 - 5999
Wynlkztytu{u prowizji 909 i i . 909 919 ) ) i 919
i optat
Wynik z inwestycji ¥ 6696 12 15 - 6723 3201 (7) 1 - 3195

Y Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat: ,Przychody odsetkowe wyliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej”,
»Pozostate przychody netto z inwestycji”, ,Wynik z tytutu zaprzestania ujmowania instrumentdw finansowych i inwestycji”, ,Zmiana wartosci odpiséw na oczekiwane
straty kredytowe i odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych”, ,Zmiana netto wartosci godziwej aktywdw i zobowiazai wycenianych
w warto$ci godziwej”.

31 marca 2023 31 grudnia 2022
i . . . Wartosé . . Wartosé
Podziat geograficzny Kraje . 4| Niealo- . Kraje . 4| Niealo- .
Polska .| Ukraina skonsoli- | Polska . | Ukraina skonsoli-
battyckie kowane battyckie kowane
dowana dowana
Akt trwate i iz
yiwa rwaie nne aiz 6976 330 3 | 7309 7264 319 3 | 7sse
aktywa finansowe
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 2802 6 = = 2808 3092 6 = = 3098
dochodowego
Aktywa 443109 3304 364 (1232) 445 545 426 846 3208 356 (1232) 429178

Y Aktywa spétek z siedziba w Ukrainie, skorygowane o wzajemne udziaty pomiedzy nimi.
2 Suma nastepujacych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej: ,Wartosci niematerialne”, ,Rzeczowe aktywa trwate”.

15.5 Informacje dotyczace gtownych klientéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci spétek Grupy PZU nie wystepujg kontrahenci, od ktérych przychody stanowityby 10% lub
wiecej tacznych przychodédw Grupy PZU (rozumianych jako sktadka przypisana brutto).

16. Komentarz do sprawozdawczosci wedtug segmentéw i dziatalnosci
inwestycyjnej

16.1 Ubezpieczenia korporacyjne - ubezpieczenia majatkowe i osobowe

W | kwartale 2023 roku w segmencie ubezpieczen korporacyjnych, nastapit wzrost przychodéw z uméw ubezpieczenia w stosunku
do | kwartatu 2022 roku o 150 mln zt, tj.: +18,5 r/r (+44 mln zt r/r po uwzglednieniu alokacji sktadek reasekuracyjnych). W ramach
przychoddw odnotowano wzrost amortyzacji zobowiazan (LRC) w konsekwencji wyzszej dynamiki sprzedazy gtéwnie ubezpieczen
Auto Casco oraz w mniejszym stopniu pozakomunikacyjnych. W Auto Casco to gtéwnie wptyw wzrostu $redniej sktadki bedacy
nastepstwem rosnacej wartosci pojazdow (co przektada sie na wzrost sum ubezpieczenia) oraz zmian taryfowych. Efekt
spotegowany wyzszg liczbg uméw - wptyw ozywienia na wysokokonkurencyjnym rynku leasingéw. Wyzszy poziom przychodéw
z umow ubezpieczenia to réwniez efekt wyzszego r/r poziomu sktadki przeznaczonej na pokrycie kosztéw akwizycji
w konsekwencji rosnacej sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie kosztéw prowizji (zmiana rozktadu sprzedazy po kanatach).

Koszty ustug ubezpieczenia skorygowane o kwoty nalezne od reasekuratoréw wzrosty o 36 mln zt r/r (+7,5% r/r) co przy wzroscie
przychoddw z uméw ubezpieczenia netto o 7,4% r/r oznacza pogorszenie rentownosci mierzonej wskaznikiem mieszanym (COR)
00,1 p.p. Wzrost kosztéw ustug ubezpieczenia netto to efekt m.in.:

e nizszych r/r zobowigzan netto z tytutu szkdd biezacego roku oraz wyzszych kosztéw, w tym kosztow akwizycji oraz
administracyjnych przypisanych do dziatalnosci ubezpieczeniowej. Wzrost kosztéw administracyjnych to przede wszystkim
efekt wyzszych kosztdw osobowych oraz kosztéw nieruchomosci;
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e uwolnienia nizszej nadwyzki rezerw szkodowych netto z lat ubiegtych ponad biezacg prognozowang warto$¢ wyptat
(uwzglednia jednorazowy efekt dotyczacy cesji reasekuracyjnej w odszkodowaniach z wptywem na wynik ok. 28,5 min zt).

Wzrost 0 45 mln zt wyniku z inwestycji w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wynikat w szczegélnosci ze wzrostu
przychoddw z instrumentéw zmiennokuponowych w efekcie wyzszego poziomu polskich stép procentowych w szczegdlnosci
w portfelach dtuznych oraz rynku pienieznego.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen (po uwzglednieniu reasekuracji) wyniosty -25 mln zt, co oznacza wzrost kosztu
0 11 mln zt r/r gtéwnie w konsekwencji zmiany stop procentowych.

Po | kwartale 2023 roku segment osiagnat 895 mln zt straty z ustug ubezpieczenia brutto na co wptyw miato zwiekszenie rezerwy
do szkody z lat ubiegtych o ponad 1,2 mld zt (szkoda klienta z branzy paliwowej) jednak ze wzgledu na wysoki poziom reasekuracji
(ponad 98%) bez istotnego wptywu na wynik z ustug ubezpieczenia netto, ktéry wynidst +125,0 min zt.

W | kwartale 2023 roku segment ubezpieczen korporacyjnych - ubezpieczenia majatkowe i osobowe osiagnat 183 mln zt zysku
z dziatalno$ci operacyjnej, co oznacza wzrost 0 29,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wyzszy wynik byt
gtdwnie konsekwencja poprawy wyniku z inwestycji przy jednoczesnym wzroscie wyniku z ustug ubezpieczenia netto.

16.2 Ubezpieczenia masowe - ubezpieczenia majatkowe i osobowe

W | kwartale 2023 roku w segmencie ubezpieczen masowych, nastapit wzrost przychoddw z uméw ubezpieczenia w stosunku do
| kwartatu 2022 roku o 236 mln zt, tj.: +9,2 r/r (+228 mln zt r/r po uwzglednieniu alokacji sktadek reasekuracyjnych). W ramach
przychoddw odnotowano wzrost amortyzacji zobowigzan (LRC) w konsekwencji wyzszej dynamiki sprzedazy w drugim pétroczu
2022 roku oraz w mniejszym stopniu sktadki z biezgcego roku - dotyczy gtéwnie ubezpieczen Auto Casco oraz OC (gtéwnie na
portfelu LINK4) i pozakomunikacyjnych. W Auto Casco to gtéwnie wptyw wzrostu sredniej sktadki bedacy nastepstwem rosnacej
wartosci pojazdéw (co przektada sie na wzrost sum ubezpieczenia) oraz zmian taryfowych. Efekt zaréwno na portfelu Auto Casco,
jak i OC komunikacyjnych spotegowany wyzszg liczba uméw - wptyw wyzszej niz przed rokiem dostepnosci pojazddw. Wyzszy
poziom przychoddw z umdw ubezpieczenia to réwniez efekt wyzszego r/r poziomu sktadki przeznaczonej na pokrycie kosztéw
akwizycji w konsekwencji rosnacej sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie kosztow prowizji (zmiana mix-u kanatéw sprzedazy).

Koszty ustug ubezpieczenia skorygowane o kwoty nalezne od reasekuratoréw wzrosty o 281 miln zt r/r (+13,2% r/r), co przy
wzroscie przychodéw z uméw ubezpieczenia netto o 9,0% r/r oznacza pogorszenie rentownosci mierzonej wskaznikiem
mieszanym (COR) o 3,3 p.p. Wzrost kosztéw ustug ubezpieczenia netto to wypadkowa:

e wyzszych r/r zobowigzan z tytutu szkdd biezacego roku oraz kosztéw, w tym kosztéw akwizycji (wptyw rosngcego udziatu
w portfelu kanatu multiagencyjnego i dealerskiego) oraz administracyjnych przypisanych do dziatalnosci ubezpieczeniowej.
Wzrost kosztéw administracyjnych to przede wszystkim efekt wyzszych kosztéw osobowych oraz kosztéw nieruchomosci
(indeksacja cen najmu, medidw, kosztow nowej siedziby gtéwnej oraz wydatkéw IT dot. narzedzi pracy grupowej);

e rozpoznania komponentu straty dla kohorty umoéw z | kwartatu 2023 roku, w tym na portfelu reasekuracji czynnej ze spotkami
Grupy PZU w konsekwencji wzrostu inflacji szkodowej. taczna nadwyzka komponentu straty ponad amortyzacje z bilansu
otwarcia wyniosta 29 mln zt, przy utrzymaniu nadal pozytywnych wynikéw zaréwno ubezpieczenn komunikacyjnych, jak
i pozakomunikacyjnych;

e uwolnienia nizszej r/r nadwyzki rezerw szkodowych netto z lat ubiegtych ponad biezaca prognozowana warto$¢ wyptat.

Wzrost 0 50 mln zt wyniku z inwestycji w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wynikat w szczegélnosci ze wzrostu
przychoddéw z instrumentéw zmiennokuponowych w efekcie wyzszego poziomu polskich stép procentowych w szczegdlnosci
w portfelach dtuznych oraz rynku pienieznego.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen netto wyniosty -77 mln zt co oznacza wzrost kosztu o 14 mln zt r/r gtéwnie
w konsekwencji zmiany stop procentowych.

Na spadek zysku z dziatalno$ci operacyjnej w segmencie ubezpieczen masowych o 17 mln zt (-3,4% r/r) w poréwnaniu do
| kwartatu 2022 roku wptyw miato przede wszystkim pogorszenie rentownosci z ustug ubezpieczen, gtéwnie komunikacyjnych
czesciowo ograniczanej przez wzrost wyniku z inwestycji alokowanego do segmentu.
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16.3 Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane o charakterze ochronnym - ubezpieczenia
na zycie

W | kwartale 2023 roku w segmencie ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych, nastapit spadek przychodéw
zumow ubezpieczenia w stosunku do | kwartatu 2022 roku o 102 mln zi, tj.: -5,3% r/r. Nizszy poziom przychoddéw to wypadkowa:

e nizszego poziomu sktadki niezbednej na pokrycie oczekiwanych odszkodowan i $wiadczen w zwigzku z zaktadanym w 2022
roku wysokim poziomem oczekiwanych odszkodowan, ktéry nie zostat odzwierciedlony w rzeczywistym poziomie
zrealizowanych odszkodowan - dotyczy rocznych odnawialnych uméw grupowych. Zmiana poziomu odszkodowan
i Swiadczen gtdwnie w konsekwencji stopniowego powrotu do nizszych $miertelnosci sprzed pandemii COVID-19 (adekwatnie
do czestosci zgonéw w Polsce obserwowanej juz na biezacym portfelu PZU);

e wyzszego poziomu przychoddéw na pokrycie rosnacych kosztéw akwizycji - wptyw rosnacego udziatu wynagrodzenia dla
posrednikéw;
e wzrostu marzy kontraktowej alokowanej do | kwartatu gtéwnie w zwiazku z nizszg oczekiwana $miertelnoscia.

Koszty ustug ubezpieczenia skorygowane o kwoty naleznie od reasekuratoréw spadty o 58 mln zt r/r (-3,5% r/r) co przy spadku
przychoddw z uméw ubezpieczenia netto o 5,3% r/r oznacza pogorszenie o 1,7 p.p. rentownosci mierzonej wskaznikiem wyniku
z ustug ubezpieczenia do przychoddw z umdw ubezpieczenia. Spadek kosztéw ustug ubezpieczenia netto to wypadkowa:

e nizszych odszkodowan i Swiadczeri wskutek spadku $miertelnosci po okresie pandemii COVID-19 (portfel szczegdlnie
narazony na wptyw podwyzszonej $miertelnosci wywotanej pandemia i chorobami cywilizacyjnymi - starzenie sie portfela);

e wyzszych kosztow administracyjnych w konsekwencji wzrostu kosztéw osobowych oraz kosztéw nieruchomosci (indeksacja
cen najmu, medidw, kosztéw nowej siedziby gtéwnej oraz wydatkéw IT dot. narzedzi pracy grupowe;j).

Wzrost 0 65 mln zt wyniku z inwestycji w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego wynikat w szczegélnosci ze wzrostu
przychoddéw z instrumentéw zmiennokuponowych w efekcie wyzszego poziomu polskich stép procentowych w szczegélnosci
w portfelach dtuznych oraz rynku pienieznego.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen wyniosty -123 mln zt, co oznacza wzrost kosztu o 14 mln zt r/r gtéwnie w konsekwencji
zmiany stop procentowych.

Wzrost r/r zysku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczer grupowych i indywidualnie kontynuowanych o 7 min zt
(+2,6% r/r) to gtéwnie wptyw wyzszego wyniku z inwestycji alokowanego do segmentu. Efekt czesciowo kompensowany przez
spadek rentownosci z ustug ubezpieczenia oraz wzrost kosztéw finansowych z ubezpieczen.

16.4 Ubezpieczenia indywidualne o charakterze ochronnym - ubezpieczenia na zycie

W | kwartale 2023 roku w segmencie ubezpieczen indywidualnych o charakterze ochronnym, nastapit wzrost przychodéw z uméw
ubezpieczenia w stosunku do | kwartatu 2022 roku o 10 mlin zt, tj.: +6,9 r/r (+10 mln zt r/r po uwzglednieniu alokacji sktadek
reasekuracyjnych). W ramach przychodéw odnotowano wyzszy r/r poziom uwolnienia marzy kontraktowej, gtéwnie
w konsekwencji obserwowanych zmian demograficznych, w tym nizszej $miertelnosci. Efekt zostat czeSciowo zniwelowany przez
nizszy poziom przypisania sktadek przeznaczonych na pokrycie kosztéw akwizycji przy wyréwnanym poziomie oczekiwanych
odszkodowan i $wiadczen - wptyw spadku na portfelu bancassurance oraz wzrostu w ubezpieczeniach na zycie i dozycie (Typ J)
w kanatach wtasnych.

Koszty ustug ubezpieczenia skorygowane o kwoty naleznie od reasekuratoréw spadty o 4 mln zt (-4,3% r/r) co przy wzroscie
przychoddw z umdw ubezpieczenia netto o 6,9% oznacza poprawe o 6,7 p.p. rentownosci mierzonej wskaznikiem wyniku z ustug
ubezpieczenia do przychoddw z umdw ubezpieczenia. Nizszy poziom kosztéw ustug ubezpieczenia netto to wypadkowa:

e wyzszych kosztéw administracyjnych w konsekwencji wzrostu kosztéw osobowych oraz kosztéw nieruchomosci;
e nizszej amortyzacji kosztow akwizycji.

Poziom wyniku z inwestycji byt nieznacznie nizszy w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego (-2 min zt)
w nastepstwie nizszego poziomu aktywow portfela na pokrycie zobowiazan o 0,1 mld zt r/r.

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen wyniosty -22 mln zt, co oznacza spadek kosztu o 39 min zt r/r.
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Na wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej w segmencie ubezpieczen indywidualnych o charakterze ochronnym o 51 min zt, co
oznacza przeszto dwukrotny wzrost wobec | kwartatu 2022 roku, wptyw miata przede wszystkim zmiana poziomu przychodéw
i kosztow finansowych przy jednoczesnej poprawie wyniku z ustug ubezpieczenia oraz wyréwnanym poziomie wyniku z inwestycji
alokowanego do segmentu.

16.5 Ubezpieczenia na zycie o charakterze inwestycyjnym

W | kwartale 2023 roku w segmencie ubezpieczen na zycie o charakterze inwestycyjnym odnotowano zysk z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 7 mln zt, co oznacza utrzymanie wyniku r/r na wyréwnanym poziomie. Brak istotnych odchylen r/r to
wypadkowa wzrostu sprzedazy wprowadzonego do sprzedazy w drugiej potowie 2022 roku nowego ubezpieczenia na zycie
i dozycie z gwarantowang suma ubezpieczenia oraz nizszych optat pobieranych od klientéw w konsekwencji nizszej wartosci
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

Wynik z inwestycji wynidst 212 mln zt wobec ujemnego poziomu w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku (-201 miln zt)
w szczegblnosci w produktach PPE oraz IKE. Wzrost wyniku z inwestycji pozostaje jednak bez wptywu na taczny wynik netto Grupy
PZU, poniewaz jest rownowazony przez zmiane poziomu zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia (wzrost r/r kosztow
finansowych z ubezpieczen o 411 min zt).

16.6 Kraje battyckie

W ramach dziatalnosci w krajach battyckich, Grupa PZU oferuje ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe oraz ubezpieczenia
na zycie. Ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe $wiadczone sg przez: LD - lidera rynku litewskiego, Balta - lidera na
totwie oraz oddziat LD w Estonii. Sprzedaz ubezpieczen na zycie odbywa sie przez PZU LT GD na Litwie.

Udziat w litewskim rynku ubezpieczeri majatkowych i pozostatych osobowych mierzony sktadka przypisang brutto uksztattowat
sie na koniec lutego 2023 roku na poziomie 27,6%, natomiast w ubezpieczeniach na zycie na poziomie 6,6%. Na koniec marca
udziat Grupy PZU w estoriskim rynku ubezpieczert majatkowych i pozostatych osobowych osiagnat poziom 15,2%. W totewskim
rynku ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych na koniec 2022 roku udziat uksztattowat sie na poziomie 29,3%.

Z tytutu dziatalnosci w krajach battyckich, Grupa PZU wygenerowata na koniec | kwartatu 2023 roku wynik z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 85 mln zt wobec 5 mln zt na koniec marca ubiegtego roku.

Osiagniety rezultat uksztattowat sie pod wptywem nastepujacych czynnikdw:

e wyzszego o 119 min zt poziomu przychodéw z umoéw ubezpieczenia (z uwzglednieniem alokowanych sktadek
reasekuracyjnych o 116 mlin zt) w efekcie wzrostu sprzedazy. Sprzedaz wyzsza o 139 mln zt zostata wygenerowana
w ubezpieczeniach majatkowych i pozostatych osobowych gtéwnie na skutek znacznego wzrostu sprzedazy ubezpieczen
komunikacyjnych OCiAC (0 26,1% r/r w walucie funkcjonalnej) w efekcie wzrostu taryf w regionie, ubezpieczer zdrowotnych
(0 37,2% r/r w walucie funkcjonalnej) na skutek wiekszej liczby polis oraz ubezpieczen majatkowych (o 24,2% r/r w walucie
funkcjonalnej) na skutek m. in. zawarcia nowych kontraktéw o znacznej wartosci. W ubezpieczeniach na zycie sprzedaz
wzrosta o0 2 min zt;

e wzrostu 0 62 mln zt warto$ci kosztéw ustug ubezpieczenia (z uwzglednieniem kwoty odzyskanej od reasekuratoréw o 37 mln
zt) bedacy wypadkowa:
— wyzszych zobowiazan z tytutu szkdd biezacego roku (o 75 mln zt r/r, z uwzglednieniem udziatu reasekuratora o 74 min
zt) w tym kosztéw administracyjnych przypisanych do dziatalnosci ubezpieczeniowej o 9 mln zt;

— uwolnienia wyzszej nadwyzki rezerw szkodowych netto z lat ubiegtych ponad biezaca prognozowana wartos¢ wyptat;

— zmiany komponentu straty z wptywem na wynik z ustug ubezpieczenia w wysokosci +13 mln zt jako wypadkowa
utworzenia nowego komponentu straty nizszego o 11 mln zt w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
oraz zmiany zatozen dla aktywnych kohort z lat ubiegtych z wptywem na wynik +2 mln zt r/r;

— wzrostu amortyzacji kosztéw akwizycji 0 14 mln zt;

e nizszych o 18 min zt przychoddw i kosztéw finansowych z ubezpieczern bedacych pochodng wptywu zmian stép
procentowych;
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e wyzszego o0 19 mln zt wyniku z inwestycji.

16.7 Ukraina

W ramach dziatalnosci na Ukrainie, Grupa PZU ma w swojej ofercie ubezpieczenia majatkowe i pozostate osobowe oraz
ubezpieczenia na zycie poprzez spétki: PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie.

Na skutek wybuchu wojny, dziatalnos¢ operacyjna od 24 lutego 2022 roku prowadzona jest przez obie sp6tki w ograniczonym
zakresie. Na terenach objetych dziataniami wojennymi zamkniete sa wszystkie placéwki. Klienci moga kupowac wybrane grupy
ubezpieczen zdalnie. Dostepne do sprzedazy s3a ubezpieczenia obowigzkowe: Zielona Karta oraz komunikacyjne OC, a takze
niektore ubezpieczenia dobrowolne: komunikacyjne AC oraz turystyczne. W przypadku ubezpieczern na zycie procesy
sprzedazowe dla nowego biznesu zostaty wstrzymane, od 1 marca 2022 roku wstrzymano takze mozliwo$¢ nanoszenia zmian
w istniejacych umowach - brak mozliwosci indeksacji, a takze podwyzszania sumy ubezpieczenia.

Udziat w ukraifnskim rynku ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych mierzony sktadka przypisang brutto uksztattowat
sie na koniec 2022 roku na poziomie 3,7%, w rynku ubezpieczen na zycie na poziomie 8,2%.

Segment Ukraina zakonczyt | kwartat 2023 roku wynikiem z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 29 mln zt wzgledem 22 mln zt na

koniec marca ubiegtego roku.

Czynniki wptywajace na poziom wyniku segmentu:

e nizsze o 15 mln zt przychody z umdw ubezpieczenia (z uwzglednieniem alokowanych sktadek reasekuracyjnych o 16 mln zt)
w efekcie spadku sprzedazy. Poziom sprzedazy segmentu spadt o 14 mln zt (tj. 22,8% r/r, natomiast w walucie funkcjonalnej
0 7,4% r/r). Od wybuchu wojny 24 lutego 2022 roku procesy sprzedazowe PZU Ukraina prowadzone sa w ograniczonym
zakresie. Placowki sa zamkniete wszedzie tam, gdzie trwajg dziatania wojenne. Sprzedaz odbywa sie zaréwno w obszarze
ubezpieczen wznowionych, jak i nowych w trzech gtéwnych liniach biznesowych: ubezpieczeniach komunikacyjnych OC, AC
i Zielona Karta, ubezpieczeniach majatkowych oraz ubezpieczeniach osobowych. W obszarze ubezpieczert majatkowych
i pozostatych osobowych odnotowano spadek sprzedazy o 7 min zt, przy czym w walucie funkcjonalnej odnotowano wzrost
0 0,8% r/r gtdwnie w efekcie wzrostu sprzedazy ubezpieczen Zielona Karta (o 45,3% r/r) oraz ubezpieczeri komunikacyjnych
OC i AC (tacznie 0 28,1% r/r). W pozostatych liniach biznesowych odnotowano spadek. W ubezpieczeniach na zycie sprzedaz
spadta o 7 mln zt (tj. 38,9% r/r, natomiast w walucie funkcjonalnej 0 26,7% r/r);

e  spadeko 11 mln zt kosztéw ustug ubezpieczenia (z uwzglednieniem kwoty odzyskanej od reasekuratoréw o 9 mln zt) bedacy
wypadkowa:

— nizszych zobowigzan z tytutu szkdd biezacego roku (o 7 mln zt r/r, z uwzglednieniem udziatu reasekuratora o 4 mlin zt)
w tym kosztéw administracyjnych przypisanych do dziatalnosci ubezpieczeniowej o 1 min zt;

—  spadku amortyzacji kosztow akwizycji 0 4 mln zt;

e wyzszego o 14 mln zt wyniku z inwestycji.

16.8 Kontrakty inwestycyjne

W skréconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu skonsolidowanym kontrakty inwestycyjne ujmowane sa zgodnie
zwymogami MSSF 9.

W | kwartale 2023 roku w segmencie kontraktow inwestycyjnych odnotowano sprzedaz wprowadzonych do oferty w drugim
potroczu 2023 ubezpieczer na zycie i dozycie PZU Bezpieczny Zysk oferowanych w oddziatach PZU zaréwno w formie kontraktow
ubezpieczeniowych, jak i kontraktéw inwestycyjnych.

Jednoczesnie, sprzedaz nowych produktéw nie skompensowata rezygnacji w portfelu unit-linked bedacych kontraktami
inwestycyjnymi co przetozyto sie na utrzymanie zysku z dziatalnosci operacyjnej na statym poziomie r/r.
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16.9 Inwestycje

Segment inwestycje obejmuje lokaty wolnych srodkdéw rozumianych jako nadwyzka portfela lokat nad poziom alokowany na
pokrycie zobowigzan ubezpieczeniowych PZU i PZU Zycie. W | kwartale 2023 roku w segmencie odnotowano wzrost wyniku
z inwestycji w stosunku do | kwartatu 2022 roku o 82 mln zt, co byto wypadkowa:

e zwiekszonego poziomu dochoddw portfela nieruchomosci spowodowanego wyzszym poziomem przychoddw z tytutu
punktéw swapowych od walutowych instrumentéw zabezpieczajacych jak réwniez przychodéw czynszowych;

e wzrostu przychodéw z instrumentéw rynku pienieznego w efekcie wyzszego poziomu polskich stép procentowych;

e ujemnego wyniku na portfelu Private Equity na skutek pogorszenia koniunktury na rynku technologicznym, gdzie przede
wszystkim inwestuja fundusze portfelowe;

e wyzszy wynik na portfelu polskich obligacji skarbowych, w efekcie zmian stop procentowych;
e zwiekszonej alokacji do segmentdw ubezpieczeniowych.

Wzrostowi wyniku z inwestycji towarzyszyt wyzszy poziom kosztéw odsetkowych o 28 min zt r/r w nastepstwie wyzszego poziomu
polskich stép procentowych.

16.10 Dziatalnos¢ bankowa

Segment dziatalno$ci bankowej sktada sie z grup kapitatowych: Pekao oraz Alior Bank.

Po | kwartale 2023 roku w segmencie dziatalnosci bankowej zanotowano zysk z dziatalnosci operacyjnej (bez uwzglednienia
amortyzacji wartosci niematerialnych nabytych w transakcjach przejecia bankéw) na poziomie 2 418 mln zt, co oznacza wzrost
0902 mln zt w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2022 roku. Wyzszy wynik zwigzany byt gtéwnie z wyzszym wynikiem z tytutu
odsetek w efekcie podwyzek stép procentowych.

W | kwartale 2023 roku Pekao kontrybuowat do zysku z dziatalnosci operacyjnej (bez uwzglednienia amortyzacji wartosci
niematerialnych nabytych w transakcji przejecia) w segmencie ,Dziatalnos¢ bankowa” na poziomie 1 910 mln zt, a Alior Bank na
poziomie 508 mln zt.

Kluczowym elementem przychoddw segmentu jest wynik z inwestycji, ktory wynidst w 2023 roku 5 850 mln zt, co oznacza wzrost
0 2851 mln zt, tj. 95%. Sktadnikami wyniku inwestycji sa: przychody z tytutu odsetek, przychody z tytutu dywidend, wynik
handlowy oraz wynik z odpiséw aktualizujacych. Pozytywny wptyw na dochody segmentu miaty wyzsze wyniki z tytutu odsetek,
w zwiazku z serig podwyzek stép procentowych zapoczatkowanych w pazdzierniku 2021 roku.

Na koniec | kwartatu 2023 roku portfel naleznosci kredytowych w obu bankach razem spadt o 0,1% wobec korica 2022 roku,
a wzrost przychoddw odsetkowych r/r wynikat gtéwnie z podwyzki stop procentowych. Koszt odpiséw na oczekiwane straty
kredytowe i odpiséw z tytutu utraty wartosci instrumentéw finansowych wynidst w | kwartale w Pekao 105 mln zt i byt nizszy r/r
029 mln zt oraz 251 mln zt w Alior Bank i wzrdst r/r 0 20 mln zt.

Rentownos¢ bankdw w Grupie PZU w | kwartale 2023 roku mierzona wskaznikiem marzy odsetkowej netto wynosita 4,15% dla
Pekao oraz 5,81% w Alior Banku. R6znica w poziomie wskaznikow wynika w szczegdlnosci ze struktury portfela naleznosci
kredytowych. W obu bankach odnotowano wzrost marzy odsetkowej r/r z uwagi na serie podwyzek stdp procentowych
zapoczatkowanych w pazdzierniku 2021 roku i kontynuowanych w 2022 roku.

Wynik z tytutu prowizji i optat w segmencie dziatalnosci bankowej wynidst 884 mln zt i byt nizszy o 1% wobec analogicznego okresu
ubiegtego roku. Spadek wzgledem 2022 roku to gtéwnie efekt wysokiej marzy na transakcjach walutowych z klientami w ubiegtym
roku na skutek zwiekszonej aktywnosci klientéw na rynku walutowym po wybuchu wojny.

Koszty dziatania bankéw wyniosty 1 534 min zt i sktadaty sie z kosztéw Pekao w wysokos$ci 1 090 mln zt oraz 444 min zt w Alior
Banku. Wzrost kosztéw o 15% r/r to gtéwnie efekt wzrostu kosztéw osobowych (indeksacja wynagrodzen) oraz wyzszych kosztow
utrzymania nieruchomosci, ze wzgledu na wzrost cen energii.

Ponadto, do wyniku z dziatalno$ci operacyjnej kontrybuowaty pozostate przychody i koszty operacyjne, ktérych gtéwnym
sktadnikiem sg optaty na BFG (249 mln zt) oraz podatek od innych instytucji finansowych (285 mln zt). W rezultacie wskaznik

Koszty/Dochody uksztattowat sie dla obu bankdéw na poziomie 32%. Wskaznik ten wynidst odpowiednio 31% dla Pekao oraz 33%
dla Alior Banku.
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16.11 Ubezpieczenia emerytalne

Przychody z tytutu dziatalnosci podstawowej w segmencie ubezpieczer emerytalnych po | kwartale 2023 roku i po | kwartale 2022
roku wyniosty odpowiednio 38 mln zt i 42 min zt. Nizsze o 4 mln zt przychody to gtéwnie wptyw zesztorocznego wzrostu
przychoddw z tytutu nadptaty do Funduszu Gwarancyjnego w KDPW. Ujemne saldo pozostatych przychodéw i kosztéw wzrosto
0 1 mln zt r/r (20,0%). Gtéwny wptyw na odchylenie miaty wyzsze koszty dziatalnosci operacyjnej. Na koniec | kwartatu 2023 roku
taczna wartosé aktywdw netto wszystkich otwartych funduszy emerytalnych na rynku wyniosta 160,1 mld zt i wzrosta o 2,4%
w stosunku do korca 2022 roku. Na wzrost aktywow ztozyty sie dodatnie wyniki funduszy, ktére osiagnety srednia stope zwrotu
na poziomie 3,0% po | kwartale 2023 roku. Aktywa OFE PZU wzrosty w tym okresie 0 2,1%, do poziomu 21,6 mld zt. W okresie od
stycznia do marca 2023 roku stopa zwrotu OFE PZU wyniosta 2,3%, co byto pochodna dobrej koniunktury na krajowym rynku akcji
w pierwszych miesigcach kwartatu.

17. Wptyw zdarzen jednorazowych na wyniki operacyjne

W | kwartale 2023 roku oraz | kwartale 2022 roku nie zanotowano zdarzen jednorazowych majacych wptyw na wyniki operacyjne
Grupy PZU.

18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktore majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow
i zobowigzan finansowych

18.1 Otoczenie makroekonomiczne
18.1.1. Produkt krajowy brutto

W czwartym kwartale 2022 roku wzrost PKB spowolnit do 2,3% r/r z 3,9% r/r w trzecim kwartale. Hamowanie wzrostu PKB byto
przede wszystkim efektem wyraznego obnizenia wktadu konsumpcji (zaréwno spozycia publicznego jak i gospodarstw
domowych) oraz zmiany zapaséw. Spozycie w sektorze gospodarstw domowych w czwartym kwartale obnizyto sie 0 1,1% r/r
a spozycie publiczne byto w ujeciu realnym az o 8,7% nizsze niz przed rokiem. Przyspieszyt natomiast wzrost inwestycji - do 5,4%
r/r w czwartym kwartale (wobec 2,5% r/r kwartat wczesniej). Wktad zmiany zapaséw do wzrostu PKB obnizyt sie w czwartym
kwartale ub.r. do 1,7 pp. (z 2 pp. w trzecim kwartale ub.r.). Poprawita sie natomiast kontrybucja eksportu netto, ktéry dodat do
wzrostu PKB 1,7 pp. (wobec 0,8 pp. w trzecim kwartale).

Wstepne dane o aktywnosci gospodarczej w pierwszym kwartale 2023 roku sygnalizuja, ze nastapit niewielki spadek PKB w ujeciu
r/r. To efekt wyzszej bazy z ubiegtego roku. Produkcja sprzedana przemystu byta w pierwszym kwartale o 0,6% nizsza niz przed
rokiem wobec wzrostu 0 4,6% r/r kwartat wczesniej. Sprzedaz detaliczna w pierwszym kwartale biezacego roku obnizyta sie 0 3,5%
r/r wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku, po wzro$cie 0 0,1% r/r w poprzedzajacym kwartale. Minimalnie przyspieszyto
natomiast tempo wzrostu produkcji budowlano-montazowej, w pierwszym kwartale br. uksztattowato sie na poziomie $rednio
0 2,4% wyzszym niz rok wczesniej wobec 2,3% wzrostu w czwartym kwartale 2022 roku.
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18.1.2. Rynek pracy i konsumpcja

W pierwszym kwartale biezacego roku przecietne miesieczne nominalne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
wzrosto 0 13,3% r/r (wobec 12% r/r w czwartym kwartale u.br.). Przy wysokim wzroscie cen konsumpcyjnych, sita nabywcza tak
zdefiniowanego wynagrodzenia byta jednak o 3% mniejsza niz przed rokiem.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw zwiekszyto sie w pierwszym kwartale biezacego roku o 0,9% r/r (po wzroscie
02,9% r/r w czwartym kwartale ub.r.). W marcu stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta 5,4% (o 0,4 pp. mniej niz przed rokiem
i 0,2 pp. wiecej niz na koniec 2022 r.) Odsezonowana stopa bezrobocia ekonomicznego (Eurostat, wedtug zharmonizowanej
metodologii dla krajow UE) wyniosta w marcu 2023 roku 2,8%, ksztattujac sie wyraznie ponizej Sredniej dla Unii Europejskiej (6,0%)
i strefy euro (6,5%).

Nastroje konsumentéw w pierwszym kwartale biezacego roku poprawiaty sie, cho¢ na tle danych historycznych byty jeszcze
relatywnie stabe. W pierwszym kwartale br., spadek sity nabywczej konsumentéw w ujeciu realnym i wysoka baza odniesienia
przyczynity sie do obnizenia tempa wzrostu sprzedazy detalicznej. Konsumenci gtéwnie ograniczyli popyt na dobra trwatego
uzytku. Prawdopodobnie zmniejszyto sie réwniez tempo wzrostu konsumpcji gospodarstw domowych.

18.1.3. Inflacja, polityka pieniezna, stopy procentowe

Na koniec pierwszego kwartatu br. wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych wynidst 16,1% r/r (wobec 16,6% r/r w grudniu br.).
Inflacja w ujeciu m/m byta jeszcze wysoka, jednak presja inflacyjna zmniejszata sie z miesigca na miesiac z 2,5% m/m w styczniu
br. do 1,1% m/m w marcu. Przenoszeniu wysokich kosztéw producentéw na ceny koncowe débr i ustug dla gospodarstw
domowych sprzyjata korzystna sytuacja na rynku pracy.

Malejacej, ale jednak wciaz wysokiej inflacji CPI, utrzymujacej sie wyraznie powyzej celu inflacyjnego NBP (2,5%), towarzyszyta
stabilizacja stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej na poziomie z korica 2022 r. Stopa referencyjna NBP na koniec
pierwszego kwartatu 2023 wynosita 6,75%.

18.1.4. Finanse publiczne

Zgodnie z notyfikacja, deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2022 roku uksztattowat sie na poziomie 3,7% PKB,
natomiast dtug sektora wynidst 49,1% PKB.

Dziatania rzadu majace na celu tagodzenie skutkdw inflacji oraz zmiany w systemie podatkowym (m.in. obnizka stawki PIT z 17%
do 12%), byty znaczacym obcigzeniem dla sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2022 roku. Ponadto sektor finanséw
publicznych ponosit tez koszty wsparcia uchodzcéw w Ukrainy. Z drugiej strony wysokie tempo wzrostu cen i nominalnego PKB
przyczyniaty sie do poprawy strony dochodowej sektora.

18.1.5. Sytuacja narynkach finansowych

Sytuacja na rynkach finansowych w | kwartale 2023 roku ksztattowata sie gtéwnie pod wptywem oczekiwan na zatrzymanie
podwyzek stop przez Fed i oczekiwan na wyhamowanie tempa zaostrzania polityki pienieznej przez EBC. Wptyw na sytuacje
rynkowa miaty obawy o pojawienie sie recesji w USA, spadajace ceny surowcéw oraz obawy o stan sektora bankowego w USA
i Europie. Konflikt na Ukrainie w coraz mniejszym stopniu oddziatywat na wyceny surowcéw oraz instrumentéw finansowych.
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18.1.5.1. Rynek obligacji

W pierwszym kwartale 2023 roku cata polska krzywa dochodowosci obnizyta sie. Rentownosci rocznych obligacji zostaty
zredukowane z 6,54%, w koticu 2022 roku, do 6,14% w koricu marca 2023 roku, 2-letnich z 6,73% do 6,05%, 5-letnich z 6,88% do
5,98%, a 10-letnich z 6,88% do 6,07% (dane Refinitiv Datastream). Spread w stosunku do 10-letniej obligacji niemieckiej, ktéry na
koniec 2022 roku wynosit 432 pb., w koficu marca 2023 obnizyt sie do 376 pb. (dane Refinitiv Datastream). Znizka rentownosci
polskich obligacji skarbowych zwigzana byta z widocznym obnizeniem cen surowcéw i spodziewanym spadkiem rocznej dynamiki
inflacji. Stopa referencyjna NBP miedzy koricem 2022 roku a koricem marca 2023 pozostata bez zmian.

Spadkom rentownosci polskich obligacji sprzyjata tez sytuacja na rynkach bazowych. W obliczu redukcji cen surowcéw oraz
sygnatéw stabniecia koniunktury za oceanem rynki zaczety dyskontowaé przyszte obnizki stop, pomimo kontynuacji przez Fed
zaostrzania polityki monetarnej. Problemy amerykanskich bankéw wzmogty oczekiwania na rozpoczecie cyklu obnizek przez Fed
w Il potowie 2023. Wobec stabnacej presji inflacyjnej obnizyty sie tez rynkowe wyceny przysztych stép EBC, dyskontujgc mniej
agresywny jej charakter w kolejnych miesigcach 2023 roku.

18.1.5.2. Rynek akgji

Perturbacje w amerykanskim i europejskim sektorze bankowym zatrzymaty na jaki$ czas odbicie na gietdach zwiazane
z oczekiwaniami zakonczenia podwyzek stop w tym roku przez Fed i EBC. W skali catego kwartatu indeksy akcji na warszawskiej
gietdy nie doznaty drastycznych zmian. Indeks WIG wzrdst 0 2,0%, a WIG20 obnizyt sie 0 1,9% (GPW, dane Refinitiv Datastream).

18.1.5.3. Rynek walutowy

Kurs euro wyrazony w ztotych obnizyt sie minimalne, z 4,69 na koniec 2022 roku, do 4,68 w korfcu | kwartatu 2023 roku (Refinitiv
Eikon). W lutym kurs euro dotart wprawdzie do poziomu 4,79 ztotych, jednak rosnace prawdopodobienstw szybkiego zakoriczenia
podwyzek stop przez Fed i lepsze nastawienie inwestoréw do krajow naszego regionu pomogto umocnic ztotego w koncu | kw.
2023.

Kurs euro wyrazony w dolarach amerykanskich obnizyt sie z 1,07 na koniec 2022 roku do 1,08 na koniec marca 2023 roku (dane
Refinitiv Eikon). Ostabienie dolara to konsekwencja pogorszenia perspektyw gospodarki amerykanskiej w reakcji na silne
podwyzki stop, oraz poprawy europejskiej, za sprawa obnizek cen surowcdéw (w tym energetycznych) oraz bedacy tego
konsekwencja spadek dyferencjatu stép dtugookresowych (pomiedzy USD i EUR). Spadek atrakcyjnosci dolara na globalnych
rynkach przetozyt sie réwniez na kurs amerykanskiej waluty wyrazony w ztotych, ktéry obnizyt sie z 4,38 na koniec grudnia 2022
roku do 4,31 (dane Refinitiv Eikon) na koniec marca 2023 roku. Kurs franka szwajcarskiego przesunat sie z 4,72 na koniec 2022 roku
do 4,71 w koncu | kwartatu 2023 roku. (dane Refinitiv Eikon).

18.2 Czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach

Biorac pod uwage zakres dziatalnosci Grupy PZU (sektor ubezpieczen w Polsce, w krajach battyckich i na Ukrainie, sektor funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych oraz bankowosc), gtéwne czynniki, ktére beda ksztattowaty otoczenie i ktére moga mied
bezposredni wptyw na rozwdj i wyniki Grupy w $rednim okresie, a w szczegdlnosci w 2023 roku, mozna podzieli¢ na trzy kategorie:

e makroekonomiczne i geopolityczne;
e  prawno-regulacyjne;

e rynkowe, specyficzne dla poszczegdlnych sektoréw lub bizneséw, w ktdre jest zaangazowana Grupa PZU.

116



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w milionach ztotych)

Czynniki makroekonomiczne i geopolityczne

Dynamika, poziom i struktura podstawowych wielko$ci makroekonomicznych w Polsce i za granica (PKB, inflacja, stopy
procentowe) maja przetozenie zaréwno na dynamike rozwoju biznesu we wszystkich sektorach, w ktérych dziata Grupa PZU jak
i na dochodowo$¢. Posrednio lub bezposrednio decydujg one, choé z pewnym opdznieniem, o dynamice sktadki przypisanej
brutto w ubezpieczeniach majatkowych, a takze o zmianach popytu na kredyt i akumulacji depozytéw oraz o naptywie aktywéw
do funduszy. Maja ponadto wptyw na wskazniki szkodowosci w ubezpieczeniach majatkowych i wynik lokacyjny. Ksztattuja
réwniez wynik za zarzadzanie funduszami i podstawowe miary decydujace o wynikach sektora bankowego (marze odsetkowa
i koszty ryzyka).

W 2023 roku zagrozeniem pozostaje wciaz niezakofczony konflikt zbrojny Rosja-Ukraina, ktéry materializuje sie przede wszystkim
poprzez wzrost niepewnosci oraz ryzyko kolejnych szokéw podazowych na rynku zywnosci, gazu i ropy naftowej (w mniejszym
stopniu poprzez zaktdcenia w wymianie handlowe]j z Rosja, Biatorusig i Ukraing). Gaz jest wykorzystywany szeroko w wielu
energochtonnych procesach produkcyjnych. Jego koszt stanowi takze istotny element budzetéw gospodarstw domowych.
Wstrzas zwigzany ze wzrostem cen moze przyczynic¢ sie do gtebszego niz obecnie oczekiwane ostabienia dynamiki konsumpcji
i jeszcze nizszej dynamiki PKB. Wzrost niepewnosci z kolei moze skutkowac pogorszeniem klimatu inwestycyjnego.

Wzrost regionalnej oraz globalnej awersji do ryzyka wobec zbrojnej agresji Rosji na Ukraine moze skutkowad odptywem
zagranicznego kapitatu, dalszymi spadkami indeksow gietdowych, czy kontynuacja ostabienia ztotego. Moze tez dziata
w kierunku dalszego wzrostu rentownosci obligacji, cho¢ w tym przypadku wazne beda tez dziatania po stronie polityki
monetarnej. Jesli NBP uzna, ze wciaz istnieje powazne ryzyko wzrostu inflacji w Srednim okresie, RPP moze zdecydowac
o kolejnym podniesieniu stop procentowych, co jeszcze bardziej wzgledem biezacych prognoz wyhamowatoby popyt
w gospodarce. Jesli wstrzasy podazowe beda grozity mocnym wyhamowaniem wzrostu PKB - a ryzyko utrzymywania sie wysokie]
inflacji w Srednim okresie wyraznie ostabnie - NBP moze prowadzi¢ ,tagodniejsza” polityke pieniezna.

Ciagle nie mozna wykluczy¢ wznowienia stanu epidemii COVID-19 w Polsce oraz zagrozen zwigzanych ze skala ograniczenia
dziatalnosci gospodarczej w wyniku wprowadzenia ewentualnych obostrzen sanitarnych w Polsce i u jej partneréw handlowych.
Czynnikiem ryzyka w tym kontekscie jest ewentualne pojawienie sie nowych wariantéw koronawirusa SARS-Cov-2 odpornych na
dotychczasowe szczepionki, a takze niedostateczne tempo szczepien. Zaktécenia zwigzane z pandemia najmocniej uderzaé moga
w sektor ustug: transport, handel, ustugi restauracyjne i hotelowe oraz szeroko rozumiana branze kulturalno-rozrywkowa. Moze
to generowaé dodatkowe wyzwania dla ubezpieczycieli, bankéw i instytucji finansowych w zakresie mozliwosci oferowania
produktdw oraz obstugi posprzedazowe;j.

Czynnikiem ryzyka, mogacym powodowaé ostabienie aktywnosci gospodarczej w Polsce, a takze w innych krajach, jest
ewentualny ponowny wzrost napieé w taficuchach dostaw i transporcie oraz zwigzana z tym kolejna presja na wzrost cen
surowcdw, komponentdw i wyrobdw gotowych. To mogtoby zwiekszy¢ koszty roszczen majatkowych za ktérym moze nie nadazac
wzrost sktadek.

Wojna Rosja - Ukraina ma réwniez bezposredni wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy PZU. Jest on trudny do oszacowania, ale
moze dotyczyc utraty czesci przychoddw ubezpieczeniowych oraz wzrostu kosztéw dziatalnosci.

Czynnikiem ryzyka jest ewentualne utrwalenie sie wysokiej inflacji. Inflacja podwyzsza wysokos¢ przysztych odszkodowan
z wystawianych polis. Kreuje takze problem dla klientéw z deprecjacja $wiadczern ubezpieczeniowych w produktach
dtugoterminowych.

Poza tym, w warunkach wciaz relatywnie dobrej sytuacji na rynku pracy, istnieje ryzyko, ze dalsza reakcja bankéw centralnych na
Swiecie na uporczywos¢ inflacji moze okazac sie zbyt mocna powodujac nadmierne schtodzenie gospodarki prowadzace nawet
do globalnej recesji. Z kolei zbyt staba reakcja bankéw centralnych moze oznaczad przedtuzenie okresu wysokiej inflacji.

Otoczenie gospodarcze, w tym w szczegélnosci dziatania Rady Polityki Pienieznej w zakresie ksztattowania sie poziomu stop
procentowych oraz rezerwy obowigzkowej odgrywa kluczowa role dla funkcjonowania sektora bankowego. Bardzo niskie stopy
procentowe maja niekorzystny wptyw na wyniki sektora (poprzez wptyw na wynik odsetkowy bankéw), co byto odczuwalne
w 2021 roku. Z kolei wzrost rynkowych stdp procentowych z jednej strony przyczynia sie do poprawy stabilnosci finansowej,
poniewaz sprzyja poprawie zyskownosci i sytuacji finansowej bankdw i ubezpieczycieli. Z drugiej jednak strony niesie ze soba
ryzyka dla stabilnosci finansowej, moze bowiem przyczynia sie do pogorszenia jakosci portfela kredytowego bankdéw. Wzrost
rentownosci obligacji wycenianych rynkowo w portfelach bankéw i ubezpieczycieli, skutkuje redukcja ich wartosci nominalne;.
Efekty tego dla firm ubezpieczeniowych zaleza od réznicy duracji aktywow i pasywdéw. Dodatkowo, administracyjne rozwigzania
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majace na celu tagodzenie kosztow wzrostu stop dla gospodarstw domowych (np. tzw. wakacje kredytowe) beda dziatac
w kierunku ograniczenia zysku sektora bankowego.

Realizacja scenariusza ozywienia gospodarczego oraz redukcja niepewnosci na rynkach finansowych moze skutkowad
nieznacznym umocnieniem ztotego. Pomogtoby to zredukowac koszty zwigzane z cenami czesci zamiennych w ubezpieczeniach
komunikacyjnych. Jednak w warunkach wojny rosyjsko-ukrairiskiej i obaw o Swiatowe spowolnienie aktywnosci gospodarczej -
ryzyko ostabienia ztotego pozostaje - przynajmniej okresowo - stosunkowo wysokie.

Z kolei wolniejszy od oczekiwan wzrost PKB w Polsce, moze w konsekwencji skutkowad ograniczeniem wydatkéw gospodarstw
domowych oraz sektora przedsiebiorstw na zakup polis komunikacyjnych (na skutek nizszej sprzedazy nowych samochodéw),
nizsza sprzedaza kredytdw i zwigzanych z nimi ubezpieczen kredytobiorcéw oraz zmniejszeniem popytu na ubezpieczenia
zyciowe w szczegblnosci wskutek ograniczania benefitow oferowanych przez firmy. Gorsza sytuacja finansowa firm moze
skutkowad wzrostem ryzyka kredytowego (w szczegdlnosci w segmencie bankowym) i zwiekszeniem szkodowosci portfela
ubezpieczen finansowych, dalszym ostabieniem dynamiki nowych kredytéw hipotecznych oraz stabszym tempem wzrostu
kredytéw konsumpcyjnych.

19. Stanowisko Zarzadu dotyczace wczesniej publikowanych prognoz wynikow
PZU nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikdw jednostkowych ani skonsolidowanych.
20. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku PZU nie dokonywat emisji, wykupdw, ani sptat dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

21. Niesptacenie lub naruszenie istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku ani w PZU, ani w jednostkach zaleznych nie zaszty przypadki niesptacenia
kredytéw lub pozyczek lub naruszen istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

22. Podziat zysku jednostki dominujacej i dywidenda

Podziatowi podlega wytacznie zysk wykazany w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej sporzadzonym
zgodnie z PSR.

4 maja 2023 roku Zarzad PZU wystapit do ZWZ PZU z wnioskiem w sprawie podziatu zysku netto PZU za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku, w kwocie 1 637 mln zt, powiekszonego o kwote 1296 mlin zt przeniesiong z kapitatu zapasowego
utworzonego z zysku netto za rok zakofczony 31 grudnia 2021 roku, to jest wynoszacego tacznie 2 933 mln zt proponujac
przeznaczenie:

e 2072mln zt (tj. 2,40 zt na jedna akcje) na dywidende;
e 854 mln zt na kapitat zapasowy;
e 7mln zt na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Zarzad PZU wystapit takze z wnioskiem, aby dzieri dywidendy ustalono na 7 wrze$nia 2023 roku, a date wyptaty dywidendy na
28 wrzesénia 2023 roku.

10 maja 2023 roku wniosek Zarzadu PZU pozytywnie ocenita Rada Nadzorcza PZU.
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Proponowany podziat zysku jest zgodny z Polityka kapitatowa i dywidendowa Grupy PZU na lata 2021 - 2024, przyjeta 24 marca
2021 roku oraz uwzglednia zalecenia zawarte w stanowisku KNF w sprawie polityki dywidendowej w 2023 roku z 6 grudnia 2022
roku.

23. Sprawy sporne

Podmioty z Grupy PZU biora udziat w licznych sporach sagdowych, arbitrazowych oraz postepowaniach administracyjnych. Do
typowych sporéw sadowych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy PZU nalezg spory zwigzane z zawartymi umowami
ubezpieczeniowymi, umowami kredytéw w walutach obcych, spory dotyczace stosunku pracy oraz spory dotyczace zobowigzan
umownych. Do typowych postepowan administracyjnych, w ktérych biorg udziat spétki z Grupy PZU naleza postepowania
zwigzane z posiadaniem nieruchomosci. Powyzsze postepowania i spory maja zwykle charakter typowy i powtarzalny, zazwyczaj
zadne z nich z osobna nie ma istotnego znaczenia dla Grupy PZU.

Wiekszo$é¢ spordw z udziatem spétek z Grupy PZU dotyczy czterech spétek: PZU, PZU Zycie, Pekao i Alior Banku.

Szacujac kwoty rezerw na poszczegbélne sprawy uwzglednia sie wszystkie informacje dostepne na date podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jednak ich warto$¢ moze ulec zmianie w przysztosci. W przypadku jednostek
ubezpieczeniowych roszczenia sporne uwzglednia sie w procesie tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na szkody
znane biorac pod uwage prawdopodobieristwo niekorzystnego rozstrzygniecia sporu oraz szacujac warto$¢ prawdopodobnego
rozstrzygniecia.

Na 31 marca 2023 roku wartos$¢ przedmiotu sporu wszystkich 247 253 (na 31 grudnia 2022 roku: 265 937) spraw toczacych sie przed
sadami, organami wtasciwymi dla postepowanr arbitrazowych lub organami administracji publicznej prowadzonych
w podmiotach z Grupy PZU wynosita tacznie 9 602 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 9 033 mln zt). W kwocie tej 6 068 mln zt
(na 31 grudnia 2022 roku: 5 586 mln zt) dotyczy zobowigzan, a 3 534 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 3 447 mln zt) wierzytelnosci
spotek z Grupy PZU.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2023 roku i do dnia podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w spétkach z Grupy PZU nie wystapity postepowania toczace sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci PZU lub
jednostki od niego bezposrednio lub posrednio zaleznej, ktdrych jednostkowa wartos¢ bytaby istotna, za wyjatkiem kwestii
opisanych w punktach ponize;j.

23.1 Uchwaty ZWZ PZU w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

Pozwem z 30 lipca 2007 roku wszczeto postepowanie z powddztwa Manchester Securities Corporation (,MSC”) z siedziba
w Nowym Jorku przeciwko PZU o uchylenie uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za
rok obrotowy 2006, jako sprzecznej z dobrymi obyczajami i majacej na celu pokrzywdzenie powoda - akcjonariusza PZU.

Zaskarzona uchwata ZWZ PZU podzielita zysk netto za rok 2006 w kwocie 3 281 mln zt w nastepujacy sposob:
e nakapitat zapasowy przekazano kwote 3 261 min zt;
e naZaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych przekazano kwote 20 min zt.

Wyrokiem z 22 stycznia 2010 roku Sad Okregowy w Warszawie w catosci uchylit ww. uchwate ZWZ PZU. PZU wykorzystat wszystkie
$rodki odwotawcze, w tym skarge kasacyjna do Sadu Najwyzszego, ktdry 27 marca 2013 roku oddalit te skarge kasacyjna. Wyrok
ten jest prawomocny i nie podlega dalszemu zaskarzeniu.

W ocenie PZU uchylenie ww. uchwaty ZWZ PZU nie powoduje po stronie akcjonariuszy powstania roszczenia o wyptate dywidendy
przez PZU.

W zwigzku z uprawomocnieniem sie wyroku uchylajagcego uchwate nr 8/2007, 30 maja 2012 roku ZWZ PZU podjeto uchwate
o podziale zysku za rok obrotowy 2006 w sposdb odpowiadajacy podziatowi zysku dokonanemu uchylong uchwata nr 8/2007.
Sprzeciw do uchwaty z 30 maja 2012 roku zgtosit MSC i zostat on zaprotokotowany.

20 sierpnia 2012 roku doreczono PZU odpis pozwu wniesionego przez MSC do Sadu Okregowego w Warszawie, w ktdrym
wymieniona spétka domagata sie uchylenia uchwaty ZWZ PZU z 30 maja 2012 roku o podziale zysku za rok obrotowy 2006,
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awarto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na 5 mln zt. PZU ztozyt odpowiedz na pozew domagajac sie oddalenia
powddztwa w catosci.

17 grudnia 2013 roku Sad Okregowy wydat wyrok, ktérym uwzglednit powddztwo w catosci i zasadzit od PZU na rzecz MSC koszty
procesu. 4 marca 2014 roku PZU ztozyt apelacje od ww. wyroku, zaskarzajac go w catosci. Wyrokiem z 11 lutego 2015 roku Sad
Apelacyjny w Warszawie zmienit w cato$ci wyrok Sadu Okregowego z 17 grudnia 2013 roku, oddalit powddztwo MSC i obciazyt MSC
kosztami procesu. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny. MSC zaskarzyt w catosci wyrok Sadu Apelacyjnego skarga
kasacyjng z 9 czerwca 2015 roku. PZU ztozyt odpowiedz na skarge kasacyjna. Postanowieniem z 19 kwietnia 2016 roku Sad
Najwyzszy odmowit przyjecia skargi kasacyjnej MSC do rozpoznania. Postanowienie jest prawomocne, nie podlega dalszemu
zaskarzeniu na podstawie przepiséw kodeksu postepowania cywilnego i koficzy postepowanie w sprawie.

W miedzyczasie 16 grudnia 2014 roku MSC wezwat PZU do zaptaty 265 mln zt z tytutu odszkodowania w zwigzku z uchyleniem
uchwaty nr 8/2007 ZWZ PZU z 30 czerwca 2007 roku w sprawie podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006. PZU odmowit spetnienia
$wiadczenia ze wzgledu na jego bezzasadnosc.

23 wrzesnia 2015 roku PZU doreczono odpis pozwu wraz z zatacznikami, w sprawie wszczetej przez MSC przeciwko PZU
o0 zaptate 169 mln zt wraz z odsetkami ustawowymi od 2 stycznia 2015 roku do dnia zaptaty oraz kosztéw procesu. Powddztwo
obejmuje zadanie zaptaty odszkodowania z tytutu pozbawienia MSC oraz J.P. Morgan (MSC nabyt roszczenie od J.P. Morgan), jako
mniejszo$ciowych akcjonariuszy PZU, udziatu w zysku za rok obrotowy 2006, w zwigzku z podjeciem 30 czerwca 2007 roku przez
ZWZ PZU uchwaty nr 8/2007. Sprawa jest prowadzona przed Sagdem Okregowym w Warszawie. 18 grudnia 2015 roku PZU ztozyt
odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. 1 kwietnia 2016 roku MSC ztozyt pismo procesowe, w ktdrym
odnidst sie do twierdzen, zarzutéw i wnioskéw PZU oraz powotat nowe dowody w sprawie. 30 czerwca 2016 roku PZU ztozyt replike
na pismo procesowe MSC wraz z wnioskami dowodowymi. Postanowieniem z 21 lipca 2016 roku Sad skierowat sprawe do
mediacji, na ktdra PZU nie wyrazit zgody. Na kolejnych rozprawach prowadzone jest postepowanie dowodowe. 6 kwietnia 2022
roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie, w ktérym dopuscit dowdd z opinii instytutu naukowego na okoliczno$¢
ustalenia wysokosci szkody poniesionej przez MSC oraz J.P Morgan, w postaci utraconych korzysci, na skutek podjecia przez ZWZ
PZU 30 czerwca 2007 roku uchwaty nr 8/2007, wytaczajacej od podziatu zysk za rok obrotowy 2006 i braku wyptaty tego zysku
w roku 2007.

Zdaniem Zarzadu PZU roszczenia MSC s3g bezzasadne. W konsekwencji, na 31 marca 2023 roku nie dokonano zmian w prezentacji
kapitatéw PZU, mogacych potencjalnie wynika¢ z uchylenia uchwaty 8/2007 ZWZ PZU o podziale zysku za rok obrotowy 2006,
w tym pozycji ,Kapitat zapasowy” i ,Zysk (strata) z lat ubiegtych”, a takze nie korygowano srodkéw Zaktadowego Funduszu
Swiadczer Socjalnych.

Inne wezwania do zaptaty dotyczgce podziatu zysku PZU za rok obrotowy 2006

13 listopada 2018 roku Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu ztozony przez Wspdlna Reprezentacje SA
w restrukturyzacji, ktéra wytoczyta powddztwo przeciwko PZU o zaptate 34 min zt z odsetkami ustawowymi od 1 pazdziernika
2015 roku do dnia zaptaty i kosztami procesu. Powddztwo obejmuje roszczenie o zaptate odszkodowania z tytutu pozbawienia
akcjonariuszy udziatu w zysku za rok obrotowy 2006. Powdd twierdzi, ze roszczenia odszkodowawcze zostaty przeniesione przez
akcjonariuszy na Powoda na podstawie uméw zlecen wraz z powierniczym przelewem wierzytelnosci a roszczenie dochodzone
pozwem stanowi taczng szkode wyrzadzong akcjonariuszom. PZU nie uznaje roszczen ze wzgledu na ich bezzasadnosc i ztozyt
odpowiedz na pozew wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. PZU nie wyrazit zgody na mediacje. Na kolejnych rozprawach
prowadzone jest postepowanie dowodowe.

23.2 Zgtoszenie wierzytelnosci PZU do masy upadtosci spotek z Grupy Kapitatowej PBG

PZU jest wierzycielem PBG SA (,,PBG”) oraz Hydrobudowy Polska SA (,Hydrobudowa”) z tytutu wystawionych i zrealizowanych
gwarancji ubezpieczeniowych (gwarancji kontraktowych).

W 2012 roku wszczeto postepowania upadtosciowe wzgledem PBG oraz Hydrobudowy. 21 wrzesnia 2012 roku PZU przystapit do
ww. postepowan zgtaszajac swoje wierzytelnosci do mas upadtosci tych spétek.
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PBG i Hydrobudowa naleza do jednej grupy kapitatowej, ktérej podmiotem dominujacym jest PBG i wzajemnie poreczaty swoje
zobowigzania. Wszystkie wierzytelnosci, ktdre zgtoszono do masy upadtosci Hydrobudowy w kwocie 101 mln zt, w konsekwencji
zgtoszono rownoczesnie do masy upadtosci PBG.

Postepowanie upadtosciowe PBG zakoriczyto sie 20 lipca 2016 roku prawomocnym postanowieniem Sadu Upadtosciowego.

Na pierwszej liscie wierzytelno$ci, przedstawionej przez syndyka Hydrobudowy sedziemu komisarzowi, zostata uwzgledniona
wierzytelnos¢ PZU w kwocie 16 mln zt, na czwartej uzupetniajacej liscie wierzytelnosci zostata uwzgledniona wierzytelnos¢ PZU
w kwocie 16 mln zt. kaczna wartos¢ uwzglednionych wierzytelnosci PZU wynosita zatem 32 mln zt. W zakresie wierzytelnosci na
kwote ponad 66 mln zt, 24 pazdziernika 2018 roku PZU ztozyt sprzeciw do sedziego komisarza, co do odmowy uznania zgtoszonej
wierzytelnosci. Postanowieniem z 23 stycznia 2020 roku Sad uwzglednit sprzeciw PZU i podwyzszyt wierzytelno$¢ PZU na czwartej
uzupetniajacej liscie wierzytelnosci do kwoty 83 mln zt. 8 wrzesnia 2022 roku syndyk masy upadtosciowej zwrdcit sie o przestanie
oswiadczenia dotyczacego ewentualnego zbycia wierzytelnosci zgtoszonej oraz wskazanie wysokosci sptat tytutem jej
zaspokojenia. PZU przekazat stosowne o$wiadczenie. Lista wierzytelnosci do masy upadtosci Hydrobudowy nie zostata jeszcze
ostatecznie ustalona. Postepowanie upadtoSciowe wzgledem Hydrobudowy jest w toku, a ustalenie ostatecznej listy
wierzytelnosci stanowi dopiero wstepny etap tego postepowania i poprzedza sporzadzenie planu podziatu (po przeprowadzeniu
likwidacji masy upadtosci).

23.3 Pozew zbiorowy przeciwko Alior Bankowi

Alior Bank jest pozwanym w jednej sprawie zbiorowe] (pozew wniesiono 5 marca 2018 roku) z powddztwa osoby fizycznej
reprezentujacej grupe 320 osob fizycznych i prawnych oraz 4 sprawach indywidualnych o ustalenie odpowiedzialnosci Alior Banku
za szkode spowodowang nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych przez Alior Bank wobec klientéw oraz
nienalezytym wykonywaniem uméw o $wiadczenie ustug przyjmowania i przekazywania zleceri nabycia lub zbycia certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych poprzednio przez Fincrea TFI SA, a obecnie Raiffeisen Bank International
AG (Spétka Akcyjna) Oddziat w Polsce (Fundusze). Postanowieniem z 27 wrzesnia 2019 roku sad postanowit rozpoznad sprawe
w postepowaniu zbiorowym. 8 marca 2023 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o ustaleniu sktadu grupy.
Postanowienie to na dzien podpisania skroconego $rédrocznego sprawozdania skonsolidowanego jest nieprawomocne. Wartosé
przedmiotu sporu rozszerzonego powddztwa wynosi ok. 104 mln zt.

Pozwy ztozono w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci (nie o zaptate, czyli naprawienie szkody), w zwigzku z czym Grupa PZU
nie przewiduje wyptywu $rodkéw pienieznych z tego postepowania innych niz koszty procesowe, ktérych wysoko$é szacuje na
600 tys. zt.

Alior Bank jest ponadto pozwanym w 123 sprawach z powddztwa nabywcéw certyfikatow inwestycyjnych Funduszy o zaptate
(naprawienie szkody). £aczna warto$¢ przedmiotu sporu w tych sprawach to 42 min zt.

W ocenie Grupy PZU kazda sprawa o zaptate wymaga indywidualnego podejscia. Ostateczna wartos¢ certyfikatow inwestycyjnych
zostanie ustalona po zakonczeniu likwidacji. Po analizie i selekcji spraw wyodrebniono takie, w ktorych okreslone czynniki ryzyka
uzasadniaja utworzenie rezerwy. W jej kalkulacji uwzgledniono takze mozliwy wzrost skali pozwdw. £aczna wartosé rezerwy na
31 marca 2023 roku wyniosta 20 mln zt.

234 Postepowanie KNF w przedmiocie natozenia kary na Alior Bank

Decyzja z 6 sierpnia 2019 roku, wydang na podstawie art. 167 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 167 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, KNF natozyta na Alior Bank kare pieniezng w wysokosci 10 mln zt (Alior Bank zaptacit kare).
Postepowanie dotyczyto prawidtowosci dziatania Alior Banku i Biura Maklerskiego Alior Banku w zakresie dystrybucji certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy zarzadzanych poprzednio przez Fincrea TFI SA, a obecnie Raiffeisen Bank International AG (Spétka
Akcyjna) Oddziat w Polsce. Po ponownym rozpatrzeniu sprawy (na wniosek Alior Banku), 3 grudnia 2019 roku KNF utrzymat
w mocy pierwotng decyzje, ktdra 3 stycznia 2020 roku Alior Bank zaskarzyt do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie. 17 czerwca 2020 roku Wojewoddzki Sad Administracyjny w Warszawie wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje KNF
z 3 grudnia 2019 roku, utrzymujaca w mocy wczesniejszg decyzje KNF z 6 sierpnia 2019 roku oraz umorzyt postepowanie
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prowadzone przez KNF w tej sprawie. KNF ztozyta skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Do dnia podpisania
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Naczelny Sad Administracyjny nie rozpatrzyt skargi.

24, Ocena pozycji spotek Grupy PZU przez agencje ratingowe
Rating emitenta

PZU i PZU Zycie od 2004 podlegaja regularnej ocenie przez agencje ratingowa S&P Global Ratings (S&P). Rating nadany PZU
i PZU Zycie jest oceng wynikajaca z analizy danych finansowych, pozycji konkurencyijnej, zarzadzania i strategii korporacyjnej oraz
ratingu kraju. Rating zawiera réwniez perspektywe ratingowa (ang. outlook), czyli przyszta ocene sytuacji spotki
w przypadku zaistnienia okreslonych okolicznosci.

Biezgca ocena ratingowa

A-/ Stabilna

Ostatnie potwierdzenie ratingu/perspektywy

24 kwietnia 2023 roku S&P potwierdzita rating sity finansowej i rating kredytowy PZU na poziomie A- z perspektywa stabilna.
Ostatnia zmiana ratingu/perspektywy

6 kwietnia 2020 roku S&P zmienita perspektywe ratingowa PZU z ,pozytywnej” na ,stabilng”. Rating sity finansowej i rating
kredytowy PZU pozostat na poziomie A-.

Ponizsza tabela prezentuje ostatnie zmiany perspektywy ratingu S&P dla PZU i PZU Zycie.

Nazwa zaktadu ptizrfk:;:rza Ostatnia modyfikacja Popr:::isr:er; :;:vgaoraz Ostatnia modyfikacja

PZU

Rating sity finansowej A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020 A- [Pozytywna/ 14 czerwca 2019
Rating wiarygodnosci kredytowej A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020 A- /Pozytywna/ 14 czerwca 2019
PZU Zycie

Rating sity finansowej A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020 A- [Pozytywna/ 14 czerwca 2019
Rating wiarygodnosci kredytowej A- /Stabilna/ 6 kwietnia 2020 A- [Pozytywna/ 14 czerwca 2019

Rating Polski

17 lutego 2023 roku agencja ratingowa S&P ogtosita decyzje o utrzymaniu oceny ratingowej Polski na poziomie A-/A-2
odpowiednio dla dtugo- i krétkoterminowych zobowigzan w walucie zagranicznej oraz A/A-1 odpowiednio dla dtugo-
i krotkoterminowych zobowiazar w walucie krajowej. Perspektywa ratingu pozostata na poziomie stabilnym.

Agencja obnizyta swojg prognoze wzrostu dla Polski na 2023 rok do 0,9%, uzasadniajac to nadal wystepujacymi skutkami
gospodarczymi agresji Rosji na Ukraine. Analitycy agencji spodziewaja sie jednak, ze Polska bedzie w stanie przetrwad wigkszos¢
szokéw makroekonomicznych zwigzanych z wojng w perspektywie najblizszych 2 lat. Odpornos¢ ta wynika z konkurencyjnej
i zdywersyfikowanej polskiej gospodarki, elastycznego rynku pracy i rynkéw produktowych oraz wyksztatconej sity roboczej. Za
korzystny czynnik uznaja takze cztonkostwo Polski w UE i NATO, a takze stosunkowo bezpieczne perspektywy dostaw energii,
dzieki wysitkom rzadu zmierzajagcym do zminimalizowania importu energii z Rosji. Ponadto uznali, ze wsparcie dla ratingéw
stanowi rozsadny poziom dtugu publicznego i prywatnego, dostepu do szerokiego niedtuznego finansowania, w tym transferéw
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z UE oraz stosunkowo gtebokiego krajowego rynku kapitatowego. Z drugiej strony, umiarkowany poziom dochodéw i niekorzystne
trendy demograficzne, wptywajace na podaz pracy i finanse publiczne stanowia, ich zdaniem, ograniczenie dla ratingéw.

25.

25.1

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zawarcie przez PZU lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2023 roku ani PZU, ani jednostki zalezne nie zawarty zadnych transakgji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie bytyby one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

25.2

Saldai obroty wynikajace z transakgji

Pozostate transakcje z podmiotami powigzanymi

1 stycznia - 31 marca 2023 roku
i na 31 marca 2023 roku

1 stycznia - 31 marca 2022 roku
ina 31 marca 2022 roku

handlowych pomiedzy Grupa PZU
a podmiotami powigzanymi

Kluczowy personel
kierowniczy

Pozostate pomioty
powigzane !

Kluczowy personel
kierowniczy

Pozostate pomioty
powigzane !

Przychody z ubezpieczen

Pozostate przychody

Koszty

Inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe
Naleznosci od klientéw z tytutu kredytéw
Naleznosci

Zobowiazania z tytutu depozytéw

Inne zobowiazania

Aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe - 2

 Jednostki stowarzyszone wyceniane metoda praw wtasnosci.

Na etapie nabycia akcji, odpowiednio Alior Banku oraz Pekao, PZU ztozyt do KNF O$wiadczenia o zobowigzaniach, o ktérych mowa
w art. 25h ust. 3 ustawy Prawo bankowe, zgodnie z ktérymi, dziatajac jako inwestor strategiczny zapewni m.in.:

Banki beda zarzadzane tak, aby utrzymywac stale ptynnos¢é, poziom funduszy wtasnych oraz wspétczynniki wyptacalnosci na
stabilnym, wymaganym przepisami prawa poziomie, gwarantujagcym zdolno$¢ Bankéw do wywiazywania sie ze swoich
zobowigzan;

odpowiednie wsparcie kapitatowe bez zbednej zwtoki, w razie zaistnienia grozby spadku lub spadku wskaznikéw
adekwatnosci kapitatowej lub ptynnosci Bankéw ponizej poziomu wymaganego przez przepisy prawa i regulacje oraz
rekomendacje polskich organéw nadzoru bankowego. Kazdorazowe wsparcie Bankéw wymaga jednakze analizy po stronie
PZU, nakierowanej na konieczno$¢ utrzymania zaufania do PZU, poprzez zachowanie, nawet w sytuacji kryzysowej,
wysokiego poziomu wyptacalnosci PZU i Grupy PZU jako catosci;

w ramach uprawnied przystugujacych PZU jako akcjonariuszowi, wszelkie decyzje dotyczace wyptaty dywidend
i reinwestycji zyskow Bankow beda uwzgledniad potrzeby rozwoju Bankéw i ich stabilno$é, a takze bezpieczenstwo sSrodkéw
finansowych zdeponowanych w Bankach przez ich klientéw. W szczegdlnosci, w sytuacji, gdy zagrozona bedzie ptynno$é lub
pozycja kapitatowa Bankéw, wymagane zgodnie z przepisami prawa lub rekomendacjami wtasciwych organéw nadzoru
bankowego adresowanymi do sektora bankowego w bedzie wyptacana,

Polsce, dywidenda nie

a zatrzymane zyski zostang przeznaczone na podwyzszenie funduszy wtasnych Bankow.
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26. Pozostate informacje
26.1 Kontrole UKNF
26.1.1. PzU

W okresie od 11 stycznia do 10 marca 2022 roku KNF przeprowadzita w PZU kontrole dziatalno$ci i stanu majatkowego PZU
w zakresie kapitatowego wymogu wyptacalnosci. 4 kwietnia 2022 roku PZU otrzymat protokét z kontroli, do ktérego 15 kwietnia
2022 roku przekazat zastrzezenia, dodatkowe wyjasnienia i dokumenty. 8 czerwca 2022 roku PZU otrzymat 2 zalecenia po kontroli,
ktdre zostaty wykonane poczawszy od sprawozdan sporzadzanych wg stanu na 31 grudnia 2022 roku, o czym PZU poinformowat
6 lutego 2023 roku.

26.1.2. PZU Zycie

W okresie od 22 sierpnia do 21 pazdziernika 2022 roku KNF przeprowadzita w PZU Zycie kontrole zgodnosci dziatalno$ci PZU Zycie
z przepisami prawa, w zakresie korzystania z ustug agentéw ubezpieczeniowych i agentéw oferujacych ubezpieczenia
uzupetniajace. 22 grudnia 2022 roku PZU Zycie zgtosit uwagi do protokotu KNF po kontroli z 13 grudnia 2022 roku. Po odpowiedzi
KNF z 4 stycznia 2023 roku, PZU Zycie udzielit dodatkowych wyjasnien 20 stycznia, 22 i 23 lutego 2023 roku. 20 marca 2023 roku
PZU Zycie otrzymat zalecenie dotyczace nadzoru sprawowanego przez PZU Zycie nad dziatalno$ciag agenta w zakresie procesu
okreslania potrzeb i wymagan klienta. Termin na wykonanie zalecenia przypada 31 grudnia 2023 roku.

W okresie od 10 stycznia do 10 marca 2023 roku KNF przeprowadzita w PZU Zycie kontrole w zakresie sporzadzania sprawozdan
finansowych dla celdw wyptacalnosci oraz wyceny aktywéw i zobowigzan dla celéw wyptacalnoéci. 4 maja 2023 roku PZU Zycie
otrzymat protokotu po kontroli, do ktérego 17 maja 2023 roku przekazat uwagi.

26.2 Zobowiagzanie podatkowe w Szwecji

PZU Finance AB, spétka zalezna od PZU, w latach 2014-2015 wyemitowata 5-letnie obligacje w kwocie nominalnej 850 mln EUR,
ktére zapadty w lipcu 2019 roku. Wptywy z emisji zostaty przekazane do PZU w formie dwdch pozyczek na tacznag kwote 850 mln
EUR. Ptatnosci z tytutu pozyczek byty dopasowane do ptatnosci z tytutu obligacji pod wzgledem terminu ptatnosci oraz kwoty.
PZU sptacit pozyczki wobec PZU Finance AB 28 czerwca 2019 roku.

W 2018 roku, w zwiazku z watpliwosciami dotyczacymi opodatkowania na podstawie ustawy Swedish Conversion Act (2000:46)
roznic kursowych w sytuacji, gdzie waluta sprawozdawczg jest euro, PZU Finance AB wystapita o indywidualna interpretacje do
Szwedzkiej Rady ds. Interpretacji Podatkowych (Skatterdttsndmnden). 13 marca 2019 roku PZU Finance AB otrzymata
interpretacje, zgodnie z ktdra roznice kursowe z tytutu sptaty pozyczki powinny zostaé opodatkowane, natomiast réznice kursowe
z tytutu sptaty obligacji - nie podlegaja opodatkowaniu. W ocenie Grupy PZU interpretacja Rady oznaczataby stosowanie na
terytorium Szwecji odmiennego podejscia wobec spétek raportujacych w euro w poréwnaniu do spotek raportujacych w koronach
szwedzkich, co bytoby niezgodne z zatozeniami do ww. ustawy oraz bytoby sprzeczne z art. 63 Traktatu o Funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) dotyczacym koniecznosci zapewnienia swobodnego przeptywu kapitatu w UE lub art. 49 i 54 TFUE
dotyczacymi swobody przedsiebiorczosci.

3 kwietnia 2019 roku PZU Finance AB zaskarzyta indywidualng interpretacje podatkowa Szwedzkiej Rady ds. Interpretacji
Podatkowych do Naczelnego Sadu Administracyjnego (Hogsta forvaltningsdomstolen). 4 maja 2020 roku Naczelny Sad
Administracyjny odrzucit wniosek PZU Finance AB i jednoczesnie uchylit indywidualna interpretacje uznajac, ze nie wykazano
dostatecznych podstaw do wydania indywidualnej interpretacji podatkowej, w zwigzku z czym interpretacja nie powinna zostac
wydana.

Jednoczes$nie, 27 sierpnia 2020 roku PZU Finance AB ztozyta zeznanie podatkowe w ramach postepowania wyjasniajacego za rok
2019 (,disclosure procedure”), zgodnie z ktérym przedstawita sytuacje opisana powyzej oraz przyjeta do kalkulacji zobowiazania
podatkowego, iz réznice kursowe z tytutu sptaty obligacji stanowia koszt uzyskania przychodu. 22 grudnia 2020 roku PZU Finance
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AB otrzymata decyzje podatkowa z urzedu skarbowego potwierdzajacg poprawnos¢ wyliczenia podatku. Decyzja nie byta
ostateczna. Z uwagi na realizacje zadan dla jakich spétka zostata powotana, Walne Zgromadzenie 4 maja 2021 roku podjeto
decyzje o rozpoczeciu procedury likwidacyjnej spotki PZU Finance AB. 23 czerwca 2021 roku PZU Finance AB otrzymata wstepna,
a 21 grudnia 2021 roku wymagalna, negatywna dla spotki, decyzje urzedu skarbowego dotyczaca korekty rozliczenia
podatkowego za rok 2019. W zwigzku z tym Grupa PZU rozpoznata na 31 grudnia 2021 roku zobowigzanie z tytutu biezacego
podatku dochodowego w wysokosci 72 mln zt (159 mln SEK). 21 stycznia 2022 roku PZU przekazat bezposrednio do urzedu
skarbowego w Szwecji ptatno$¢ w wysokosci 159 mln SEK (155 mln SEK kwoty bazowej oraz 4 mln SEK naleznych odsetek).
10 listopada 2022 roku, korzystajac z przystugujacej Sciezki odwotawczej od decyzji podatkowej PZU Finance AB ztozyta pozew do
Sadu Administracyjnego w Sztokholmie w sprawie ponownego ustalenia wysokos$ci podatku za 2019 rok.

26.3 Postepowania UOKIiK wobec Alior Banku

27 wrzesnia 2019 roku Prezes UOKIK wydat postanowienie o wszczeciu wobec Alior Banku postepowania w sprawie o uznanie
postanowien wzorca umowy za niedozwolone (sygnatura RPZ.611.4.2019.PG), ktérego przedmiotem jest 11 klauzul (tzw. klauzul
modyfikacyjnych) zamieszczonych w stosowanych przez Alior Bank wzorcach umownych, na podstawie ktérych Alior Bank
dokonywat jednostronnych zmian w umowach zawartych z konsumentami. Prezes UOKiK zakwestionowat brzmienie
przedmiotowych postanowieri m.in. jako nieprecyzyjne i niedajace konsumentom mozliwosci weryfikacji wystapienia przestanek
dokonywanej zmiany. Alior Bank prowadzit korespondencje z Prezesem UOKiK w przedmiotowej sprawie i przedstawit UOKIK plan
usuniecia zumow z klientami trwajacych skutkdw naruszenia. W przypadku jego akceptacji przez Prezesa UOKIK, mozliwe bedzie
prowadzenie dalszych rozméw na temat dostosowania zakwestionowanych klauzul modyfikacyjnych do oczekiwar Prezesa
UOKIK.

Na 31 marca 2023 roku Grupa PZU nie zidentyfikowata przestanek do utworzenia rezerw z tytutu powyzszej sprawy.

UOKIiK prowadzi postepowanie wyjasniajace (znak: RWR.405.4.2021.ET) w celu wstepnego ustalenia, czy dziatania Alior Banku
podejmowane po zgtoszeniu przez konsumentdw nieautoryzowanych transakgcji ptatniczych, o ktérych mowa w ustawie z dnia 19
stycznia 2011 roku o ustugach ptatniczych, moga uzasadniaé wszczecie postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw lub postepowania w sprawie o uznanie postanowien wzorca umowy za niedozwolone. Postepowanie to
prowadzone jest ,w sprawie”. Alior Bank nie jest strong tego postepowania, przekazat jednak dokumenty i informacje, o ktére
wzywat UOKIK. Do dnia podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Alior Bank nie otrzymat korespondencji
z UOKIK, w ktérej organ wyrazitby zastrzezenia pod adresem Alior Banku w zwiazku ze stosowang praktyka. UOKiK poinformowat
w komunikatach o wszczeciu postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw wobec 9 innych
bankdéw, ktérych praktyka byta weryfikowana w analogicznych do prowadzonego wobec Alior Banku postepowaniach
wyjasniajacych. Poniewaz Alior Bank stosuje podobng praktyke do zakwestionowanej w przypadku tych 9 bankdw, nalezy sie
spodziewad, ze réwniez Alior Bank otrzyma postanowienie o wszczeciu postepowania w sprawie praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentéw. Na ten moment nie jest mozliwe oszacowanie skutkow potencjalnego postepowania dla Alior Banku,
w szczegblnosci, jaki bytby oczekiwany przez UOKIK sposdb usuniecia przez Alior Bank skutkdéw naruszenia oraz czy dosztoby do
natozenia na Alior Bank kary pienieznej. Dla poczynienia takich szacunkdw, konieczne bytoby zapoznanie sie z uzasadnieniem
postanowienia o wszczeciu postepowania. Ponadto, zarzuty UOKiK budza watpliwosci w catym sektorze bankowym w zakresie
ich zgodnosci z prawem europejskim. Przepisy ustawy o ustugach ptatniczych, na ktére UOKiK powotuje sie w kontekscie tych
zarzutdw, nie stanowia petnego odzwierciedlenia implementowanej w nich dyrektywy. Spowodowato to liczne wystapienia do
UOKIK ze strony Zwigzku Bankéw Polskich, a takze wprowadzenie przez Ministerstwo Finanséw propozycji dostosowania tych
przepiséw do wskazanej dyrektywy w projekcie nowelizacji ustawy o ustugach ptatniczych. W ocenie Alior Banku kwoty
wynikajace z dotychczas zgtoszonych, w przypadku negatywnego stanowiska UOKiK, beda mozliwe do odzyskania na drodze
sadowej. Na pozostata czes¢ na 31 marca 2023 roku Alior Bank utrzymywat rezerwe w wysokosci 2 mln zt.

26.4 Sprawy dotyczace Alior Leasing sp. z 0.0.

W grudniu 2021 roku do Alior Banku i Alior Leasing sp. z 0.0. wptyneto od bytych cztonkéw Zarzadu Alior Leasing sp. z 0.0. wezwanie
na sad arbitrazowy ad hoc. Na podstawie opinii prawnych Grupa PZU ocenia prawdopodobienistwo skutecznego uzyskania przez
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odwotanych cztonkéw zarzadu Alior Leasing na drodze sadowej $wiadczen z tytutu programu menedzerskiego na mniej niz 50%.
Z tego wzgledu na 31 marca 2023 roku Grupa PZU nie utworzyta rezerwy z tego tytutu.

Alior Leasing sp. z o.0. zidentyfikowata ryzyko wystapienia mozliwych roszczen wobec Alior Leasing sp. z 0.0. ze strony 0séb
trzecich, ktére moga wynikac z dziatan niektérych pracownikéw i wspdtpracownikdw Alior Leasing sp. z 0.0. Na dzien podpisania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego roszczenia z tego tytutu nie zostaty zgtoszone. W ocenie Grupy PZU nie wystepuja
okolicznosci uzasadniajace tworzenie rezerwy z tego tytutu.

Grupa PZU odstepuje od ujawnienia dalszych informacji dotyczacych wyzej wskazanych mozliwych roszczen ze strony oséb
trzecich, aby nie ostabiac statusu i pozycji procesowej w przypadku ewentualnego postepowania.

26.5 Konflikt w Ukrainie

Z uwagi na inwazje Federacji Rosyjskiej na Ukraine i trwajacy od 24 lutego 2022 roku konflikt zbrojny Zarzad PZU dokonat oceny
wptywu zaistniatej sytuacji na dziatalnos¢ operacyjna, ciagtos¢ dziatania, sytuacje finansowa oraz kontynuacje dziatalnosci przez
Grupe PZU.

Na 31 marca 2023 roku taczne aktywa netto (aktywa pomniejszone o zobowiazania i skorygowane o wzajemne udziaty miedzy PZU
Ukraina i PZU Ukraina Zycie) trzech spétek dziatajgcych w Ukrainie (PZU Ukraina, PZU Ukraina Zycie oraz LLC SOS Services Ukraine
wyniosty 38 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 25 min zt).

Aktywa (po wytaczeniu wzajemnych udziatéw pomiedzy PZU Ukraina i PZU Ukraina Zycie) tych spétek objete konsolidacjg
wyniosty 364 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 357 mln zt), w tym m.in.:

e inwestycyjne (lokacyjne) aktywa finansowe to 219 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 207 mln zt), z czego 89 mln zt (na 31 grudnia
2022 roku: 78 mln zt) to instrumenty emitowane przez rzad Ukrainy, a 130 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 129 min zt)
depozyty terminowe;

e  aktywa ztytutu umoéw reasekuracji to 54 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 42 mln zt), z tego 34 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku:
31 mln zt) stanowit udziat PZU.

Zobowiazania spétek wyniosty 326 mln zt (31 grudnia 2022 roku: 332 mln zt), w tym:
e  zobowigzania z tytutu uméw ubezpieczenia 315 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 322 mln zt);
e  pozostate zobowigzania 11 mln zt (na 31 grudnia 2022 roku: 10 mln zt).

Obowiazujacy od 24 lutego 2022 roku stan wojenny na terytorium catej Ukrainy oraz aktywne dziatania wojenne na wschodzie
i potudniu kraju, a takze przeprowadzane ataki powietrzne na catym terytorium powoduja, ze sp6tki ukrainskie z Grupy PZU
pracuja z uwzglednieniem wojennych ograniczen oraz uwarunkowan prawnych wynikajacych z tzw. ,,regulacji wojennych”.

Jedna z regulacji wojennych wprowadzona przez NBU 24 lutego 2022 roku dotyczyta zakazu miedzynarodowych transferéw
$rodkéw pienieznych z Ukrainy. Pod koniec 2022 roku zakaz ten zostat ztagodzony, gdyz nie byta mozliwa realizacja przez zaktady
ubezpieczeniowe ptatnosci miedzynarodowych z tytutu reasekuracji na rzecz nierezydentéw.

14 lutego 2023 roku weszta w zycie Uchwata NBU z 10 lutego 2023 roku, na mocy ktdrej ubezpieczyciele moga regulowac
miedzynarodowe zobowigzania reasekuracyjne (z wyjatkiem obowigzkowego ubezpieczenia OC posiadaczy pojazddw
mechanicznych), po uprzedniej weryfikacji i wpisaniu na liste ubezpieczycieli uprawnionych do wykonywania operacji w zakresie
reasekuracji z reasekuratorami zagranicznymi. Decyzjg NBU z 13 marca 2023 roku PZU Ukraina zostata wpisana na liste
uprawnionych ubezpieczycieli.

Stan wojenny zostat przedtuzony do 18 sierpnia 2023 roku.
Dwie agencje ratingowe w ciggu 2023 roku zmienity ratingi Ukrainy. Aktualne ratingi przedstawiaja sie nastepujaco:

e od 6 kwietnia 2023 roku agencja ratingowa S&P Global Ratings obnizyta dtugoterminowy i krétkoterminowy rating
panstwowy Ukrainy w walucie obcej do poziomu odpowiednio CCC/C z CCC+/C, a perspektywe zmienita ze stabilnej na
negatywna;

e od 17 sierpnia 2022 roku wg agencji ratingowej Fitch Ratings rating dla dtugoterminowych i krétkoterminowych zobowigzan
walutowych (potwierdzony 20 stycznia 2023 roku) jest na poziomie CC/C;
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od 10 lutego 2023 roku wg agencji ratingowej Moody’s Investors Service dtugoterminowy rating rzadu Ukrainy w walutach
obcych i w hrywnie, jak réwniez rating niezabezpieczonego zadtuzenia w walutach obcych zostat obnizony do Ca z Caa3,
a perspektywa zostata zmieniona z negatywnej na stabilna.

Na dzier podpisania skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stwierdzenie o mozliwosci
utrzymania ciagtosci dziatania (materializacja ryzyka petnej utraty zdolnosci operacyjnych) spétek ukrainskich Grupy PZU jest
obarczone niepewnoscia, ze wzgledu na mozliwos¢ m. in:

dtugofalowego utrzymywania sie oraz eskalacji dziatarn wojennych (ok. 20% obszaru Ukrainy objete jest dziataniami
wojennymi);

kontynuacji ostrzatu z broni dalekiego zasiegu obiektéw cywilnych i wojskowych, w tym obiektéw infrastruktury krytycznej,
co prowadzi do znacznych strat wsrdd ludnosci oraz zaktécen w dostawach ustug komunalnych, takich jak energia,
ogrzewanie i zaopatrzenie w wode;

braku dostepu do kluczowych systemoéw, w tym poprzez zniszczenie infrastruktury fizycznej spétek;
zaprzestania przez system bankowy Ukrainy obstugi wszelkich wewnetrznych transferow srodkéw pienieznych;

niedostepnosci pracownikow.

Grupa PZU na biezaco monitoruje ryzyko geopolityczne wynikajace z wojny w Ukrainie i rozpatruje przyszte scenariusze rozwoju
wydarzen. Ze wzgledu na sytuacje w Ukrainie wycena aktywow i zobowigzan (w szczegélnosci aktywow i zobowiazan z tytutu
umoéw ubezpieczenia i umow reasekuracji) spotek ukrainskich wymaga przyjecia szeregu zatozen i obarczona jest istotna
niepewnoscia.
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Kwartalna jednostkowa informacja finansowa PZU

(wg PSR)

1. Srédroczny bilans
31 marca 31 grudnia 31 marca
AKTYWA 2023 §022 2022
I. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 303373 297 878 292008
- warto$¢ firmy - - -
IIl. Lokaty 42452318 40 164 786 38981719
1. Nieruchomosci 279 853 282935 294118
2. Lokaty w jednostkach podporzadkowanych,
Wity 15837476 14 591 047 14 487 353
méfgfi;y;: ajjvdv';f:::zgz podporzadkowanych wycenianych 15375728 14118 751 13795558
3. Inne lokaty finansowe 26334989 25290 804 24200248
4. Naleznosci depozytowe od cedentéw - - -
Ill. Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ) ) )
(inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
IV. Nalezno$ci 272589% 2526929 2415992
1. Naleznosci z tytutu ubezpieczen bezposrednich 1789801 1917 402 1458 348
1.1. Od jednostek podporzadkowanych 2909 2777 7743
1.2. Od pozostatych jednostek 1786892 1914 625 1450 605
2. Naleznosci z tytutu reasekuracji 367427 172788 258701
2.1. Od jednostek podporzadkowanych 312754 139416 227972
2.2. Od pozostatych jednostek 54673 33372 30729
3. Inne naleznosci 568 666 436 739 698 943
3.1. Naleznosci od budzetu 196 577 31846 97 409
3.2. Pozostate naleznosci 372089 404 893 601534
a) od jednostek podporzadkowanych 35752 30564 79259
b) od pozostatych jednostek 336 337 374329 522275
V. Inne sktadniki aktywéw 308 780 264 576 403735
1. Rzeczowe sktadniki aktywow 128609 133856 114782
2. Srodki pieniezne 180171 130720 288953
3. Pozostate sktadniki aktywow - - -
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 3144192 2680863 2823799
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
2. Aktywowane koszty akwizycji 1967 066 1756 710 1802084
3. Zarachowane odsetki i czynsze - - -
4. Innerozliczenia miedzyokresowe 1177126 924153 1021715
VII. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - -
VIIl. Akcje wtasne - - -
Aktywa, razem 48 934 557 45935032 44917 253
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Srédroczny bilans (kontynuacja)

31 marca 31 grudnia 31 marca
PASYWA 2023 §022 2022
|. Kapitat wtasny 17585961 15824 143 15569 777
1. Kapitat zaktadowy 86 352 86 352 86 352
2. Kapitat zapasowy 7694 696 7694 696 T 347497
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 7206 180 6406321 6095 462
4. Pozostate kapitaty rezerwowe - - -
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1636774 - 2028335
6. Zysk (strata) netto 961959 1636774 12131
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ i i .
ujemna)
Il. Zobowigzania podporzadkowane 2279507 2333305 2265710
Ill. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 29724184 27570942 25765399
ubezpieszemouyeh Guartote o) e e e
V. Oszacowane regresy i odzyski (warto$¢ ujemna) (92 588) (104 005) (89527)
1. Oszacowane regresy i odzyski brutto (96 704) (107 805) (91 817)
iazlj/;jlilaithreaseku ratoréw w oszacowanych regresach i 4116 3800 2290
VI. Pozostate rezerwy 915277 615028 731950
S%\.Ivgzzi;\:\]/i);npar:rgjviciizrxa emerytalne oraz inne obowigzkowe 54795 43513 64001
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 841921 554 443 652 142
3. Innerezerwy 18 561 17072 15807
VIl. Zobowiazania z tytutu depozytéw reasekuratoréw - - -
VIll. Pozostate zobowigzania i fundusze specjalne 1767129 1449961 1688568
1. Zobowiazania z tytutu ubezpieczen bezposrednich 433871 448 296 422 662
1.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 7348 11974 4788
1.2. Wobec pozostatych jednostek 426 523 436 322 417 874
2. Zobowigzania z tytutu reasekuracji 604 662 193 348 267363
2.1. Wobec jednostek podporzadkowanych 27703 16 668 21929
2.2. Wobec pozostatych jednostek 576 959 176 680 245434
3. Zobowiazania z tytutu emisji wtasnych dtuznych papieréw i ) )
wartosciowych oraz pobranych pozyczek
4. Zobowiazania wobec instytucji kredytowych - - 5097
5. Inne zobowiazania 595 375 699 867 864 990
5.1. Zobowigzania wobec budzetu 32314 96 992 36991
5.2. Pozostate zobowiagzania 563 061 602 875 827999
a) wobec jednostek podporzadkowanych 80777 68133 183594
b) wobec pozostatych jednostek 482284 534742 644 405
6. Fundusze specjalne 133221 108 450 128456
IX. Rozliczenia miedzyokresowe 1351655 1903 344 1137653
1. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1096821 1653158 925 649
2. Ujemna warto$¢ firmy - - -
3. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 254 834 250 186 212 004
Pasywa, razem 48 934 557 45935 032 44917 253
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Srédroczny bilans (kontynuacja)

31 marca 31 grudnia 31 marca
2023 2022 2022
Wartos¢ ksiegowa 17585961 15824143 15569 777
Liczba akgji 863 523 000 863523 000 863 523 000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w ztotych) 20,37 18,33 18,03
Rozwodniona liczba akcji 863523 000 863523 000 863 523 000
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
T 20,37 18,33 18,03
4 ’ . . e .
2. Srodroczne zestawienie pozycji pozabilansowych
Pozycje pozabilansowe 31 marca 31 grudnia 31 marca
2023 2022 2022
1. Naleznosci warunkowe, w tym: 2912335 3045272 3676824
1.1. Otrzymane gwarancje i poreczenia 2525 2718 2392
1.2. Pozostate ¥ 2909810 3042554 3674432
2. Zobowiagzania warunkowe, w tym: 1300906 1144871 1164097
2.1. Udzielone poreczenia i gwarancje 6089 9082 93737
2.2. Weksle akceptowane iindosowane - - -
2.3. Aktywa z zobowigzaniem odsprzedazy - - -
2.4. Inne zobowiazania zabezpieczone na aktywach lub na i ) i
przychodach
3. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione na rzecz i ) )
zaktadu ubezpieczen
4. Zabezpieczenia z tytutu reasekuracji ustanowione przez zaktad i ) i
ubezpieczen na rzecz cedentéw
5. Obce sktadniki aktywow nieujete w aktywach 231 060 233081 145 327
6. Inne pozycje pozabilansowe - - -
Pozycje pozabilansowe, razem 4444 301 4423224 4986 248

 Pozycja obejmuje gtéwnie: zabezpieczenia otrzymane w formie przewtaszczenia majatku dtuznika, hipoteki na majatku dtuznika, inne naleznosci warunkowe itp.
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3. Srédroczny rachunek techniczny ubezpieczeri majatkowych i osobowych
Techniczny rachunek ubezpieczeri majatkowych i osobowych 1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2023 31 marca 2022
I. Sktadki (1-2-3+4) 3250726 3000226
1. Sktadki przypisane brutto 4442851 3927443
2. Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisanej 131166 96 657
3. Zmiany stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto 853 745 701022
4. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu rezerw sktadek (207 214) (129 538)
:;;LZ:EEZ?,Z;él\?\,ﬁtt:;tto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z ogdlnego 63 157 58728
Ill. Pozostate przychody techniczne na udziale wtasnym 60 155 30639
IV. Odszkodowania i $wiadczenia (1+2) 2020250 1877875
1. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone na udziale wtasnym 1852817 1762615
1.1. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 1919338 1806734
j\;)zl’.){gg;:]ajgﬁasekuratorow w odszkodowaniach i Swiadczeniach 66 521 44119
ia;;?;a\;;:,ay?: rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia na 167433 115260
f).rtttzomlana stanu rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia 1315088 235 006
ii;gﬁggﬁ;e;z?;uiggg}g zmianie stanu rezerwy na niewyptacone 1147 €55 119746
V. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale ) .
wtasnym
1. Zmiany stanu pozostatych rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto - -
2. Udziat reasekuratoréw w zmianie stanu pozostatych rezerw techniczno- i i
ubezpieczeniowych
VI. Premieirabaty na udziale wtasnym tacznie ze zmiang stanu rezerw (2405) 1013
VII. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej 976 489 823507
1. Koszty akwizycji, w tym: 792574 673970
- zmiana stanu aktywowanych kosztéw akwizycji (210 355) (200 861)
2. Koszty administracyjne 214785 172923
3. Prowizje reasekuracyjne i udziat w zyskach reasekuratoréw 30870 23386
VIII. Pozostate koszty techniczne na udziale wtasnym 111969 101772
IX. Zmiany stanu rezerw na wyréwnanie szkodowosci (ryzyka) - -
X. Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych 267735 285426
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4, Srodroczny ogdlny rachunek zyskdw i strat
0gélny rachunek zyskéw i strat 3 11 rs:::czan;)-z 3 3 11 :::Cz:;:; )
Ii.ycvi\éynlk techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub ubezpieczen na 267735 285 426
II. Przychody z lokat 193623 186534
1. Przychody z lokat w nieruchomosci 1059 1617
2. Przychody z lokat w jednostkach podporzadkowanych 5182 5129
2.1. Z udziatéw lub akgji - -
2.2. Z pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych 5356 4896
2.3. Z pozostatych lokat (174) 233
3. Przychody z innych lokat finansowych 173602 142207
3.1. Z udziatéw, akgji, innych papieréw wartosciowych o zmiennej kwocie
dochodu oraz jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w 244 265
funduszach inwestycyjnych
wartoiciomyeh o state kwocie dochads 137 435 129502
3.3. Z lokat terminowych w instytucjach kredytowych 2768 31
3.4. Z pozostatych lokat 33155 12109
4. Wynik dodatni z rewaloryzacji lokat = 2
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 13780 37581
IIl. Niezrealizowane zyski z lokat 87532 124 866
IV. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione z technicznego ) .
rachunku ubezpieczen na zycie
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej 21170 89616
1. Koszty utrzymania nieruchomosci 4488 571
2. Pozostate koszty dziatalnosci lokacyjnej 8185 7816
3. Wynik ujemny z rewaloryzacji lokat - -
4. Wynik ujemny z realizacji lokat 8497 81229
VI. Niezrealizowane straty na lokatach 58867 58267
VII. Przychody z lokat netto po uwzglednieniu kosztéw, przeniesione do
technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych 63157 S8128
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 63422 64315
IX. Pozostate koszty operacyjne 172 253 145 405
X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 296 865 309 125
XI. Zyski nadzwyczajne - -
XIl. Straty nadzwyczajne - -
)r:!.tgj;i;:;:\’zv)\ljlafszg(csitratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 738 674 (221055)
XIV. Zysk (strata) brutto 1035539 88070
XV. Podatek dochodowy 73580 75939
a) cze$c biezaca (148 233) (126 167)
b) czes¢ odroczona 221813 202 106
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - -
XVII. Zysk (strata) netto 961 959 12131




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w tysiacach ztotych)
1 stycznia - 1 stycznia -
31 marca 2023 31 marca 2022
Zysk (strata) netto (zannualizowany) ¥ 3901278 49198
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 863523 000 863 523 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 1,11 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 863523 000 863523000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt) 1,11 0,01
Y Wyliczenie uwzgledniajace liczbe dni kalendarzowych w okresie.
4 , . . . .
5. Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym simarcazozs | stgrudminzorz | simarcazons
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 15824143 15776 367 15776 367
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
Iciz.nyK:}:)gztrgvvtis)/rxarI:ypl%czqtek okresu (BO), po uzgodnieniu do 15824 143 15776 367 15776 367
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 86 352 86 352 86 352
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwiekszenia - - -
b) zmniejszenia - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 86 352 86 352 86 352
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 7694 696 7347 436 7347 436
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 347260 61
a) zwiekszenia (z tytutu): - 1297135 61
ch;s;lz;u zysku (ponad wymagana ustawowo ) 1295995 )
-z kapitatu rezerwowggo z a/ktualizacji - tytutem ) 1140 61
sprzedazy i likwidacji Srodkow trwatych
b) zmniejszenia - 949 875 -
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 7694 696 7694 696 T 347 497
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 6406 321 6314244 6314244
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 1 stycznia- 1 stycz'nia . 1stycznia -
31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 marca 2022
oo vegodnionido amych poriampmatmen 303221 Bzt B2
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 799 859 92 077 (218782)
a) zwiekszenia (z tytutu): 930832 904 081 227 497
n?;t;j;;arzj\lvl(\jvliz;?gscr;sowych wycenianych 516907 314344 96 680
- aktualizacji lokat finansowych
zakwalifikowanych do portfela aktywdw 360212 549 693 96 080
finansowych dostepnych do sprzedazy
- aktualizacji lokat finansowych utrzymywanych
nz gs:rlzeel;? rlaochajn koawzcé)ci);b:zp%cz);ﬁ e 53105 34419 29250
- zbycia instrumentéw dostepnych do sprzedazy 8 5565 5487
b) zmniejszenia (z tytutu) 130973 812004 446279
nf;tgj;Zpig\l,\,l(\:\,l:::,:;r;sowym wycenianych 112 123 469 50421
- aktualizacji lokat finansowych
zakwalifikowanych do portfela aktywdéw 130718 669 704 372652
finansowych dostepnych do sprzedazy
- aktualizacji lokat finansowych utrzymywanych
na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen ) ) 15025
- zbycia instrumentéw dostepnych do sprzedazy 143 17691 8120
- zbycia $rodkéw trwatych - 1140 61
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7206 180 6406 321 6095 462
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - - -
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - - -
a) zwiekszenia - - -
b) zmniejszenia - - -
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu - - -
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1636774 2028335 2028335
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1636774 2028335 2028335
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) )
rachunkowosci
crgodnientsdo damyeh poremmmlrgeh LT ZOR5EEE 2O
a) zwiekszenia - 949 875 -
b) zmniejszenia - 2978210 -
- przeniesienia na kapitat zapasowy - 1295995 -
- wyptata dywidendy - 1675235 -
- przeniesienia/odpisy ZFSS - 6980 -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1636774 - 2028335
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) ) ) .
rachunkowosci
b) korekty btedow - - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po ) ) )
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia - - -
b) zmniejszenia - . B
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 1636774 - 2028335




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym 1 stycznia- ! stycz.nia . 1 stycznia-
31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 marca 2022
6. Wynik netto 961 959 1636774 12131
a) zysknetto 961 959 1636774 12131
b) strata netto - - -
c) odpisy z zysku - - -
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 17 585961 15824 143 15569 777

B

N




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w tysiacach ztotych)
4 , , . . .
6. Srodroczny rachunek przeptywow pienieznych
Rachunek przeptywéw pienieznych 311 ::::czan;)-zs 311;:3:“1;::(;22 311 ::::cz: ;ao;z
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Wptywy 4586345 16 090 563 4123197
i.zy\rl]vnpe{ijyzdzia{alnos'ci bezposredniej oraz reasekuracji 4355123 14812738 3822908
1.1. Wptywy z tytutu sktadek brutto 4249 366 14 440 245 3746316
iazéz\ll(vopc’;);vv\x :] tytutu regresow, odzyskow i zwrotow 87601 310343 56737
1.3. Pozostate wptywy z dziatalnosci bezposredniej 18156 62150 19855
2. Wptywy z reasekuracji biernej 99 523 417 372 97 184
(Z)als.z\lr/(vop(jzal/arsiaas::uratorow z tytutu udziatu w 50528 240217 43984
2.3. Pozostate wptywy z reasekuracji biernej - 3157 2718
3. Wptywy z pozostatej dziatalnosci operacyjnej 131699 860453 203 105
3.1. Wptywy z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 70832 424786 106 438
3.2. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych innych niz 9 1652 952
lokaty
3.3. Pozostate wptywy 60 858 434015 95715
Il. Wydatki 3931814 14561574 3679586
:éasvve{i?;t}izgﬁ;ijz dziatalnosci bezposredniej oraz 3090572 11751182 2888090
1.1. Zwroty sktadek brutto 120433 323958 66 789
1.2. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto 1762436 6871398 1653690
1.3. Wydatki z tytutu akwizycji 596 040 2095 324 515 669
1.4. Wydatki o charakterze administracyjnym 387351 1751069 434 880
:éSg.rglllélsvatklztytu{u likwidacji szkod i windykacji 71518 290713 72583
:éi.sg:l(ﬁ;?;elc?:zeys;z;vaje i udziaty w zyskach z tytutu 100114 242 682 84831
1.7. Poz w ki z dziatalnosci bezposredniej oraz
reasel:)ugsctj?tcezy::;t dziatalnosci bezposredniej ora 52 680 176038 50648
2. Wydatki z tytutu reasekuracji biernej 460 643 1135355 458 634
2.1. Sktadki zaptacone z tytutu reasekuracji 454912 1115978 458 633
2.2. Pozostate wydatki z tytutu reasekuracji biernej 5731 19377 1
3. Wydatki z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 380599 1675037 332862
3.1. Wydatki z tytutu czynnosci komisarza awaryjnego 32375 219727 67560
3.2. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych innych niz 35841 110425 18 527
lokaty
3.3. Pozostate wydatki operacyjne 312383 1344885 246 775
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 654 531 1528 989 443 611




Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej

Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

(w tysiacach ztotych)

Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych (kontynuacja)

Rachunek przeptywéw pienieznych 1stycznia - 1 stycz.nia - 1 stycznia-
31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 marca 2022
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci lokacyjnej
I. Wptywy 36464 003 104 089 320 19056 818
1. Zbycie nieruchomosci - 6844 591
2. Zbycie udziatéw, akcji w jednostkach i i i
podporzadkowanych
3. Zbycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych 699 55538 46 565
w funduszach inwestycyjnych
4. Realizacja dtuznych papieréw wartosciowych
emitowanych przez jednostki podporzadkowane oraz sptata - - -
pozyczek udzielonych tym jednostkom
i.re;;/li\;v\l/\(;l;g]a lokat terminowych w instytucjach 6825 534 0978955 2778685
7. Realizacja pozostatych lokat 29213352 80454 839 15980 462
8. Wptywy z nieruchomosci 221 710 167
9. Odsetki otrzymane 80761 560 305 56 965
10. Dywidendy otrzymane - 883146 -
11. Pozostate wptywy z lokat - 842 300
Il. Wydatki 36970608 103701952 19111595
1. Nabycie nieruchomosci 16 34 265
FZ).Odee:)t?z/;ldekl:)(x::]{;x, akgji w jednostkach ) 171850 70494
3. Nabycie udziatéw, akcji w pozostatych jednostkach oraz
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w 20237 980675 82818
funduszach inwestycyjnych
4. Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych
przez jednostki podporzadkowane oraz udzielenie pozyczek - 40 005 40000
tym jednostkom
z}zeNzalto)Zifsija{r:?eydc:oﬁlzlerow wartosciowych emitowanych 973770 432416 69818
6. Nabycie lokat terminowych w instytucjach kredytowych 6801397 21002554 2746777
7. Nabycie pozostatych lokat 29167 206 81051922 16 081 472
8. Wydatki na utrzymanie nieruchomosci 2945 1893 14624
9. Pozostate wydatki na lokaty 5037 20603 5327
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci lokacyjnej (I-11) (506 605) 387 368 (54 777)



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczeri Spétki Akcyjnej
Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku
(w tysiacach ztotych)

Srédroczny rachunek przeptywdw pienieznych (kontynuacja)

Rachunek przeptywdw pienigznych 1 stycznia - ! stycz.nia . 1stycznia -
31 marca 2023 31 grudnia 2022 31 marca 2022
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 48 757 2848029 1559888
1. Wptywy netto z emisji akcji oraz doptat do kapitatu - - -
3arf;e§<:%/§§;yz%2yczki oraz emisja dtuznych papieréw 48757 2848029 1559 888
3. Pozostate wptywy finansowe - - -
II. Wydatki 151873 4774164 1802488
1. Dywidendy 1 1675235 -
2. Inne, niz wyptata dywidend, wydatki z tytutu podziatu ) )
zysku
3. Nabycie akcji wtasnych - - -
6. Pozostate wydatki finansowe - -
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (103 116) (1926 135) (242 600)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.IlI1+/-C.III) 44810 (9778) 146 234
E. Bilansowa zmiana Srodkéw pienieznych, w tym: 49451 (15115) 143118
L(uizﬁoi\ilr;i;tanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic 4641 (5337) (3116)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 130720 145 835 145 835
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-E), w tym: 180171 130720 288953
- o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 67237 37578 72118
7. Wprowadzenie

Niniejsza kwartalna jednostkowa informacja finansowa PZU zostata sporzadzona zgodnie z PSR z przyczyn opisanych w czesci
Wstep, w ktérej przedstawiono réwniez definicje PSR.

8. Podstawowe zasady (polityka) rachunkowosci

Szczegbtowe zasady (polityka) rachunkowosci zostaty zaprezentowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym PZU za 2022
rok.

9. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2023 roku nie dokonano zmian zasad (polityki) rachunkowosci.



Grupa Kapitatowa Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen Spétki Akcyjnej
Skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2023 roku

Podpisy 0séb wchodzacych w sktad Zarzadu PZU:

Imie i nazwisko

Beata Koztowska - Chyta

Tomasz Kulik

Ernest Bejda

Matgorzata Kot

Krzysztof Koztowski

Piotr Nowak

Maciej Rapkiewicz

Matgorzata Sadurska

Stanowisko / Funkcja

Prezes Zarzadu PZU

Cztonek Zarzadu PZU

Cztonek Zarzadu PZU

Cztonek Zarzadu PZU

Cztonek Zarzadu PZU

Cztonek Zarzadu PZU

Cztonek Zarzadu PZU

Cztonek Zarzadu PZU

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Katarzyna tubkowska

Warszawa, 24 maja 2023 roku

Dyrektor
Biura Rachunkowosci



