Temat: Oméwienie wynikow Grupy PZU za | kw. 2023 rok
Data: 1 czerwca, godz. 11:00

Tomasz Kulik 11:07
Dzien dobry, zapraszam do zadawania pytan.

Mirek - Anonim 11:15
Czy dostrzegacie Panstwo w wynikach spotki spowolnienie gospodarcze widoczne w polskiej
gospodarce, jakie nastapito w pierwszym kwartale tego roku?

T(:agﬂ( 11:15

Na poziomie wynikow tego nie widac ze wzgledu na to, ze wynik Q1 w duzej mierze konsumuje
jeszcze co w polskiej gospodarce obserwowalismy na przestrzeni ostatnich 12 mscy. Papierkiem
lakmusowym potencjalnego spowolnienia jest dynamika rynku mierzona GWP - a ta rowniez dos¢
mocno rosta r/r (oczywiscie czeSciowo byt to efekt wzrostow wyceny przedmiotu ubezpieczenia -
zwtaszcza po stronie ubezpieczen majatkowych). Paradoksalnie jednak rzecz biorgc czesto tego
typu sytuacjom na poziomie makro towarzyszy wzrost Swiadomosci ubezpieczeniowej i rosngce
zainteresowanie odpowiednig ochrona, ktérej brak moze by¢, zwtaszcza dla podmiotow
gospodarczych, trudnym wyzwaniem w przypadku pojawienia sie szkody. Sytuacje na biezaco
monitorujemy i odpowiednio reagujemy.

Waldek Guzera - Anonim 11:18
Jak zarzad PZU ocenia wyniki grupy za pierwszy kwartat 2023 roku?

Tc:gg( 11:18

Pierwszy kwartat to przede wszystkim wysoka sprzedaz i wzrosty skali w ramach naszej kluczowej
dziatalnosci przy utrzymanej r/r rentownosci i kontrybucji ubezpieczen do wyniku
skonsolidowanego, rosnace wyniki z inwestycji oraz rosnacy udziat segmentu bankowego w
wyniku. To powoduje, ze zamykamy q1 dynamika wyniku r/r +30,7% oraz aROE 18,9%. Jest to
dobrg prognoza jezeli chodzi o realizacje celoéw ze strategii, ktorej aktualizacje przedstawilismy
rynkowi nie dawniej niz miesigc temu.

mirek - Anonim 11:21
Sktadka przypisana brutto w pierwszym kwartale 2023 roku wyniosta 7,1 mld ztotych. Czy ten
wynik jest dla zarzadu satysfakcjonujacy?



Tomasz Kulik 11:21
Tak, szczegblnie zwazywszy na fakt, ze jest to kolejny kwartat z rzedu ze wzrostami wyzszymi niz
osiggniete przez pozostatych graczy na rynku. Cieszymy sie, ze w tych warunkach nasze

ubezpieczenia ciesza sie tak pozytywnym odbiorem na rynku.

Gbi - Anonim 11:27
Ktdry segment ubezpieczen rozwijat sie najdynamiczniej w pierwszym kwartale 2023 roku?

/S

Tomasz Kulik 11:27

To byty ubezpieczenia majatkowe, gtéwnie komunikacyjnych Auto Casco - czesciowo w wyniku
wzrostu Sredniej sktadki, przy jednoczesnej wyzszej liczbie zawartych uméw (+11,8% r/r); kolejna
grupa to ubezpieczen majatkowych (+18,9% r/r) oraz pozostatych OC (+16,1% r/r) - te dwie grupy
szczegblnie mocno w segmencie klienta korporacyjnego.

VeeV - Anonim 11:29
Jak na tle innych segmentdéw, wypada popularnosc rozwigzan majacych na celu oszczedzanie na
emeryturze?

L
Tomasz Kulik 11:29
Trudno to odnies¢ do innych segmentdw. Nalezy o tym mysle¢ w nastepujacych kategoriach:
biorac pod uwage mozliwosci zwigzane z oszczedzaniem jakie niesie ze sobg najbardziej
podstawowy instrument czyli lokata (dzisiaj wyceniana przez banki na poziomie czasem 7+% w
skali roku na kwartat) mozemy te same pienigdze przeznaczy¢ na ubezpieczenie na zycie i dozycie
z gwarantowang stopa zwrotu, znang juz dzisiaj i statg na kolejne 24 lub 36 miesiecy. Jezeli w takiej
sytuacji uwazamy, ze stopy w tym terminie beda spadaty a oprocentowanie lokat / depozytow
bedzie podazato za tym spadkiem, to jest to na pewno bardzo atrakcyjne rozwigzanie, by¢ moze
pozwalajace dywersyfikowad ryzyko inwestycyjne na catym portfelu.

Gbi - Anonim 11:32
Ktdre elementy strategii spotki, sa zdaniem zarzadu najwazniejsze?

T:gﬂ 11:32

Wszystkie przektadajace sie na realizacje zobowiazan z niej wynikajacych. 27 kwietnia
opublikowali$my dokument w ktérym opowiadalismy o tym jak wyglada realizacja strategii na jej
potmetku oraz jak widzimy kluczowej jej miary w perspektywie do 2024.



Kasia - Anonim 11:37
O ile wzrosta Srednia cena ubezpieczer majatkowych w Polsce w pierwszym kwartale tego roku?

ngﬁ 11:37

Odpowiedz na takie pytanie jest trudna - w jednym momencie méwimy wtedy o wzrosScie cen ze
wzgledu na wzrost sumy ubezpieczenia z jednej strony, zakres z drugiej i dopiero na koncu ze
wzgledu na wzrosty po stronie kosztow i inflacji szkodowej. Nie jesteSmy w stanie dokonac takiego
rozbicia w oparciu o dane rynkowe, ktore sa szczegdlnie ubogie jezeli chodzi o ilosci
raportowanych ryzyk. Dlatego tez postugujemy sie dynamika wzrostu sktadki przypisanej, a te w
wymiarze rynkowym rosty dos¢ dynamicznie. Jednoczes$nie nie dzielimy sie wtasnymi danym na
ten temat ze wzgledu na ich szczegdlnie wrazliwg nature, przektadajaca sie na strategie
dystrybucyjna Grupy PZU.

Olek Piotrowicz - Anonim 11:39
Czy zarzad spodziewa sie zmian na rynku ubezpieczen w obliczu spowolnienia gospodarczego?

<?'

Tomasz Kulik 11:39

Liczymy sie z mozliwoscia spadku lub ograniczonego wzrostu popytu na produkty
ubezpieczeniowe w sytuacji spowolnienia. Nie obserwujemy jednak dzisiaj takiej sytuacji a caty
rynek ubezpieczeniowy mierzony GWP (zaréwno po stronie majatkowej jak i zyciowej z
wytaczeniem produktow inwestycyjnych) rosnie dos¢ dynamicznie.

Alfie - Anonim 11:41
Jaka jest kontrybucja Banku Pekao i Alior Banku do wyniku Grupy za pierwszy kwartat tego roku?

Tomasz Kulik 11:41
tacznie byto to 412 mln zt.

Analityk - Anonim 11:43
Spotka zwraca uwage w pierwszym kwartale 2023 roku na wzrost przychodu z ubezpieczen w
zagranicznych spotkach Grupy PZU? Na ktérym rynku firma byta najaktywniejsza?

:

N

Tomasz Kulik 11:43



Jezeli najaktywniejsza oznacza dynamike sprzedazy to byt to w podobnym stopniu rynek Litewski i
totewski, natomiast biorac pod uwage ich wielkos¢, to byta to sprzedaz w naszych operacjach na
Litwie.

tukasz Kozimor - Anonim 11:44

Jakie produkty PZU sprzedaje za granica?

g
Tomasz Kulik 11:44

Nasza oferta na rynkach poza Polska jest bardzo podobna do oferty lokalnej, skorygowanej o
specyficzne rozwigzania obowigzujace na tych rynkach.

Ania - Anonim 11:46
Halo. jest tam kto?
Jak portfel inwestycyjny spotki zyskuje na Srodowisku wysokich stdp procentowych?

L
Tomasz Kulik 11:46

Polepszenie wyniku z dziatalnosci inwestycyjnej portfela gtownego wg MSSF z FX od zobowigzan w
odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego to przede wszystkim efekt wyniku dla
portfeli Private Credit, Ptynnosci/instrumentdw rynku pienieznego spowodowany wyzszym
poziomem stawek WIBOR jak réwniez wyzszym poziomem aktywow portfela oraz nieruchomosci
inwestycyjnych - wyzszy poziom przychoddw z tytutu punktéw swapowych od walutowych
instrumentow zabezpieczajgcych, jak rowniez przychoddw czynszowych. Powyzsze wzrosty
czesciowo niwelowane ujemnym wynikiem na portfelu Private Equity na skutek pogorszenia
koniunktury na rynku technologicznym, gdzie przede wszystkim inwestuja fundusze portfelowe.

Ania - Anonim 11:51
Jaka jest popularno$¢ PPK oferowanego przez PZU?

Tomasz Kulik 11:51
PPK w PZU to stabilne Il miejsce na rynku pod wzgledem wartosci zarzadzanych aktywoéw, z
udziatem na poziomie ok. 21% (wg. Stanu na koniec Q1). Wartos¢ aktywow 2,9 mld, wzrost r/r w Q1

+19%.

Igor W. - Anonim 11:52
Ktoére czynniki, sposrdd tych, ktore przyczynity sie do wzrostu zysku netto w pierwszym kwartale
tego roku uznatby Pan za najwazniejsze?



g
Tomasz Kulik 11:52

Przede wszystkim wysoka rentownos$¢ ubezpieczen, rosnace zwroty na portfelu inwestycyjnym
oraz wyzszy udziat wyniku z segmentu bankowego.

Kaja - Anonim 11:54
Jakiej koniunktury na rynku ubezpieczeniowym spodziewacie sie w dalszej czesci 2023 roku?

Tofagg( 11:54

Spodziewamy sie, ze rynek ubezpieczen majgtkowych powinien urosnac w tym roku ok +8% w
stosunku do 2022, co moze oznaczac pewne spowolnienie tempa tego wzrostu w drugiej potowie
roku. Rynek ubezpieczen na zycie powinien rosnac¢ znacznie wolniej, gtéwnie w segmencie
ubezpieczen ochronnych ze sktadka regularna. Wzrosty te jednak beda pod duza presja
ubezpieczen o charakterze inwestycyjnym (ujemne dynamiki zaréwno w segmencie ze sktadka
regularna jak i jednorazowg) co powinno przetozy¢ sie na wzrosty na poziomie ok 1-2% r/r.

Java - Anonim 11:57
W tym roku zarzad zarekomendowat wyptate 2,40 zt dywidendy na akcje. Czy nie zmniejszy to
mozliwosci inwestycyjnych spotki?

g
Tomasz Kulik 11:57

Grupa PZU posiada duza nadwyzke srodkéw wtasnych ponad SCR (240%) oraz apetyt na ryzyko,
ktére moga zostac zainwestowane w rozwdj nieorganiczny.

Pawel Mankowski 12:01

Dzien dobry. Jak wyglada polityka dywidendowa na kolejne lata?

Tomasz Kulik 12:01
Do 20% zysku powieksza zyski zatrzymane na cele zwigzane z rozwojem organicznym,
innowacjami i realizacja inicjatyw wzrostowych, a od 50 do 80% podlega wyptacie w ramach

rocznej dywidendy.

Radek - Anonim 12:03
Jakie inwestycje PZU planuje przeprowadzic jeszcze w tym roku?



aby
Tomasz Kulik 12:03
Sa to dane stanowigce tajemnice przedsiebiorstwa. O wszelkich istotnych pozycjach informujemy
w ramach sprawozdan okresowych oraz informacji biezacej, publikowanych do rynku zgodnie z

obowiazujacym kalendarzem.

Eryk Mazowiec - Anonim 12:04
Jakimi przychodami moze sie pochwali¢ PZU Zdrowie?

g
Tomasz Kulik 12:04

PZU Zdrowie jako segment dziatalnosci to dzisiaj 390 mln zt przychoddw za Q1 i wzrost r/r + 31%
oraz 3,31 mln umdw na koniec marca.

lex - Anonim 12:04
Czy PZU Sport zamierza konkurowac z wydawcami kart MultiSport?

Tomasz Kulik 12:04
PZU sport jest konkurencyjnym rozwigzaniem dla Multisport wiec odpowiedZ nasuwa sie sama.

Btazej Matkowski - Anonim 12:09
W rynku ubezpieczen na zycie, ktdra firma jest najwiekszym rywalem PZU?

N 4
Tomasz Kulik 12:09
To wszystko zalezy od segmentu rynku a czasami wrecz od produktu, ktéry wypetnia odpowiedni
popyt zgtaszany przez naszych klientéw. Aby w tym pytaniu zachowac sie elegancko odpowiem, ze
najwiekszymi rywalami sa te spétki ktdre rosna w poszczegdlnych wymiarach najszybciej i najlepiej
docieraja do klientéw, adresujac ich zmieniajace sie w czasie potrzeby.

Jabko - Anonim 12:10
Czy spoétka planuje wprowadzié na rynek nowe produkty?

3

by

Tomasz Kulik 12:10



Robimy to w trybie ciggtym w obu segmentach odpowiadajac na zmieniajace sie potrzeby naszych
klientéw (ubezpieczenia majatkowe i ubezpieczenia na zycie) i nie przewidujemy zmiany w tym
zakresie.

Mirek P. - Anonim 12:14
Czy sytuacja w Ukrainie nadal realnie wptywa na dziatalnos¢ spotki w tym kraju, jak i catej grupy?

g
Tomasz Kulik 12:14

Chyba nikogo nie zaskocze odpowiadajac twierdzaco na to pytanie. Widac to réwniez po skali
dziatalnosci i wynikach naszych kolegéw z Ukrainy.

eko - Anonim 12:21

jakie projekty OZE realizuje PZU?

g
Tomasz Kulik 12:21

Gtownie s3 to farmy wiatrowe. Wzrost naszego zaangazowania juz pod koniec 2022 roku
przekroczyt 700 mln zt.

Maciej - Anonim 12:23
Dzien dobry, Bardzo prosze o informacje czy PZU ma w planach ekspansje na nowe rynki? Np .
Niemcy . Z gory dziekuje za odpowiedz

Tomasz Kulik 12:23

O tego typu dziatalnosci bedziemy informowac na biezaco w ramach informacji
biezacej/okresowe;.

rzesel - Anonim 12:25
Jak inflacja wptywa na rynek ubezpieczeniowy w Polsce oraz sytuacje PZU?

Tomasz Kulik 12:25
Przede wszystkim podnoszac wartos$¢ przedmiotu ubezpieczenia (co wptywa na przychody) ale
rowniez po stronie kosztow szkdd i Swiadczen oraz kosztow dziatalnosci (administracyjnych i

akwizycji).



robert - Anonim 12:27
Czy nadal PZU posiada pakiet akcji PKN i w zwiazku z perspektywami wysokich dywidend nie
rozwaza powiekszenia go ?

Tomasz Kulik 12:27
Nie udzielamy odpowiedzi. Podziat portfela pomiedzy poszczegdlne instrumenty stanowi
informacje do sprawozdania kwartalnego. Na chwile obecna, zaangazowanie w instrumenty

akcyjne nie przekracza 2% kompozycji portfela inwestycyjnego.

robert - Anonim 12:30
Czy PZU zabiega o wzrost partycypacji wsrod uczestnikow PPK ?

by
Tomasz Kulik 12:30
Tak, prowadzimy takie dziatania.

Tomasz Kulik 12:30

Bardzo dziekuje za interesujace pytania. Dziekuje rowniez wszystkim osobom z ktorymi miatem
okazje spotkac sie na konferencji Wallstreet. Do zobaczenia na kolejnym czacie.
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