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Podstawowe
pojecia MSSF 17




Zasadnicze roznice pomiedzy MSSF 4 i MSSF 17

Obszar MSSF 4 MSSF 17
Praktyka rachunkowosci » ROzne praktyki rachunkowosci stosowane przez zaktady * Spdjnaijasno okreslona metodologia wyceny
ubezpieczen * Lepsza porownywalnosc¢ pomiedzy ubezpieczycielamiina przestrzeni
czasu
Wymagania dotyczace + Brak wyraznego wymogu dotyczacego wyceny i aktualizacji » Zatozenia sg regularnie aktualizowane w celu odzwierciedlenia
danychiwycena szacunkow i zatozen biezacych szacunkéw
* Ograniczone zastosowanie dyskontowania » Wycena umoéw ubezpieczenia odzwierciedla wartos¢ pienigdza w czasie
—1  Oddzielna prezentacja uméw rentownych i rodzacych obcigzenia (stopa dyskontowa) oraz niepewnos$é zwigzang z ryzykiem
— e nie jest wymagana niefinansowym (korekta z tytutu ryzyka)
- -  Opcjeigwarancje nie sa w petni odzwierciedlone w wycenieuméw  * Oddzielna wycena uméw rodzacych obcigzenia i rentownych
— {:@}l — ubezpieczenia * Marza kontraktowa (CSM) stanowigca niezrealizowany zysk jest
ujmowana zgodnie ze Swiadczonymi ustugami ubezpieczeniowymi
Czynniki wptywajace na * Brak przejrzystosci w zakresie rentownosci * Kluczowe czynniki wptywajace na zysk (inwestycje w stosunku do
rentownosc * Trudnaidentyfikacja kluczowych czynnikdéw wptywajacych na zysk czesci ubezpieczeniowej ochronnej) sa przejrzyste
O
AT
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Poréwnanie MSSF 4 i MSSF 17 - rachunek zyskow i strat

MSSF 4 Kluczowe komponenty

Przychody

Sktadka zarobiona netto

Dochdd z inwestycji

Pozostate przychody

Wydatki

Wyptacone odszkodowania netto

Zmiany w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych

MSSF 17 Kluczowe komponenty

Przychody z ubezpieczenia (+)

Wynik z tytutu
ustug Koszty ustug ubezpieczenia (-)
ubezpieczenia

Wynik z tytutu reasekuracji (+/-)

Koszty akwizycji

Koszty administracyjne i operacyjne

Koszty aktywow i zobowigzan
finansowych

Wynik z tytutu dziatalnosci
inwestycyjnej (+/-)

Wynik finansowy
Koszty finansowe ubezpieczenia

(IFIE) (+/-)

Pozostate koszty

Zysk lub strata przed opodatkowaniem

Pozostate wyniki  Pozostate dochody i koszty (+/-)

Zysk lub strata przed opodatkowaniem

Kluczowe wnioski:

Wieksza przejrzystosé

Wynik z tytutu ustug
ubezpieczeniowych prezentowany
oddzielnie od wyniku z tytutu
dziatalnosci finansowej

Wynik z reasekuracji prezentowany
jest oddzielnie od wyniku brutto
(dziatalno$é bezposredniai
reasekuracja czynna)

Przychody z tytutu ustug
ubezpieczeniowych i koszty ustug
ubezpieczeniowych s3
pomniejszane o niewyodrebniony
komponent inwestycyjny

Natychmiastowe ujecie straty (za
caty okres ubezpieczenia) w
przypadku uméw rodzacych
obcigzenia



Porownanie MSSF 4 i MSSF 17 - bilans

MSSF 17

MSSF 4

Wartosci niematerialne
i prawne

Wartosci niematerialne
i prawne

(5]

Pozostate aktywa Kapitat wtasny, w tym
biezacy zysk wedtug
MSSF 17 i inne catkowite

dochody (OClI)

Nieruchomosci Nieruchomosci

Aktywa finansowo-

. . Finansowe aktywa
Inwestycyjne

inwestycyjne

Zobowiazania z tytutu
umdw ubezpieczenia o

Zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa Pozostate zobowiazania

Wykres do celow ilustracyjnych. Poziom pozycji bilansowych moze roznic sie miedzy MSSF 4 i MSSF 17.

©)
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MSSF 4 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zostat zastgpiony
przez MSSF 17 Zobowigzania z tytutu umow ubezpieczeniowych.

W przypadku, gdy wycena zobowigzan ubezpieczeniowych zgodnie z
MSSF 17 jest ujemna, kwota ta jest prezentowana po stronie aktywow
jako sktadnik aktywow ubezpieczeniowych. Oddzielna prezentacja
aktywow ubezpieczeniowych i zobowiagzan ubezpieczeniowych (bez
wzajemnego kompensowania) jest nowym wymogiem MSSF 17.

Posiadane umowy reasekuracji s3 wyceniane oddzielnie od dziatalnosci
brutto i prezentowane jako aktywa (lub zobowigzania) z tytutu uméw
reasekuracji.

Zgodnie z MSSF 17 koszty nabycia sg odraczane i uymowane poprzez
amortyzacje marzy kontraktowej (CSM) roztozong w czasie. Naleznosci z
tytutu ubezpieczen (w szczegblnosci naleznosci z tytutu sktadek),
zobowigzania z tytutu ubezpieczen (w szczegélnosci zobowigzania z
tytutu odszkodowan i prowizji) sg ujete w wycenie zobowiazan z tytutu
umow ubezpieczenia.

Inne catkowite dochody (OCI) dla zobowiazan, odzwierciedlajgce zmiane
wyceny z tytutu zmian ryzyk finansowych, stanowig nowy sktadnik
kapitatu wtasnego (opcja wybrana przez PZU).

Pozostate sktadniki (wartosci niematerialne, finansowe aktywa
inwestycyjne oraz pozostate aktywa i pasywa) sa wyceniane zgodnie z
innymi standardami MSSF (np. MSSF 9 Instrumenty finansowe).



Porownanie MSSF 4 i MSSF 17 - bilans

MSSF 4 MSSF 17

@ MSSF 4 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zostat zastgpiony
Wartosci niematerialne przez MSSF 17 Zobowiazania z tytutu uméw ubezpieczenia.

Wartosci niematerialne o
i prawne

i prawne
Kapitat wtasny, w tym

W przypadku, gdy wycena zobowigzan ubezpieczeniowych zgodnie z
biezacy zysk wedtug @

MSSF 17 jest ujemna, kwota ta jest prezentowana po stronie aktywow
jako sktadnik aktywow ubezpieczeniowych. Oddzielna prezentacja
aktywow ubezpieczeniowych i zobowigzan ubezpieczeniowych (bez
wzajemnego kompensowania) jest nowym wymogiem MSSF 17.

Kapitat wtasny, w tym

Nieruchomosci MSSEF 4 Nieruchomosci biezacy zysk wedtug

MSSF 17 i inne catkowite
dochody (OClI)

@ Posiadane umowy reasekuracji sa wyceniane oddzielnie od dziatalnosci
brutto i prezentowane jako aktywa (lub zobowiazania) z tytutu umow

Zobowiazania z tytutu umow ubezpieczeniowych obejmuja nastepujace

Finansowe aktywa

inwestycyjne Finansowe aktywa

Rezerwy techniczno- inwestycyjne

ubezpieczeniowe

@ elementy:

Zobowiazania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug, z
wytaczeniem komponentu straty (LRC z wytaczeniem LC),
Komponent straty (LC),

Korekta z tytutu ryzyka niefinansowego (RA LRC)
Marza kontraktowa (CSM),

@ Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd (LIC)
Korekta z tytutu ryzyka niefinansowego zobowigzan z

Zobowiazania z tytutu
umow ubezpieczenia 0

(3)

Zobowiazania finansowe

zaistniatych szkod (RA LIC)

()

Zobowiazania finansowe

Pozostate sktadniki (wartosci niematerialne, finansowe aktywa
inwestycyjne oraz pozostate aktywa i pasywa) sg wyceniane zgodnie z
innymi standardami MSSF (np. MSSF 9 Instrumenty finansowe).

Pozostate aktywa Pozostate zobowigzania Pozostate aktywa Pozostate zobowiazania

Wykres do celow ilustracyjnych. Poziom pozycji bilansowych moze roznic sie miedzy MSSF 4 i MSSF 17.
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Modele wyceny wedtug MSSF 17

Kluczowe cechy Przyktadowe produkty Udziat w Grupie PZU*
 podejscie do uméw krétkoterminowych (zobowigzania * Umowa krétkoterminowa
przed szkoda) (ubezpieczenia majatkowe
Metoda alokacji . pogejécie GMM stosowane do wyceny zobowiazar | pozostate osobowe)
sktadki (PAA) z tytutu zaistniatych szkéd
* Metoda podobna do wyceny zgodnie z MSSF 4
(Rezerwa sktadek (UPR) - Naleznosci)
* Model domyslny w MSSF 17 * Renty
» Zdyskontowane przeptywy pieniezne wazone * Ubezpieczenia ochronne
0gdlny model prawdopodoblenstwe?'n? ) . pbezpieczenia majatkowe
wyceny (GMM) * Rynkowa wycena opcji i gwarancji i pozostate osobowe
* W oparciu o podejscie modutowe (patrz nastepny slajd)
* Marza kontraktowa (CSM): w celu roztozenia ujecia zysku
i wptywu zmian
 Oparta na podejsciu modutowym, ale z dodatkowymi * Ubezpieczenia z udziatem w zysku
Vetod funkcjami dla umow z bezposrednim uczestnictwem - Ubezpieczenia z funduszem
etoda * Zmiany wynikajace z ryzyka finansowego uwzglednione kapitatowym
zmienne) sg w marzy kontraktowej (CSM) , a nie w catkowitych
optaty (VFA)

dochodéw (P&L/OCI) jak dla podejscia modutowego

*Udziat oparty na przychodach z ubezpieczen zgodnie z MSSF 17 8



Modele wyceny wedtug MSSF 17 - zobowiazania z tytutu ubezpieczen

= > O O
Metoda alokacji sktadki (PAA) L(P Ogolny model wyceny (GMM) H . E

ZOBOWIAZANIE Z TYTURU ZOBOWIAZANIE Z TYTULU POZOSTALEGO ZOBOWIAZANIE Z TYTULU POZOSTALEGO ZOBOWIAZANIE Z TYTULU
ZAISTNIALYCH SZKOD (LIC) OKRESU SWIADCZENIA USEUG (LRC) OKRESU SWIADCZENIA USEUG (LRC) ZAISTNIALYCH SZKOD (LIC)

Oczekiwane przeptywy
pieniezne zwigzane z
Swiadczeniem w

Oczekiwane przeptywy
pieniezne zwigzane z
Oczekiwane przeptywy + Swiadczeniem w
pieniezne (skorygowane o

Zobowigzanie z tytutu
pozostatego okresu

przesztosci (skorygowane o X
Swiadczenia ustug

o wartosc¢ pienigdzaw
czasie)

przesztosci (skorygowane
o wartosc¢ pienigdzaw
czasie)

PODEJSCIE MODULOWE

wartosé pienigdzaw
czasie)

- Wycena oparta na podejsciu modutowym (trzy gtéwne sktadniki skorygowane
Zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug obliczone jako sktadki o warto$¢ pienigdza w czasie)

otrzymane pomniejszone o koszty nabycia i sktadki zarobione Oczekiwane przeptywy pieniezne obejmujace wszystkie przyszte przeptywy

pieniezne (réwniez zobowigzania i naleznosci zgodnie z MSSF 4)

Marza kontraktowa (CSM) reprezentujaca niezrealizowany zysk ujety w okresie

$wiadczenia ustug ubezpieczenia
Przychody z . . . . . .
ubezpieczert - Zmiany zatozen aktuarialnych ujmowane w czasie poprzez marze kontraktowa
EETE (csw

- Zmiany zatozen ekonomicznych ujete w kosztach finansowych lub bezposrednio
w innych dochodach catkowitych (OCI)

Koszty
akwizycji

Zobowiazania z tytutu zaistniatych szkdd obliczona w taki sam sposéb jak dla modelu
ogdlnego wyceny (GMM)

Przychody z tytutu ubezpieczenia zblizone do sktadki zarobionej zgodnie z MSSF 4

Brak wptywu zmian zatozen aktuarialnych i ekonomicznych dla czesci z obowiazania z tytutu
pozostatego okresu Swiadczenia ustug (LRC)




Korekta z tytutu ryzyka
@)

Kluczowe cechy A

DEFINICJA: ,Rekompensata, ktdrej jednostka wymaga w zwigzku z niepewnoscia co do
kwoty i terminu przeptywow pienieznych wynikajacych z ryzyka niefinansowego.”

Brak okreslonej techniki, ale korekta ryzyka powinna odzwierciedlac zaréwno korzystne,
jak i niekorzystne wptyw na wycene w sposéb, ktory odzwierciedla stopien awersji
jednostki do ryzyka

Podobna koncepcja do wyceny marginesu ryzyka w ramach Dyrektywy Wyptacalnosc I,
ale w przeciwienstwie do systemu w ramach Wyptacalnosc Il:

* Moga by¢ stosowane metody inne niz metoda kosztu kapitatu

» Nawet jesli stosowana jest metoda kosztu kapitatu, jednostka rozliczeniowa (dla celow
dywersyfikacji) i stopa kosztu kapitatu mogg sie réznic

* Potrzebne sg oddzielne korekty na ryzyka brutto oraz reasekuracji

WPLYW NA WYNIKI

» Zgodnie z MSSF 4 marza ostrozno$ciowa jest uwzgledniona w rezerwie technicznej
posrednio bez okreslonej metody

* MSSF 17 zapewnia wiekszg przejrzystosc poniewaz firmy ubezpieczeniowe muszg
ujawniac zaréwno stosowane metody jak i kwantyl RA reprezentujacy stopien awersji
Spotki do ryzyka

* Istotny sktadnik zobowiazania z tytutu zaistniatych szkéd dla dziatalnosci w zakresie
ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych

* Jesli rzeczywiste ptatnosci sa rowne przewidywanym najlepszym oszacowaniom,
uwolnienie RA ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat

%
Metody wybrane przez Grupe PZU \j
SEGMENT MAJATKOWY SEGMENT ZYCIOWY
METODA POZIOMU UFNOSCI METODA KOSZTU KAPITALU

fears

— -]

BEL VAR (99)

* GrupaPZU zdecydowata sie na obliczanie korekty z tytutu ryzyka metoda
VaR dla dziatalno$ci P&C i metoda kosztu kapitatu dla Ubezpieczer na Zycie

* Metody zostaty dobrane tak, aby odpowiednio odzwierciedlaty niepewnos¢ z
tytutu ryzyk niefinansowych, z uwzglednieniem charakteru dziatalnosci w
zakresie P&C i Ubezpieczen na Zycie, dostepnosci danych oraz metod
pomiaru niepewnosci wyceny stosowanych przez Grupe PZU w przesztosci
np. dla celéw analizy biezacej wartosci portfela (Embedded Value).

1V /A



Marza Kontraktowa (CSM)

Ujecie nowej marzy kontraktowej (CSM) Odnowienie marzy kontraktowej (CSM)

CSM nowych I Zmiana
Odszkodowa umoéw oczekiwanychCF _ ___________
niaikoszty § e m e m
przypisa nZ Naliczone I Uwolnienie
do portfela “C - Ware& T AT TTTTTTTTToo odsetki CSM
Oczekiwane  ubezpieczen pieniadza 1 ___________________
sktadki 2 W czasie Korekta z tytutu

""""""""""""" ryzyka

CSM na CSM na

poczatku
okresu

koniec
okresu

Umowy rodzace obciagzenia

Marza kontraktowa (CSM), to nowy element zobowigzan ubezpieczeniowych
reprezentujacy niezrealizowany zysk

odszkod . Marza kontraktowa (CSM) rozktada zyski i zmiany zatozen aktuarialnych (dla
ni:Zi Ifos(;r’a modelu GMM i VFA) oraz zmiany zatozen ekonomicznych (tylko dla VFA) na caty
oszy okres trwania polisy
Oczekiwane przypisanc
cldadki doportfela | ---qrosr-=-g--=---------; - Zysk stymulowany przez uwolnienie marzy kontraktowej (CSM), ma wptyw na
ubezpieczen I 1 rachunek zyskow i strat przez caty okres obowigzywania polisy
v w_czasie Pojawienie sie zysku jest bardziej przewidywalne niz w przypadku MSSF 4

"""""""""""" Korekta z tytutu

ryzyka - W przypadku umow rodzacych obcigzenia nie ujeto marzy kontraktowej (CSM), a
catkowita strata zostata ujeta bezposrednio i natychmiast w rachunku
zyskow i strat

ll@



Dyskontowanie

o
Metodologia @

Rezerwy zdyskontowane przy uzyciu krzywych dyskontowych WPLYW NA WYNIKI

Dwa mozliwe podejscia do wyznaczania krzywych dyskontowych: odgdrne i oddolne - Brak wptywu na rentowno$¢ kontraktéw w catym

Metodyka krzywych dyskontowych podobna jak w Dyrektywie Wyptacalnosc I okresie ich obowiazywania

Wptyw zmiany stop procentowych absorbowany
przez OCl (GMM) i CSM (VFA) lub przez rachunek
zyskow i strat

Dla opcji OCI efekty dyskontowania stopniowo
odwracane w wynikach inwestycyjnych

W przypadku opcji OCI zmiana stop dyskontowych
znaczaco wptywa na zmiennos$é kapitatu wtasnego
Metody wybrane przez

PODEJSCIE ODDOLNE | ODGORNE Grupe PZU ] « W przypadku opcji P&L _zmian'a' stop dyskontowych

POROWNANIE ODDOLNE znaczgco wptywa na zmiennosc P&L
A g . ~N

i Stopy Stopy wolne I{::I Premia za brak
o dyskontowe od ryzyka ptynnosci
(] J
Q
0
® ® ODGORNE

’G ¢ Ryzyko
S0 —J Portfel — niewykonania
YN —— | referencyjny zobo)\//viqzania | Premia za brak ptynnosci powinna odzwierciedlaé cechy

braku ptynnosci zobowigzan

A 4

N



Podejscie do wyceny na dzien przejScia

) Y .
DECYZJA O METODZIE PRZEJSCIA WEDEUG GRUP UMOW Petne podejscie retrospektywne

Zastosowanie MSSF 17, jakby istniat od zawsze

Wymaga bardzo szczegétowych danych wejsciowych
rowniez dla danych historycznych (historyczne
prognozy aktuarialne i rzeczywiste doswiadczenie)

Petne podejscie retrospektywne (zastosowanie MSR 8)

!

Trudne do wdrozenia

Zmodyfikowane podejscie retrospektywne

Jesli niewykonalne . Historyczne prognozy aktuarialne zastgpione
rzeczywistymi doswiadczeniami

1 1 - Podziat na roczne kohorty nie jest wymagany

Zmodyfikowane podejscie LUB Podejscie oparte na wartosci . .
retrospektywne godziwej Podejscie oparte na wartosci godziwej

Marza kontraktowa (CSM) obllczonajako réznica
mle;dzy wartosuq godziwa zobowiazan i przeptywami
* Modyfikacje mozliwe w razie potrzeby, pienieznymi z ich realizacji zgodnie z MSSF 17
bazujac na wiarygodnych i adekwatnych . Ograniczona mozliwoé¢ ujecia pozytywnej marzy
danych (*) kontraktowej (CSM)
* Maksymalne wykorzystanie informacji

potrzebnych do petnego podejscia
retrospektywnego

(*) Jesli nie sg dostepne racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, nalezy zastosowaé metode wartosci godziwej 13 ‘PZU’



Podsumowanie kluczowych wyboréw w zakresie rachunkowosci

Alternatywa

Vv

/ Wybor PZU

Uzasadnienie

f
Podejscie odgorne Podejscie oddolne
Stopy dyskontowe Rentownos¢ portfela pomniejszona o Stopy wolne od ryzyka plus premia za Spojnosé z ramami Wyptacalnosc I
L odpis na nieoczekiwane straty brak ptynnosci
é b hunek zvskéw i strat Przez OCI
i 5 rzezrachunek zyskow 1 stra Zmiany stop dyskontowych . s .
Zmiany stop Zmiany stép dyskontowych wykazywane wykazzwanpe V\EIOCI : aertyzowane W tagodzenie wrazliwosci rachunku zyskdw i strat
dyskontowych bezposrednio w rachunku zyskéw i strat czasie w rachunku zyskéw i strat

\_

4 Koszt kapitatu
Ubezpieczenia na zycie Odzwierciedla odpowiedni poziom ostroznosci

Korekta z tytutu ryzyka Brak zalecanej metody o ’ :

Poziom ufnodci w stosunku do najlepszego oszacowania

\_ . . .
Ubezpieczenia majatkowe

r Kohorty roczne " pardae szcregdone podeficedo.

Poziom agregacji Inna szczegtowos¢ ponizej jednego rok pespeczeniana e monitorowania rentownosci
greg aszczegotowosc ponizej jednego roku Kohorty kwartalne * W przypadku dtugoterminowych ubezpieczen
\_ Ubezpieczenia maiatkowe na zycie ograniczenie ztozonosci operacyjnej
P 12 bez wptywu na doktadnos$¢ wynikéw
r Petne podejscie retrospektywne 59% o ) '
.o o Zmodyfikowane podejscie Podejscie domyslne MRA stosowane w miare
POdejs.C|€ do w.y'c?ny na nie dotyczy retrospektywne 40% moZlivyoéci, FVA stosowana w ograniczonym
dzien przejscia Podejscie oparte na wartosci godziwej 1% zakresie
\_

14@



Wptyw MSSF 17 na dziatalnosé w zakresie ubezpieczen majatkowych -
obserwacje rynkowe

MSSF 4 w porownaniu z MSSF 17 - polityka

Kluczowe obserwacje rynkowe . .
tworzenia rezerw wedtug kraju

Wiekszo$é firm majatkowych i reasekuracyjnych stosuje metode PAA dla wiekszosci swoich portfeli, co
ma ograniczony wptyw na wycene zobowigzania z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug (LRC)

Wptyw wdrozenia MSSF 17 na kapitat wtasny zalezy od dotychczasowej polityki tworzenia rezerw na
niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia zgodnie z MSSF 4

Gdyby polityka tworzenia rezerw zgodnie z MSSF 4 byta bardziej konserwatywna, mozemy
spodziewac sie wzrostu kapitatu wtasnego z powodu zmniejszenia zobowiazania z tytutu zaistniatych
szkdd (LIC) zgodnie z MSSF 17

Gdyby polityka tworzenia rezerw zgodnie z MSSF 4 byta bardziej zgodna z podejsciem opartym na
najlepszym oszacowaniu, mozemy oczekiwaé ograniczonego wptywu na kapitat wtasny (gtownie
wynikajacego z dyskontowania)

w
b

Stopy dyskontowe znaczaco wptywaja na wycene zobowigzania z tytutu zaistniatych szkéd (LIC),
co moze skutkowaé wyzsza zmiennoscig kapitatu wtasnego (lub P&L, jesli opcja OCI nie jest
stosowana), w szczegélnosci gdy aktywa pokrywajace zobowigzania nie sg w petni dopasowane lub ich
metoda wyceny nie jest wrazliwa na zmiany stop procentowych (np. portfel HTM).

-

Podobna do Najlepszego
. jlepszeg

Oszacowania . Konserwatywna

5@



Wptyw MSSF 17 na dziatalnosé w zakresie ubezpieczen na zycie - obserwacje
rynkowe

Kluczowe obserwacje rynkowe MSSF 4 w porownaniu z MSSF 17 - polityka

tworzenia rezerw wedtug kraju

Wiekszos¢ zaktadow ubezpieczen na zycie stosuje metode GMM dla wiekszosci swoich portfeli, co skutkuje
stabilnym ujmowaniem zyskow w czasie dzieki mechanizmowi ujmowania marzy kontraktowej (CSM)

Wptyw wdrozenia MSSF 17 na kapitat wtasny zalezy od dotychczasowej polityki tworzenia rezerw zgodnie z MSSF
4

Gdyby polityka tworzenia rezerw zgodnie z MSSF 4 byta bardziej konserwatywna, mozemy spodziewac sie
wzrostu kapitatu wtasnego z powodu zmniejszenia zobowigzania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug
(LRC) zgodnie z MSSF 17

Gdyby polityka tworzenia rezerw zgodnie z MSSF 4 byta bardziej zgodna z podejsciem opartym na najlepszym 4
oszacowaniu, mozemy oczekiwa¢ zmniejszenia wptywu na kapitat wtasny z powodu dodatkowego elementu “
zobowigzan, tj. marzy kontraktowej (CSM),

Stopy dyskontowe znaczaco wptywaja na wycene zobowigzania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug

(LRC), co moze skutkowac wyzsza zmiennos$cig kapitatu wtasnego, w szczegdlnosci gdy aktywa pokrywajace
zobowigzania nie sa w petni dopasowane lub ich metoda wyceny nie jest wrazliwa na zmiany stép procentowych
(np. portfel HTM).

-

Podobna do Najlepszego
Oszacowania

. Konserwatywna
Ujmowanie zysku MSSF 4 w poréwnaniu z

MSSF 17
Zyski ujmowane w catym okresie trwania polisy s3
rowne zgodnie z MSSF 4 i MSSF 17, ale w zaleznosci
[ | 1 | Hm [ .- od polityki tworzenia rezerw zgodnie z MSSF 4 ich
ujecie w czasie moze sie znacznie réznic

1 2 3 4 5
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Przyktady obliczen
w modelu wyceny
opartym na alokacji
sktadki (PAA) i
modelu ogdlnym
(GMM)




Szczegotowe catkowite dochody netto

Sprawozdanie z wynikéw finansowych zgodnie Amortyzacja zobowigzania z tytutu pozostatego okresu sSwiadczenia ustug (LRC) (PAA) jest
z MSSF 17 Metoda wyceny 9 przychodem z uméw ubezpieczenia zwykle podobnym do sktadki zarobionej skorygowanej o koszty
PAA  BBA/VFA akwizycji i naleznosci z tytutu sktadek.

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja X X ,
Przychody z ubezpieczer X X Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia oraz koszty za dany okres sg uwalniane zgodnie
Amortyzacja zobowiazar z tytutu pozostatego okresu éwiadczenia 0 9 z alftu'arialna] prognoza przeptywdw pienieznych. Odzwierciedla to ryzyko, ktére ma zostacd
ustug (PAA) X poniesione w tym okresie.
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA) X
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) } 9 X 9 Uwolnienie zysku za dany okres jest spowodowane amortyzacjg marzy kontraktowej (CSM) zgodnie
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) 9 X ze Swiadczong ustuga ubezpieczeniowa.
Uwolnienie korekty z tytut ka niefi GMM, VFA X . L. . . . .. . .
TOTUEE Oy 2y Yy e mansowe_go( . ) 9 9 Margines ostroznosci na niepewnosc jest uwalniany zgodnie ze Swiadczonymi ustugami.
Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztéw e X X
akwizycji
PozostaJ{e przychody Koszty akwizycji s ujete w marzy kontraktowej (CSM) i amortyzowane w czasie poprzez amortyzacje
Koszty ustug ubezpieczeniowych (X) X) e marzy kontraktowej (CSM). Kwota kosztéw akwizycji przypisana do okresu jest prezentowana
od L . . zarébwno w przychodach z ubezpieczen, jak i kosztach ustug ubezpieczenia dla celéw prezentacji
szkodowania i Swiadczenia (z wytgczeniem komponentu ) ) by ni L, hodd berpi .
inwestycyjnego) oraz aby nie zanizac przychodow z ubezpieczenia.
Koszty administracyjne (X) (X) o L . . .
Rozwiyniecie rezerw))//Jszkodowej 2 lat ubiegtych (LIC) ) ) Odszkodowania i koszty poniesione w danym okresie sa ujmowane jako koszty ustug
Rozwiazanie kombonentu strat ) X) 6 ubezpieczeniowych. Korekta zatozen aktuarialnych w zakresie szkdd z poprzednich okreséw lub
2 i £ Y }0 zmiany zobowigzania z tytutu zaistniatych szkdd (LIC) sg prezentowane oddzielnie od odszkodowan
Utworzenie komponentu straty (X) (X) poniesionych w danym okresie
Amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji e (X) (X)
Zysk/ stfrata netto z tytutu umow reasekuracji biernej QO w (X) Komponent straty (LC) wptywa na P&L natychmiast, gdy umowa zostanie uznana za rodzaca
Alokacja sktadek reasekuracyjnych (X) (x) e obciazenia. Kwota komponentu straty (LC) jest nastepnie amortyzowana w czasie. Zmiany zatozen
Kwoty nalezne od reasekuratorow, z tytutu szkod zaistniatych  (X) (x) wptywajace na komponent straty (LC) s ujete w pozycji Utworzenie komponentu straty.
Kwoty nalezne od reasekuratoréw z tytutu odszkodowan ) )
ponieSiO“th w biezacym Okresfe ) o @ Wynik z reasekuracji prezentowany jest oddzielnie od wyniku brutto z dziatalnosci Pozycje dla uméw
Kwoty nalezne od reasekuratorow z tytutu kosztw poniesionych (X) (X) reasekuracji s podobne do pozycji brutto, z wyjatkiem braku Komponentu Straty dla reasekuraciji.
w biezagcym okresie
rRec;ZSVgLan:L; rezerwy szkodowej z lat ubiegtych z tytutu umow (X) (X) Unwinding, to efekt usuniecia efektu dyskonta ze zobowiagzan zgodnie z wybrang tzw. krzywgq
. Llocked-in”. W przypadku dodatnich stép procentowych ma to negatywny wptyw na zobowigzania
Przychody finansowe (X) (X) 9 ubezpieczeniovse yp PP y gatywny wpty a
Przychody / koszty finansowe z tytutu ubezpieczen } 9 (X) (X) '
Przychody / kOSZt}’ finansowe z tytutu reasekuracji () X Opcja OCI - wptyw zmiany krzywych dyskontowych na wycene zobowigzan ubezpieczeniowych moze
Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej (X) (X) @

- by¢ prezentowany poza P&L w catkowitych dochodach.
[Wynik z dziatalnosci operacyijnej [ [ ™ -
Pozostate catkowite dochody @ (X) X) 18

[Pozostate catkowite dochody razem [ x | X




Przyktady obliczen (Majatkowe, PAA) - opis i zatozenia

Informacje ogdlne i zatozenia: —

AN N N

1-roczne OC komunikacyjne mierzone przy uzyciu metody

PAA

Roczny krok raportowania

Sktadka zaptacona z gory

Nie zaktada sie korekty z tytutu ryzyka

Odroczone koszty akwizycji

Przyktady obejmujg prezentacje wptywu wynikajacegoz: ——

v

Odchylenia miedzy oczekiwanymi a rzeczywistymi

szkodami (przyktad 2)

Okresu Swiadczenia ustug pokrywajacy sie z rocznym

krokiem raportowania (przyktad 3)

Polisa rodzaca obcigzenia (wskaznik mieszany >

100%) (przyktad 4)
Zryczattowanej stopy procentowej (przyktad 5)

Udziatu kwotowego w reasekuracji (przyktad 6)



Przyktad obliczen 1 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciquﬁ)

Rzeczywiste przeptywy pienieine 3 Razem

Sktadka przypisana brutto 1000 Sktadki 1000 0 1000
Wskaznik szkodowosci 60% Odszkodowania i koszty -420 -180 0 -600
Wskaznik akwizycji 10% Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Razem 480 -180 0 300
Model zarabiania 0 1 p) 3 Rachunek zyskow i strat (MSSF 17) 3 Razem
Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0% 0% 0% Wynik z ustug ubezpieczenia (przed reasekuracjqg)
Przychody z ubezpieczen 1000 0 0 1000
. . Amortyzacja zobowigzan z tytutu pozostatego okresu
A AR Swiadczenia ustug (PAA) 900 0 0 900
Odszkodowania 70% 30% 0% 0% Przy.plsafne czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow
akwizycji 100 0 0 100
Koszty ustug ubezpieczenia -700 0 0 -700
Odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem komponentu
inwestycyjnego) -600 0 0 -600
Amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji -100 0 0 -100
Wynik operacyjny 300 0 0 300
Zobowiazania z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia nie
ustug LRC* (na koniec okresu) 0 0 0 dotyczy
Zobowigzanie z tytutu zaistniatych szkéd (LIC**) (na q otygzif/
koniec okresu) 180 0 0
*LRC - Zobowigzania z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug 20 ("ZU>
**LIC - Zobowigzanie z tytutu zaistniatych szkod



Przyktad obliczen 1 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obcigzen)

Rzeczywiste przeptywy pienieine 3 Razem

Sktadka przypisana brutto 1000 Sktadki 1000 0 1000
Wskaznik szkodowosci 60% Odszkodowania i koszty -420 -180 0 -600
Wskaznik akwizyc;ji 10% Koszty akwizycji -100 0 0 -100

Razem 480 -180 0 300

Model zarabiania 0 1 2 3 Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 1 2 3 Razem
0

Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0% 0% 0% Zarobiona sktadka 1000 0 1000
Sktadka przypisana brutto 1000 0 0 1000

Model ptatnosci 0 1 2 3 Zmiana w rezerwie na niezarobione sktadki 0 0 0 0
Odszkodowania 70% 30% 0% 0% Wyptacone odszkodowania -420 -180 0 -600
Zmiana stanu rezerw na odszkodowania -180 180 0 0

Koszty akwizycji -100 0 0 -100

Zysk lub strata 300 0 0 300

. . . nie

Rezerwa na niezarobione sktadki 0 0 0 dotyczy

. nie

Rezerwy na odszkodowania 180 0 0 dotyczy

. - nie

Odroczone koszty akwizycji 0 0 0 dotyczy

AV



Przyktad obliczen 2 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen,

odchxlenie Z txtu{u odszkodowan)
Zatozenie Wartos¢

Rzeczywiste przeptywy pieniezne 1 3 Razem
Sktadka przypisana brutto 1000 Sktadki 1000 0 1000
Wskaznik szkodowosci 60% Odszkodowania i koszty -420 0 -650
Wskaznik akwizycji 10% Koszty akwizycji -100 0 -100
Razem 480 0 250
Model zarabiania (] 1 2 3 Rachunek zyskow i strat (MSSF 17) 1 3 Razem
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja
0, o) o) 0,
Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0% 0% 0% (posiadane umowy reasekuracji) 300 0 250
Przychody z ubezpieczen 1000 0 1000
. . Amortyzacja zobowigzan z tytutu pozostatego okresu
LGP 0 éwiadczenia ustug (PAA) 900 0 900
Odszkodowania 70% 30% 0% 0% Przy.plsa‘ple czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow
akwizycji 100 0 100
Koszty ustug ubezpieczenia -700 0 -750
Oczekiwane brzebtvwy bieniezne Odszkodowania i Swiadczenia (z wytagczeniem komponentu
przeptywy pienie inwestycyjnego) -600 0 -600
Sktadki 1000 0 0 1000 Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych 0 0 -50
Odszkodowania i koszty 420 -180 0 -600 Am?rtyzaqa przepiywow pienieznych z tytutu akwizycji
umow ubezpieczenia -100 0 -100
Koszty akwizycji -100 0 0 -100 Wynik operacyjny 300 0 250
Razem 480 -180 0 300
L. . . . nie
R6znica miedzy oczekiwanymi LRC (EoP) 0 0 dotyczy
a rzeczywistymi szkodami ujeta nie
jako koszt. LIC (EoP) 180

0 dot
22 ‘pZui



Przyktad obliczen 2 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obciazen,
odchylenie z tytutu odszkodowan)

Zatozenie Wartosé Rzeczywiste przeptywy pieniezne 1 p) 3 Razem

Sktadka przypisana brutto 1000 Sktadki 1000 0 0 1000
Wskaznik szkodowosci 60% Odszkodowania i koszty -420 -180 0 -600
Wskaznik akwizycji 10% Koszty akwizycji -100 0 0 -100

Razem 480 -180 0 300

Model zarabiania 1 y] 3 Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) | y] 3 Razem

Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0% 0% Zarobiona sktadka 1000 0 0 1000

Sktadka przypisana brutto 1000 0 0 1000

Model ptatnosci 1 2 3 Zmiana w rezerwie na niezarobione sktadki 0 0 0 0

Odszkodowania 70% 30% 0% Wyptacone odszkodowania -420 -230 0 -650

Zmiana stanu rezerw na odszkodowania -180 180 0 0

Oczekiwane przeptywy pieniezne 1 p) 3 Razem Koszty akwizycji -100 0 0 -100

Sktadki 1000 0 0 1000 Zysk lub strata 300 -50 0 250
Odszkodowania i koszty -420 -180 0 -600

Koszty akwizycji -100 0 0 -100 Rezerwa na niezarobione sktadki 0 0 0, otygzlf/

Razem 480 -180 o 300 Rezerwy na odszkodowania 180 0 0d oty2z|§

. o nie

Odroczone koszty akwizycji 0 0 0 dotyczy




Przyktad obliczen 3 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen,
Okres Swiadczenia ustug pokrywajacy sie z etapem raportowania)

Rzeczywiste przeptywy pieniezne 3 Razem

Sktadka przypisana brutto 1000
Wskaznik szkodowosci 60%
Wskaznik akwizycji 10%

Model zarabiania 1 p)
Sktadki/Koszty akwizycji 50%  50%
Model ptatnosci 1 2
Odszkodowania 35%  50%

Aktywny okres Swiadczenia ustug w obu
okresach. LRC ustanowione na koniec
pierwszego okresu.

3
0%

3

15%

Sktadki 1000 1000
Odszkodowania i koszty -210  -300 -90 -600
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Razem 690  -300 -90 300

Rachunek zyskow i strat (MSSF 17) 3 Razem

Wynik z ustug ubezpieczenia (przed reasekuracjq)

Przychody z ubezpieczen 500 500 0 1000
Amortyzacja z obowigzania z tytutu pozostatego okresu

Swiadczenia ustug (LRC) (PAA) 450 450 0 900
Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow

akwizycji 50 50 0 100
Koszty ustug ubezpieczeniowych -350 -350 0 -700
Odszkodowania i Swiadczenia -300  -300 0 -600
Amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji -50 -50 0 -100
Wynik operacyjny 150 150 300
Zobowiazania z tytutu pozostatego okresu swiadczenia ustug 450 0 0 nie
(LRC) (na koniec okresu) dotyczy
Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd (LIC) (na koniec 90 90 0 nie
okresu) dotyczy

24 (rlv
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Przyktad obliczen 3 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obcigzen,

okres swiadczenia ustug pokrywajacy sie z etapem raportowania)

Zatozenie Wartosé

Sktadka przypisana brutto 1000
Wskaznik szkodowosci 60%
Wskaznik akwizycji 10%
Model zarabiania 1

Sktadki/Koszty akwizycji 50%
Model ptatnosci |

Odszkodowania 35%

2
50%

2
50%

3
0

3

%

15%

Rzeczywiste przeptywy pieniezne 3 Razem

Sktadki 1000 0 1000
Odszkodowania i koszty -210 -300 -90 -600
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Razem 690 -300 -90 300

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 3 Razem

Zarobiona sktadka 500 0 1000
Sktadka przypisana brutto 1000 0 0 1000
Zmiana w rezerwie na niezarobione sktadki -500 500 0 0

Wyptacone odszkodowania -210 -300  -90 -600

Zmiana stanu rezerw na odszkodowania -90 0 90 0

Koszty akwizycji -50 -50 0 -100

Zysk lub strata 150 150 0 300

Rezerwa na niezarobione sktadki 500 0 0 q nie

otyczy

. nie

Rezerwy na odszkodowania 90 90 0 dotyczy
. e nie

Odroczone koszty akwizycji 50 0 0 dotyczy

AV



Przyktad obliczen 4 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa rodzaca obcigzenia)

Sktadka przypisana brutto 1000
Wskaznik szkodowosci 110%
Wskaznik akwizycji 10%
Model zarabiania 1
Sktadki/Koszty akwizycji 50%
Model ptatnosci 1
Odszkodowania 35%

Wskaznik mieszany powyzej 100%
prowadzi do utworzenia komponentu
straty (LC). Komponent straty (LC) jest

amortyzowany przez okres Swiadczenia
ustug.

2
50%

2

50%

3
0%

3

15%

Sktadki 1000 0 0 1000
Odszkodowania i koszty -385 -550 -165 -1100
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Razem 515  -550  -165  -200

Rachunek zyskoéw i strat (MSSF 17) 1 2 3 Razem

Wynik z ustug ubezpieczenia (przed reasekuracjq) -200 0 0 -200
Przychody z ubezpieczen 500 500 0 1000
Amortyzacja zobowigzan z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug
(PAA) 450 450 0 900
Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztéw akwizycji 50 50 0 100
Koszty ustug ubezpieczeniowych -700 -500 0 -1200
Odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem komponentu
inwestycyjnego) -550  -550 0 -900
Rozwigzanie komponentu straty 100 100 0 -200
Utworzenie komponentu straty -200 0 0 -200
Amortyzacja przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji -50 -50 0 -100
Wynik operacyjny -200 0 0 -200
Zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia
ustug (LRC) z wytaczeniem komponentu straty(LC) (na koniec nie
okresu) 450 0 0 dotyczy
Zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia nie
ustug (LRC) komponent straty (LC)(na koniec okresu) 100 0 0 dotyczy
q q SN . q nie
Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkod (LIC) (na koniec okresu) 165 165 0 dotyczy




Przyktad obliczen 4 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa rodzaca obciazenia)

Zatozenie Warto
Sktadka przypisana brutto 1000
Wskaznik szkodowosci 110%
Wskaznik akwizycji 10%
Model zarabiania 1
Sktadki/Koszty akwizycji 50%
Model ptatnosci 1
Odszkodowania 35%

Rezerwa na ryzyka niewygaste
utworzona na koniec pierwszego
okresu.

(7. 23

(218

2
50%

2
50%

3
0%

3
15%

Sktadki 1000 0 1000
Odszkodowania i koszty -385 -550 -165 -1100
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Razem 515 -550 -165 -200

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 3 Razem

Zarobiona sktadka 600 0 1000
Sktadka przypisana brutto 1000 0 0 1000
Zmiana w rezerwie na niezarobione sktadki, w tym URR -600 600 0 0

Wyptacone odszkodowania -385 -550 -165 -1100

Zmiana stanu rezerw na odszkodowania -165 0 165 0

Koszty akwizycji -50 -50 0 -100

Zysk lub strata -200 0 0 -200

Rezerwa na niezarobione sktadki 500 0 0 dotygz';

Rezerwy na odszkodowania 165 165 0d otyEZ';E,

. nie

Rezerwa na ryzyko niewygaste 100 0 0 dotyczy

Odroczone koszty akwizycji 50 0 0d Otygz'f,

AV



Przyktad obliczen 5 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obcigzen,

dyskontowanie)

Sktadka przypisana brutto 1000
Wskaznik szkodowosci 60%
Wskaznik akwizycji 10%

Stopa procentowa (roczna) 5%

Model zarabiania 1 p)
Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0%
Model ptatnosci 1 y]
Odszkodowania 70%  30%

Odszkodowania poniesione w danym
okresie sg ujmowane wedtugich
wartosci biezacej. Likwidacja (usuniecie
efektu dyskonta) jest ujmowana jako
przychéd finansowy.

3
0%

0%

Rzeczywiste przeptywy pieniezne

Sktadki 1000 0 0 1000
Odszkodowania i koszty -420 -180 0 -600
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Razem 480 -180 0 300
Rachunek zyskow i strat (MSSF 17) 1 y] 3 Razem
Wynik z ustug ubezpieczenia (przed reasekuracjqg) 309 0 309
Przychody z ubezpieczen 1000 (] 0 1000
Amortyzacja zobowiazan z tytutu pozostatego okresu
Swiadczenia ustug (PAA) 900 0 0 900
Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow
akwizycji 100 0 100
Koszty ustug ubezpieczeniowych -691 0 -691
Odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem komponentu
inwestycyjnego) -591 0 0 -591
Amortyzacja przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji -100 0 0 -100
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen 0 -9 0 -9
Wynik operacyjny 309 -9 0 300
Zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia nie
ustug ( LRC) (na koniec okresu) 0 0 0 dotyczy
Zobowigzanie z tytutu zaistniatych szkéd (LIC) (na koniec nie
okresu) 171 0 0 dotyczy
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Przyktad obliczen 5 - wyniki wedtug MSSF 17(polisa nierodzaca obcigzen,
dyskontowanie)

Odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem
komponentu inwestycyjnego)

591=420+180/(1+5%)
Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen

-9=-5% * 180

Zobowigzanie z tytutu zaistniatych szkéd
(LIC) (na koniec okresu)

171=180/ (1 +5%)

171 0 0? @




Przyktad obliczen 5 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obcigzen)

.
.
>
>

Zatozenie

Sktadka przypisana brutto
Wskaznik szkodowosci
Wskaznik akwizycji

Stopa procentowa (roczna)

Model zarabiania
Sktadki/Koszty akwizycji

Model ptatnosci
Odszkodowania

Wartosc
1000
60%
10%

5%

1
100%

1
70%

2
0%

2
30%

3
0%

3
0%

Rzeczywiste przeptywy pieniezne 3 Razem

Sktadki 1000 0 1000
Odszkodowania i koszty -420 -180 0 -600
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Razem 480 -180 0 300

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 1 y] 3 Razem
Zarobiona sktadka 1000 0 0 1000
Sktadka przypisana brutto 1000 0 0 1000
Zmiana w rezerwie na niezarobione sktadki 0 0 0 0
Wyptacone odszkodowania -420 -180 0 -600
Zmiana stanu rezerw na odszkodowania -180 180 0 0
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Zysk lub strata 300 0 0 300
Rezerwa na niezarobione sktadki 0 0 0, nie
otyczy

. nie

Rezerwy na odszkodowania 180 0 0 dotyczy
. - nie

Odroczone koszty akwizycji 0 0 0 dotyczy

AV



Przyktad obliczen 6 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen, reasekuracja)

Zatozenie Wartos¢

Sktadka przypisana brutto 1000
Wskaznik szkodowosci 60%
Wskaznik akwizycji 10%
Stopa procentowa (roczna) 5%

Reasekuracja: umowa o udziat kwotowy 40%

Model zarabiania (1] 1 2 3

Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0% 0% 0%
Model ptatnosci (] 1 y] k]
Odszkodowania 70% 30% 0% 0%
Rzeczywiste przeptywy pieniezne 1 p) 3 Razem
Sktadki 1000 0 0 1000
Odszkodowania i koszty -420 -180 0 -600
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Sktadka z tytutu reasekuracji 400 0 0 -400
Udziat reasekuracji w wyptaconych

odszkodowaniach 168 72 0 240
Razem 248 -108 0 140

Wycena reasekuracji przeprowadzana jest
oddzielnie od wyniku brutto z dziatalnosci

Rachunek zyskow i strat (MSSF 17) 1 3 Razem
Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 309 309
Przychody z ubezpieczen 1000 0 0 1000
Amortyzacja zobowigzan z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug
(PAA) 900 0 0 900
Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow akwizycji 100 0 0 100
Koszty ustug ubezpieczenia -691 0 0 -691
Odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem komponentu
inwestycyjnego) -591 0 0 -591
Amortyzacja przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji -100 0 0 -100
Zysk/strata netto z tytutu umow reasekuracji biernej -163 0 0 -163
Alokacja sktadek reasekuracyjnych -400 0 0 -400
Kwoty odzyskiwalne od reasekuratorow z tytutu poniesionych
odszkodowan 237 0 0 237
Odzyskane odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem
komponentu inwestycyjnego) 237 0 0 237
Przychody finansowe 0 -5 0 -5
Przychody lub koszty finansowe z tytutu ubezpieczen 0 3 0 3
Przychody lub koszty finansowe z tytutu reasekuracji 0 -9 0 -9
Wynik operacyjny 145 -5 0 140
Zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu swiadczenia
ustug ( LRC) (na koniec okresu) 0 0 0 nie dotyczy
ARC* (na koniec okresu) 0 nie dotyczy
Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd (LIC) (na koniec okresu) 171 nie dotyczy
AIC** (na koniec okresu) -69 nie dotyczy
*ARC - Aktywa reasekuracyjne z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug
**AIC - Aktywa reasekuracyjne z tytutu zaistniatych szkod 31 @



Przyktad obliczen 6 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen, reasekuracja)

Wskaznik szkodowosci 1000 Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 309 0 0 309
Wskaznik akwizycji 60% Przychody z ubezpieczen 1000 0 0 1000
Stopa procentowa (roczna) 10% ,(Apngzgtyzaqa zobowiazan z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug . ; ) .
Reasekuracja: umowa o udziat kwotowy 5% Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow akwizycji 100 0 0 100
Sktadka przypisana brutto 40% Koszty ustug ubezpieczenia -691 0 0 -691
Claims incurred in the period -591 0 0 -591
Amortization of insurance acquisition cash flows -100 0 0 -100
Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0% 0% 0% Zysk/strata netto z tytutu umow reasekuracji biernej -163 0 0 -163
Alokacja sktadek reasekuracyjnych -400 0 0 -400
Odszkodowania i $wiadczenia (z wytaczeniem Kwoty odzyskiwalne od reasekuratorow z tytuty poniesionych
komponentu inwestycyjnego) odszkodowan 237 0 0 237
e 591 =420 + 180 / (1 + 5%) I, ngty nalezne gd reasekuratoréw z tytutu odszkodewad-poniesionychw
Kwoty nalezne od reasekuratorow z tytutu odszkodowan biezacym okresie 231 0 0 231
poniesionych w biezagcym okresie Przychody finansowe 0 -5 0 -5
237 = 40% * 591 Przychody lub koszty finansowe z tytutu ubezpieczen 0 3 0 3
Sktadk 1000 0 0 1000 Przychody lub koszty finansowe z tytutu reasekuracji 0
Odszkodowaniai koszty -420 -180 0 -600
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Sktadka z tytutu reasekuracji 400 0 0 -400 i:{l: og“('iféi?i(?‘: E::i{:czokzr :s;tua)lego okresu swindczenia
ggiﬁﬁiﬁﬂiﬁ' ce 168 72 0 240 ASALELCIEECLGE)
Razem 248 -108 0 (VI 7 obowigzanie z tytutu zaistniatych szkod (LIC) (na koniec okresu)

AIC** (na koniec okresu)

Wycena reaseku racji przeprowadzana jest *ARC - Reisurance Asset for Remaining Coverage
oddzielnie od wyniku brutto z dziatalnosci **AIC - Reinsurance Asset for Incurred Claims 32




Przyk{ad obliczen 6 - Wyniki Wed’(ug MSSF 4 (polisa nierodzaca obciazen, reasekuracja)

Zatozenie

Sktadka przypisana brutto
Wskaznik szkodowosci
Wskaznik akwizycji

Stopa procentowa (roczna)

Reasekuracja: umowa o udziat
kwotowy

Model zarabiania

Warto
1000

.
(218

Sktadki/Koszty akwizycji 100% 0% 0%
Model ptatnosci

Odszkodowania 30% 0%
Rzeczywiste przeptywy pieniezne 1 p) 3 Razem
Sktadki 10000 0 0 1000
Odszkodowania i koszty 420 -180 0 -600
Koszty akwizycji -100 0 0 -100
Sktadka z tytutu reasekuracji _400 0 o -400
Udziat reasekuracji w wyptaconych

odszkodowaniach 168 72 0 240
Razem 248 -108 0 140

Sktadka zarobiona netto 600 0 0 600
Sktadka przypisana brutto 1000 0 0 1000
Udziat reasekuracji w GWP -400 0 0 -400

Odszkodowania netto -252 -108 0 -360
Wyptacone odszkodowania - brutto

420  -180 0 -600
Udziat reasekuracji w wyptaconych odszkodowaniach 168 72 0 240

Zmiana stanu rezerw na odszkodowania - netto -108 108 0 0
Zmiana stanu rezerw na odszkodowania - brutto -180 180 0 0
Udziat reasekuracji w zmianie stanu rezerw na odszkodowania 72 72 0 0

Koszty akwizycji -100 0 0 -100

Zysk lub strata 140 0 0 140

Rezerwa na niezarobione sktadki 0 0 0, nie

otyczy

Udziat reasekuracji w rezerwie na niezarobione nie

sktadki 0 0 0 dotyczy

. nie

Rezerwy na odszkodowania - brutto 180 0 0 dotyczy
. .e q nie
Udziat reasekuracji w rezerwach na odszkodowania 72 0 0 dotyczy
. - nie

Odroczone koszty akwizycji 0 0 dotyczy
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Przyktady obliczen (Ubezpieczenia na zycie) - opis i zatozenia

— Informacje ogdlne i zatozenia: — — Przyktady obejmujg prezentacje wptywu wynikajacegoz: ——
v' 2-letnie OC komunikacyjne mierzone z zastosowaniem v" Rentownosci polisy (polisy nierodzace i rodzace
ogblnego modelu wyceny (GMM) obciazenia)
v Liniowa amortyzacja marzy kontraktowej (CSM) i kosztow v" Odchylenie miedzy wartosciami oczekiwanymi i
akwizycji rzeczywistymi
v Liniowe rozwigzanie komponentu straty v' Zmiany zatozen miedzy prognozami
v Nie zaktada sie korekty z tytutu ryzyka v' Zmiany krzywych dyskontowych

v Nie zaktada sie dyskontowania, z wyjatkiem przyktadéw nr 89



Przyktad obliczen 1 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obcigzen)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

N 0 1 2 Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Wptywy PV -1000
Wydatki PV 800

Marza kontraktowa (CSM)

w poczatkowym ujeciu
(IR)

Rzeczywiste przeptywy

pieniezne 2 Razsk
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Marza kontraktowa (CSM) 200 100 0 nie dotyczy
Komponent straty (LC) 0 0 0 niedotyczy
Najlepsze oszacowanie

zobowiazania (BEL) bez -200 300 0 niedotyczy
komponentu straty (LC)

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikow finansowych (wg MSSF 17)

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja
Przychody z ubezpieczen

Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA)
Oczekiwane koszty (GMM, VFA)

Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA)

Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztéw
akwizycji

Koszty ustug ubezpieczenia

Odszkodowaniai $wiadczenia (z wytaczeniem komponentu
inwestycyjnego)

Koszty administracyjne

Rozwigzanie komponentu straty

Utworzenie komponentu straty

Amortyzacja przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji umow
ubezpieczenia

Wynik operacyjny

o O © O

o

-l O O O o o ©o o

100
500
200
100

100

100
-400
-200

-100
0
0

-100
100

100 200
500 1000
200 400
100 200
100 200
100 200
-400 -800
-200  -400
-100  -200

0 0

0 0
-100  -200
100 200

KLUCZOWE WNIOSKI

Swiadczonych w okresie ubezpieczenia.

W przypadku braku istotnych odchylen w doswiadczeniach i zmian w zatozeniach aktuarialnych,
podziat zyskdw w okresie obowigzywania umowy jest zgodny ze schematem amortyzacji marzy
kontraktowej (CSM). Schemat amortyzacji marzy kontraktowej (CSM) odzwierciedla ilo$¢ ustug




Przyktad obliczen 1 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obciazen,
nieodroczone i odroczone koszty akwizycji)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

pieniezne 0 1 2 Razem
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Zmiana stanu rezerw 900 -450 -450 0
Razem 100 -150 -150 -200
Ujecie poczatkowe

O.cze.kl.wane przeptywy 0 1 2 Razem
pieniezne

Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Zmiana stanu rezerw 900 -450 -450 0
Razem 100 -150 -150 -200
Rezerwy techniczno- 900 450 0 nie dotyczy

ubezpieczeniowe
Odroczone koszty

akwizycji (DAC) 200 100

0 nie dotyczy

Nieodroczone koszty akwizycji

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 1 2 Razem
Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 -200 -200 -400
Koszty 0 -100 -100 -200
Koszty akwizycji 0 -200 0 -200
Zmiana stanu rezerw 0 -450 450 0
Zysk lub strata 50 150 200
Odroczone koszty akwizycji

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 1 y] Razem
Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 -200 -200 -400
Koszty 0 -100 -100 -200
Koszty akwizycji 0 -100 -100 -200
Zmiana stanu rezerw 0 -450 450 0
Zysk lub strata 150 50 200

Suma zyskoéw rozliczanych zgodnie z MSSF 17 i MSSF 4 jest rowna. Zgodnie z MSSF 4
decyzja o odroczeniu kosztéow akwizycji ma wptyw na moment realizacji zyskow.
Zgodnie z MSSF 17 koszty akwizycji s3 zawsze odraczane (poprzez obliczenie marzy

kontraktowej (CSM).
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Przyktad obliczen 1 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obcigzen, dwa

warianty rezerw)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

pieniezne

Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Zmiana stanu rezerw 900 -450 -450 0
Razem 100 -150 -150 -200

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

. . . 0 1 2 Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Zmiana stanu rezerw 1500 -750 -750 0
Razem 700 -450 -450 -200
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 9200 450 0 nie dotyczy
(wariant 1)
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 1500 750 0 nie dotyczy
(wariant 2)
Odroczone koszty

akwizycii (DAC) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wariant 1

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4)

Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 -200 -200 -400
Koszty 0 -100 -100 -200
Koszty akwizycji 0 -200 0 -200
Zmiana stanu rezerw 0 -450 450 0
Zysk lub strata 50 150 200
Wariant 2
Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 1 2 Razem
Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 -200 -200 -400
Koszty 0 -100 -100 -200
Koszty akwizycji 0 -200 0 -200
Zmiana stanu rezerw 0 -750 750 0
Zysk lub strata -250 450 200

Zgodnie z MSSF 4 moment ujecia zyskéw zalezy od poziomu ostroznosci ustalonych
rezerw, podczas gdy zgodnie z MSSF 17 rezerwy sg zawsze oparte na najlepszych
oszacowaniach.




Przyktad obliczen 2 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa rodzaca obcigzenia)

Ujecie poczatkowe
Oczekiwane przeptywy

pienieine 0 1 p) Razem
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 400 400 800
Koszty 0 200 200 400
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 600 600 400
Wptywy PV -1000

Wydatki PV 1400

Komponent straty (LC)

w poczatkowym ujeciu

(IR)

R.zec.zy.W|ste przeptywy 0 1 2 Razem
pieniezne

Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 400 400 800
Koszty 0 200 200 400
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 600 600 400
Marza kontraktowa (CSM) 0 0 0 nie dotyczy
Komponent straty (LC) 400 200 0 nie dotyczy
Najlepsze oszacowanie

zobowiazania (BEL) bez 0 400 0 nie dotyczy
komponentu straty (LC)

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikow finansowych

(wg MSSF 17)

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja
Przychody z ubezpieczen

Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA)

Odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem komponentu
inwestycyjnego)

Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA)

Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztéw
akwizycji

Koszty ustug ubezpieczenia

Odszkodowania i Swiadczenia (z wyt. komponentu inwestycyjnego)
Koszty administracyjne

Rozwigzanie komponentu straty

Utworzenie komponentu straty

Amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji
Wynik operacyjny

o O © o

o

0
0
0
0
0
0
0
0

-400
500
300

100

100

-900
-400
-200

200
-400
-100
-400

0
500
300

100

100

-500
-400
-200
200
0
-100
0

-400
1000
600

200

200

-1400
-800
-400
400
-400
-200
-400

Zgodnie ze standardem MSSF 17 straty z catego okresu obowigzywania umowy sg ujmowane

natychmiast w rachunku zyskow i strat. W kolejnych okresach sprawozdawczych nie sa

ujmowane zadne zyski ani straty.
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Przyktad obliczen 2 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa rodzaca obcigzenia, dwa

warianty rezerw)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

TR 0 1 p Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 400 400 800
Koszty 0 200 200 400
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Zmiana stanu rezerw 1800 -900 -900 0
Razem 1000 -300 -300 400
Ujecie poczatkowe
Oocze-kl.wane przeptywy 0 1 2 Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 400 400 800
Koszty 0 200 200 400
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Zmiana stanu rezerw 2400 -1200 -1200 0
Razem 1600 -600 -600 400
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 1800 900 0 nie dotyczy
(wariant 1)
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 2400 1200 0 nie dotyczy
(wariant 2)

Odroczone koszty

akwizycji (DAC) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Wariant 1

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) | 2 Razem
Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 -400 -400 -800
Koszty 0 -200 -200 -400
Koszty akwizycji 0 -200 0 -200
Zmiana stanu rezerw 0 -900 900 0
Zysk lub strata -700 300 -400
Wariant 2

Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 1 2 Razem
Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 -400 -400 -800
Koszty 0 -200 -200 -400
Koszty akwizycji 0 -200 0 -200
Zmiana stanu rezerw 0 -1200 1200 0
Zysk lub strata -1000 600 -400

Zgodnie z MSSF 4 moment ujecia zyskéw zalezy od poziomu ostroznosci ustalonych
rezerw, podczas gdy zgodnie z MSSF 17 rezerwy sg zawsze oparte na najlepszych

oszacowaniach.
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Przyktad obliczen 3 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen,
odchylenie z tytutu odszkodowan i kosztow)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

. . . 0 1 2 Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Wptywy PV -1000

Wydatki PV
CSMw IR

Rzeczywiste przeptywy

. .. p EVA
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 300 200 500
Koszty 0 200 100 300
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 500 300 0
Marza kontraktowa 200 100 0 nie dotyczy
(CSM)
Komponent straty (LC) 0 0 0 nie dotyczy
Najlepsze oszacowanie
zobowigzania (BEL) bez -200 300 0 nie dotyczy
komponentu straty (LC)

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikow finansowych (wg

MSSF 17)

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 0 -100 100 0
Przychody z ubezpieczen 0 500 500 1000
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA) 0 200 200 400
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) 0 100 100 200
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) 0 100 100 200
aPlia/iz;scajliwle czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow 0 100 100 200
Koszty ustug ubezpieczenia 0 -600 -400 -1000
stzkodoyvanla i Swiadczenia (z wytgczeniem komponentu 0 -300 -200 -500
inwestycyjnego)

Koszty administracyjne 0 -200 -100 -300
Rozwigzanie komponentu straty 0 0 0 0
Utworzenie komponentu straty 0 0 0 0
Amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji 0 -100 -100 -200
Wynik operacyjny 0 -100 100 0

Zgodnie z MSSF 17 odchylenie z tytutu odszkodowan lub kosztéw jest ujmowane
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.




Przyktad obliczen 3 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obcigzen,

odchylenie z tytutu odszkodowan i kosztoéw)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

Rachunek zyskéw i strat (MSSF 4) 1 2 Razem
Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 -300 -200 -500
Koszty 0 -200 -100 -300
Koszty akwizycji 0 -200 0 -200
Zmiana stanu rezerw 0 -450 450 0
Zysk lub strata -150 150 0

. . . 0 1 p Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Zmiana stanu rezerw 900 -450 -450 0
Razem 100 -150 -150 -200
R.zec.zy.W|ste przeptywy 0 1 2 Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 300 200 500
Koszty 0 200 100 300
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 500 300 0
Rezerwy techniczno- 900 450 0 nie dotyczy

ubezpieczeniowe
Odroczone koszty

akwizycji (DAC) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Zgodnie z MSSF 4 odchylenie z tytutu odszkodowan lub kosztow jest ujmowane

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Przyktad obliczen 4 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen,

zmiana zatozen aktuarialnych)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

pieniezne 0 1 p Razem
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Wptywy PV -1000

Wydatki PV 800

Zwiekszenie oczekiwanych
odszkodowan skutkuje ujemnym
odblokowaniem marzy
kontraktowej CSM

Marza kontraktowa (CSM)
w poczatkowym ujeciu

(IR)

Wycena na koniec roku 1
Oczekiwane przeptywy

pieniezne

Sktadki 0 0
Odszkodowania 300 300
Koszty 100 100
Koszty akwizycji 0 0
Razem 400 400
R.zec.zy.W|ste przeptywy 0 1 2 Razem
pieniezne

Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 300 500
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 400 -100

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikéw finansowych (wg MSSF

17)

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 0 50 50 100
Przychody z ubezpieczen 0 450 550 1000
Oczekiwane odszkodowania i $wiadczenia (GMM, VFA) 0 200 300 500
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) 0 100 100 200
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) 0 50 50 100
:Lr(a/izlyscajime czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow 0 100 100 200
Koszty ustug ubezpieczeniowych 0 -400 -500 -900
Odszkodowania i $wiadczenia (z wytagczeniem komponentu

westyeyineso) (zwyta P 0 200 -300 -500
Koszty administracyjne 0 -100 -100 -200
Rozwigzanie komponentu straty (LC) 0 0 0 0
Utworzenie komponentu straty (LC) 0 0 0 0
Amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji 0 -100 -100 -200
Wynik operacyjny 0 50 50 100
Marza kontraktowa (CSM) 200 50 0 nie dot.
Komponent straty (LC) 0 0 0 nie dot.
Najlepsze oszacowanie zobowiagzania (BEL) bez

komponentu straty (LC) -200 400 0 nie dot.

Zmiana zatozen aktuarialnych koryguje CSM i nie ma bezposredniego wptywu na

rachunek zyskow i strat.




Przyktad obliczen 4 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obciagzen,
zmiana zatozen aktuarialnych)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

. . . 0 1 2 Razem Rachunek zyskow i strat (MSSF 4) 1 p) Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000 Sktadki 0 1000 0 1000
Odszkodowania 0 200 200 400 Odszkodowania 0 -200 -300 -500
Koszty 0 100 100 200 Koszty 0 -100 -100 -200
Koszty akwizycji 200 0 0 200 Koszty akwizycji 0 -200 0 -200
Zmiana stanu rezerw 900 -450 -450 0 Zmiana stanu rezerw (ustalenie poczatkowe) 0 -900 0 -900
Razem 100 -150 -150 -200 Zmiana stanu rezerw (ustalenie za 2 okres) 0 -150 0 -150
Zmiana stanu rezerw (rozwigzanie) 0 450 600 1050
. Zysk lub strata -100 200 100
Wycena na koniecroku 1
0.cze-k|.wane przeptywy 0 1 2 Razem
pieniezne
Sktadki ' 0 0 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 900 600 0 nie dotyczy
Odszkodowania 300 300 Odroczone koszty akwizycji (DAC) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
Koszty 100 100
Koszty akwizycji 0 0
Zmiana stanu rezerw -600 -600
Razem -200 -200
R.zec.zy.W|ste przeptywy 0 1 2 Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000 . . . . . , . ..
Odszkodowania 0 200 300 500 Zmiana zaiqzen aktuarialnych jest bezposrednio ujmowana w rachunku zyskow i strat
poprzez zmiane stanu rezerw.
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200

Razem -800 300 400 -100 43 ‘PZU’



Przyktad obliczen 5 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obcigzen,
zmieniona na rodzaca obcigzenia z powodu niekorzystnej zmiany zatozen aktuarialnych)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

pieniezne

Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Wptywy PV -1000

Wydatki PV 800

Marza kontraktowa (CSM)

w poczatkowym ujeciu (IR) 200

Wycena na koniec roku 1

gi:zr::g’rv‘:ne przeptywy 0 1 p Razem
Sktadki 0 0
Odszkodowania 500 500
Koszty 200 200
Koszty akwizycji 0 0
Razem 700 700
g Oy 0 : 2 Razem
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 500 700
Koszty 0 100 200 300
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 700 200

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikow finansowych (wg MSSF

17)

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 0 -200 0 -200
Przychody z ubezpieczen 0 300 700 1000
Oczekiwane odszkodowania i $wiadczenia (GMM, VFA) 0 150 450 600
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) 0 50 150 200
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) 0 0 0 0
Przy.p|sa“n|e czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow 0 100 100 200
akwizycji

Koszty ustug ubezpieczeniowych 0 -500 -700 -1200
stzkodoyvanla i Swiadczenia (z wytgczeniem komponentu 0 200 500 -700
inwestycyjnego)

Koszty administracyjne 0 -100 -200  -300
Rozwigzanie komponentu straty 0 100 100 200
Utworzenie komponentu straty 0 -200 0 -200
Amortyzacja przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji 0 -100 -100 -200
Wynik operacyjny 0 -200 0 -200
Marza kontraktowa (CSM) 200 0 0 nie dotyczy
Komponent straty 0 200 0 nie dotyczy
Najlepsze oszacowanie zobowiagzania (BEL) bez komponentu 2200 500 0 nie dotyczy

straty (LC)

Wptyw niekorzystnych zmian zatozen aktuarialnych jest absorbowany przez marze

kontraktowa (CSM), pozostata czesc jest natychmiast ujmowana jako strata w rachunku

zyskow i strat.
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Przyktad obliczen 5 - wyniki wedtug MSSF 4 (polisa nierodzaca obciazen,
zmieniona na rodzaca obcigzenia z powodu niekorzystnej zmiany zatozen aktuarialnych)

Ujecie poczatkowe

AN S PSR Rachunek zyskow i strat (MSSF 4)

pieniezne

Sktadki -1000 0 0 -1000 Sktadki 0 1000 0 1000

Odszkodowania 0 200 200 400 Odszkodowania 0 -200 -500 -700

Koszty 0 100 100 200 Koszty 0 -100 -200 -300

Koszty akwizycji 200 0 0 200 Koszty akwizycji 0 -200 0 -200

Zmiana stanu rezerw 900 -450 -450 0 Zmiana stanu rezerw (ustalenie poczatkowe) 0 -900 0 -900

Razem 100 -150 -150 -200 Zmiana stanu rezerw (ustalenie za 2 okres) 0 -600 0 -600
Zmiana stanu rezerw (rozwigzanie) 0 450 1050 1500

Wycena na koniec roku 1 Zysk lub strata -550 350 -200

0-cze'k|-wa ne przeptywy 0 1 2 Razem

pieniezne

Sktadki 0 0 - - - -

Odszkodowania 500 500 Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 9200 1050 0 niedotyczy

Koszty 200 200 Odroczone koszty akwizycji (DAC) nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Koszty akwizycji 0 0

Zmiana stanu rezerw -1050 -1050

Razem -350 -350

R.zec.zy.W|ste przeptywy 0 1 2 Razem

plenlqzne Zmiana zatozen aktuarialnych jest bezposrednio ujmowana w rachunku zyskéw i strat

Sktadki -1000 0 0 -1000 poprzez zmiane stanu rezerw.

Odszkodowania 0 200 500 700

Koszty 0 100 200 300

Koszty akwizycji 200 0 0 200

Razem -800 300 700 200 45 @



Przyktad obliczen 6 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obcigzer,

dyskontowanie)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy pieniezne (1] 1 2 Razem
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Krzywa stop procentowych 0 (przy IR) 1% 1%
Czynnik dyskonta 1,00 0,99 0,98
Oczeklfuane.najlepsze oszacowanie -209 207 0
zobowigzania (BEL)
Obejmuje przyrost odsetek od marzy

Sktadki -1000 kontraktowej (CSM) (-2) i przyrost
Koszty akwizycji PV 200 odsetek od najlepszego oszacowania
Odszkodowania i koszty PV 591 zobowigzania (BEL) (-6)
Marza kontraktowa (CSM) w

ot 209
poczatkowym ujeciu (IR)
Rzeczywiste przeptywy pieniezne 0 1 2 Razem
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Krzywa stop procentowych 1 1%
Czynnik dyskonta 1,00 0,99
Najlepsze oszacowanie zobowigzania 297 0
(BEL)
Najlepsze oszacowanie zobowigzania
(BEL) - Oczekiwane najlepsze 0 0

oszacowanie zobowigzania (BEL)

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikow finansowych (wg MSSF 17)

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracjg 0 105 107 212
Przychody z ubezpieczen 0 505 507 1012
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA) 0 200 200 400
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) 0 100 100 200
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) 0 105 107 212
Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztéw akwizycji 0 100 100 200
Koszty ustug ubezpieczeniowych 0 -400 -400 -800
Odszkodowania i Swiadczenia (z wytgczeniem komponentu inwestycyjnego) 0 -200 -200 -400
Koszty administracyjne 0 -100 -100 -200
Rozwigzanie komponentu straty 0 0 0 0
Utworzenie komponentu straty 0 0 0 0
Amortyzacja przeptywow pienieznych z tytutu akwizycji 0 -100 -100 -200
Przychody finansowe 0 -8 -4 -12
Przychody / koszty finansowe z tytutu ubezpieczen 0 -8 -4 -12

Wynik operacyjny 97 103 200

o

Zgodnie z MSSF 17 zmiana stanu rezerw z tytutu zmiany wartosci pienigdza w czasie jest
prezentowana oddzielnie w pozycji przychody/koszty finansowe z ubezpieczen w P&L, natomiast
zgodnie z MSSF 4 wszystkie zmiany stanu rezerw sg prezentowane tacznie.




Przyktad obliczen 6 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen,
dyskontowanie)

Marza kontraktowa (CSM) na 209
poczatek okresu (0)
Przyrost odsetek 1%*209=2
Rozwiazanie -50% * 211 =-105
Marza kontraktowa (CSM) na 105
| koniec okresu (1) ]
Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) 0 105 107 212
- ! " sytulu-ubezpieczes o— -8 -4 12
Koszty ustug ubezpieczeniowych -8
Przyrost odsetek od marzy -1%*209=-2

kontraktowej (CSM)

Przyrost odsetek od najlepszego -1% * (-209 + 1000 - 200) = -6
oszacowania zobowigzania (BEL)
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Przyktad obliczen 7 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obcigzen, zmiana
krzywych dyskontowych - opcja OCl)

Ujecie poczatkowe

Oczekiane przeptywy pienigzne 0 1 2 Razem Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 0 105 107 212

s(,)ljad r. e -1008 208 208 '1233 Przychody z ubezpieczen 0 505 507 1012

Kosszztyo owania 0 100 100 200 Oczek?wane odszkodowania i $wiadczenia (GMM, VFA) 0 200 200 400

Koszty akwizycji 200 0 0 200 Oczekiwane koszty (GMM, VFA) 0 100 100 200

Razem -800 300 300 ~200 Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA) 0 105 107 212

Krzywa stop procentowych 0 (przy 1% 1% Przypisanie czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow akwizycji 0 100 100 200

poczq'Fkowym ujeciu - IR) Koszty ustug ubezpieczeniowych 0 -400 -400 -800

Czynm.k dyskont.a 1,00 0,99 0,98 Odszkodowania i $wiadczenia (z wytaczeniem komponentu 0 200 200 400

Oczekiwane "a’::ps?e - (BEL -209 297 0 inwestycyjnego)

oszacowanie zobowiazania (BEL) Koszty administracyjne 0 -100 -100 -200

Sktadki 21000 Rozwu;zar.nekkom ponentu straty 0 g g g

Koszty akwizycji PV 200 Wyniki pozostatych catkowitych Utworzem? omponen,tu st'rat'y : — 0

Odszkodowania i koszty PV 591 dochodéw Amortyzacja przeptywdw pienigeznych z tytutu akwizycji 0 -100 -100  -200

Marza kontraktowa (CSM) w IR 209 réwne 6 w pierwszym okresie Przychody finansowe 0 -8 -4 -12
Przychody / koszty finansowe z tytutu ubezpieczen 0 -8 -4 -12

Rzeczywiste przeptywy pieniezne m Wynik operacyjny 0 97 103 200

Sktadki -1000 -1000

Koszty 0 100 100 200

Koszty akwizycji 200 0 0 200

Razem -800 300 300 -200

Krzywa stop procentowych 1 3%

Czynnik dyskonta 1,00 0,97 W przypadku Ogdlnego Modelu Wyceny (GMM), jesli wybrano opcje OCI, wptyw zmiany krzywej

Najlepsze oszacowanie zobowiazania 201 0 dyskontowej jest bezposrednio prezentowany w Innych Catkowitych Dochodach.

(BEL)

Najlepsze oszacowanie zobowigzania

(BEL) - Oczekiwane najlepsze -6 0 48 ‘PZU’

oszacowanie zobowigzania (BEL)

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikow finansowych (wg MSSF 17)




MSSF 17 w PZU

szczegdtowe omowienie
nowej prezentacji wynikow
PZU




Ubezpieczenia majatkowe PL - Sktadka Przypisana Brutto (GWP)
w poréwnaniu z przychodami z ubezpieczen

GWP, Sktadka zarobiona brutto i Przychody z ubezpieczen brutto, | kw. 2023, min PLN

Kiuczowy wskaznik zgodnie z

MSSF 4 Kluczowy wskaznik

2g0dnie z MSSF 17 « Obejmuje dziatalnos¢ w PZU Polska - PZU, LINK4, TUW

PZUW
, 3774 * Przychody z ubezpieczen zgodnie z MSSF 17, oprocz
3790 (3) (12) (1) 3774 sktadki zarobionej, uwzgledniaja korekty do podstawy
; przeptywow pienieznych (takie jak odpisy sktadki i
prowizji reasekuracyjnych, naliczone odsetki od
opo6znionych sktadek oraz pomniejszenie o
niewyodrebnione komponenty inwestycyjne (NDIC)).
* Niewyodrebniony komponent inwestycyjny -
reprezentuje cze$¢ Swiadczenia naleznego na rzecz
ubezpieczonego, ktdra zawsze bedzie wyptacana
ubezpieczonemu niezaleznie od tego, czy zdarzenie
ubezpieczeniowe wystapi. W ubezpieczeniach
majatkowych w PZU s3 to premie i rabaty oraz suwak
reasekuracyjny.
* W przypadku reasekuracji czynnej zarobiona prowizja

4110 (320)

Przychod . a6 q
, uberpiecaef brutto reasekuracyjna pomniejsza sktadke zarobiona.

Sktadka Zmiana rezerwy Sktadka Zarobiona Korektado  Niewyodrebniony  Przychody z
przypisana brutto sktadek (UPR) zarobiona brutto prowicja metody komponent ubezpieczen '
reasekuracyjna przeptywdéw inwestycyjny brutto ! Amortyzacja kosztéw akwizycji
pienieznych (NDIC) i
Amortyzacja zobowiazania z tytutu
pozostatego okresu
Swiadczenia ustug (LRC)



Ubezpieczenia na zycie PL - Sktadka Przypisana Brutto (GWP) w porownaniu

z przychodami z ubezpieczen

GWP, Sktadka zarobiona brutto i Przychody z ubezpieczen brutto, | kw. 2023, mln PLN

Kluczowy wskaznik zgodnie z

MSSF 4
2206 (0) (291)
1915
Sktadka przypisana Zmiana stanu rezerw NDIC Sktadka przypisana
brutto na sktadki brutto bez NDIC

Kluczowy wskaznik zgodnie z
MSSF 17

1988

346

Przychody z
ubezpieczen brutto

Uwolnienie marzy kontraktowej (CSM)

Rozwiazanie korekty z tytutu
ryzyka niefinansowego

Oczekiwane $wiadczenia i koszty

Obejmuje dziatalno$¢ w PZU Polska - PZU Zycie
Przychody z ustug ubezpieczenia zastapity sktadke przypisana brutto
(GWP) zgodnie z MSSF 17 jako jeden z kluczowych wskaznikow
Te dwa wskazniki nie s3 porownywalne, poniewaz podziat zysku w
MSSF 17 rozni sie od podziatu zysku zgodnie z MSSF 4.
Przychody z ubezpieczen, to wynagrodzenie, ktore zgodnie z
oczekiwaniami jednostki przystuguje jej w zamian za ustugi
ubezpieczenia Swiadczone w danym okresie
Przychody z ubezpieczen zgodnie z MSSF 17 dla modeli GMM lub VFA
stosowanych przez PZU, obejmuija:

* rozwigzanie marzy kontraktowej (CSM) w wysokosci

catkowitego zysku z umowy przypadajacego na dany okres
* rozwigzanie korekty z tytutu ryzyka niefinansowego
« przewidywane odszkodowania, Swiadczenia i koszty

* czes$C sktadki zwigzana z odzyskaniem kosztoéw akwizycji w
odréznieniu od sktadki przypisanej

Przychody z ubezpieczen zgodnie z MSSF 17 nie obejmuja
niewyodrebnionego komponentu inwestycyjnego (NDIC)
NDIC reprezentuje czes¢ Swiadczenia naleznego na rzecz
ubezpieczonego, ktdra zawsze bedzie wyptacana ubezpieczonemu
niezaleznie od tego, czy zdarzenie ubezpieczeniowe wystapi. Na
przyktad, w ubezpieczeniach na zycie moga to by¢ wartosci wykupu w
produkcie na zycie i dozycie lub oczekiwane Swiadczenia z tytutu
zdarzenia ubezpieczeniowego do wartosci funduszu w przypadku
produktéw ubezpieczeniowych powigzanych z funduszem
kapitatowym. W MSSF 17, dla celéw prezentacji NDIC odlicza sie

zaréwno od przychoddw jak i od kosztow ubezpieczen
51 grrv



Amortyzacja zobowigzan z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug (PAA)

i alokacja sktadek reasekuracyjnych

Ubezpieczenia Ubezpieczenia

grupowe i indywidualne
indywidualnie (L)
kontynuowane

(L)

1 | 1 1 | 1 | 1 | 1 | 1 1 |
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Inwestycyjne
ubezpieczenia
na zycie

Ubezpieczenia Kraje Battyckie
korporacyjne

(NL)

Ubezpieczenia
masowe (NL)

Amortyzacja zobowigzan z tytutu pozostatego okresu Swiadczenia ustug (PAA)Zobowiazanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug

693 820 2031 2188 374 477 44 36
Alokacja sktadek reasekuracyjnych
(213) (319) (32) (40) - - - - - - (4) (7) 1

kw.22

Przychody z ubezpieczen

min PLN

Kontrakty
inwestycyjne

Inwestycje

1 | 1 |
kw.23 kw.22 kw.23

Wyjasnienie pozycji: amortyzacja sktadki otrzymanej pomniejszonej o koszty akwizycji - w przypadku
umow ubezpieczenia rodzacych obcigzenia, reprezentuje czes$c sktadki potrzebnej na pokrycie
odszkodowan, kosztow, marginesu niepewnosci (korekta z tytutu ryzyka) oraz zaktadanego zysku.

Amortyzacja zobowigzan z
tytutu pozostatego okresu
Swiadczenia ustug (PAA)

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

* wolumeny sprzedazy w ciggu ostatnich 12 miesiecy. Wzrost w | kw. 2023 r. wynikat z wyzszej
dynamiki sprzedazy w Il potroczu 2022 r. oraz w mniejszym stopniu, sktadki z roku biezacego -
dotyczy to gtownie ubezpieczen AC i OC komunikacyjnego (rowniez na portfelu LINK4) oraz
ubezpieczen niekomunikacyjnych. W ubezpieczeniach komunikacyjnych autocasco jest to gtownie
wptyw wzrostu $redniej sktadki wynikajacy z rosngcej wartosci pojazddw oraz zmian taryf. Wptyw
zaréwno na portfel AC jak i OC komunikacyjnego spotegowany wieksza liczbg uméw - wptyw
wiekszej dostepnosci pojazdow niz w roku ubiegtym.

« koszty akwizycji - zardwno prowizje, jak i poczatkowe koszty administracyjne

« alokacja sktadek reasekuracyjnych jest uzalezniona od programéw reasekuracji

3142 3521
Reasekuracja
(248) (366)
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Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA) .

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie Kontrakty Inwestycje
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia inwestycyjne

(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane

(L)

1 1 | 1 | | 1 | 1 1 | 1 1 | 1 | | 1
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Oczekiwane odszkodowania i $wiadczenia (BMM, VFA)

1341 1189 34 35 = 1 3 3 11 8

Wyjasnienie pozycji: obejmuje oczekiwane odszkodowania i $wiadczenia w biezgcym okresie. Oczekiwane mm
wartosci, to aktuarialne prognozy przeptywow pienieznych z modeli na koniec poprzedniego roku dla Oczekiwane
istniejgcego portfela polis (dotyczy wszystkich kwartatéw sprawozdawczych), poniewaz stosowane jest :V‘jfjg‘c’f:r:’:’:?:M'M VFA)
podejscie od poczatku roku (w przeciwienstwie do podejscia okres do okresu) oraz aktuarialne prognozy ’
przeptywow pienieznych z modeli oczekiwanych w biezgcym okresie dla nowej sprzedazy.

> W przypadku umoéw rodzacych obcigzenia wartosé przewidywanych odszkodowan i Swiadczen wraz z
przewidywanymi kosztami ograniczona jest do wysokosci otrzymanej sktadki, pozostata czes¢ ujmowana
jest w czesci kosztowej jako komponent straty (LC).

1389 1236

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

* rozktad ryzyka w prognozowanym okresie, tj. zwykle im nizsze ryzyko przypisane do okresu, tym
nizsze oczekiwane odszkodowania, w takim przypadku oczekiwane odszkodowania przesuwaja sie
raczej na kolejne okresy zgodnie z czasem trwania umowy. W prognozach na 2021 rok PZU zatozyt
wyzsza Smiertelnos$¢ z powodu COVID-19, co spowodowato wyzsze oczekiwane Swiadczenia w | kw.
2022 r.nizw | kw. 2023 r.

+ zatozenia aktuarialne dotyczgce Smiertelnosci, zachorowalnoscii rezygnacji
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Oczekiwane koszty (GMM, VFA)

Kraje Battyckie

Inwestycyjne
ubezpieczenia
na zycie

Ubezpieczenia Ubezpieczenia

grupowe i indywidualne
indywidualnie (L)
kontynuowane

(L)

1 1 | 1 | | 1 | 1 1 | 1 1 | 1
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22

Ubezpieczenia
masowe (NL)

Ubezpieczenia
korporacyjne
(NL)

Oczekiwane koszty (GMM, VFA)

206 219 23 21 (1) (1) 2 2

Kontrakty
inwestycyjne

Wyjasnienie pozycji: obejmuje oczekiwane koszty w biezgcym okresie. Oczekiwane wartosci, to
aktuarialne prognozy przeptywow pienieznych z modeli na koniec poprzedniego roku (dotyczy wszystkich
kwartatow sprawozdawczych), poniewaz stosowane jest podejscie od poczatku roku (w przeciwienstwie do
podejscia okres do okresu) oraz aktuarialne prognozy przeptywow pienieznych z modeli oczekiwanych w
biezacym okresie dla nowej sprzedazy.

> W przypadku uméw rodzacych obcigzenia wartosé przewidywanych odszkodowan i Swiadczen wraz z
przewidywanymi kosztami ograniczona jest do wysokosci otrzymanej sktadki, pozostata czes¢ ujmowana
jest w czesci kosztowej jako komponent straty (LC).

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

- zatozenia aktuarialne dotyczace kosztow administracyjnych
» zatozenia aktuarialne sg zwykle opracowywane podczas rocznego procesu budzetowania.

Przychody z ubezpieczen

min PLN

Inwestycje

| | 1
kw.23 kw.22 kw.23

Oczekiwane koszty (GMM,
VFA)

230 241
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Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA)

Ubezpieczenia
korporacyjne

Ubezpieczenia
masowe (NL)

Ubezpieczenia Ubezpieczenia

grupowe i indywidualne
indywidualnie (L)
kontynuowane

(L)
I | | I | I | I I | I | I I

Inwestycyjne
ubezpieczenia
na zycie

Kraje Battyckie

(NL)

kw.22  kw.23  kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23
Rozwigzanie marzy kontraktowej (GMM, VFA)
257 294 33 53 3 5 1 3

kw.22

Przychody z ubezpieczen

min PLN

Kontrakty
inwestycyjne

Inwestycje

1 | 1 |
kw.23 kw.22 kw.23

Wyjasnienie pozycji: obejmuje uwolnienie zysku za dany okres na podstawie amortyzacji marzy
kontraktowej (CSM) zgodnie ze Swiadczong ustugg ubezpieczeniowa. Amortyzacja wynika z rozktadu
jednostek swiadczonych ustug. Prognozowane jednostki Swiadczonych ustug sa obliczane w
aktuarialnych modelach przeptywoéw pienieznych.

Uwolnienie marzy
kontraktowej (GMM, VFA)

294 355

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

* marza kontraktowa (CSM) w momencie przejscia

 jednostki Swiadczonych ustug - dla PZU s3 to sumy poszczegdlnych sum ubezpieczenia dla umowy
gtéwnej i umow dodatkowych, Swiadczenie roczne dla ubezpieczenia rentowego

« warto$¢ marzy kontraktowej (CSM) / komponentu straty dla nowych uméw ubezpieczenia

« zmiany zatozen aktuarialnych

« odchylenia portfelowe, w tym dokupienia umoéw dodatkowych do umowy gtowne;.
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Rozwigzanie marzy kontraktowej w | kw. 2023

Ubezpieczenia grupowe i indywidualnie kontynuowane - marza Ubezpieczenia indywidualne ochronne- marza kontraktowa (CSM)
kontraktowa (CSM) (mln PLN) (mln PLN)
777777777 4
164 294
ffffff 7197
77777777777777777 .
48 53
12.2022 Marza Zmiana zatozen Naliczone odsetki Uwolnienie marzy 03.2023 12.2022 Marza Zmiana zatozerd Naliczone odsetki Uwolnienie marzy ~ 03.2023
kontraktowa / odstepstwo kontraktowej (CSM) kontraktowa / odstepstwo kontraktowej (CSM)
(CSM) nowych (CSM) nowych
umow umow
Zmiana marzy kontraktowej (CSM) (zyski rozpoznawane w czasie) pomiedzy datami Zmiana marzy kontraktowej (CSM) (zyski rozpoznawane w czasie) pomiedzy dniami
bilansowymi wynika z: bilansowymi wynika z:
« CSM ze sprzedazy nowych umdéw w wysokosci 239 min zt (umowy, « dodatkowej CSM ze sprzedazy nowych uméw w wysokosci 38 mln zt (umowy, w
w ktorych zysk rozpoznawany jest w momencie zawarcia) ktérych zysk rozpoznawany jest w momencie zawarcia)
 aktualizacji zatozen do wyceny zobowigzan (najwiekszy efekt to nizsza zaktadana  aktualizacji zatozen do wyceny zobowigzan oraz odchylenia w ksztattowaniu
inflacja dla indeksacji sktadki) oraz odchylenia w ksztattowaniu sie portfela polis, w portfela polis, w tym dosprzedazy ubezpieczen dodatkowych do istniejacych polis
tym dosprzedazy ubezpieczen dodatkowych do istniejacych polis zwiekszajacej zwiekszajacej przyszte zyski ujmowane w CSM (25 mln zt)

ey ey e e sy CE sl + zwiekszenia CSM o zmiane wartosci pienigdza w czasie - naliczone odsetki

* zwiekszenia CSM o zmiane wartosci pienigdza w czasie - naliczone odsetki - zwolnienia CSM w kwocie 53 min zi (zysk przypisany do biezacego okresu na

* zwolnienia CSM w kwocie 294 mln zt (zysk przypisany do biezacego okresu na podstawie oczekiwan z poczatku okresu proporcjonalnie do Swiadczonej ustugi
podstawie oczekiwan z poczatku okresu proporcjonalnie do $Swiadczonej ustugi ubezpieczeniowej)
ubezpieczeniowej)



Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka niefinansowego (GMM, VFA)

min PLN

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie Kontrakty Inwestycje
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia inwestycyjne

(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane

(L)

1 | 1 | 1 | 1 | | 1 | 1 | 1 | 1 1 |
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Rozwiazanie korekty z tytutu ryzyka niefinansowego (GMM, VFA)
36 31 4 4 4 5 1 1

Wyjasnienie pozycji: obejmuje margines ostroznosci w zakresie amortyzacji niepewnosci. Korekta z tytutu ryzyka mm

obejmuje ryzyka niefinansowe (np. ryzyko ubezpieczeniowe, ryzyko wykupu i ryzyko wydatkdw). Korekta z tytutu Uwolnienie korekty z tytutu
ryzyka jest forma rekompensaty zwigzanej z niepewnoscia co do kwoty i terminu przeptywow pienieznych ryzyka niefinansowego
wynikajacych z grup umow ubezpieczenia. Ze wzgledu na rézne charakterystyki ryzyka, korekta z tytutu ryzyka dla (GMM, VFA)
przeptywdw pienieznych dotyczacych przysztego okresu ubezpieczenia (uwzgledniona w zobowigzaniu z tytutu 45 41

pozostatego okresu Swiadczenia ustug) i przesztego okresu ubezpieczenia (uwzgledniona w zobowiazaniu z tytutu
szkdd zaistniatych) jest szacowana oddzielnie. Na poziomie jednostki korekta z tytutu ryzyka jest okreslana jako
prosta suma korekt z tytutu ryzyka dla wszystkich grup uméw w portfelu, z pominieciem wszelkich korelacji miedzy
tymi grupami. Wreszcie, poziom ufnosci jest okreslany na podstawie uzyskanej wartosci, ktéra uwzglednia korelacje i
efekty dywersyfikacji miedzy jednorodnymi grupami ryzyka.

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

«  profil ryzyka zawartych umoéw

«  wbudowana zmiennosc biezacych przeptywow pienieznych

* okres obowigzywania umowy

« docelowy poziom ufnosci okreslony przez spotke

« wybrana metodologia obliczen - w zaleznosci od charakteru danego ryzyka, korekta z tytutu ryzyka
niefinansowego jest wyznaczana przy uzyciu metody przedziatu ufnosci lub metody kosztu kapitatu

e poziomy ufnosci dla ostatecznie ustalonej korekty z tytutu ryzyka niefinansowego wyniosty 79% na dzien 31 .
marca 2023 r. i 31 grudnia 2022 r. oraz 80% na dzien 31 marca 2022 . 57



Przeptywy pieniezne z tytutu akwizycji

Przychody z ubezpieczen

Koszty ustug
ubezpieczeniowych

min PLN

Kontrakty
inwestycyjne

Inwestycje

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia
(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane
(L)
| | | | | | | | | | | | | |

kw.22  kw.23  kw.22  kw.23  kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22  kw.23
Przypisanie czesci sktadek zwiazanej z odzyskaniem kosztéw akwizycji

117 140 547 626 102 109 53 45 - 1 86 100 13 9
Amortyzacja przeptywéw pienieznych z tytutu akwizycji uméw ubezpieczenia

(117) (140) (547) (626) (102) (109) (53) (45) - (1) (86) (100) (13) 9)

1 1 1 1
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Wyjasnienie pozycji: Kwota kosztow akwizycji alokowanych do biezacego okresu prezentowana jest
zarowno w przychodach z ubezpieczen, jak i kosztach ustug ubezpieczenia w wysokosci rzeczywistej
wartosci kosztow prowizji oraz wszelkich wstepnych kosztéw administracyjnych, wytacznie dla celow
prezentacyjnych, bez wptywu na wynik z tytutu ustug ubezpieczenia.

Przypisanie czesci sktadek
zwigzanej z odzyskaniem
kosztéw akwizycji

918 1030

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

* wolumen sprzedazy
* poziomy prowizji
*  kwota kosztow alokowanych do poczatkowych kosztéw administracyjnych

Amortyzacja przeptywow
pienieznych z tytutu
akwizycji umow
ubezpieczenia

(918) (1030)
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Przychody z ubezpieczen

min PLN

Pozostate przychody

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie Kontrakty Inwestycje
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia inwestycyjne

(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane

(L)

| 1 | 1 1 | 1 1 | 1 | | 1 | | 1 | 1
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Pozostate przychody
(17) (19) () 3) - (1)

Wyjasnienie pozycji: pozostate przychody obejmuja gtéwnie réznice pomiedzy sktadka modelowang przez mm
modele aktuarialne i sktadka faktycznie zaptacona (korekta zatozen aktuarialnych). Znaczna czesc¢ Pozostate przychody
wartosci za | kw. 2023 r., tj. spadek przychodéw o 19 mln zt, dotyczy ubezpieczen grupowychii (19) 23)
indywidualnie kontynuowanych, co stanowi 2% tacznej modelowanej wartosci.

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

« uproszczenia w modelowaniu, takie jak wykorzystanie wartosci Srednich, a nie danych dotyczacych
poszczegdlnych polis
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Odszkodowania i Swiadczenia (z wytgczeniem komponentu
inwestycyjnego) oraz odszkodowania i Swiadczenia ubesptecienowych

mlin PLN

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie Kontrakty Inwestycje
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia inwestycyjne

(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane

(L)

1 1 | | 1 | | 1 1 | | 1 1 | 1 1 | |
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Szkody zaistniate w danym okresie (bez komponentu inwestycyjnego)

(528) (446)  (1596) (1642) (1394) (1302)  (20) (21) (8) (7) (327) (383) (29) (25)

Kwoty nalezne od reasekuratordw, z tytutu szkod zaistniatych

131 93 7 5 - - - - - - 3 4 4 2
Wyjasnienie pozycji: odszkodowania i $wiadczenia (z wytgczeniem komponentu inwestycyjnego) sa mm
ujmowane jako koszty ustug ubezpieczeniowych. Korekta w zakresie szkod z poprzednich okreséw lub Odszkodowania
zmiany zobowigzania z tytutu zaistniatych szkdd (LIC) sg prezentowane oddzielnie od odszkodowan i L;"\X;‘;E;g::zm
Swiadczen (z wytaczeniem komponentu inwestycyjnego). komponentu
> Kwota jest obnizona o niewyodrebniony komponent inwestycyjny. inwestycyjnego)
> Kwoty nalezne od reasekuratoréw odpowiadaja kosztom ustug ubezpieczenia z tytutu zawartych ustug (3902) (3 826)
ubezpieczenia. Reasekuracja

145 104

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

» faktyczne szkody
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Koszty administracyjne

Ubezpieczenia
korporacyjne

Ubezpieczenia
masowe (NL)

Ubezpieczenia
grupowe i

Ubezpieczenia
indywidualne

Inwestycyjne
ubezpieczenia
na zycie

Kraje Battyckie

(NL) indywidualnie (L)
kontynuowane

(L)

Kontrakty
inwestycyjne

Koszty ustug
ubezpieczeniowych

min PLN
Inwestycje

kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22
Koszty administracyjne
(38) (53) (193) (219) (172) (200) (18) (21) 4 (2) (53) (62) (10) (7) -

Poniesione koszty (kwoty nalezne od reasekuratorow)

3 12 - 1 - - - - - - - - - - -

Wyjasnienie pozycji: Koszty administracyjne sa ujimowane jako Koszty ustug ubezpieczeniowych.
Pozycja ta obejmuje koszty przypisane, ktdre réznia sie od kosztéw zwiazanych z dziatalnoscia ubezpieczeniowa prezentowanych w
MSSF 4.

W MSSF 17 koszty przypisane obejmuja:

> koszty wynikajace z nabycia (sprzedazy, gwarantowania) grupy umow ubezpieczenia, ktdre mozna bezposrednio przypisaé do
portfela umdéw ubezpieczenia, do ktérego nalezy grupa

[> state i zmienne koszty ogdlne, takie jak np. koszty ksiegowe, pozostate koszty finansowe, koszty informatyczne, koszty kadrowe,
ktére mozna przypisac (nawet przy uzyciu kluczy alokacji) do umoéw ubezpieczenia.

Koszty nieuwzglednione w kosztach mozliwych do przypisania wczesniej wykazywane w wyniku dziatalnosci ubezpieczeniowej w MSSF
4 obejmuja na przyktad:

> koszty rozwoju produktu i szkolen, ktérych nie mozna bezposrednio przypisaé do portfela uméw ubezpieczenia

> pozostate przychody i koszty operacyjne (np. promocja/ zarzadzanie marka, koszty zwigzane z nadzorem nad spo6tkami zaleznymi,
koszty pracy niewykorzystanej (np. koszty zwigzane z pandemia COVID-19 - wsparcie sieci posrednikdw podczas zamkniecia gospodarki)
> koszty zarzadzania aktywami funduszy wtasnych.

Gtéwne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

*  faktyczne koszty

| 1 1
kw.23 kw.22 kw.23

Koszty administracyjne

(480) (564)
Reasekuracja
3 13
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Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych

min PLN

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie Kontrakty Inwestycje
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia inwestycyjne

(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane

(L)

| | 1 1 | 1 | 1 | | 1 | 1 | 1 | 1 |
kw.22 kw.23 kw.22  kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Wynik run-off rezerw na odszkodowania z poprzednich lat
80 (1216) 172 105 - - - - - - 30 44 - - o - -

Wynik run-off rezerw na odszkodowania z poprzednich lat (kwoty do odzyskania od reasekuratoréw)

(6) 1234 14 (6) - - - - - - (24) - - . § : § :
Wyjasnienie pozycji: Korekta w zakresie szkdd z poprzednich okreséw lub zmiany zobowigzania z mm
tytutu zaistniatych szkod (LIC), tj. zmiana stanu rezerw przewyzszajaca faktyczne odszkodowaniai Rozwiniecie rezerwy
koszt szkodowej z lat

Y. ubiegtych
282 (1 067)
Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane: Reasekuracja
(16) 1228

* zmiennosc odszkodowan i kosztow
* udziat reasekuracji jest uzalezniona od programéw reasekuracji

Koszty ustug
ubezpieczeniowych
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Rozwigzanie komponentu straty

Ubezpieczenia Ubezpieczenia

grupowe i indywidualne
indywidualnie (L)
kontynuowane

(L)
I | I | I | I | I | | I

Inwestycyjne
ubezpieczenia
na zycie

Ubezpieczenia Kraje Battyckie

korporacyjne

Ubezpieczenia
masowe (NL)

(NL)

kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23
Amortyzacja komponentu straty
27 41 78 130 130 93 10 2 1 3 49 39

Koszty ustug
ubezpieczeniowych

min PLN

Kontrakty
inwestycyjne

Inwestycje

1 | 1 | 1 |
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Wyjasnienie pozycji: Uwolnienie wczesniej ujetego komponentu straty. Obejmuje on niedobory sktadek
z tytutu odszkodowan i kosztow za biezacy okres dla uméw rodzacych obcigzenia, jak réwniez zwigzana z
nimi korekte ryzyka. Komponent straty (LC) jest amortyzowany przy uzyciu metody systematycznej
alokacji przez caty okres obowigzywania grupy umoéw, tak aby na koniec okresu ubezpieczenia

komponent straty (LC) wynosit ,zero”.

W kazdym okresie sprawozdawczym kwota, o ktorg saldo komponentu straty zostato zamortyzowane,
pojawi sie rowniez w pozycji kosztdw ustug ubezpieczeniowych jako ,,odwrdcenie strat”. W modelu
ogdlnym (GMM) ta sama kwota zmniejszy réwniez przychody z ubezpieczen, aby odzwierciedli¢ kwote

oczekiwanych przeptywdw pienieznych, ktére moga by¢ ,wspierane” przez sktadki.

Rozwiagzanie komponentu
straty

295 308

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

« zatozenia dotyczace odszkodowan i kosztow
«  wczesniej ujety komponent straty (LC)
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Utworzenie komponentu straty (LC) Koszty ustug

ubezpieczeniowych

min PLN

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie Kontrakty Inwestycje
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia inwestycyjne

(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane

(L)

| | 1 | 1 1 | 1 | | 1 | 1 1 | 1 | |
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23

Ujecie komponentu straty (LC)

(32) (41) (65)  (159)  (140)  (102)  (11) (3) (1) (3) (52) (39)

Wyjasnienie pozycji: Komponent straty (LC) wptywa na P&L natychmiast, gdy umowa zostanie mm
uznana za rodzacg obcigzenia. Kwota komponentu straty jest nastepnie amortyzowana w czasie. Utworzenie komponentu
Niniejsza pozycja obejmuje réwniez zmiany zatozen aktuarialnych dotyczacych wczesniej ujetego straty (LO)

komponentu straty (LC) (spadek lub wzrost). (301) (347)

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane:

» sytuacja ekonomiczna na rynku (stopy procentowe)

* biezace oczekiwania dotyczace poziomow odszkodowan i kosztow
» podejscie do procesu ustalania taryf

« praktyki rynkowe i warunki konkurencji
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Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen i reasekurac

I Przychody lub koszty finansowe

min PLN

Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Ubezpieczenia Inwestycyjne Kraje Battyckie Kontrakty Inwestycje
korporacyjne masowe (NL) grupowe i indywidualne ubezpieczenia inwestycyjne
(NL) indywidualnie (L) na zycie
kontynuowane
(L)
| | | |

Przychody lub koszty

| |
kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 kw.22 kw.23 finansowe z ubezpieczen

Przychody lub koszty finansowe z ubezpieczen (42) (475)
(21) (36) (66) (80) (109) (123) (61) (22) 206 (205) 9 9) - - - - - - Reasekuracja
Przychody lub koszty finansowe z reasekuracji 10 14
7 11 3 3 - - - - - - - - - - - - - -

Wyjasnienie pozycji: Przychody lub koszty finansowe z tytutu ubezpieczeri sg efektem odwracania, tj. skutkiem usuniecia efektu dyskonta w ciggu
roku z najlepszego oszacowania zobowigzania (BEL) i marzy kontraktowej (CSM) zgodnie ze stopa dyskontowa ustalong na dzien poczatkowego
ujecia (dzien zawarcia polisy lub rok lub kwartat zaj$cia zdarzenia ubezpieczeniowego).

W przypadku zastosowania opcji OCI pozostata cze$¢ zmian krzywych na zobowigzaniach ujmowana jest w kapitale wtasnym.

Gtowne czynniki wptywajace na prezentowane dane: 0 (poczatkowe
«  poziomy stép procentowych z przesztosci - dla dtugoterminowych produktéw i ujecie) 1y 2Y 3y Ptatnosc
zobowigzan (prawie wszystkie produkty na zycie z wyjatkiem ubezpieczen
grupowych, ubezpieczen rentowych i innych dtugoterminowych zobowiazan
dla ubezpieczen majgtkowych i osobowych)
*  biezace poziomy stép procentowych - dla produktéw krétkoterminowych
(ubezpieczenia majatkowe, ubezpieczenia grupowe)
«  opcja OCl zmniejsza zmienno$¢ P&L dla produktow dtugoterminowych - zmiany
stop procentowych w wiekszej czesci sg rozpoznawane w kapitale wtasnym, a
nie w P&L
«  wiekszos¢ zmiennosci w ubezpieczeniach inwestycyjnych na zycie wynika ze ; :
zmian wartosci funduszu aktywdow powigzanych z jednostkami uczestnictwa

B Wartosé biezaca i zobowiazania
Rozwigzanie lub dyskonto
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Wynik z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - podsumowanie N estyeping

*  Realokacja przychoddéw z inwestycji - po wdrozeniu MSSF 17 alokacja opiera sie na rzeczywistych przychodach z inwestycji (na bazie MSSF) poszczegélnych portfeli
inwestycyjnych, zgodnie z celem i wycena odzwierciedlajaca okreslona strategie inwestycyjna.
*  Dochody z inwestycji modelowane zgodnie z apetytem na ryzyko, oddzielnie wedtug:
« portfela na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (aktywa o nizszej zmiennosci wyceny i wyzszej ptynnosci) - dostosowanego do lokalnych
wymogow w zakresie stop technicznych (lokalne GAAP)
«  portfela nadwyzkowego - zarzadzanego wedtug zatozen dla okreslonych strategii inwestycyjnych zgodnie ze strategiczna alokacja aktywow

-
Z podziatem zysku i

terminem

Fundusze

wtasne

Strata - pokrycie
najlepszego oszacowania

Gtowny portfel inwestycji -

portfele w celu pokrycia zobowiagzan technicznych !
i funduszy wtasnych'!

Razem 46,7 mld PLN !

zobowigzania (BEL) + Ochrona
korekta z tytutu ryzyka
niefinansowego (RA)

1 kw.23 Ubezpieczen Ubezpieczen Ubezpieczen Ubezpieczen Inwestycyjn Kraje Kontrakty Inwestycje! Emerytura PPA Bankowos¢
mln PLN ia ia masowe ia grupowei ia e Battyckie inwestycyjn (bankcz)wos'c')
korporacyjn (NL) indywidualn indywidualn ubezpieczen e
e (NL) ie e(L) ia na zycie
kontynuowa
ne (L)
. r a
Dochod : 83 197 199 28 212 12 15 :— 1 129 4 (46) 40 : 1 5850 : 6723
z inwestycji \ ! 0 : i
1 I 1 1
Koszty i - - - - - Pl (55) - 13 1 (2154) 1 (2196)
odsetkowe ! I : 1 1
1 [ | 1
1 [ 1 1
1 1 1 1
1 1! [ 1
1 1 : I| !
Podglad ! b o !
segmentu? T Z‘_l§ _____________________________ 7oL 85 ! 3696
Podglad r-- s s m i TTTTTE .
dekonsolidacji ! 11 1
‘ e e e 19 . v______3136______ -
1. Segment "inwestycje", oprocz przychodéw z nadwyzki gtdwnego portfela, obejmuje inwestycje stron trzecich i korekty konsolidacyjne, np. srédroczne réznice kursowe od portfela nieruchomosci.
2. PPA-korekty z tytutu zmian wartosci godziwej nabytych aktywdw i zobowiazan (np. zobowigzan kredytowych) .
3. Ujawnienie dotyczace segmentdw sprawozdawczych, Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 r., str. 98-99. 66 @
4. Ujawnienie podziatu zysku na Grupe PZU z wytgczeniem bankéw, Banku Pekao i Alior Banku, Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2023 roku, str 27



taczny wskaznik operacyjny

MSSF 17
-766
,,,,,,,,,,,,,,,,,, =259
COR
-1902
85,7%
Szkody Poniesione koszty Amortyzacja Koszty ustug
przeptywdw pienieznych ubezpieczenia
z tyt. akwizycji
3774

Przychody z ubezpieczen
brutto

Alokacja sktadki reasekuracyjnej

Przychdd z reasekuracji

netto 1 Q23

taczny wskaznik operacyjny, obliczany dla sektora ubezpieczen majatkowych i pozostatych osobowych- jest to stosunek

kosztow obstugi ubezpieczen, w tym kwot podlegajacych zwrotowi od reasekuratoréw, do przychodow netto z ubezpieczen;
spadek wartosci tego wskaznika oznacza poprawe efektywnosci ("tgczny wskaznik operacyjny").
Metoda obliczania COR zostata dostosowana do nowych miar wprowadzonych przez MSSF 17.



Marza wyniku operacyjnego w ubezpieczeniach na zycie

MSSF 4 MSSF 17
Marza
1788 1828
1925 1823
- 272 279
w22 w23 | kw.22 | kw.23
B 7ysk operacyjny  mmmm Sktadka przypisana brutto =—Marza mmm Zysk operacyjny  mmmm Przychody z ubezpieczer Vi

* Marza wyniku operacyjnego w ubezpieczeniach na zycie - rentownos$¢ segmentow ubezpieczen na zycie, liczona jako
stosunek zysku lub straty z dziatalnosci operacyjnej do dochodu netto z dziatalnosci ubezpieczeniowej; im wyzszy wskaznik,
tym lepsza efektywnos¢
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aROE - korekta ROE

Wycena zobowiazan i aktywéw w oparciu o lokalne standardy rachunkowosci (PSR) Asymetryczna wycena zobowiazan i czesci aktywow zgodnie z MSSF 17
* Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnie z PSR opiera sie na stopie * W skonsolidowanych sprawozdaniach zgodnie z MSSF 17 rezerwy techniczno-
techniczneji nie jest bezposrednio uzalezniona od biezgcych stép procentowych. ubezpieczeniowe od 1 stycznia 2023 r. s3 wyceniane w oparciu o biezace stopy wolne od
» Polityka inwestycyjna Grupy PZU jest zgodna z wycena wg PSR; obligacje skarbowe ryzyka
utrzymywane do terminu zapadalnosci i wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (AC)  Znaczna cze$¢ aktywow bedzie nadal wyceniana wedtug zamortyzowanego kosztu

stanowig 44% catego portfela inwestycyjnego. * Tarozbiezno$¢ moze potencjalnie prowadzi¢ do zmiennosci kapitatéw wtasnych i ROE

aROE (%) - nowy strategiczny KPI PZU, skorygowana rentowno$¢ kapitatow wtasnych liczona na bazie kapitatowej z wytgczeniem skumulowanych innych catkowitych dochodow
dotyczacych przychodow lub kosztéw finansowych z ubezpieczen i reasekuracji. Uroczniony wynik netto i kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej.

« Zmiana ROE na skorygowany ROE (aROE) zmniejsza zmiennos¢ wskaznika

, . wynikajaca ze zmian stop procentowych ujmowanych bezposrednio w kapitale
aROE w porownaniu do ROE w | kw. 2023 (%) wtasnym

« Opcja OCI - przychody lub koszty finansowe ubezpieczen (IFIE) obejmuja zmiane
wartosci bilansowej grupy umoéw ubezpieczenia wynikajaca gtownie z efektu
wartosci pienigdza w czasie oraz zmian stéop dyskontowych z uwzglednieniem
ryzyka finansowego. W "opcji OCI" dozwolone jest ujmowanie czesci IFIE, na ktérag
wptywaja zmiany biezacych stép dyskontowych w okresie sprawozdawczym w innych
catkowitych dochodach, natomiast przychody lub koszty finansowe ubezpieczen
ujmowane w rachunku zyskow i strat stanowig odwracanie dyskonta i naliczanie
odsetek od marzy kontraktowej (CSM).

ROE OCl aROE
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Zataczniki




Przyktad obliczen 8 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen,
odchylenie z tytutu sktadek dotyczacych przesztych lub obecnych ustug

ubezpieczenia)

Ujecie poczatkowe

Oczekiwane przeptywy

. . . 0 1 p Razem
pieniezne
Sktadki -1000 0 0 -1000
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 300 300 -200
Wptywy PV -1000
Wydatki PV 800

Marza kontraktowa

(CSM)w IR

Rzeczywiste przeptywy

Obejmuje odchylenie

z tytutu sktadek

e 2 Razem
pieniezne
Sktadki -1000 -200 0 -1200
Odszkodowania 0 200 200 400
Koszty 0 100 100 200
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 100 300 -400
Marza kontraktowa (CSM) 200 100 O nie dotyczy
Komponent straty (LC) 0 0 O nie dotyczy
Najlepsze oszacowanie
zobowigzania (BEL) bez -200 300 O nie dotyczy
komponentu straty (LC)

(=}

Grupa PZU - Sprawozdanie z wynikow finansowych (wg
MSSF 17) 1 2Razem

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 0 300 100 400
Przychody z ubezpieczen 0 700 500 1200
Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA) 0 200 200 400
Oczekiwane koszty (GMM, VFA) 0 100 100 200
Uwolnienie marzy kontraktowej (CSM) za ustugi swiadczone 0 100 100 200
w danym okresie

le\yl/ip;;sca}rle czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow 0 100 100 200
Pozostate 0 200 0 200
Koszty ustug ubezpieczeniowych 0 -400 -400 -800
stzkodoyvanla i Swiadczenia (z wytagczeniem komponentu 0 -200 -200 -400
inwestycyjnego)

Koszty administracyjne 0 -100 -100 -200
Rozwigzanie komponentu straty (LC) 0 0 0 0
Utworzenie komponentu straty (LC) 0 0 0 0
AmQrtyzaqa Przep’rywow pienieznych z tytutu akwizycji 0 -100 -100 -200
umow ubezpieczenia

Odchylenia sktadek zwigzanych z przesztym lub biezacym swiadczeniem ustug sg
ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Przyktad obliczen 9 - wyniki wedtug MSSF 17 (polisa nierodzaca obciazen,
odchylenie z tytutu sktadek dotyczacych przysztych ustug ubezpieczenia)

Ujecie poczatkowe

(=}

Oczekiwane przeptywy . e
pieniezne ;;usﬁ:all;iu - Sprawozdanie z wynikow finansowych (wg 1 2Razem
Sktadki -1000 0 0 -1000

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja 200 200 400

Odszkodowania 0 200 200 400 k N L
Koszty 0 100 100 200 Przychody z ubezpleczen. - . 0 600 600 1200
Koszty akwizvcii 200 0 0 200 Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA) 0 200 200 400
y yq .
Razem "800 300 300 2200 Oczekl'vva'ne kos?ty (GMM, VFA) . o 0 100 100 200
Uwolnienie marzy kontraktowej (CSM) za ustugi swiadczone 0 200 200 400
Wptywy PV -1000 _ , w danym okresie — . ,
Wydatki PV 300 Zvlle;tlisz.em.esk{adek le\yl/ip;;sca}rle czesci sktadek zwigzanej z odzyskaniem kosztow 0 100 100 200
. skutkuje ujemnym
I(V(I:aSrI;? ‘I:,ﬁ:traktowa 200 uwolniejniejm mayrzy Koszty ustug ubezpieczeniowych 0 -400 -400 -800
kontraktowej (CSM) Odszkodowania poniesione w danym okresie 0 -200 -200 -400
Koszty administracyjne 0 -100 -100 -200
. Rozwigzanie komponentu straty (LC) 0 0 0 0
Rzeczywiste przeptywy .
pieniezne 0 1 2 Razem Utworzenlg komponen'tu sFraty (.LC) - 0 0 0 0
Sktadki 21000 200 0 -1200 AchrtyzaCJa Przep{ywow pienieznych z tytutu akwizycji 0 -100 -100 -200
Odszkodowania 0 200 200 400 Lmow ubezbieczenia
p 0
Koszty akwizycji 200 0 0 200
Razem -800 100 300 -200
I\K’I::::ok:ennt:z::(::tv;a(‘l.(z)sm 202 202 g::: :z:zz:z Odchylenia sk{adek.zvx./iqzanych z p.rzysz{yrpi us{ygami ubezpieczenia kE)ryguje marze
. - kontraktowa (CSM) i nie przechodzi bezposrednio przez rachunek zyskéw i strat.
Najlepsze oszacowanie
zobowigzania (BEL) bez -200 300 O nie dotyczy

komponentu straty (LC) 72 (pZu,



Segmenty sprawozdawcze w Grupie PZU

Ubezpieczenia masowe
(majatkowe)

Ubezpieczenia grupowe
i indywidualnie
kontynuowane
(ubezpieczenia na zycie)

Indywidualne ochronne
produkty
ubezpieczeniowe
(ubezpieczenia na zycie)

Ubezpieczenie na
zycie i inwestycyjne

Inwestycje

MSSF

MSSF

MSSF

MSSF

MSSF

MSSF

Szeroki wachlarz ubezpieczen majatkowych,
odpowiedzialnosci cywilnej i komunikacyjnych
dostosowanych do potrzeb klienta, obejmujacy indywidualng
ocene ryzyka, oferowanych duzym podmiotom gospodarczym
przez PZU, Link4, TUW PZUW.

Szeroki wachlarz ubezpieczen majatkowych, wypadkowych,
odpowiedzialnosci cywilnej i komunikacyjnych oferowanych
klientom indywidualnym oraz podmiotom z sektora matych i
$rednich przedsiebiorstw przez PZU i Link4.

Ubezpieczenia grupowe oferowane przez PZU Zycie grupom
pracownikéw i innym grupom formalnym (np. zwigzkom
zawodowym), w ramach ktérych osoby pozostajace w
stosunku prawnym z ubezpieczajacym (np. pracodawca,
zwiagzek zawodowy) przystepuja do udzielanego produktu
ubezpieczeniowego oraz ubezpieczenia indywidualnie
kontynuowane, w ramach ktérych ubezpieczajacy nabywa
prawo do indywidualnej kontynuacji w fazie grupowej. Oferta
produktowa PZU Zycie obejmuje szeroki zakres ubezpieczeri
ochronnych, inwestycyjnych ( z wytaczeniem kontraktéw
inwestycyjnych) oraz zdrowotnych.

Produkty ubezpieczeniowe oferowane przez PZU Zycie
klientom indywidualnym, w ramach ktérych umowa
ubezpieczenia dotyczy konkretnego ubezpieczonego, a
ubezpieczony podlega indywidualnej ocenie ryzyka. Oferta
produktowa PZU Zycie obejmuje szeroki zakres ubezpieczeri
ochronnych oraz produktéw w zakresie ubezpieczenia
zdrowotnego.

Produkty ubezpieczeniowe powigzane z funduszem
kapitatowym o znacznym ryzyku ubezpieczeniowym (umowy
inwestycyjne, ktére nie sa kontraktami inwestycyjnymi).

Segment ten obejmuje lokaty Srodkéw wtasnych rozumianych
jako nadwyzka lokat ponad poziom przeznaczony na pokrycie
zobowiazan ubezpieczeniowych PZU i PZU Zycie.

Standardy . . .
Opis segmentu Kryteria agregacji

Agregacja ze wzgledu na
podobienstwo oferowanych
produktéw, podobne grupy
klientéw, ktérym sg
oferowane, kanaty dystrybucji
oraz dziatanie w tym samym
otoczeniu regulacyjnym.

Zob. wyzej

Brak agregacji.

Brak agregacji.

Brak agregacji.

Agregacji dokonano ze
wzgledu na zblizony
nadwyzkowy charakter
przychoddw.

Iy

Ubezpieczenie rentowe

Kraje Battyckie

Kontrakty inwestycyjne

Pozostate

MSSF

MSSF

MSSF

KSR/MSSF

Szeroka gama produktéw bankowych oferowanych zaréwno
klientom korporacyjnym, jak i indywidualnym przez Grupe Pekao
oraz Grupe Alior Banku.

Agregacji dokonano ze
wzgledu na podobieristwo
produktow i ustug
oferowanych przez spétki oraz
identycz

Il filar ubezpieczen rentowych Brak agregacji.

Produkty ubezpieczert majatkowych oferowane przez LD i jej oddziat w

Estonii, Baltai PZU LT GD. Agregacji dokonano ze wzgledu

na podobieristwo produktow i
ustug oferowanych przez spétki
oraz podobne otoczenie
regulacyjne ich dziatalnosci.

Produkty ubezpieczert majatkowych oferowane przez PZU Ukraine i PZU
Ukraine Life Insurance. Agregacji dokonano ze wzgledu
na podobieristwo otoczenia

regulacyjnego ich dziatalnosci.

Produkty PZU Zycie, ktére nie przenosza istotnego ryzyka
ubezpieczeniowego w rozumieniu MSSF 17 i nie spetniaja definicji
umowy ubezpieczenia (tj. niektére produkty z gwarantowanym zwrotem
oraz niektore produkty unit-linked).

Inne produkty i ustugi nie sklasyfikowane w zadnym z wyzej
wymienionych segmentéw.

Brak agregacji.
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Segmenty sprawozdawcze w Grupie PZU

ochronne} . R
indywi Ubezpieczenia Kontrakty
. Ubezpi ia] Ubezpi ia X . indywi . . Kraje ) . Dziatalnos$é
1 stycznia - 31 marca 2023 r. korporacyjne masowd Ubezpieczenia dualne inwestycyjne Baltyckie Ukraina Inwesty Iwestycje bankowa Rentowe Pozostate Razem
Grupowe i R Na zycie cyjne
insurance]
kontynuowane
indywidualniej
Ubezpieczenial
Wynik z ustug i ia przed acja 403 203 12} (125)
Przychody z ubezpieczen 960 2.814 1.823] 155 10| 556 6.401
Amortyzacja gzan z tytutu okresu ustug 820 2188 477, 26 | 3.521
(PAA)
[o] i dszk iai Swi ia (GMM, VFA) 1.189| 35 1 3 gl 1.236
Oczekiwane koszty (GMM. VFA) 219 21 "1 2 E L 24
L L 294 53] 5 3 L 355
ie marzy j (GMM, VFA)
31 4 5 1 E L 41
Rozwiazanie korekty z tytutu ryzyka niefinansowego (GMM. VFA)
Odzy ie przeptywow pienigz z tytutu izycji umow
ubezpieczenia 140 626 109 45| 1 100 9| 1.030
Pozostate przychody (19)) @3 ", - E E (23)
Koszty ustug ubezpieczeniowych (1.855; (2411 (1.620)| (88; (10; (501)| (41) (6,526)
Szkody zaistniate w danym okresie (bez komponentu inwestycyjnego)
(446, (1.642 (1.302) (21 7 (383), (25) (3.826)
Koszty poniesione w biezacym okresie (53] (219)) (200)| (21 (2, (62)| () (564)
Wynik run-off rezerw na odszkodowania z poprzednich lat (1.2161] 105 o 44 of - L (1.067)
Amortyzacja komponentu straty 41 130} 93] 2 3 39 303
Ujecie komponentu straty .- (3 '3 “ o o o (347)
Amonyzacja_przeptywéw pienieznych z tytutu akwizycji uméw (140 (626 (109) (45, a, (100) ©) ] ] (1.030)
ubezpieczenia
Koszty netto z tytutu it ych uméw acji 1.020) (40 o 3) 2 o o 979
Alokacja skiadek r yiny (319, (40 1 7) E J (366)
Kwoty do y iaod Ow, w tym: 1.339 4 2 o 1.345
Poniesione odszkodowania 93 E E 4 2 E E 104
Poniesione koszty 12 1 E o - E E 13
Wynik run-off rezerw na odszkodowania z poprzednich lat 1.234) ()] o . 1.228
Wynik z tytutu ustug ubezpieczeniowych 125 363 203] 67] 82 14 E E 854
Przychody lub koszty finansowe z ubezpieczen (361 (SO. (1231 (22] (205) * E E (475)
Przychody lub koszty finansowe z reasekuracji 1 3 o L o o o o 14
Dochéd z inwestycji 83 197 199 28} 212 12 15 129 5.850| 4 (6)| 6,723
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Definicje

Warto$¢ najlepszego oszacowania zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczenia, ang. Best Estimate Liability, kwota wymagana do zapewnienia ptatnosci ustug i $wiadczen dla ubezpieczonych, zgodnie

BEL z najlepszymi szacunkami, tj. gdy wszystko dzieje sie zgodnie z planem.
Coverage units Jednostki Swiadczonych ustug ubezpieczeniowych stosowane do ustalania schematéw amortyzacji marzy kontraktowej (CSM)
Marza kontraktowa, ang . Contractual Service Margin, komponent wartosci bilansowej sktadnika aktywdw lub zobowigzan dla grupy uméw ubezpieczeniowych reprezentujacy niezrealizowany zysk,
CSM ktéry jednostka rozpozna w miare $wiadczenia ustug ubezpieczeniowych w ramach umdw ubezpieczenia w grupie. Zmiany zatozen aktuarialnych ujmowane w czasie przechodzg przez CSM.
GMM Model ogdlny wyceny, ang. General Measurement Model - domyslny model MSSF 17, w ktérym zobowigzania z tytutu ubezpieczen sg obliczane jako suma zdyskontowanych szacowanych przysztych
przeptywdw pienieznych (BEL), korekty o ryzyko i CSM.
IR Moment poczatkowego ujecia, ang. initial recognition - data pierwszego ujecia umowy ubezpieczenia.
IFIE Przychody lub koszty finansowe dziatalnosci ubezpieczeniowej ang. Insurance Finance Income or Expenses (IFIE) - efekt wartoSci pieniadza w czasie i ryzyka finansowego oraz ich zmiany

prezentowane w rachunku zyskow i strat.

Stopy procentowe Stopy procentowe w momencie poczatkowego ujecia

locked-in

NDIC Niewyodrebniony komponent inwestycyjny, ang. non-distinct investment component, - reprezentuje cze$¢ $wiadczenia naleznego na rzecz ubezpieczonego, ktéra zawsze bedzie wyptacana
ubezpieczonemu niezaleznie od tego, czy zdarzenie ubezpieczeniowe wystapi
Metoda wyceny oparta na alokacji sktadki, ang. Premium Allocation Approach - uproszczone podejscie, zgodnie z ktérym wycena zobowigzania za pozostaty okres ochrony ubezpieczeniowej jest
analogiczna do mechanizmu rezerwy sktadki MSSF 4 (bez odrebnej prezentacji korekty o ryzyko niefinansowe i marzy umownej), a zobowiazania z tytutu wyptaconych odszkodowan wyceniane sa w
taki sam sposob jak dla ogdlnego modelu wyceny. Metoda PAA jest stosowana do umdw krotkoterminowych, ktore spetniaja odpowiednie kryteria kwalifikowalnosci w momencie poczatkowego
ujecia

RA Korekta z tytutu ryzyka niefinansowego, ang. risk adjustment for non-financial risk - rekompensata, ktorej jednostka wymaga z tytutu niepewnosci co do kwoty i terminu przeptywéw pienieznych
wynikajacych z ryzyka niefinansowego w zwigzku z realizacja przez jednostke uméw ubezpieczenia.

Transition (przejscie) Moment przejscia na wycene zgodnie ze standardem MSSF 17, tj. 1 stycznia 2022 r.

UoA Jednostka rozliczeniowa, najnizszy przeprowadzania wyceny zgodnej z MSSF 17, ang. Unit of Account, tylko na tym poziomie dozwolone jest kompensowanie zyskow i strat z umdw ubezpieczenia.

Uwolnienie korekty z tytutu | Rekompensata wymagana przez jednostke w zwigzku z niepewnoscia dotyczaca kwoty i momentu wystapienia przeptywdw pienieznych, wynikajaca z ryzyk niefinansowych w trakcie realizacji
ryzyka niefinansowego (RA) | przez jednostke uméw ubezpieczenia.

Uwolnienie marzy Uwolnienie marzy kontraktowej (CSM) prezentowane w wyniku finansowym - marza kontraktowa (CSM) jest uwalniana w biezagcym okresie na podstawie proporcji catkowitej ustugi
kontraktowej (CSM) ubezpieczeniowej Swiadczonej w danym okresie.

VEA Metoda zmiennej optaty, ang. Variable Fee Approach - metoda wyceny oparta na podejsciu blokowym, stosowana w przypadku umoéw z bezposrednim udziatem, w ktérych zmiany zatozen 75 @
ekonomicznych przechodza przez CSM w catym okresie obowigzywania umowy, metoda stosowana np. w przypadku umow typu unit-linked.




Stowniczek

Allocation of reinsurance premiums

Alokacja sktadek reasekuracyjnych

Amortization of insurance acquisition cash flows

Amortyzacja przeptywdw pienieznych z tytutu akwizycji

Amortization of Loss Component

Rozwigzanie komponentu straty

Amortization of LRC (PAA)

Amortyzacja zobowiazan z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug (PAA)

Amounts recoverable from reinsurers for incurred claims

Kwoty nalezne od reasekuratordw, z tytutu szkdd zaistniatych

Changes that relate to past service (LIC)

Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych

Changes that relate to past service (LIC) - RI

Rozwiniecie rezerwy szkodowej z lat ubiegtych z tytutu uméw reasekuracji

Claimsincurred in the period

Odszkodowania i Swiadczenia (z wytaczeniem komponentu inwestycyjnego)

Contractual Service Margin (CSM)

Marza kontraktowa

Expected incurred claims for the period

Oczekiwane odszkodowania i Swiadczenia (GMM, VFA)

Expected incurred expenses for the period

Oczekiwane koszty (GMM, VFA)

Expenses incurred in the period

Koszty administracyjne

Finance income

Przychody finansowe

General Measurement Model (GMM)

Model ogdlny

Insurance contract revenue

Przychody z ubezpieczen

Insurance finance income / expense

Przychody i koszty finansowe z ubezpieczen

Insurance service expenses

Koszty ustug ubezpieczenia

Insurance service result before reinsurance contracts held

Wynik z ustug ubezpieczenia przed reasekuracja

Investment income

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej

Liability for Incurred Claims (LIC)

Zobowiazanie z tytutu zaistniatych szkéd

Liability for Remaining Coverage (LRC)

Zobowigzanie z tytutu pozostatego okresu $wiadczenia ustug

Loss component (LC)

Komponent straty

Net gain/loss from reinsurance contracts held

Zysk/strata netto z tytutu umdw reasekuracji biernej

New Loss Component recognized

Utworzenie komponentu straty

Operating result

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Other comprehensive income

Inne dochody catkowite

Other income

Pozostate przychody

Premium Allocation Approach (PAA)

Metoda wyceny oparta na alokacji sktadki

Recoveries of claims incurred in the period

Kwoty nalezne od reasekuratoréw z tytutu odszkodowan poniesionych w biezagcym okresie

Recoveries of expenses incurred in the period

Kwoty nalezne od reasekuratoréw z tytutu kosztéw poniesionych w biezagcym okresie

Recovery of insurance acquisition cash flows

Przypisanie czesci sktadek zwiazanej z odzyskaniem kosztow akwizycji

Reinsurance finance income / expense

Przychody i koszty finansowe z reasekuracji

Release of CSM for the services provided in the period

Uwolnienie marzy kontraktowej (GMM, VFA)

Release of Risk Adjustment for the period

Uwolnienie korekty z tytutu ryzyka niefinansowego (GMM, VFA)

Total comprehensive income

Catkowite dochody razem



Pytania i odpowiedzi




Zapraszamy do kontaktu

Magdalena Komaracka, CFA

Dyrektor ds. Relacji Inwestorskich

mkomaracka@pzu.pl
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