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Komunikat TFI PZU SA w sprawie zmiany statutu

inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, dziatajac na podstawie art. 24 ust. 5 ustawy z dnia

27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi ogtasza

o0 nastepujacych zmianach statutu Funduszu:

1. W Czesci I w Rozdziale I w art. 1:

1)

2)

3)

4)

5)

po pkt. 5a dodaje sie pkt 5b w brzmieniu:

~5b) Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index — indeks typu dochodowego, w ktorego sktad
wchodza obligacjie denominowane w walucie euro o ratingu inwestycyjnym (srodkowy rating agencji
Moody’s, S&P i Fitch na poziomie co najmniej Baa3/BBB-/BBB-), emitowane w celu finansowania
projektow klasyfikowanych zgodnie z metodologia MSCI ESG Research jako przynoszace bezposrednie
korzysci dla srodowiska. Indeks jest publikowany przez Bloomberg (symbol Bloomberg: GBEUTREU
Index),”,

po pkt. 24a dodaje sie pkt 24a! w brzmieniu:

,24a') MSCI EUR High Yield Corporate Bond Index - indeks typu dochodowego, w ktorego sktad
wchodzg obligacie korporacyjne denominowane w walucie euro, emitowane przez podmioty z siedzibg w
krajach rozwinietych, o ratingu wystawionym przez agencje S&P lub Moody’s na poziomie odpowiednio
pomiedzy BB+/Bal i CC/Ca. Indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg: MFCOHYEL
Index),”,

po pkt. 24c dodaje sie pkt 24c! w brzmieniu:

,24c') MSCI World Biotechnology 35/20 Capped Net Total Return USD Index USD Index —
indeks typu dochodowego, w ktorego sktad wchodza spotki z krajow rozwinietych zaliczane do branzy
biotechnologii (w ramach sektora opieki zdrowotnej) wedfug kiasyfikacji Global Industry Classification
Standard (GICS®). Akcje spotek wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych
rynku na ktorym sa notowane. Waga najwiekszego emitenta w indeksie jest ograniczona do 35%, a wagi
pozostatych emitentow sa ograniczone do 20%. Indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol
Bloomberg: NU752572 Index),”,

po pkt. 24d dodaje sie pkt 24d* w brzmieniu:

,24d") MSCI World IMI Cyber Security Net Total Return USD Index — indeks typu dochodowego,
w ktorego sktad wchodza spotki z krajow rozwinietych zwigzane z rozwojem nowych produktow i ustug
ukierunkowanych na zapewnienie ochrony przed cyberatakami. Akcje spotek wchodzacych w sktad
indeksu denominowane sa w walutach lokalnych rynku na ktorym sa notowane. Indeks jest publikowany
przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg: NU752628 Index),”,

po pkt. 25b dodaje sie pkt. 25¢c-25d w brzmieniu:

.25c) MSCI World IMI Space Exploration Net Total Return USD Index — indeks typu
dochodowego, w ktorego sktad wchodzg spotki z krajow rozwinietych zwigzane z rozwojem nowych
produktow i ustug, takich jak orbitalne i suborbitalne loty kosmiczne, facznosc satelitarna oraz miejska
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mobilnos¢ powietrzna. Akcje spotek wchodzacych w skiad indeksu denominowane sa w walutach
lokainych rynku na ktorym sa notowane. Indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg:
NU752629 Index),

25d) MSCI World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index — indeks typu
dochodowego, w ktorego skiad wchodza spotki z krajow rozwinietych zwigzane z kluczowymi aspektami
walki z niedoborem wody za posrednictwem ich produktow lub ustug, lub poprzez ich zarzadzanie
powigzanymi kwestiami, oceniane w kontekscie potencjalnego wkiadu w gospodarke o obiegu
zamknietym. Akcje spofek wchodzacych w skiad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku
na ktorym sa notowane. Indeks jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberg: NU752309
Index),”,

6) po pkt. 36 dodaje sie pkt. 36a-36b w brzmieniu:

36a) Rozporzadzenie SFDR — Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z
dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych,

36b)  Rozporzadzenie 2020/852 (EU Taxonomy) — Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych
zrownowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088,

2. W Czesci I w Rozdziale I w art. 3 w ust. 1 po pkt. 21 dodaje sie pkt. 22-28 w brzmieniu:

L22) inPZU Akcje Sektora Biotechnologii,
23) inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczeristwa,
24) inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych,
25) inPZU Akcje Sektora Zrownowazonej Gospodarki Wodnej,
26) inPZU Zielone Obligacje,
27) inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield,
28) inPZU Puls Zycia 2070.”,
3. W Czesci I w Rozdziale II w art. 6 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w nastepnym dniu i
nie pozniej niz w 14 dniu po dniu doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakoriczy sie w terminie

nie dtuzszym niz 2 miesigce od dnia rozpoczecia zapisow. Zasady przyjmowania zapisow na Jednostki
Uczestnictwa nowego Subfunduszu okresla art. 32 Statutu.”,

4. W Czesci I w Rozdziale IV w art. 15 ust. 14 otrzymuje brzmienie:

»14. Zbywanie przez Fundusz w poszczegoinych Subfunduszach Jednostek Uczestnictwa kategorii
niezarejestrowanej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu nastepuje po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto
na Jednostke Uczestnictwa kategorii O, albo na Jednostke Uczestnictwa R w przypadku, gdy w ramach
danego Subfunduszu nie sg zbywane Jednostki Uczestnictwa kategorii O, albo na Jednostke Uczestnictwa L
w przypadku, gdy w ramach danego Subfunduszu nie sg zbywane Jednostki Uczestnictwa kategorii O ani R,
ustalonej na Dzieri Wyceny, w ktorym nastepuje zbycie Jednostek Uczestnictwa kategorii dotychczas
niezarejestrowanej w Rejestrze.”

5. W Czesci I w Rozdziale IV w art. 17 po ust. 12 dodaje sie ust. 13 w brzmieniu:
»13. Do realizacji przez Fundusz zleceri zmiany sposobu alokacji przyszlych wpfat sktadek do PPE lub zmiany
deklarowanej sktadki dodatkowej do PPE postanowienie ust. 12 stosuje sie odpowiednio.”,

6. W Czesci I w Rozdziale IX w art. 32 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
4. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu rozpocznie sie nie wczesniej niz

w nastepnym dniu po dniu wejscia w Zycie zmian Statutu w zakresie niezbednym dla utworzenia tego
Subfunduszu i zakoriczy sie w terminie nie dfuzszym niz 2 miesiace od dnia rozpoczecia zapisow.”,
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7. W Czesci II w Rozdziale XXVII dotyczacym subfunduszu inPZU Akcje Sektora Zielonej Energii:

1) wart. 169 po ust. 3 dodaje sie ust. 3a w brzmieniu:
,3a. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

1)  Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne polegajace na temacie czystych technologif
— produktow i ustug zwigzanych z energig alternatywna. Subfundusz promuje te aspekty poprzez
selekcje do portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z tematem srodowiskowym czystych technologii
— produktow i usfug zwigzanych z energig alternatywna. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne,
ktorego skutkiem ma byc pozytywny wplyw na swiat.

2)  Subfundusz promuje rowniez aspekty srodowiskowe lub spofeczne polegajace na zachecaniu spotek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjna dziatalnosc), poprzez
wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spofek zaangazowanych w kontrowersyjng
dziatalnosc, a takze polegajace na podniesieniu kosztow finansowania dla spotek zaangazowanych w
kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spofek
zaangazowanych w kontrowersyjne zachowania.

2) wart. 170 po ust. 7 dodaje sie ust. 8-10 w brzmieniu:

8. Celem Subfunduszu nie jest zrownowazona inwestycja, ale Subfundusz bedzie miat minimalny udziat
50 % Wartosci Aktywow Netto w zrownowazonych inwestyciach w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

9. Zrownowazone inwestycje, ktore beda czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, beda to
inwestycje w dziatalnosc gospodarcza, ktora przyczynia sie do realizacji celu srodowiskowego. fagodzenie
zmian kfimatu.

10. Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sg dostosowane do
unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — nie kwalifikuja sie jako zrownowazone
srodowiskowo w rozumieniu Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy).”

oo

. W Czesci II po Rozdziale XXXIII dodaje sie Rozdziaty XXXIV - XXXX w brzmieniu:

,Rozdziat XXXIV.
Subfundusz inPZU Akcje Sektora Biotechnologii
Artykut 232
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,,fundusz indeksowy”, dazac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World
Biotechnology 35/20 Capped Net Total Return USD Index.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu wskazanego w ust, 2.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 233
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art, 38-40 Czesci I Statutu.

2. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
instrumenty udziatowe. Dodatkowo Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowi indeks, o ktorym mowa w art, 232 ust. 2 lub akcje
spotek wchodzacych w sktad tego indeksu.

3. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:
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1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w
Pkt 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,

2) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku PienieZznego,
depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspoinego inwestowania z siedziba za granica, ktore zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg taka ekspozycje na
instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
6) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.

Fundusz moze zawierac w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktorych mowa w ust, 3 pkt 1), w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji, dlatego zgodnie z art. 99 Ustawy Fundusz
moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot, w tym
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

Fundusz moze zwiekszyc limit, o ktorym mowa w ust. 6, do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, gdy udziat
akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczyc akcji wytacznie jednego emitenta.

Artykut 234
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcgje, dla ktorych baze stanowiag indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami: pfynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 235
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Z zastrzeZzeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasadg dazenia do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI
World Biotechnology 35/20 Capped Net Total Return USD Index.

Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od sktadu indeksu wskazanego w ust.
1, w celu zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Subfunduszu.

Artykut 236

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos¢ wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G D, L, P, R, S, W.
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2. Minimalna wysokosc¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
Wynosi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii O: 1 zI, z zastrzeZzeniem, Ze jednorazowa minimalna
taczna wptata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
O wybranych Subfunduszy wynosi 100 z4,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 100 z,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, P, R, S, W: 0,01 z{ z zastrzeZzeniem, Ze w
ramach Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzsza minimaing t3czng wysokosc wpfat do
Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 1,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L.: 500.000 ztotych, a kazda nastepna minimaina wpfata
wynosi 100 zt. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych
firma inwestycyjna, zaktadem ubezpieczeri lub instytucja wspolnego inwestowania, pierwsza minimalna
wplata oraz kazda nastepna minimaina wpftata, za jaka jednorazowo mozna nabyc Jednostki
Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 zt.

Artykut 237
Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L o ktorej mowa
w art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

2. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyrownawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, L okreslony jest w art. 23 ust, 4 Czesci I Statutu.

3. Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S, W nie
pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R
nie pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie
pobiera opfat manipulacyjnych.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w
art, 23 Statutu, wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

5. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej
mowa w art, 23 Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a.

Artykut 238
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 239
Koszty obciazajgce Subfundusz
1. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz ponosi nastepujace koszty nielimitowane:

1) prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami I transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i optaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jeZeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,
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6) ogtoszeri wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 7,

9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w ust,
4 pkt 8.

2. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujace koszty
nielimitowane:

1) zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym
koszty odsetek,

2) przygotowania materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa.
3. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-4),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru uczestnikow
Subfunduszu,

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zf.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
4. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natoZonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcow benchmarkow dla Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i
53 pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi
koszt limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemdZziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke
ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Subfunduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu, stanowiag koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

4) Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych
zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania
modeli wyceny stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5) Koszty ttumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wiadze
paristwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie
ttumaczeniami, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemadZziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczace Subfunduszu, z wyjatkiem
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig doradczag i inwestycyjng w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Aktywow Subfunduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

7) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigZajace
Subfundusz do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

8) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

9) Koszt pobrania danych rynkowych, ti. kursow i stawek gietdowych, zwigzanych z ustalaniem wartosci
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

10)Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkow natozonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
koszty pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkow, stanowiag koszty limitowane
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) ztotych
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa koszty wskazane w niniejszym ust. 4 sg pokrywane
przez Towarzystwo.

5. Niezaleznie od katalogu kosztow wymienionego powyzej Subfundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzar Subfunduszu, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu ministra wiasciwego do spraw finansow publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

6. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1, ust. 3 oraz w
art. 240 ust. 2, pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
w skali roku.

7. Pokrycie kosztow, o ktdrych mowa w ust. 1-6, nastepuje w terminie ich wymagainosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

8. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art. 240.

9. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6,

10. W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust. 9 w zakresie wybranych kategorif
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg
ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6:
1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzar zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzar, ktore dotycza catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 240
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzagdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigZzajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi:
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1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 1,00%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,58%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,59%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,90%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,48%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 1,00%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,57%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,56%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

3.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzeani.

Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust. 2.

Rozdziat XXXV.
Subfundusz inPZU Akcje Sektora Cyberbezpieczeristwa
Artykut 241
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celemn inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Cyber
Security Net Total Return USD Index.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dgzeniu do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu wskazanego w ust, 2.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 242
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
instrumenty udziatowe. Dodatkowo Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowi indeks, o ktorym mowa w art. 241 ust. 2 lub akcje
spotek wchodzacych w sktad tego indeksu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w
Dkt 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;
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3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dftuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa,;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja taka ekspozycie na
instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
6) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.

Fundusz moze zawierac w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowiazaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1), w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji, dlatego zgodnie z art. 99 Ustawy Fundusz
moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot, w tym
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

Fundusz moze zwiekszyc limit, o ktorym mowa w ust, 6, do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, gdy udziat
akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczyc akcji wytacznie jednego emitenta.

Artykut 243
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku PienieZnego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcgje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 244
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Z zastrzeZzeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie
zasadag dazenia do odzwierciedlenia skfadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu
MSCI World IMI Cyber Security Net Total Return USD Index.

Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od sktadu indeksu wskazanego w ust.
1, w celu zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Subfunduszu.

Artykut 245

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokosc¢ wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G D, L, P, R, S, W.

Minimalna wysokosc wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii O: 1 zi, z zastrzeZeniem, Ze jednorazowa minimalna
taczna wptata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii O
wybranych Subfunduszy wynosi 100 zt,
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2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 100 z,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, P, R, S, W: 0,01 z}, z zastrzeZeniem, Zze w ramach
Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzsza minimaing taczng wysokosc wpfat do
Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 L,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 500.000 zlfotych, a kaZzda nastepna minimalna wpfata
wynosi 100 zt. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych firma
inwestycyjnag, zaktadem ubezpieczeri lub instytucia wspolnego inwestowania, pierwsza minimalna wpfata
oraz kazda nastepna minimalna wpfata, za jaka jednorazowo mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa
kategorii L, wynosi 100 zt.

Artykut 246
Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L o ktorej mowa
w art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

2. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Opfaty Wyrownawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, L okreslony jest w art. 23 ust, 4 Czesci I Statutu.

3. Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S, W nie
pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R
nie pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie
pobiera optat manipulacyjnych.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 100 zt (stawka ryczaftowa).

5. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej
mowa w art. 23 Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a.

Artykut 247
Dochody Subfunduszu

1. Dochaod osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartosc Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wypftaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 248
Koszty obciazajace Subfundusz
1. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankdw, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami I transakciami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i opfaty, wymagane w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) ogtoszert wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 7,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102



9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust,
4 pkt 8.

2. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujgce koszty
nielimitowane:

1) zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciaggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym
koszty odsetek,

2) przygotowania materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa.
3. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-4),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru uczestnikow
Subfunduszu,

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do wysokosci;

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zf.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
4. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorif O, A, B, D, L i R:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natoZonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcow benchmarkow dla Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i
sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi
koszt limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemd_ziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke
ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Subfunduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

4) Koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych
zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania
modeli wyceny stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5) Koszty tHumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wiadze
paristwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie
ttumaczeniami, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdZziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczace Subfunduszu, z wyjatkiem
kosztow zwigzanych z dziatalnoscig doradcza i inwestycyjna w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigZajace
Subfundusz do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.
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8) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50,000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

9) Koszt pobrania danych rynkowych, ti. kursow i stawek gietdowych, zwigzanych z ustalaniem wartosci
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kaZzdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

10)Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowiazkow natozonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
koszty pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkow, stanowig koszty limitowane
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) zfotych
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa koszty wskazane w niniejszym ust. 4 sg pokrywane
przez Towarzystwo.

Niezaleznie od katalogu kosztow wymienionego powyzej Subfundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzar Subfunduszu, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu ministra wiasciwego do spraw finansow publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

Dia Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1, ust, 3 oraz w
art. 249 ust. 2, pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
w skali roku.

Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1-6, nastepuje w terminie ich wymagainosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art, 249.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6.

W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktérej mowa w ust. 9 w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg
ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzari zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jeZeli wynikaja one ze zobowigzari, ktdre dotycza catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 249
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigzajgce Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigZzajaca Aktywa Subfunduszu,
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 1,00%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,58%,
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5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,59%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,90%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,48%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 1,00%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,57%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,56 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

3.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzeadni.

Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust. 2.

Rozdziat XXXVLI.
Subfundusz inPZU Akcje Sektora Technologii Kosmicznych
Artykut 250
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI Space
Exploration Net Total Return USD Index.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu wskazanego w ust. 2.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 251
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
instrumenty udziatowe. Dodatkowo Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowi indeks, o ktérym mowa w art. 250 ust. 2 lub akcje
spotek wchodzacych w sktad tego indeksu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w
DPkt. 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku PienieZnego,
depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dfuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa,;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja taka ekspozycje na
instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;
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5) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
6) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.

4. Fundusz moze zawierac w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

5. Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 1), w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

6. Subfundusz bedzie odzwierciedlat skiad uznanego indeksu akcji, dlatego zgodnie z art. 99 Ustawy Fundusz
moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot, w tym
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

7. Fundusz moze zwiekszyc limit, o ktorym mowa w ust. 6, do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, gdy udziat
akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczyc akcji wytacznie jednego emitenta.

Artykut 252
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzeZeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majgce za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku PienieZznego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategia i celem
inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 253
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1. ZzastrzeZeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasada dazenia do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu
MSCT World IMI Space Exploration Net Total Return USD Index.

2. Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od sktadu indeksu wskazanego w ust.
1, w celu zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Subfunduszu.

Artykut 254

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokosc wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D, L, P, R, S, W.
2. Minimalna wysokosc¢ wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii O: 1 z{, z zastrzeZzeniem, Ze jednorazowa minimalna
faczna wplata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii
O wybranych Subfunduszy wynosi 100 Z{,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 100 zf,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, G D, P, R, S, W: 0,01 z{, z zastrzeZeniem, Zze w
ramach Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzsza minimalng taczna wysokosc wpfat do
Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 1,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L: 500.000 ztotych, a kazda nastepna minimalna wpfata
wynosi 100 zt. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych
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firmg inwestycyjna, zaktadem ubezpieczeri lub instytucjg wspolnego inwestowania, pierwsza minimalna
wplata oraz kazda nastepna minimaina wpftata, za jaka jednorazowo mozna nabyc Jednostki
Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 zt.

Artykut 255
Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L o ktorej mowa
w art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

2. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyrownawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, L okreslony jest w art. 23 ust. 4 Czesci I Statutu.

3. Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S, W nie
pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R
nie pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie
pobiera opfat manipulacyjnych.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w
art, 23 Statutu, wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

5. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej
mowa w art, 23 Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a.

Artykut 256
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartosc Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartosc¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wypftaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 257
Koszty obciazajace Subfundusz
1. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i opfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) ogtoszeri wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 7,

9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust.
4 pkt 8.

2. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujace koszty
nielimitowane:

1) zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym
koszty odsetek,
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2) przygotowania materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa.
3. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust, 1 pkt 1)-4),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru uczestnikow
Subfunduszu,

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartosc Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 zt.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
4. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natoZonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcow benchmarkow dla Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i
sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi
koszt limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemdZziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke
ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Subfunduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

4) Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych
zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania
modeli wyceny stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub bedg niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5) Koszty tHumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wiadze
paristwowe, samorzgdowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajg postugiwania sie
ttumaczeniami, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemadziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczace Subfunduszu, z wyjgtkiem
kosztow zwigzanych z dziatalnoscia doradcza i inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigZajace
Subfundusz do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych za likwidagie. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

8) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

9) Koszt pobrania danych rynkowych, ti. kursow i stawek gietdowych, zwigzanych z ustalaniem wartosci
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
aziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.
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10)Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkow natozonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
koszty pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkow, stanowig koszty limitowane
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) zfotych
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa koszty wskazane w niniejszym ust. 4 sg pokrywane
przez Towarzystwo.

5

Niezaleznie od katalogu kosztow wymienionego powyzej Subfundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzan Subfunduszu, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu ministra wiasciwego do spraw finansow publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

6. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1, ust. 3 oraz w
art, 258 ust. 2, pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
w skali roku.

7. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust, 1-6, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

[S9)

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktérym mowa w art, 258.

Ne)

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6.

10. W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust. 9 w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badZz wybrane koszty sa
ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonainie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzari zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzarni, ktore dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikajg one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 258
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigZajgce Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigZajgca Aktywa Subfunduszu,
wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 1,00%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,58%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,59%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,90%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,48%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 1,00%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,57%,
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10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,56 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

3.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedn.

Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust, 2.

Rozdziat XXXVIL.
Subfundusz inPZU Akcje Sektora Zrownowazonej Gospodarki Wodnej
Artykut 259
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, daZac do
odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI World IMI
Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do odzwierciedlenia skiadu oraz osiagniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu wskazanego w ust. 2.

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

1) Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe polegajace na zrownowazonej gospodarce wodnej w
kontekscie potencjalnego wkitadu w gospodarke o obiegu zamknietym. Subfundusz promuje te aspekty
poprzez selekcje do portfela inwestycyjnego spotek zwigzanych z tematem zrownowazonej gospodarki
wodnej — walki z niedoborem wody lub zarzadzanie powigzanymi kwestiami, ocenianych w kontekscie
potencjalnego wktadu w gospodarke o obiegu zamknietym. Jest to tzw. inwestowanie tematyczne, ktdorego
skutkiem ma byc pozytywny wplyw na swiat.

2) Subfundusz promuje rowniez aspekty srodowiskowe lub spofeczne polegajace na zachecaniu spotek do
pozytywnego zachowania (zaprzestaniu zaangazowania w kontrowersyjng dziatalnosc), poprzez
wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spotek zaangazowanych w kontrowersyjng
aziatalnosc, a takze polegajace na podniesieniu kosztow finansowania dla spotek zaangazowanych w
kontrowersyjne zachowania, poprzez wykluczenie inwestowania w instrumenty finansowe spofek
zaangazowanych w kontrowersyjne zachowanja.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 260
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
Iinstrumenty udziatowe. Dodatkowo Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowi indeks, o ktorym mowa w art. 259 ust. 2 lub akcje
spotek wchodzacych w sktad tego indeksu.

Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

3) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w
Dkt 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

4) dfuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego,
depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego
emitowane przez przedsiebiorstwa,
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6) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica, ktore zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja taka ekspozycje na
instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50%
wartosci Aktywow Subfunduszu;

7) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
8) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.

. Fundusz moze zawierac w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

. Przy obliczaniu udziatu lokat, o ktorych mowa w ust, 3 pkt 1), w Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
uwzglednia sie ekspozycje uzyskang przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

. Subfundusz bedzie odzwierciedlat sktad uznanego indeksu akcji, dlatego zgodnie z art. 99 Ustawy Fundusz
moze lokowac do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu w akcje wyemitowane przez ten sam podmiot, w tym
przy zastosowaniu instrumentow pochodnych.

. Fundusz moze zwiekszyc limit, o ktorym mowa w ust, 6, do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu, gdy udziat
akcji jednego emitenta w indeksie wzrosnie. Limit ten moze dotyczyc akcji wytacznie jednego emitenta.

. Celem Subfunduszu nie jest zrownowazona inwestycja, ale Subfundusz bedzie miat minimalny udziat 50 %
Wartosci Aktywow Netto w zrownowazonych inwestycjach w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR.

. Zrownowazone inwestycje, ktore beda czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu, beda to inwestycjie w
aziatalnos¢ gospodarcza, ktora przyczynia sie do realizacji nastepujacych celow srodowiskowych:
zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich, przejscie na gospodarke o obiegu
zamknietym. Fundusz uznaje, zZe inwestycje Subfunduszu w spotki zwigzane z tematem zrownowazonej
gospodarki wodnej — walki z niedoborem wody lub zarzadzanie powigzanymi kwestiami, oceniane w
kontekscie potencjalnego wkiadu w gospodarke o obiegu zamknietym, mieszczg sie w ramach celow
srodowiskowych okreslonych w art, 9 Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy) wskazanych powyzej i
przyczyniaja sie do realizacji tych celow.

10. Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sg dostosowane do unijnej

systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — nie kwalifikujg sie jako zrownowazone srodowiskowo w
rozumieniu Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy).

Artykut 261
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

. Z zastrzeZeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku PienieZnego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku PienieZnego,
kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych.

. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami: pfynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategia i celem
inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.
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Artykut 262
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

. Z zastrzeZeniem ust. 2, Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie
zasada dazenia do odzwierciedlenia sktadu oraz osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI
World IMI Sustainable Water Transition Net Total Return USD Index.

. Fundusz dopuszcza nieznaczne odchylenie sktadu portfela Subfunduszu od sktadu indeksu wskazanego w ust.
1, w celu zwiekszenia atrakcyjnosci stopy zwrotu z Subfunduszu.

Artykut 263

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos¢ wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G D, L, P, R, S, W.

Minimalna wysokosc wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii O: 1 zi, z zastrzeZeniem, Ze jednorazowa minimalna
taczna wptata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii O
wybranych Subfunduszy wynosi 100 zt,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 100 z{,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, P, R, S, W: 0,01 zt, z zastrzezeniem, Ze w ramach
Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzszg minimalng faczng wysokosc wptat do
Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 1,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L 500.000 zfotych, a kaZzda nastepna minimaina wpfata
wynosi 100 zt. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedacych firmag
inwestycyjng, zaktadem ubezpieczen lub instytucig wspolnego inwestowania, pierwsza minimaina wpfata
oraz kazda nastepna minimalna wpfata, za jaka jednorazowo mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa
kategorii L, wynosi 100 zt.

Artykut 264
Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych dla Subfunduszu

. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L o ktorej mowa
w art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Opfaty Wyrownawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, L okreslony jest w art, 23 ust. 4 Czesci I Statutu.

Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S, W nie
pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R
nie pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie
pobiera opfat manipulacyjnych.

. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej
mowa w art. 23 Statutu, wynosi: 2%, z zastrzeZzeniem art. 23 ust. 6a.

Artykut 265
Dochody Subfunduszu

. Dochdd osiagniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartos¢ Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartosc Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

. Fundusz nie wypfaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102



Artykut 266

Koszty obciazajace Subfundusz

1. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami | transakciami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i opfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) ogtoszeri wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 7,

9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust.
4 pkt 8.

. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujgce koszty
nielimitowane:

1) zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym
koszty odsetek,

2) przygotowania materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa.
. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust, 1 pkt 1)-4),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru uczestnikow
Subfunduszu,

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartosc Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 z4.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natoZonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcow benchmarkow dla Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i
sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi
koszt limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke
ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Subfunduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu, stanowia koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
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4) Koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych
zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania
modeli wyceny stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5) Koszty thumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wtadze
paristwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie
ttumaczeniami, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemaZziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
adziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczace Subfunduszu, z wyjgtkiem
kosztow zwigzanych z dziatalnoscia doradcza i inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

7) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sa koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigZajgce
Subfundusz do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

8) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50,000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

9) Koszt pobrania danych rynkowych, ti. kursow i stawek gietdowych, zwigzanych z ustalaniem wartosci
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

10)Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkow natozonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
koszty pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkow, stanowia koszty limitowane
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) ztotych
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa koszty wskazane w niniejszym ust. 4 sg pokrywane
przez Towarzystwo.

5. Niezaleznie od katalogu kosztow wymienionego powyzej Subfundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzar Subfunduszu, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

6. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1, ust. 3 oraz w
art. 267 ust. 2, pokrywane sa bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
w skali roku.

7. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust, 1-6, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

8. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
Srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art, 267.

9. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6.

10. W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust, 9 w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badZ wybrane koszty sa
ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktdrych mowa w ust. 1-6:

1) w catosci, jeZeli wynikajg one ze zobowiazar zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
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2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzar, ktore dotycza catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 267
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigZajgce Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigZajaca Aktywa Subfunduszu,
Wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 1,00%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,58%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,59%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,90%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,48%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 1,00%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,57%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,56 %,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia

Wyceny.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedtug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust. 2.

Rozdziat XXXVIII.
Subfundusz inPZU Zielone Obligacje
Artykut 268
Cel inwestycyjny Subfunduszu
1 /Ce/'(/em inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy’, dazgc do osiggniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

3. Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie
zwrotu z indeksu wskazanego w ust, 2.

4. Celem Subfunduszu sg zrownowazone inwestycje w rozumieniu Rozporzadzenia SFDR. Subfundusz stuzy do
inwestycji w dziatalnosc gospodarczg, ktdra przyczynia sie do realizacji nastepujacych celow srodowiskowych:
tfagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywnosc energetyczna i ekologiczne budownictwo),
adaptacja do zmian klimatu, zrownowazone wykorzystywanie i ochrona zasobow wodnych i morskich
(zrownowazona gospodarka wodna), zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola. Subfundusz realizuje cel
zrownowazonych inwestycji poprzez inwestowanie w dfuzne papiery wartosciowe, z ktorych wplywy sa
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przeznaczone wytgcznie i formalnie na projekty lub dziatania przyczyniajgce sie do realizacji klimatycznych
lub innych celow zréwnowazonego rozwoju.

5. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 269
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

2. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sa
dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

3. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujgce zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku
Pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa, o ktorych
mowa w pkt, 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

2) depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, z zastrzezeniem, ze Aktywa
Subfunduszu mogag byc lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym moZzliwe jest, ze
przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu znajda sie akcje;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg taka
ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty dtuzne lub majg za cel
odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne mogg stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze zawierac w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

5. Minimalny udziat inwestycji, jakich naleZy dokonac w ramach Subfunduszu, aby osiaggnac cel dotyczacy
zrownowazonych inwestycji zgodnie z wigzacymi elementami strategii inwestycyjnej wynosi 90% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz uznaje, Ze inwestycie Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
denominowane w EUR skiasyfikowane przez dostawce indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index jako
Zielone obligacje”, stanowig zrownowazone inwestycje dokonywane, aby osiggnac cel Subfunduszu dotyczacy
zrownowazonych inwestycji. Fundusz bedzie dazyt do tego, aby 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
byto zainwestowane w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EUR skiasyfikowane przez dostawce
indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index jako ,zielone obligacje”.

6. Zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu srodowiskowego Subfunduszu nie sg dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zrownowazonego rozwoju — nie kwalifikujg sie jako zrownowazone srodowiskowo w
rozumieniu Rozporzgdzenia 2020/852 (EU Taxonomy).

Artykut 270
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzeZeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot nastepujace Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowia dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcgje, dla ktorych baze stanowia dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka
kredytowego, indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papierow wartosciowych.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami: pfynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.
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Artykut 271
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujgc sie zasadg dazenia do osiggniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

Artykut 272

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokosc wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G D, L, P, R, S, W.

2. Minimalna wysokosc wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi:

1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii O: 1 z{, z zastrzeZzeniem, Ze jednorazowa minimalna
faczna wplata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorif
O wybranych Subfunduszy wynosi 100 zf,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 100 zt,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, G, D, P, R, S, W: 0,01 zt, z zastrzeZzeniem, Ze w
ramach Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzsza minimalng taczna wysokosc wpfat do
Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 1,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L 500.000 zlfotych, a kaZzda nastepna minimalna wpfata
wynosi 100 zt. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedgcych
firma inwestycyjng, zaktadem ubezpieczeri lub instytucja wspolnego inwestowania, pierwsza minimalna
wptata oraz kazda nastepna minimalna wpfata, za jaka jednorazowo mozna nabyc Jednostki
Uczestnictwa kategorii L, wynosi 100 zt.

Artykut 273
Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L o ktorej mowa
w art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

2. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyrownawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, L okreslony jest w art. 23 ust, 4 Czesci I Statutu.

3. Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S, W nie
pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R
nie pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie
pobiera optat manipulacyjnych.

4. Maksymalna stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 100 zt (stawka ryczaftowa).

5. Maksymaina stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej
mowa w art. 23 Statutu, wynosi: 2%, z zastrzeZzeniem art. 23 ust. 6a.

Artykut 274
Dochody Subfunduszu

1. Dochdd osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartosc Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wypftaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.
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Artykut 275

Koszty obciazajace Subfundusz

1. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami I transakcjami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i opfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiagzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) ogtoszeri wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 7,

9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust.
4 pkt 8.

. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujace koszty
nielimitowane:

1) zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciagnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym
koszty odsetek,

2) przygotowania materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa.
. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-4),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru uczestnikow
Subfunduszu,

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 z;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyZzsza niz 10 000 000 zt.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natoZonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcow benchmarkow dla Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i
sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) zfotych w kazdym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi
koszt limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke
ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Subfunduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
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4) Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych
zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania
modeli wyceny stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub beda niezwfocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5) Koszty thumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wtadze
paristwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie
ttumaczeniami, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemadZziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
adziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczace Subfunduszu, z wyjgtkiem
kosztow zwigzanych z dziatalnoscia doradcza i inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

7) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigZajace
Subfundusz do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

8) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50,000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

9) Koszt pobrania danych rynkowych, ti. kursow i stawek gietdowych, zwigzanych z ustalaniem wartosci
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kaZzdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

10)Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkow natozonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
koszty pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkow, stanowig koszty limitowane
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) ztotych
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa koszty wskazane w niniejszym ust. 4 sg pokrywane
przez Towarzystwo.

5. Niezaleznie od katalogu kosztow wymienionego powyzej Subfundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzar Subfunduszu, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

6. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1, ust. 3 oraz w
art. 276 ust. 2, pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
w skali roku.

7. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust, 1-6, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

8. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
Srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art, 276.

9. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6.

10. W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust, 9 w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sa
ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6:

1) w catosci, jezeli wynikajg one ze zobowigzari zwigazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,
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1

2.

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzari, ktore dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 276
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigZajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzgdzanie Funduszem, obcigZzajgca Aktywa Subfunduszu,
Wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 0,75%,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,56%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,58%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,70%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46%,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,75%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,55%,

10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,54%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

3.

W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzeadni.

Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust. 2.

Rozdziat XXXIX.
Subfundusz inPZU Obligacje Korporacyjne High Yield
Artykut 277
Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy’, dazac do osiggniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI EUR High Yield Corporate Bond Index.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do osiggniecia stopy zwrotu rownej stopie
zwrotu z indeksu wskazanego w ust. 2.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
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Artykut 278
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu
1. Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

2. Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg
dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku PienieZnego.

3. Fundusz dokonujac lokat Aktywow Subfunduszu bedzie stosowat nastepujace zasady dywersyfikacji lokat:

1) dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa, obejmujgce dftuzne papiery wartosciowe
i Instrumenty Rynku PienieZnego, a takze jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt. 4) — nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;,

2) depozyty bankowe — nie wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

3) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, z zastrzezeniem, ze Aktywa
Subfunduszu moga byc lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym moZzliwe jest, ze
przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu znajda sie akcje;

4) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie ze swoim
statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja taka ekspozycje na
depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty dfuzne emitowane przez przedsiebiorstwa lub majg za
cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow — nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

5) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Fundusz moze zawierac w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowiazaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Artykut 279
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

1. Z zastrzeZeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majgce za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktdrych baze stanowia dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowiag dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, kursy
walut, stopy procentowe,

3) transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych, stop procentowych, ryzyka
kredytowego, indeksow gietdowych oraz stop zwrotu z indeksow lub papierow wartosciowych.

2. Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami: pfynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategia i celem
inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 280
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz, na rachunek Subfunduszu, bedzie dokonywat doboru lokat kierujac sie zasada dazenia do osiggniecia
stopy zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu MSCI EUR High Yield Corporate Bond Index.

Artykut 281

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos¢ wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D, L, P, R, S, W.

2. Minimaina wysokosc wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi:
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1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii O: 1 zf, z zastrzeZzeniem, Ze jednorazowa minimalna
taczna wptata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorii O
wybranych Subfunduszy wynosi 100 zf,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 100 z{,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C D, P, R, S, W: 0,01 z{, z zastrzezeniem, Ze w ramach
Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzsza minimalng taczng wysokosc wpfat do
Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 L,

4) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii L 500.000 ztotych, a kaZzda nastepna minimalna wpfata
wynosi 100 zt. W przypadku osoby przystepujacej do Funduszu lub Uczestnika Funduszu bedgcych firma
inwestycyjna, zaktadem ubezpieczen lub instytucia wspolnego inwestowania, pierwsza minimalna wpfata
oraz kazda nastepna minimaina wpfata, za jakg jednorazowo mozna nabyc Jednostki Uczestnictwa
kategorii L, wynosi 100 zt.

Artykut 282
Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, L o ktorej mowa
w art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

2. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Opfaty Wyrownawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, L okreslony jest w art. 23 ust, 4 Czesci I Statutu.

3. Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S, W nie
pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R
nie pobiera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie
pobiera optat manipulacyjnych.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 100 zt (stawka ryczaftowa).

5. Maksymaina stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej
mowa w art. 23 Statutu, wynosi: 2%, z zastrzeZzeniem art. 23 ust. 6a.

Artykut 283
Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartosc Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Fundusz nie wypftaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 284
Koszty obcigzajace Subfundusz
1. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktdrych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami I transakcjiami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i optaty na rzecz instytucii depozytowych i rozliczeniowych, z ktdrych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i opfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscig Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jezeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) ogtoszer wymaganych w zwigzku z dziatalnoscig Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,
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7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,
8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust, 4 pkt 7,

9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktorym mowa w ust.
4 pkt 8.

2. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujace koszty
nielimitowane:

1) zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym
koszty odsetek,

2) przygotowania materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa.
3. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust, 1 pkt 1)-4),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu | Subrejestru uczestnikow
Subfunduszu,

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajgcych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartosc Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 z1.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
4. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D, L i R:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natoZzonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcow benchmarkow dla Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i
sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi
koszt limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000
(osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke
ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Subfunduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

4) Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych
zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania
modeli wyceny stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5) Koszty tumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wladze
paristwowe, samorzgdowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagajg postugiwania sie
ttumaczeniami, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczgce Subfunduszu, z wyjatkiem
kosztow zwigzanych z dziatalnoscia doradcza i inwestycyjng w zakresie zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sa pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.
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10.

11.

1

2.

7) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obciaZajace
Subfundusz do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

8) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

9) Koszt pobrania danych rynkowych, tj. kursow i stawek gietdowych, zwigzanych z ustalaniem wartosci
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

10)Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowiazkow natozonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwadziataniu praniu pieniedzy oraz
koszty pozyskania danych niezbednych do realizacji tych obowigzkow, stanowig koszty limitowane
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) zfotych
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa koszty wskazane w niniejszym ust. 4 sg pokrywane
przez Towarzystwo.

Niezaleznie od katalogu kosztow wymienionego powyzej Subfundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzarn Subfunduszu, o ktorych mowa w
rozporzadzeniu ministra wiasciwego do spraw finansow publicznych wydanego na podstawie art. 81 ust. 2 pkt
1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1, ust. 3 oraz w
art. 285 ust. 2, pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
w skali roku.

Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1-6, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6, pokrywa Towarzystwo z wiasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art, 285.

Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6.

W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust, 9 w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg
ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6:
1) w catosci, jezeli wynikaja one ze zobowigzar zwigzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzar, ktore dotyczg catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 285
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzgdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie state obcigZzajace Aktywa Subfunduszu
liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigZajaca Aktywa Subfunduszu,
Wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 0,75%,
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2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,00%,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60%,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C — 0,56%,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D — 0,58%,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii L — 0,70%,
7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P — 0,46 %,
8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,75%,
9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S — 0,55%,
10) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W — 0,54%,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia
Wyceny.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieri kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust. 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzedni.

5. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymaine stawki,
okreslone w ust, 2.

Rozdziat XXXX.
Subfundusz inPZU Puls Zycia 2070
Artykut 286
Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

2. Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz cykiu Zycia”, czyli fundusz, ktory
zmienia swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego
Uczestnikow w miare zbliZzania sie do Daty Docelowey.

3. Datg Docelowa dla Subfunduszu jest rok 2070. Subfundusz przeznaczony jest dla 0sob urodzonych w latach
2006-2015. Do Subfunduszu moze przystapic Uczestnik urodzony poza przedziatem rocznikow wskazanym w

poprzednim zdaniu.

4. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 287
Przedmiot oraz zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

~

Do Subfunduszu stosuje sie postanowienia art. 38-40 Czesci I Statutu.

2. Od dnia utworzenia Subfunduszu do Daty Docelowej oraz po Dacie Docelowej docelowa alokacja Aktywow
Subfunduszu pomiedzy poszczegdine kiasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujgca.

1) do korica roku 2034:

a) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy, ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub dajg
taka ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102



b) diuzne Instrumenty finansowe, obejmujgce dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego | depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50%
swoich aktywow w lub dajg taka ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
dtuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktorych mowa w lit, d) — nie
wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;

c) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 17,5% wartosci Aktywow Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa | certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;
f) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust. 13-14 Czesci I Statutu.
2) wlatach 2035-2039:

a) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy, ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja
takg ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie mniej niz 55% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie
wiecej niz 95% wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50%
swoich aktywow w lub daja taka ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
dtuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie
mniej niz 5% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 45% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

¢) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 17,5% wartosci Aktywow Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu;,
f) do Subfunduszu nie stosuje sie art. 40 ust, 13-14 Czesci I Statutu.
3)  wlatach 2040-2044.

a) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy, ktdre
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja
takg ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow, o ktdrych mowa w lit. d) — nie mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie
wiecej niz 90% wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy, ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50%
swoich aktywow w lub daja taka ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
atuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktdrych mowa w lit. d) — nie
mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 50% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

¢) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 22,5% wartosci Aktywow Subfunduszu;,
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d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
4)  w latach 2045-2049:

a) instrumenty udziatowe, w tym akcjie, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja
taka ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie mniej niz 45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie
wiecej niz 85% wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50%
swoich aktywow w lub dajg takg ekspozycjie na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
dtuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktorych mowa w lit, d)- nie
mniej niz 15% Wartosci Aktyw ow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 55% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

¢) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
5)  wlatach 2050-2054:

a) Instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja
takg ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow, o ktdrych mowa w lit. d) — nie mniej niz 35% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie
wiecej niz 75% wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50%
swoich aktywow w lub daja taka ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
atuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktdrych mowa w lit, d) — nie
mniej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 65% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

¢) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 37,5% wartosci Aktywow Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granicg — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;
e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
6) wlatach 2055-2059:

a) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja
takg ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie mniej niz 25% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie
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wiecej niz 55% wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50%
swoich aktywow w lub dajg takg ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
dtuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie
mniej niz 45% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 75% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

c) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku PienieZznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 42,5% wartosci Aktywow Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
7)  wlatach 2060-2064:

a) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa funduszy ktore
zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja
takag ekspozycje na instrumenty udziatowe lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich
aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie mniej niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie
wiecej niz 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;

b) dtuzne instrumenty finansowe, obeimujace dtuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50%
swoich aktywow w lub dajg taka ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
dtuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktorych mowa w lit. d) — nie
mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu i nie wiecej niz 90% wartosci Aktywow
Subfunduszu;

¢) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 45% wartosci Aktywow Subfunduszu;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granicg — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
8) wlatach 2065-2069:

a) instrumenty udziatowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne i kwity
depozytowe — nie wiecej niz 20% wartosci Aktywow Subfunduszu;,

b) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestuja co najmniej 50%
swoich aktywow w lub daja takg ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
dtuzne lub majg za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktérych mowa w lit. d) — nie
mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

¢) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 50% wartosci Aktywow Subfunduszu;,

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedziba za granica — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu.
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3.

1.

N

9) od poczatku roku 2070:

a) dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dfuzne papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i depozyty bankowe oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty
uczestnictwa funduszy ktore zgodnie ze swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50%
swoich aktywow w lub dajg takg ekspozycje na depozyty bankowe, stopy procentowe i instrumenty
dtuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywow, o ktorych mowa w pkt. d) — nie
mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b) dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku PienieZznego emitowane przez przedsiebiorstwa — nie
wiecej niz 30% wartosci Aktywow Subfunduszu;

¢) Fundusz nie lokuje Aktywow Subfunduszu w instrumenty udziatowe, z zastrzezeniem, ze Aktywa
Subfunduszu mogag byc lokowane w obligacje zamienne na akcje, w zwigzku z czym mozliwe jest, ze
przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu znajda sie akcje;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica — nie wiecej niz
50% wartosci Aktywow Subfunduszu;
e) Aktywa Zagraniczne moga stanowic do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu,
f)skreslony.
Fundusz we wszystkich okresach funkcjonowania Subfunduszu moze zawierac w ramach portfela
inwestycyjnego Subfunduszu transakcie przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

Artykut 288
Lokaty Subfunduszu w Instrumenty Pochodne

Z zastrzezeniem art. 39 Czesci I Statutu, Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawierac umowy majace za
przedmiot nastepujgce Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych baze stanowia indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

2) opcje, dla ktorych baze stanowig indeksy gietdowe, papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego, kursy walut, stopy procentowe,

3) transakcje wymiany pfatnosci walutowych i odsetkowych,

4) kontrakty na roznice.
Fundusz przy zawieraniu na rachunek Subfunduszu umow majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami: ptynnosc, cena, dostepnosc, zgodnosc ze strategig i celem
inwestycyjnym Subfunduszu oraz z systemem limitow ryzyka.

Artykut 289
Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywow
Subfunduszu w dfugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Datg Docelowa.

Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow charakteryzujace sie
réznym poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej
zmiany tej alokacji z instrumentow charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej
konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu
funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej. Po osiagnieciu Daty Docelowej, alokacja Aktywow
Subfunduszu bedzie stafa.

W ramach poszczegoinych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich
poziomow docelowej alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany
poziomu inwestycji Aktywow Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej
realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach dopuszczalnych limitow. Alokacja Aktywow
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Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dfuzne nie bedzie zalezna od oceny bieZacej i
prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku instrumentow dtuznych, ale od czasu pozostatego do Daty
Docelowej. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do Daty Docelowej — poziom alokacji
Aktywow Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w instrumenty udziatowe
charakteryzujace sie wyzszym poziomem ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w instrumenty dfuzne
charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

4. Poza glownymi kryteriami doboru lokat, o ktorych mowa w art, 37, Fundusz podejmuje decyzje dotyczace
lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegolnosci:

1) w przypadku instrumentow udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy
Jednoczesnym ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego, plynnoscig oraz oceng perspektyw rynku akcji,

2) w przypadku instrumentow dfuznych — bieZzacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecna i
oczekiwana inflacia, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, ocena ryzyka walutowego oraz
ryzyka kontrahenta.

Artykut 290

Jednostki Uczestnictwa. Minimalna wysokos¢ wpfat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. Fundusz na rzecz Subfunduszu zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, G, D, P, R, S, W.
2. Minimalna wysokosc wpfat tytutem pierwszego oraz kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
wynosi:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii O: 1 z1, z zastrzeZzeniem, Ze jednorazowa minimaina

taczna wptata do Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa kategorif
O wybranych Subfunduszy wynosi 100 zf,

2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A: 100 z4,

3) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, C, D, P, R, S, W: 0,01 z{ z zastrzeZeniem, Zze w
ramach Programu, Umowa Dodatkowa moze przewidywac wyzszg minimalng taczng wysokosc wpftat do
Funduszu na rachunek przejsciowy tytutem pierwszego i kolejnego nabycia Jednostek Uczestnictwa
wybranych Subfunduszy, w wysokosci 100 zt.

Artykut 291
Maksymalne stawki opfat manipulacyjnych dla Subfunduszu

1. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A, o ktorej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 1%.

2. Sposob pobierania i obliczania wysokosci Optaty Wyrownawczej pobieranej w przypadku zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii A okresjony jest w art. 23 ust. 4 Czesci I Statutu.

3. Towarzystwo przy zbywaniu, odkupywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii O, C, P, S, W nie
pobiera optat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zbywaniu i zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii D, R
nie poblera opfat manipulacyjnych. Towarzystwo przy zamianie Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie
pobiera optat manipulacyjnych.

4. Maksymalna stawka opfaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B o ktorej mowa w
art. 23 Statutu, wynosi: 100 zt (stawka ryczattowa).

5. Maksymaina stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B, D, R o ktorej
mowa w art. 23 Statutu, wynosi: 2%, z zastrzezeniem art. 23 ust. 6a.

Artykut 292
Dochody Subfunduszu

1. Dochod osiggniety ze sktadnikow Aktywow Subfunduszu powieksza wartosc Aktywow Subfunduszu oraz
odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.
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2. Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu Uczestnikom Funduszu, bez odkupywania Jednostek
Uczestnictwa.

Artykut 293
Koszty obciazajace Subfundusz
1. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfundusz ponosi nastepujgce koszty nielimitowane:

1) prowizje i opfaty na rzecz firm inwestycyjnych lub bankow, z ktorych Fundusz korzysta, zawierajac
transakcje w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

2) prowizje i opfaty zwigzane z umowami i transakciami Subfunduszu, zawieranymi w ramach lokowania
Aktywow Subfunduszu,

3) prowizje i opfaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu,

4) prowizje i opfaty na rzecz instytucji depozytowych i rozliczeniowych, z ktorych ustug Fundusz korzysta
w ramach lokowania Aktywow Subfunduszu,

5) podatki i opfaty, wymagane w zwiazku z dziatalnoscia Subfunduszu, w tym opfaty za zezwolenia, jeZeli
obowiazek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,

6) ogtoszeri wymaganych w zwigzku z dziatalnoscia Subfunduszu postanowieniami Statutu Funduszu lub
przepisami prawa,

7) druku i publikacji materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa,

8) likwidacji Funduszu za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Funduszu, o ktorym mowa w ust. 4 pkt 7,

9) likwidacji Subfunduszu, za wyjatkiem wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu, o ktérym mowa w
ust. 4 pkt 8.

2. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D i R Subfundusz ponosi dodatkowo nastepujace koszty
nielimitowane:

1) zwigzane z obstuga kredytow i poZyczek zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu, w tym
koszty odsetek,
2) przygotowania materiatow informacyjnych Subfunduszu wymaganych przepisami prawa.
3. Dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa.:
1) koszty wynagrodzenia Depozytariusza Funduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1)-4),

2) koszty zwigzane z prowadzeniem Rejestru Uczestnikow Funduszu i Subrejestru uczestnikow
Subfunduszu,

stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do wysokosci:

a) 0,5% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku kalendarzowym, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa — gdy Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, nie jest wyzsza niz 10 000 000 zt;

b) sumy kwoty 50 000 zt i 0,05% sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przypadajacych na te
kategorie Jednostek Uczestnictwa, ponad kwote 10 000 000 zt — gdy Wartosc Aktywow Netto
Subfunduszu, przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa, jest wyzsza niz 10 000 000 z1.

Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.
4. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, D i R:

1) Koszty pozyskania danych zwigzanych z obowigzkami raportowymi natoZzonymi na Subfundusz oraz
wynagrodzenie dostawcow benchmarkow dla Subfunduszu, stanowig koszt limitowany Subfunduszu i
sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym
roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

2) Koszt biegtego rewidenta, w tym przegladu i badania sprawozdari finansowych Subfunduszu stanowi
koszt limitowany Subfunduszu i jest pokrywany bezposrednio z Aktywow Subfunduszu do kwoty 80.000
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(osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke
ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

3) Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do prowadzenia rachunkowosci
Subfunduszu, w tym do ewidencji transakcji zawieranych przez Subfundusz oraz dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 80.000 (osiemdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

4) Koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i Subfunduszu, koszty pozyskania danych
zwigzanych z ustalaniem wartosci Aktywow Subfunduszu oraz koszty przygotowania i utrzymania
modeli wyceny stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci
Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

5) Koszty tHumaczeri dokumentow dotyczacych Subfunduszu lub lokat Subfunduszu o ile wiadze
paristwowe, samorzadowe badz instytucje lub osoby zagraniczne wymagaja postugiwania sie
ttumaczeniami, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow
Subfunduszu do kwoty 80.000 (osiemadziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalona kwote pokrywa Towarzystwo.

6) Koszty ustug prawnych, w tym doradztwo prawne i podatkowe dotyczgce Subfunduszu, z wyjatkiem
kosztow zwigzanych z dziatalnoscia doradcza i inwestycyjng w zakresie zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

7) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sg koszty wynagrodzenia likwidatora Funduszu obcigZajgce
Subfundusz do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

8) Z Aktywow Subfunduszu pokrywane sa koszty wynagrodzenia likwidatora Subfunduszu do kwoty
50.000 (piecdziesieciu tysiecy) ztotych za likwidacje. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa
Towarzystwo.

9) Koszt pobrania danych rynkowych, tj. kursow i stawek gietdowych, zwigzanych z ustalaniem wartosci
Aktywow Subfunduszu, stanowia koszt limitowany Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z
Aktywow Subfunduszu do kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych w kazdym roku kalendarzowym
dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote pokrywa Towarzystwo.

10)Koszty zwigzane z systemami informatycznymi niezbednymi do realizacji obowigzkow natoZonych na
Subfundusz przez przepisy prawa podatkowego lub przepisy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
koszty pozyskania danych niezbednymi do realizacji tych obowiazkow, stanowia koszty limitowane
Subfunduszu i sg pokrywane bezposrednio z Aktywow Subfunduszu lub beda niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo, do kwoty 15.000 (pietnastu tysiecy) ztotych
w kazdym roku kalendarzowym dziatalnosci Subfunduszu. Nadwyzke ponad tak ustalong kwote
pokrywa Towarzystwo.

Dla pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa koszty wskazane w niniejszym ust. 4 sg pokrywane
przez Towarzystwo.

5. Niezaleznie od katalogu kosztow wymienionego powyzej Subfundusz rozpoznaje w ksiegach rachunkowych
koszty powstate w zwigzku z wyceng aktywow lub zobowigzar Subfunduszu, o ktdrych mowa w
rozporzadzeniu ministra wtasciwego do spraw finansow publicznych wydanego na podstawie art, 81 ust. 2
Pkt 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,

6. Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C, P, S, W koszty i opfaty inne niz wymienione w ust. 1, ust. 3 oraz w
art, 294 ust. 2, pokrywane sg bezposrednio z Aktywow Subfunduszu w wysokosci nie wyzszej niz 0,6%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w skali roku przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa
w skali roku.
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7. Pokrycie kosztow, o ktorych mowa w ust. 1-6, nastepuje w terminie ich wymagalnosci lub w terminie
okreslonym przepisami prawa.

8. Pozostate koszty Subfunduszu, inne niz koszty, o ktorych mowa w ust. 1-6, pokrywa Towarzystwo z wtasnych
srodkow, w tym z wynagrodzenia, o ktorym mowa w art, 294.

9. Towarzystwo moze podjac decyzje o pokrywaniu przez Towarzystwo wszystkich lub wybranych kosztow, o
ktorych mowa w ust. 1-6,

10. W razie podjecia przez Towarzystwo decyzji, o ktorej mowa w ust, 9 w zakresie wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu, od daty podjecia tej decyzji, wszystkie badz wybrane koszty sg
ponoszone przez Towarzystwo w wysokosci ustalonej proporcjonainie do udziatu Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostki Uczestnictwa w Subfunduszu w Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

11. Subfundusz ponosi koszty, o ktorych mowa w ust, 1-6:
1) w catosci, jeZeli wynikaja one ze zobowiazari zwiazanych z funkcjonowaniem Subfunduszu,

2) proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, jezeli wynikaja one ze zobowigzarni, ktore dotycza catego Funduszu,

3) proporcjonalnie do udziatu wartosci transakcji dokonanej na rzecz Subfunduszu w wartosci transakcji
ogotem, jezeli wynikaja one z transakcji dokonanej na rzecz kilku Subfunduszy.

Artykut 294
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzadzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie stafe oraz wynagrodzenie zmienne
obcigZajgce Aktywa Subfunduszu liczone odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

2. Maksymalna stawka wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem, obcigZzajgca Aktywa Subfunduszu,
Wynosi:

1) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O — 1,00% przez wszystkie okresy trwania inwestycji,
2) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A — 1,50% przez wszystkie okresy trwania inwestycji,
3) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B — 0,60% przez wszystkie okresy trwania inwestycji,
4) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C:

—0,60% do korica 2044 roku,

- 0,59% od poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

- 0,58% od poczatku 2050 roku do korica 2054 roku,

—0,57% od poczatku 2055 roku do korica 2059 roku,

— 0,56% od poczatku 2060 roku do korica 2064 roku,

- 0,55% od poczatku 2065 roku,
5) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D:

- 0,60% do korica 2044 roku,

—0,59% od poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,

— 0,58% od poczatku 2050 roku do korica 2054 roku,

—0,57% od poczatku 2055 roku do korica 2059 roku,

— 0,56% od poczatku 2060 roku do korica 2064 roku,

—0,55% od poczgtku 2065 roku,
6) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii P:

- 0,59% do korica 2044 roku,

— 0,58% od poczatku 2045 roku do korica 2049,

—0,57% od poczatku 2050 roku do korica 2054,

— 0,56% od poczatku 2055 roku do korica 2059,

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy, KRS 19102, NIP 527-22-28-
027 kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl, infolinia: 801 102 102



- 0,55% od poczatku 2060 roku do korica 2064,
—0,54% od poczatku 2065 roku,

7) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii R - 0,60% przez wszystkie okresy trwania inwestycji,

8) dla Jednostek Uczestnictwa kategorif S:
—0,58% do korica 2044 roku,
—0,57% od poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,
- 0,56% od poczatku 2050 roku do korica 2054 roku,
— 0,55% od poczatku 2055 roku do korica 2059 roku,
— 0,54% od poczatku 2060 roku do korica 2064 roku,
—0,53% od poczatku 2065 roku,

9) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii W:
—0,57% do korica 2044 roku,
— 0,56% od poczatku 2045 roku do korica 2049 roku,
— 0,55% od poczatku 2050 roku do korica 2054 roku,
— 0,54% od poczatku 2055 roku do korica 2059 roku,
- 0,53% od poczatku 2060 roku do korica 2064 roku,
—0,52% od poczatku 2065 roku,

w skali roku liczonego jako 365, lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy liczy 366 dni, od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia

Wyceny.

3. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dziert kalendarzowy w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie state, ustalana jako okreslony w ust, 2 procent od WANS z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa.

4. Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, w terminie do siodmego Dnia Wyceny
nastepnego miesigca za miesigc poprzeadni.

5. Towarzystwo dla Jednostek Uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D oraz R pobiera wynagrodzenie zmienne,
uzaleznione od wynikow zarzadzania Subfunduszem osiggnietych na koniec kazdego okresu rozliczeniowego.
Okresem rozliczeniowym jest rok kalendarzowy. W przypadku likwidacji Subfunduszu ostatni okres
rozliczeniowy koriczy sie z uptywem Dnia Wyceny bezposrednio poprzedzajacego dzieri rozpoczecia likwidacji
Subfunduszu.

6. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2024 r., rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana jest w kazdym Dniu
Wyceny okresu rozliczeniowego zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 7-10,

7. Wynagrodzenie zmienne pobierane jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny w danym roku
kalendarzowym obliczonej zgodnie z opisanym w ust. 8 wzorem, z wykorzystaniem ponizszych zasad:

1) Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiggniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad
benchmark w okresie odniesienia, takze w przypadku gdy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny.

2) Wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zostac odrobione,
zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.

3) W kazdym Dniu Wyceny danego roku kalendarzowego liczona jest roznica pomiedzy wynikiem
Subfunduszu a wynikiem benchmarku (ozn. alfa):

a) Jjesli alfa jest dodatnia, nastepuje weryfikacja, czy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej
benchmarku w okresie odniesienia zostaty odrobione. W tym celu monitoruje sie poziom wskaznika
ujemnych wynikow (ozn. WUW). W przypadku gdy WUW jest rowny zero, tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie zmienne, a jesli WUW jest ujemny — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest
tworzona,

b) Jjesli alfa jest ujemna — rezerwa na wynagrodzenie zmienne nie jest tworzona lub w przypadkach, w
ktorych zostata ona utworzona, jest odpowiednio rozwigzywana.
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4) WUW jest wskaznikiem mierzacym poziom odrobienia ujemnych wynikow inwestycyjnych Subfunduszu w
poréwnaniu z benchmarkiem w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, przy czym
pierwszy okres odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2024 r. i koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym w 2028 roku. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2024 r. pomiar WUW wzgledem ostatnio

pobranego wynagrodzenia zmiennego bedzie dokonywany do dnia zakoriczenia pierwszego petnego okresu
odniesienia.

5) WUW przyjmuje wartosc zero gdy wyniki inwestycyjne Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie
odniesienia zostaty odrobione. W przeciwnym przypadku przyjmuje wartosci ujemne.

6) W przypadku zmiany benchmarku w okresie odniesienia, wyniki benchmarku za ten okres naleZy obliczy¢
poprzez powigzanie indeksu stanowigcego punkt odniesienia, ktory obowigzywat dotychczas, do dnia
wprowadzenia zmiany, oraz nowego benchmarku stosowanego po tym dniu.

7) WUW jest obliczany w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:
i

WUW (to. ) = min{ ) alfa; ; 0)
=1
gdzie:
alfa; = WA — WN;_, = BME]
oznaczenia:

okres odniesienia — przedziat czasowy od plerwszego do ostatniego Dnia Wyceny okresu rozpoczynajgcego sie
w dniu ty i koriczacego sie w dniu t;,

WUW (&, t;)— wskaZnik ujemnych wynikow Subfunduszu w pordwnaniu z benchmarkiem w okresie
odniesienia,

t, — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy dzieri okresu odniesienta,
min{a: b} — oznacza nizszg z dwdch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (&),
BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (&1, wyliczony zgodnie ze wzorem
a) do korica 2034 roku:

1.'."15 ” -
- +30% MECIWorld Net Total Return Indexy

*®

WIG  MECIWorld Net Total Return Index, ,

BMKi=50%*

TBSF
+20%*
TBSF

b) wlatach 2035-2039:

O WIG _ MS5CI World Net Total Return Index; . TBSR
BMKi=45% * ———— +30%* +25%*
WIG_ 1y MSCI World Net Total Return Index;_, TEB5P_,4
¢) wlatach 2040-2044:
BMK =459% WIG; 4259+ MS5CI World Net Total Return Index; +30%F TBSP;
=45%%* ———— 7 o ——————
! WIG 4 MSCI World Net Total Return Index TBSP 4

1—-1} [1—1}

d) wlatach 2045-2049:

LOWIG,  MSCIWorld Nt Totsl Return Index _
BMK=40% * +25%% = = 43596+
WIG, -, MSCI World Net Total ReturnIndeyy, ) TESP

e) wlatach 2050-2054:
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O WIG ~ MS5CI World Net Total Return Index; B TBSP;
BMKi=35%% ——— — +20%* +45%% ——— —
WIG 4 MSCI World Net Total ReturnIndex_,, TBSP §_,

f) wlatach 2055-2059:

O WIG ~ MSCI World Net Total Return Index; _ TBSP
BMKi=25%% ———— — +15%* +60%* ————— —
WIG 4 MSCI World Net Total Return Index;_,, TBSP ;i_,;
g) w latach 2060-2064:
o WIG ~ MSCI World Net Total Return Index; . TBEM
BMKi=15%% ——— — +10%* +75%F ———— —
WIG iy MSCI World Net Total Return Index;_,, TBSP j_,

h) w latach 2065-2069:

WIBID 1M j_, ,+ LD-L)

BMK=10%* ——ie 4 5096* ——oti 4 400+ (1 +
WIG 365

[i-13 TBS'P'i.—'_'

) od poczgtku roku 2070:

WIBID LM, ;,<LD,
JEE

BMKi=1+
WA; — Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),

W) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (t;_ 1,1,

WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym Dniu
Wyceny (%),

WIGy.1) —wartos¢ indeksu WIG (gtowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w Dniu Wyceny
poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ti_ .},

MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spotek akcyjnych notowanych na rynkach okoto 23 krajow
rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow, akcje spotek
wchodzacych w skfad indeksu denominowane sa w walutach lokalnych rynku na ktérym sa notowane, indeks
Jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI Index) w i-tym Dniu Wyceny (i),

MSCI World Net Total Return Index 1) — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spdtek akcyjnych notowanych na rynkach okofo 23 krajow
rozwinietych, i reprezentujacych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow; akcje spotek
wchodzacych w sktad indeksu denominowane sa w walutach lokalnych rynku na ktorym sa notowane, indeks
Jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga.: NDDUWI Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (tii-1),

TBSP,— wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi, narostfe odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (&,

TBSP,.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi, narosfe odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow publikowany
przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri Wyceny (ti-11),

WIBID 1M1y — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (tii-1,) (dla Dni Wyceny, w ktorych stawka WIBID 1M nie jest
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publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),
(symbol Bloomberga: WIBOIM Index, strona BID),

LD;— liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny (t;) a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty
Dzieri Wyceny (& i—1).

8. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne, przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa kategorii O, A, B, C, D, oraz R
naliczana jest w kazdym Dniu Wyceny zgodnie z ponizszym wzorem:

j k
— max(O;Z(alfai * M) — max(O;Z(a]fai *m;))) gdy WUW(tU, tj) =0

) i=1 i=1

0 gdy WUW(t,,t;) <0

gazie:
alfa; = WA; — WN;_,, = BMK;
oznaczenia.
W, — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w dniu t;,
X — maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca 20% (dwadziescia procent), z zastrzezeniem
mozZliwosci obnizenia tej stawki przez Towarzystwo,
ti — Dzieri Wyceny,
ty — plerwszy dzieri okresu odniesienia rozpoczynajacego sie 5 lat wstecz od dnia t;, przy czym pierwszy okres

odniesienia rozpoczyna sie od dnia 1 stycznia 2024 r., a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia koriczy sie w
ostatnim Dniu Wyceny przypadajgcym w 2028 roku,
t; — kolejny Dzieri Wyceny w okresie odniesienia, przy czym i=1 oznacza pierwszy Dzieri Wyceny okresu
odniesienia,
t,. — dzieri w okresie odniesienia, w ktorym po raz ostatni zostato pobrane wynagrodzenie zmienne, w
szczegolnosci jeZeli w okresie odniesienia wynagrodzenie zmienne nie zostato pobrane nalezy przyjac, ze
k=0,
maxia; b} — oznacza wyzszg z dwoch wartosci a i b,
alfa; — alfa w i-tym Dniu Wyceny (t;),
m; — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii bedacych w posiadaniu Uczestnikow w i-tym Dniu
Wyceny(t;),
WUW(ty.5) — wskaZnik ujemnych wynikow Subfunduszu w poréwnaniu z benchmarkiem w okresie
rozpoczynajgcym sie w dniu t,, i koriczgcym sie w dniu t;,
BMK; — zmiana benchmarku Subfunduszu w i-tym Dniu Wyceny (t;1, wyliczony Zgodnie ze wzorem

a) do korica 2034 roku:

O WIG . MSCIWorld Net Total Return Index; _ TBSR
BMKi=50%% ———— +30% * +20%* —————

Cioay MSCI World Net Total Return Index j_, TBSP j_,,

b) wlatach 2035-2039:

BMK =459 * WIG; +30% MSCI World Net Total Return Index; 125955 TESR;
=450 ¥ ———L— G b5
/ WIG MSCI World Net Total Return Index; TESP

[1—=1] [I=1}

c) wlatach 2040-2044:
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O WIG ~ MS5CI World Net Total Return Index; _ TBSP
BMK=45%% ——— +25%* +30%*
WIG 4 MSCI World Net Total Return Index;_,, TBSP ;i_,;
d) w latach 2045-2049:
_ WIG, M5CT Weorld Net Total Return Index TBEF,
BMKi=40% * m—— +25%* — : +35%%
WG MSCI Werld Net Total RerurnIndexy, |3 TESP
e) wlatach 2050-2054:
WIG; MECI World MNet Total Return Index; TBSP;
BMKi=35%* ———— +20%* — +45%F ————
WIG iy MSCI World Net Total ReturnIndex j_,, TBSP §_,
f) wlatach 2055-2059:
WIG; MS5CI World Net Total Return Index; TESP;
BMKi=25%* ———— +15%% — +60%F ————
WIG iy MSCI World Net Total Return Index;_,, TBSP j_,
g) w latach 2060-2064.
O WIG ~ MS5CI World Net Total Return Index; . TBEM
BMKi=15%% ————— +10%* +75%%
WIG iy MSCI World Net Total Return Index;_,, TBSP j_,
h) w latach 2065-2069:
aiketoogs S L engen TBSPL oo (1 4 WIBID 1M j_, + LD-l)
YT #oU%" Tesp,_, T 365

[i—1]
) od poczgtku roku 2070:

WIBID LM, ;,<LD,
IE5

BMKi=1+
WA; — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii przed
naliczeniem rezerwy na wynagrodzenie zmienne w i-tym Dniu Wyceny (t;),
WN:-1) — Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w
Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (ti-11),
WIG; — wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w i-tym Dniu
Wyceny (),
WIGy.;) —wartosc indeksu WIG (gfowny indeks Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie) w Dniu Wyceny
poprzedzajgcym i-ty Dzieri Wyceny (tri-11),
MSCI World Net Total Return Index; — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktorego sktad wchodzi ponad 1500 spdfek akcyjnych notowanych na rynkach okofo 23 krajow
rozwinietych, i reprezentujacych okofo 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow, akcje spotek
wchodzacych w skfad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku na ktérym sa notowane, indeks
Jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI Index) w i-tym Dniu Wyceny (t;),
MSCI World Net Total Return Index .1y — wartosc indeksu MSCI World Net Total Return Index, indeks
dochodowy, w ktdrego sktad wchodzi ponad 1500 spdtek akcyjnych notowanych na rynkach okofo 23 krajow
rozwinietych, i reprezentujacych okoto 85% kapitalizacji z kazdego z powyzszych rynkow,; akcje spotek
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wchodzacych w sktad indeksu denominowane sg w walutach lokalnych rynku na ktorym sa notowane, indeks
jest publikowany przez MSCI Inc. (symbol Bloomberga: NDDUWI Index) w Dniu Wyceny poprzedzajacym i-ty
Dzieri Wyceny (t(i-1)),

TBSP; — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacyi, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow
publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na i-ty Dzieri Wyceny (t;),

TBSP;.1) — wartosc indeksu Treasury Bond Spot Poland — symbol Bloomberga TBSP Index (indeks total return
uwzgledniajacy zmiane wartosci obligacji, naroste odsetki oraz przychody z reinwestycji kuponow
publikowany przez GPW) ostatnio dostepna na Dzieri Wyceny poprzedzajacy i-ty Dzieri Wyceny (ti-1,),
WIBID 1M;.;) — stawka oprocentowania 1-miesiecznych depozytow na rynku miedzybankowym w Dniu
Wyceny poprzedzajacym i-ty Dzieri Wyceny (tii-1,) (dla Dni Wyceny, w ktdrych stawka WIBID 1M nie jest
publikowana, przyjmuje sie stawke z ostatniego dnia kalendarzowego, w ktorym stawka byta opublikowana),
(symbol Bloomberga: WIBO1IM Index, strona BID),

LD; - liczba dni kalendarzowych pomiedzy i-tym Dniem Wyceny ;) a Dniem Wyceny poprzedzajgcym i-ty
Dziert Wyceny (tii-y).

9. Wynagrodzenie zmienne pfatne jest w wysokosci rezerwy na ostatni Dzieri Wyceny przypadajacy w okresie
rozliczeniowym pod warunkiem, ze WUW wyliczone na ostatni Dzieri Wyceny jest nieujemne. Wynagrodzenie
zmienne pfatne jest przez Fundusz w terminie 7 dni roboczych po zakoriczeniu danego okresu
rozliczeniowego. Pierwszym okresem rozliczeniowym, w ktorym wynagrodzenie zmienne moze zostac pobrane
z zastosowaniem postanowien ust. 5-8, jest 2024 rok.

10. W kazdym Dniu Wyceny, w ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wyptacie do
Towarzystwa podlega czesc rezerwy na wynagrodzenie zmienne, obliczona w wysokosci proporcjonalnej do
udziatu Jednostek Uczestnictwa bedacych przedmiotem odkupienia w tgcznej liczbie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu w poprzednim Dniu Wyceny. Wypfata srodkow, o ktorych mowa powyzej, nastepuje w ciagu 7
ani od korica miesigca, w ktorym nastapito odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

11. Towarzystwo moze pobierac wynagrodzenie od WANS wedfug stawek nizszych niz maksymalne stawki,
okreslone w ust. 2 oraz ust. 8.”

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt. 1-6 i 8 wchodza w zycie z dniem ich ogloszenia.

Zmiany statutu Funduszu wskazane w pkt. 7 wchodzg w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ich
ogloszenia, tj. w dniu 4 grudnia 2023 r.
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