Informacje wynikajace z art. 10 Rozporzadzenia SFDR’
i art. 37-49 Rozporzadzenia Delegowanego?

inPZU Zielone Obligacje (,,Subfundusz”) wydzielony w ramach inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Funduszu”), zarzadzanego przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (,, TFI PZU SA”)

Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 259400VQR4KAZ13DMC65

1. PODSUMOWANIE

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy
zwrotu réownej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index obejmuje dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EUR
sklasyfikowane jako ,zielone obligacje”, ktére dostawca indeksu definiuje jako dtuzne papiery wartosciowe, z ktérych
wptywy sa przeznaczone wytacznie i formalnie na projekty lub dziatania promujace klimatyczne lub inne cele
zréwnowazonego rozwoju. Uwzgledniono obligacje skarbowe, korporacyjne, powigzane z rzagdem i sekurytyzowane
oraz samorzadowe podlegajace opodatkowaniu.

W przypadku indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index papiery wartosciowe sg niezaleznie oceniane przez MSCI
ESG Research w czterech wymiarach w celu ustalenia, czy nalezy je sklasyfikowad jako ,zielone obligacje”. Te kryteria
klasyfikacji odzwierciedlaja tematy wyrazone w Zasadach dotyczacych Zielonych Obligacji (Green Bonds Principles)
i wymagaja zobowigzan dotyczacych:

« deklarowanego wykorzystania wptywow z obligacji;

«  procesu oceny i wyboru zielonych projektow;

«  procesu zarzadzania wptywami z obligacji;

«  zobowigzania do biezacego raportowania efektywnosci srodowiskowej wykorzystania wptywow z obligacji.

Subfundusz jest produktem finansowym, o ktérym mowa w art.. 9 Rozporzadzenia SFDR (tzw. produkt ciemnozielony),
czyli ma na celu zrdwnowazone inwestycje.

Subfundusz realizuje cel zrébwnowazonych inwestycji poprzez inwestowanie w dtuzne papiery warto$ciowe, z ktérych
wptywy sa przeznaczone wytacznie i formalnie na projekty lub dziatania przyczyniajace sie do realizacji klimatycznych
lub innych celéw zréwnowazonego rozwoju.

Zréwnowazona inwestycja oznacza inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego lub spotecznego, o ile taka inwestycja nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego, a spétki, w ktére dokonano inwestycji, stosuja dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

Subfundusz stuzy do inwestycji w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji nastepujacych celow
Srodowiskowych: tagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywnos$¢ energetyczna i ekologiczne
budownictwo), adaptacja do zmian klimatu, zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich
(zréwnowazona gospodarka wodna), zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola. Fundusz uznaje, ze firmy, ktére
nie sa zdefiniowane jako firmy z ,czerwona” flagg MSCI ESG Controversy Score oraz nie sg zaangazowane w tzw.
bron kontrowersyjna, a takze nie zostaty wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrzadzajg powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych
inwestycji. Fundusz uznaje, ze firmy, ktére nie sg zdefiniowane jako firmy z ,czerwona” flaga MSCI ESG Controversy
Score, sa zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu
i praw cztowieka.

TFIPZU SA, majac nawzgledzie interes uczestnikéw zarzadzanych funduszy, kieruje sie przyjeta ,,Polityka zaangazowania
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w sp6tki notowane na rynku regulowanym?”. Polityka opisuje,
w jaki sposdb zaangazowanie akcjonariuszy w spétki notowane na rynku regulowanym jest uwzgledniane w strategii
inwestycyjnej funduszu. Zaangazowanie nie stanowi elementu strategii inwestycji Srodowiskowych lub spotecznych
Subfunduszu.

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwiaza-
nych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci
i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyn powaznych szkdd”, okreslajacych tresé, metody i sposdb prezentacji
informacji w odniesieniu do wskaznikdéw zréwnowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkdw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze
okreslajacych tresé i sposob prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych i celéw
dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych
i w sprawozdaniach okresowych
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2. NIEWYRZADZANIE POWAZNYCH SZKOD WZGLEDEM CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH
INWESTYCJI

Zréwnowazona inwestycja oznacza inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celu
Srodowiskowego lub spotecznego, o ile taka inwestycja nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub spotecznego, a spétki, w ktére dokonano inwestycji, stosuja dobre praktyki w zakresie zarzadzania.

Spotki stosuja dobre praktyki
w zakresie zarzadzania

Inwestycje nie naruszaja
powaznie ktoregokolwiek
zinnych celow

Zréwnowazona
inwestycja w
rozumieniu SFDR
(art. 2 pkt 17)

W jaki sposéb zrownowazone inwestycje w ramach produktu finansowego nie wyrzadzaja powaznych szkéd
wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktdre nie sa zdefiniowane jako firmy z ,czerwona” flagg MSCI ESG Controversy Score oraz
nie sa zaangazowane w tzw. bror kontrowersyjna, a takze nie zostaty wykluczone zgodnie z art. 12 ust. 1 lit. a)-g)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818, nie wyrzadzaja powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.

Zindeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wykluczeni sg emitenci na podstawie ich zaangazowania w okreslona
dziatalno$¢ mogaca mieé negatywne skutki srodowiskowe lub spoteczne (patrz sekcja ,,Jakiemu celowi dotyczacemu
zrownowazonych inwestycji stuzy niniejszy produkt finansowy?”).

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wyklucza réwniez emitentéw uznanych za zaangazowanych w bardzo
powazne kwestie zwigzane z kontrowersjami ESG oznaczonych ,,czerwong” flagg kontrowersji MSCI ESG Controversies
(na podstawie wyniku MSCI Controversies Score).

Ponadto indeks obejmuje pewne minimalne zabezpieczenia i wykluczenia kwalifikowalnosci przy wyborze ,,zielonych
obligacji”, aby unikna¢ ekspozycji na obligacje, z ktérych wptywy sa zwigzane z dziataniami uznanymi za majace wysoce
negatywny wptyw na Srodowisko i spoteczenstwo.

https://www.msci.com/index-methodology

W jaki sposéb uwzgledniono wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju?

W ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage nastepujgce wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju wskazane w zatgczniku | do Rozporzadzenia Delegowanego, do okreslenia, czy zrbwnowazone
inwestycje, ktore beda zrealizowane w ramach Subfunduszu, nie wyrzadzajg powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek
celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji:
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Wskaznik

Podjete dziatanie

Kwestie dotyczace klimatu

Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw
dziatajacych w sektorze paliw
kopalnych [wskaznik 4 z Tabeli 1]

Przedsiebiorstwa, ktére osiagaja
okreslony procent przychoddéw

z dziatalnosci zwiazanej z paliwami
kopalnymi, sg wytaczone z indeksu
(na poziomie instrumentu)

Kwestie spoteczne i pracownicze

Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
(OECD) dla przedsiebiorstw
wielonarodowych [wskaznik 10

z Tabeli 1]

Firmy, ktére w ciggu ostatnich trzech
lat borykaty sie z bardzo powaznymi
kontrowersjami dotyczacymi kwestii
ESG, zdefiniowane jako firmy

z ,czerwong” flagg ESG Controversy
Score, sg wykluczone z indeksu

Kwestie spoteczne i pracownicze

Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych
rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja
kasetowa, bror chemiczna i bron
biologiczna) [wskaznik 14 z Tabeli 1]

Firmy zaangazowane w tzw.

bror kontrowersyjna, zgodnie

z metodologia indekséw MSCI
Global Ex-Controversial Weapons, sa
wytaczone z indeksu

Inne wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju wskazane w zataczniku
| do Rozporzadzenia Delegowanego nie sg brane pod uwage do okreslenia, czy zrbwnowazone inwestycje, ktore beda
zrealizowane w ramach Subfunduszu, nie wyrzadzajg powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego
zréwnowazonych inwestycji.

Fundusz uznaje, ze uwzglednianie ww. wskaznikéw przez MSCI ESG Controversies oznacza branie ich pod uwage do
okreslenia, czy zrbwnowazone inwestycje, ktére beda zrealizowane w ramach Subfunduszu, nie wyrzadzaja powaznych
szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.

Wskazniki dotyczace niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju sg brane pod uwage przy kazdym
rebalansieindeksuisgoceniane na poziomie emisji przezdostawce indeksu na podstawie oceny wykorzystania wptywow
z obligacji, ktére musza byc formalnie i wytacznie przeznaczone na projekty lub dziatania promujace klimatyczne
lub inne cele zrbwnowazonego rozwoju. Ponadto dostawca indeksu stosuje minimalne zabezpieczenia i wykluczenia
kwalifikowalnosci przy wyborze ,zielonych obligacji”, aby zapewnié, ze wptywy z obligacji nie zwigzane z wydobyciem
wegla energetycznego i wytwarzaniem z niego energii, znaczng utrata réznorodnosci biologicznej i kontrowersyjna
bronia.

W jaki sposéb zréownowazone inwestycje sa zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktére nie sa zdefiniowane jako firmy z ,,czerwong” flaga MSCI ESG Controversy Score, sa zgodne
z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczacymi biznesu i praw cztowieka.
Ramy oceny stosowane w MSCI ESG Controversies zostaty zaprojektowane tak, aby odzwierciedlaty wszystkie obszary
negatywnych skutkow objetych ogdlnymi wytycznymi Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych. Ponadto MSCI ESG Research zapewnia mapowanie przypadkéw kontrowersji ESG
do podstawowych zasad nastepujacych $wiatowych norm: UN Global Compact (UNGC), Ogédlne zasady ONZ dotyczace
biznesu i praw cztowieka (UNGP) oraz Konwencje Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO ) (zaréwno konwencje
odstawowe, jak i ogdlne).

Ze wzgledu powyzsze, oraz na fakt, ze indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index obejmuje dtuzne papiery
warto$ciowe denominowane w EUR sklasyfikowane jako ,zielone obligacje”, ktére dostawca indeksu definiuje jako
dtuzne papiery wartosciowe, z ktorych wptywy sg przeznaczone wytgcznie i formalnie na projekty lub dziatania
promujace klimatyczne lub inne cele zréwnowazonego rozwoju, TFI PZU SA uznaje, ze wszystkie spotki wchodzace
w sktad indeksu stosuja dobre praktyki w zakresie zarzadzania i nie dokonuje dodatkowej oceny dobrych praktyk
w zakresie zarzadzania stosowane przez sp6tki, w ktdre dokonano inwestycji, poprzez analize wskaznikow dotyczacych
solidnych struktur zarzadzania, stosunkéw pracowniczych, wynagrodzenia pracownikéw i przestrzegania przepisow
prawa podatkowego.

3. CEL DOTYCZACY ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI, KTOREMU SEUZY PRODUKT FINANSOWY

Jakie sa cele dotyczace zréwnowazonych inwestycji w ramach produktu finansowego i w jaki sposéb
zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celéw?

Subfundusz stuzy do inwestycji w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji nastepujacych celow
Srodowiskowych: tagodzenie zmian klimatu (energia alternatywna, efektywnos$¢ energetyczna i ekologiczne
budownictwo), adaptacja do zmian klimatu, zréwnowazone wykorzystywanie i ochrona zasobéw wodnych i morskich
(zrébwnowazona gospodarka wodna), zapobieganie zanieczyszczeniu i jego kontrola.
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Subfundusz realizuje cel zréwnowazonych inwestycji poprzez inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe, z ktérych
wptywy sa przeznaczone wytgcznie i formalnie na projekty lub dziatania przyczyniajace sie do realizacji klimatycznych
lub innych celéw zréwnowazonego rozwoju.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy
zwrotu rownej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do ktérego
odzwierciedlenia sktadu dazy.

Selekcja

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index obejmuje dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EUR
sklasyfikowane jako ,zielone obligacje”, ktore dostawca indeksu definiuje jako dtuzne papiery wartosciowe, z ktérych
wptywy sa przeznaczone wytacznie i formalnie na projekty lub dziatania promujace klimatyczne lub inne cele
zréwnowazonego rozwoju. Uwzgledniono obligacje skarbowe, korporacyjne, powigzane z rzadem i sekurytyzowane
oraz samorzadowe podlegajace opodatkowaniu.

W przypadku indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index papiery wartosciowe sa niezaleznie oceniane przez MSCI
ESG Research w czterech wymiarach w celu ustalenia, czy nalezy je sklasyfikowac jako ,zielone obligacje”. Te kryteria
klasyfikacji odzwierciedlaja tematy wyrazone w Zasadach dotyczacych Zielonych Obligacji (Green Bonds Principles)
i wymagaja zobowiazan dotyczacych:

°  deklarowanego wykorzystania wptywow z obligacji;

o

procesu oceny i wyboru zielonych projektéw;

o

procesu zarzadzania wptywami z obligacji;
°  zobowigzania do biezacego raportowania efektywnosci srodowiskowej wykorzystania wptywow z obligacji.
Aby wykorzystanie wptywoéw i obligacje projektowe kwalifikowaty sie do wtaczenia do indeksu, wptywy z obligacji
musza finansowad projekty, ktdre mieszczg sie w jednej lub kilku kategoriach sSrodowiskowych okreslonych przez MSCI
ESG Research:

«  energiaalternatywna,

« efektywno$é energetyczna,

«  zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola,

. zréwnowazona gospodarka wodna,

+  ekologiczne budownictwo,

«  przystosowanie do zmian klimatu.
Fundusz uznaje, ze te kategorie sSrodowiskowe mieszczg sie w ramach celdéw srodowiskowych okreslonych w art. 9
Rozporzadzenia 2020/852 (EU Taxonomy)?, zgodnie z informacjg powyzej.

Inne dziatania srodowiskowe, ktére nie mieszcza sie w tych kategoriach, w tym zréwnowazone lesnictwo/zalesianie,
moga rowniez kwalifikowad sie do wtaczenia na podstawie ocen przeprowadzonych przez MSCI ESG Research.

Obligacje o celach ogdlnych réwniez kwalifikuja sie do wtaczenia do indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index,
jezeli 90% dziatalno$ci emitenta (mierzonej przychodami) miesci sie w jednej lub kilku powyzszych kategoriach
Srodowiskowych (pure-play issuers), a w przypadku obligacji sg spetnione cztery wymagania wskazane powyzej.
Wykluczenia

Zindeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wykluczeni sg emitenci na podstawie ich zaangazowania w okreslona
dziatalno$¢ mogaca mieé negatywne skutki Srodowiskowe lub spoteczne. Emitenci sa wykluczeni z indeksu Bloomberg
MSCI Euro Green Bond Index na podstawie ich zaangazowania w ponizszg dziatalno$¢ podstawowa lub z nig powigzana:

« amunicja kasetowa

« minyladowe

« zubozonyuran

«  bron biologiczna/chemiczna
« oSlepiajace lasery

« niewykrywalne fragmenty

«  biaty fosfor

«  bron zapalajaca

« wegiel energetyczny.

3 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajacych zrébwnowazone inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088
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Dostawca indeksu okresla, co stanowi ,,zaangazowanie” w kazda dziatalno$¢ podlegajaca ograniczeniom. Moze to
by¢ oparte na odsetku przychoddéw, zdefiniowanym progu catkowitych przychoddéw lub jakimkolwiek powigzaniu
z dziatalnos$cia podlegajaca ograniczeniom bez wzgledu na wysokos$¢ uzyskiwanych przychoddw.

Indeks Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index wyklucza réwniez emitentdw uznanych za zaangazowanych w bardzo
powazne kwestie zwigzane z kontrowersjami ESG oznaczonych ,,czerwong” flaga kontrowersji MSCI ESG Controversies
(na podstawie wyniku MSCI Controversies Score). MSCI Controversies Score mierzy zaangazowanie emitenta (lub
domniemane zaangazowanie) w powazne kontrowersje w oparciu o ocene dziatalnosci emitenta lub produktéw, ktére
s3 uznane za majace negatywny wptyw na ESG. Wynik MSCI Controversies Score moze uwzglednia¢ zaangazowanie
w dziataniach majacych negatywny wptyw na kwestie Srodowiskowe, takie jak r6znorodno$¢ biologiczna i uzytkowanie
gruntoéw, energii, zmiany klimatu, deficyt wody, emisje toksyczne i kwestie odpadéw. MSCI Controversies Score moze
rowniez uwzglednia¢ zaangazowanie w dziatania majace negatywny wptyw na kwestie spoteczne, takie jak prawa
cztowieka, relacje w zarzadzaniu praca, dyskryminacja i réznorodnosé sity roboczej.

Skrécone informacje na temat MSCI ESG Controversies mozna znalez¢ na stronie:

https://www.msci.com/documents/10199/acbe7c8a-a4e4-49de-9cf8-5€957245b86b

Szczegdtowe informacje na temat metodologii MSCI ESG Controversies mozna znalez¢ na stronie:
https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/MSCI+ESG+Research+Controversies+Executive+Summary+Met

hodology+-++July+2020.pdf/b0a2bb88-2360-1728-b70e-2f0a889b6bd4

Przedsiebiorstwa, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a)-g) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 z dnia
17 lipca 2020 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 w odniesieniu do
minimalnych norm dotyczacych unijnych wskaznikdw referencyjnych transformacji klimatycznej i unijnych wskaznikéw
referencyjnych dostosowanych do porozumienia paryskiego, sa wytaczone z indeksu.

W odniesieniu do europejskich obligacji ekologicznych, ktére zostaty wyemitowane na podstawie rozporzadzenia
w sprawie europejskich obligacji ekologicznych (Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/2631
z dnia 22 listopada 2023 r. w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat
obligacji wprowadzanych do obrotu jako zréwnowazone $rodowiskowo i obligacji powigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem), inwestycje w takie instrumenty nie musza by¢ oceniane na podstawie wytaczen inwestycji, o ktérych mowa
powyzej. W odniesieniu do inwestycji w dowolny inny rodzaj instrumentéw wykorzystania wptywow, takich jak zielone
obligacje niewyemitowane na podstawie rozporzadzenia w sprawie europejskich obligacji ekologicznych, wytaczenia,
o ktérych mowa powyzej, powinny mie¢ zastosowanie na zasadzie przetamania (ang. look-through approach) do
dziatalnosci gospodarczej finansowanej przez takie instrumenty. Podejscie na zasadzie przetamania powinno okreslaé,
ze instrument, w ktéry zainwestowano, nie finansuje zadnej dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 12 ust. 1 lit. a-b) i d-g)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818. Inwestycje w sp6tki wykluczone na podstawie art. 12 ust. 1 lit. ¢)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2020/1818 nie beda mogty skorzystacé z tego podejscia (tj. spotki te sa zawsze
wykluczone na podstawie wytgczen, o ktérych mowa powyzej).

Wiecejinformacjinatemat metodologii tych wykluczer moznaznalez¢ w dokumencie MSCI EU CTB/PAB Index Framework
na stronie:

https://www.msci.com/index/methodology/latest/EUCTBPABIndexFramework

4. STRATEGIA INWESTYCYJNA

Strategia inwestycyjna stosowana w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych
w ramach produktu finansowego

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiggniecia stopy zwrotu
réwnej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

Realizacja celu inwestycyjnego Subfunduszu polega na dazeniu do osiggniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z ww. indeksu.

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sg dtuzne papiery
wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Jaka polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych przez spétki,
w ktore dokonano inwestycji?

Fundusz uznaje, ze firmy, ktére nie sa zdefiniowane jako firmy z ,czerwong” flagg MSCI ESG Controversy Score, stosuja dobre
praktyki w zakresie zarzadzania.
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Wskazniki MSCI Controversies odzwierciedlajg elementy dobrych praktyk w zakresie zarzadzania:

Wskaznik MSCI Controversy Flag

Solidne struktury zarzadzania Struktury zarzadzania

Stosunki pracownicze Prawa pracownicze

. , . Struktury zarzadzania
Wynagrodzenia dla osob zatrudnionych .
Prawa pracownicze

Przestrzeganie przepiséw prawa podatkowego Przekupstwo i oszustwa

5. UDZIAL INWESTYCJI

Podstawowymi kategoriami lokat w ramach realizacji przez Fundusz celu inwestycyjnego Subfunduszu sag dtuzne
papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego.

Fundusz moze lokowac Aktywa Subfunduszu w dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe,
Instrumenty Rynku Pienieznego i depozyty bankowe. Celem dokonywania tych lokat jest gtdwnie zapewnienie ptynnosci.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wskazane w statucie Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu. Stosowanie instrumentow
pochodnych nie przyczynia sie do osiagniecia celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji, ale tez nie stoi z nimi
w sprzecznosci.

Minimalny udziatinwestycji, jakich nalezy dokonaé w ramach Subfunduszu, aby osiagnac cel dotyczacy zréwnowazonych
inwestycji zgodnie z wigzacymi elementami strategii inwestycyjnej wynosi 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz uznaje, ze inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w EUR sklasyfikowane przez
dostawce indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index jako ,,zielone obligacje”, stanowia zrbwnowazone inwestycje
dokonywane, aby osiggnac cel Subfunduszu dotyczacy zréwnowazonych inwestycji.

Zgodnie ze statutem Funduszu dtuzne instrumenty finansowe, obejmujace dtuzne papiery wartosciowe i Instrumenty
Rynku Pienieznego, a takze jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych oraz tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granica, ktére zgodnie ze
swoim statutem lub regulaminem inwestujg co najmniej 50% swoich aktywow w lub daja taka ekspozycje na depozyty
bankowe, stopy procentowe i instrumenty dtuzne lub maja za cel odzwierciedlenie stopy zwrotu takich aktywdw,
stanowia nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Biorac pod uwage, ze wzorcem stuzgcym do oceny
efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajacym zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjnag Subfunduszu (benchmark) jest (w 100%) indeks Bloomberg
MSCI Euro Green Bond Index, Fundusz bedzie dazyt do tego, aby 90% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu byto
zainwestowane w dtuzne papiery warto$ciowe denominowane w EUR sklasyfikowane przez dostawce indeksu
Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index jako ,,zielone obligacje”.

Planowana alokacja aktywdw w przypadku tego produktu finansowego jest nastepujaca:

Zgodne z systematyka
-0%

Inwestycje - 100%

#2 Niezréwnowazone
- max. 10%

Kategoria ,#1A zréwnowazone” obejmujacg zrébwnowazone inwestycje, ktdre stuzg celom $rodowiskowym lub
spotecznym.

Kategoria ,,#2 niezréwnowazone” obejmujaca inwestycje zgodne z aspektami $rodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
nie kwalifikuja sie jako zréwnowazone inwestycje.

Zréwnowazone inwestycje stuzace realizacji celu $rodowiskowego Subfunduszu nie s3 dostosowane do unijnej
systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju - nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone $rodowiskowo. Jest to
spowodowane przede wszystkim faktem, ze ciggle niewielka liczba podmiotéw publikuje dane na temat dostosowania
swojej dziatalno$ci do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju. Dlatego dostawca indeksu oraz MSCI
ESG Research przyjety wtasna klasyfikacje ,zielonych obligacji”.
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6. MONITOROWANIE CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Nastepujace wskazniki zrébwnowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia osiggniecia celu dotyczacego
zréwnowazonych inwestycji, ktéremu stuzy Subfundusz:

a) Wskazniki Srodowiskowe

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie

Wskazniki dotyczace inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe, z ktérych wptywy sg przeznaczo- | Selekcja
ne wytacznie i formalnie na projekty lub dziatania promujgce klimatyczne lub inne cele zréwnowazo-
nego rozwoju

b) Wskazniki spoteczne

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie

Zaangazowanie biznesowe - kontrowersyjna bron Wykluczenie

c) Wskazniki tadu korporacyjnego

MSCI ESG Controversies Score Wykluczenie

Przy zarzadzaniu Subfunduszem, jako funduszem indeksowym, zarzadzajacy nie korzysta z ocen (ratingdw) w zakresie
kwestii srodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z zarzadzaniem ani z podobnych narzedzi.

7. METODY

Jako fundusz indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do ktérego
odzwierciedlenia sktadu dazy (patrz sekcja ,Cel dotyczacy zrbwnowazonych inwestycji, ktoremu stuzy produkt finansowy”).

8. ZRODLA | PRZETWARZANIE DANYCH

Dostawca indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index korzysta z produktéw MSCI ESG Research

DANE WEJSCIOWE

«  Raportowane dane

o

Dokumenty korporacyjne: raporty roczne, petnomocnictwa, raporty srodowiskowe i spoteczne, dokumenty
papierow wartosciowych, strony internetowe i odpowiedzi Carbon Disclosure Project.

«  Dane pochodzace z zewnatrz

o

Dane rzadowe: dane banku centralnego, inwentarz uwalniania substancji toksycznych w USA, kompleksowy
system informacji o reagowaniu na srodowisko i odpowiedzialnosciza Srodowisko (CERCLIS), system zarzadzania
danymi o odpadach niebezpiecznych RCRA itp. Nadal oceniamy wartos¢ innych podobnych zrédet informacji,
szczegdlnie dla firm europejskich.

Czasopisma popularne, branzowe i akademickie: dostepne przez strony internetowe, subskrypcje
i przeszukiwanie internetowych baz danych.

Media informacyjne: najwazniejsze publikacje informacyjne na catym $wiecie, w tym zrédta w jezyku lokalnym
na wielu rynkach.

Odpowiednie organizacje i profesjonalisci: raporty i wywiady z grupami branzowymi, ekspertami branzowymi
jorganizacjamipozarzadowymizaznajomionymizdziatalnosciafirmiwszelkimizwigzanymiznigkontrowersjami.

«  Modelowane dane

o

W przypadku wskaznikéw zwigzanych z klimatem, gdy dane nie sg ujawniane przez firmy, MSCI ESG Research
wykorzystuje wtasny model szacowania emisji gazow cieplarnianych (petna metodologia jest dostepna dla
klientdw MSCI ESG Research).

«  Dane pozyskiwane wewnetrznie

o

W przypadku naruszen standarddéw miedzynarodowych i norm globalnych, MSCI ESG Research wykorzystuje
dane zgtaszane za posrednictwem zZrdédet medialnych i raportéw organizacji pozarzadowych. Ocena tych
danych przez MSCI ESG Research opiera sie na miedzynarodowych standardach i definicjach norm globalnych.

W przypadku wynikdéw najwyzszego poziomu (oceny ESG, filary Srodowiskowe, spoteczne i tadu korporacyjnego), MSCI
ESG Research szacuje ekspozycje na ryzyko na poziomie makro dla firm w oparciu o rodzaj i lokalizacje dziatalnosci,
dystrybucje produktéw. Zrédta danych wykorzystywane w obliczeniach narazenia obejmujg miedzy innymi:
Kompleksowe archiwum danych $rodowiskowych (CEDA); DepartamentEnergii Stanéw Zjednoczonych; Miedzynarodowa
Rada ds. Czystego Transportu; Obserwatorium Ziemi Lamont-Doherty, Uniwersytet Columbia; Organizacja Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD); Kanadyjskie badanie wody przemystowej; Hoekstra, A.Y. i Mekonnen, M.M. (2011);
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Ekoryzyko; Swiatowe Wskazniki Rozwoju (WDI); Roczna zmiana zasobdéw lednych _ Organizacja ds. Wyzywienia
i Rolnictwa (FAO); Swiatowy Fundusz Ochrony Przyrody (WWF); Wykaz uwalniania substancji toksycznych amerykariskiej
Agencji Ochrony Srodowiska (TRI); Srodowiskowe wskazniki badania ryzyka (RSEI); Amerykanskie Biuro Statystyki Pracy
(BLS); Miedzynarodowa Organizacja Pracy (MOP); Amerykariska Administracja Bezpieczenstwa i Higieny Pracy (OSHA);
Brytyjskie przepisy dotyczace zgtaszania urazéw, choréb i niebezpiecznych zdarzen (RIDDOR); Lista Miedzynarodowego
Sekretariatu Chemicznego (ChemSec) Zastap teraz (SIN); Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW); Swiatowa
Organizacja Zdrowia (WHO); Zasady odpowiedzialnych inwestycji ONZ (UN PRI); Swiatowy Instytut Zasobéw (WRI); Grupa
Konsultacyjna Pomocy Ubogim (CGAP); Dodatek do aktualnego badania populacji US Census Bureau; Wskazniki rzadowe
Banku Swiatowego (WGI); Transparency Intemational (Tl); Bank Swiatowy (BS); SNL Financial; Thomson Financial.

Weryfikacja i jako$¢ danych

MSCI ESG Research opiera sie nawielu krokach w celu sprawdzenia jakosci analizy, a takze spéjnosci metodologiii sygnatu
o ratingowach. Za kontrole jakosci odpowiadaja cztery grupy: Liderzy Przemystu i Zespotu; Komitet Metodologii Oceny
ESG; Komitet Metodologiczny ESG; oraz Komitet Kontroli Jakosci.

MSCl ESG Research zobowigzuje sie do solidnej i przejrzystej komunikacji ze wszystkimi emitentami w naszym
wszechs$wiecie zasiegu. To zobowiagzanie obejmuje:

«  Proces przegladu danych, ktéry umozliwia firmom komentowanie doktadnosci danych firmy we wszystkich
raportach MSCI ESG Research.

«  Bezptatny dostep dla emitentéw do opublikowanych wersji wszystkich raportéw MSCI ESG Research o ich firmie.
«  Bezposrednia komunikacja z firma dotyczaca konkretnych wynikéw ESG firmy.
«  Terminowa odpowiedz na zainicjowane przez firme prosby o oméwienie raportéw MSCI ESG Research.

Firmy sg zachecane do udziatu w procesie przegladu danych przed coroczna aktualizacja ich ratingu ESG. W tym czasie
firmy majg mozliwos¢ przejrzenia i skomentowania faktéw zawartych w ich istniejagcym raporcie MSCI ESG Ratings,
a takze dostarczenia zespotowi badawczemu MSCI ESG wszelkich dodatkowych informacji ESG, jesli sobie tego zycza.
Ponadto analitycy MSCI ESG Research moga kontaktowac sie bezposrednio z firmg w celu wyjasnienia pytan dotyczacych
danych dotyczacych wynikéw ESG.

Ze wzgledu na harmonogramy publikacji i zakres zakresu ratingdw MSCI ESG, firmy zazwyczaj otrzymuja nowo
zaktualizowane dane ratingowe do przejrzenia w dogodnym dla nich momencie w momencie publikacji ratingu.
Wszystkie publikowane firmy automatycznie otrzymuja raporty z przegladu danych, o ile MSCI ESG Research posiada
doktadne dane kontaktowe. Zobowigzujemy sie do terminowego aktualizowania profilu firmy zgodnie z wymaganiami
i zawsze uwzgledniamy komentarze i opinie.

Proces ten jest rowniez zgodny z celem czestego aktualizowania raportdéw firmy o najnowsze dostepne informacje
dostarczane przez firmy.

Nalezy pamietad, ze aktualizacja danych ESG niekoniecznie spowoduje zmiany w ocenie ESG firmy.

Spotki sa monitorowane systematycznie i na biezaco, co obejmuje codzienny monitoring kontrowersji i zdarzen
zarzadczych. Nowe informacje sg odzwierciedlane w raportach co tydzien, a znaczace zmiany w wynikach powoduja
przegladanie przez analitykéw i ponowna ocene.

Co najmniej raz w roku firmy otrzymuja rowniez szczegdtowy przeglad. W przypadku firm z MSCI ACWI roczne oceny sa
aktualizowane na podstawie ich odpowiednikdéw w branzy. Wszystkie inne firmy sa aktualizowane w ciggu 12 miesiecy
od ich poprzedniej oceny ratingowej, zazwyczaj z ich odpowiednikami w branzy.

Standardy referencyjne

MSCI ESG Research nie nakazuje wyraznie raportowania zgodnie z okreslonymi standardami ujawniania informacji.
Powszechnie stosowane ramy ujawniania danych gromadzonychiwykorzystywanych przez MSCI ESG Research obejmuja
GRI, SASB, UN Global Compact; oraz, dla konkretnych wskaznikéw wydajnosci, Protok6t GHG i obowigzujgce normy ISO.

9. OGRANICZENIA DOTYCZACE METOD I DANYCH

W pewnych okolicznosciach, takich jak btedy w obliczeniach wskaznikéw lub danych wejsciowych wykorzystywanych do
obliczen, MSCl zastrzega sobie prawo do poprawienia informacji o wskaznikach ESG ujawnionych na stronie internetowej
MSCI, a w takim przypadku odpowiednio wyda stosowny komunikat.

Zréwnowazone inwestowanie i zrozumienie zréwnowazonego rozwoju ewoluuja wraz ze $rodowiskiem danych.
Uczestnicy rynku, w tym dostawcy indeksow, stojg przed wyzwaniami zwigzanymi z identyfikacjg pojedynczego
wskaznika lub zestawu standardowych wskaznikéw, aby zapewnic¢ petny obraz firmy lub inwestycji. Zbiory danych
ESG stale sie zmieniaja i ulepszajg w miare ewolucji standardéw ujawniania informacji, ram regulacyjnych i praktyk
branzowych. Moga zaistnie¢ pewne okolicznos$ci, w ktérych dane sg niedostepne, niekompletne lub niedoktadne, w takim
przypadku mozna przeprowadzi¢ fundamentalng ocene, stosujgc proporcjonalne podejscie i doktadajgc rozsadnych



staran, aby zidentyfikowac kwestie, ktére moga miec znaczacy wptyw. Pomimo uzasadnionych wysitkow informacje
moga nie zawsze by¢ dostepne. W niektdrych przypadkach dane moga odzwierciedlaé dziatania, ktére emitenci mogli
podjacé dopiero po fakcie i nie odzwierciedlaja wszystkich potencjalnych przypadkéw znaczacej szkody.

10. DUE DILIGENCE

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz indeksowy”, dazac do osiagniecia stopy
zwrotu réownej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index.

Metodologia dotyczaca tworzenia indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Indexoraz metodologia ocen firm i badan
dostarczonych przez MSCI ESG Research LLC, w szczegdlnosci MSCI ESG Controversies, jest opisana powyzej.

11. POLITYKA DOTYCZACA ZAANGAZOWANIA

TFI PZU SA przyjeto ,Polityke zaangazowania funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA w spotki
notowane na rynku regulowanym™.

W ramach monitorowania emitentéw szczegdlna uwaga poswiecona jest kwestiom, ktére wptywaja na tworzenie
wartosci dla akcjonariuszy w dtugim terminie. Analizie podlegaja miedzy innymi:

- ryzyka finansowe i niefinansowe, w tym ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktére oznaczaja sytuacje lub warunki
Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapia - mogtyby mied, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji,

- skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, ktére oznaczajg kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

TFI PZU SA traktuje dialog z emitentami i komunikacje z cztonkami organdw statutowych emitentdw jako istotna
cze$¢ procesu inwestycyjnego. W ramach dialogu TFI PZU SA komunikuje emitentom swoje oczekiwania dotyczace
standardéw, ktére emitenci powinni stosowaé w prowadzonej przez nich dziatalno$ci gospodarczej. W ramach dialogu
TFI PZU SA zwraca réwniez uwage na kwestie przyjecia przez emitentéw plandw stuzacych zapewnieniu zgodnosci
ich modelu biznesowego i strategii biznesowej z przej$ciem na zréwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia
globalnego ocieplenia do 1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.
a takze na kwestie spoteczne w ramach szeroko pojetej sprawiedliwej transformacji.

Skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju wiaza sie z wptywem emitenta na otoczenie (ang. inside-out). TFI PZU
SA uznaje, ze moga one wigzac sie z ryzykami dla zrbwnowazonego rozwoju (ang. outside-in) (przyktadowo, wysoka
emisja gazdw cieplarnianych przez emitenta naraza go na ryzyko finansowe wzrostu kosztow dziatalnosci w przypadku
wzrostu cen uprawnien do emisji CO2 oraz z ryzykiem wyeliminowania emitenta z globalnych tancuchéw dostaw; wysoka
luka ptacowa kobiet i mezczyzn wiaze sie z ryzykiem utraty przez emitenta utalentowanych pracownikéw itp.). Dlatego
TFI PZU SA bierze pod uwage skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, jezeli w ocenie TFI PZU SA wywarcie
pozytywnych skutkéw lub ograniczenie negatywnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju jest w interesie
emitenta oraz funduszy jako akcjonariuszy.

Dla wskaznikéw skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju, ktdre zostang uznane za mogace istotnie wptynac
na sytuacje danego emitenta oraz interes funduszy jako akcjonariuszy, TFl PZU SA w trybie dialogu z emitentem
moze zwrdcic¢ sie do emitenta z pytaniem, czy emitent jest Swiadomy takich skutkow swojej dziatalnosci na czynniki
zrownowazonego rozwoju i czy posiada plany w zakresie zmiany (poprawy) tych wskaznikéw. Jezeli z odpowiedzi
emitenta wynika, ze dany wskaznik nie jest dla niego istotny lub nie widzi ryzyka z nim zwigzanego, TFI PZU SA moze sie
ztym zgodzic. Jezeli TFI PZU SA nie zgodzi sie z ocena emitenta, moze kontynuowad dialog z emitentem w tym zakresie.
Jezeli TFI PZU SA uzna, ze identyfikuje istotne ryzyka dla emitenta oraz interesu funduszy i portfeli jako akcjonariuszy,
aw ocenie TFI PZU SA emitent nie zarzadza odpowiednio ryzykami dla zrbwnowazonego rozwoju, moze w ramach analiz
i procedur zarzadzania ryzykiem rozwazy¢ zmniejszenie zaangazowania w instrumenty finansowe emitenta.

TFI PZU SA przyjeto ,Strategie wykonywania prawa gtosu z instrumentow finansowych wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI PZU SA™®.

Podstawowym obowigzkiem TFIPZU SA, wynikajacym ze Strategii, jest monitorowanie przez TFI PZU SAistotnych zdarzen
we wskazanych w Strategii spotkach, zapewnianie, ze prawo gtosu jest wykonywane zgodnie z celami inwestycyjnymi
i polityka inwestycyjna poszczegdlnych funduszy oraz zapobieganie konfliktom intereséw wynikajacym z wykonywania
prawa gtosu oraz zarzadzania nimi.

TFI PZU SA aktywnie uczestniczy w procesie rozwoju tadu korporacyjnego spotek, biorgc udziat w walnych
zgromadzeniach spétek oraz kierujac sie ochrong i budowa wartosci inwestycji uczestnikdw funduszy oraz Klientdw TFI
PZU SA. Uczestnictwo przedstawiciela TFI PZU SA w walnych zgromadzeniach spétek jest traktowane jako wykonywanie
obowiazku dbatosci o interesy uczestnikdw funduszy i Klientow.

Z uwzglednieniem pozostatych postanowien Strategii, TFI PZU SA przyjeto jako zasade, ze bedzie dazy¢ do uczestnictwa
we wszystkich walnych zgromadzeniach spotek, w ktérych wykonuje w imieniu funduszy prawa zwigzane z posiadaniem
powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdw, a takze spdtek, ktdrych wartos¢ akeji posiadanych przez Fundusze lub Klientéw

4 https://www.pzu.pl/_fileserver/item/1524091
5 https://in.pzu.pl/_fileserver/item/1501022




na dzien publikacji ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia przekracza kwote 10 000 000 zt i ktére znajduja sie
w grupie 10 (dziesieciu) takich spotek z najwyzszym wskaznikiem intensywnosci emisji gazéw cieplarnianych.

Zgodnie ze Strategig TFI PZU SA bedzie aktywnie gtosowac w sprawach zwigzanych z kwestiami natury spotecznej
i Srodowiskowe]j oraz z zakresu tadu korporacyjnego. TFI PZU SA co do zasady bedzie popierac stosowanie wysokich
standardéw tadu korporacyjnego, w szczegdlnosci tych zasad, ktére sprzyjaja przejrzystosci, rbwnemu traktowaniu
akcjonariuszy, niezaleznemu nadzorowi oraz odpowiedzialnosci akcjonariuszy i cztonkdéw wtadz spétek. TFI PZU SA
co do zasady bedzie popierac dziatania majace na celu przyjecie, wdrozenie oraz publikacje przez emitentéw zasad
tadu korporacyjnego oraz zasad etycznych, standardéw oraz procedur obejmujacych zarzad, rade nadzorcza oraz
pracownikdéw emitenta. TFI PZU SA co do zasady bedzie popieraé dziatania majace na celu ograniczenie negatywnych
skutkdw dziatalnosci emitenta dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju. TFI PZU SA co do zasady bedzie popieraé
dziatania majace na celu przyjecie przez emitentéw planéw stuzgcych zapewnieniu zgodnosci ich modelu biznesowego
i strategii biznesowej z przejsciem na zrbwnowazong gospodarke oraz z celami ograniczenia globalnego ocieplenia do
1,5 °C zgodnie z Porozumieniem paryskim i osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r.

Ze wzgledu na wielko$¢ aktywdw Subfunduszu oraz na fakt, ze wiekszo$é aktywoéw Subfunduszu stanowig spétki
z siedziba za granica, TFI PZU SA zasadniczo nie bierze udziatu w walnych zgromadzeniach spétek wchodzacych w sktad
aktywéw Subfunduszu.

Zaangazowanie akcjonariuszy, o ktérym mowa w art 3g dyrektywy 2007/36/WES, nie stanowi celu dotyczacego
zréwnowazonych inwestycji Subfunduszu.

12. OSIAGNIECIE CELU DOTYCZACEGO ZROWNOWAZONYCH INWESTYCJI

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjnag Subfunduszu jako tzw. ,funduszindeksowy”, dazac do odzwierciedlenia sktadu
oraz osiagniecia stopy zwrotu réwnej stopie zwrotu z indeksu Bloomberg MSCI Euro Green Bond Index, ktory dopiera
obligacje sklasyfikowane jako ,zielone obligacje” i stosuje sie dodatkowe kryteria wykluczajgce ESG. Jako fundusz
indeksowy, Subfundusz bazuje na wskaznikach wykorzystywanych przy tworzeniu indeksu, do ktérego odzwierciedlenia
sktadu dazy.

Natomiastindeksten niezostatwyznaczony jako wskaznik referencyjny do pomiaru stopnia osiggniecia przez Subfundusz
celu dotyczacego zréwnowazonych inwestycji.

ZatozeniaindeksuBloomberg MSCIEuro Green Bond Index zostaty opisanewsekcji ,,CELDOTYCZACY ZROWNOWAZONYCH
INWESTYCJI, KTOREMU SEUZY PRODUKT FINANSOWY”,

13. NOTA PRAWNA

Jest to materiat informacyjny. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem
informacyjnym oraz dokumentem zawierajgcymi kluczowe informacje (KID).

Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. inPZU SFIO (,Fundusz”) ani TFI PZU SA
nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie
z mozliwoscia utraty wptaconych $rodkéw. Wyniki inwestycyjne, ktére inPZU Zielone Obligacje (,Subfundusz”) osiagnat
w przesztosci, nie sa gwarancja ani obietnica, ze Subfundusz osiagnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o subfunduszu inPZU Zielone Obligacje oraz jego ryzyku inwestycyjnym znajdziesz w prospekcie informacyjnym
na in.pzu.pl. KID dostepne sa w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl. Prospekt i KID sg
w jezyku polskim.

Inwestycja wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywow bedacych jego wtasnosciag. Wartosc
aktywow netto Subfunduszu (a tym samym wartos¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac sie duzg zmiennoscia, ze
wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réowniez ustugi doradztwa
inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie s forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy
prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Prawa autorskie do niniejszego materiatu przystuguja TFI PZU SA.

Fundusz zostat utworzony i dziata na podstawie prawa polskiego i jest oferowany wytacznie na terenie Rzeczpospolitej
Polskiej. Ustawodawstwo innych panstw moze przewidywac dla swoich obywateli lub innych podmiotéw podlegajacych
ich ustawodawstwu ograniczenia mozliwosci inwestowania w Fundusz. W zwiazku z tym, TFI PZU SA informuje, ze
w przypadku rozpoczecia oferowania Funduszu za granica, stosowna informacja zostanie zamieszczona na stronie
internetowe] in.pzu.pl oraz w dokumentach na niej publikowanych. Dystrybucja prospektéw informacyjnych oraz
oferowanie lub sprzedaz jednostek uczestnictwa moze podlegac ograniczeniom w niekt6rych systemach prawnych. Osoby,
ktére wejda w posiadanie prospektu lub KID Funduszu powinny upewni¢ sie, czy nie podlegaja stosownym ograniczeniom

6 Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niekt6rych praw akcjona-
riuszy spotek notowanych na rynku regulowanym



w wyzej wymienionym zakresie. Nikt z otrzymujacych kopie takiego prospektu lub KID w ktérejkolwiek z jurysdykcji nie
powinien traktowad prospektu jako oferty do ztozenia zapisu z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadkow, gdy takie
oferowanie moze by¢ uczynione zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, bez koniecznosci rejestrowania papieréow
warto$ciowych w uprawnionychinstytucjach. Osoby majace miejsce zamieszkania lub siedzibe poza Polska lub podlegajace
innej jurysdykeji powinny skontaktowad sie z doradca prawnym przed podjeciem jakichkolwiek czynnosci zwigzanych
z produktami i ustugami.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spotka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy
KRS, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci, Rondo Ignacego
Daszyniskiego 4, 00-843 Warszawa, in.pzu.pl

NINIEJSZY FUNDUSZ NIE JEST SPONSOROWANY, WSPIERANY, SPRZEDAWANY ANI PROMOWANY PRZEZ MSCI INC.
(,MSCI”), JEJ PODMIOTY POWIAZANE, DOSTAWCOW INFORMACJI ANI ZADNE INNE OSOBY TRZECIE ZAANGAZOWANE
W OPRACOWYWANIE, OBLICZANIE LUB TWORZENIE INDEKSOW MSCI BADZ ZWIAZANE Z TYMI CZYNNOSCIAMI (EACZNIE
,OSOBY ZWIAZANE Z MSCI”). INDEKSY MSCI STANOWIA WYEACZNA WEASNOSC MSCI. MSCI ORAZ NAZWY INDEKSOW MSCI
SAZNAKAMI USEUGOWYMI MSCI LUB JEJ PODMIOTOW POWIAZANYCH | ZOSTALY UDOSTEPNIONE TFI PZU SA DO UZYTKU
W OKRESLONYM CELU NA PODSTAWIE LICENCJI. ZADNA Z 0SOB ZWIAZANYCH Z MSCI NIE SKEADA ZADNYCH OSWIADCZEN
ANI NIE UDZIELA GWARANCJI, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH, EMITENTOWI, WEASCICIELOM NINIEJSZEGO
FUNDUSZU ANI ZADNEJ INNEJ OSOBIE LUB PODMIOTOWI CO DO CELOWOSCI DOKONYWANIA INWESTYCJI W DOWOLNE
FUNDUSZE LUB W SZCZEGOLNOSCI W NINIEJSZY FUNDUSZ BADZ CO DO ZDOLNOSCI DOWOLNEGO INDEKSU MSCI DO
SLEDZENIAWYNIKOW ODPOWIADAJACEGO MU RYNKU AKCJI. MSCI LUB JEJ PODMIOTY POWIAZANE SA LICENCJODAWCAMI
OKRESLONYCH ZNAKOW TOWAROWYCH, ZNAKOW USEUGOWYCH | NAZW HANDLOWYCH ORAZ INDEKSOW MSCI, KTORE
SA USTALANE, KOMPONOWANE | OBLICZANE PRZEZ MSCI BEZ ODNIESIENIA DO NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB EMITENTA
BADZ WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU LUB JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW. OSOBY ZWIAZANE
Z MSCI NIE SA ZOBOWIAZANE UWZGLEDNIAC POTRZEB EMITENTA LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU BADZ
JAKICHKOLWIEK INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW PRZY USTALANIU, KOMPONOWANIU LUB OBLICZANIU INDEKSOW MSCI.
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SA ODPOWIEDZIALNE ZA USTALENIE TERMINOW, CEN LUB ILOSCI NINIEJSZEGO FUNDUSZU,
KTORE MAJA BYC EMITOWANE ANI ZA OKRESLENIE LUB OBLICZENIE ROWNANIA BADZ WYNAGRODZENIA WEDtUG
KTOREGO FUNDUSZ PODLEGA UMORZENIU ANINIE UCZESTNICZYLY W TAKIM USTALANIU | OKRESLANIU. PONADTO, OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE POSIADAJA ZADNYCH ZOBOWIAZAN ANI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI WOBEC EMITENTA
LUB WEASCICIELI NINIEJSZEGO FUNDUSZU ANI ZADNYCH INNYCH OSOB LUB PODMIOTOW W ZWIAZKU Z ZARZADZANIEM,
WPROWADZENIEM NA RYNEK LUB OFEROWANIEM NINIEJSZEGO FUNDUSZU.

POMIMO, ZE MSCI UZYSKUJE INFORMACJE ZE ZRODEE UZNANYCH PRZEZ MSCI ZA WIARYGODNEW CELU ICH UJECIA LUB
WYKORZYSTANIA W OBLICZANIU INDEKSOW MSCI, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH OSWIADCZEN ANI
ZAPEWNIEN CO DO AUTENTYCZNOSCI, DOKEADNOSCI ORAZ/LUB KOMPLETNOSCI INDEKSOW MSCI ORAZ ZAWARTYCH
W NICH DANYCH. OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH ZAPEWNIEN, WYRAZNYCH LUB DOROZUMIANYCH,
CO DO WYNIKOW, JAKIE OSIAGNIE EMITENT FUNDUSZU, W£ASCICIELE FUNDUSZU LUB INNE OSOBY BADZ PODMIOTY
Z TYTULU WYKORZYSTANIA DOWOLNEGO INDEKSU MSCI LUB JAKICHKOLWIEK DANYCH W NIM ZAWARTYCH. OSOBY
ZWIAZANE Z MSCI NIE PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE BEEDY, POMINIECIA LUB ZAKEOCENIA JAKIEGOKOLWIEK
INDEKSU MSCI LUB DANYCH W NIM ZAWARTYCH BADZ W ZWIAZKU Z INDEKSEM MSCI | TAKIMI DANYMI. PONADTO,
OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE SKEADAJA ZADNYCH WYRAZNYCH BADZ DOROZUMIANYCH ZAPEWNIEN JAKIEGOKOLWIEK
RODZAJU, ORAZ OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NINIEJSZYM WYRAZNIE NIE SKEADAJA ZADNYCH GWARANCJI ZDATNOSCI DO
SPRZEDAZY | PRZYDATNOSCI DO OKRESLONEGO CELU W ODNIESIENIU DO KAZDEGO INDEKSU MSCI ORAZ ZAWARTYCH
W NIM DANYCH. NIE OGRANICZAJAC OGOLNEGO CHARAKTERU POPRZEDNIEGO ZDANIA, OSOBY ZWIAZANE Z MSCI NIE
PONOSZA ODPOWIEDZIALNOSCI ZA ZADNE SZKODY BEZPOSREDNIE, POSREDNIE, SZCZEGOLNE, MORALNE, WTORNE
LUB JAKIEKOLWIEK INNE SZKODY (W TYM UTRACONE ZYSKI), NAWET JEZELI ZOSTALY POINFORMOWANE O MOZLIWOSCI
WYSTAPIENIA TAKICH SZKOD.

Zaden nabywca, sprzedajacy lub posiadacz niniejszego papieru warto$ciowego, produktu lub funduszu ani inna osoba
lub podmiot nie moga uzywad nazw handlowych, znakéw towarowych lub znakéw ustugowych MSCI badZ powotywac
sie na nie w celu sponsorowania, wspierania, wprowadzania na rynek lub promowania tego papieru wartosciowego bez
uprzedniego skontaktowania sie z MSCl w celu ustalenia, czy wymagane jest zezwolenie MSCI. W zadnym wypadku zadna
osoba ani podmiot nie moga powotywac sie na powigzania z MSCI bez uprzedniej pisemnej zgody MSCI.



