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Rekordowy zysk Grupy PZU po trzech kwartatach 2023 r.

Po trzech kwartatach 2023 r. Grupa PZU wypracowata rekordowy w historii zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej w wysokosci prawie 4,2 mld zt. Jest on wyzszy rok do roku o 62,4%.
Grupa zwiekszyta przychody brutto z ubezpieczen do blisko 20 mld zt, czyli 0 niemal 1,6 mld zt wiecej niz w
tym samym okresie roku poprzedniego. Skorygowany wskaznik rentownos$ci (aROE) wynidst 22%, co

oznacza wzrost 0 6,7 p.p. r/r.

Solidne rezultaty wypracowane w podstawowej i najwiekszej wolumenowo ubezpieczeniowej
czesci biznesu Grupy PZU zostaty wsparte dobrymi wynikami portfela inwestycyjnego oraz
dziatalnosci bankowej. Umozliwito to osiggniecie po trzech kwartatach 2023 r. zysku netto
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w wysokosci prawie 4,2 mld zt, co
oznacza wzrost 0 62,4% r/r. W samym lll kw. br. zysk wyniést bez mata 1,5 mld zti byt
dwukrotnie wyzszy niz w 11l kw. roku 2022. Skorygowany wskaznik rentownosci (aROE)
po 9 miesigcach br. wyniést 22% (wzrost 0 6,7 p.p. r/r), aw samym Il kw. 22,5% (wzrost o
8,9 p.p. r/r). Jest to poziom znacznie przekraczajacy cel strategiczny na rok 2024 (aROE
15,5%). Zysk operacyjny catej Grupy PZU, z uwzglednieniem wchodzacych w jej sktad bankdw
Pekao i Alior, po trzech kwartatach tego roku wynidst 11,7 mld zt i byt wyzszy o 135% r/r.

- Juz po 9 miesigcach przekroczylismy poziom zysku netto nienotowany wczesniej nawet
w ujeciu 12 miesiecy. Dla porownania, w ciggu ostatniej dekady sredni roczny zysk netto
oscylowat w granicach 2,9 mld zt, a w ubiegtym roku wypracowalismy zysk w wysokosci 3,374
mld zt. Obecne rekordowe wyniki pokazuja nasza konsekwencje w dazeniu do
zrealizowania celow strategicznych, czyli m.in. osiagniecia poziomu 28 mld zt
przychodow z ubezpieczen brutto oraz 4,3 mld zt rocznego zysku netto do korica roku
2024. Mimo ze od czterech lat dziatamy w wyjgtkowo wymagajgcym otoczeniu gospodarczym,
wykorzystalismy szanse rynkowe i zrobiliSmy wiele w obszarze produktowym, operacyjnym i
zarzgdczym, by wykonac strategie i umocnic Grupe PZU na niekwestionowanej pozycji numer
jeden. Dzis jestesmy jeszcze silniejsi kapitatowo, bardziej odporni na zawirowania, zwinniejsi
biznesowo i technologicznie i jeszcze skuteczniej budujemy wartos¢ dla klientow i akcjonariuszy -
mowi dr hab. Beata Koztowska-Chyta, prezes PZU.

- Najnowsze wyniki potwierdzajg mocny wzrostowy trend, w jakim jestesmy od poczgtku tego
roku. Osiggnelismy bardzo wysokq sprawnosc sprzedazowq i operacyjng. Przychodly brutto
zubezpieczen w ujeciu narastajacym po trzech kwartatach br. wyniosty niemal 20 mld zt
i byty 0 8,6% wyZsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, przy czym w samym
Il kw. wyniosty ponad 6,9 mld zt, rosnac o0 9,8% r/r. W tym przychody z ubezpieczen
uzyskane za granicq wzrosty w Il kw. br. 0 15,4% r/r, gtownie dzieki zwiekszonej sprzedazy na
Litwie i totwie. W kluczowych dla nas ubezpieczeniach majagtkowych i pozostatych
osobowych na rynku polskim zwiekszylismy przychody po 9 miesigcach br. 0 11,5% r/r, a
w samym /Il kw. o 12,8% r/r. Decydujgce byto tu utrzymanie sprzedazy w segmencie
pozakomunikacyjnym oraz w komunikacyjnym autocasco. Po trzech kwartatach br. dynamika w
tych dwoch grupach produktow tgcznie wyniosta 15,8% r/r. Co wazne, zrealizowalismy



ambitne plany sprzedazowe przy zachowaniu wysokiej efektywnosci kosztowej, czego
dowodzi ponadprzecietna rentownos¢ flagowych dla Grupy PZU ubezpieczer majgtkowych oraz
ubezpieczen grupowych i indywidualnie kontynuowanych na Zycie - dodaje prezes PZU.

W kwietniu 2023 r., w zwigzku z wdrozeniem nowego miedzynarodowego standardu
sprawozdawczos$ci MSSF 17 oraz zmianami makroekonomicznymi, jakie nastgpity od czasu
przyjecia nowej strategii na lata 2021-2024, Grupa PZU dokonata rekalibracji kluczowych

miernikow w tym dokumencie. Miedzy innymi zmienita pierwotny cel dotyczacy
skonsolidowanego zysku netto przypisanego wtascicielom jednostki dominujacej w 2024 r.
z3,4mld zt na4,3 mld zt.

Dziatalnos¢ inwestycyjna i bankowa

Istotnym wsparciem dla wyniku Grupy PZU po 9 miesigcach 2023 r. byt zysk wypracowany
na portfelu inwestycyjnym (gtownym, bez dziatalnosci bankowej), ktory przekroczyt 1,9 mld
zt, rosnac 0 25,8% r/r. Wptyneto na to refinansowanie zapadajacych transz obligacji
skarbowych przy korzystnym poziomie stop procentowych, wzrost wyniku na instrumentach
kapitatowych, a takze dobre rezultaty na portfelu nieruchomosci. W samym Il kw. br. wynik
na portfelu gtownym wzrést 0 26,2% r/r do 737 mln zt. - ZnaleZlismy sie w optymalnym
miejscu pod wzgledem relacji miedzy apetytem na ryzyko a osiggang rentownoscig. W obecnym
otoczeniu makro pozostajemy beneficjentem wysokich rentownosci obligacji, ktore zapewniajg
ponad 500 min zt zysku z odsetek w skali kwartatu. Jednocze$nie utrzymujemy dywersyfikacje

w innych klasach aktywow, ktore mogqg generowac ponadprzecietne stopy zwrotu - wyjasnia
Tomasz Kulik, cztonek zarzadu i CFO Grupy PZU.

Kolejnym znaczacym komponentem wyniku Grupy PZU byta kontrybucja bankéw. - Z uwagi
na wysoki poziom bazowy, nawet gteboka obnizka stop procentowych we wrzesniu nie wptyneta
znaczgco na zyskownos¢ bankowej czesci konglomeratu finansowego PZU. Dlatego w Il kw. br.
utrzymywaty sie bardzo dobre warunki dla dziatalnosci bankowej, ktore przektadaty sie na
wyniki Pekao i Aliora. Oba banki dofoZyty do wyniku jednostki dominujacej po trzech
kwartatach br. 1,4 mld z{, tj. ponad pieciokrotnie wiecej niz w tym samym okresie roku
poprzedniego. Kontrybucja bankow w samym 11l kw. wyniosta 523 min zt- dodaje CFO
Grupy PZU. - Pomimo moZliwych dalszych obnizek stop oraz wptywu potencjalnych nowych
regulacji w sektorze, solidna pozycja kapitatowa Pekao i Aliora oraz ich profil ryzyka sprawiajq,
Ze spodziewamy sie, iZ w perspektywie srednioterminowej oba banki beda wcigz
beneficjentami sytuacji na rynku i beda generowaty solidny wynik dla akcjonariuszy PZU
SA - podkreslit Tomasz Kulik.
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Ubezpieczenia majatkowe

Przychody PZU z ubezpieczer majatkowych i pozostatych osobowych w Polsce wzrosty
po trzech kwartatach tego roku 0 11,5% r/r - do 11,9 mld zt. W samym Ill kw. wyniosty
ponad 4,2 mld zt, czyli zwiekszyty sie 0 12,8%, przy czym w przypadku segmentu
korporacyjnego wzrost wynidst 21,6% r/r. Rentownos¢ w tym dziale ubezpieczeri, wyrazona
wskaznikiem mieszanym COR, uksztattowata sie po trzech kwartatach br. na bardzo
korzystnym poziomie 84,8% (w samym Il kw. 85,9%).

- Rozwijamy sprzedaz produktéw innych niz komunikacyjne, czyli np. ubezpieczerr masowych

i korporacyjnych od ognia i innych szkéd rzeczowych, NNW czy pozostatych masowych, jak
ubezpieczenia podrézne, domow i mieszkan, rolne. Po trzecim kwartale 2023 r. przychody
w grupie ubezpieczen majatkowych pozakomunikacyjnych przekroczyty 5,1 mld zt, co
daje rocznag dynamike na poziomie 15,4%. W samym IIl kw. ich sprzedaz wzrosta o 17,9%
r/r. Wynik na produktach pozakomunikacyjnych po trzech kwartatach br. przekroczyt 1
mld zt i stanowit juz 46,3% wyniku catego dziatu ubezpieczen majatkowych, co oznacza
wzrost udziatu o 4 p.p. r/r. Biorgc pod uwage pozycje rynkowq i skale dziatania PZU,
zwiekszanie sprzedazy w segmencie pozakomunikacyjnym bedzie podtrzymywato ten trend. Tym
bardziej, ze ubezpieczenia tego rodzaju sq w znacznie mniejszym stopniu produktami
cyklicznymi niz ubezpieczenia komunikacyjne - wskazuje Tomasz Kulik.

Wzrost przychoddw w segmencie komunikacyjnym byt widoczny gtéwnie dzieki dynamice w
produktach AC. W IIl kw. 2023 r. wyniosta ona 16,1% r/r, na co wptyneta zaréwno wieksza
liczba polis - wynikajaca z lepszej dostepnosci samochodéw, wzrostu importu i ozywienia na
rynku leasingu - jak i wyzsza wartos$¢ ubezpieczanych pojazdéw. Natomiast w OC
komunikacyjnym trzeci kwartat br. byt kolejnym, w ktérym ceny pozostawaty na niskim
poziomie, gtownie dzieki wcigz nizszej w stosunku do lat sprzed pandemii czestosci szkdd.

Ubezpieczenia na zycie

Przychody z ubezpieczen na zycie w Polsce narastajaco po trzech kwartatach br. wyniosty
blisko 6 mld zt, co oznacza wzrost 0 1% r/r. W samym Il kw. zwiekszyty sie 0 2,2% r/r - do
2 mld zt. Rentownos¢ w tym dziale po 9 miesigcach br. wzrosta do 23,3%, tj. 0 3,3 p.p.

- Prowadzimy bardzo intensywne dziatania promujace bezpieczeristwo zdrowotne i
finansowe, zachecajac Polakow do zadbania o siebie i bliskich. W samym Il kw. br.
zwiekszylismy przychody z ubezpieczeri indywidualnych ochronnych o 17,5% r/r - do 161
min zt, gtownie dzieki wysokiej sprzedazy ubezpieczen ochronnych z udziatem w zysku PZU
Gwarantowane Jutro. Nadal duzqg popularnoscig wsréd klientow cieszyty sie rowniez
indywidualne ubezpieczenia na zycie i doZycie zgwarantowang stopg zwrotu i jednorazowq
sktadkq - Single Premium Endowment, dostepne w naszych oddziatach oraz we wspétpracy z
Bankiem Pekao, Alior Bankiem i VeloBankiem. Po 9 miesigcach br. przypis sktadki z produktow
SPE siegngt blisko 342 min zt - méwi Aleksandra Agatowska, prezes PZU Zycie.



Przychody w najwazniejszym dla PZU Zycie segmencie ubezpieczen grupowych

i indywidualnie kontynuowanych w 11l kw. br. zwiekszyty sie do blisko 1,83 mld zt (wzrost
0 0,9% r/r), a marza operacyjna wyniosta 25,8%, co oznacza powr6t do pozioméw sprzed
pandemii. Waznym elementem utrzymania atrakcyjnosci oferty grupowej sa dodatki
zdrowotne, zapewniajace m.in. dostep do lekarzy specjalistow, rehabilitacji
ambulatoryjnej, wybranych badan i zabiegow.

Liczba wszystkich umow zdrowotnych w Grupie PZU na koniec 1l kw. tego roku
przekroczyta 3,4 min (wzrost o 7,7% r/r). Przychody catego filaru zdrowie po 9 miesigcach
2023 r. wyniosty blisko 1,2 mld zt i byty wyzsze 0 24,5% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. W samym Il kw. br. przychody w filarze zdrowie siegnety 406 mln
zt, co oznacza dynamike na poziomie 20,9% r/r - ztozyt sie na to wzrost

przychodéw generowanych przez placowki w sieci PZU Zdrowie (0 22,8% r/r) oraz
przychodow z ubezpieczen zdrowotnych i abonamentow (0 19,5% r/r).

Aktywa pod zarzadzaniem

W filarze inwestycje aktywa klientow zewnetrznych (spoza Grupy PZU) w TFI PZU, Pekao
TFli Alior TFl wzrosty po trzech kwartatach 2023 r. 0 56% r/r - do 48 mld zt. Aktywa
zarzadzane przez samo TFI PZU wzrosty w tym okresie 0 92% r/r - do 24 mld zt. TFI PZU
pozostaje jednym z liderow rynku pod wzgledem sprzedazy netto funduszy, ktora po 9
miesigcach br. wyniosta 2,24 mld zt, a takze mocnym wiceliderem rynku Pracowniczych
Planéw Kapitatowych, zarzadzajacym aktywami o wartosci 3,8 mld zt (blisko 21-
procentowy udziat w rynku PPK pod tym wzgledem).

Sita kapitatowa

Wskaznik Wyptacalnosc Il dla Grupy PZU na poziomie 227% przekracza znacznie cel
wyznaczony w strategii, a takze $rednia dla europejskich ubezpieczycieli. W ratingu S&P PZU
utrzymuje ocene A- z perspektywa stabilng - jedna z najwyzszych w polskim sektorze
finansowym. Mocna pozycja kapitatowa pozwala Grupie PZU na kontynuowanie realizacji
atrakcyjnej polityki dywidendowej. 28 wrzesnia br. PZU wyptacit ponad 2 mld zt
akcjonariuszom - po 2,40 zt na akcje. Od 2020 r. do dzis spotka wyptacita z tytutu
dywidendy tacznie ponad 6,7 mld zt. W ciggu ostatnich czterech lat wartosc gietdowa PZU
wzrosta o ponad potowe, do 40,5 mld zt, a jego akcje s notowane na historycznie
wysokim poziomie.
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