Informacja reklamowa

FUNDUSZ MODELOWY KONSERWATYWNY Il - PLN

CEL I STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego
Konserwatywnego Il jest wzrost wartosci aktywdw
w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku wzrostu
wartosci jednostek lub tytutéw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w jakie sa zainwestowane $rodki, przy
akceptacji niskiego ryzyka inwestycyjnego. W ramach
realizacji celu inwestycyjnego  Srodki  funduszu
inwestowane sg w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, a zarzadzajacy podejmuje decyzje
dotyczace wyboru konkretnych funduszy do portfela
sposrdd nastepujacych TFI: TFI PZU, Pekao TFI.

Funduszmodelowykonserwatywnyzaktadainwestowanie:

« od 0% do 100% aktywow w jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych z kategorii papieréw dtuznych.

MIESIECZNA ZMIANA WARTOSCI JEDNOSTKI
UCZESTNICTWA W OKRESIE 31.01.2022-31.10.2023
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STRUKTURA AKTYWOW FUNDUSZU
MODELOWEGO**)

5,75%

W Obligacje Rynku Polskiego

94,25%

m Obligacje Rynkéw Rozwinietych

**)

geograficzna alokacja aktywdw funduszy sktadowych
wyselekcjonowanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela mogg wchodzic tylko fundusze, do kté-
rych wptaty dokonywane sg w PLN lub wyceniane sg w tej
walucie.

Fundusz modelowy zaktada, ze minimum: 25% aktywdw
inwestowanych bedzie w fundusze inwestycyjne zarzadza-
ne przez TFI PZU i 25% aktywdw inwestowanych bedzie w
fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Pekao TFI.

Dobér funduszy inwestycyjnych do portfela jest
dokonywany nie rzadziej niz co kwartat. Zarzadzajacy
dokonuje wyboru konkretnych funduszy inwestycyjnych
do portfela uwzgledniajac historyczne stopy zwrotu
oraz wskazniki efektywnosci zarzadzania portfelem
inwestycyjnym danego funduszu, takie jak Sharpe Ratio,
beta, korelacja, odchylenie standardowe.

PROFIL INWESTORA

Fundusz jest adresowany do inwestordw, ktorzy:

« poszukuja efektywnego sposobu inwestowania
oszczednosci,

« ze wzgledu na niska sktonnos¢ do ryzyka preferuja fun-
dusze inwestujace w papiery dtuzne,

« nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
powierzonych srodkow w akgje.

PROFIL RYZYKA | ZYSKU ORAZ REKOMENDOWANY
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KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH

Trzeci kwartat rozpoczat sie pozytywnie dla rynkéw akcji, niemal wszystkie najwazniejsze indeksy zanotowaty wzrosty. Lipiec
i sierpien 2023 r. przyniosty schtodzenie nastrojow wsrdd inwestoréw. Pretekstem do korekty byty m.in. rozczarowujace dane
z chinskiej gospodarki oraz rosnace prawdopodobieristwo utrzymujacych sie wysokich rentownosci obligacji w dtuzszym
terminie. W takim otoczeniu gorzej zachowywaty sie gtéwnie spotki technologiczne oraz kraje rozwijajace sie.

W przypadku obligacji, oficjalne zakoriczenie podwyzek stdép procentowych w Polsce oraz ich pierwsze obnizki dostarczyty
paliwa do dalszego wzrostu cen. Obligacje na rynkach bazowych, tj. w Stanach Zjednoczonych i Europie zachowywaty sie
wyraznie gorzej. Byto to spowodowane kolejnymi podwyzkami stop procentowych oraz jastrzebim tonem bankdw centralnych.
Nie bez znaczenia pozostaty réwniez dobre dane z rynku pracy.

W trzecim kwartale 2023 r. amerykanski indeks S&P 500 przecenit sie 0 3,65%, a technologiczny Nasdagq Composite, 0 4,12%.
Indeks grupujacy najwieksze spotki europejskie, STOXX Europe 600, spadt 0 2,54%. Stabo zachowywat sie réwniez indeks MSCI
Emerging Markets, ktory spadt o 3,71%. Warszawski WIG, przecenit sie 0 2,80%. Gorzej zachowywaty sie najwieksze spotki,
WIG20 spadt 7,03%. Indeks Srednich spotek mWIG40 zyskat 1,74%, a indeks matych spotek sWIG80 przecenit sie 0 4,73%.
Trzeci kwartat 2023 r. okazat sie mieszany dla obligacji. Indeks obligacji rynkéw rozwinietych (JPMorgan GBI) stracit w tym
okresie 2,73%, a obligacji rynkéw wschodzacych (JPMorgan EMBI) 2,23%. Silniejsze okazaty sie polskie obligacje, indeks
TBSP wzrdst 0 2,53%. W konsekwencji rentownosci amerykanskich 10-latek zakonczyty kwartat na poziomie 4,5%, niemieckie
2,80%, a polskie 5,9%.

KOMENTARZ DO PORTFELA
Zarzadzajacy z uwagg analizuja podwyzszona zmiennos¢ na rynkach i sytuacje geopolityczna. Utrzymywany jest zdywersyfi-

kowany charakter inwestycji zzamiarem wykorzystania potencjatu rynkéw zagranicznych, zaréwno rynkéw rozwinietych, jak
i rozwijajacych sie, w tym Polski.

Karta przygotowana przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SA i TFI PZU SA nie prowadzg doradztwa inwestycyjnego i nie ponoszg odpowiedzialnosci za decyzje Klientéw
zwigzane z inwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sa depozytem
bankowym. Fundusz modelowy jest zarzadzany aktywnie. Korzy$ciom zwigzanym z inwestowaniem towarzysza rowniez ry-
zyka. Inwestycje w fundusz modelowy sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtgcznie z mozliwoscia utraty czesci zainwe-
stowanego kapitatu. Wyniki inwestycyjne, ktdre fundusz modelowy osiggnat w przesztosci, nie sg gwarancjg ani obietnica
tego, ze fundusz osiggnie okreslone wyniki w przysztosci. Nie ma gwarancji, ze Klient zrealizuje zatozony cel inwestycyjny lub
uzyska okreslony wynik inwestycyjny. Warto$¢ zakupionych udziatéw jednostkowych funduszy modelowych moze cechowaé
sie duzg zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego, stosowane techniki zarzadzania oraz zmiane sytuacji
na rynkach finanso-wych. W konsekwencji, dochdd z zainwestowanych Srodkdéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu.
Oznacza to, ze wartos¢ rachunku ubezpieczajgcego moze by¢ nizsza od sumy tej czesci sktadek, ktora zostata ulokowana w
funduszu. Ponadto potencjalne zyski z inwestowania w fundusze modelowe moga zostaé zmniejszone o pobierane podatki i
optaty wynikajace z przepiséw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



