OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z OFEROWANIEM I ZARZADZANIEM
DOBROWOLNYM FUNDUSZEM EMERYTALNYM PZU

Zat. nr 3 do umowy o prowadzenie IKE

1. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji 6. Ryzyko kredytowe — ryzyko pogorszenia sie sytuacji emitenta

w jednostki rozrachunkowe Dobrowolnego Funduszu Emerytal-
nego PZU — Fundusz nie jest funduszem o gwarantowanej stopie
zwrotu, ale o okreslonej strategii inwestowania; na przyszig stope

zmienia sie w zaleznosci od sytuacji w branzy, w jakiej to przed-
siebiorstwo dziata, dziatan konkurenciji, strategicznych decy-

zji podejmowanych przez kierownictwo i od zdarzen losowych.
Pogorszenie sytuacji finansowej spotki moze przynie$¢ czasowe
lub trwate obnizenie jej cen na rynku finansowym.

instrumentow finansowych znajdujacych sie w portfelu inwestycyj-
nym Funduszu, w wyniku czego jego zobowigzania sg regulowane
z opdznieniem, tylko w czesci lub nie sg regulowane w ogole.

zwrotu Funduszu wptyw ma wiele czynnikow i ryzyk opisanych 7. Ryzyko stopy procentowej — stopy procentowe gtdwnie wplywajq
ponizej. Nie mozna w petni przewidzie¢ efektéw dziatania wszyst- na rentownosci dtuznych instrumentéw finansowych. Gdy stopa
kich czynnikéw, a niektdre z nich mogg w sposéb negatywny procentowa wzrasta, najczesciej rentownosci rynkowe takze rosng,
wptyna¢ na osiagnietg przez Fundusz stope zwrotu. a ceny obligacji o statym oprocentowaniu maleja, natomiast przy

. Ryzyko koniunktury gospodarczej — instrumenty z portfela inwe- spadku stopy procentowej przewaznie spadajq takze rentownosci
stycyjnego Funduszu, przede wszystkim udziaty w spdtkach giet- a ceny obligacji o stalym oprocentowaniu rosna.
dowych, sq wyceniane w oparciu o ich aktualne i przewidywane 8. Ryzyko walutowe — ryzyko zmiany kursu ztotego do innych walut
wyniki finansowe, ktdre w duzym stopniu zalezg od koniunk- Swiatowych. Kursy walutowe bezposrednio wptywajg na war-
tury gospodarczej; s one wysokie w fazie intensywnego rozwoju tos¢ aktywow notowanych na rynkach zagranicznych w walutach
gospodarczego i nizsze w fazie spowolnienia lub zastoju. Cykle obcych. Dtugotrwate zmiany kurséw walut majg wptyw na sytuacje
wzrostowe i spadkowe gospodarki trwajg zwykle po kilka lat, przy biznesowa spotek krajowych, w dziatalnosci ktdrych istotne znacze-
czym na ogot cykle wzrostowe sg dtuzsze. Klient ponosi ryzyko nie ma wymiana zagraniczna. Zmiana kurséw walutowych wptywa
wycofania srodkéw z Funduszu w okresie ztej koniunktury gospo- takze na sytuacje ekonomiczng podmiotdéw gospodarczych posiada-
darczej, kiedy wyceny rynkowe spotek sg nizsze. jacych zobowigzania finansowe w walutach obcych. Ponadto kurs

. Ryzyko inflacji — ryzyko spadku sity nabywczej $rodkéw uloko- zlotego oraz oczekiwanie jego zmian majg wptyw na popyt inwe-
wanych w jednostkach Funduszu. Wystepowanie inflacji moze storéw zagranicznych na rynkach krajowych, a wiec i na ceny akty-
spowodowac, ze po uwzglednieniu jej wptywu, stopa zwrotu Fun- wow na rynku wewnetrznym.
duszu w ujeciu realnym bedzie zdecydowanie nizsza niz w uje- 9. Ryzyko ptynnosci — niedostateczna ptynno$¢ powoduje, ze aktywa
ciu nominalnym, a sita nabywcza $rodkéw nizsza niz w momencie Funduszu, dla ktérych prognozowany jest spadek wartosci, nie
dokonywania inwestycji w jednostki Funduszu. mogaq by¢ sprzedane w krétkim czasie i bez znacznego wplywu

. Ryzyko rynkowe — ryzyko spadku wartosci aktywow Fundu- na ich cene. Niedostateczna ptynnos¢ pogtebia ryzyko dziatalno-
szu wskutek zmian wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego. $ci gospodarczej i ryzyko kredytowe powodujac, ze niekorzystna
Aktywa funduszu wyceniane sg codziennie w oparciu o ceny zmiana cen skfadnikéw portfela inwestycyjnego staje sie trudna do
instrumentow z rynkéw finansowych. Ceny rynkowe zalezg unikniecia.
gtéwnie od wielu czynnikéw makroekonomicznych, m.in.: od 10. Ryzyko koncentracji — ryzyko nadmiernego (nieadekwatnego do
obecnego i przewidywanego stanu gospodarki, poziomu stop ptynnosci lub struktury benchmarku) zaangazowania aktywow
procentowych, kurséw walutowych ale réowniez podlegajq cia- w instrument lub sektor rynku. Niekorzystne zmiany cen moga spo-
gtym fluktuacjom wynikajacym ze zmian popytu i podazy. Wptyw wodowac nadmierng strate Funduszu.
na wahania cen majq takze efekty psychologiczne: przy pesy- 11. Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw — ryzyko spadku
mistycznych nastrojach wyceny instrumentéw finansowych wartosci aktywow w zwigzku z niewywigzywaniem sie Depozytariu-
moga ulec znacznemu obnizeniu oraz mogg wzrosna¢ do wyso- sza ze swoich zobowigzan.
kich pozioméw, gdy na rynku panuje optymizm. Takie fluktuacje 12. Ryzyko rozliczenia — ryzyko spadku wartosci aktywéw Funduszu
cen, zalezne od przysztych zdarzen i przez to trudne do przewi- w zwigzku z niewywigzywaniem sie drugiej strony transakcji ze
dzenia, zwiekszajq niepewnos¢ wartosci portfela na koncu inwe- swoich zobowigzan.
stycji, zwtaszcza w przypadku okresow kryzyséw finansowych, 13. Ryzyko uregulowan prawnych — atrakcyjna strong inwestowania
kiedy zmiennos¢ cen rynkowych instrumentow finansowych bywa w dobrowolne fundusze emerytalne jest unikanie wyzszych podat-
szczegolnie wysoka. kow w przypadku wyzszych dochoddw obecnie i ptacenie podat-

. Ryzyko specyficzne — ryzyko dziatalno$ci gospodarczej m.in. kow, w okresie emerytalnym, gdy dochody sa nizsze. Jednak
poszczegdinych spotek, czy jednostek samorzadowych, kté- uregulowania prawne mogg ulec zmianom i negatywnie wptyna¢
rych instrumenty finansowe znajdujq sie w portfelu inwestycyj- na opfacalnos¢ inwestycji.
nym Funduszu. Sytuacja biznesowa i finansowa przedsiebiorstw 14. Ryzyko wystgpienia okolicznosci, na ktore uczestnik Funduszu nie

ma wpltywu lub ma ograniczony wptyw, a w szczegdlnosci: mozli-
wos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Fundu-
szem przez inne Towarzystwo, zmiana Depozytariusza lub innego
podmiotu obstugujacego Fundusz, zmiana polityki inwestycyjnej

Funduszu.
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