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FUNDUSZ MODELOWY KONSERWATYWNY - PLN

KOMENTARZ RYNKOWY ZESPOtU ZARZADZAJACYCH:

Za nami bardzo udany rok na $wiatowych gietdach. Indeksy akcji zdotaty wpracowad istotna ,,zaliczke” juz w trakcie pierwszego pétrocza, ale do tak dobrego
zamkniecia roku w duzym stopniu przyczynit sie wzrost oczekiwan na ,,pivot” bankéw centralnych w koficéwece ubiegtego roku.

W minionym roku relatywnie lepiej zachowywaty sie indeksy amerykanskie: S&P 500 wzrdst 0 24,23%, a technologiczny NASDAQ 43,42%. Indeks europejski
spotek STOXX Europe 600 zanotowat stope zwrotu rowng +12,73%, a MSCI Emerging Markets +7,04%. Na tym tle pozytywnie wyrdznit sie polski WIG +36,54%.

Poczatek roku, na fali dezinflacji spowodowat spadki rentownosci globalnych obligacji. Hurraoptymizm szybko wyparowat, bo stato sie jasne, ze wojna inflacja
na $wiecie nie zostata jeszcze wygrana. Byto to wida¢ w danych makro oraz jastrzebim tonie gtéwnych bankéw centralnych. W Polsce, oficjalne zakoriczenie
podwyzek stdp nastapito w lipcu, a we wrzesniu RPP dokonata pierwszego ciecia stop.

W przypadku indekséw obligacji pozytywnie wyrdznity sie obligacje polskie (TBSP +12,80%) oraz indeks rynkéw rozwijajacych sie (JPMorgan EMBI +11,09%). W
przypadku krajow rozwinietych, indeks JPMorgan GBI zanotowat stope zwrotu +4,13%.

W najblizszym czasie, z uwagi na mniejsze ryzyko recesji nalezy spodziewa¢ sie umiarkowanego optymizmu wsrdd inwestoréw. Nalezy jednak pamietad, ze
po ubiegtorocznej hossie, oczekiwane wzrosty na rynkach w tym roku nie wygladaja juz tak okazale. Gtéwnym ryzykiem dla rynkéw finansowych w 2024 roku
bedzie sytuacja geopolityczna.

KOMENTARZ DO PORTFELA
Zarzadzajacy z uwaga analizujg sytuacje makroekonomiczna i geopolityczna na $wiecie. Utrzymywany jest zdywersyfikowany charakter inwestycji z zamia-
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CEL | STRATEGIA INWESTYCYJNA MIESIECZNA ZMIANA WARTOSCI UDZIALOW JEDNOSTKOWYCH

Celem inwestycyjnym Funduszu Modelowego Konserwatywnego jest w okresie 14.12.2019 - 31.12.2023

wzrost wartosci aktywdéw w dtuzszym horyzoncie czasowym w wyniku

wzrostu wartosci  jednostek lub tytutdw uczestnictwa funduszy 5%
inwestycyjnych, w jakie s3 zainwestowane S$rodki, przy akceptacji

niskiego ryzyka inwestycyjnego. W ramach realizacji celu inwestycyjnego 4%
$rodki funduszu inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy 3%

inwestycyjnych. W ramach realizacji celu inwestycyjnego srodki funduszu

inwestowane sa w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, 2%
a zarzadzajacy podejmuje decyzje dotyczace: 1%
« alokacji miedzy cze$¢ akcyjna i obligacyjna portfela; 0%
« wyboru konkretnych funduszy do portfela sposrdd: TFI PZU oraz
Pekao TFI. 1%
Fundusz modelowy konserwatywny zaktada inwestowanie: 2%
« 0d 0% do 100% aktywdw w jednostki uczestnictwa funduszy in- 3%
westycyjnych z kategorii ochrony kapitatu, rynku pienieznego oraz =R
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WYNIKI INWESTYCYJNE (na 31.12.2023)

od poczatku
M | 3M | 6M | 12M | 24Mm | 36M | vip | o Peerate
2% | 44% | 62% | 12,8% | 93% | 52% | 12,8% |  7,5%
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**) geograficzna alokacja aktywdw funduszy sktadowych wyselekcjono-
wanych przez zarzadzajacych

W sktad portfela moga wchodzié tylko fundusze, do ktérych wptaty dokony-
wane sa w PLN lub wyceniane sg w tej walucie.

Dokument przygotowany przez TFI PZU SA

*) PZU Zycie SAi TFI PZU SA nie prowadza doradztwa inwestycyjnego i nie ponosza odpowiedzialno$ci za decyzje Klientéw zwigzane
zinwestowaniem sktadek w fundusze modelowe. Udziaty jednostkowe funduszy modelowych nie sg depozytem bankowym. Inwestycje
w funduszu modelowym sa obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtacznie z mozliwoscig utraty czesci zainwestowanego kapitatu. Do-
tychczasowe wyniki funduszy modelowych nie stanowia gwarancji przysztych wynikéw. Wartos¢ zakupionych udziatéw jednostkowych
funduszy modelowych moze sie zmieniaé wraz ze zmiana sytuacji na rynkach finansowych. W konsekwencji, dochéd z zainwestowa-
nych Srodkdéw moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu. Oznacza to, ze warto$¢ rachunku ubezpieczajacego moze by¢ nizsza od sumy
tej czesci sktadek, ktéra zostata ulokowana w funduszu. Ponadto potencjalne korzysci z inwestowania w fundusze modelowe moga
zostac zmniejszone o pobierane podatki i optaty wynikajace z przepisdéw prawa i ogélnych warunkéw ubezpieczenia.



