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LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PZU SA pZU
DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Panstwo,

Rok 2023 na rynkach akgji i obligacji uptynat pod znakiem wzrostéw. DotozyliSmy najwyzszych staran, aby jak najlepiej
wykorzystac te sprzyjajaca koniunkture i nadarzajace sie okazje inwestycyjne.

Przedstawiamy Panfstwu, sporzadzone zgodnie zobowigzujgcymi przepisami, roczne potaczone sprawozdanie
finansowe funduszu PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,,PPK inPZU SFIO” lub ,Fundusz”)
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wchodzacymi w jego sktad, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2023 r. Jestesmy przekonani, iz szczegdtowe informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym Funduszu w sposob
rzetelny przedstawiaja jego sytuacje.

Gospodarka

W 2023 r. koniunktura gospodarcza na $wiecie ostabta. Gospodarka jednak sie rozwijata - whrew obawom o nadejscie
recesji w wyniku silnego zaostrzenia polityki pienieznej przez banki centralne, szokéw podazowych i stabszego od
oczekiwan popandemicznego ozywienia w Chinach. Motorem globalnego wzrostu, po zniesieniu wszelkich restrykgji
sanitarnych oraz zaniknieciu zaburzen w globalnych tancuchach dostaw, byty sektory ustugowe. W drugim pétroczu ub.r.
koniunktura w wiekszos$ci regiondw $wiata wydawata sie stabnac, jednak koniec roku przynidst do$¢ wyrazna poprawe
nastrojow w gospodarce. Ta korzystna tendencja utrzymata sie na poczatku br. i moze sie przetozy¢ na stopniowe
ozywienie aktywnosci gospodarczej w 2024 .

W trakcie minionego roku globalna inflacja systematycznie spadata z ponad 30-letniego szczytu osiggnietego
w koncéwce 2022 r. Przy wysokiej bazie pordwnawczej poprzedniego roku, wynikajacej z wczesniejszych silnych
wzrostdw cen, szybko spadaty dynamiki cen nos$nikéw energii i zywnosci, a stabszy popyt ograniczat mozliwos$¢
podnoszenia cen. Zdecydowanie wolniej obnizata sie natomiast inflacja bazowa, ktdra nie uwzglednia tych dwdch
komponentdw. Wynikajace z tego ryzyka dla osiagniecia celéw inflacyjnych zmusity banki centralne krajow rozwinietych
do kontynuacji zaostrzania polityki pienieznej. Na jesieni cykle podwyzek stép procentowych zostaty jednak zawieszone,
a takze pojawita sie przestrzen do obnizek stop przez EBC i Fed w 2024 r.

W Polsce w 2023 r. koniunktura w gospodarce wyraznie ostabta, a catoroczny wzrost PKB siegnat ledwie 0,2% (po
wzroscie o0 5,3% odnotowanym w 2022 r.). Spowodowane to byto spadkiem realnej konsumpcji przy rekordowo wysokiej
inflacji, efektami wczesniejszego zaostrzenia polityki pienieznej oraz obnizeniem aktywnosci u gtdwnych partneréw
handlowych. Drugie pétrocze przyniosto pewne ozywienie wzrostu gospodarczego w Polsce, ktére powinno przybierac
na sile w trakcie tego roku. Podobnie jak na $wiecie, najwiecej emocji budzit wzrost inflacji. W lutym ub.r. siegneta ona
18,4% r/r, poziomu najwyzszego od ponad 26 lat, ale do konca roku spadta o ponad 12 punktéw procentowych.
Tendencja spadkowa ma podobne zrédta, jak w procesach globalnych i powinna utrzymac sie jeszcze na poczatku br.
Akcje

Za nami bardzo udany rok na $wiatowych gietdach. Najwazniejszy indeks akcji rynkdw rozwinietych, MSCI World, wzrdst
021,77%, co stanowi jego najlepszy wynik od 2019 r. Globalne rynki akcji wypracowaty istotna ,zaliczke” juz w trakcie
pierwszego poétrocza, ale do tak dobrego zamkniecia roku w duzym stopniu przyczynit sie wzrost oczekiwan na zwrot
w polityce Rezerwy Federalnej USA (Fed) oraz Europejskiego Banku Centralnego.

Gtdéwna sitg napedowa hossy w USA i liderami zesztorocznych wzrostéw byty amerykanskie spotki technologiczne. Kursy
ich akcji, napedzane perspektywami skokowego wzrostu zyskow za sprawg rozwoju sztucznej inteligencji (Al), przetozyty
sie na wzrost indeksu Nasdag-100 o 53,81%. To jego najlepszy wynik od czasu pokryzysowego odbicia na gietdach
w 2009 r. W drugiej czesci roku do wzrostow na rynku akcji w Stanach Zjednoczonych zaczety dotgczac inne sektory.
Okazato sie bowiem, ze ,najlepiej zapowiedziana recesja w historii” uparcie nie nadchodzi pomimo najszybszego od 40
lat cyklu podwyzek stép procentowych. W rezultacie najwazniejszy indeks S&P 500 urdst w minionym roku o 24,23%,
konczac go o wtos od rekordu wszech czasdéw. Akcje europejskie (STOXX Europe 600 +12,73%) musiaty uznaé wyzszo$¢
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amerykanskich, natomiast wyraznie gorzej wypadty (jako catosc) gietdy rynkdw wschodzacych. Ich relatywna stabos¢
(MSCI Emerging Markets +7,45%) to w duzym stopniu poktosie spadkéw na rynku akcji w Chinach.

Polskie akcje zdecydowanie wyrdznity sie na tle zagranicznych. Gtéwny indeks warszawskiej gietdy (WIG) wzrdst
0 36,54%, zostawiajac w tyle szerokie indeksy akcji amerykanskich ieuropejskich. Koszulke lidera wywalczyt indeks
$rednich spétek, mWIG40, ktéry osiagnat niemal 40-procentowa stope zwrotu. Swietnie wypadty takze pozostate gtéwne
indeksy GPW. O sile ubiegtorocznej hossy $wiadczy to, ze WIG ustanowit nowy rekord wszech czaséw, przebijajac
poprzedni szczyt osiggniety na fali postpandemicznego odbicia na rynkach. Na swoje historyczne maksima wspiety sie
takze indeksy gietdowych ,misiéw”. Do wzrostéw na warszawskim parkiecie przyczynita sie fundamentalna atrakcyjnosé¢
spotek w potaczeniu z ich niskimi wycenami.

Obligacje

Obligacje rozpoczety 2023 r. z impetem. Na fali dezinflacyjnej euforii indeks globalnych obligacji zaliczyt swéj najlepszy
styczen w tym stuleciu. Hurraoptymizm szybko jednak wyparowat, bo stato sie jasne, ze wojna z inflacjg na Swiecie nie
zostata jeszcze wygrana. W marcu informacja o bankructwie amerykanskiego Silicon Valley Bank okazata sie
niespodziewanym paliwem dla rynku obligacji, ale ponownie rados¢ inwestoréw nie trwata dtugo. W wakacje wsréd
inwestorow zaczeto narastac przekonanie, ze w Stanach Zjednoczonych i strefie euro czeka nas scenariusz ,higher for
longer”, tj. utrzymywanie wyzszych stop procentowych przez dtuzszy czas. W rezultacie rentownosci 10-letnich obligacji
rzadowych USA dotarty do najwyzszych poziomdéw od 2007 r.

Optyka inwestoréw zmienita sie dopiero blizej konca roku, kiedy znaczaco wzrosty szanse na obnizki stop procentowych
w USA i strefie euro w 2024 r. W grudniu Fed oficjalnie przyznat, ze cykl zaostrzania polityki pienieznej w USA zostat
zakonczony. EBC pozostat w swojej komunikacji bardziej zachowawczy, ale inwestorzy sie tym nie przejeli. Na koniec
grudnia rynki oczekiwaty, ze w br. zarébwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w strefie euro stopy procentowe spadna
tacznie o 150 punktéw bazowych (1,5 pp.). Na fali optymizmu wsréd inwestordw w ostatnich miesigcach ub.r. indeks
JPMorgan GBI (obligacji rzadowych rynkéw rozwinietych) zaliczyt dynamiczny rajd i w rezultacie w 2023 r. wzrdst
04,13%. Jeszcze bardziej imponujace wzrosty w koncéwce roku zanotowat dtug rynkdw wschodzacych, dzieki czemu
w minionym roku indeks JPMorgan EMBI zyskat 11,09%

Polskie obligacje skarbowe rozpoczety miniony rok z impetem, a ich sita (zwtaszcza na tle rynku obligacji w USA)
utrzymywata sie niezmiennie w kolejnych miesigcach. Waznym sygnatem dla krajowych obligacji okazato sie
potwierdzenie, ze w lutym 2023 r. inflacja w Polsce ustanowita swoéj szczyt. W efekcie juz w maju inwestorzy zaczeli
wycenia¢ szanse obnizki stép procentowych przez Rade Polityki Pienieznej. Oficjalne zakonczenie podwyzek stép
procentowych w Polsce nastapito w lipcu, dostarczajac obligacjom paliwa do dalszych wzrostéw. Po siedmiu miesigcach
zrealizowat sie nasz bazowy scenariusz na 2023 r. - fundusze dtuzne osiggnety wysokie, jednocyfrowe stopy zwrotu.
Z kolei we wrzesniu RPP dokonata pierwszych ciec stdp, ktorych taczna skala w 2023 r. wyniosta 100 pb. i sprowadzita
gtéwnga stope NBP do 5,75%. Sprzyjajacy splot czynnikéw globalnych i krajowych przyczynit sie do tego, ze w minionym
roku gtéwny indeks polskich obligacji TBSP.Index wzrdst o 12,80%, prawie wyréwnujac swoj dotychczasowy rekord
z2012r.

Perspektywy

W 2024 r. globalna gospodarka moze nieco zwolni¢ w stosunku do minionego roku. USA najprawdopodobniej zaliczy
»miekkie ladowanie”, a strefa euro przeslizgnie sie przez pierwsza cze$é roku na granicy ptytkiej recesji, by potem nieco
przyspieszy(. Dezinflacja na $wiecie postepuje, choc istnieja czynniki mogace spowolnié ten proces. Najwazniejsze banki
centralne $wiata sa jednak o krok od rozpoczecia obnizek stop procentowych. Z kolei koniunktura gospodarcza w Polsce
stopniowo nabiera rozpedu. Szacujemy, ze w 2024 r. nasza gospodarka urosnie o ok. 3,5%. Nieco ,kapry$na” moze by¢
inflacja, dlatego wznowienia obnizek stop przez RPP spodziewamy sie nie wczesniej niz pod koniec roku.
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Polskie akcje to nasz ,top pick” na 2024 r. Za dalszymi wzrostami ich cen przemawiaja solidne fundamenty, niskie
wyceny spotek oraz oczekiwane naptywy kapitatu na warszawsky gietde. Najwiekszy potencjat na GPW widzimy
w segmencie matych i $rednich spétek. Do globalnych akcji podchodzimy z umiarkowanym optymizmem.

Zapowiada sie tez kolejny dobry rok dla funduszy polskich obligacji. Oczekujemy, ze w bazowym scenariuszu wypracujg
one ok. 6-7%. Gtéwnym zrédtem ich wyniku beda wciaz atrakcyjne kupony, czyli odsetki wyptacane przez emitentéw.
Dodatkowy zysk moga przynies¢: zmiennokuponowe obligacje skarbowe, rynkowe nieefektywnosci (umozliwiajace
uzyskanie wyzszych rentownosci zobligacji denominowanych w walutach obcych zzabezpieczeniem ryzyka
walutowego) oraz wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw. Perspektywa zwrotu w polityce bankdéw centralnych
USA i strefy euro sprawia, ze jestesmy pozytywnie nastawieni réwniez do amerykanskich i europejskich obligacji.

Niezmiennie od 1999 roku doktadamy najwyzszych staran, aby niezaleznie od warunkéw rynkowych fundusze
zarzadzane przez TFI PZU zapewniaty jak najwyzszy w danej kategorii potencjat zyskow. Jednoczesnie przyktadamy
wielkg wage do $cistej kontroli ryzyka inwestycyjnego - zawsze majac na wzgledzie bezpieczenstwo powierzanych przez
Panstwa $rodkow. W imieniu catego zespotu dziekujemy Paistwu za zaufanie.

Ponizej prezentujemy Panstwu procentowa zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFl PZU (w przypadku subfunduszy dla jednostek
uczestnictwa kategorii O) wraz ze wskazaniem rekomendowanego minimalnego horyzontu inwestycyjnego dla kazdego
z subfunduszy.

Procentowa zmiana wartosci aktywow ..
. R Rekomendowany minimalny
Nazwa subfunduszu netto na jednostke uczestnictwa . .
. horyzont inwestycyjny
w okresie sprawozdawczym
PPKinPZU 2025 16,57% 2025
PPKinPZU 2030 19,65% 2030
PPKinPZU 2035 23,33% 2035
PPKinPZU 2040 23,70% 2040
PPKinPZU 2045 27,54% 2045
PPKinPZU 2050 27,76% 2050
PPKinPZU 2055 27,58% 2055
PPKinPZU 2060 27,35% 2060
PPKinPZU 2065 25,28% 2065






LIST ZARZADU TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH PZU SA
DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TFI PZU SA:

Robert Zima

Piotr Dmuchowski

Kamila Gers

Cezary Iwanski

Michat Stefanski

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, 18 marca 2024 r.

Elektronicznie podpisany
RObert przez Robert Zima
H Data: 2024.03.18
Zima 11:11:28 +0100"

Piotr Janusz  cewwonicnie podpisany preez
Piotr Janusz Dmuchowski
DmUChOWSki Data: 2024.03.18 12:17:19 +01'00"

. Elektronicznie
Kamila  sodpicany preczamia

ers

G ers Data: 2024.03.18

Signature Not Veri
r
Dokument podpisany p#£ez Cezary Iwanski
Data: 2024.03.18 11:39:43 CET
. Elektronicznie
MICha* podpisany przez Michat
Stefariski

Stefanski poxons

/ p/u





				2024-03-18T11:00:04+0100

		Kamila Gers





				2024-03-18T11:11:28+0100

		Robert Zima





				2024-03-18T11:27:45+0100

		Michał Stefański





				2024-03-18T11:39:43+0100





				2024-03-18T12:17:19+0100

		Piotr Janusz Dmuchowski










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Zarzad TFI PZU SA:

SignatureNot Verified
Dokument podff;y przez
Robert Zima Prezes Zarzadu Robert Zima_ |
Data: 2024.031§ 11:08:25 CET
Signature I\19LV ified
Dokument podpigghy przez

i . - Piotr Janusz Dwalichowski
Piotr Dmuchowski Wiceprezes Zarzadu Data: 2024.03/18 12:29:10 CET

SignaturEP;ot Verified
Dokument podp'r" przez
Kamila Gers Wiceprezes Zarzadu KamilaGers |

Data: 2024.03@ 11:18:09 CET

Signatureﬂm erified
Dokument podp'ré y przez

2 ki i Cezary lwans|
Cezary Iwariski Wiceprezes Zarzadu Data: 2024.03.1 11:06:44 CET

Signature que ified

Michat Stefariski Wiceprezes Zarzadu Eﬂ?lé#gf eSr;tefpa%dp isahy przez
.Data:.2024.03.48.11:01:25.CET

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

SgnaweNotVerified

Marcin Bielecki Dyrektor Biura Dokument podpisany ppfez Marcin Bielecki
Data: 2024.03.18 07:21:01 CET

Warszawa, 18 marca 2024 r.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 1z 41





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2035 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ugl Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi b;llvay:se:vzyn:vdtzﬁnzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b;llvay:::vz;svdtzylznzi aktywach ogétem
Akcje 436 295 510 691 53,63 206 403 196 373 39,23
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 845 962 0,10 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 3 000 3002 0,32 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 392 063 410 299 43,09 236 053 222 688 44,49
Instrumenty pochodne 0 1197 0,12 0 1260 0,25
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 0 e : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 832 203 926 151 97,26 442 456 420 321 83,97

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

regulowany

Kraj siedzib Wartosc wediug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
AKCIJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba J . Y ceny nabycia w tys. wyceny na dzien y p
emitenta . w aktywach ogoétem
zi bilansowy w tys. zt

11BIT (PL11BTS00015) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek “rynek | iswny Rynek GPW 5 492 | Polska 3210 2971 0,31

adidas AG (DEOOOALEWWWO) fekgj‘l’;wa;’;”“ -rynek fyetra 6 910 Niemey 5402 5533 0,58

Adobe Systems Inc (US00724F1012) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek -rynek  f N ASDAQ Stock Market 1 050|Stany Zjednoczone 2467 2 465 0,26

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gj‘l“(’)'x'a;’;”ek ~ Y€k | \ASDAQ Stock Market 10 995 | stany Zjednoczone 5274 6378 0,67

ALIOR (PLALIOR00045) f:gj‘l’;'x’ax”ek ~Ynek | cigwny Rynek GPW 4 562 Polska 298 348 0,04
Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gltéwny Rynek GPW 663 300 | Luksemburg 19 524 22 105 2,32

Alphabet Inc (US02079K3059) :\:gj‘l’;wa;’;”ek -rynek N ASDAQ Stock Market 11 060|Stany Zjednoczone 5835 6079 0,64

Anglo American PLC (GBO0B1XZS820) ':ekgtzlj\llt\;r\l)la;(/mk - rynek London Stock Exchange 48 830| Wielka Brytania 7274 4811 0,51
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) e NASDAQ Stock Market 2 843 |Stany Zjednoczone 2 160 2 154 0,23

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCMO0016) Glowny Rynek GPW 219 563 |Polska 5 044 6082 0,64

regulowany
. Aktywny rynek - rynek .

ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 872 |Holandia 5204 5549 0,58
regulowany

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 48 712 |Polska 2127 2392 0,25
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtz']‘l’(‘;":\}'a;’;”“ ~fynek |, ondon Stock Exchange 11 350| Wielka Brytania 6 002 6015 0,63

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 213 010|Polska 4 064 5528 0,58
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) :\:gtﬁ‘l’;wax”ek ~YNek 1| ondon Stock Exchange 101 640 | Wielka Brytania 4 859 5643 0,59

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek [ o Stock Exchange 15 908|Kanada 1518 1131 0,12

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 4 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 8 172|Polska 8183 15936 1,67
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek | . uny Rynek GPW 12 504/ Polska 2983 7829 0,82
regulowany

Capgemini SE (FR0000125338) Aktywny rynek - rynek (g o next paris 6 366 | Francja 5460 5224 0,55
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | ooy Rynek GPW 51 161 |Polska 2277 3129 0,33
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtoéwny Rynek GPW 75 004 Polska 10 884 8 626 0,91
regulowany

— . . Aktywny rynek - rynek | .. . .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 5 710| Francja 3 587 3095 0,33
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Albywny rynek - rynek .y Rynek GPW 20 769 Polska 3277 3946 0,41
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gtowny Rynek GPW 10 100 | Polska 548 883 0,09
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Atywny rynek - rynek - fy oy 11 550 Niemcy 3675 3141 0,33
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Giowny Rynek GPW 11 950| Polska 1945 434 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) e NASDAQ Stock Market 11 450 Stany Zjednoczone 5521 5591 0,59
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtowny Rynek GPW 59 154 Polska 20 285 27 252 2,86
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 19 565 Polska 2682 2923 0,31
regulowany

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek |\ o2 Stock Exchange 32 080| Austria 5 266 5123 0,54
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 1 544 574|Polska 5613 5174 0,54
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Gltéwny Rynek GPW 4 000 | Polska 296 248 0,03

regulowany
. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 56 704 | Hiszpania 3188 3452 0,36
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Gtowny Rynek GPW 10 591 | Polska 1994 2711 0,28
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 119 035 | Luksemburg 4347 6 477 0,68

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gléwny Rynek GPW 10 339 Polska 3712 6 245 0,66
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) f:;mwax”ek “ ek e ronext Lisbon 57 050 Portugalia 5495 5715 0,60

KETY (PLKETY000011) Atywny rynek - rynek f i Rynek GPW 7 951|Polska 4443 5923 0,62
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

KGHM (PLKGHMO00017) Glowny Rynek GPW 86 520|Polska 10 912 10 616 1,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KRUK (PLKRK0000010) Glowny Rynek GPW 24 588 Polska 9054 11729 1,23
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Altywny rynek - rynek |y cvny Rynek GPW 1 791 | Polska 22 593 28 996 3,05
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) | AKYWNY rynek - rynek 1 oot paris 1 810|Francja 6414 5773 0,61
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Albywny rynek - rynek .y Rynek GPW 9 863|Polska 3581 5277 0,55
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) :\:gj‘l’;wa;’;”“ -rynek  f N ASDAQ Stock Market 3 431|Stany Zjednoczone 4374 5077 0,53
Aktywny rynek - rynek 2

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Glowny Rynek GPW 17 046 Polska 148 142 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Giowny Rynek GPW 30 873|Polska 2 305 1667 0,18
regulowany

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 11 136|Polska 3287 3686 0,39
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 10 798| Polska 7 083 9988 1,05
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) A A8 S RIES | Wl HEEs 5 353|Stany Zjednoczone 1518 872 0,09
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 12 700| stany Zjednoczone 6086 5426 0,57
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtz']‘l’;wax”ek ~ Y€k | \ASDAQ Stock Market 2 640/ Stany Zjednoczone 2720 5145 0,54

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ OMX 11 540 Dania 4411 2520 0,26
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) ?:gjmwaxmk IR NASDAQ Stock Market 4 510| Stany Zjednoczone 3656 5233 0,55
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gléwny Rynek GPW 203 534/ Polska 20 123 30 947 3,25

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) oo lonay Glowny Rynek GPW 135 411 | Wielka Brytania 5115 3529 0,37

PGE (PLPGER000010) f:gtﬁ‘l’;wa;‘;”ek “ Y€k | Giwny Rynek GPW 803 812|Polska 7116 6975 0,73

PKNORLEN (PLPKN0000018) f:;mwax”ek ~1Yek | ciewny Rynek GPW 364 596 Polska 24 250 23 881 2,51
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) requlowany Glowny Rynek GPW 666 344|Polska 24 455 33531 3,52
Aktywny rynek - rynek 2

PZU (PLPZU0000011) oy Glowny Rynek GPW 346 365| Polska 12 234 16 373 1,72
- Aktywny rynek - rynek .

Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) regulowany Gtoéwny Rynek GPW 35 793 | Polska 2033 2 058 0,22
Aktywny rynek - rynek .

SANPL2 (PLBZ00000044) oo oy Gléwny Rynek GPW 40 803 |Polska 13 018 19 985 2,10

Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) fekgj‘l’;rv‘vya;’;”e'( -rynek | ciswny Rynek GPW 10 190|Polska 1582 1997 0,21
. Aktywny rynek - rynek .

Selvita SA (PLSLVCR00029) e Gtowny Rynek GPW 61 525| Polska 4492 3599 0,38

Smith & Nephew PLC (GB0009223206) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek ~ Y€K 1| ondon Stock Exchange 68 400| Wielka Brytania 3886 3688 0,39
Aktywny rynek - rynek 2

STALEXP (PLSTLEX00019) i Glowny Rynek GPW 2 722 987|Polska 9237 8 659 0,91

TAURONPE (PLTAURNO0011) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ “rynek | ciswny Rynek GPW 1 104 977|Polska 2987 4126 0,43
Aktywny rynek - rynek .

TEXT SA (PLLVTSF00010) oy Gléwny Rynek GPW 33 955 Polska 4010 3932 0,41

Thales SA (FRO000121329) ﬁ\:gjm%x/mk “rynek e ronext Paris 10 460| Francja 6124 6092 0,64

The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS E‘fg\;ﬁ; B 13 100|Stany Zjednoczone 4 464 4836 0,51
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGMO0016) requlowany Glowny Rynek GPW 3912|Polska 1352 377 0,04

Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS ggs(?&%gzrx 55 620| Dania 6 269 6953 0,73

VOXEL (PLVOXEL00014) Aktywny rynek - rynek | o, vny Rynek GPW 49 000|Polska 2310 3851 0,40

regulowany

Aktywny rynek - rynek .

VRG (PLVSTLA00011) Gtowny Rynek GPW 158 300 Polska 634 538 0,06

regulowany
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WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - ynek | c1s vy Rynek GPW 34 656 | Polska 4050 4214 0,44
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) f:;‘l’;wax”ek “YMeK | Giwny Rynek GPW 109 528|Polska 2 489 4142 0,43
Razem aktywny rynek regulowany 10 780 743 436 295 510 691 53,63
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] V] 0 0,00
Razem 10 780 743 436 295 510 691 53,63
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by Wartosc_wed#ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zt
- . Aktywny rynek - rynek .
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) Gtéwny Rynek GPW 1 964 | Polska 845 962 0,10
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1964 845 962 0,10
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 1964 845 962 0,10
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunk . Rodzaj listu PodsFa_\{v a Wa.'t 0s¢ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| .. PKO Bank N
PKOBHB Float 06/29/26 Nie ) 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 29 Zmienne 6,66% Hipoteczny zastawnych | 500 000,00 6 3 000 3002 0,32
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 3 000 3002 0,32
Razem 6 3000 3002 0,32
Wartosé Wartosc
. Kraj wediug wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku czioy wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
tvs. 2t bilansowy w ogotem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 9 057 8 376 8970 0,95
a) Obligacje 9 057 8 376 8 970 0,95
iy Treasury Skarb Panstwa
OK0724 (PL0000114021) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25| Zerokuponowe 1 000,00 4 650 3995 4522 0,48
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 198 185 200 0,02
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 92 82 90 0,01
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0124 (PLO000107454) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 238 239 245 0,03
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WZz0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3879 3875 3913 0,41
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (1] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 401 259 383 687 401 329 42,14
a) Obligacje 401 259 383 687 401 329 42,14
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ALRPW Float 06/15/27 PLN |Nienotowane na . ) LR X o

(PLALIOR00268) o Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,62% 500 000,00 8 4000 4011 0,42

Bank Pekao S.A. Seria SP1 | Nienotowane na . Bank Polska Kasa . o

(PLPEKAO00347) rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska 2025-07-28|Zmienne 8,00% 500 000,00 5 2 500 2 587 0,27

BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o

(X52530208490) o dealerski . Polska 2027-09-08 | State 4,00% 1 000,00 1100 4 886 4936 0,52

BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(X52625207571) rynek dealerski Krajowego Polska 2033-05-22|State 5,375% 1 000,00 780 3179 3137 0,33

BGOSK 6 1/4 10/31/28 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(XS2711511795) ek dealerski R B Polska 2028-10-31|State 6,25% 1 000,00 200 844 841 0,09

BZWPW Float 11/30/26 PLN |Nienotowane na : Santander Bank g . o

(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,62% 500 000,00 11 5 500 5 564 0,58
iy Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0O000113783) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 59 467 42 248 47 015 4,94
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nzzlk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 1090 978 1077 0,11
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 27 184 25 309 25920 2,72
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 13352 11 942 12 492 1,31
ry Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 3611 2632 3247 0,34
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 11 307 10 254 8983 0,94
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25|State 6,00% 1 000,00 42 300 43 342 45 343 4,76
y Poland Polskiej

FPC0328 (PLO000500310)  [VIENOtOWane Ma e yopy cpy | Bank Gospodarstwa 5, 2028-03-12 State 1,75% 1.000,00 9760 8145 8 648 0,91
rynku aktywnym Krajowego

FPC0427 (PLO000500260) |V SNOIOWaNe Na e yopy ey |BaNk Gospodarstwa 5, 2027-04-27|State 1,875% 1 000,00 13475 11838 12 293 1,29
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000500278) |1 aktywny - |Rynek ~1Bank Gospodarstwa |5, 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 17 466 14 584 14 762 1,55
rynek dealerski Krajowego
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FPC0631 (PLO000500328) | \IENOtoWane na i yopy cpy | Bank Gospodarstwa 15, 2031-06-12| Zmienne 6,33% 1 000,00 20737 19 834 20 364 2,14
rynku aktywnym Krajowego

FPC0725 (PLO000S00286) |\ SNOtOWaNe Na e yopycpy | BaNk Gospodarstwa 15, 2025-07-03 State 1,25% 1 000,00 11355 10 485 10 814 1,14
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000S00294)  [NIENOtOWANE Na i yopy cjy | Bank Gospodarstwa 15, 2033-07-21State 2,25% 1.000,00 635 634 495 0,05
rynku aktywnym Krajowego

KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na

20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 4 000 4 026 4030 0,42

(PLO368400118) v Y

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa e . .

(XS2724428193) ek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 356 1556 1592 0,17
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 5268 5196 5016 0,53
ry Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0000114393) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 25210 21 884 24 862 2,61
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0O000115192) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25|State 7,50% 1 000,00 38 220 40 518 43 331 4,55
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25| State 0,25% 1 000,00 33 544 27 769 29 509 3,10
ry Poland Polskiej

USTKA/VAR MUN BD Nienotowane na

20381120 SER-L23 nku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2038-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 1 000 1 000 1002 0,11

(PLO272900294) Y Y
I Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 4001 4293 3747 0,39
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 7 900 8 081 8 474 0,89
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 4 046 4 059 4164 0,44
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0O000111738) nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 512 508 516 0,05
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

Wz0528 (PL0000110383) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3065 2 945 3020 0,32
IS Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 6 862 6 808 6 845 0,72
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 9 950 9 336 9 839 1,03
Yy Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PLO000115697) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 16 100 15 464 15732 1,65
y Poland Polskiej
i A Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2 907 2817 2818 0,30
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PL0000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4 475 4293 4303 0,45
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany (V] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 349 330 324 101 340 491 35,76
Razem nienotowane na rynku aktywnym 60 986 67 962 69 808 7,33
Razem 410 316 392063 410 299 43,09
Emitent Kraj siedziby w::jlruno::n Wav:to::nw?glug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny | ~wyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 21 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago .
MAR24_POZYCJA DLUGA rynek regulowany Mercantile Mercantile Exchange Stany Zjednoczone | S& 500 Indeks 2 0 0 0,00
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 0 1071 0,11
FX Swap CHF PLN 21.11.2023 Nienotowane na . . .
12.01.2024 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja CHF (770 000,00) 1 0 88 0,01
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FX Swap DKK PLN 13.12.2023

Nienotowane na

12.01.2024 e Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (17 540 000,00) 1 -10 0,00
S’;_SY;%ZE‘:JR PLN 05.12.2023 :“;EESZ’&SC&;‘; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (9 455 000,00) 1 120 0,01
[F))s(_g‘iv_azngfR PLN 05.12.2023 :“;ﬁ?ﬁt;‘f;c;;; Nie dotyczy g?)?:kr(s"j‘_a Kasa  poiska EUR (120 000,00) 1 1 0,00
Ei_g‘;’;%zE‘:JR PLN 11.08.2023 :\‘;Ezgt;‘("’;&i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (1 140 000,00) 1 215 0,02
g);_g‘f_azgffR PLN 11.12.2023 :\‘;szﬁt;‘(“’;m;; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (945 000,00) 1 4 0,00
S);_SYZ%ZE:JR PLN 13.12.2023 :\‘;szgt;‘(”;a’i;; Nie dotyczy g?)?:krg';k_a Kasa  poiska EUR (635 000,00) 1 6 0,00
g’;'g‘f"az’(’)zEfR PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂgtgrt;&i;‘; Nie dotyczy g?;?:krcsﬂj(.a Kasa  poiska EUR (640 000,00) 1 2 0,00
g’;'g‘{"‘az‘(’)ZEfR PLN 22.12.2023 rN;EEStZIZVSCVi;; Nie dotyczy g?)’i‘é‘krgik_a Kasa  Ipoiska EUR (1 050 000,00) 1 3 0,00
?S_g‘{"_az’(’)gsp PLN 11.12.2023 r”;ﬁﬂgt;’r;a’i;; Nie dotyczy g?)?ekkrg'j‘_a Kasa  Ipoiska GBP (390 000,00) 1 21 0,00
fﬁ_ﬁf‘}%ﬁp PLN 13.12.2023 :\‘;s:l‘jt;‘("’;m;; Nie dotyczy gzri’:krg';k_a Kasa | poiska GBP (500 000,00) 1 26 0,00
?é_g‘f_azgfp PLN 24.11.2023 wszzt;’:’;a’i;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (3 260 000,00) 1 151 0,02
g’;'g‘{"‘az%;SD PLN 02.01.2024 r”;ﬁ;ﬁt;‘:’;c;;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa  Ipoiska USD (215 000,00) 1 0 0,00
E)Z('g‘{"’az’;;}SD PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂzt;‘f;:;;:] Nie dotyczy ~ |BNP PARIBAS Francja USD (1 250 000,00) 1 129 0,01
Eég‘ff;‘;ﬂso PLN 18.12.2023 r”;ﬁﬂﬁtgx’;a’i;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa  poiska USD (620 000,00) 1 -1 0,00
T oo Sy T 22122023 wﬁzﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krcs"j‘_a Kasa lpoiska USD (560 000,00) 1 -14 0,00
S’;_SY;%;SD PLN 22.12.2023 :“;ﬁ:ﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krg';k_a Kasa | poiska USD (285 000,00) 1 2 0,00
?z(_g‘f_azgis') PLN 24.11.2023 ?‘;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘:q Nie dotyczy BNP PARIBAS Francia USD (10 000 000,00) 1 530 0,06
Razem aktywny rynek regulowany 21 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 1071 0,11
Razem 39 1071 0,11
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

: Wart_o sc vyedlug wyceny Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bllazr'lsowy w tys. aktywach ogétem
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOéCI BANK POLSKI S.A. 36 533 3,84
Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 55 858 5,87
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Bank Pekao S.A. Seria SP1 (PLPEKAO00347) 2 587 0,27
DS0432 (PL0000113783) 2416 0,25
DS0726 (PL0000108866) 1796 0,19
DS0727 (PLO000109427) 2252 0,23
FPC0328 (PLO000500310) 657 0,07
FPC0427 (PL0000500260) 347 0,04
FPC0630 (PL0000500278) 483 0,05
FPC0631 (PL0000500328) 10 732 1,13
FPC0725 (PLO000500286) 1143 0,12
FX Swap EUR PLN 05.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -2 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -6 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2023 05.01.2024 3 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 21 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 26 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 <l 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 2 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 -14 0,00
0K0724 (PL0000114021) 1945 0,20
PS0424 (PL0000111191) 200 0,02
PS0425 (PL0000112728) 907 0,10
PS0527 (PL0000114393) 3 057 0,32
PS1026 (PL0000113460) 466 0,05
WS0428 (PL0O000107611) 1083 0,11
WZz0124 (PL0000107454) 49 0,01
WZz0524 (PL0000110615) 3 0,00
WZz0525 (PL0000111738) 88 0,01
WZ1127 (PL0000114559) 1483 0,16
WZ1128 (PL0000115697) 2638 0,28
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Wartos¢ L. Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 75 508 74 429 76 290 8,02
2. Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; A a 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 952 218 500 585
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10913 7 376
2. Naleznosci 1 466 7 024
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 688 65 864
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 852 144 395723
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 007 24 598
6. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 9 237 4539
III. Aktywa netto (I-II) 942 981 496 046
IV. Kapitat subfunduszu 801 330 504 427
1. Kapitat wptacony 867 096 523 809
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -65 766 -19 382
V. Dochody zatrzymane 53 045 16 326
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 34 887 13 161
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 158 3165
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 88 606 -24 707
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 942 981 496 046
Liczba jednostek uczestnictwa 12 697 712,2565 8 237 732,7467
(0] 12 697 712,2565 8 237 732,7467
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
0 74,26 60,22

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 24973 12514
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9193 5004
2. Przychody odsetkowe 15771 7 506
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 9 4
I1. Koszty subfunduszu 3 247 1 885
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1810 1059
- stata cze$¢ wynagrodzenia 13810 1059
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 153 96
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 2 2
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 647 405
12. Pozostate, w tym: 635 323
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 396 228
z tytutu podatkéw od dywidend 204 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 3 247 1885
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 21726 10 629
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 128 306 -32 306
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 993 -7 957
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 113 313 -24 349
- Z tytutu réznic kursowych -7 074 -150
VII. Wynik z operacji 150 032 -21 677
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 11,82 -2,63

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.12.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 496 046 270 894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 150 032 -21 677
a) przychody z lokat netto 21726 10 629
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 993 -7 957
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 113 313 -24 349
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 150 032 -21 677
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 296 903 246 829
2)C Zzgiﬁﬁ\/l::;aitah wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 343 287 260 971
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek .46 384 14142
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 446 935 225152
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 942 981 496 046
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 703 277 367 289

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4 459 979,5098

4 138 145,9735

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5156 919,7120

4 377 465,2882

(0]

5156 919,7120

4 377 465,2882

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

696 940,2022

239 319,3147

(0]

696 940,2022

239 319,3147

¢) saldo zmian

4 459 979,5098

4 138 145,9735

(0]

4 459 979,5098

4 138 145,9735

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

12 697 712,2565

8 237 732,7467

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 714 231,4771

8 557 311,7651

o

13 714 231,4771

8557 311,7651

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1016 519,2206

319 579,0184

o

1016 519,2206

319 579,0184

c) saldo zmian

12 697 712,2565

8 237 732,7467

o

12 697 712,2565

8 237 732,7467

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

12 697 712,2565

8 237 732,7467

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

60,22

66,08

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

74,26

60,22

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

23,31

-8,87
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 60,44 53,82
- data wyceny

0] 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 74,52 67,11
- data wyceny

0] 2023-12-27 2022-01-12
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

0] 74,26 60,21
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 0,46 0,51
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,26 0,29
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktdra
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnoéci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnodci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne sktadniki majag przypisang cene nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéw tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasadg
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikdw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw wartosciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktére zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu s3 obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktdre s obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu wartosci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierdw warto$ciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywdw.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 2
Z tytutu dywidendy 13 25
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1453 6 997
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 158 0
z tytutu subskrypcji 0 858
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 1288 6 002
Razem 1466 7 024
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 4212 1332
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 126 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2624 1764
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 406 105
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 1867 1337
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 1435 1032
Razem 9 237 4 539
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2035 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

31.12.2023 31.12.2022
Waluta Wartosc na dzien _Wartosc na d2|en_ Wartos¢ na dzien _Wartosc na dznen_
. . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
walucie w tvs sprawozdania walucie w tys sprawozdania

ys- jednostkowego w tys. ' jednostkowego w tys.
I. Banki: 10913 7 376
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 9739 9739 6728 6728
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 6 27 4 19
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 5 3 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 257 1116 119 556
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 2 12 4 22
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 4 16 12 51

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Waluta Wartos¢ na dzien _Wartosc na d2|en_ Wartos¢ na dzien _Wartosc na dznen_
N . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej A bilansowy w danej .
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania

jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 7 258 6974
= PLN 6 688 6 688 6 695 6 695
- CHF 4 18 2 9
- DKK 50 30 0 0
- EUR 69 317 37 176
- GBP 8 43 5 28
- usb 40 162 16 66

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach warto$ciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogodtem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 426 989 44,85%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 688 1,44%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 340 491 35,76%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 72 810 7,65%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 93 547 9,83%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 52 987 5,57%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 560 4,26%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 288 552 57,65%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 65 864 13,16%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 199 350 39,83%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 23 338 4,66%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 39 189 7,84%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33 597 6,72%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5592 1,12%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

e e (0o oo
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10913 1,15%
Naleznosci 1 466 0,15%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 13 688 1,44%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 340 491 35,76%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 74 007 7,77%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 76 290 8,02%
Dtuzne papiery wartosciowe 76 290 8,02%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 315223 33,10%
Diuzne papiery wartosciowe 315223 33,10%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

b e e ety (s ok
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 376 1,47%
Naleznosci 7 024 1,40%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 65 864 13,16%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 199 350 39,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 598 4,91%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 198 640 39,69%
Dtuzne papiery wartosciowe 198 640 39,69%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogo6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 149 376 15,69%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1174 0,12%
Naleznosci 1308 0,14%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 145 697 15,30%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1197 0,13%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2436 0,26%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 38 562 7,70%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 648 0,13%
Naleznosci 6 002 1,20%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 30 652 6,12%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1260 0,25%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1033 0,21%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 5,47%
usb 5,18%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.
Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien
bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War_toé(: . Wartosc¢ przysztych ptatnosci Warto’é?i przyszlych -
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego (w tys. z1) subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka g);.?gazgz?g;flé?_zoz . |PXswep mz:g@%zxyka 120 9 455 |EUR 41 237|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gﬁfﬁ%fﬁﬁ;ﬂ.zoz . |PXswep &%;Z:'tf/g;‘r'zgfyka -1 120|EUR 521|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka E);.iév.az%zE:gsF.’lé?.zoz . |PXswep mz:g@%zxyka -4 945[EUR 4105 |PLN 2024-01-05
Pozycja krotka E?.igaz%z?gs%?.zoz . |PXswap %?Ar,:zgz;?;z;zyka 6 635|EUR 2 756|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g.??z%z?ﬁs%?.zoz . [PXswap ;?A:Zzgzc‘:l?:‘ig)zyka 2 640|EUR 2 781|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga g?;laz%g)g;l(;l’\lzom FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 3 4 564 |PLN 1 050| EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga ;)2(?;'3%2[)3535%;\‘ 2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -14 2 220|PLN 560|USD 2024-01-05
Pozycja krétka ;ﬁ;’;‘ég&%{“ Sopa | swap fﬁ%ﬁiﬂ{iﬂi&zvke 2 285|usp 1 124|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka g;g‘;’.azzzisgs%ﬁzoz . |PXswap ;%Zzgii?;‘zgzyka 0 215|usp 843[PLN 2024-01-05
Pozycja krétka ;ﬁ‘{";%ggfo‘?éll\'_zoz . [PXswap ;%;Z’;g@;‘ig)zyka 151 3 260|GBP 16 450[PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eﬁ.ig%gfo%?.zoz . [PXswap ;%;Zzgii?;‘zgzyka 21 390|GBP 1973|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eé.?gaz%g?o%?.zoz . |PXswap f)n%ﬁi!'éﬂixyka 26 500|GBP 2 528|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ;)1(.?3%2(:3Hrzl.>|62‘.202 . |PXswap %%:Z:gzc:‘r'zgzyka -88 770|cHF 3523|PLN 2024-01-12
Pozycja krotka ;ﬁ.?;’.az%gs?z%ﬁzoz . [PXswap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 530 10 000 USD 39 880(PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eifg;%%s?zpé:' Sooa |PXswep ;%;ae’;gg;‘:zg)zyka 129 1250|UsD 5 048|PLN 2024-01-12
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. , FX Swap DKK PLN ograniczenie ryzyka ) 0.
Pozycja krétka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 10 17 540 DKK 10 228|PLN 2024-01-12
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } Yl
Pozycja krétka 18.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 620|USD 2 440(PLN 2024-01-12
. , FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka .
Pozycja krétka 11.08.2023 14.02.2024 FX swap inwestycyjnego 215 1 140|EUR 5 185|PLN 2024-02-14
o . . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc otwartej Terminy i warun_k| . Kwota bedaca , .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przysziych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 114| podawanego przez Nie dotyczy 2024-03-15
Chicago Mercantile
Exchange
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typozzajgge] Nazw:c::)s::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji wa':3:‘;[]";:&2222((:::\,'?&‘:';050 ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyc p 9 pochodnego (w tys. zh) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 157 760|GBP 4 180|PLN 2023-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 140 3 370|EUR 15967|PLN 2023-01-11
. a FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 942 4 820|USD 22 167|PLN 2023-01-12
. , FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 13 175|CHF 850|PLN 2023-01-12
. a FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 8 160 | CHF 773|PLN 2023-01-12
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysziych strumieni

Kwota bedaca

.. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. z1)
Codziennie na podstawie
. STOXX EUROPE 600 Mar23 . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (DEO0OC6XKBO2) SXOH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 499 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2023-03-17
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -815| podawanego przez Nie dotyczy 2023-03-17

Chicago Mercantile
Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 | 31.12.2022
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 13 688 65 864
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 13 688 65 864
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papierow wa,rtoéciowy,ch pozyczonych od funduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zob?wiazania z tytutu papieréw wartosciow,ych poiy?zonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2023 31.12.2022
Pozycja bilansowa Wartosé na dzien | . 4ok na dzien | Wartoscnadzied | . océ na dzien
bllansov‘_ly w danej bilansowy w tys. zt bllanso"\.'y w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10913 7 376
PLN 9739 9739 6728 6728
CHF 6 27 4 19
DKK 5 3 0 0
EUR 257 1116 119 556
GBP 2 12 4 22
usbD 4 16 12 51
Naleznosci 1466 7 024
PLN 158 158 1022 1022
EUR 2 7 745 3494
usb 331 1301 570 2 508
Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 688 65 864
PLN 13 688 13 688 65 864 65 864
fykl:ala(clllniki lokat notowane na aktywnym 852 144 395 723
PLN 706 447 706 447 365 071 365 071
CAD 381 1131 369 1200
CHF 661 3095 312 1486
DKK 16 239 9472 0 0
EUR 13 479 58 608 2 642 12 393
GBP 4032 20 158 715 3789
usb 13 528 53 233 2677 11 784
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 74 007 24 508
PLN 72 810 72 810 23 338 23 338
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CHF 0 0 5 22
EUR 78 338 30 140
GBP 40 198 30 156
usb 168 661 214 942
Zobowigzania 9 237 4 539
PLN 6 801 6 801 3506 3506
CHF 19 88 0 0
DKK 16 9 0 0
EUR 333 1450 220 1033
usb 226 889 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9698| CAD

4,6828 | CHF

0,5833| DKK

4,3480| EUR

4,9997 | GBP

3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 119 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -6 772 0 -150
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -302 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4 802 -8 663
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 191 706
RAZEM 14 993 -7 957

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 109 862 -24 076
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3451 -273
RAZEM 113 313 -24 349
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1810 1059
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1810 1059

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12,2022 31.12,2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 942 981 496 046 270 894
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(6} 74,26 60,22 66,08
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze sktadnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 826 876 87,69 92 684 9,83 6 591 0,70
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 826 876 87,69 92 684 9,83 6 591 0,70
Akcje 510 691 54,16 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 962 0,10 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3002 0,32
Diuzne papiery wartosciowe 315223 33,43 91 487 9,70 3589 0,38
Instrumenty pochodne 0 0,00 1197 0,13 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 126 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 126 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA

POZIOMIE 21 3 31.12.2023

Razem 10,53

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 13 688 1,44
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K K _
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Wartosc na dzien | Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzgce od uczestnikéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spdtek. Wycene metoda dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest réwniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 13573 0
Kupna 35703 3 000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 3729 110
- przychody odsetkowe 1291 109
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2438 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1501 108
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 47 915 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3589 3002

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktorych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentéw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby wartos¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;j.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nieobserwowalne dane

Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe i Listy zastawne Spread kredytowy Dla instrumentéw, dla ktérych nie  |Korelacja ujemna. Przy

jest mozliwe ustalenie spreadu za |zatozeniu fluktuacji

pomoca obserwowalnych danych nieobserwowalnej danej
rynkowych, dokonuje sie analizy wejéciowej na poziomie +/- 1
ryzyka kredytowego na podstawie |p.p, wptyw na wycene

ratingdw wewnetrznych. W instrumentu wynosi
przypadku, gdy wystgpi zmiana odpowiednio (-) 2 tys. zt oraz
ratingu wewnetrznego, 2 tys. zt.

kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienistwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wpltyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat skifadnikdéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opoznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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KPMG

Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2035 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.





				2024-03-19T20:21:39+0100





		








ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2023 r.
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Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2040 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ugl Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi b;llvay:se:vzyn:vdtzﬁnzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b;llvay:::vz;svdtzylznzi aktywach ogétem
Akcje 417 731 488 652 54,70 198 677 188 794 40,41
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 808 921 0,10 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 3 000 3002 0,34 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 366 370 383 549 42,93 215012 203 116 43,47
Instrumenty pochodne 0 1128 0,12 0 1208 0,26
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 0 e : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 787 909 877 252 98,19 413 689 393 118 84,14

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzieh

Procentowy udziat

regulowany

emitenta 2t bilansowy w tys. zt w aktywach ogoétem
Aktywny rynek - rynek .
11BIT (PL11BTS00015) oo oy Gléwny Rynek GPW 5 296 Polska 3097 2 865 0,32
adidas AG (DEOOOALEWWWO) fekgj‘l’;wa;’;”“ -rynek fyetra 6 610| Niemcy 5167 5293 0,59
Adobe Systems Inc (US00724F1012) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek -rynek  f N ASDAQ Stock Market 1 006 Stany Zjednoczone 2363 2362 0,26
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gj‘l“(’)'x'a;’;”ek ~Yek [ NASDAQ Stock Market 10 500|Stany Zjednoczone 5036 6091 0,68
ALIOR (PLALIOR00045) f:gj‘l"(’)wax”ek ~Ynek | cigwny Rynek GPW 4 147 Polska 271 317 0,04
Aktywny rynek - rynek .
Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gltéwny Rynek GPW 633 860 | Luksemburg 18 670 21123 2,36
Alphabet Inc (US02079K3059) :\:gj‘l’;wa;’;”ek -rynek N ASDAQ Stock Market 10 330| Stany Zjednoczone 5453 5678 0,64
Anglo American PLC (GBO0B1XZS820) ':ekgtzlj\llt\;r\l)la;(/mk - rynek London Stock Exchange 46 680| Wielka Brytania 6 967 4 599 0,51
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) e NASDAQ Stock Market 2 737|Stany Zjednoczone 2 080 2074 0,23
. Aktywny rynek - rynek .
Archicom SA (PLARHCMO0016) Glowny Rynek GPW 209 811|Polska 4818 5812 0,65
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 787 |Holandia 4 960 5297 0,59
regulowany
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 46 570|Polska 2033 2287 0,26
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtz']‘l’(‘;":\}'a;’;”“ ~fynek |, ondon Stock Exchange 10 850| Wielka Brytania 5738 5750 0,64
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 203 701 | Polska 3884 5286 0,59
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) :\:gtﬁ‘l’;wax”ek ~YNek 1| ondon Stock Exchange 97 190| Wielka Brytania 4 644 5396 0,60
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | oo Stock Exchange 15 825|Kanada 1510 1125 0,13

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 4 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 7 688 | Polska 7 659 14 992 1,68
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek | . uny Rynek GPW 11 980| Polska 2859 7 499 0,84
regulowany

Capgemini SE (FRO000125338) Altywny rynek - ynek | oot paris 6 078| Francja 5212 4988 0,56
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CCC (PLCCC0000016) Giowny Rynek GPW 49 107 | Polska 2186 3003 0,34
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtoéwny Rynek GPW 72 049 Polska 10 454 8 286 0,93
regulowany

— . . Aktywny rynek - rynek | .. . .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 5 470| Francja 3439 2 965 0,33
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Albywny rynek - rynek .y Rynek GPW 19 825|Polska 3120 3767 0,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gtéwny Rynek GPW 9 700 | Polska 527 848 0,09
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Atywny rynek - rynek - fy oy 11 090 | Niemcy 3528 3016 0,34
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Giowny Rynek GPW 11 445|Polska 1869 415 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) e NASDAQ Stock Market 10 950 Stany Zjednoczone 5280 5347 0,60
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 56 619|Polska 19 360 26 084 2,92
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 18 780 Polska 2 575 2 806 0,31
regulowany

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek |\ o2 Stock Exchange 30 700| Austria 5037 4903 0,55
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 1 479 601 | Polska 5378 4957 0,55
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Gtéwny Rynek GPW 3 789 Polska 280 235 0,03

regulowany
. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 54 428 | Hiszpania 3060 3313 0,37
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Giowny Rynek GPW 10 159 Polska 1918 2 601 0,29
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 113 815 Luksemburg 4152 6 193 0,69

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gléwny Rynek GPW 9 794 | Polska 3481 5916 0,66
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) f:;mwax”ek “ ek e ronext Lisbon 54 550 Portugalia 5 250 5 465 0,61

KETY (PLKETY000011) Atywny rynek - rynek f i Rynek GPW 7 589 Polska 4220 5 654 0,63
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 82 740 |Polska 10 452 10 152 1,14
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KRUK (PLKRK0000010) Gtéwny Rynek GPW 23 584|Polska 8678 11250 1,26
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Altywny rynek - rynek |y cvny Rynek GPW 1 713 | Polska 21610 27732 3,10
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) | AKYWNY rynek - rynek 1 oot paris 1 730|Francja 6130 5518 0,62
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Albywny rynek - rynek .y Rynek GPW 9 468|Polska 3438 5065 0,57
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) :\:gj‘l’;wa;’;”“ -rynek  f N ASDAQ Stock Market 3 293|stany Zjednoczone 4202 4873 0,55
Aktywny rynek - rynek 2

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Gtéwny Rynek GPW 16 971 | Polska 147 142 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTMO0015) Gtéwny Rynek GPW 29 924|Polska 2232 1616 0,18
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 10 711 Polska 3161 3545 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 10 327 Polska 6781 9 552 1,07
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) A A8 S RIES | Wl HEEs 5 325|Stany Zjednoczone 1510 867 0,10
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 12 140|Stany Zjednoczone 5 821 5186 0,58
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtz']‘l’;wax”ek “Yek [ NASDAQ Stock Market 2 540 Stany Zjednoczone 2617 4950 0,55

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ OMX 11 100 Dania 4242 2423 0,27
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) ?:gjmwaxmk IR NASDAQ Stock Market 4 335|Stany Zjednoczone 3516 5030 0,56
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 195 371|Polska 19 318 29 706 3,32

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) requlowany Gtéwny Rynek GPW 129 495 | Wielka Brytania 4902 3375 0,38
Aktywny rynek - rynek .

PGE (PLPGER000010) reaulowany Gléwny Rynek GPW 771 202|Polska 6829 6 692 0,75

PKNORLEN (PLPKN0000018) f:;mwax”ek ~ Yk | Ciéwny Rynek GPW 349 450| Polska 23 236 22 889 2,56
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) requlowany Glowny Rynek GPW 637 221|Polska 23 568 32 065 3,59
Aktywny rynek - rynek 2

PZU (PLPZU0000011) oy Glowny Rynek GPW 332 355/ Polska 11776 15 710 1,76
- Aktywny rynek - rynek .

Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) regulowany Gtoéwny Rynek GPW 34 155 Polska 1939 1964 0,22
Aktywny rynek - rynek .

SANPL2 (PLBZ00000044) regulowany Gtéwny Rynek GPW 39 170| Polska 12 544 19 185 2,15
- Aktywny rynek - rynek .

Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) reaulomany Gléwny Rynek GPW 9 810|Polska 1523 1923 0,22
. Aktywny rynek - rynek .

Selvita SA (PLSLVCR00029) e Gtowny Rynek GPW 59 118|Polska 4315 3458 0,39

Smith & Nephew PLC (GB0009223206) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek ~ Y€K 1| ondon Stock Exchange 65 600| Wielka Brytania 3727 3537 0,40
Aktywny rynek - rynek 2

STALEXP (PLSTLEX00019) ey Glowny Rynek GPW 2 603 623|Polska 8 807 8 280 0,93

TAURONPE (PLTAURNO0011) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ “rynek | ciswny Rynek GPW 1 046 360| Polska 2818 3907 0,44
Aktywny rynek - rynek .

TEXT SA (PLLVTSF00010) regulonany Gtéwny Rynek GPW 32 667 Polska 3859 3783 0,42

Thales SA (FRO000121329) ﬁ\:gjm%x/mk “rynek e ronext Paris 10 005 Francja 5856 5827 0,65

The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS E‘fg\;ﬁ; B 12 510|Stany Zjednoczone 4262 4618 0,52
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGMO0016) requlowany Glowny Rynek GPW 3 704|Polska 1280 357 0,04

Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS ggs(?&%gzrx 53 350| Dania 6015 6 669 0,75
Aktywny rynek - rynek .

VOXEL (PLVOXEL00014) Gtowny Rynek GPW 46 500| Polska 2 195 3655 0,41

regulowany
VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 154 000/ Polska 617 524 0,06

regulowany
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WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - ynek | c1s vy Rynek GPW 33 286 Polska 3891 4048 0,45
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) f:;‘l’;wax”ek “YMeK | Giwny Rynek GPW 104 995 Polska 2382 3971 0,44
Razem aktywny rynek regulowany 10 311 954 417 731 488 652 54,70
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] V] 0 0,00
Razem 10 311 954 417 731 488 652 54,70
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by Wartosc_wed#ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zt
- . Aktywny rynek - rynek .
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) Gtéwny Rynek GPW 1 880 | Polska 808 921 0,10
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1880 808 921 0,10
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 1880 808 921 0,10
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunk . Rodzaj listu PodsFa_\{v a Wa.'t 0s¢ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| .. PKO Bank N
PKOBHB Float 06/29/26 Nie ) 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 29 Zmienne 6,66% Hipoteczny zastawnych | 500 000,00 6 3 000 3002 0,34
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 3 000 3002 0,34
Razem 6 3000 3002 0,34
Wartosé Wartos¢
. Kraj wediug weditug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku . Y wykupu oprocentowania nominalna y dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
tvs. 2t bilansowy w ogotem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 9570 8932 9512 1,06
a) Obligacje 9 570 8932 9512 1,06
iy Treasury Skarb Panstwa
OK0724 (PL0000114021) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25| Zerokuponowe 1 000,00 4 250 3644 4133 0,46
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 119 111 120 0,01
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 109 98 107 0,01
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0124 (PL0O000107454) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 666 670 687 0,08
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WZz0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4 426 4 409 4 465 0,50
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (1] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 374 421 357 438 374 037 41,87
a) Obligacje 374 421 357 438 374 037 41,87
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ALRPW Float 06/15/27 PLN |Nienotowane na . ) LR X o

(PLALIOR00268) o Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,62% 500 000,00 7 3500 3509 0,39

Bank Pekao S.A. Seria SP1 | Nienotowane na . Bank Polska Kasa . o

(PLPEKAO00347) rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska 2025-07-28|Zmienne 8,00% 500 000,00 5 2 500 2 587 0,29

BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o

(X52530208490) o dealerski . Polska 2027-09-08| State 4,00% 1 000,00 1100 4 886 4 936 0,55

BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(X52625207571) rynek dealerski Krajowego Polska 2033-05-22|State 5,375% 1 000,00 720 2934 2 896 0,32

BGOSK 6 1/4 10/31/28 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(XS2711511795) ek dealerski R B Polska 2028-10-31|State 6,25% 1 000,00 200 844 841 0,09

BZWPW Float 11/30/26 PLN |Nienotowane na : Santander Bank g . o

(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,62% 500 000,00 10 5000 5058 0,57
iy Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 58 740 41 850 46 441 5,20
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 368 330 364 0,04
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 24 833 23129 23 678 2,65
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 11817 10514 11 056 1,24
ry Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 2 161 1557 1943 0,22
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 11 315 10 118 8989 1,01
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25|State 6,00% 1 000,00 38 590 39 545 41 366 4,63
y Poland Polskiej

FPC0328 (PLO000500310)  [VIENOtOWane Ma i oy cpy | Bank Gospodarstwa 5, 2028-03-12 State 1,75% 1.000,00 9730 8111 8 621 0,96
rynku aktywnym Krajowego

FPC0427 (PLO000500260) |V SNOIOWaNe Na e yopy ey |BaNk Gospodarstwa 5, 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 12 420 10 810 11332 1,27
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000500278) |1 aktywny - |Rynek ~1Bank Gospodarstwa |5, 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 15 549 12 976 13142 1,47
rynek dealerski Krajowego
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FPC0631 (PLO000500328) | \IENOtoWane na e yopy cpy | Bank Gospodarstwa 15, 2031-06-12| Zmienne 6,33% 1 000,00 18 740 17 909 18 403 2,06
rynku aktywnym Krajowego

FPC0725 (PLO000S00286) |\ SNOtOWaNe Na e yopycpy | BaNk Gospodarstwa 15, 2025-07-03 State 1,25% 1 000,00 11052 10 106 10 526 1,18
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000S00294)  [NIENOtOWANE Na i yopy cjy | Bank Gospodarstwa 15, 2033-07-21State 2,25% 1.000,00 645 636 502 0,06
rynku aktywnym Krajowego

KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na

20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 4 000 4026 4030 0,45

(PLO368400118) v Y

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa e . .

(X52724428193) ek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 356 1556 1592 0,18
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 4675 4611 4451 0,50
ry Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0000114393) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 23 040 19 960 22722 2,54
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0O000115192) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25|State 7,50% 1 000,00 34 650 36 752 39 284 4,40
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25| State 0,25% 1 000,00 30 560 25 316 26 884 3,01
ry Poland Polskiej

USTKA/VAR MUN BD Nienotowane na

20381120 SER-L23 nku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2038-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 1 000 1 000 1002 0,11

(PLO272900294) Y Y
I Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 3 504 3756 3282 0,37
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 9100 9298 9761 1,09
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 2 600 2 608 2676 0,30
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0O000111738) nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 288 285 290 0,03
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

Wz0528 (PL0000110383) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3127 3004 3081 0,34
IS Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 6210 6 151 6 194 0,69
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 11 630 11 023 11 500 1,29
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PLO000115697) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 14 900 14 311 14 559 1,63
y Poland Polskiej
i A Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2 644 2 557 2 563 0,29
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz1131 (PLO000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4135 3969 3976 0,45
v Poland Polskiej
b) Bony skarbowe V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany (V] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 326 382 302772 317 979 35,59
Razem nienotowane na rynku aktywnym 57 609 63 598 65 570 7,34
Razem 383991 366 370 383 549 42,93
Emitent Kraj siedziby w::jlruno::n Wav:to::nw?glug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny | ~wyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 20 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago .
MAR24_POZYCJA DLUGA rynek regulowany Mercantile Mercantile Exchange Stany Zjednoczone | S& 500 Indeks 20 0 0 0,00
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 0 1007 0,11
FX Swap CHF PLN 21.11.2023 Nienotowane na . . .
12.01.2024 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja CHF (740 000,00) 1 0 85 0,01
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FX Swap DKK PLN 13.12.2023

Nienotowane na

12.01.2024 e Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (16 845 000,00) 1 -9 0,00
S’;_SY;%ZE‘:JR PLN 05.12.2023 :“;EESZ’&SC&;‘; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (9 000 000,00) 1 114 0,01
[F))s(_g‘iv_azngfR PLN 05.12.2023 :“;ﬁ?ﬁt;‘f;c;;; Nie dotyczy g?)?:kr(s"j‘_a Kasa  poiska EUR (140 000,00) 1 1 0,00
Ei_g‘;’;%zE‘:JR PLN 11.08.2023 :\‘;Ezgt;‘("’;&i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (1 140 000,00) 1 216 0,02
g);_g‘f_azgffR PLN 11.12.2023 :\‘;szﬁt;‘(“’;m;; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (970 000,00) 1 4 0,00
S);_SYZ%ZE:JR PLN 13.12.2023 :\‘;szgt;‘(”;a’i;; Nie dotyczy g?)?:krg';k_a Kasa  poiska EUR (605 000,00) 1 6 0,00
g’;'g‘f"az’(’)zEfR PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂgtgrt;&i;‘; Nie dotyczy g?;?:krcsﬂj(.a Kasa  poiska EUR (615 000,00) 1 2 0,00
g’;'g‘{"‘az‘(’)ZEfR PLN 22.12.2023 rN;EEStZIZVSCVi;; Nie dotyczy g?)’i‘é‘krgik_a Kasa  Ipoiska EUR (1 050 000,00) 1 3 0,00
?S_g‘{"_az’(’)gsp PLN 11.12.2023 r”;ﬁﬂgt;’r;a’i;; Nie dotyczy g?)?ekkrg'j‘_a Kasa  Ipoiska GBP (370 000,00) 1 20 0,00
fﬁ_ﬁf‘}%ﬁp PLN 13.12.2023 :“;ﬁ:ﬁt;’:’;a’i;; Nie dotyczy gzri’:krg';k_a Kasa | poiska GBP (475 000,00) 1 25 0,00
?é_g‘{"_azgfp PLN 24.11.2023 wszgtzl‘:’;m;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (3 125 000,00) 1 144 0,02
g’;'g‘{"‘az%;SD PLN 02.01.2024 r”;ﬁ;ﬁt;‘:’;c;;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa  Ipoiska USD (205 000,00) 1 0 0,00
E)Z('g‘{"’az’;;}SD PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂzt;‘f;:;;:] Nie dotyczy ~ |BNP PARIBAS Francja USD (720 000,00) 1 74 0,01
Eég‘ff;‘;ﬂso PLN 18.12.2023 r”;ﬁﬂﬁtgx’;a’i;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa  poiska USD (600 000,00) 1 -1 0,00
T oo Sy T 22122023 wﬁzﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krcs"j‘_a Kasa lpoiska USD (515 000,00) 1 -13 0,00
S’;_SY;%;SD PLN 22.12.2023 :“;ﬁ:ﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krg';k_a Kasa | poiska USD (275 000,00) 1 2 0,00
?z(_g‘f_azgis') PLN 24.11.2023 ?‘;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘:q Nie dotyczy BNP PARIBAS Francia USD (10 000 000,00) 1 530 0,06
Razem aktywny rynek regulowany 20 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 1007 0,11
Razem 38 1007 0,11
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zt

Procentowy udziat w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY .
aktywach ogodtem

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 35 067 3,93

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 53 421 5,98

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartos¢ wedtug wyceny na
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Bank Pekao S.A. Seria SP1 (PLPEKAO00347) 2 587 0,29
DS0432 (PL0000113783) 3575 0,40
DS0726 (PL0000108866) 1312 0,15
DS0727 (PL0000109427) 1929 0,22
FPC0328 (PL0000500310) 558 0,07
FPC0427 (PL0000500260) 255 0,03
FPC0630 (PL0000500278) 345 0,04
FPC0631 (PL0000500328) 9 004 1,01
FPC0725 (PL0000500286) 968 0,11
FX Swap EUR PLN 05.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -6 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -2 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2023 05.01.2024 3 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 20 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 25 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 <l 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 2 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 SIS 0,00
OK0724 (PL0000114021) 1459 0,16
PS0424 (PL0000111191) 120 0,01
PS0425 (PL0000112728) 480 0,05
PS0527 (PL0000114393) 3403 0,38
PS1026 (PL0000113460) 264 0,03
WS0428 (PL0000107611) 949 0,10
WZz0124 (PL0000107454) 34 0,00
WZ0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZz0525 (PL0000111738) 77 0,01
WZ1127 (PL0000114559) 1384 0,15
WZ1128 (PL0000115697) 2834 0,32
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Wartos¢ L. Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 70 156 69 212 71199 7,96
2. Papiery wartoéciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; A a 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 893 371 467 229
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 389 7 095
2. Naleznosci 1395 6 555
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 4 335 60 461
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 807 552 370 261
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 700 22 857
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 9 384 4488
III. Aktywa netto (I-II) 883 987 462 741
IV. Kapital subfunduszu 749 223 470 163
1. Kapitat wptacony 829 079 494 082
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -79 856 -23 919
V. Dochody zatrzymane 50 433 15425
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32 367 12 244
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 18 066 3181
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 84 331 -22 847
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 883 987 462 741
Liczba jednostek uczestnictwa 11 817 792,5702 7 651 917,9964
0 11 817 792,5702 7 651 917,9964
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
(0] 74,80 60,47

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 23161 11 676
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 8835 4815
2. Przychody odsetkowe 14 317 6 857
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 9 4
I1. Koszty subfunduszu 3038 1754
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1691 991
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1691 991
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 146 93
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 597 360
12. Pozostate, w tym: 603 310
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 373 217
z tytutu podatkéw od dywidend 196 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 3038 1754
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 20123 9922
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 122 063 -30 758
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 885 -7 571
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 107 178 -23 187
- Z tytutu réznic kursowych -6 790 -139
VII. Wynik z operacji 142 186 -20 836
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 12,03 -2,72

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.12.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 462 741 255 216
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 142 186 -20 836
a) przychody z lokat netto 20 123 9922
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 885 -7 571
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 107 178 -23 187
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 142 186 -20 836
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 279 060 228 361
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 334 997 245 636
33: Zzens1ti2|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 55 937 17 275
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 421 246 207 525
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 883 987 462 741
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 656 817 343 332

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4 165 874,5738

3 810 696,2517

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

5001 612,0297

4101 927,9562

(0]

5001 612,0297

4101 927,9562

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

835 737,4559

291 231,7045

(0]

835 737,4559

291 231,7045

¢) saldo zmian

4165 874,5738

3810 696,2517

(0]

4 165 874,5738

3 810 696,2517

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

11 817 792,5702

7 651 917,9964

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

13 046 162,4242

8 044 550,3945

o

13 046 162,4242

8 044 550,3945

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1228 369,8540

392 632,3981

o

1228 369,8540

392 632,3981

c) saldo zmian

11 817 792,5702

7 651 917,9964

o

11 817 792,5702

7 651 917,9964

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11 817 792,5702

7 651 917,9964

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

60,47

66,44

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

74,80

60,47

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

23,70

-8,99
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 60,70 53,95
- data wyceny

(o] 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 75,06 67,47
- data wyceny

(o] 2023-12-27 2022-01-12
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 74,80 60,47
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30

IV. Procentowy udziat kosztoéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 0,46 0,51
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,26 0,29
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegélnoéci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikéw
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikéw liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikéw aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym dniu okre$lonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krdtkiej a ceng sprzedazy netto, po ktdrej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktérych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wej$ciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a.  ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktdre sa obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktére s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtdwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierdw warto$ciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywdw.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktoérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 13 24
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1382 6 531
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 148 822
z tytutu subskrypcji 0 5578
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 1228 5578
Razem 1395 6 555
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 4553 1250
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 121 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2 507 1680
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 435 96
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 1766 1461
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 1348 1172
Razem 9 384 4 488
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:
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31.12.2023

31.12.2022

Wartosc¢ na dzien

Wartosc na dzien

Waluta Wartos¢ na dzien bilansowy Wartosc na dzien bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie| w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 10 389 7 095
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 9210 9210 6 347 6 347
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 8 36 2 9
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 4 2 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 257 1116 146 683
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 2 8 1 6
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 4 17 11 50
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Waluta Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na dzien bilansowy Wartosc na dzien biY::Isto?/ic c:;::z:ie
bilansowy w danej walucie| w walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie sprawyozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 7 323 6 737
- PLN 6 782 6782 6 484 6 484
- CHF 5 24 6 26
= DKK 46 28 0 0
- EUR 59 269 33 157
= GBP 10 53 4 24
- usb 41 167 11 46

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako Srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia bieZacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywoéw sSrodkéw pienieznych wynikajace ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogodtem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 390 886 43,76%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 4335 0,49%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 317 979 35,59%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 68 572 7,68%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 89 174 9,99%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 51 583 5,78%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 37 591 4,21%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 263 577 56,41%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 60 461 12,94%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 181 467 38,84%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 21 649 4,63%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zepiywow pienieznych 36 814 7,88%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 31761 6,80%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5053 1,08%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

e e (0o oo
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 389 1,16%
Naleznosci 1395 0,16%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 4 335 0,49%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 317 979 35,59%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 69 700 7,80%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 71199 7,96%
Dtuzne papiery wartosciowe 71199 7,96%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 294 572 32,98%
Diuzne papiery wartosciowe 294 572 32,98%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

B oo™ (2 ook
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 095 1,52%
Naleznosci 6 555 1,40%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 60 461 12,94%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 181 467 38,84%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 857 4,89%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 180 826 38,70%
Dtuzne papiery wartosciowe 180 826 38,70%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw izobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogo6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 143171 16,03%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1179 0,13%
Naleznosci 1247 0,14%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 139 617 15,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1128 0,13%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2289 0,26%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 37 053 7,93%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 748 0,16%
Naleznosci 5579 1,19%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 29 519 6,32%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1207 0,26%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1173 0,25%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 5,57%
usb 5,27%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.
Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien
bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War_toé(: . Wartosc¢ przysztych ptatnosci Warto’é?i przyszlych -
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego (w tys. z1) subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka g);.?gazgz?g;flé?_zoz . |PXswep mz:g@%zxyka 114 9 000|EUR 39 253|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka (F);fgazng;g5F.’|6’1\l_zoz . |PXswep &%;Z:'tf/g;‘r'zgfyka -1 140|EUR 608|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka E);.iév.az%zE:gsF.’lé?.zoz . |PXswep mz:g@%zxyka -4 970|EUR 4214[PLN 2024-01-05
Pozycja krotka E?.igaz?)z?gs%?.zoz . |PXswap %?Ar,:zgz;?;z;zyka 6 605 |EUR 2 625|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g.??z%z?ﬁs%?.zoz . [PXswap ;?A:Zzgzc‘:l?:‘ig)zyka 2 615|EUR 2672|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga g?;laz%g)g;l(;l’\lzom FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 3 4 564 |PLN 1 050| EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga ;)2(?;'3%2[)3535%;\‘ 2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -13 2 041|PLN 515|USD 2024-01-05
Pozycja krétka ;ﬁ;’;‘ég&%{“ Sopa | swap fﬁ%ﬁiﬂ{iﬂi&zvke 2 275|usp 1 085|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g;g‘;’.azzisgs%ﬁmz . |PXswap ﬁzzgz;;‘r"eegrfyka 0 205|UsD 804|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka ;ﬁﬁ%gfo%’;‘.zoz . [PXswap ;%;Z’;g@;‘ig)zyka 144 3125|GBP 15 768|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eﬁ.ig%gfo%?.zoz . [PXswap ;%;Zzgii?;‘zgzyka 20 370|GBP 1872|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eé.?gaz%g?o%?.zoz . |PXswap f)n%ﬁi!'éﬂixyka 25 475|GBP 2 402|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ;)l(.f‘{"‘aZ%ZCBHEZ'é';'_ZOZ . |PXswap %%:Z:gzc:‘r'zgzyka -85 740|cHF 3386|PLN 2024-01-12
Pozycja krotka ;ﬁ.?;’.az%gs?z%ﬁzoz . [PXswap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 530 10 000 USD 39 880(PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eifg;%%s?zpé:' Sooa |PXswep ;%;ae’;gg;‘:zg)zyka 74 720[usb 2 907|PLN 2024-01-12
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. , FX Swap DKK PLN ograniczenie ryzyka ] 0.
Pozycja krétka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 9 16 845 DKK 9 823|PLN 2024-01-12
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } Yl
Pozycja krétka 18.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 600|USD 2 362 |PLN 2024-01-12
. , FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka .
Pozycja krétka 11.08.2023 14.02.2024 FX swap inwestycyjnego 216 1 140|EUR 5 185|PLN 2024-02-14
c . . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc otwartej Terminy i warun_k| . Kwota bedaca , .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przysziych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 108 | podawanego przez Nie dotyczy 2024-03-15
Chicago Mercantile
Exchange
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typozzajgge] Nazw:c::)s::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji wa':3:‘;[]";:&2222((:::\,'?&‘:';050 ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyc p 9 pochodnego (w tys. zh) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 150 730|GBP 4 015|PLN 2023-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 132 3 180|EUR 15 067|PLN 2023-01-11
- . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 906 4 633|USD 21 307|PLN 2023-01-12
. , FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 13 170|CHF 825|PLN 2023-01-12
. a FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 7 145|CHF 700|PLN 2023-01-12
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysziych strumieni

Kwota bedaca

.. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. z1)
Codziennie na podstawie
. STOXX EUROPE 600 Mar23 . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (DEO0OC6XKBO2) SXOH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 511 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2023-03-17
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -776 | podawanego przez Nie dotyczy 2023-03-17

Chicago Mercantile
Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 | 31.12.2022
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 4335 60 461
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 4335 60 461
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papierow wa,rtoéciowy’ch pozyczonych od funduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zob?wiazania z tytutu papieréow wartosciow,ych poiy?zonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2023 31.12.2022
Pozycja bilansowa Wartosé na dzien | . 4ok na dzien | Wartoscnadzied | . océ na dzien
bllansov‘_ly w danej bilansowy w tys. zt bllanso"\.'y w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 389 7 095
PLN 9210 9210 6 347 6 347
CHF 8 36 2 9
DKK 4 2 0 0
EUR 257 1116 146 683
GBP 2 8 1 6
usbD 4 17 11 50
Naleznosci 1395 6 555
PLN 148 148 976 976
EUR 1 6 681 3195
usbD 315 1241 542 2 384
Transakcje reverse repo / buy-sell back 4335 60 461
PLN 4335 4335 60 461 60 461
fykl:ala(clllniki lokat notowane na aktywnym 807 552 370 261
PLN 667 935 667 935 340 742 340 742
CAD 379 1125 367 1193
CHF 633 2 965 295 1 406
DKK 15 587 9092 0 0
EUR 12 958 56 340 2 542 11 924
GBP 3857 19 283 690 3654
usb 12913 50 812 2577 11 342
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 69 700 22 857
PLN 68 572 68 572 21 650 21 650
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CHF 0 0 4 20
EUR 76 332 28 132
GBP 38 190 28 150
usb 154 606 206 905
Zobowigzania 9 384 4488
PLN 7 095 7 095 3315 3315
CHF 18 84 0 0
DKK 16 9 0 0
EUR 313 1363 250 1173
usb 212 833 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9698| CAD

4,6828 | CHF

0,5833| DKK

4,3480| EUR

4,9997 | GBP

3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 115 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -6 497 0 -139
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -293 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5123 -8 204
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9762 633
RAZEM 14 885 -7 571

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 103 933 -23 111
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3245 -76
RAZEM 107 178 -23 187
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkoéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakgcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1691 991
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1691 991

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12,2022 31.12,2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 883 987 462 741 255 216
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
0 74,80 60,47 66,44
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 784 146 88,70 86 515 9,79 6 591 0,75
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 784 146 88,70 86 515 9,79 6 591 0,75
Akcje 488 652 55,28 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 921 0,10 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3002 0,34
Dtuzne papiery wartosciowe 294 573 33,32 85 387 9,66 3589 0,41
Instrumenty pochodne 0 0,00 1128 0,13 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 121 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 121 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA

POZIOMIE 21 3 31.12.2023

Razem 10,53

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 4 335 0,49
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K K _
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Wartosc na dzien | Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzgce od uczestnikéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spdtek. Wycene metoda dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest réwniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTOéCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 12 144 0
Kupna 32760 3000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 3442 110
- przychody odsetkowe 1210 109
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2232 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1378 108
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 43 379 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3589 3002

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktorych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 39 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2040 na dzier 31 grudnia 2023 r.

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nieobserwowalne dane

Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe i Listy zastawne Spread kredytowy Dla instrumentéw, dla ktérych nie  |Korelacja ujemna. Przy

jest mozliwe ustalenie spreadu za |zatozeniu fluktuacji

pomoca obserwowalnych danych nieobserwowalnej danej
rynkowych, dokonuje sie analizy wejéciowej na poziomie +/- 1
ryzyka kredytowego na podstawie |p.p, wptyw na wycene

ratingdw wewnetrznych. W instrumentu wynosi
przypadku, gdy wystgpi zmiana odpowiednio (-) 2 tys. zt oraz
ratingu wewnetrznego, 2 tys. zt.

kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienistwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wpltyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat skifadnikdéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnosc co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opoznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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KPMG

Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2040 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
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Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2045 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wed{ug’ Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi b;llvay:se:vzyn:vdtzﬁnzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b;llvay:se:vzyn:vdt?/l:nzl aktywach ogétem
Akcje 414 582 488 938 68,84 216 626 206 516 56,27
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 804 916 0,13 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 1 500 1501 0,21 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 191 306 199 273 28,06 115 842 108 100 29,46
Instrumenty pochodne 0 1019 0,14 0 1347 0,37
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 ‘ B : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 608 192 691 647 97,38 332468 315963 86,10

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne’, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w tys.

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzieh

Procentowy udziat

regulowany

emitenta 2t bilansowy w tys. zt w aktywach ogoétem

11BIT (PL11BTS00015) Alkbywny rynek - rynek |\ Rynek GPW 5 515 Polska 3212 2984 0,42
regulowany

adidas AG (DEOOOALEWWWO) Aktywny rynek - rynek |y o 6 575 | Niemcy 5140 5265 0,74
regulowany

Adobe Systems Inc (US00724F1012) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek - 1ynek | NASDAQ Stock Market 1 000/ Stany Zjednoczone 2349 2348 0,33

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gj‘l“(’)'x'a;’;”ek ~ Y€k | NASDAQ Stock Market 10 710|stany Zjednoczone 5135 6213 0,87

ALIOR (PLALIOR00045) Altywny rynek - rynek | o 0 Rynek GPW 4 566 | Polska 298 349 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 614 310 | Luksemburg 17 880 20 472 2,88
regulowany

Alphabet Inc (US02079K3059) :\:gj‘l’;wa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 10 320|stany Zjednoczone 5547 5673 0,80

Anglo American PLC (GBO0B1XZS820) ':ekgtzlj\llt\;r\l)la;(/mk - rynek London Stock Exchange 46 460 | Wielka Brytania 7 037 4577 0,64
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 2 977 |Stany Zjednoczone 2 254 2 255 0,32
regulowany

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCM00016) Giowny Rynek GPW 211 040 Polska 4 845 5 846 0,82

regulowany
. Aktywny rynek - rynek .

ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 778 |Holandia 4940 5270 0,74
regulowany

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek | o\ Rynek GPW 50 865 Polska 2221 2497 0,35
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtz']‘l’(‘;":\}'a;’;”“ -fynek |} ndon Stock Exchange 9 790 | Wielka Brytania 5204 5188 0,73

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek | o\ Rynek GPW 204 718|Polska 3829 5312 0,75
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) :\:gtﬁ‘l’;wax”ek ~ ek 1, ondon Stock Exchange 96 640 | Wielka Brytania 4580 5 366 0,76

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek oo Stock Exchange 18 810|Kanada 1822 1337 0,19
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Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 7 159 |Polska 6 056 13 960 1,97
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek | 14y Rynek GPW 12 585 Polska 2984 7878 1,11
regulowany

Capgemini SE (FR0000125338) Altywny rynek - rynek g onext paris 6 053 | Francja 5207 4968 0,70
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Atywny rynek - rynek | qyony Rynek GPW 51 746 Polska 2304 3165 0,45
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 73 630| Polska 10 648 8 468 1,19
regulowany

— . . Aktywny rynek - rynek | .. . .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 5 760 | Francja 3613 3122 0,44
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Alkbywny rynek - rynek |\ Rynek GPW 19 575 Polska 3042 3719 0,52
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gtowny Rynek GPW 10 300 | Polska 559 900 0,13
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Atywny rynek - rynek |y 12 100 | Niemcy 3844 3291 0,46
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Giowny Rynek GPW 12 611 Polska 2 042 458 0,06
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) e NASDAQ Stock Market 10 890 Stany Zjednoczone 5268 5318 0,75
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtowny Rynek GPW 54 305 Polska 18 386 25018 3,52
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 19 765 | Polska 2707 2953 0,42
regulowany

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek |\ o2 Stock Exchange 30 550 | Austria 5033 4879 0,69
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 1 493 181 |Polska 5 460 5002 0,70
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Gltéwny Rynek GPW 4 125|Polska 305 256 0,04

regulowany
. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 57 199 | Hiszpania 3216 3482 0,49
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Giowny Rynek GPW 10 477 | Polska 1976 2 682 0,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 113 176 | Luksemburg 4 056 6 158 0,87

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtéwny Rynek GPW 10 560 Polska 3738 6378 0,90
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) f:;mwax”ek “IYNeK | e ronext Lisbon 49 230 Portugalia 4678 4932 0,69
Aktywny rynek - rynek .

KETY (PLKETY000011) Gtéwny Rynek GPW 8 039 Polska 4482 5989 0,84
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

KGHM (PLKGHM000017) Gtéwny Rynek GPW 82 410|Polska 10 466 10 112 1,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KRUK (PLKRK0000010) Gtéwny Rynek GPW 24 049 | Polska 8 489 11471 1,62
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Altywny rynek - rynek | o 0 Rynek GPW 1 700 | Polska 21474 27523 3,88
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014)  [AKYWnY rynek - rynek | oot paris 1 560|Francja 5609 4976 0,70
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Alkbywny rynek - rynek |\ Rynek GPW 9 771 |Polska 3535 5227 0,74
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) :\:gj‘l’;wa;’;”“ ~YNeK | NASDAQ Stock Market 3 435 Stany Zjednoczone 4424 5083 0,72
Aktywny rynek - rynek 2

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Gtéwny Rynek GPW 17 530 Polska 152 146 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Giowny Rynek GPW 30 540 Polska 2280 1649 0,23
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 11 035 Polska 3248 3653 0,51
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 10 222 | Polska 6 555 9 455 1,33
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) I TS5 S MIES | WEE HEES 5 566 | Stany Zjednoczone 1579 907 0,13
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek - [New York Stock 12 210 Stany Zjednoczone 5 886 5216 0,73
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtﬂ‘l’;wax”ek ~ Y€k | NASDAQ Stock Market 2 660 Stany Zjednoczone 2740 5184 0,73

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek - [NASDAQ OMX 11 490|Dania 4400 2509 0,35
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) ':\:S;m;waxmk IR NASDAQ Stock Market 4 510|Stany Zjednoczone 3647 5233 0,74
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtéwny Rynek GPW 196 730 Polska 18 800 29913 4,21

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) oo lonay Glowny Rynek GPW 139 463 | Wielka Brytania 5229 3 634 0,51

PGE (PLPGER000010) f:gtﬁ‘l’;wa;‘;”ek “YeK | Gigwny Rynek GPW 800 911 | Polska 7 104 6950 0,98

PKNORLEN (PLPKN0000018) f:;mwax”ek ~ Yk | Giwny Rynek GPW 337 122|Polska 22 420 22 082 3,11
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) Fegulonany Gléwny Rynek GPW 633 394|Polska 22 593 31872 4,49
Aktywny rynek - rynek 2

PZU (PLPZU0000011) A Gléwny Rynek GPW 339 230/ Polska 11 888 16 036 2,26
- Aktywny rynek - rynek .

Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) regulowany Gtoéwny Rynek GPW 36 269|Polska 2 061 2 085 0,29

SANPL2 (PLBZ00000044) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek ~rynek | ciswny Rynek GPW 38 684 Polska 12192 18 948 2,67

Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) fekgj‘l’;rv‘vya;’;”e'( - rynek | ciswny Rynek GPW 10 330|Polska 1603 2025 0,29
. Aktywny rynek - rynek .

Selvita SA (PLSLVCR00029) e Gtowny Rynek GPW 60 532 | Polska 4429 3541 0,50

Smith & Nephew PLC (GB0009223206) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek ~ Y€k 1| ondon Stock Exchange 68 200 | Wielka Brytania 3875 3677 0,52
Aktywny rynek - rynek 2

STALEXP (PLSTLEX00019) i Gléwny Rynek GPW 2 687 403 | Polska 9127 8 546 1,20

TAURONPE (PLTAURNO0011) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ “1ynek | ciswny Rynek GPW 1 089 805 | Polska 2892 4069 0,57
Aktywny rynek - rynek .

TEXT SA (PLLVTSF00010) oy Gléwny Rynek GPW 33 701 | Polska 3960 3903 0,55

Thales SA (FRO000121329) ﬁ\:gjm%x/mk “1Ynek e ronext Paris 8 275|Francja 4774 4819 0,68

The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS E‘fg\;ﬁ; B 12 550 Stany Zjednoczone 4233 4633 0,65
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGMO00016) Fealonany Glowny Rynek GPW 4 039 |Polska 1395 389 0,05

Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS ggs(?&%gzrx 53 450 | Dania 6 081 6 681 0,94
Aktywny rynek - rynek .

VOXEL (PLVOXEL00014) Giowny Rynek GPW 49 500 | Polska 2325 3891 0,55

regulowany
VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek f -1 Rynek GPW 165 000 Polska 661 561 0,08

regulowany
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WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - ynek | i ny Rynek GPW 34 721Polska 4077 4222 0,59
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) f:;‘l’;wax”ek “YMeK | Ghowny Rynek GPW 110 762 | Polska 2482 4189 0,59
Razem aktywny rynek regulowany 10 507 849 414 582 488 938 68,84
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 V] 0 0,00
Razem 10 507 849 414 582 488 938 68,84
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_>|edz|by Wartosc_wed#ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zt
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) AR T = T Glowny Rynek GPW 1 870|Polska 804 916 0,13
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1870 804 916 0,13
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 (V] 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 V] 0 0,00
Razem 1870 804 916 0,13
Wartosc Wartosc
Kraj . . B wediug wedlug Proce_ntowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunk . Rodzaj listu Pods?a_\fv a Wa!"“‘ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku . wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
s. zt bilansowy w ogotem
tys. tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane . PKO Bank h
PKOBHB Float 06/29/26 Nie . 2026-06- . . . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) na rynku dotyczy Hipoteczny | Polska 29 Zmienne 6,66% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 3 1 500 1501 0,21
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3 1500 1501 0,21
Razem 3 1500 1501 0,21
Wartosé Wartosc
. Kraj wedtug wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku czioy wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
tys. zt bilansowy w ogotem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 4 216 4 055 4223 0,60
a) Obligacje 4216 4 055 4223 0,60
iy Treasury Skarb Panstwa
OK0724 (PL0000114021) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25| Zerokuponowe 1 000,00 860 740 836 0,12
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 110 103 111 0,02
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25| State 2,25% 1 000,00 275 246 270 0,04
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0000107454) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 427 429 440 0,06
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WZz0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2 544 2537 2 566 0,36
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 195 931 187 251 195 050 27,46
a) Obligacje 195 931 187 251 195 050 27,46
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ALRPW Float 06/15/27 PLN |Nienotowane na . ) o X o

(PLALIOR00268) o Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15 [ Zmienne 8,62% 500 000,00 3 1 500 1504 0,21

Bank Pekao S.A. Seria SP1 | Nienotowane na . Bank Polska Kasa . o

(PLPEKAO00347) rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska 2025-07-28 | Zmienne 8,00% 500 000,00 2 1 000 1035 0,15

BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o

(X52530208490) o dealerski . Polska 2027-09-08 | State 4,00% 1 000,00 600 2 665 2 692 0,38

BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(X52625207571) rynek dealerski Krajowego Polska 2033-05-22 | State 5,375% 1 000,00 380 1542 1528 0,22

BZWPW Float 11/30/26 PLN |Nienotowane na ! Santander Bank e . .

(PLBZ00000333) e Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30 | Zmienne 7,62% 500 000,00 5 2 500 2529 0,36
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25 | State 1,75% 1 000,00 30 805 21941 24 355 3,43
ry Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 377 338 372 0,05
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0O000108866) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 13 180 12 418 12 567 1,77
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 7 486 6938 7 004 0,99
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 1418 1035 1275 0,18
ry Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 6 439 5821 5117 0,72
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25| State 6,00% 1 000,00 20 285 20 751 21744 3,06
y Poland Polskiej

FPC0328 (PLO000500310) | ViEnotowane na ;. oy |BaNk Gospodarstwa 0, 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 4250 3572 3766 0,53
rynku aktywnym Krajowego

FPC0342 (PLO000500385) | enotowane na .. oy |Bank Gospodarstwa 0 2042-03-02 | State 6,75% 1 000,00 1000 1 080 1193 0,17
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0427 (PL0000500260) Nie dotyczy . Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 5860 5161 5347 0,75
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000500278) |1 aktywny - |Rynek ~1Bank Gospodarstwa |5, 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 8216 6 882 6 944 0,98
rynek dealerski Krajowego
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FPC0631 (PLO000500328) | \IENOtoWane na e yopy cpy | Bank Gospodarstwa 15, 2031-06-12|Zmienne 6,33% 1.000,00 10 255 9799 10 070 1,42
rynku aktywnym Krajowego

FPC0725 (PLO000S00286) |\ SNOtOWaNe Na e yopycpy | BaNk Gospodarstwa 15, 2025-07-03 | State 1,25% 1.000,00 6210 5732 5914 0,83
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000S00294)  [NIENOtOWANE Na i yopy cjy | Bank Gospodarstwa 15, 2033-07-21 State 2,25% 1.000,00 425 419 331 0,05
rynku aktywnym Krajowego

KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na

20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20| Zmienne 7,42% 1 000,00 1900 1912 1914 0,27

(PLO368400118) v Y

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa oy . .

(XS2724428193) ek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 160 699 715 0,10
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 3014 2979 2870 0,40
ry Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0000114393) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1 000,00 12 530 10 827 12 357 1,74
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0O000115192) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25| State 7,50% 1 000,00 18 470 19 569 20 940 2,95
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25| State 0,25% 1 000,00 12 845 10 888 11 300 1,59
ry Poland Polskiej

USTKA/VAR MUN BD Nienotowane na

20391120 SER-£23 nku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2039-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 600 600 601 0,08

(PLO272900286) i 4
I Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 2343 2 507 2194 0,31
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 4 830 4933 5181 0,73
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 1460 1 464 1504 0,21
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0O000111738) nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 169 168 170 0,02
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

Wz0528 (PL0000110383) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 1378 1326 1358 0,19
IS Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2410 2414 2 404 0,34
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4990 4 683 4934 0,69
Yy Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PLO000115697) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 7 650 7 349 7 475 1,05
y Poland Polskiej
i A Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 1 696 1637 1644 0,23
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PL0000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2290 2202 2202 0,31
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 169 637 158 031 165 069 23,24
Razem nienotowane na rynku aktywnym 30510 33 275 34 204 4,82
Razem 200 147 191 306 199 273 28,06
Emitent Kraj siedziby w::'IIaurto::n Wa:ocs:nw?‘c:ug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ugceny ( ~wyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 22 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago .
MAR24_POZYCJA DLUGA rynek regulowany Mercantile Mercantile Exchange Stany Zjednoczone | S&P 500 Indeks 2 0 0 0,00
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 0 897 0,13
FX Swap CHF PLN 21.11.2023 Nienotowane na . . .
12.01.2024 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja CHF (780 000,00) 1 0 89 0,01
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FX Swap DKK PLN 13.12.2023

Nienotowane na

12.01.2024 e Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (17 205 000,00) 1 -9 0,00
S’;_SY;%ZE‘:JR PLN 05.12.2023 :“;EESZ’&SC&;‘; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (9 250 000,00) 1 117 0,02
[F))s(_g‘iv_azngfR PLN 05.12.2023 :“;ﬁ?ﬁt;‘f;c;;; Nie dotyczy g?)?:kr(s"j‘_a Kasa | poiska EUR (20 000,00) 1 0 0,00
Ei_g‘;’;%z?R PLN 11.08.2023 :\‘;Ezgt;‘("’;&i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (621 000,00) 1 117 0,02
g);_g‘f_azgffR PLN 11.12.2023 :\‘;szﬁt;‘(“’;m;; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (505 000,00) 1 2 0,00
S);.g‘f’.azngfR PLN 13.12.2023 :\‘;szgt;’:’tsa’i;; Nie dotyczy g?)?:krg';k_a Kasa  polska EUR (285 000,00) 1 3 0,00
g’;'g‘f"az’(’)zEfR PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂgtgrt;&i;‘; Nie dotyczy g?;?:krcsﬂj(.a Kasa 1 poiska EUR (410 000,00) 1 2 0,00
g’;'g‘{"‘az‘(’)ZEfR PLN 22.12.2023 rN;EEStZIZVSCVi;; Nie dotyczy g?)’i‘é‘krgik_a Kasa  Ipoiska EUR (650 000,00) 1 2 0,00
?S_g‘{"_az’(’)gBP PLN 11.12.2023 r”;ﬁﬂgt;’r;a’i;; Nie dotyczy g?)?ekkrg'j‘_a Kasa  poiska GBP (330 000,00) 1 18 0,00
fﬁ_ﬁf‘}%ﬁ” PLN 13.12.2023 :\‘;s:l‘jt;‘("’;m;; Nie dotyczy gzri’:krg';k_a Kasa | poiska GBP (340 000,00) 1 18 0,00
?é_g‘{"_azgfp PLN 24.11.2023 wszgtzl‘:’;m;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (3 220 000,00) 1 149 0,02
g’;'g‘{"‘az%;SD PLN 02.01.2024 r”;ﬁ;ﬁt;‘:’;c;;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa  Ipoiska USD (165 000,00) 1 0 0,00
E)Z('g‘{"’az’;;}SD PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂzt;‘f;:;;:] Nie dotyczy ~ |BNP PARIBAS Francja USD (635 000,00) 1 66 0,01
?2('3‘{“.3‘32&5'3 PLN 18.12.2023 r”;ﬁﬂﬁtgx’;a’i;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa 1 poiska USD (592 000,00) 1 -1 0,00
T ooy P 22122023 wﬁzﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krcs"j‘_a Kasa lpoiska USD (620 000,00) 1 -16 0,00
S’;_SY;%;SD PLN 22.12.2023 :“;ﬁ:ﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krg';k_a Kasa | poiska USD (275 000,00) 1 2 0,00
?z(_g‘f_azgis') PLN 24.11.2023 ?‘;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘:q Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (10 000 000,00) 1 530 0,07
Razem aktywny rynek regulowany 22 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 897 0,13
Razem 40 897 0,13
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

. Wart_o sc vyedlug wyceny Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bllazr:sowy w tys. aktywach ogétem
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOéCI BANK POLSKI S.A. 33373 4,70
Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 49 552 6,98
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Bank Pekao S.A. Seria SP1 (PLPEKAO00347) 1035 0,16
DS0432 (PL0000113783) 1933 0,27
DS0726 (PL0000108866) 698 0,10
DS0727 (PLO000109427) 1043 0,15
FPC0328 (PLO000500310) 351 0,05
FPC0427 (PL0000500260) 337 0,04
FPC0630 (PL0000500278) 221 0,03
FPC0631 (PL0000500328) 4419 0,63
FPC0725 (PLO000500286) 785 0,11
FX Swap EUR PLN 05.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 =g 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2023 05.01.2024 2 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 18 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 18 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 <l 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 2 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 -16 0,00
0K0724 (PL0000114021) 195 0,03
PS0424 (PL0000111191) 111 0,02
PS0425 (PL0000112728) 693 0,10
PS0527 (PL0000114393) 1874 0,26
PS1026 (PL0000113460) 246 0,03
WS0428 (PL0O000107611) 683 0,09
WZz0124 (PL0000107454) 30 0,00
WZz0524 (PL0000110615) 1 0,00
WZz0525 (PL0000111738) 47 0,01
WZ1127 (PL0000114559) 742 0,10
WZ1128 (PL0000115697) 1050 0,15
WZ1131 (PL0000113213) 29 0,00
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Wartos¢ L. Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 37 196 36 852 37 785 5,33
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; AR a 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 710 221 366 965
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 267 5209
2. Naleznosci 1485 7 379
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 38 414
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 654 923 302 216
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 724 13 747
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 8109 3640
III. Aktywa netto (I-II) 702112 363 325
IV. Kapital subfunduszu 576 793 366 640
1. Kapitat wptacony 666 513 394 668
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -89 720 -28 028
V. Dochody zatrzymane 44 627 14 430
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 24 390 9784
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 20 237 4 646
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 80 692 -17 745
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 702112 363 325

Liczba jednostek uczestnictwa

8570 809,8173

5 656 468,9299

(0]

8 570 809,8173

5 656 468,9299

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

81,92

64,23

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 17 292 9179
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 9472 5202
2. Przychody odsetkowe 7 811 3973
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 9 4
I1. Koszty subfunduszu 2 686 1567
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1362 805
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1362 805
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 132 86
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 643 396
12. Pozostate, w tym: 549 280
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 303 181
z tytutu podatkéw od dywidend 208 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 2686 1567
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 14 606 7 612
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 114 028 -29 797
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15591 -7 766
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 98 437 -22 031
- Z tytutu réznic kursowych -6 951 -135
VII. Wynik z operacji 128 634 -22 185
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 15,01 -3,92

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.12.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 363 325 212 760
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 128 634 -22 185
a) przychody z lokat netto 14 606 7 612
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 15 591 -7 766
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 98 437 -22 031
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 128 634 -22 185
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 210 153 172 750
2)C Zzgiﬁﬁ\/l::;aitah wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 271 845 192 354
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 61 692 19 604
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 338 787 150 565
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 702 112 363 325
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 517 307 272 324

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2914 340,8874

2710 668,1601

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3769 498,4261

3021 170,4963

(0]

3769 498,4261

3021 170,4963

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

855 157,5387

310 502,3362

(0]

855 157,5387

310 502,3362

¢) saldo zmian

2 914 340,8874

2 710 668,1601

(0]

2914 340,8874

2710 668,1601

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

8570 809,8173

5 656 468,9299

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 856 858,8783

6 087 360,4522

o

9 856 858,8783

6 087 360,4522

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1286 049,0610

430 891,5223

o

1286 049,0610

430 891,5223

c) saldo zmian

8 570 809,8173

5 656 468,9299

o

8570 809,8173

5 656 468,9299

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

8 570 809,8173

5 656 468,9299

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

64,23

72,22

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

81,92

64,23

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

27,54

-11,06
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 64,43 55,81
- data wyceny

0] 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 82,30 73,71
- data wyceny

0] 2023-12-27 2022-01-12
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 81,92 64,23
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30
Iv. Procentovyy udziat kosztoéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 0,52 0,58
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,26 0,30
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegélnoéci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikéw liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikow aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym dniu okre$lonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krdtkiej a ceng sprzedazy netto, po ktdrej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktdrych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktére s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilo$¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 13 26
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 1472 7 353
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 114 0
z tytutu subskrypcji 0 896
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 1351 6 349
Razem 1485 7 379
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 3795 908
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 122 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1921 1225
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 611 141
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 1 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 1659 1365
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 1261 1125
Razem 8109 3 640
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2045 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

31.12.2023 31.12.2022
Waluta Wartosc¢ na dzien Wartosc¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien bi‘l’::;:::c r\::vﬂz:i:ie
bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej spraw‘:)zdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 9 267 5209
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 8 223 8 223 4 498 4 498
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 10 45 3 12
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 5 3 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 221 962 130 611
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 5 27 6 31
Bank Polska Kasa Opieki S.A. UsD 2 7 13 57

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien bilansowy w Wartos¢ na dzien _Wartosc na dznen_
N : N L N - bilansowy w walucie
bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej sprawozdania

walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych: 6 599 5908
- PLN 6 063 6 063 5 606 5 606
- CHF 5 25 5 25
- DKK 49 29 0 0
- EUR 67 305 41 193
- GBP 10 50 5 25
- usD 31 127 14 59

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 208 596 29,37%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,10%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 069 23,24%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 35705 5,03%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 44 566 6,26%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 25412 3,56%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 19 154 2,70%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 146 514 39,93%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 38 414 10,47%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 95 700 26,08%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 400 3,38%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 18 775 5,12%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 15752 4,30%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3023 0,82%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegdlnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

e e (0o oo
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9267 1,30%
Naleznosci 1485 0,21%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,10%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 165 069 23,24%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 36 724 5,17%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 37785 5,33%
Dtuzne papiery wartosciowe 37785 5,33%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 153 190 21,56%
Diuzne papiery wartosciowe 153 190 21,56%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

B oo™ (2 ook
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5209 1,42%
Naleznosci 7 379 2,01%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 38 414 10,47%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 95 700 26,08%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 747 3,75%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 95 275 25,95%
Dtuzne papiery wartosciowe 95 275 25,95%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 136 929 19,28%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1044 0,15%
Naleznosci 1371 0,19%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 133 495 18,80%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1019 0,14%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 2041 0,29%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 40 789 11,12%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 711 0,19%
Naleznosci 6 349 1,73%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 32382 8,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1347 0,37%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1127 0,31%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,76%
usb 6,77%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.
Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien
bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War_toé(: . Wartosc¢ przysztych ptatnosci Warto’é?i przyszlych L
pozyGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

Pozycja krétka 2)5(.?;3%2'53[]35%1'\‘.202 . |PXswep fn%;aezgzci;‘r']zgrfyka 117 9 250|EUR 40 343|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka 3)5(.?2’.3’())53[]35%1'\‘.202 . |PXswep I"r]%;aezgzci;‘r:zgfyka 0 20[EUR 87PN 2024-01-05
Pozycja krétka '1.:)1(.?2’.2]2%2?35%1'\‘.202 . |PXswep fn%;aezgzci;‘r']zgrfyka 2 505|EUR 2 194|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka '1:);_?‘2”_;%;;35%;\‘.202 . |PXswap %ﬂi!;ii?;igrﬁzyka -3 285[EUR 1237|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka ?35.?2(3%2?55%'1\‘.202 . |PXswap %%rlzzgz;;‘;zg)zyka 2 410|EUR 1 782|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga ;)Z(f\g;%gjg;l&l'\lzoz“ FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 2 2 825|PLN 650|EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga ;)éi;vazr())zgsgsp(lj-:‘ 2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -16 2 457|PLN 620|USD 2024-01-05
Pozycja krétka ;)z(f\évaz%zlgsg:éll\l sopa | swap ﬁ\%;aezgz;;'zgfyka 2 275|usp 1 085|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka g)z(.ts)‘fggzlisg;éﬂzoz . |PXswap %%;Z:gzci;:zg“c’fyka 0 165|UsD 647 |PLN 2024-01-05
Pozycja krétka SZ.T‘{V.;%;BTOF.’E?.ZOZ . |PXswap %g‘zzgzcig‘igjzyka 149 3220|GBP 16 248|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka '1:)1(_?‘3’_3%5‘33;’0%?202 . |PXswap %%;Z:gzc‘:,;‘;ig“c’fyka 18 330/ GBP 1 669|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ?3(_?2"2‘(’)26331"0'?'6?202 . |PXswap ;%;Zzgzci;‘r']‘zgfyka 18 340|GBP 1719|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ;)1(.?{\’.&]2%?3'4;2%?.202 . |PXswap ﬁ]?;zrs‘gzc‘;;‘r';gfyka -89 780 cHF 3569|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka ;ﬁ.f:\{;%zgs?z%szoz . |PXswap ;%;Z’S‘gii;‘r:eegrzzyka 530 10 000|USD 39 880(PLN 2024-01-12
Pozycja krétka E’;f‘;vazgzgs'fzp('f sooa  |PXSwep ﬁ‘%;aezgz;;‘rﬁg“c’)zyka 66 635[UsD 2 564 PLN 2024-01-12
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. , FX Swap DKK PLN ograniczenie ryzyka ] 0.
Pozycja krétka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 9 17 205| DKK 10 033|PLN 2024-01-12
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } Yl
Pozycja krétka 18.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 592|USD 2 330(PLN 2024-01-12
. , FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka .
Pozycja krétka 11.08.2023 14.02.2024 FX swap inwestycyjnego 117 621|EUR 2 824|PLN 2024-02-14
c . . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc otwartej Terminy i warun_k| . Kwota bedaca , .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji . przysztych strumieni | podstawg przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych platnosci (w tys. zi)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 119|podawanego przez Nie dotyczy 2024-03-15
Chicago Mercantile
Exchange
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typozza]ce':e] Nazw:c::)s::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji wa':3:‘;[]";:&2222((:::\,'?&‘:';050 ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycqj p 9 pochodnego (w tys. zb) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 164 795|GBP 4 372|PLN 2023-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 144 3 470|EUR 16 441 | PLN 2023-01-11
. a FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 1017 5 205|USD 23 937 PLN 2023-01-12
. , FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 14 185|CHF 898 | PLN 2023-01-12
- . FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 8 160 | CHF 773 | PLN 2023-01-12
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysztych strumieni

Kwota bedaca

. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. 1)
Codziennie na podstawie
. STOXX EUROPE 600 Mar23 . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (DEO0OC6XKBO2) SXOH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 399 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2023-03-17
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -854 | podawanego przez Nie dotyczy 2023-03-17

Chicago Mercantile
Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 31.12.2022

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 7 822 38 414
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 7 822 38 414
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw witasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 1] 0
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naltleinoéci z tytutu papieréw wartoéciowyc’h poiyczo’nych od subfunduszu w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

1v. Zob?wiqzania z tytutu papierow wartoéciow’ych poiytl:zonych przez subfundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych

NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2023 31.12.2022
Pozycja bilansowa WartoSC na dzien |\ yocs na dzien | Wartoscmadzied |\ .ozt na dzien
b|Iansov'_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 267 5209
PLN 8223 8223 4498 4498
CHF 10 45 3 12
DKK 5 3 0 0
EUR 221 962 130 611
GBP 5 27 6 31
usb 2 7 13 57
Naleznosci 1485 7 379
PLN 114 114 1030 1030
EUR 2 7 789 3701
usb 347 1364 602 2 648
Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 38414
PLN 7 822 7 822 38 414 38 414
f;:iﬂniki lokat notowane na aktywnym 654 923 302 216
PLN 521 428 521 428 269 834 269 834
CAD 451 1338 436 1418
CHF 667 3122 323 1538
DKK 15 755 9190 0 0
EUR 11 832 51 447 2 756 12 926
GBP 3762 18 809 747 3956
usb 12 602 49 589 2 850 12 544
fykl:all((lllniki lokat nienotowane na aktywnym 36 724 13 747
PLN 35705 35705 12 400 12 400
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CHF 0 0 5 22
EUR 54 236 31 144
GBP 37 185 31 164
usb 152 598 231 1017
Zobowigzania 8109 3640
PLN 6 068 6 068 2513 2513
CHF 19 89 0 0
DKK 16 9 0 0
EUR 292 1269 240 1127
usD 171 674 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta
2,9698| CAD
4,6828 | CHF
0,5833| DKK
4,3480| EUR
4,9997 | GBP
3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 122 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 -6 830 0 -135
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -121 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5215 -8 425
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 376 659
RAZEM 15591 -7 766

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 96 981 -22 551
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1456 520
RAZEM 98 437 -22 031
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwigzku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktorych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 1362 805
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1362 805

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktérym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 702112 363 325 212 760
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(6} 81,92 64,23 72,22
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 643 042 91,59 45 468 6,48 3137 0,44
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 643 042 91,59 45 468 6,48 3137 0,44
Akcje 488 938 69,64 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 916 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 1501 0,21
Diuzne papiery wartosciowe 153 188 21,82 44 449 6,33 1636 0,23
Instrumenty pochodne 0 0,00 1019 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 122 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 122 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA

POZIOMIE 21 3 31.12.2023

Razem 6,92

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,10
2. Skfadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAI‘I FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . _ K i
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Wartosc na dzien | Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajagcym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spétek. Wycene metoda dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopa dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granica okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota tacznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW yVARTO$CI Diuzne papiery wartoéciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 7 059 0
Kupna 16 151 1 500
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 1893 55
- przychody odsetkowe 662 55
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1231 0
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 775 54
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 22 692 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 1636 1501

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nieobserwowalne dane

i i vd [l & £ 3
Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe i Listy zastaw Spread kredytowy Dla instrumentdw, dla ktdrych nie |Korelacja ujemna. Przy

jest mozliwe ustalenie spreadu za |zatozeniu fluktuacji

pomoca obserwowalnych danych nieobserwowalnej danej
rynkowych, dokonuje sie analizy wejsciowej na poziomie +/- 1
ryzyka kredytowego na podstawie |p.p, wplyw na wycene

ratingdw wewnetrznych. W instrumentu wynosi
przypadku, gdy wystapi zmiana odpowiednio (-) 1 tys. zt oraz 1
ratingu wewnetrznego, tys. zh.

kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewypfacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejéciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéow finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wpltyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat sktadnikow portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minagt termin platnosci lub wystepuja opoéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2045 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2050 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ugl Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi b;llvay:se:vzyn:vdtzﬁnzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b;llvay:::vz;svdtzylznzi aktywach ogétem
Akcje 264 903 312572 68,64 143 168 136 347 57,82
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 516 588 0,13 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 1 000 1001 0,22 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 121 045 125 964 27,66 73 282 68 192 28,92
Instrumenty pochodne 0 688 0,14 0 883 0,37
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 0 e : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 387 464 440 813 96,79 216 450 205 422 87,11

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt w aktywach ogoétem

11BIT (PL11BTS00015) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek ~ ek | ciswny Rynek GPW 3 627|Polska 2108 1962 0,43

adidas AG (DEOOOALEWWWO) fekgj‘l’;wa;’;”“ -rynek |y etra 4 235 Niemey 3311 3301 0,74

Adobe Systems Inc (US00724F1012) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 640 Stany Zjednoczone 1503 1502 0,33

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gj‘l“(’)'x'a;’;”ek “YNek | NASDAQ Stock Market 6 880 Stany Zjednoczone 3297 3991 0,88

ALIOR (PLALIOR00045) f:gj‘l’;'x’ax”ek ~ ek | ciswny Rynek GPW 3110|Polska 203 237 0,05
Aktywny rynek - rynek .

Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gtéwny Rynek GPW 397 030 Luksemburg 11 620 13231 2,90

Alphabet Inc (US02079K3059) :\:gj‘l’;wa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 6 650 Stany Zjednoczone 3507 3655 0,80

Anglo American PLC (GBO0OB1XZS820) ':ekgtzlj\llt\;r\l)la;(/mk - rynek London Stock Exchange 29 925 Wielka Brytania 4573 2948 0,65
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) e NASDAQ Stock Market 1 975|Stany Zjednoczone 1500 1 496 0,33

. Aktywny rynek - rynek .

Archicom SA (PLARHCMO0016) Gtowny Rynek GPW 134 776 Polska 3088 3733 0,82

regulowany
. Aktywny rynek - rynek '

ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 132|Holandia 3151 3355 0,74
regulowany

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek | oo nv Rynek GPW 33 822Polska 1478 1661 0,36
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtz']‘l’(‘;":\}'a;’;”“ ~fynek 1) ndon Stock Exchange 6 260| Wielka Brytania 3330 3318 0,73

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek | -\ nv Rynek GPW 129 790| Polska 2391 3368 0,74
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) :\:gtﬁ‘l’;wax”ek ~Ynek |, ondon Stock Exchange 61 950 | Wielka Brytania 2925 3440 0,76

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek |t Stock Exchange 11 259|Kanada 1074 800 0,18
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 4 695 | Polska 3979 9 155 2,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 8 366 | Polska 1978 5237 1,15
regulowany

Capgemini SE (FR0000125338) Altywny rynek - rynek g\ onext paris 3 870|Francja 3338 3176 0,70
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 33 917|Polska 1509 2074 0,46
regulowany
Aktywny rynek - rynek a

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 45 919| Polska 6 643 5281 1,16
regulowany

- . . Aktywny rynek - rynek ] A .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 3 700 Francja 2312 2 006 0,44
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Alkbywny rynek - rynek |-, Rynek GPW 12 526 | Polska 1937 2380 0,52
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gtdéwny Rynek GPW 6 800 | Polska 369 594 0,13
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek |y o 7 930 | Niemcy 2520 2157 0,47
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Glowny Rynek GPW 8 260 | Polska 1354 300 0,07
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) e NASDAQ Stock Market 6 990 | Stany Zjednoczone 3380 3413 0,75
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 34 302|Polska 11 587 15 803 3,47
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 12 980| Polska 1780 1939 0,43
regulowany

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek {1 n2 Stock Exchange 19 670 | Austria 3243 3141 0,69
regulowany
Aktywny rynek - rynek q

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Giéwny Rynek GPW 929 964 Polska 3388 3115 0,68
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Gtéwny Rynek GPW 2 816 Polska 208 175 0,04

regulowany
. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 37 688| Hiszpania 2119 2294 0,50
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Glowny Rynek GPW 6 794 | Polska 1284 1739 0,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 72 621|Luksemburg 2 588 3952 0,87

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtéwny Rynek GPW 7 087|Polska 2490 4281 0,94
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAE0001) f:;mwax”ek ~ Y€k | Eyronext Lisbon 31 490 | Portugalia 2977 3155 0,69

KETY (PLKETY000011) Atywny rynek - rynek | e o Rynek GPW 5 263 Polska 2939 3921 0,86
regulowany
Aktywny rynek - rynek a

KGHM (PLKGHMO00017) Gtowny Rynek GPW 52 310|Polska 6 700 6419 1,41
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 14 340| Polska 5151 6 840 1,50
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Altywny rynek - rynek | g0 Rynek GPW 1 091 | Polska 13 896 17 663 3,88
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) | KWy rynek - rynek e oot paris 1 000 Francja 3501 3190 0,70
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Alkbywny rynek - rynek |-, Rynek GPW 5 785| Polska 2045 3095 0,68
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) :\:gj‘l’;wa;’;”“ -rynek | NASDAQ Stock Market 2 078|stany Zjednoczone 2638 3075 0,68
Aktywny rynek - rynek a

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Gtowny Rynek GPW 11 949 Polska 104 100 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTMO0015) Gtowny Rynek GPW 18 146 | Polska 1342 980 0,22
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 7 258|Polska 2137 2402 0,53
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 6 637|Polska 4193 6139 1,35
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) AR WIS S RIES | WM TSRS 3 788 |Stany Zjednoczone 1074 617 0,14
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek - [New York Stock 7 795| Stany Zjednoczone 3769 3330 0,73
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtz']‘l’;wax”ek “ Y€k | NASDAQ Stock Market 1 760/ Stany Zjednoczone 1813 3430 0,75

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek - [NASDAQ OMX 7 300| Dania 2807 1594 0,35
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) ?:gjmwaxmk IR NASDAQ Stock Market 2 910|Stany Zjednoczone 2 361 3377 0,74
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 127 423 |Polska 12 390 19 375 4,24

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) oo lonay Gléwny Rynek GPW 82 700| Wielka Brytania 3221 2155 0,47
Aktywny rynek - rynek ,
PGE (PLPGER000010) rogulomary Gléwny Rynek GPW 489 543 Polska 4354 4 248 0,93
PKNORLEN (PLPKN0000018) f:;mwax”ek ~ ek | Giowny Rynek GPW 216 446 Polska 14337 14 177 3,11
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKO0000016) requlowany Gtowny Rynek GPW 406 975| Polska 14 607 20 479 4,50
Aktywny rynek - rynek a
PZU (PLPZU0000011) oy Gtowny Rynek GPW 213 560| Polska 7397 10 095 2,22
- Aktywny rynek - rynek .
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) regulowany Gtéwny Rynek GPW 23 582|Polska 1339 1356 0,30
Aktywny rynek - rynek .
SANPL2 (PLBZ00000044) oo oy Gléwny Rynek GPW 24 282 Polska 7 584 11893 2,61
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) fekgj‘l’;rv‘vya;’;”e'( “1ynek | iswny Rynek GPW 6 650 | Polska 1032 1303 0,29
Selvita SA (PLSLVCR00029) :‘;‘gj‘l’ﬂa;’;”ek -rynek | ciswny Rynek GPW 37 001 [ Polska 2734 2165 0,48
Smith & Nephew PLC (GB0009223206) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek “TYMeK 1) ondon Stock Exchange 42 000| Wielka Brytania 2386 2265 0,50
Aktywny rynek - rynek a
STALEXP (PLSTLEX00019) ey Gtowny Rynek GPW 1 769 343 | Polska 6026 5627 1,23
TAURONPE (PLTAURNO0011) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ “1ynek | Giswny Rynek GPW 588 695 Polska 1414 2198 0,48
Aktywny rynek - rynek .
TEXT SA (PLLVTSF00010) oy Gléwny Rynek GPW 21 091 | Polska 2531 2442 0,54
Thales SA (FRO000121329) ﬁ\:gjm%x/mk “1ynek e ronext Paris 5 290 Francja 3038 3081 0,68
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS g:;a\(:g”; S 8 040 Stany Zjednoczone 2702 2968 0,65
Aktywny rynek - rynek .
TSGAMES (PLTSQGMO0016) requlowany Gtowny Rynek GPW 2 764|Polska 955 266 0,06
Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS ggsgﬁgg%':\'x 34 350| Dania 3926 4294 0,94
Aktywny rynek - rynek .
VOXEL (PLVOXEL00014) Gtéwny Rynek GPW 33 540 Polska 1570 2 636 0,58
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
VRG (PLVSTLA00011) Gtowny Rynek GPW 114 000 | Polska 457 388 0,09

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - ynek | i ny Rynek GPW 22 960|Polska 2711 2792 0,61
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) f:;‘l’;wax”ek “YMeK | Gréwny Rynek GPW 72 500 Polska 1590 2742 0,60
Razem aktywny rynek regulowany 6 623 591 264 903 312572 68,64
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1] 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 V] 0 0,00
Razem 6 623 591 264 903 312572 68,64
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by Wartosc_wed#ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zt
- . Aktywny rynek - rynek .
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) Gtéwny Rynek GPW 1 200 | Polska 516 588 0,13
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1200 516 588 0,13
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 1200 516 588 0,13
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunk . Rodzaj listu PodsFa_\{v a Wa.'t 0s¢ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| .. PKO Bank N
PKOBHB Float 06/29/26 Nie ) 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 29 Zmienne 6,66% Hipoteczny zastawnych | 500 000,00 2 1 000 1001 0,22
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 1000 1001 0,22
Razem 2 1000 1001 0,22
Wartosé Wartosc
. Kraj wediug weditug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku czioy wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
tvs. 2t bilansowy w ogotem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 3080 2939 3080 0,67
a) Obligacje 3 080 2939 3080 0,67
iy Treasury Skarb Panstwa
OK0724 (PL0000114021) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25| Zerokuponowe 1 000,00 710 609 691 0,15
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 96 90 97 0,02
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 298 267 293 0,06
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ0124 (PL0000107454) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 271 272 279 0,06
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WZz0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 1705 1701 1720 0,38
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne (1] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 123 056 118 106 122 884 26,99
a) Obligacje 123 056 118 106 122 884 26,99

( 226400555 in.pzu.pl Strona 9 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

ALRPW Float 06/15/27 PLN |Nienotowane na . ) LR X o

(PLALIOR00268) o Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,62% 500 000,00 2 1 000 1003 0,22

Bank Pekao S.A. Seria SP1 | Nienotowane na . Bank Polska Kasa . o

(PLPEKAO00347) rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska 2025-07-28|Zmienne 8,00% 500 000,00 2 1 000 1035 0,23

BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o

(X52530208490) o dealerski . Polska 2027-09-08| State 4,00% 1 000,00 400 1777 1795 0,39

BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa e o

(X52625207571) rynek dealerski Krajowego Polska 2033-05-22|State 5,375% 1 000,00 240 974 965 0,21

BZWPW Float 11/30/26 PLN |Nienotowane na ! Santander Bank L . .

(PLBZ00000333) e Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,62% 500 000,00 3 1 500 1517 0,33
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 19 787 14 165 15 644 3,44
ry Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25|State 3,25% 1 000,00 383 344 378 0,08
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0O000108866) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25|State 2,50% 1 000,00 8 065 7 639 7 690 1,69
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25 | State 2,50% 1 000,00 4663 4 335 4363 0,96
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 826 597 743 0,16
ry Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 4159 3735 3304 0,73
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25|State 6,00% 1 000,00 12 905 13 207 13 833 3,04
y Poland Polskiej

FPC0328 (PLO000500310) | ViEnotowane na ;. oy |BaNk Gospodarstwa 0, 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 2360 1996 2091 0,46
rynku aktywnym Krajowego

FPC0342 (PLO000500385) | Wienotowane na .. oy |Bank Gospodarstwa 0, 2042-03-02|State 6,75% 1 000,00 550 594 656 0,14
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na : Bank Gospodarstwa

FPC0427 (PL0000500260) Nie dotyczy . Polska 2027-04-27|State 1,875% 1 000,00 3630 3201 3312 0,73
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000500278) |1 aktywny - |Rynek ~1Bank Gospodarstwa |5, 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 5 500 4598 4649 1,02
rynek dealerski Krajowego
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FPC0631 (PLO000S00328) | \IENOtoWane na e yopy cpy | Bank Gospodarstwa 15, 2031-06-12| Zmienne 6,33% 1 000,00 6 302 6 021 6 189 1,36
rynku aktywnym Krajowego

FPC0725 (PLO000S00286) |\ SNOtOWaNe Na e yopycpy | BaNk Gospodarstwa 15, 2025-07-03 State 1,25% 1 000,00 3898 3599 3712 0,81
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000S00294)  [NIENOtOWANE Na i yopy cjy | Bank Gospodarstwa 15, 2033-07-21State 2,25% 1.000,00 292 288 227 0,05
rynku aktywnym Krajowego

KIELCE/VAR MUN BD Nienotowane na

20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 1200 1208 1209 0,27

(PLO368400118) v Y

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa e . .

(XS2724428193) rynek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 110 481 492 0,11
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 1877 1856 1787 0,39
ry Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0O000114393) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25|State 3,75% 1 000,00 7 670 6 644 7 564 1,66
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0O000115192) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25|State 7,50% 1 000,00 10 780 11 419 12 222 2,68
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25| State 0,25% 1 000,00 7 395 6 207 6 504 1,43
ry Poland Polskiej

USTKA/VAR MUN BD Nienotowane na

20391120 SER-£23 nku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2039-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 350 350 351 0,08

(PLO272900286) i 4
I Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 1325 1443 1241 0,27
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25|State 5,75% 1 000,00 3 600 3 668 3862 0,85
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 876 879 902 0,20
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0O000111738) nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 390 388 393 0,09
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

Wz0528 (PL0000110383) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 1325 1271 1306 0,29
IS Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 1555 1558 1551 0,34
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3105 2921 3070 0,67
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PLO000115697) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4700 4516 4593 1,01
y Poland Polskiej
i A Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 1226 1180 1188 0,26
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PL0000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 1 605 1547 1543 0,34
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe V] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany (V] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 107 547 100 288 104 662 22,98
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 589 20 757 21 302 4,68
Razem 126 136 121 045 125 964 27,66
Emitent Kraj siedziby w::jlruno::n Wav:to::nw?glug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku | Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy | Liczba ug ceny | ~wyceny w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 15 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago .
MAR24_POZYCJA DLUGA rynek regulowany Mercantile Mercantile Exchange Stany Zjednoczone | S& 500 Indeks 15 0 0 0,00
Exchange
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 0 608 0,13
FX Swap CHF PLN 21.11.2023 Nienotowane na . . .
12.01.2024 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja CHF (500 000,00) 1 0 57 0,01
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FX Swap DKK PLN 13.12.2023

Nienotowane na

12.01.2024 e Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (11 050 000,00) 1 -6 0,00
S’;_SY;%ZE‘:JR PLN 05.12.2023 :“;EESZ’&SC&;‘; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (6 095 000,00) 1 77 0,01
[F))s(_g‘iv_azngfR PLN 05.12.2023 :“;ﬁ?ﬁt;‘f;c;;; Nie dotyczy g?)?:kr(s"j‘_a Kasa | poiska EUR (10 000,00) 1 0 0,00
Ei_g‘;’;%zE‘:JR PLN 11.08.2023 :\‘;Ezgt;‘("’;&i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (415 000,00) 1 78 0,02
g);_g‘f_azgffR PLN 11.12.2023 :\‘;szﬁt;‘(“’;m;; Nie dotyczy ~ |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (280 000,00) 1 -1 0,00
S);_SYZ%ZE:JR PLN 13.12.2023 :\‘;szgt;‘(”;a’i;; Nie dotyczy g?)?:krg';k_a Kasa  poiska EUR (185 000,00) 1 2 0,00
g’;g‘f’az’(’)zEf RPLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂgtgrt;&i;‘; Nie dotyczy g?;?:krcsﬂj(.a Kasa  poiska EUR (275 000,00) 1 -1 0,00
g’;'g‘{"‘az‘(’)ZEfR PLN 22.12.2023 rN;EEStZIZVSCVi;; Nie dotyczy g?)’i‘é‘krgik_a Kasa  Ipoiska EUR (600 000,00) 1 2 0,00
?S_g‘{"_az’(’)gsp PLN 11.12.2023 r”;ﬁﬂgt;’r;a’i;; Nie dotyczy g?)?ekkrg'j‘_a Kasa  Ipoiska GBP (205 000,00) 1 11 0,00
fﬁ_ﬁf‘}%ﬁ” PLN 13.12.2023 :\‘;s:l‘jt;‘("’sui;‘; Nie dotyczy gzri’:krg';k_a Kasa | poiska GBP (205 000,00) 1 11 0,00
?é_g‘f_azgfp PLN 24.11.2023 wszzt;’:’;a’i;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (2 070 000,00) 1 96 0,02
g’;'g‘{"‘az%;SD PLN 02.01.2024 r”;ﬁ;ﬁt;‘:’;c;;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa  Ipoiska USD (90 000,00) 1 0 0,00
E)Z('g‘{"’az’;;}SD PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂzt;‘f;:;;:] Nie dotyczy ~ |BNP PARIBAS Francja USD (910 000,00) 1 94 0,02
Eég‘ff;‘;ﬂso PLN 18.12.2023 r”;ﬁﬂﬁtgx’;a’i;:] Nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa  poiska USD (380 000,00) 1 -1 0,00
T ooy P 22122023 wﬁzﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krcs"j‘_a Kasa lpoiska USD (460 000,00) 1 -12 0,00
S’;_SY;%;SD PLN 22.12.2023 :“;ﬁ:ﬁt;‘("’;\r,‘;;‘; Nie dotyczy gap’i’;krg';k_a Kasa | poiska USD (172 000,00) 1 1 0,00
E’;_S‘{”_;%;SD PLN 24.11.2023 ?‘;ﬁ:ﬁt;‘(’vt;r,‘;;‘:q Nie dotyczy BNP PARIBAS Francia USD (6 000 000,00) 1 318 0,07
Razem aktywny rynek regulowany 15 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 608 0,13
Razem 33 608 0,13
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zt

Procentowy udziat w

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY .
aktywach ogodtem

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 21480 4,72

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 32237 7,07

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartos¢ wedtug wyceny na
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Bank Pekao S.A. Seria SP1 (PLPEKAO00347) 1035 0,23
DS0432 (PL0000113783) 1218 0,27
DS0726 (PL0000108866) 343 0,09
DS0727 (PL0000109427) 592 0,13
FPC0328 (PL0000500310) 244 0,05
FPC0427 (PL0000500260) 182 0,04
FPC0630 (PL0000500278) 165 0,03
FPC0631 (PL0O000500328) 2650 0,57
FPC0725 (PL0000500286) 479 0,10
FX Swap EUR PLN 05.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -2 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2023 05.01.2024 2 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 11 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 11 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 <l 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 1 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 -12 0,00
OK0724 (PL0000114021) 233 0,05
PS0424 (PL0000111191) 97 0,02
PS0425 (PL0000112728) 415 0,09
PS0527 (PL0000114393) 1529 0,35
PS1026 (PL0000113460) 242 0,05
WS0428 (PL0000107611) 185 0,04
WZz0124 (PL0000107454) 20 0,00
WZz0525 (PL0000111738) 34 0,01
WZz1127 (PL0000114559) 485 0,11
WZ1128 (PL0000115697) 536 0,12
WZ1131 (PL0000113213) 14 0,00
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Wartos¢ . Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 23172 23 048 23 596 517
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; A o 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 455 376 235 824
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5740 4 663
2. Naleznosci 1001 5226
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 20513
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 417 822 196 686
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22991 8 736
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 6173 2404
III. Aktywa netto (I-II) 449 203 233 420
IV. Kapital subfunduszu 368 681 235 653
1. Kapitat wptacony 444 408 260 536
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -75 727 -24 883
V. Dochody zatrzymane 28 920 9 569
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 15 386 6 299
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 13534 3270
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 51 602 -11 802
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 449 203 233 420
Liczba jednostek uczestnictwa 5530 379,2168 3671 934,0731

(0]

5530 379,2168

3671 934,0731

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

81,22

63,57

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 10 899 5 888
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6 161 3494
2. Przychody odsetkowe 4732 2391
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 6 3
I1. Koszty subfunduszu 1812 1063
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 869 523
- stata cze$¢ wynagrodzenia 869 523
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 105 74
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 465 263
12. Pozostate, w tym: 373 203
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 210 133
z tytutu podatkéw od dywidend 137 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1812 1063
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 9 087 4 825
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 73 668 -20 385
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 264 -5 400
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 63 404 -14 985
- z tytutu réznic kursowych -4 498 -79
VII. Wynik z operacji 82755 -15 560
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 14,96 -4,24

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.12.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 233 420 141 578
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 82 755 -15 560
a) przychody z lokat netto 9 087 4 825
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 264 -5 400
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 63 404 -14 985
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 82 755 -15 560
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 133 028 107 402
2)C Zzgiﬁﬁ\/l::;aitah wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 183 872 124 217
33: Zzens1tii|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 50 844 .16 815
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 215783 91 842
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 449 203 233 420
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 330 349 176 898

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1 858 445,1437

1701 248,5864

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2570 483,1781

1969 510,7049

(0]

2 570 483,1781

1969 510,7049

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

712 038,0344

268 262,1185

(0]

712 038,0344

268 262,1185

¢) saldo zmian

1 858 445,1437

1 701 248,5864

(0]

1 858 445,1437

1 701 248,5864

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

5530 379,2168

3671934,0731

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

6 626 600,7604

4 056 117,5823

o

6 626 600,7604

4 056 117,5823

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1096 221,5436

384 183,5092

o

1096 221,5436

384 183,5092

c) saldo zmian

5530 379,2168

3671 934,0731

o

5530 379,2168

3671934,0731

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

5530 379,2168

3671 934,0731

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

63,57

71,84

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

81,22

63,57

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

27,76

-11,51

( 226400555 in.pzu.pl Strona 17 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2050 na dzier 31 grudnia 2023 r.

4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

(o] 63,77 55,02
- data wyceny

0] 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 81,60 73,32
- data wyceny

0] 2023-12-27 2022-01-12
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

o] 81,22 63,57
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 0,55 0,60
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,26 0,30
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,04
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.
Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegélnoéci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikéw liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikow aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym dniu okre$lonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krdtkiej a ceng sprzedazy netto, po ktdrej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktdrych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktére s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilo$¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 2
Z tytutu dywidendy 9 14
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 992 5210
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 71 0
z tytutu subskrypcji 0 591
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 917 4 546
Razem 1001 5226
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 3633 817
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 80 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1198 721
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 386 92
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 1 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 875 773
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 609 610
Razem 6173 2404
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:
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31.12.2023 31.12.2022
Waluta Wartosc¢ na dzien _Wartosc na dZ|en_ Wartos¢ na dzien _Wartosc na dznen_
. . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania

’ jednostkowego w tys. : jednostkowego w tys.

I. Banki: 5740 4663

Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 5 504 5 504 4572 4572

Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 7 34 1 4

Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 6 4 0 0

Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 40 172 6 27

Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 3 13 6 30

Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 3 13 7 30
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Waluta Wartosc¢ na dzien _Wartosc na dZ|en_ Wartos¢ na dzien _Wartosc na dznen_
. . bilansowy w walucie . . bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania

jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.

I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 5492 4714

- PLN 5108 5108 4525 4525

- CHF 4 17 2 10

- DKK 33 20 0 0

- EUR 47 213 24 114

- GBP 9 46 3 15

- usb 21 88 12 50

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogodtem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 134 787 29,60%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,72%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 104 662 22,98%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 303 4,90%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 20 342 6,46%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 037 3,75%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 305 2,71%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 88 705 37,62%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 20 513 8,70%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 60 339 25,59%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 853 3,33%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 11 870 5,04%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9907 4,21%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1963 0,83%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

e e (0o oo
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5740 1,26%
Naleznosci 1001 0,22%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,72%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 104 662 22,98%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 22 991 5,04%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 23 596 5,17%
Dtuzne papiery wartosciowe 23 596 517%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 96 761 21,25%
Diuzne papiery wartosciowe 96 761 21,25%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

B o947
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 663 1,98%
Naleznosci 5226 2,22%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 20 513 8,70%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 60 339 25,59%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8736 3,70%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 60 046 25,47%
Dtuzne papiery wartosciowe 60 046 25,47%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogo6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 87 515 19,22%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 236 0,05%
Naleznosci 930 0,21%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
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Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 85 661 18,81%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 688 0,15%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1060 0,23%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 26 683 11,31%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 91 0,04%
Naleznosci 4 546 1,93%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21163 8,97%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 883 0,37%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 611 0,26%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,78%
usb 6,78%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.

Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do ztozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War_toé(: . Wartosc¢ przysztych ptatnosci Warto’é?i przyszlych -
. instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego (w tys. z1) subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka g);.?gazgz?g;flé?_zoz . |PXswep mz:g@%zxyka 77 6 095 EUR 26 583|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka (F);fgazng;g5F.’|6’1\l_zoz . |PXswep &%;Z:'tf/g;‘r'zgfyka 0 10|EUR 43[pLN 2024-01-05
Pozycja krétka E);.iév.az%zE:gsF.’lé?.zoz . |PXswep mz:g@%zxyka 1 280[EUR 1216|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g.igaz%zlz??gs%?.zoz . [PXswap %?Ar,:zit‘;’z;?;z;zyka 2 185|EUR 803|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g.??z%z?ﬁs%?.zoz . [PXswap ;?A:Zzgzc‘:l?:‘ig)zyka =il 275|EUR 1 195|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga g?;laz%g)g;l(;l’\lzom FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 2 2 608|PLN 600|EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga ;)2(?;'3%2[)3535%;\‘ 2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -12 1 823 |PLN 460|USD 2024-01-05
Pozycja krétka ;ﬁ;’;‘ég&%{“ Sopa | swap fﬁ%ﬁiﬂ{iﬂi&zvke 1 172|usD 678|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g;g‘;’.azzisgs%ﬁmz . |PXswap ﬁzzgz;;‘r"eegrfyka 0 90[usp 353|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka ;ﬁ‘{";%ggfo‘?éll\'_zoz . [PXswap ;%;Z’;g@;‘ig)zyka 9% 2070|GBP 10 445|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eﬁ.ig%gfo%?.zoz . [PXswap ;%;Zzgii?;‘zgzyka 11 205|GBP 1037|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eé.?gaz%g?o%?.zoz . |PXswap f)n%ﬁi!'éﬂixyka 11 205|GBP 1 037|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ;)1(.?3%2(:3Hrzl.>|62‘.202 . |PXswap %%:Z:gzc:‘r'zgzyka 57 500|cHF 2 288|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka ;ﬁ.?;’.az%gs?z%ﬁzoz . [PXswap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 318 6 000|USD 23 928(PLN 2024-01-12
Pozycja krétka Eifg;%%s?zpé:' Sooa |PXswep ;%;ae’;gg;‘:zg)zyka 94 910{usp 3675|PLN 2024-01-12
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. , FX Swap DKK PLN ograniczenie ryzyka } 0.
Pozycja krétka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 6 11 050 DKK 6 444 |PLN 2024-01-12
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka } Yl
Pozycja krétka 18.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 380|USD 1 496 | PLN 2024-01-12
. , FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka .
Pozycja krétka 11.08.2023 14.02.2024 FX swap inwestycyjnego 78 415|EUR 1 887|PLN 2024-02-14
c . . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc otwartej Terminy i warun_k| . Kwota bedaca , .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przysziych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 81 | podawanego przez Nie dotyczy 2024-03-15
Chicago Mercantile
Exchange
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typozzajgge] Nazw:c::)s::;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji wa':3:‘;[]";:&2222((:::\,'?&‘:';050 ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyc p 9 pochodnego (w tys. zh) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 111 540| GBP 2 970|PLN 2023-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 97 2 340|EUR 11 087|PLN 2023-01-11
. a FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 660 3 375|USD 15 521|PLN 2023-01-12
. , FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 9 125|CHF 607 | PLN 2023-01-12
. a FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 6 110|CHF 531|PLN 2023-01-12
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysziych strumieni

Kwota bedaca

.. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. z1)
Codziennie na podstawie
. STOXX EUROPE 600 Mar23 . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (DEO0OC6XKBO2) SXOH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 294 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2023-03-17
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -582| podawanego przez Nie dotyczy 2023-03-17

Chicago Mercantile
Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 | 31.12.2022
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 7 822 20 513
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 7 822 20 513
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papierow wa,rtoéciowy’ch pozyczonych od funduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zob?wiazania z tytutu papieréow wartosciow,ych poiy?zonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2023 31.12.2022
Pozycja bilansowa Wartosé na dzien | . 4ok na dzien | Wartoscnadzied | . océ na dzien
bllansov‘_ly w danej bilansowy w tys. zt bllanso"\.'y w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5740 4 663
PLN 5 504 5504 4572 4572
CHF 7 34 1 4
DKK 6 4 0 0
EUR 40 172 6 27
GBP 3 13 6 30
usb 3 13 7 30
Naleznosci 1001 5226
PLN 71 71 680 680
EUR 1 4 587 2751
usb 235 926 408 1795
Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 20513
PLN 7 822 7 822 20 513 20 513
fykl:ala(clllniki lokat notowane na aktywnym 417 822 196 686
PLN 332 161 332 161 175 523 175 523
CAD 269 800 261 849
CHF 428 2 006 221 1052
DKK 10 093 5 887 0 0
EUR 7 631 33178 1833 8597
GBP 2 394 11 970 504 2671
usb 8 086 31820 1816 7 994
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 22991 8736
PLN 22 303 22 303 7 853 7 853
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CHF 0 0 3 15
EUR 36 157 21 97
GBP 24 118 21 111
usb 105 413 150 660
Zobowigzania 6173 2404
PLN 5113 5113 1793 1793
CHF 12 57 0 0
DKK 10 6 0 0
EUR 141 614 130 611
usb 97 383 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9698| CAD

4,6828 | CHF

0,5833| DKK

4,3480| EUR

4,9997 | GBP

3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 84 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -4 419 0 -79
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -79 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3459 -5 843
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 805 443
RAZEM 10 264 -5 400

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 498 -15 332
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 906 347
RAZEM 63 404 -14 985
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 869 523
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 869 523

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12,2022 31.12,2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 449 203 233420 141 578
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(6} 81,22 63,57 71,84
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 409 921 91,25 28 505 6,34 2387 0,53
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 409 921 91,25 28 505 6,34 2 387 0,53
Akcje 312572 69,58 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 588 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 1001 0,22
Diuzne papiery wartosciowe 96 761 21,54 27 817 6,19 1386 0,31
Instrumenty pochodne 0 0,00 688 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 80 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 80 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA

POZIOMIE 21 3 31.12.2023

Razem 6,88

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 7 822 1,72
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K K _
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Wartosc na dzien | Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okrela sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajgcej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spétek. Wycene metodg dochodowa przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartos¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lacznych zyskdéw lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW yVARTO$CI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 4501 0
Kupna 10 511 1 000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 1230 36
- przychody odsetkowe 432 36
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 798 0
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 479 35
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 14 377 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 1386 1001

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujacych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wej$ciowych.

Nieobserwowalne dane

Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe i Listy zastawne Spread kredytowy Dla instrumentéw, dla ktérych nie  |Korelacja ujemna.

jest mozliwe ustalenie spreadu za | Przy zatozeniu fluktuacji
pomoca obserwowalnych danych zmiennej szacunkowej na
rynkowych, dokonuje sie analizy poziomie +/- 1 p.p, wptyw na
ryzyka kredytowego na podstawie |wycene instrumentu nie jest
ratingdw wewnetrznych. W istotny i nie przekracza 1 tys.
przypadku, gdy wystapi zmiana zh

ratingu wewnetrznego,
kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienistwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat sktadnikéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minagt termin platnosci lub wystepuja opoéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposdb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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KPMG

Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2050 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkdéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do





kPMG!

31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Zarzad TFI PZU SA:

SignatureNot Verified
Dokument podff;y przez
Robert Zima Prezes Zarzadu Robert Zima_ |
Data: 2024.031§ 11:08:32 CET
Signature I\19LV ified
Dokument podpigghy przez

; ; ; Piotr Janusz Dwalichowski
Piotr Dmuchowski Wiceprezes Zarzadu Data 2024.03/18 12:29-21 CET

SignaturEP;ot Verified
Dokument podp'r" przez
Kamila Gers Wiceprezes Zarzadu KamilaGers |

Data: 2024.03@ 11:17:46 CET

Signatureﬂm erified
Dokument podp'ré y przez

2 ki i Cezary lwans|
Cezary Iwariski Wiceprezes Zarzadu Data: 2024.03.18 11:06:22 CET

Signature que ified

Michat Stefariski Wiceprezes Zarzadu Eﬂ?lé#gf eSr;tefpa%dp isahy przez
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Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

SgnaweNotVerified

Marcin Bielecki Dyrektor Biura Dokument podpisany fpfez Marcin Bielecki
Data: 2024.03.18 07:29:54 CET

Warszawa, 18 marca 2024 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2055 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT ‘2’::;0::;: sidah\:\? vv\:,yacr::s;cnv:zdzli:?ﬁ Procentowy udziat ‘gl:nr;‘)::;; (e:idahf VV::CTZ?‘F;C“V;’Z(:I;?‘ Procentowy udziat

tys. zt bilanso:lly w tys. | w aktywach ogétem tys. zt bilanso:lly w tys. | w aktywach ogétem
Akcje 157 133 184 775 68,98 80 486 76 698 57,29
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 303 345 0,13 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 500 500 0,19 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 71 560 74 685 27,88 41 378 38 732 28,93
Instrumenty pochodne 0 400 0,14 0 498 0,37
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
‘ZI';/tgurha/nl:g;estnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe 0 0 0,00 0 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 229 496 260 705 97,32 121 864 115928 86,59

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny nab:::la w tys. bilansowy w tys. |w aktywach ogétem
zt
11BIT (PL11BTS00015) AR T = T Glowny Rynek GPW 2 008|Polska 1162 1086 0,41
regulowany
adidas AG (DEOOOALEWWWO) Aktywny rynek - rynek Xetra 2 485 Niemey 1943 1990 0,74
regulowany
Adobe Systems Inc (US00724F1012) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek IS NASDAQ Stock Market 380 Stany Zjednoczone 893 892 0,33
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gj‘l“(’)'x'a;’;”ek - rynek NASDAQ Stock Market 4 020 |stany Zjednoczone 1928 2332 0,87
ALIOR (PLALIOR00045) S LSS Gtéwny Rynek GPW 1 659 Polska 108 127 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
Allegro.eu SA (LU2237380790) Giowny Rynek GPW 244 165|Luksemburg 7171 8 137 3,04
regulowany
Alphabet Inc (US02079K3059) :\:gj‘l’;wa;’;”ek IS NASDAQ Stock Market 3890/ Stany Zjednoczone 2051 2138 0,80
Anglo American PLC (GBO0OB1XZS820) ':ekgtzlj\llt\;r\l)la;(/mk - rynek London Stock Exchange 17 550| Wielka Brytania 2 653 1729 0,65
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) NASDAQ Stock Market 1 112 |Stany Zjednoczone 845 842 0,31
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
Archicom SA (PLARHCM00016) Giowny Rynek GPW 79 752|Polska 1833 2209 0,82
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 671 |Holandia 1867 1989 0,74
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gléwny Rynek GPW 19 126 Polska 837 939 0,35
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtz']‘l’(‘;":\}'a;’;”“ IR London Stock Exchange 3 700| Wielka Brytania 1966 1961 0,73
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek Gtéwny Rynek GPW 77 368|Polska 1455 2008 0,75
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) CHE] TR0 BT London Stock Exchange 36 500| Wielka Brytania 1731 2026 0,76
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

BARRICK GOLD (CA0679011084) Toronto Stock Exchange 6 371|Kanada 608 453 0,17
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 2 778|Polska 2484 5417 2,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 4 728 Polska 1119 2 960 1,11
regulowany
Capgemini SE (FR0000125338) Aktywny rynek - rynek Euronext Paris 2 285|Francja 1966 1875 0,70
regulowany
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek Gtéwny Rynek GPW 19 171|Polska 853 1172 0,44
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 27 562|Polska 3989 3170 1,18
regulowany
Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) | AK®YWnY rynek - rynek Six Swiss Exchange 2 130|Francja 1335 1155 0,43
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
CREOTECH (PLCRTCH00017) Gtéwny Rynek GPW 7 401 | Polska 1152 1 406 0,52
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gltéwny Rynek GPW 3 800 Polska 206 332 0,12
regulowany
Daimler AG (DE0007100000) 7 L= SO S Xetra 4 460 | Niemcy 1417 1213 0,45
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
Datawalk SA (PLPILAB00012) Giowny Rynek GPW 4 634|Polska 760 168 0,06
regulowany
DexCom Inc (US2521311074) :\:gj‘l’;wa;’;”ek IS NASDAQ Stock Market 4 110|stany Zjednoczone 1986 2007 0,75
Aktywny rynek - rynek .
DINOPL (PLDINPL00011) Gtowny Rynek GPW 20 490 Polska 6 963 9440 3,51
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtowny Rynek GPW 7 340 Polska 1006 1097 0,41
regulowany
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek Vienna Stock Exchange 11 530| Austria 1897 1841 0,69
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 580 124|Polska 2098 1943 0,73
regulowany
- Aktywny rynek - rynek .
Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Gtéwny Rynek GPW 1 565 | Polska 116 97 0,04
regulowany
Indra Sistemas SA (ES0118594417) LI LSS RS Spanish Stock Exchange 21 256 | Hiszpania 1195 1294 0,48
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
INGBSK (PLBSK0000017) Giowny Rynek GPW 3 880|Polska 734 993 0,37

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 42 749 Luksemburg 1541 2326 0,87
regulowany

INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek Glowny Rynek GPW 3 947|Polska 1380 2384 0,89
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAE0001) f:;mwax”ek SIS Euronext Lisbon 18 600| Portugalia 1765 1863 0,70

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek Gtéwny Rynek GPW 2 962 |Polska 1651 2207 0,82
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KGHM (PLKGHMO00017) Gtéwny Rynek GPW 31 400| Polska 3989 3853 1,44
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek Gtéwny Rynek GPW 9 751 |Polska 3601 4651 1,74
regulowany

LPP (PLLPP0000011) AR T = T Glowny Rynek GPW 646 | Polska 8 183 10 459 3,89
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt Aktywny rynek - rynek . .

(FR0000121014) regulowany Euronext Paris 590| Francja 2114 1882 0,70

MBANK (PLBRE0000012) A T = TS Géwny Rynek GPW 3 636/ Polska 1316 1945 0,73
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek - rynek NASDAQ Stock Market 1 225 Stany Zjednoczone 1564 1813 0,68
Aktywny rynek - rynek .

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Gtéwny Rynek GPW 6 765 | Polska 59 57 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Gtowny Rynek GPW 11 451 Polska 854 618 0,23
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 4 166 Polska 1229 1379 0,51
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 3 935 Polska 2535 3640 1,36
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Newmont Mining Corp (US6516391066) e New York Stock Exchange 2 144|Stany Zjednoczone 608 349 0,13
Aktywny rynek - rynek .

NIKE Inc (US6541061031) New York Stock Exchange 4 615| Stany Zjednoczone 2219 1972 0,74
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NVIDIA Corp (US67066G1040) requlowany NASDAQ Stock Market 990 Stany Zjednoczone 1020 1929 0,72

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek NASDAQ OMX 4 270|Dania 1636 932 0,35
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) I LSS RS NASDAQ Stock Market 1 670 Stany Zjednoczone 1353 1938 0,72

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

PEKAO (PLPEKAO00016) rogulomay Glowny Rynek GPW 73 980 Polska 7 208 11 249 4,20
Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) f:;mwax”ek SIS Glowny Rynek GPW 48 656 Wielka Brytania 1873 1268 0,47
Aktywny rynek - rynek .
PGE (PLPGER000010) rogulomay Glowny Rynek GPW 297 834|Polska 2 644 2585 0,97
Aktywny rynek - rynek .
PKNORLEN (PLPKN0000018) ey Glowny Rynek GPW 127 386 | Polska 8436 8344 3,11
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKO0000016) requlowany Glowny Rynek GPW 239 441 |Polska 8693 12 049 4,50
PZU (PLPZU0000011) f:gj‘l"(’)'x'a;’;”ek SRS Gtéwny Rynek GPW 127 325|Polska 4 456 6019 2,25
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) fekgj‘l’;rv‘vya;’;”e'( - rynek Glowny Rynek GPW 13 224/ Polska 751 760 0,28
Aktywny rynek - rynek .
SANPL2 (PLBZ00000044) oo oy Glowny Rynek GPW 14 584/ Polska 4617 7143 2,67
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) :\:gj‘l’;wa;’;”“ - rynek Gtéwny Rynek GPW 3 700|Polska 574 725 0,27
. Aktywny rynek - rynek .
Selvita SA (PLSLVCR00029) e Gtowny Rynek GPW 22 936 Polska 1675 1342 0,50
Smith & Nephew PLC (GB0009223206) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek - rynek London Stock Exchange 25 200| Wielka Brytania 1432 1359 0,51
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) oy Gléwny Rynek GPW 1 032 414/Polska 3471 3283 1,23
TAURONPE (PLTAURNO0011) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ - rynek Gtéwny Rynek GPW 406 542 |Polska 1066 1518 0,57
Aktywny rynek - rynek .
TEXT SA (PLLVTSF00010) regulowany Gtowny Rynek GPW 12 401 | Polska 1494 1436 0,54
Thales SA (FR0000121329) f:gtz'l‘l’;wa;‘;”ek - rynek Euronext Paris 3 120|Francja 1800 1817 0,68
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtﬂ‘l’;wax”ek RIS New York Stock Exchange 4 710|stany Zjednoczone 1590 1739 0,65
Aktywny rynek - rynek .
TSGAMES (PLTSQGMO0016) requlowany Glowny Rynek GPW 1 536/ Polska 531 148 0,06
Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) LI LSS RS NASDAQ OMX 20 050| Dania 2278 2506 0,94
regulowany Copenhagen
Aktywny rynek - rynek .
VOXEL (PLVOXEL00014) Giowny Rynek GPW 18 700 Polska 876 1470 0,55

regulowany
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VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek Gtéwny Rynek GPW 63 000| Polska 252 214 0,08
regulowany
WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - rynek Gtéwny Rynek GPW 12 963 | Polska 1527 1576 0,59
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski Aktywny rynek - rynek .
(PLXTRDMO00011) regulowany Gtéwny Rynek GPW 42 035|Polska 945 1590 0,59
Razem aktywny rynek regulowany 3997 250 157 133 184 775 68,98
Razem aktywny rynek nieregulowany 1] 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 3997 250 157 133 184 775 68,98
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj s_>|edz|by Wartosc_wedlug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zi
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) Aktywny rynek - rynek regulowany Gtowny Rynek GPW 705 | Polska 303 345 0,13
Razem aktywny rynek regulowany 705 303 345 0,13
Razem aktywny rynek nieregulowany V] 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 705 303 345 0,13
Wartosc Wartosc
Kraj wedtug wediug Procentowy
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku | N32W2 [ Emitent | siedziby | 1o Warunki | o dzaj listu [ POUStAWA Wartos¢ | \;oba | ceny | WYCEMYMa | udzialw
rynku N wykupu oprocentowania emisji nominalna A dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
bilansowy w ogotem
tys. zt
tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na|, . PKO Bank h
PKOBHB Float 06/29/26 Nie N 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 29 Zmienne 6,66% Hipoteczny zastawnych i 500 000,00 1 500 500 0,19
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 500 500 0,19
Razem 1 500 500 0,19
Wartose | Wartosc
. Kraj wediug wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . - Termin Warunki Wartosc . wyceny ha udziat w
- Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny L
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw | . p;
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 1936 1 856 1944 0,72
a) Obligacje 1936 1856 1944 0,72
iy Treasury Skarb Panstwa
OK0724 (PL0000114021) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25| Zerokuponowe 1 000,00 500 429 486 0,18
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 78 73 79 0,03
ry Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25|State 2,25% 1 000,00 25 22 25 0,01
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0124 (PL0O000107454) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 428 430 441 0,16
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WZz0524 (PL0O000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 905 902 913 0,34
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 73 074 69 704 72741 27,16
a) Obligacje 73074 69 704 72741 27,16

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 9 z 41
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ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . ) o . o

(PLALIOR00268) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,62% 500 000,00 1 500 501 0,19

Bank Pekao S.A. Seria SP1 Nienotowane na . Bank Polska Kasa . o

(PLPEKAO00347) rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska 2025-07-28 | Zmienne 8,00% 500 000,00 1 500 517 0,19

BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o

(XS2530208490) rynek dealerski Krajowego Polska 2027-09-08 | State 4,00% 1 000,00 150 666 673 0,25

BZWPW Float 11/30/26 PLN Nienotowane na . Santander Bank 14 . o

(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska S.A. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,62% 500 000,00 2 1 000 1012 0,38
i A Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25 | State 1,75% 1 000,00 12 310 8 833 9733 3,63
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 235 211 232 0,09
ry Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) n;'k Y Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 4396 4100 4192 1,57
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 2511 2339 2349 0,88
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 623 453 560 0,21
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PLO000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 2247 1986 1785 0,67
ry Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0000115291) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25 | State 6,00% 1 000,00 8 160 8 543 3,19
Yy Poland Polskiej

FPC0328 (PLO000500310) Nienotowane na | ;e oty (Bank Gospodarstwa oy, 2028-03-12 State 1,75% 1000,00( 1445 1215 1280 0,48
rynku aktywnym Krajowego

FPC0342 (PLO000500385) Nienotowane na | ;e oty e,y - (Bank Gospodarstwa oy, 2042-03-02 [State 6,75% 1.000,00 330 356 394 0,15
rynku aktywnym Krajowego

FPC0427 (PLO000500260) Nienotowane na | ;e otz [Bank Gospodarstwa oy, 2027-04-27 |State 1,875% 1000,00( 1958 1739 1787 0,67
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000500278) Inny aktywny Rynek - |Bank Gospodarstwa o, 2030-06-05 | Stae 2,125% 1000,00] 2985 2 500 2523 0,94
rynek dealerski Krajowego

FPC0631 (PLO000500328) Nienotowane na ;. o 5, |Bank Gospodarstwa 5, 2031-06-12|Zmienne 6,33% 100000 3787 3618 3719 1,39
rynku aktywnym Krajowego
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FPC0725 (PLO000500286) Nienotowane na | ;e 4or - (Bank Gospodarstwa 5, 2025-07-03State 1,25% 1000,00] 2004 1851 1910 0,70
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000500294) Nienotowane na | ;e 4or - (Bank Gospodarstwa 5., 2033-07-21State 2,25% 1 000,00 157 155 122 0,04
rynku aktywnym Krajowego

KIELCE/VAR MUN BD 20391120 |Nienotowane na ) h ) i1l . o

SER-D23 (PLO368400118) e g Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 720 725 725 0,27

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa 14 . o

(XS2724428193) rynek dealerski Opieki S.A. Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 107 468 478 0,18

Skarb Panstwa

POLAND 4 7/8 10/04/33 USD [ Aktywny rynek - | Borsa Rzeczypospolite] Polska 2033-10-04|State 4,875% 1.000,00 120 480 485 0,18

(US731011AV42) rynek regulowany |Italiana Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 979 968 932 0,35
ry Poland Polskiej
iy Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0O000114393) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 4 450 3861 4 389 1,64
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0O000115192) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 6 530 6919 7 403 2,76
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0O000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25| State 0,25% 1 000,00 4252 3544 3741 1,40
ry Poland Polskiej

USTKA/VAR MUN BD 20401120 |Nienotowane na . . 1 . o

SER-M23 (PLO272900278) rynku aktywnym Nie dotyczy |Gmina Ustka Polska 2040-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 180 180 180 0,07
I Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25| State 2,75% 1 000,00 717 782 671 0,25
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 2 240 2 280 2403 0,90
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 499 501 514 0,19
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0525 (PL0O000111738) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 14 14 14 0,01
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

Wz0528 (PL0000110383) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 792 766 780 0,29
i Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 838 839 836 0,31
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2050 1940 2027 0,76
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PLO000115697) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3930 3781 3840 1,43
y Poland Polskiej
i A Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 815 782 790 0,29
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PL0000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 729 692 701 0,26
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 120 480 485 0,18
Razem aktywny rynek nieregulowany 64 305 59 241 62 053 23,17
Razem nienotowane na rynku aktywnym 10 585 11 839 12 147 4,53
Razem 75 010 71 560 74 685 27,88
Kraj siedziby w::jlruno::n Wa:o::nwiilug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku | Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy | Liczba g ceny [ ~wyceny w aktywach
(wystawcy) nabyciaw |dzien bilansowy ogétem
tys. zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 9 0 0 0,00
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - rynek | Chicago Mercantile |CME-Chicago .
MAR24_POZYCJA DLUGA regulowany Exchange Mercantile Exchange Stany Zjednoczone | S&P 500 Indeks 9 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 18 0 354 0,13
FX Swap CHF PLN 21.11.2023 Nienotowane na rynku . . . ) }
12.01.2024 aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja CHF (290 000,00) 1 0 33 0,01
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FX Swap DKK PLN 13.12.2023

Nienotowane na rynku

12.01.2024 s Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja DKK (6 425 000,00) 1 -3 0,00
S’;_SY;%ZE‘:JR PLN 05.12.2023 g'li(f;‘xtn"y":”e na ynku- e dotyczy 3.P. Morgan AG Niemcy EUR (3 570 000,00) 1 45 0,02
[F))s(_g‘iv_azngfR PLN 05.12.2023 g'l':t:;‘vf\’,tn‘;":“e na ynku- e dotyczy g?)?:kr(s"j‘_a Kasa Polska EUR (10 000,00) 1 0 0,00
Ei_g‘;’;%zE‘:JR PLN 11.08.2023 a'“::;‘@?ﬁ”e naynku fvie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (155 000,00) 1 29 0,01
g);_g‘f_azgffR PLN 11.12.2023 Q'I'(‘:;‘\‘:’z‘;,"r“:“e na rynku e dotyczy 3.P. Morgan AG Niemcy EUR (180 000,00) 1 =] 0,00
S);.g‘f’.azngfR PLN 13.12.2023 Q'I'(‘::\‘:;o;”r:“e namynku fvie dotyczy g?)?:krg';k_a Kasa Polska EUR (110 000,00) 1 -1 0,00
g’;'g‘f"az’(’)zEfR R ';'l'(i’;’v?’tnc’y";f“e na rynku | yie dotyczy g?;?:krcsﬂj(.a Kasa Polska EUR (165 000,00) 1 -1 0,00
g’;'g‘{"‘az‘(’)ZEfR PLN 22.12.2023 ';'li(‘:;‘v?,tnoy";f“e na vkt e dotyczy g?)’i‘é‘krgik_a Kasa Polska EUR (230 000,00) 1 1 0,00
?S_g‘{"_az’(’)gsp AL 2Bl A 'a\'l'(‘:;‘;?y";’:”e na vkt 1yie dotyczy g?)?ekkrg'j‘_a (s Polska GBP (130 000,00) 1 7 0,00
fﬁ_ﬁf‘}%ﬁ” PLN 13.12.2023 zllii;’ztnoy“r’:"e namynku fvie dotyczy gzri’:krg';k_a Kasa Polska GBP (130 000,00) 1 7 0,00
?é_g‘f_azgfp PLN 24.11.2023 Q'I'(‘::;E"y"r“:”e na ymku | njie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (1 205 000,00) 1 56 0,02
g’;'g‘{"‘az%;SD PLN 02.01.2024 ';'lift’;‘v‘?,tnoy";?"e na vkt nie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa Polska USD (70 000,00) 1 0 0,00
E)Z('g‘{"’az’;;}SD e 'a\'l'(‘:;‘v‘\’,tnoy";f”e na ynku | yie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (925 000,00) 1 95 0,03
Eég‘ff;‘;ﬂso PLN 18.12.2023 ';'li(f;‘v‘?’tnoy";?"e na kU | vie dotyczy gi?:krg';k_a Kasa Polska USD (225 000,00) 1 0 0,00
E’;_S‘{";%iw PLN 22.12.2023 zll'(‘:;‘vc\’,tn‘;":"e na rynku e dotyezy gap’i’;krcs"j‘_a Kasa Polska USD (260 000,00) 1 7 0,00
S’;_SY;%;SD PLN 22.12.2023 zlli(‘::vc;t:y":"e na ynku fvie dotyczy gap’i’;krg';k_a Kasa Polska USD (105 000,00) 1 1 0,00
?z(_g‘f_azgis') PLN 24.11.2023 gll'(‘:;’v‘\’ltn‘;":"e na rynku e dotyezy BNP PARIBAS Francja USD (3 000 000,00) 1 159 0,06
Razem aktywny rynek regulowany 9 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 18 354 0,13
Razem 27 354 0,13
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

Wartos¢ wedtug wyceny
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bilansowy w tys.
zi

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 12 549 4,69

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 18 891 7,06

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ':Zf;ictm::t‘fwvsﬁi;‘s’ Procentowy udziat w
ART. 107 USTAWY 2t aktywach ogoétem

Bank Pekao S.A. Seria SP1 (PLPEKAO00347) 516 0,19
DS0432 (PLO000113783) 710 0,26
DS0726 (PLO000108866) 229 0,10
DS0727 (PLO000109427) 306 0,11
FPC0328 (PLO000500310) 123 0,04
FPC0427 (PLO000500260) 105 0,03
FPC0630 (PLO000500278) 86 0,03
FPC0631 (PLO000500328) 1505 0,58
FPC0725 (PLO000500286) 299 0,11
FX Swap EUR PLN 05.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2023 05.01.2024 1 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 7 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 7 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 -7 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 1 0,00
0K0724 (PLO000114021) 194 0,07
PS0424 (PL0000111191) 79 0,03
PS0425 (PLO000112728) 204 0,08
PS0527 (PL0000114393) 592 0,22
PS1026 (PL0000113460) 62 0,02
WS0428 (PLO000107611) 89 0,03
WZ0124 (PLO000107454) 7 0,00
WZ0525 (PLO000111738) 14 0,02
WZ1127 (PLO000114559) 297 0,11
WZz1128 (PLO000115697) 244 0,09
WZz1131 (PLO000113213) 10 0,00
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Wartos¢ L. Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 12 816 12 100 12 408 4,62
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; A a 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 267 868 133 884
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4501 3 004
2. Naleznosci 598 3 050
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2 064 11 902
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 247 658 111 118
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 047 4810
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 3779 1452
III. Aktywa netto (I-II) 264 089 132432
IV. Kapital subfunduszu 217 328 133 389
1. Kapitat wptacony 266 826 148 925
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -49 498 -15 536
V. Dochody zatrzymane 16 596 5425
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 8 646 3397
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7 950 2028
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 30 165 -6 382
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 264 089 132432

Liczba jednostek uczestnictwa

3 269 859,5140

2091 993,8314

(0]

3 269 859,5140

2091 993,8314

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

80,76

63,30

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 15 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 31 grudnia 2023 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 6 339 3 269
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 500 1956
2. Przychody odsetkowe 2 837 1311
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 2 2
I1. Koszty subfunduszu 1090 646
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 503 294
- stata cze$¢ wynagrodzenia 503 294
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 83 63
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 270 153
12. Pozostate, w tym: 234 136
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 140 95
z tytutu podatkéw od dywidend 77 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1090 646
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 5249 2623
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 42 469 -11 147
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5922 -2 850
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 36 547 -8 297
- z tytutu réznic kursowych -2 562 -47
VII. Wynik z operacji 47 718 -8 524
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

o] 14,59 -4,07

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.12.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 132 432 78 936
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 47 718 -8 524
a) przychody z lokat netto 5249 2623
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 5922 -2 850
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 36 547 -8 297
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 47 718 -8 524
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 83939 62 020
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 117 901 72 801
33: Zzens1ti2|i'1catvzl<:;)ita+u wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 33962 10 781
6. taczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 131 657 53 496
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 264 089 132 432
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 191 025 99 411

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

1177 865,6826

987 113,9809

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1655 233,1702

1160 017,2086

(0]

1 655 233,1702

1160 017,2086

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

477 367,4876

172 903,2277

(0]

477 367,4876

172 903,2277

¢) saldo zmian

1177 865,6826

987 113,9809

(0]

1177 865,6826

987 113,9809

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

3 269 859,5140

2 091 993,8314

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3988 748,2592

2 333 515,0890

o

3988 748,2592

2 333 515,0890

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

718 888,7452

241 521,2576

o

718 888,7452

241 521,2576

c) saldo zmian

3 269 859,5140

2 091 993,8314

o

3 269 859,5140

2091 993,8314

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

3 269 859,5140

2 091 993,8314

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

63,30

71,44

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

80,76

63,30

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

27,58

-11,39

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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o 63,51 54,82
- data wyceny

0] 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

0] 81,14 72,93
- data wyceny

(o] 2023-12-27 2022-01-12
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

o] 80,76 63,30
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto (w

skali roku), w tym: 0,57 0,65
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,26 0,30
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,06
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o fle wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie.
Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktore stanowia integralng czesc

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujace przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finanséw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodow ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczer (w szczegélnoéci
wynikajacych z umdw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznosc z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztéow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywow
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktorych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikéw liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikow aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywaja sie w kazdym dniu okre$lonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikow Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papierow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krdtkiej a ceng sprzedazy netto, po ktdrej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktdrych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczaé biezacych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodéw i wydatkdw, na jedng
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s3 dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktdry nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktdrych mowa w lit. a i b, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktdre spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktére s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego sktadnika lokat lub wybranych rynkéw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilo$¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 22 z 41





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzier 31 grudnia 2023 r.

3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12,2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 5 8
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 593 3 042
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 39 0
z tytutu subskrypcji 0 355
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 552 2 662
Razem 598 3050
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 2 091 432
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 46 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 771 342
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 225 62
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 646 616
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 478 516
Razem 3779 1452
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Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:
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31.12.2023 31.12.2022

Waluta Wartosc¢ na dzien _Wartosc na dZ|en_ Wartosc na dzien _Wartosc na dznen_

. . bilansowy w walucie . . . | bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej walucie .
walucie w tys sprawozdania W tys sprawozdania
’ jednostkowego w tys. . jednostkowego w tys.
I. Banki: 4501 3004
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 3875 3875 2412 2412
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 5 25 1 7
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 2 1 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 131 570 114 536
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 4 19 6 29
Bank Polska Kasa Opieki S.A. UsD 3 11 5 20
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

L. - Wartos¢ na dzien Wartos¢ na dzien

Waluta Wartos¢ na dzien . . L. Lo . .
. . bilansowy w walucie Wartos¢ na dzien bilansowy | bilansowy w walucie

bilansowy w danej N . . N
walucie w tys. sprawozdania w danej walucie w tys. sprawozdania

jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
I1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 4 463 3950
= PLN 4 252 4 252 3842 3842
- CHF 3 13 2 12
- DKK 20 12 0 0
- EUR 20 92 14 65
- GBP 6 32 2 8
- usb 15 62 5 23

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowa, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa oI:_Jcnazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 27 249 28,84%
procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2 064 0,77%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 538 23,35%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 647 4,72%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym 0 0,00%
ze stopy procentowej: e
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obcnazon_e ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 18 488 6,90%
ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 334 4,22%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 7 154 2,68%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
I. Aktywa oIacnazone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy 50 634 37,82%
procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 11 902 8,89%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 420 25,71%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4312 3,22%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym 0 0.00%
ze stopy procentowej: e
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obaazon_e ryzykiem przeptywow pienieznych wynikajacym 7100 5,30%
ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 027 4,50%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1073 0,80%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych
- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Aktywa obciazone ryzykiem kredytowym (bez wartosci godziwych

dodatkowych zabezpieczen): 82748 30,88%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 501 1,68%
Naleznosci 598 0,22%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 2 064 0,77%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 62 538 23,35%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 13 047 4,86%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych

kategoriach lokat:

Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 58 864 21,98%
Dtuzne papiery wartosciowe 58 864 21,98%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien Procentowy udziat w
bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
:I.o I(\jl;la{(\::v :::f:;::pz::::‘e)m kredytowym (bez wartosci godziwych 57 186 42,71%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3004 2,24%
Naleznosci 3050 2,28%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 11 902 8,89%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34 420 25,71%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 810 3,59%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych
kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 34 269 25,60%
Diuzne papiery wartosciowe 34 269 25,60%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogo6tem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 51 384 19,18%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 626 0,23%
Naleznosci 559 0,21%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 799 18,59%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 400 0,15%
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Pozostate

0,00%

I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

811

0,30%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartosc na dzien Procentowy udziat w

bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 15 686 11,72%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 592 0,44%
Naleznosci 2 662 1,99%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 934 8,92%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 498 0,37%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 516 0,39%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogé6tem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,75%
usb 6,70%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.

Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywa¢ kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

— . Rodzaj Wartoéc’_ . L - Wartosci przysztych
Typ za]efe] Nazwa instrumentu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwa_r_teJ Wartos¢ przysztych ptatnosci subfunduszu (w platnosci Data zapadalnosci

pozycji pochodnego pochodnego pozycji (w tys.) kontrahenta (w tys.)

tys. zh)

Pozyca krétka gég‘fg%zEfR PLN 05.12.2023 &y ovap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 45 3570 [EUR 15 570[PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gﬁ,ﬁfi’éﬂm PLN 05.12.2023 ey oap &%;Z:'tf/g;‘r'zgfyka 0 10|EUR 43[pLN 2024-01-05
Pozyca krétka gég‘fg%zEfR PN 11.12.2023 ey oap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka -1 180[EUR 782|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka gég‘{‘g%;m PLIN13.12.2023 ey ovap %%Zzgii?gigrgzyka -1 110|EUR 477[PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g?g‘{".azzzEfR PIN13.12.2023 ey ovap ;?Ar,zzgzc‘;;‘:‘eeg)zyka -1 165|EUR 717|PLN 2024-01-05
Pozycja diuga Eﬁ,g{ﬁ%fﬁr{ PLN 22.12.2023 ey owap Z‘;ﬁf"éllemzarzadza”ie 1 1000 [PLN 230|EUR 2024-01-05
Pozycja diuga gég‘{“;%zlf') PLIN 22122023 ey qap :‘(’):f"gfmzarzadza”ie 7 1030|PLN 260|UsD 2024-01-05
Pozycja krétka (F)é.g‘f.azgzLi}SD PLIN 22122023 ey qap ﬁi:lt?,zci?igzyka 1 105|UsD 414[pLN 2024-01-05
Pozycja krétka [0 3P ISP PLN 02:01:202% by g ;%;Zzgii?;‘zg“c')zyka 0 70|usD 275|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka I;)(;.SYZ%;BP PLN 24.11.2023 oy o an ;%;Z’;g@;‘i;’)zyka 56 1205|GBP 6 080|PLN 2024-01-10
Pozycja krotka Eél(s)‘;’;%;BP AT e ;%;Zzgii?;‘zg“c')zyka 7 130|GBP 658|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka Eé.(s)‘l”.az%zG‘}BP PLN 13.12.2023  foy cvap ﬁ}g\;";:';zc‘;;‘r'zgfyka 7 130|GBP 657|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka '1?2(.3‘1".3%54% AU LA o ﬁl%:z:gzc‘;;‘r'zgrfyka -33 290|cHF 1 327|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka ?z(.g‘l“’.az%zli}SD PLN 24.11.2023 1oy oap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 159 3.000|usp 11 964|PLN 2024-01-12

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 29 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

. P FX Swap USD PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krétka 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 95 925|USD 3 735(PLN 2024-01-12
. , FX Swap DKK PLN 13.12.2023 ograniczenie ryzyka R N1
Pozycja krétka 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 3 6 425|DKK 3 747|PLN 2024-01-12
. P FX Swap USD PLN 18.12.2023 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krétka 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 225|USD 886 |PLN 2024-01-12
. . FX Swap EUR PLN 11.08.2023 ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 14.02.2024 FX swap inwestycyjnego 29 155|EUR 705|PLN 2024-02-14
Wartos¢ - .
Typ zajetej . Rodzaj instrumentu . . otwartej Terminy i warun_kl . Kwota bedaca pt)d_stawa .
. Nazwa instrumentu pochodnego Cel otwarcia pozycji - przysztych strumieni przysztych platnosci (w tys. | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. L
2t) pienieznych zh)
Codziennie na podstawie kursu
Pozycia diuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka 49| rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2024-03-15
inwestycyjnego przez Chicago Mercantile
Exchange
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
. Wartosc -
Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . otwartej Wartosc¢ przysztych ptatnosci subfunduszu (w Wartosci prz,y§z!ych -
oZVGii ochodnedo instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (W tys.) ptatnosci Data zapadalnosci
pozycj P 9 pochodnego pozyc ' kontrahenta (w tys.)
tys. zb)
. . FX Swap GBP PLN 07.12.2022 ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 63 305|GBP 1677 |PLN 2023-01-05
. . FX Swap EUR PLN 12.12.2022 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 58 1 400|EUR 6 633|PLN 2023-01-11
: 2 FX Swap USD PLN 28.11.2022 ograniczenie ryzyka v
Pozycja krotka 12.01.2023 FX swap TR E 369 1 889|USD 8 687|PLN 2023-01-12
. . FX Swap CHF PLN 28.11.2022 ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 5 70| CHF 340| PLN 2023-01-12
. . FX Swap CHF PLN 05.12.2022 ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 12.01.2023 FX swap inwestycyjniego 3 60| CHF 290|PLN 2023-01-12
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Wartos¢ Terminy i warunki Kwota bedaca podstaw:
Typ zajetej . Rodzaj instrumentu . . otwartej Y L cda p' . a -
. Nazwa instrumentu pochodnego Cel otwarcia pozycji - przysztych strumieni przysztych platnosci (w tys. | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pozycji (w tys. L
24) pienieznych zh)
. . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga G RO SXOH3 ograniczenie Esie) -153 | rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2023-03-17
(DEO0OC6XKB02) inwestycyjnego
przez Eurex Exchange
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja diuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka -349| rozliczeniowego podawanego Nie dotyczy 2023-03-17
inwestycyjnego przez Chicago Mercantile
Exchange

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 31 z 41






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2055 na dzien 31 grudnia 2023 r.

NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 | 31.12.2022

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 2064 11 902
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 2 064 11 902
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od funduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zobowiazania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2023 31.12.2022

Pozycja bilansowa Wartosc¢ na dzien Wartodé na dzien Wartos¢ na dzien
bilansowy w danej | , . bilansowy w danej
. bilansowy w tys. zt .
walucie w tys. walucie w tys.

Wartos¢ na dzien
bilansowy w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4501 3 004
PLN 3875 3875 2412 2412
CHF 5 25 1 7
DKK 2 1 0 0
EUR 131 570 114 536
GBP 4 19 6 29
usb 3 11 5 20
Naleznosci 598 3050
PLN 39 39 388 388
EUR 1 2 337 1579
usb 142 557 246 1083
Transakcje reverse repo / buy-sell back 2064 11 902
PLN 2 064 2 064 11 902 11 902
fykl:ala(clllniki lokat notowane na aktywnym 247 658 111 118
PLN 197 859 197 859 99 184 99 184
CAD 153 453 148 480
CHF 247 1155 121 577
DKK 5896 3439 0 0
EUR 4425 19 242 1036 4 858
GBP 1415 7 075 283 1498
usb 4 685 18 435 1027 4521
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 13 047 4810
PLN 12 647 12 647 4312 4312
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CHF 0 0 2 8
EUR 17 75 12 58
GBP 14 70 12 63
usb 65 255 84 369
Zobowigzania 3779 1452
PLN 2 968 2 968 936 936
CHF 7 33 0 0
DKK 6 4 0 0
EUR 111 481 110 516
usb 75 293 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9698 | CAD

4,6828 | CHF

0,5833 | DKK

4,3480 | EUR

4,9997 | GBP

3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 47 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -2 527 0 -47
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -35 0 0
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - | 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 081 -3122
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3841 272
RAZEM 5922 -2 850

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - | 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 36 040 -8 504
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 507 207
RAZEM 36 547 -8 297
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,
w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.
31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 503 294
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 503 294

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12,2022 31.12,2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 264 089 132432 78 936
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(0] 80,76 63,30 71,44
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 243 499 92,21 16 008 6,06 1198 0,45
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 243 499 92,21 16 008 6,06 1198 0,45
Akcje 184 775 69,97 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 345 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 500 0,19
Diuzne papiery wartosciowe 58 379 22,11 15 608 591 698 0,26
Instrumenty pochodne 0 0,00 400 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 46 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 46 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 21 3

31.12.2023

Razem 6,52

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 2 064 0,77
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU Wartosc na dzien Procentowy udziat w
UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt zobowigzaniach ogétem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikow spétek. Wycene metoda dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopa dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicag okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota tacznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW yVARTOSCI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 2589 0
Kupna 5836 500
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 705 18
- przychody odsetkowe 246 18
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 459 0
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 282 18
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 8 150 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 698 500

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nieobserwowalne dane

Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe i Listy zastawne Spread kredytowy Dla instrumentéw, dla ktérych nie  |Korelacja ujemna.

jest mozliwe ustalenie spreadu za | Przy zatozeniu fluktuacji
pomoca obserwowalnych danych zmiennej szacunkowej na
rynkowych, dokonuje sie analizy poziomie +/- 1 p.p, wptyw na
ryzyka kredytowego na podstawie |wycene instrumentu nie jest
ratingdw wewnetrznych. W istotny i nie przekracza 1 tys.
przypadku, gdy wystapi zmiana zh

ratingu wewnetrznego,
kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienistwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéow finansowych na
sytuacje majatkowsq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wpltyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat skifadnikdéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnosc co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opoznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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KPMG

Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2055 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.





kPMG!

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do





kPMG!

31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne potaczone sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, zwanego dalej ,Funduszem”, obejmujace:

L. Wprowadzenie,

II. Pofaczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r.,

III.  Potaczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2023 r.,

v. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

V. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto.
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Zatacznikami do niniejszego sprawozdania sg sprawozdania jednostkowe subfunduszy:

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060,
PPK inPZU 2065.
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WPROWADZENIE

Nazwa Funduszu z podaniem typu i konstrukcji funduszu, numeru w rejestrze funduszy, daty utworzenia
funduszu oraz wskazanie okresu, na jaki zostat utworzony

Fundusz jest osoba prawng i dziata pod nazwg PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty na podstawie ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zwanej dalej
JUstawg” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych zwanej dalej ,Ustawg o PPK".
Fundusz moze uzywac nazwy skroconej: ,,PPK inPZU SFIO”.

Utworzenie Funduszu, zgodnie z art. 15a ust. 1 Ustawy nie wymagato wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw
Ustawy. Wylgcznym przedmiotem dziatalnoéci Funduszu jest lokowanie $rodkdw pienieznych, gromadzonych wytaczenie w
ramach PPK, w okre$lone w Ustawie i statucie Funduszu papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa
majatkowe. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wiasng rzecz, ze szczegdinym uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w statucie Funduszu, w Ustawie i w Ustawie o PPK.

Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Wskazanie ilosci i nazw subfunduszy z okresleniem typow i rodzajow, dat utworzenia i czasu na jaki zostaly
utworzone

Fundusz skfada sie z ponizszych subfunduszy, zwanych dalej, kazdy z osobna ,Subfunduszem”, a razem ,Subfunduszami”.
Subfundusze sg Subfunduszami Zdefiniowanej Daty w rozumieniu art. 38-39 Ustawy o PPK. Subfundusze utworzone w ramach
Funduszu stosujg odmienne zasady polityki inwestycyjnej, uwzgledniajac rézny wiek uczestnikéw Funduszu.

Subfundusze zostat utworzone na czas nieograniczony.

Nazwa Subfunduszu Data utworzenia

PPK inPZU 2025
PPK inPZU 2030
PPK inPZU 2035
PPK inPZU 2040
PPK inPZU 2045
PPK inPZU 2050
PPK inPZU 2055

PPK inPZU 2060

30 wrze$nia 2019 r
30 wrze$nia 2019 r
30 wrze$nia 2019 r
30 wrzesnia 2019 r
30 wrze$nia 2019 r
30 wrze$nia 2019 r
30 wrze$nia 2019 r

30 wrzesnia 2019 r

PPK inPZU 2065 13 stycznia 2021 r

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2025

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojq
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikéw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci $rodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2025.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.
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W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku Instrumentdw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujgce sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w 2019 roku udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 - 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu; w trakcie trwania tego okresu udziat czesci udziatowej jest stopniowo zmniejszany na rzecz czesci
diuznej,

3. od roku 2025 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegolnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2030

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéow Zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2030.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie rdznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okres$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w 2019 roku udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70% wartosci
aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywdéw Subfunduszu,

3. w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniegjszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,
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4.  od roku 2030 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2035

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw Zzycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2035.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentdw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty diuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2024 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2025 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2030 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4.  od roku 2035 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.
Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2040

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
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Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci $rodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2040.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie roznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujgcych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywoéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegolnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywdéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentow dtuznych, a limity bedq uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w roku 2019 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80% wartosci
aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci aktywow
Subfunduszu,

2. w latach 2020 - 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2030 - 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2035 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2040 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentow dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2045

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikow w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2045.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie rdznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentdw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywéw Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okreséw funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okre$lonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywdéw
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
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dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2024 udziat czeSci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartoséci aktywéw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2025 - 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywdéw Subfunduszu,

3.  w latach 2035 - 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mnigjszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2045 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2050

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci Srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztow zycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2050.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujgce sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2029 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywdéw Subfunduszu,

2. w latach 2030 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniegjszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,
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3. w latach 2040 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2050 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci diuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2055

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktdry zmienia swojq
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikbw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktérym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci $rodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw Zzycia po przejéciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2055.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadq maksymalizacji wartosci aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentow
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywoéw Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentdw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegolnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1. w latach 2019 — 2034 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2035 — 2044 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci aktywdw Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 30% i wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3.  w latach 2045 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2055 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujgc sie w szczegdlnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dazeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,
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2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2060

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia swojg
polityke inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego uczestnikéw w miare zblizania sie do
Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg jest w przyblizeniu rok, w ktdrym Uczestnik zamierza wycofa¢ w catosci lub czesci srodki
zgromadzone w Subfunduszu w celu sfinansowania kosztéw zycia po przejsciu na emeryture. Zdefiniowang Datg dla
Subfunduszu jest rok 2060.

Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasadg maksymalizacji wartosci aktywdw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw charakteryzujgce sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiggnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegolnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji aktywéw Subfunduszu, zarzadzajgcy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitdw. Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy instrumenty udziatowe a instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentoéw dtuznych, a limity bedg uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji aktywdw Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatlowe charakteryzujace sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujace sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegéinych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2019 — 2039 udziat czesci udziatowej nie moze by¢é mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢é mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
aktywow Subfunduszu,

2. w latach 2040 — 2049 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze byé wiekszy niz 70%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2050 — 2054 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wiekszy niz 75% wartosci
aktywow Subfunduszu,

4. w latach 2055 — 2059 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci aktywow Subfunduszu, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2060 udziat czesci udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat czesci dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci aktywow Subfunduszu.

Poza gtdwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegolnosci:

1. w przypadku instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscia, oceng perspektyw rynku akcji oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku instrumentdw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stdp procentowych, obecng i oczekiwang
inflacja, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdw, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.
Zwiezly opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych PPK inPZU 2065

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz Zdefiniowanej Daty”, czyli fundusz, ktéry zmienia
swojg polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego Uczestnikdw w miare zblizania sie
do Zdefiniowanej Daty. Zdefiniowang Datg dla Subfunduszu jest rok 2065.
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Fundusz bedzie dokonywat doboru lokat Subfunduszu kierujac sie zasada maksymalizacji wartosci Aktywéw Subfunduszu w
dtugim horyzoncie inwestycyjnym wyznaczonym Zdefiniowang Data.

Docelowa Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywéw charakteryzujace sie réznym poziomem ryzyka
jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji z instrumentéw
charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej z instrumentami o nizszym
poziomie ryzyka w miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty Subfunduszu. Po osiagnieciu Zdefiniowanej Daty, alokacja
Aktywow Subfunduszu bedzie stata.

W ramach poszczegdlnych okresow funkcjonowania Subfunduszu oraz w ramach okreslonych dla nich pozioméw docelowej
alokacji Aktywow Subfunduszu, zarzadzajacy Subfunduszem bedzie dokonywat zmiany poziomu inwestycji Aktywow
Subfunduszu we wskazane kategorie lokat w celu jak najefektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w ramach
dopuszczalnych limitéw. Alokacja Aktywdw Subfunduszu pomiedzy Instrumenty udziatowe a Instrumenty dtuzne bedzie zalezna
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku Instrumentéw dtuznych, a limity beda uzaleznione od czasu
pozostatego do Zdefiniowanej Daty. W miare zblizania sie do Zdefiniowanej Daty — poziom alokacji Aktywow Subfunduszu
bedzie zmieniany w kierunku zmniejszania zaangazowania w Instrumenty udziatowe charakteryzujgce sie wyzszym poziomem
ryzyka, a zwiekszania zaangazowania w Instrumenty dtuzne charakteryzujgce sie generalnie nizszym poziomem ryzyka.

Docelowa alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy poszczegdine klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

1.  w latach 2021 - 2044 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 60% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 80%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dluznej nie moze by¢ mniejszy niz 20% i wiekszy niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

2.  w latach 2045 — 2054 udziat Czesci Udziatlowej nie moze by¢ mniejszy niz 40% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 70%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 30% oraz wiekszy niz 60% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

3. w latach 2055 — 2059 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 25% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 50%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 50% oraz wigkszy niz 75% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

4.  w latach 2060 — 2064 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ mniejszy niz 10% oraz nie moze by¢ wiekszy niz 30%
wartosci Aktywdw Subfunduszu, a udziat Czesci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz 70% oraz wiekszy niz 90% wartosci
Aktywow Subfunduszu,

5. od roku 2065 udziat Czesci Udziatowej nie moze by¢ wiekszy niz 15%, a udziat CzeSci Dtuznej nie moze by¢ mniejszy niz
85% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Poza gtéwnymi kryteriami doboru lokat Fundusz podejmuje decyzje dotyczace lokat Subfunduszu kierujac sie w szczegolnosci:

1. w przypadku Instrumentéw udziatowych — dgzeniem do maksymalizacji oczekiwanej stopy zwrotu przy kontroli ryzyka
inwestycyjnego, ptynnoscig, oceng perspektyw rynku akcji, oraz oceng ryzyka walutowego,

2. w przypadku Instrumentdéw dtuznych — biezacym i oczekiwanym poziomem stop procentowych, obecng i oczekiwang
inflacjg, oceng ryzyka zmiennosci cen tych instrumentow, oceng ryzyka walutowego oraz ryzyka kredytowego.

Fundusz moze zawiera¢ w imieniu Subfunduszu transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-
buy-back, repo i reverse repo.

Towarzystwo bedace organem Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest zarzadzany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, wpisane do rejestru
przedsiebiorcow przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000019102 (pierwotnie zarejestrowane w dniu 11 maja 1999 r. w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Sad
Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy—Rejestrowy, pod numerem RHB 56775).

Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Przedstawione sprawozdanie finansowe PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31
grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosdi,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.
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Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w okresie co
najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2023 r. Zarzad Towarzystwa nie stwierdza na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Fundusz w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

Podmiot, ktory przeprowadzit badanie sprawozdania finansowego

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r. przeprowadzita
firma KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A,
wpisana na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym KPMG s$wiadczyta na rzecz Funduszu nastepujace ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych: przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego.
Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujacych

Fundusz w ramach okreslonych Subfunduszy zbywa wylgcznie jednostki uczestnictwa kategorii O. Jednostki uczestnictwa
Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe uczestnika Funduszu okreslone w statucie Funduszu i Ustawie.
Minimalna wysoko$¢ wptat tytutem pierwszego i kolejnego nabycia jednostek uczestnictwa kategorii O w poszczegdlnych
Subfunduszach wynosi 0,01 zt.
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SKEADNIKI LOKAT

31.12.2023

31.12.2022

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Wartosc wedtug ceny
nabycia w tys. zt

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

zt zt
Akcje 2 072 557 2434673 52,10 1038 335 988 612 40,04
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akcji 4014 4573 0,10 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 15 500 15 510 0,33 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 2017 048 2 105 418 45,05 1218 484 1147 551 46,48
Instrumenty pochodne 0 5998 0,13 0 6 385 0,26
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
iwesowanis majncs secube s gaicn 0 : B i = i
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 4109 119 4566 172 97,71 2 256 840 2142 567 86,78

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Fundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Fundusz znajduje sie w tabeli
uzupetniajacej ,Instrumenty pochodne” oraz w ,,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktdrych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wycena na dzier bilansowy byta ujemna i
ktora tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Funduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktorych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia miedzy stronami kontraktu.
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POLACZONY BILANS
31.12.2023 31.12.2022

I. Aktywa 4673 133 2468 839
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 56 977 38 544
2. Naleznosci 7 409 35794
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 42 575 251 934
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4161 963 2010 262
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 404 209 132 305
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 60 742 21 383
1. Zobowiazania wtasne subfunduszy 60 742 21 383
2. Zobowiazania proporcjonalne funduszu 0 0
III. Aktywa netto (I-II) 4612391 2447 456
IV. Kapitat funduszu 3923 341 2492 242
1. Kapitat wptacony 4 383 951 2 633 541
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -460 610 -141 299
V. Dochody zatrzymane 259 885 82643
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 169 312 64 645
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 90 573 17 998
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 429 165 -127 429
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 4612 391 2447 456

Dane zostaly zaprezentowane w tys. 1.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 14 z 16





ROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego na dzien 31 grudnia 2023 r.

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
I. Przychody z lokat 120 975 60 587
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 45 609 25118
2. Przychody odsetkowe 75 319 35 449
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 47 20
I1. Koszty funduszu 16 308 9193
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 8291 4891
- stata cze$¢ wynagrodzenia 8291 4891
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 950 638
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 528 3
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 3251 1890
12. Pozostate, w tym: 3288 1771
z tytulu optaty dla agenta transferowego 2091 1271
z tytutu podatkéw od dywidend 1009 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-IIT) 16 308 9193
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 104 667 51 394
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 629 169 -164 559
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 72 575 -40 110
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 556 594 -124 449
- Z tytutu réznic kursowych -35 092 -694
VII. Wynik z operacji 733 836 -113 165
VIII. Podatek dochodowy 0 0

Dane zostaly zaprezentowane w tys. 1.
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POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.12.2023 31.12.2022
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 447 456 1 366 988
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 733 836 -113 165
a) przychody z lokat netto 104 667 51 394
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 72 575 -40 110
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 556 594 -124 449
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 733 836 -113 165
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1431 099 1193 633
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1750 410 1293 800
3(): Zzgztii:lz:x:;aitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek 319 311 100 167
6. Laczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 2 164 935 1 080 468
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 4612 391 2 447 456
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 3452 702 1824 180

Dane zostaly zaprezentowane w tys. zf.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2060 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKLADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny vv\:,yacr::iénv:zdzli:z Procentowy ud,zial w | Wartos¢ wedtug ceny w:c:ziénv:‘zd:i:?i Procentowy ud’zia+ w
nabycia w tys. zi bilansowy w tys. z} aktywach ogétem nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 51819 60 994 68,47 24 471 23 441 56,48
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 101 115 0,13 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 24 527 25 706 28,86 12717 12 030 28,99
Instrumenty pochodne 0 121 0,13 0 159 0,38
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 ‘ B ‘ : e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 76 447 86 936 97,59 37 188 35630 85,85

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogoétem
11BIT (PL11BTS00015) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek -rynek | ciwny Rynek GPW 658 | Polska 379 356 0,40
adidas AG (DEOOOALEWWWO) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek -rynek [y etra 890 | Niemcy 696 713 0,80
Adobe Systems Inc (US00724F1012) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek -rynek | NASDAQ Stock Market 125 Stany Zjednoczone 294 293 0,33
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f;‘;ﬁ‘;‘(’)’;’,’a;’yek “ ek | NASDAQ Stock Market 1 315 Stany Zjednoczone 631 763 0,86
ALIOR (PLALIOR00045) f:;mwa;’;”ek “ ek | cigwny Rynek GPW 414/ Polska 27 32 0,04
Aktywny rynek - rynek .
Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gltéwny Rynek GPW 79 683 | Luksemburg 2324 2 655 2,98
Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 1 270/ Stany Zjednoczone 682 698 0,78
Anglo American PLC (GBO0OB1XZS820) /r-\:gtyu\lrll)r\::a;);nek - rynek London Stock Exchange 5 755 Wielka Brytania 857 567 0,64
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) e NASDAQ Stock Market 335|Stany Zjednoczone 255 254 0,29
. Aktywny rynek - rynek .
Archicom SA (PLARHCMO0016) Glowny Rynek GPW 26 346 | Polska 606 730 0,82
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 220 | Holandia 606 652 0,73
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gléwny Rynek GPW 5 874 Polska 256 288 0,32
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l"é’xa;’;"ek ~rynek |} ondon Stock Exchange 1 220 | Wielka Brytania 648 647 0,73
Aktywny rynek - rynek .
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Gtowny Rynek GPW 25 654 | Polska 408 666 0,75
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) f:gtz‘l’;’xanwy"“ ~1ynek 1 ondon Stock Exchange 12 050| Wielka Brytania 575 669 0,75
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | o Stock Exchange 2 001 |Kanada 194 142 0,16

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 4 z 38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 1 001 | Polska 1036 1952 2,19
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek - f i Rynek GPW 1 492 Polska 360 934 1,05
regulowany

Capgemini SE (FR0000125338) Aldywny rynek -rynek e o evt paris 753 | Francja 643 618 0,69
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 6 116 Polska 272 374 0,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Glowny Rynek GPW 9 094 | Polska 1302 1046 1,17
regulowany

— . . Aktywny rynek - rynek . . .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 695 | Francja 440 377 0,42
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek |y Rynek GPW 2 454|Polska 385 466 0,52
regulowany

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 1 300 Polska 71 114 0,13
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek 1y oo 1 435 | Niemcy 456 390 0,44
regulowany

Datawalk SA (PLPILAB00012) Aktywny rynek - rynek | ooy Rynek GPW 1 318Polska 214 48 0,05
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) NASDAQ Stock Market 1 360 | Stany Zjednoczone 656 664 0,75
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 6 978|Polska 2393 3215 3,61
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 2 988|Polska 407 446 0,50
regulowany

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek |\ Stock Exchange 3790 | Austria 623 605 0,68
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Glowny Rynek GPW 188 841 | Polska 684 633 0,71
regulowany

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Aktywny rynek - rynek | ooy Rynek GPW 424 Polska 31 26 0,03
regulowany

- Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 7 540 | Hiszpania 428 459 0,52
regulowany

INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 1 255|Polska 235 321 0,36
regulowany

InPost SA (LU2290522684) /r\;gu’ Ior\:\\l/a;);nek SIS Euronext Amsterdam 15 387 | Luksemburg 576 837 0,94
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gléwny Rynek GPW 1 068 Polska 375 645 0,72
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEQ0O1) Aldywny rynek - rynek I o evr Lisbon 6 145 | Portugalia 590 616 0,69
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek f i Rynek GPW 948|Polska 524 706 0,79
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Altywny rynek - rynek | -, vny Rynek GPW 10 240/ Polska 1298 1256 1,41
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 3087 |Polska 1120 1472 1,65
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Alywny rynek - rynek | cvny Rynek GPW 213 |Polska 2692 3448 3,87
regulowany

. . Aktywny rynek - rynek . .

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) Euronext Paris 195|Francja 700 622 0,70
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek |y Rynek GPW 1 182|Polska 427 632 0,71
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f;(gtm'\l}'a;’;"ek -rynek | NASDAQ Stock Market 430 | Stany Zjednoczone 546 636 0,71

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Alywny rynek - rynek |y cvny Rynek GPW 1 865 | Polska 16 16 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTMO0015) Glowny Rynek GPW 3 899 Polska 290 211 0,24
regulowany

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 1 346 | Polska 400 446 0,50
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 1 298 |Polska 873 1201 1,35
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) GISIIY SRS EES | IS e 584 | Stany Zjednoczone 166 95 0,11
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 1 525 Stany Zjednoczone 732 652 0,73
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtmwan”'y"ek “TYnek |\ ASDAQ Stock Market 340/ Stany Zjednoczone 350 663 0,74

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ OMX 1 390 Dania 532 303 0,34
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) /r-\ggtyu\ll\(l)rxa;);nek ~ES NASDAQ Stock Market 545 | Stany Zjednoczone 443 632 0,71
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 24 019|Polska 2 303 3652 4,10

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) gy Glowny Rynek GPW 17 368| Wielka Brytania 640 453 0,51
PGE (PLPGER000010) f;gtm’ya;’;"ek YK Gidwny Rynek GPW 97 166|Polska 873 843 0,95
PKNORLEN (PLPKN0000018) f:gtm’xa;’;“ek YK | Gidwny Rynek GPW 44 005 | Polska 2906 2882 3,23
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKO0000016) rogulomany Glowny Rynek GPW 80 210|Polska 2 865 4036 4,53
PZU (PLPZU0000011) f:;mr‘;fa;’;“ek “ ek | cigwny Rynek GPW 41 385 Polska 1468 1956 2,20
- Aktywny rynek - rynek .
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) regulowany Gltoéwny Rynek GPW 4 355| Polska 248 250 0,28
SANPL2 (PLBZ00000044) f:gth"l’gxa;’;“ek -rynek | ciwny Rynek GPW 4 745 | Polska 1492 2324 2,61
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek -rvnek | cigwny Rynek GPW 1 245 Polska 193 244 0,27
Selvita SA (PLSLVCR00029) f:m’xa;’;”ek -ynek | 1 swny Rynek GPW 7 566 | Polska 553 443 0,50
. Aktywny rynek - rynek - ’
Smith & Nephew PLC (GB0009223206) regulowany London Stock Exchange 8 300| Wielka Brytania 472 448 0,50
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) e Gléwny Rynek GPW 360 071 Polska 1166 1145 1,29
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURNO0O11) gy Gléwny Rynek GPW 131 717|Polska 370 492 0,55
TEXT SA (PLLVTSF00010) f:m’xa;’;”ek -rvnek | cigwny Rynek GPW 3 840 Polska 446 445 0,50
Thales SA (FRO000121329) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek -rynek e ronext Paris 1 025|Francja 597 597 0,67
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtmwan”'y"ek SIS E‘fg\;ﬁ; B 1 535 Stany Zjednoczone 523 567 0,64
Aktywny rynek - rynek .
TSGAMES (PLTSQGMO0016) regulowany Glowny Rynek GPW 419 |Polska 145 40 0,04
Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) f:gtmwan”'y"ek SIS ggs(?&%gzrx 6 520 | Dania 739 815 0,91
Aktywny rynek - rynek .
VOXEL (PLVOXEL00014) Gtowny Rynek GPW 5 000 | Polska 234 393 0,44
regulowany
VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 17 500 Polska 70 60 0,07
regulowany
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WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - ynek | c1svny Rynek GPW 4 114|Polska 473 500 0,56
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) f:m’xa;’;"ek “YMek | Giowny Rynek GPW 13 404 | Polska 319 507 0,57
Razem aktywny rynek regulowany 1329 840 51 819 60 994 68,47
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1 329 840 51 819 60 994 68,47
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by Wartosc_wed#ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zt
- . Aktywny rynek - rynek .
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) Gtéwny Rynek GPW 235 Polska 101 115 0,13
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 235 101 115 0,13
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 235 101 115 0,13
Wartos¢ Wartosc
wedtu wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rvnku | Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby| Termin Warunki Wartosc Liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Ty ry emitenta wykupu |oprocentowania|nominalna nab ci!: w dzien aktywach
tst 2t bilansowy w ogotem
: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 585 552 585 0,66
a) Obligacje 585 552 585 0,66
OK0724 (PLO000114021) |V @ktywny | Treasury Skarb Panstwa = pggq 2024-07-25 | Zerokuponowe 1 000,00 180 154 175 0,20
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej
PS0424 (PLO000111191) Inny aktywny [ Treasury skarb Panstwa g 00 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 16 15 16 0,02
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej
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PS1024 (PLO000111720) AnFELEY | [CEER SEmbese e 2024-10-25 [ State 2,25% 1 000,00 53 47 52 0,06
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

WZ0124 (PLO000107454) |7V aktywny | Treasury skarb Panstwa g g0 2024-01-25 | Zmienne 6,70% 1 000,00 115 116 119 0,13
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

WZ0524 (PLO000110615) |7V aktywny | Treasury SEmbese e 2024-05-25 | Zmienne 5,79% 1 000,00 21 220 223 0,25
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

b) Bony skarbowe 1] 0 0 0,00

c) Bony pieniezne 1] 0 0 0,00

d) Inne 0 0 0 0,00

2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 24 876 23 975 25121 28,20

a) Obligacje 24 876 23975 25121 28,20

ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . ol . o

(PLALIOR00268) rynku aktywnym Nie dotyczy Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,62% 500 000,00 1 500 501 0,56

BZWPW Float 11/30/26 PLN |Nienotowane na . 44 . o

(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Santander Bank Polska S.A. |Polska 2026-11-30|Zmienne 7,62% 500 000,00 1 500 506 0,57

DS0432 (PLO000113783) | MY aktywny | Treasury Avlio FEISEE e 2032-04-25 [ State 1,75% 1 000,00 4346 3118 3436 3,86
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

DS0725 (PLO000108197) | Y aktywny | Treasury skarb Panstwa g 00 2025-07-25 [ State 3,25% 1 000,00 164 148 162 0,18
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

DS0726 (PLOO00108866) | aktywny | Treasury SEDEENENE e 2026-07-25 [ State 2,50% 1 000,00 1239 1147 1181 1,33
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

DS0727 (PLO000109427) | aktywny | Treasury skarb Panstwa g 00 2027-07-25 [ State 2,50% 1 000,00 964 874 902 1,01
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

DS1029 (PLOO00111498)  |MMY aktywny | Treasury Skarb Panstwa - pgg, 2029-10-25 | State 2,75% 1 000,00 285 211 256 0,29
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

DS1030 (PLO000112736) | MY aktywny | Treasury Skarb Panstwa g 00 2030-10-25 | State 1,25% 1 000,00 723 621 574 0,64
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

DS1033 (PLO000115201) | MY aktywny | Treasury skarb Panstwa o 2033-10-25| State 6,00% 1 000,00 2435 2492 2610 2,93
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

FPC0328 (PLO000500310) | Nienotowane na .. oo ey Bank Gospodarstwa Polska 2028-03-12 [ State 1,75% 1 000,00 500 418 443 0,50
rynku aktywnym Krajowego

FPC0342 (PLO000500385) | Nienotowane na .. oo ey N EE R Polska 2042-03-02 [ State 6,75% 1 000,00 100 108 119 0,13
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0427 (PLO000500260) Nie dotyczy Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 745 659 680 0,76

rynku aktywnym

Krajowego
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FPC0630 (PLO000500278) | ™Y 3KIYWNY 1o ek dealerski | B2Nk Gospodarstwa Polska 2030-06-05 [ State 2,125% 1 000,00 959 800 812 0,91
rynek Krajowego

FPC0631 (PLO000500328) | Nienotowane na .. oo ey Bank Gospodarstwa Polska 2031-06-12 | Zmienne 6,33% 1 000,00 1171 1119 1150 1,29
rynku aktywnym Krajowego

FPC0725 (PLO000500286) | Nienotowane na .. oo ey N E TR Polska 2025-07-03 [ State 1,25% 1 000,00 651 590 620 0,70
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000500204) | Nienotowane na .. o0y Bank Gospodarstwa Polska 2033-07-21 [ State 2,25% 1 000,00 43 42 34 0,04
rynku aktywnym Krajowego

RIEEEIAEIR UL D Nienotowane na

20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 240 242 242 0,27

(PLO368400118) Y Y

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR |Inny aktywny . o L . )

(XS2724428193) rynek Rynek dealerski |Bank Polska Kasa Opieki S.A. | Polska 2027-11-23|Zmienne 5,50% 1 000,00 100 440 447 0,50

POLAND 4 7/8 10/04/33 USD |Aktywny rynek - . Skarb Panstwa Ly o

(US731011AV42) rynek regulowany Borsa Italiana Rzeczypospolitej Polskiej Polska 2033-10-04 | State 4,875% 1 000,00 38 150 153 0,17

PS0425 (PLO000112728) Inny aktywny | Treasury skarb Panstwa 5 2025-04-25 [ State 0,75% 1 000,00 240 239 229 0,26
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

PS0527 (PLO000114393) IR ELART | IEEE SEDEENENE e 2027-05-25 [ State 3,75% 1 000,00 1422 1230 1402 1,57
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

PS0728 (PLO000115192) Inny aktywny  [Treasury skarb Panstwa g 00 2028-07-25 [ State 7,50% 1 000,00 2575 2731 2919 3,28
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

PS1026 (PLO000113460) IR ELART | IEEE SEDEENENE e 2026-10-25 [ State 0,25% 1 000,00 1438 1200 1265 1,42
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

USTKA/VAR MUN BD Nienotowane na

20401120 SER-M23 nku aktywnym Nie dotyczy Gmina Ustka Polska 2040-11-20|Zmienne 7,52% 1 000,00 70 70 70 0,08

(PLO272900278) y Y

WS0428 (PLO000107611) |V @ktywny | Treasury Skarb Panstwa - pgg, 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 221 238 207 0,23
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

WS0429 (PLO000105301) |V @ktywny | Treasury Skarb Panstwa g g0 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 710 722 762 0,86
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

WZ0126 (PLO000108817) |7V aktywny | Treasury SEWEEENE e 2026-01-25 | Zmienne 6,70% 1 000,00 113 113 116 0,13
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

WZ0525 (PLO000111738) | InY aktywny - |Treasury skarb Panstwa g 00 2025-05-25 | Zmienne 5,79% 1 000,00 148 148 149 0,17
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

WZ0528 (PLO000110383) |7V aktywny | Treasury SEDEEENE e 2028-05-25 | Zmienne 5,79% 1 000,00 225 217 222 0,25
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej

WZ1126 (PLO000113130) |V @ktywny | Treasury skarb Panstwa g 00 2026-11-25| Zmienne 5,79% 1 000,00 395 390 394 0,44
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej
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WZ1127 (PLO000114559) |7 aktywny - [Treasury Skarb Panstwa - pgin 2027-11-25 | Zmienne 5,79% 1 000,00 820 778 811 0,91
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej
WZ1128 (PLO000115697) | M"Y aktywny - [Treasury Skarb Panstwa  poin 2028-11-25 | Zmienne 5,79% 1 000,00 1340 1288 1309 1,47
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej
WZ1129 (PLO000111928)  |M"Y aktywny - [Treasury Skarb Panstwa - pgin 2029-11-25 | Zmienne 5,79% 1 000,00 215 206 208 0,23
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej
WZ1131 (PLO000113213) | aktywny - |Treasury Skarb Panstwa g 2031-11-25 | Zmienne 5,79% 1 000,00 239 226 230 0,26
rynek Bondspot Poland | Rzeczypospolitej Polskiej
b) Bony skarbowe 1] 0 0 0,00
c) Bony pieniezne V] 0 0 0,00
d) Inne V] 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 38 150 153 0,17
Razem aktywny rynek nieregulowany 21901 20129 21188 23,79
Razem nienotowane na rynku aktywnym 3522 4 248 4 365 4,90
Razem 25 461 24 527 25 706 28,86
Emitent Kraj siedziby w::?uﬂos:n Wavrvtocsecnwicllug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y . y . v w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 3 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - ) CME-Chicago ,
MAR24_POZYCJA DLUGA rynek regulowany gfgﬁ:;‘;'f Mercantile Exchange |27 Zjednoczone | S&P 500 Indeks 3 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 15 0 106 0,12
?2( g:V;BZCAfHF PLN 21.11.2023 xszstgl\:v;\r;vi;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja CHF (95 000,00) 1 0 -11 -0,01
'1:)2( g\{vazpt))zliKK AR 2 rNJEEStSIZV;CVi;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. |Francja DKK (2 088 000,00) 1 0 -1 0,00
S’; g‘f‘;‘(’)i’R PLN 05.12.2023 xﬁﬁst::’;;‘;;; Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy EUR (1 235 000,00) 1 0 16 0,02
g’; g‘{vazf)z? RPLN 11.12.2023 xﬁzgtmjc;;‘; Nie dotyczy ~ |J.P. Morgan AG Niemcy EUR (90 000,00) 1 0 - 0,00
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FX Swap EUR PLN 13.12.2023

Nienotowane na

Bank Polska Kasa

05.01 2024 ynky aktywnym | N dotyezy [ 80 AR Polska EUR (40 000,00) 1 0 0,00
g’;_g‘f_;%ffR PLN 13.12.2023 xﬁzstgzvscvi;‘; Nie dotyczy cB;ri\;kiPcélja Kasa  poiska EUR (52 000,00) 1 0 0,00
E)é_g‘fl‘;%;BP PLN 11.12.2023 SEESZ’SS;‘;;‘; Nie dotyczy gi,?ﬁkf‘;'ik,a Kasa  poiska GBP (45 000,00) 1 3 0,00
?g_g‘f_azgfp PLN 13.12.2023 xszgt;’r’;;‘vi;‘; Nie dotyczy gi’i‘:kr‘;'jfa Kasa | poiska GBP (45 000,00) 1 2 0,00
?é_g‘f’.azggp PLN 24.11.2023 xszztgr’;ai;: Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (392 000,00) 1 18 0,02
g’;_g‘f_azgfo PLN 02.01.2024 wsﬂzt;’z“;;‘vi;; Nie dotyczy gi?ekkr(s)lj(.a Kasa  poiska USD (25 000,00) 1 0 0,00
:)2(;‘{".32%;15'3 PLN 13.12.2023 xsﬁgt;’r;ai;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (285 000,00) 1 29 0,03
?2(;‘1"'32’(’);}5'3 PLN 18.12.2023 xﬁzst;’r’;m;; Nie dotyczy g;?:krg'jfa Kasa 1 poiska USD (70 000,00) 1 0 0,00
g’;_g‘f’.azgf') PLN 22.12.2023 'r\';ﬁzgt;‘("’;"/‘vi;; Nie dotyczy gi?:krglj(,a Kasa 1 polska USD (90 000,00) 1 2 0,00
g);_g‘f_azgiw PLN 22.12.2023 x:zst:z“;;‘vi;; Nie dotyczy g;?:krgljfa Kasa  poiska USD (35 000,00) 1 0 0,00
?ﬁ_ﬁf‘}%ﬂw PLN 24.11.2023 xﬁzjt;‘(”;"/‘vi;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (1 000 000,00) 1 53 0,06
Razem aktywny rynek regulowany 3 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 106 0,12
Razem 18 106 0,12
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Tabele Dodatkowe

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktdre dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna

6 588

7,40

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOT()W, O KTORYCH MOWA | Wartosé wedlug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0432 (PL0000113783) 197 0,23
DS0726 (PL0000108866) 63 0,07
DS0727 (PL0000109427) 123 0,14
DS1029 (PL0000111498) 27 0,03
FPC0328 (PLO000500310) 27 0,03
FPC0427 (PLO000500260) 32 0,04
FPC0630 (PL0000500278) 20 0,03
FPC0631 (PL0000500328) 393 0,43
FPC0725 (PL0000500286) 42 0,04
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 2 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 2 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 -2 0,00
0K0724 (PL0000114021) 52 0,06
PS0424 (PL0000111191) 16 0,02
PS0425 (PL0000112728) 28 0,04
PS0527 (PL0000114393) 99 0,11
PS1026 (PL0000113460) 17 0,01
WS0428 (PL0000107611) 47 0,05
WZ0525 (PL0000111738) 4 0,00
WZ1126 (PL0000113130) 5 0,01
WZ1127 (PL0000114559) 153 0,17
WZz1128 (PL0000115697) 63 0,07
Wz1131 (PL0000113213) 5 0,01
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Wartos¢ L. Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 4169 3736 3858 4,33
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; A a 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 89 081 41503
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1955 1505
2. Naleznosci 190 859
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 3509
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 82 450 34 212
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 486 1418
6. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiazania 1007 278
III. Aktywa netto (I-II) 88 074 41 225
IV. Kapitat subfunduszu 73 166 41 756
1. Kapitat wptacony 88 125 45 309
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -14 959 -3 553
V. Dochody zatrzymane 4771 1166
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2452 789
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2319 377
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 10 137 -1 697
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 88 074 41 225

Liczba jednostek uczestnictwa

1135 366,5463

676 804,2320

(0] 1 135 366,5463 676 804,2320
Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
(0] 77,57 60,91

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 2071 916
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1133 558
2. Przychody odsetkowe 937 358
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 1 0
I1. Koszty subfunduszu 408 257
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 164 86
- stata cze$¢ wynagrodzenia 164 86
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 61 53
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 76 44
12. Pozostate, w tym: 107 74
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 76 59
z tytutu podatkéw od dywidend 25 0
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 408 257
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1663 659
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 13776 -3043
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1942 -868
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11 834 -2 175
- Z tytutu réznic kursowych -833 -30
VII. Wynik z operacji 15439 -2 384
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 13,60 -3,52

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
I. Zmiana wartosci aktywow netto
1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 41 225 21 258
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15439 -2 384
a) przychody z lokat netto 1663 659
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1942 -868
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11 834 -2 175
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 15439 -2 384
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 31410 22 351
2)C ;giiiixggaitaiu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 42 816 24 813
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) -11406 -2 462
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 46 849 19 967
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 88 074 41 225
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 62 261 29 099
II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 458 562,3143 370 256,1810
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 625 503,7915 411 278,0608
(0] 625 503,7915 411 278,0608
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 166 941,4772 41 021,8798
(6} 166 941,4772 41 021,8798
c) saldo zmian 458 562,3143 370 256,1810
(0] 458 562,3143 370 256,1810
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 1 135 366,5463 676 804,2320
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 359 512,9945 734 009,2030
0 1359 512,9945 734 009,2030
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 224 146,4482 57 204,9710
(0] 224 146,4482 57 204,9710
c) saldo zmian 1 135 366,5463 676 804,2320
(0] 1 135 366,5463 676 804,2320
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 135 366,5463 676 804,2320
III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Wartos$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
(0] 60,91 69,34
2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego
o 77,57 60,91
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
o} 27,35 -12,16
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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0] 61,11 52,85
- data wyceny

0] 2023-01-02 2022-10-12
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 77,93 70,73
- data wyceny

(o] 2023-12-27 2022-01-12
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

o] 77,57 60,91
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéow subfunduszu w sredniej wartosci aktywow netto

(w skali roku), w tym: 0,66 0,88
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,26 0,30
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,10 0,18
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzgdzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowag, ktdre stanowig integralng czes¢

prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 17 z 38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzier 31 grudnia 2023 r.

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finansdw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdéw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikow aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajgcej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktorych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego skfadnika lokat lub wybranych rynkdw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 1
Z tytutu dywidendy 2 3
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 188 855
z tytutu subskrypcji 0 103
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 180 739
Razem 190 859
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 634 142
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 15 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 213 82
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 88 17
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 57 37
z tytutu zobowigzan wobec Kontrahentéw - 28
Razem 1007 278
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

31.12.2023

31.12.2022

Wartosc na

Wartosc na dzien

Wartosc na

Wartosc na dzien

Waluta . dzien bilansowy w walucie i dzien bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
. . sprawozdania . N sprawozdania
danej walucie jednostkowego w tys danej walucie jednostkowego w tys
w tys. ] 9 ' w tys. ] 9 '
L. Banki: 1955 1505
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 1627 1627 1477 1477
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 1 7 0 2
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 2 1 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 69 301 1 6
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 2 12 2 9
Bank Polska Kasa Opieki S.A. UsD 2 7 2 11
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Wart(-)scl: na Wartos¢ na dzien Wart(_)sg': na Wartos¢ na dzien
Waluta dzien . . dzien . .
. bilansowy w walucie . bilansowy w walucie
bilansowy w . bilansowy w .
danej walucie |. sprawozdania danej walucie |, sprawozdania
W tys. jednostkowego w tys. W tys. jednostkowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 4214 2422
- PLN 4126 4126 2391 2391
- CHF 1 7 1 6
- DKK 8 5 0 0
- EUR 8 34 3 12
= GBP 3 15 1 3
- usD 7 27 2 10

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogodtem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 25 706 28,86%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21341 23,96%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 365 4,90%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

L. : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 6697 7,51%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4228 4,74%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 469 2,77%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 15539 37,44%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 3509 8,45%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10771 25,95%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1259 3,04%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 2202 5,53%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 007 4,84%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 285 0,69%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

B e ey (2 wartei 27972
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1955 2,19%
Naleznosci 190 0,21%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 21341 23,96%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 486 5,03%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 20 082 22,55%
Dtuzne papiery wartosciowe 20 082 22,55%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

15062
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 505 3,63%
Naleznosci 859 2,07%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 3509 8,45%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 10771 25,95%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1418 3,42%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 10 732 25,86%
Diuzne papiery wartosciowe 10 732 25,86%

Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywow i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegéinych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 17 225 19,34%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 328 0,37%
Naleznosci 182 0,20%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 16 593 18,63%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 122 0,14%
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Pozostate

0,00%

I1. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym

115

0,13%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartosc¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 4 637 11,17%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 0,07%
Naleznosci 739 1,78%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3711 8,94%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 159 0,38%
Pozostate 0 0,00%
I1. Zobowiagzania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogé6tem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 6,86%
usb 6,65%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.

Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien
bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywa¢ kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktdrych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

— . Rodzaj Wartosc . L Wartosci przyszitych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . " . " Wartos¢ przysztych ptatnosci L - L -
ozyGi ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj p 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 16 1 235|EUR 5386|PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ) 01
Pozycja krotka 11.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 90|EUR 391|PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 13.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 40| EUR 174]PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 13.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 52|EUR 226|PLN 2024-01-05
. FX Swap USD PLN :
Pozycja dtuga 22.12.2023 05.01.2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 2 357|PLN 90|USD 2024-01-05
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 22.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 35|USD 138]|PLN 2024-01-05
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 02.01.2024 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 25|USD 98| PLN 2024-01-05
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 4.11.2023 10.01.2024 FX swap inwestycyjnego 18 392 |GBP 1 978|PLN 2024-01-10
. 7 FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka v
Pozycja krotka 11.12.2023 10.01.2024 FX swap e 3 45| GBP 228|PLN 2024-01-10
. , FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 13.12.2023 10.01.2024 FX swap inwestycyjnego 2 45| GBP 228|PLN 2024-01-10
. a FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka } K
Pozycja krotka 21.11.2023 12.01.2024 FX swap e 11 95 |CHF 435|PLN 2024-01-12
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 24.11.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 53 1 000|USD 3 988|PLN 2024-01-12
. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 29 285|USD 1 151|PLN 2024-01-12
. . FX Swap DKK PLN ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 2 088 | DKK 1 218|PLN 2024-01-12
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ¥l
Pozycja krotka 18.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 70|USD 276|PLN 2024-01-12

( 226400555 in.pzu.pl Strona 28 z 38





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

. . L . Terminy i warunki Kwota bedaca
s e s . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc¢ otwartej L L -
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji - przyszlych strumieni | podstawq przyszitych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L -
pienieznych platnosci (w tys. zi)

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 16 | podawanego przez Nie dotyczy 2024-03-15
Chicago Mercantile
Exchange

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.

s . . Rodzaj Wartosc L L - Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . " . " Wartos¢ przysztych platnosci L . -
ozyGii ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyc p 9 pochodnego (w tys. zt) ys: (w tys.)

. 2 FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap TR E 19 90| GBP 495|PLN 2023-01-05

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 16 394|EUR 1 867|PLN 2023-01-11

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 121 622|USD 2 861|PLN 2023-01-12

. . FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 2 20| CHF 97| PLN 2023-01-12

. 2 FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap T EE 1 16| CHF 77| PLN 2023-01-12

Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc¢ otwartej

Terminy i warunki
przyszlych strumieni

Kwota bedaca
podstawa przysziych

Data zapadalnosci

pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. zf)
Codziennie na podstawie
. STOXX EUROPE 600 Mar23 . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (DEO0OC6XKBO2) SXOH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 45 e Nie dotyczy 2023-03-17
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -116 | podawanego przez Nie dotyczy 2023-03-17

Chicago Mercantile
Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 | 31.12.2022
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 3509
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 3509
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papierow wa,rtoéciowy,ch pozyczonych od funduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zob?wiazania z tytutu papieréw wartosciow,ych poiy?zonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2023 31.12.2022
Pozycja bilansowa Wartosé na dzief |\ 4occ na dzien | Wartosénadzien oo na dzien
bllansov‘_ly w danej bilansowy w tys. zt bllanso"\.'y w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1955 1505
PLN 1627 1627 1477 1477
CHF 1 7 0 2
DKK 2 1 0 0
EUR 69 301 1 6
GBP 2 12 2 9
usb 2 7 2 11
Naleznosci 190 859
PLN 8 8 120 120
EUR 0 0 84 393
usb 46 182 79 346
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 3509
PLN 0 0 3509 3509
fykl:ala(clllniki lokat notowane na aktywnym 82 450 34 212
PLN 65 857 65 857 30 501 30 501
CAD 48 142 46 151
CHF 81 377 34 160
DKK 1917 1118 0 0
EUR 1508 6 556 308 1443
GBP 466 2330 84 445
usb 1543 6 070 343 1512
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 4486 1418
PLN 4 364 4 364 1259 1259
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CHF 0 0 2
EUR 4 3 16
GBP 5 4 19
usD 21 28 122
Zobowigzania 1007 278
PLN 892 278 278
CHF 2 0 0
DKK 2 0 0
EUR 0 0 0
usb 26 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9698 | CAD

4,6828 |CHF

0,5833 | DKK

4,3480 | EUR

4,9997 | GBP

3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 13 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 -823 0 -30
Diuzne papiery wartosciowe 0 -10 0 0
NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 712 -949
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1230 81
RAZEM 1942 -868

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 11 681 -2 255
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 153 80
RAZEM 11 834 -2175
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Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastapi¢ niezwilocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartosc¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdrych nie nastapita jeszcze ptatnosc 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

01.01.2023 - 01.01.2022 -

31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 164 86
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 164 86

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do korca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.

NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
I. Wartosc¢ aktywow netto w tys. zt 88 074 41 225 21 258
II. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Wartosc aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(e} 77,57 60,91 69,34
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 81039 92,01 5827 6,62 70 0,08
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 81 039 92,01 5827 6,62 70 0,08
Akcje 60 994 69,25 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 115 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 19 930 22,63 5706 6,48 70 0,08
Instrumenty pochodne 0 0,00 121 0,14 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 14 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 14 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA

POZIOMIE 21 3 31.12.2023

Razem 6,70

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K K _
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Wartosc na dzien | Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okrela sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajgcej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready

( 226400555 in.pzu.pl Strona 35 z 38





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2060 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spétek. Wycene metodg dochodowa przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartos¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lacznych zyskdéw lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW yVARTO§CI GODZIWEJ] NA POZIOMIE 3 Diuzne papiery wartosciowe
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 699
Kupna 1922
Reklasyfikacje z poziomu 1 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 207
- przychody odsetkowe 68
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 139
Sprzedaze 0
Emisje 0
Rozliczenia 84
Reklasyfikacje do poziomu 1 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 2674
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 70

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nieobserwowalne dane

Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe Spread kredytowy Dla instrumentéw, dla ktérych nie  |Korelacja ujemna.

jest mozliwe ustalenie spreadu za | Przy zatozeniu fluktuacji
pomoca obserwowalnych danych zmiennej szacunkowej na
rynkowych, dokonuje sie analizy poziomie +/- 1 p.p, wptyw na
ryzyka kredytowego na podstawie |wycene instrumentu nie jest
ratingdw wewnetrznych. W istotny i nie przekracza 1 tys.
przypadku, gdy wystapi zmiana zh

ratingu wewnetrznego,
kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienistwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wpltyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat skifadnikdéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczagcych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnosc co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opoéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2060 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

Subfunduszu PPK inPZU 2065 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
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Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2065 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ugl Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi b;llvay:se:vz;:vdtzylse.nzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b‘il:’ay:se:vzyn:vdt:/l:nzl aktywach ogétem
Akcje 3834 4417 69,87 1122 1099 62,76
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 7 8 0,12 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1612 1707 27,00 513 500 28,56
Instrumenty pochodne 0 9 0,14 0 10 0,57
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 ‘ BiC 2 15 1t
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 5453 6 141 97,13 1656 1628 92,98

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 3 z 38





TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny ha dzieh

Procentowy udziat w

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt aktywach ogétem

11BIT (PL11BTS00015) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek ~rynek | Gréwny Rynek GPW 45|Polska 28 24 0,38

adidas AG (DEOOOALEWWWO) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek -rynek  lyetra 59| Niemey 46 47 0,74

Adobe Systems Inc (US00724F1012) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek -rynek | NASDAQ Stock Market 9|stany zjednoczone 21 21 0,33

Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f;‘;ﬁ‘;‘(’)’;’,’a;’yek “1ynek | NASDAQ Stock Market 125/ Stany Zjednoczone 60 72 1,14
Aktywny rynek - rynek 2

Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gtéwny Rynek GPW 5 112 |Luksemburg 150 170 2,69
Aktywny rynek - rynek .

Alphabet Inc (US02079K3059) regulowany NASDAQ Stock Market 117|Stany Zjednoczone 59 64 1,01

Amazon.com Inc (US0231351067) f:m’xa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 27| stany zjednoczone 18 16 0,25

. Aktywny rynek - rynek . .

Anglo American PLC (GBO0B1XZS820) regulowany London Stock Exchange 383 | Wielka Brytania 53 38 0,60
Aktywny rynek - rynek .

Apple Inc (US0378331005) e NASDAQ Stock Market 25| Stany Zjednoczone 19 19 0,30

Archicom SA (PLARHCM00016) Aktywny rynek - rynek | oy iy Rynek GPW 2 770|Polska 67 77 1,22
regulowany

ASML Holding NV (NL0010273215) Aldywny rynek - ek e nevt Amsterdam 15| Holandia 39 43 0,68
regulowany

ASSECOSEE (PLASSEE00014) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 336|Polska 15 16 0,25
regulowany

ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l"é’xa;’;"ek ~rynek ) ondon Stock Exchange 100| Wielka Brytania 53 53 0,84
Aktywny rynek - rynek .

AUTOPARTN (PLATPRT00018) Gléwny Rynek GPW 1 741|Polska 32 45 0,71
regulowany

BAE Systems PLC (GB0002634946) Aldywny rynek - ynek |, 40 stock Exchange 825| Wielka Brytania 40 46 0,73
regulowany

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | nto Stock Exchange 219|Kanada 19 16 0,25
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 73|Polska 99 142 2,25
regulowany

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 75| Polska 18 47 0,74
regulowany

Capgemini SE (FRO000125338) Altywny rynek -rynek e next paris 51|Francja 43 42 0,66
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 321|Polska 14 20 0,32
regulowany

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aldywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 572|Polska 78 66 1,04
regulowany

— . . Aktywny rynek - rynek . . .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 44|Francja 28 24 0,38
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 215|Polska 37 41 0,65
regulowany

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 100|Polska 5 9 0,14
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek |y oo 105 | Niemcy 33 29 0,46
regulowany

Datawalk SA (PLPILAB00012) Aktywny rynek - rynek | 1o Rynek GPW 98|Polska 13 4 0,06
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) NASDAQ Stock Market 95| Stany Zjednoczone 45 46 0,73
regulowany

DINOPL (PLDINPLO0011) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 490 Polska 177 226 3,58
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 170|Polska 23 25 0,40
regulowany
Aktywny rynek - rynek . .

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Vienna Stock Exchange 255|Austria 42 41 0,65
regulowany
Aktywny rynek - rynek 2

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Gtéwny Rynek GPW 15 908| Polska 56 53 0,84
regulowany

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Aktywny rynek - rynek | 1oy Rynek GPW 10| Polska 1 1 0,02
regulowany

- Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 392 | Hiszpania 22 24 0,38
regulowany

INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek | o, uny Rynek GPW 88|Polska 16 23 0,36
regulowany

InPost SA (LU2290522684) LI G = IS Euronext Amsterdam 1 100 | Luksemburg 41 60 0,95
regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gléwny Rynek GPW 69 |Polska 32 42 0,66

regulowany
: . Aktywny rynek - rynek . i

Jeronimo Martins SGPS SA (PTJMTOAEO0001) Euronext Lisbon 506 | Portugalia 50 51 0,81
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek | cyc v Rynek GPW 70| Polska 42 52 0,82
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Altywny rynek - rynek |, vny Rynek GPW 666 | Polska 84 82 1,30
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 282|Polska 106 134 2,12
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Aldywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 19| Polska 253 308 4,87
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FRO000121014) Aktywny rynek - rynek | - next paris 16|Francja 55 51 0,81
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 74Polska 28 40 0,63
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f;(gtm'\l}'ax”e" -rynek | NASDAQ Stock Market 28| stany Zjednoczone 29 40 0,63

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Aldywny rynek - rynek | oy oy Rynek GPW 112|Polska 1 1 0,02
regulowany

ML System SA (PLMLSTMO0015) Aktywny rynek - rynek | 1o Rynek GPW 415 Polska 30 22 0,35
regulowany

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 123|Polska 36 41 0,65
regulowany

NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 116|Polska 92 107 1,69
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) ALY AR IES | WSS HEER 20| Stany Zjednoczone 6 3 0,05
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 127|stany Zjednoczone 61 54 0,85
regulowany Exchange
Aktywny rynek - rynek .

NVIDIA Corp (US67066G1040) NASDAQ Stock Market 20| Stany Zjednoczone 21 39 0,62
regulowany

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ OMX 100 Dania 37 2 0,35
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) /r'\;(gtyu‘l'\(’)rxa;);nek SIS NASDAQ Stock Market 38|Stany Zjednoczone 32 44 0,70

PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 1 572|Polska 154 239 3,78

regulowany
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) Gtowny Rynek GPW 1 177 | Wielka Brytania 40 31 0,49
regulowany

PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 6 986 Polska 62 61 0,96
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

PKNORLEN (PLPKN0000018) Gtéwny Rynek GPW 2 991 | Polska 194 19 3,10
regulowany

PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 5 751 | Polska 211 289 4,57
regulowany

PZU (PLPZU0000011) Aldywny rynek - rynek |y uny Rynek GPW 2 656 Polska 100 125 1,98
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) Gltoéwny Rynek GPW 453 | Polska 26 26 0,41
regulowany

SANPL2 (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 339|Polska 110 166 2,63
regulowany

Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 75| Polska 12 15 0,24
regulowany

Selvita SA (PLSLVCR00029) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 499 [Polska 36 29 0,46
regulowany

. Aktywny rynek - rynek - ’

Smith & Nephew PLC (GB0009223206) regulowany London Stock Exchange 700 | Wielka Brytania 40 38 0,60

STALEXP (PLSTLEX00019) Aldywny rynek - rynek | oy oy Rynek GPW 27 246|Polska 79 87 1,38
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

TAURONPE (PLTAURN00011) Gtowny Rynek GPW 5 863 | Polska 20 22 0,35
regulowany

TEXT SA (PLLVTSF00010) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 262|Polska 32 30 0,47
regulowany

Thales SA (FRO000121329) Aktywny rynek - rynek | et paris 99|Francja 59 58 0,92
regulowany

The TIX Companies, Inc. (US8725401090) GRS IR TIES. | NS IR 130| Stany Zjednoczone 42 48 0,76
regulowany Exchange

Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ OMX 590 | Dania 65 74 1,17
regulowany Copenhagen

VOXEL (PLVOXEL00014) Alywny rynek - rynek | oy uny Rynek GPW 70|Polska 3 6 0,09
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Giowny Rynek GPW 233 |Polska 26 28 0,44
regulowany

X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) /r\ei(mr\:\ya?;nek SIS Gtéwny Rynek GPW 681 | Polska 18 26 0,41

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 7 z 38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Razem aktywny rynek regulowany 93 244 3834 4417 69,87
Razem aktywny rynek nieregulowany [V] [V] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1] 1] 0 0,00
Razem 93 244 3834 4417 69,87

Kraj siedziby Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedtug Procentowy udziat w
PRAWA DO AKCJII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba N . wyceny na dzien .
emitenta nabycia w tys. zi . aktywach ogotem
bilansowy w tys. zt
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) AR T = TS Gtowny Rynek GPW 16|Polska 7 8 0,12
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 16 7 8 0,12
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 1] 0,00
Razem 16 7 8 0,12
Wartosé Wartosc
. Kraj wedlug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . L Termin Warunki Wartosc . wyceny ha udziat w
- Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny L
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 40 37 40 0,64
a) Obligacje 40 37 40 0,64
SR Treasury Skarb Panstwa
OK0724 (PL0000114021) nzk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25 | Zerokuponowe 1 000,00 10 9 10 0,16
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 12 11 12 0,19
y Poland Polskiej
Inny aktvwn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk tywny Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 9 8 9 0,14
y Poland Polskiej
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0124 (PL0O000107454) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 1 1 1 0,02
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

WZ0524 (PL0000110615) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 8 8 8 0,13
Y Poland Polskiej

b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00

c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00

d) Inne 0 0 0 0,00

2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 1728 1575 1667 26,36

a) Obligacje 1728 1575 1667 26,36
i A Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25| State 1,75% 1 000,00 278 197 220 3,48
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25|State 3,25% 1 000,00 25 24 25 0,39
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 60 53 57 0,90
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 31 28 29 0,46
y Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nzk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 40 33 36 0,57
Yy Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 31 26 25 0,39
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0O000115291) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25|State 6,00% 1 000,00 235 240 252 3,99
y Poland Polskiej

FPC0328 (PLO000500310) | Vienotowane na ;. ., |Bank Gospodarstwa 0, 2028-03-12|State 1,75% 1 000,00 81 66 72 1,14
rynku aktywnym Krajowego

FPC0342 (PLO000500385) | Vienotowane na ;. 4, |Bank Gospodarstwa 0\ 2042-03-02 State 6,75% 1 000,00 20 2 24 0,38
rynku aktywnym Krajowego
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

FPC0427 (PLO000500260) | NEMOtOWaNe N3 ;e opycpy | BaNk Gospodarstwa .y, 2027-04-27 Stale 1,875% 1.000,00 38 33 34 0,54
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000S00278) | \"nY aktywny Rynek - Bank Gospodarstwa |, 2030-06-05 | State 2,125% 1.000,00 56 46 47 0,74
rynek dealerski Krajowego

FPCO631 (PLO000500328) | NENOtOWaNe Na e opycpy |Bank Gospodarstwa oy, 2031-06-12| Zmienne 6,33% 1.000,00 134 128 131 2,07
rynku aktywnym Krajowego

FPC0725 (PLO000500286) | NSNOtOWaNe N e yopy gy, | BANK Gospodarstwa 5, 2025-07-03 [State 1,25% 1.000,00 28 25 27 0,43
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000500294) | NIENOtOWaNe Na s oy, gy, | BaNK Gospodarstwa 5, 2033-07-21 [State 2,25% 1.000,00 1 1 1 0,01
rynku aktywnym Krajowego

QELOSRZR T D Nienotowane na

20391120 SER-D23 nku aktywnym Nie dotyczy |gmina Kielce Polska 2039-11-20|Zmienne 7,42% 1 000,00 20 20 20 0,32

(PLO368400118) E E

Skarb Panstwa

POLAND 4 7/8 10/04/33 USD [ Aktywny rynek - |Borsa Rzeczypospolite] Polska 2033-10-04| State 4,875% 1 000,00 2 8 8 0,13

(US731011AV42) rynek regulowany |Italiana Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) n;'k Y Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 5 5 5 0,08
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0000114393) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25| State 3,75% 1 000,00 78 68 77 1,22
ry Poland Polskiej
I Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0000115192) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25 | State 7,50% 1 000,00 205 217 231 3,65
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0O000113460) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 81 67 71 1,12
Y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0O000107611) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 5 5 5 0,08
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 20 20 21 0,33
y Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PL0O000108817) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 3 3 3 0,05
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZ0525 (PLO000111738) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3 3 3 0,05
y Poland Polskiej

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 10 z 38
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i el Treasury Skarb Panstwa
WZ0528 (PL0O000110383) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 10 10 10 0,16
y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 16 16 16 0,25
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 35 33 35 0,55
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PLO000115697) nZk Y Bondspot  |Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25| Zmienne 5,79% 1 000,00 130 125 127 2,01
ry Poland Polskiej
i A Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0000111928) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 15 14 15 0,24
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz1131 (PLO000113213) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 42 39 40 0,63
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 2 8 8 0,13
Razem aktywny rynek nieregulowany 1444 1309 1390 21,98
Razem nienotowane na rynku aktywnym 322 295 309 4,89
Razem 1768 1612 1707 27,00
Nazwa Emitent Kraj siedziby Instrument Wartos¢ wedtug vv\‘:’ ac:gscnv:zdzii‘;?'l Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku emitenta Liczba | ceny nabycia w | WY<€"Y y uc:
rynku (wystawca) bazowy bilansowy w tys. | w aktywach ogdotem
(wystawcy) tys. zt 2
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 14 0 8 0,13
R AL I Nie dotyczy [Societe Generale S.A. |Francja CHF (6 200,00) 1 0 -1 -0,01

12.01.2024 rynku aktywnym
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FX Swap DKK PLN 13.12.2023

Nienotowane na

12.01.2024 rynku aktywnym Nie dotyczy [Societe Generale S.A. |Francja DKK (170 000,00) 1 0,00
g’;_g‘{v_aZ%ZEfR Ul wﬁiﬁt;’r;;‘;;:q Nie dotyczy |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (80 000,00) 1 0,02
S’;_SY;%ZE‘:JR PLN 11.12.2023 :\‘;EESZ’I‘:V;C;;; Nie dotyczy |3.P. Morgan AG Niemcy EUR (10 000,00) 1 0,00
g’;_g‘f_azgffR PLN 13.12.2023 r”;ﬁﬂﬁ‘g:’;&i;‘; Nie dotyczy gi’i‘:kr‘;'jfa Kasa Polska EUR (7 000,00) 1 0,00
S);.g‘f’.azngfR PLN 13.12.2023 :\‘;szgt;’:’tsa’i;‘; Nie dotyczy (B)i?ekkfgli\k.a Kasa Polska EUR (6 000,00) 1 0,00
Eg_g‘f_azgfp PLN 11.12.2023 :\‘;szﬁt;‘(“’;m;; Nie dotyczy gi?ekkr(s)lj(.a Kasa Polska GBP (5 000,00) 1 0,00
:’é'g‘{"‘azggp PLN 13.12.2023 rN;ﬁEStglzvtflei;; Nie dotyczy g?)?el(krg'jfa Kasa Polska GBP (5 000,00) 1 0,00
?S'g‘f"az’(’);sp Ui came e r”;ﬁﬂjtgrt;:vi;:] Nie dotyczy |BNP PARIBAS Frangja GBP (26 000,00) 1 0,03
?é_g‘f’.azgf') PLN 02.01.2024 rN;ﬁESt;’x’;a’i;; Nie dotyczy gi?:krglj(,a Kasa Polska USD (6 500,00) 1 0,00
fﬁ_ﬁﬁ%ﬂw PLN 13.12.2023 wﬁzzt;’:’;a’i;‘; Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (20 000,00) 1 0,03
?Z(_E‘f.az%szD PLN 18.12.2023 :\‘;s:l‘jt;‘("’;a,i;‘ri Nie dotyczy gi?:kf‘s"ik.a Kasa Polska USD (5 500,00) 1 0,00
g’;'g‘{"’az’(’)zli}SD PLN 22.12.2023 r”;ﬁﬂztgrt;&i;‘:] Nie dotyczy g;’i‘é‘krg'_ifa Kasa Polska USD (2 500,00) 1 0,00
?2(;‘{".32%2[{15'3 PLN 24.11.2023 r”;ﬁ;ﬁt;‘:’;cvi;:] Nie dotyczy |BNP PARIBAS Francja USD (75 000,00) 1 0,06
Razem aktywny rynek regulowany 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 14 0,13
Razem 14 0,13
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Tabele Dodatkowe

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzien 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktore dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny
na dzien bilansowy w tys.
zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna

364

5,76

SKELADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartosé wedlug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
DS0432 (PL0000113783) 8 0,12
DS0725 (PL0000108197) 2 0,03
DS0726 (PL0000108866) 5 0,08
DS0727 (PL0000109427) 5 0,08
DS1029 (PL0000111498) 3 0,05
FPC0328 (PLO000500310) 1 0,01
FPC0427 (PL0000500260) 1 0,01
FPC0631 (PL0000500328) 24 0,38
FPC0725 (PL0000500286) 1 0,02
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 0 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 10.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 0 0,00
OK0724 (PL0O000114021) 5 0,08
PS0424 (PL0O000111191) 10 0,16
WS0428 (PL0O000107611) 3 0,05
WZz1127 (PLO000114559) 5 0,08
WZ1128 (PL0000115697) 10 0,16
kaczna we‘cilfurm;:n Wartos¢ wedtug P':’:zei';:%‘\'l\'y
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzien
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt p
zt ogotem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 358 321 336 5,31
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki

. 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery wartoéciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem
: . R p 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
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BILANS Subfunduszu

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzien 31 grudnia 2023 r.

31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 6321 1751
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 118
2. Naleznosci 2 5
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5823 1552
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 318 76
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiazania 147 33
III. Aktywa netto (I-II) 6174 1718
IV. Kapitat subfunduszu 5364 1765
1. Kapitat wptacony 6 836 2 164
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1472 -399
V. Dochody zatrzymane 145 -13
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 86 24
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 59 -37
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 665 -34
VII. Kapital subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 6174 1718
Liczba jednostek uczestnictwa 100 964,0713 35 188,8900

(0]

100 964,0713

35 188,8900

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

61,15

48,81

Bilans nalezy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktore stanowia integraing czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2065 na dzien 31 grudnia 2023 r.

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 120 29
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 66 19
2. Przychody odsetkowe 54 10
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 0 0
I1. Koszty subfunduszu 58 13
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 9 0
- stata cze$¢ wynagrodzenia 9 0
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 32 9
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 3 1
12. Pozostate, w tym: 13 3
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 8 0
z tytutu optat bankowych 3 2
III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 58 13
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 62 16
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 795 -74
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96 -29
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 699 -45
- z tytutu réznic kursowych -59 2
VII. Wynik z operacji 857 -58
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 8,49 -1,65

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac facznie z notami objasniajagcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z1.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1718 574
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 857 -58
a) przychody z lokat netto 62 16
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 96 -29
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 699 -45
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 857 -58
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 3 599 1202
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek

uczestnictwa) 7z s
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) 1073 339
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 4 456 1144
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 6174 1718
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 3624 978

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

65 775,1813

25 029,9709

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

85 347,8630

31960,7331

(0] 85 347,8630 31 960,7331
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 19 572,6817 6 930,7622
(0] 19 572,6817 6 930,7622
c) saldo zmian 65 775,1813 25 029,9709

(0]

65 775,1813

25 029,9709

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalnosci
subfunduszu, w tym:

100 964,0713

35 188,8900

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

128 533,0041

43 185,1411

(o] 128 533,0041 43 185,1411
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 27 568,9328 7 996,2511
(o] 27 568,9328 7 996,2511

c) saldo zmian

100 964,0713

35 188,8900

o

100 964,0713

35 188,8900

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

100 964,0713

35 188,8900

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego
okresu sprawozdawczego

o

48,81

56,54

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

61,15

48,81

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okresie sprawozdawczym

o

25,28

-13,67

4. Minimalna wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym
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0 48,97 42,40
- data wyceny

(0] 2023-01-02 2022-10-13
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(0] 61,41 57,41
- data wyceny

0 2023-12-27 2022-01-12

6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w
okresie sprawozdawczym

0] 61,16 48,82
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci

. . 1,60 1,33
aktywow netto (w skali roku), w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,25 0,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,88 0,92
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdéw

0,00 0,00

subfunduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integraing czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finansdw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdéw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajgcych z uméw dotyczacych instrumentdw pochodnych) rozpoznaje sie jako naleznos¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwng zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia skifadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikow aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest rdwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajgcej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartoSci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktorych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania odbywaja sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego skfadnika lokat lub wybranych rynkdw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtéwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnos¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktory nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdlnego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papierdw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentéw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spdtkach za pomocg modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozern dotyczacych ryzyka, polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdlnosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymacji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akgji s tozsame w prawach do akgji, dla ktdrych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akgji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikdw lokat Subfunduszu i modele, o ktérych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierow wartosciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potaczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej s3 notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2023

31.12.2022

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek

Pozostate, w tym:

njojo|jloco|joc|o| o

z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa

z tytutu subskrypcji

Razem

N]jo|NvV|IMVM|OJlO]lOo|lo|lo | ©

NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu

31.12.2023

31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow

110

N
N

Z tytutu transakgji repo / sell-buy back

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

15

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

Z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym:

z tytutu zobowigzan wobec Kontrahentéw

OOl |o|lo|o | o

NIN]JO|JO|J]O|O|O|N|O| O

Razem

147

w
W
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

31.12.2023 31.12.2022
Waluta Wartosc na dzien _Wartosc ha dZ|en_ Wartos¢ na dzien _Wartosc ha dznen_
. - bilansowy w walucie . . | bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .

walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
jednostkowego w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 178 118
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 132 132 116 116
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 0 1 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 2 1 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 9 39 0 1
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 1 4 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 0 1 0 1

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Waluta Wartosc na dzien _Wartosc na dZ|en_ Wartos¢ na dzien .Wartosc na dZ|en'
N . | bilansowy w walucie . . | bilansowy w walucie
bilansowy w danej . bilansowy w danej .
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania

' jednostkowego w tys. ' jednostkowego w tys.

II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom érodkéw pienieznych: 196 54
- PLN 182 182 53 53
- CHF 0 0 0 0
= DKK 1 1 0 0
- EUR 1 6 0 1
- GBP 0 2 0 0
- usb 1 5 0 0

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzari na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogodtem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 1707 27,00%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1398 22,11%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 309 4,89%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

L. : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 409 6,48%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 258 4,09%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 151 2,39%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 500 28,56%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 434 24,79%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 66 3,77%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

P : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. Aktywa obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- . 93 5,30%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 67 3,82%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 1,48%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- . 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

e e (0o oo
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 2,82%
Naleznosci 2 0,03%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1398 22,11%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 318 5,03%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 336 5,31%
Dtuzne papiery wartosciowe 336 5,31%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 1351 21,37%
Diuzne papiery wartosciowe 1351 21,37%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

B o™ (2 wartok
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 6,74%
Naleznosci 5 0,29%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 434 24,79%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 76 4,34%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 433 24,73%
Dtuzne papiery wartosciowe 433 24,73%
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 118 6,74%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 6,74%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako warto$¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdinych walutach obcych, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 1287 20,37%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 0,73%
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Naleznosci 0 0,00%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1232 19,50%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 9 0,14%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 16 0,25%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 282 16,11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 0,12%
Naleznosci 0 0,00%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 270 15,42%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 0,57%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Udziat w aktywach ogoétem

1. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 7,06%
usb 7,37%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.

Udziat w aktywach ogoétem

I. Znaczaca koncentracja ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat:

Akcje
EUR 5,03%
usb 6,97%

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takZze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywaé kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywdw Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu . Rodzaj . . War_toéc’ . Wartosc¢ przysztych ptatnosci Warto’é?i przyszlych -
i instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycji pochodnego pochodnego (w tys. zF) subfunduszu (w tys.) (w tys.)

Pozycja krétka 3)5(.?;3%2'53[]35%1'\‘.202 . |PXswap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 1 80[Eur 349| PLN 2024-01-05
Pozycja krétka E)l(.fgazgz?g;.’g?.zoz . |PXswap &%;Z:'tf/g;‘r'zgfyka 0 10|EUR 43[pLN 2024-01-05
Pozycja krétka '1:)3(_?‘2""’2’(’)5’35%1”.202 . |PXswap I‘:}%;Z:'tif/;‘r"eegrgzyka 0 7|Eur 30|PLN 2024-01-05
Pozycja krotka '1:);_?‘2”_;%;;35%;\‘.202 . |PXswap %%;:ZEZ;;LZ;ZW 0 6|EUR 26[PLN 2024-01-05
Pozycja krotka ;)2(_?2’;%;3585%1'\'.202 . |PXswap ;?Ar,z:gzc‘;?:‘igzyka 0 3|usp 10| PLN 2024-01-05
Pozycja krétka ;ﬁ_fﬁaz%gsro%?.zoz . |PXswap ﬁi:lt?,zci?igzyka 2 26|GBP 131|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka E);.f;\’.az%gBroﬂ.zoz . |PXswap :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 0 5|GBP 25[PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ?3(_?2’,32%?3850%?,202 . |PXswap ﬁi:lt?,zci?igzyka 0 s|cBP 25{pPLN 2024-01-10
Pozycja krétka g)z(.g‘f;%zlis?o%ﬂzoz . |PXswap ;%Zzgzci?igzyka 0 7|usp 25[PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ;)1(.?‘1\’.3%2%}4;2%?.202 . |PXswap ;%;Z’;g@;‘ig)zyka -1 6|CHF 28[pLN 2024-01-12
Pozycja krotka Z.fﬁ%gs?;éﬂzoz . |PXswap ;%;Zzgii?;‘zg“c')zyka 4 75|usp 299[PLN 2024-01-12
Pozycja krétka ?3(?;’2%2%5?2%'1\‘ S [ fﬁ%ﬁi!@i??i&zyka 2 20|usp 81|pLN 2024-01-12
Pozycja krétka ?3(_?‘2’;%2'33'(1'(2'_’51”.202 . |PXswap %%:Z:gf;?ig)zyka 0 170| DKK 99 pLN 2024-01-12
Pozycja krotka E)é.f;\’.;%zgs?z%gzoz . |PXswap ﬁ]g\;‘;rs"éz;;‘r'zgfyka 0 6|usD 22[pPLN 2024-01-12
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Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.

Typ zajetej Nazwa instrumentu Rodzaj Wartosc Wartos¢ przysztych ptatnosci Wartosci przysztych

ypoz Jcel 1 ochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfupn drlszu (WI: ) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci

pozyq P 9 pochodnego (w tys. zi) ys: (w tys.)

. 7 FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka A
Pozycja krétka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 1 5|GBP 26| PLN 2023-01-05

. , FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka 0.
Pozycja krétka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 1 19|EUR 89|PLN 2023-01-11

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 8 40|USD 185|PLN 2023-01-12

. . FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 0 1|CHF 3|PLN 2023-01-12

. 2 FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka .
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap e e e 0 1|CHF 6|PLN 2023-01-12
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

Nie dotyczy
NOTA 8 Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

NOTA 9 Waluty i rdznice kursowe

Walutowa struktura pozycji bilansu:

31.12.2023 31.12.2022
Pozycja bilansowa WartoSC na dzief | . occ na dzien | Wartosé nadzien | . ock na dzien
b|Iansov'_ly w danej bilansowy w tys. zt bllansom_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 178 118
PLN 132 132 116 116
CHF 0 1 0 0
DKK 2 1 0 0
EUR 9 39 0 1
GBP 1 4 0 0
usb 0 1 0 1
Naleznosci 2 5
PLN 2 2 5
usb 0 0 0 0
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0
f;:ic:l‘niki lokat notowane na aktywnym 5823 1552
PLN 4591 4591 1282 1282
CAD 5 16 3 9
CHF 5 24 2 8
DKK 163 95 0 0
EUR 103 446 19 89
GBP 35 174 5 24
usbD 121 477 32 140
f‘:(l:iﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 318 76
PLN 309 309 66 66
CHF 0 0 0 0
EUR 0 1 0 1
GBP 0 2 0 1
usD 2 6 2 8
Zobowiazania 147 33
PLN 131 131 33 33
CHF 0 1 0 0
DKK 0 0 0 0
EUR 0 0 0 0
usD 4 15 0 0
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Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.

Kurs w stosunku do zt Waluta
2,9698 | CAD
4,6828 | CHF
0,5833| DKK
4,3480(EUR
4,9997 | GBP

3,9350{USD

Dodatnie roznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 2 0 2 0

Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 1 0 0 2
majace siedzibe za granica

Ujemne réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 -58 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -1 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 -27
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 =)
RAZEM 96 -29

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 685 -52
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 7
RAZEM 699 -45
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkoéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdrych nie nastapita jeszcze ptatnosc 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 9 0
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikdw subfunduszu 0 0
RAZEM 9 0

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12,2022 31.12,2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 6174 1718 574
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(6} 61,15 48,81 56,54
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 5767 93,41 374 6,06 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 5767 93,41 374 6,06 0 0,00
Akcje 4417 71,54 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 8 0,13 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 1342 21,74 365 591 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 9 0,15 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cia 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 1 0,02 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 1 0,02 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA
POZIOMIE 21 3

31.12.2023

Razem 6,06

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023
CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w
PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. z} aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU Wartosc na dzien Procentowy udziat w
UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt zobowigzaniach ogétem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okre$la sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktérej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikow spétek. Wycene metoda dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopa dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicag okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajgcych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota tacznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW yVARTO§CI GODZIWEJ] NA POZIOMIE 3 Diuzne papiery wartosciowe
HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 42
Kupna 166
Reklasyfikacje z poziomu 1 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 14
- przychody odsetkowe 5
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9
Sprzedaze 0
Emisje 0
Rozliczenia 8
Reklasyfikacje do poziomu 1 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 214
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 0

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.

Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wptywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nie dotyczy. Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat skfadnikéw lokat wycenianych w wartosci godziwej, sklasyfikowanej na
poziomie 3.

Dokonane korekty bltedéow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majagtkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:
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e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wptyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat skfadnikdéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegolnosci:

e  ptynnos¢ portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywéw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujacych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu
Nie wystapity

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin platnosci lub wystepuja opoznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystapity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitow ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikow lokat wchodzacych w skitad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby w istotny sposdb wptynac na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2065 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl
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Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

* zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

e zestawienie zmian w aktywach netto

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dziehA 31 grudnia
2023 r. oraz finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 19 marca 2024 r.
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Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”);

* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badah sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie
UE");

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
potaczonego sprawozdania finansowego w Polsce i spehiliSmy wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi

w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontek$cie naszego badania potgczonego sprawozdania
finansowego jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii podsumowali§my naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujgce
kluczowe sprawy badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2023 r. wyniosta 4 566,2 min zt (w
tym 4 162,0 min zt notowanych na aktywnym rynku), a na dzien 31 grudnia 2022 r. 2 142,6 min zt (w
tym 2 010,3 min zt notowanych na aktywnym rynku).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela gtéwna, potgczony
bilans Funduszu — pozycja ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku” oraz ,Skfadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku”, Nota 1 Polityka rachunkowosci subfunduszu zamieszczona w
sprawozdaniach jednostkowych poszczegdlnych subfunduszy.

Kluczowa sprawa badania Nasza reakcja

W okresie sprawozdawczym aktywa Funduszu Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:
lokowane byty gtéwnie w papiery wartosciowe
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notowane na aktywnym rynku oraz dtuzne
papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym
rynku.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu,
opartg o Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegbtowych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, aktywa Funduszu wycenia sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej:

o |okaty notowane na aktywnym rynku w
wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu ceny z aktywnego rynku
(poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

e dluzne papiery wartosciowe nienotowane
na aktywnym rynku — przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie
znaczgce dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci
godziwej) lub za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku niskiego wolumenu obrotu, lub gdy
dany skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na
wiecej niz jednym rynku, Zarzad Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej
(, Towarzystwo”) podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznaé za aktywny na potrzeby
wyceny. Decyzja taka wymaga od Zarzgdu
Towarzystwa zastosowania istothego osgdu,
biorgcego pod uwage odpowiedni wolumen
obrotu.

Wycena sktadnikéw lokat w oparciu o model
wykorzystujgcy dane obserwowalne lub
nieobserwowalne wymaga od Zarzadu
Towarzystwa zastosowania znaczgcego osadu,
a nieprawidtowos$ci w zakresie doboru danych
wejsciowych zaréwno obserwowalnych jak i
nieobserwowalnych do modelu moga
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Z powyzszych wzgledéw obszar ten zostat przez
nas uznany za kluczowg sprawe badania.

Zrozumienie i ocene polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny sktadnikéw lokat, w tym
stosowanych przez Zarzad

Towarzystwa kryteriéw uznawania rynku
notowan za aktywny;

Ocene zaprojektowania i wdrozenia oraz
testy skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznych majgcych na celu
weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych,
w tym wybor rynku gtéwnego, tj.
uznanego za aktywny na potrzeby
wyceny;

Korzystajac ze wsparcia naszych
wiasnych specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego testowanie
skutecznosci dziatania ogoinych kontroli
srodowiska informatycznego zakresie
kluczowych systemow IT majgcych
wptyw na kontrole automatyczne w
procesie wyceny lokat;

Procedury wiarygodnosci obejmujgce
niezalezng analize poprawnosci wyceny
sktadnikéw lokat Funduszu, poprzez
miedzy innymi:

o uzgodnienie stanu instrumentow
finansowych na koniec okresu
sprawozdawczego do otrzymanego
przez nas potwierdzenia z banku
depozytariusza,

o uzyskanie informacji na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami lokat
i ocena aktywnosci rynkéw bedgcych
zrédtem notowah zastosowanych do
wyceny,

o przeliczenie wartosci sktadnikow
lokat notowanych na aktywnym rynku
przy wykorzystaniu notowan
pozyskanych z niezaleznych zrédet,

o hiezalezng wycene dtuznych
papieréw wartosciowych
nienotowanych na aktywnym rynku
na wybranej probie przy
wykorzystaniu specjalistow z
dziedziny ryzyka kredytowego,

o w przypadku dtuznych papierow
wartosciowych nienotowanych na
aktywnym rynku analize sytuaciji
ekonomiczno-finansowej emitentow
pod katem wystgpienia potencjalnych
przestanek utraty wartosci w oparciu






o dane finansowe bgdz dostepny
rating kredytowy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa, petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (politykag) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem,

a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby zapewnié¢
sporzgdzenie potgczonego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéci
Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosSci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokona¢ rozwigzania
Funduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla
rozwigzania Funduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie,
wprowadzenie w btgd lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Funduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
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badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg poddawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Funduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania finansowego na powigzane
ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania z badania potgczonego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje migedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezalezno$ci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania
zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy, ktére bylty
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwag, ze negatywne konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia przewazylyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje
Na inne informacje sktadajg sie:

* sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r.
(,sprawozdanie z dziatalnosci”);

e list Towarzystwa bedgcego organem funduszu, skierowany do uczestnikéw funduszu;
* o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych standéw aktywéw subfunduszy;

* informacje ujawniane na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr
648/2012;

* informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

(razem ,inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespdjne
sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposob wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym potgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania potgczonego sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, sprawozdanie z dziatalno$ci, we wszystkich istotnych aspektach:

* zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa; oraz

* jest zgodne z informacjami zawartymi w potgczonym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat innych informacji

Ponadto oswiadczamy, ze w swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania potgczonego sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
oraz pozostatych innych informacjach istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostrozno$ciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowali§my przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia
2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére
mogtyby miec¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania

finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 17 lipca 2019 r. oraz ponownie w kolejnych
latach, w tym uchwatg z dnia 25 czerwca 2021 r. do badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2023 r. Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania
wynosi 5 lat poczgwszy od roku obrotowego zakornczonego 31 grudnia 2019 r. do 31 grudnia 2023 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zanh

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Petnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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Warszawa, 18 marca 2024 r.

Oswiadczenie depozytariusza

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych, Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie,
wypelniajac obowiazki depozytariusza dla PPK inPZU Specjalistycznego Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- PPK inPZU 2025
- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060
- PPK inPZU 2065

potwierdza, iz dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papierow wartoSciowych oraz
pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w:
e polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2023 roku do
dnia 31 grudnia 2023 roku,
e jednostkowych sprawozdaniach nizej wymienionych subfunduszy za okres od dnia 1
stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku:
- PPK inPZU 2025

Bank Pekao S.A.
Centrala

ul. Zubra 1 Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
m 01-066 Warszawa m tel. 22 524 58 66
www.pekao.com.pl

Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Zubra 1, wpisany pod numerem KRS: 0000014843, do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego; NIP: 526-00-06-841; wysokos¢ kapitatu zaktadowego i kapitatu wpfaconego: 262 470 034, wedfug stanu na dzier 28 grudnia 2012 r.





- PPK inPZU 2030
- PPK inPZU 2035
- PPK inPZU 2040
- PPK inPZU 2045
- PPK inPZU 2050
- PPK inPZU 2055
- PPK inPZU 2060
- PPK inPZU 2065

s3 zgodne ze stanem faktycznym.
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Dane o Funduszu

PPK inPZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty zwany dalej ,,Funduszem”, dziata na podstawie ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz. U. z 2022
r., poz. 1523 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,Ustawa” oraz ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach
kapitatowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 2215). Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego
przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy, w dniu 3 kwietnia 2019 r. pod numerem RFi 1635.

W ramach Funduszu wydzielone sg nastepujace subfundusze (zwane dalej ,Subfunduszami”):

PPK inPZU 2025,
PPK inPZU 2030,
PPK inPZU 2035,
PPK inPZU 2040,
PPK inPZU 2045,
PPK inPZU 2050,
PPK inPZU 2055,
PPK inPZU 2060,
PPK inPZU 2065.
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Organem Funduszu jest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie adres:
Rondo Ignacego Daszynskiego 4, 00-843 Warszawa, adres gtéwnej strony internetowej: www.pzu.pl (dalej zwane:
»Towarzystwo” lub ,TFI PZU SA”)

Rodzaje aktywow

Subfundusze prowadza r6zng polityke inwestycyjna, uwzgledniajagca koniecznos$¢ ograniczania poziomu ryzyka

inwestycyjnego w miare zblizania sie do zdefiniowanej daty Subfunduszu.

Docelowa alokacja aktywoéw Subfunduszy pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow charakteryzujace sie réznym

poziomem ryzyka jest zmienna w czasie i dokonywana bedzie z zachowaniem zasady stopniowej zmiany tej alokacji

z instrumentéw charakteryzujacych sie najwyzszym poziomem ryzyka na rzecz bardziej konserwatywnej zwigzanej

z instrumentami o nizszym poziomie ryzyka w miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej

daty.

Srodki Subfunduszy lokowane sg w nastepujace rodzaje aktywdw:

1) dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczegdlnosci krotkoterminowe papiery
warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski,

2) akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe i obligacje zamienne,

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,

4) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 180 miesiecy
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalnosci,

5) aktywa denominowane w ztotych lub w walutach innych Paristw cztonkowskich oraz parnstw nalezacych do OECD,
innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwa cztonkowskie. £aczna warto$¢ lokat aktywéw Subfunduszu w aktywach
denominowanych w walutach obcych nie moze przekroczy¢ 30% wartosci aktywow Subfunduszu

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, ktore
nie spetniajg wymogow wynikajacych z art. 93 ust. 4 pkt 2 i ust. 6 oraz art. 101 ust. 1 pkt 3 Ustawy, w szczegdlnosci
stosujg ograniczenia inwestycyjne inne niz okreslone w rozdziale 1 dziatu V Ustawy, zapewniajgce ochrone Uczestnikdw.

Fundusz moze w imieniu Subfunduszy nabywaé papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
instrumentem pochodnym na zasadach okreslonych w Ustawie.



http://www.pzu.pl/



Fundusz moze zacigga¢ wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty
do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajacej 10% wartosci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy
pozyczki lub kredytu.

Fundusz moze zawiera¢ transakcje finansowane z udziatem papieréw wartosciowych: buy-sell-back, sell-buy-back, repo
i reverse repo.

PPKinPZU 2025

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2025).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 50% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.

Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegélnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

w 2019 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywdéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2024:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywdéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2025 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

PPKinPZU 2030
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenistwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2030).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwigkszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w 2019 roku:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2024:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2025 - 2029:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2030 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2035

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2035).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 70% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej





daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdow Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2024:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2025 - 2029:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2030 - 2034:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2035 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2040

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2040).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty

o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w 2019 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2020 - 2029:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% warto$ci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2030 - 2034:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2035 - 2039:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci aktywéw Subfunduszu,
od 2040 roku:
— instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywéw Subfunduszu.

PPK inPZU 2045

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2045).

W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.

Alokacja aktywéw Subfunduszu pomiedzy poszczegdlne klasy aktywéw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:

w latach 2019 - 2024:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,





—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2025 - 2034:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2035 - 2039:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu,

w latach 2040 - 2044:
— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,

od 2045 roku:
— instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPKinPZU 2050
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2050).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywow bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2029:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2030 - 2039:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2040 - 2044:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2045 - 2049:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
od 2050:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2055
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2055).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywow netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegblnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2034:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywdw Subfunduszu,
w latach 2035 - 2044:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywdw Subfunduszu,
w latach 2045 - 2049:





—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2050 - 2054:
—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,
—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdéw Subfunduszu,
od 2055 roku:
—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
— instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPK inPZU 2060
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjna Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoj3 polityka inwestycyjna w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczenstwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2060).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywéw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywdw Subfunduszu pomiedzy poszczegblne klasy aktywdw bedzie zmienna w poszczegdlnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2019 - 2039:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2040 - 2049:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2050 - 2054:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywéw Subfunduszu
w latach 2055 - 2059:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% wartosci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,
od 2060 roku:

—  instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

PPKinPZU 2065
Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng Subfunduszu jako tzw. ,fundusz zdefiniowanej daty”, czyli fundusz, ktéry
zmienia swoja polityka inwestycyjng w czasie, dazac do zwiekszania bezpieczeristwa inwestycyjnego w miare zblizania
sie do zdefiniowanej daty (2065).
W poczatkowym okresie funkcjonowania Subfunduszu do 80% aktywdw netto Subfunduszu bedzie inwestowane
w instrumenty charakterze udziatowym. W miare zblizania sie okresu funkcjonowania Subfunduszu do zdefiniowanej
daty - poziom inwestycji aktywdw Subfunduszu bedzie zmieniany w kierunku zwiekszania zaangazowania w instrumenty
o charakterze dtuznym.
Alokacja aktywoéw Subfunduszu pomiedzy poszczegélne klasy aktywdéw bedzie zmienna w poszczegblnych okresach
funkcjonowania Subfunduszu i bedzie nastepujaca:
w latach 2021 - 2044:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 60% do 80% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 20% do 40% wartosci aktywow Subfunduszu,
w latach 2045 - 2054:

—  instrumenty o charakterze udziatowym od 40% do 70% wartosci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 30% do 60% wartosci aktywéw Subfunduszu,
w latach 2055 - 2059:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 25% do 50% warto$ci aktywdw Subfunduszu,

— instrumenty o charakterze dtuznym od 50% do 75% wartosci aktywdw Subfunduszu
w latach 2060 - 2064:

— instrumenty o charakterze udziatowym od 10% do 30% warto$ci aktywdw Subfunduszu,

—  instrumenty o charakterze dtuznym od 70% do 90% wartosci Aktywdw Subfunduszu,





od 2065 roku:

— instrumenty o charakterze udziatowym nie wiecej niz 15% wartosci aktywéw Subfunduszu,
instrumenty o charakterze dtuznym co najmniej 85% wartosci aktywdw Subfunduszu.

1. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Funduszu

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Funduszu, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za biezacy okres sprawozdawczy. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych
majacych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu.

Nie wystapity przypadki:
e informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa,
e zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Funduszu,
e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

Przewidywany rozwéj Funduszu oraz zagrozenia tego rozwoju

Fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjna zgodnie z polityka inwestycyjna okreslong w Statucie.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano zagrozen mogacych miec
istotny wptyw na rozwdj Funduszu i kazdego z Subfunduszy.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Obecna sytuacja finansowa Funduszu jest niezagrozona. Fundusz posiada wystarczajace Srodki do regulowania
biezacych zobowigzan. Towarzystwo nie identyfikuje zdarzen, ktére mogtyby spowodowal pogorszenie sytuacji
finansowej Funduszu.

Przewidywana sytuacja finansowa Funduszu uzalezniona jest od szeregu czynnikéw, wsrdd ktorych najwazniejszymi sa:
osiggana stopa zwrotu z lokat Funduszu; ewentualne umorzenia jednostek uczestnictwa w Funduszu; koniunktura
na rynkach stanowiacych gtéwne kierunki dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu, w tym na rynku instrumentéw
udziatowych; oraz wahania cen instrumentéw finansowych, ktdére moga stanowi¢ przedmiot lokat portfela zgodnie
z polityka inwestycyjng okreslong w statucie Funduszu.

Informacje o udziatach wtasnych

Nie dotyczy

Posiadane przez Fundusz oddziaty

Nie dotyczy

Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Nie dotyczy. Fundusz nie prowadzi dziatalno$ci w dziedzinie badar i rozwoju.





Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji Funduszu

Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnosciag Funduszu

WAN/JU Stopa Stopa Stopa Stopa Stopa Stopa Aktywa netto
na dzien zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) zwrotu*) na dzien
29.12.2023r. 1M 3M 6M 12M YTD od 29.12.2023r.
(w zt) poczatku (w zt)
dziatalnosci
PPK
inPZU 61,34 2,3% 5,52 % 6,85 % 16,57 % 16,57 % 22,68 % 511691 291,08
2025
PPK
inPZU 66,98 3,05 % 8,24 % 8,28 % 19,65 % 19,65 % 33,96 % 760 733 403,77
2030
PPK
PPK ;r:)l;iu 74,26 377 % 11,12 % 9,88 % 23,33 % 23,33 % 48,52 % 940413 293,52
inPZU
SFIO PPK
inPZU 74,8 3,85% 11,36 % 10,02 % 23,7% 23,7% 49,6 % 881619 943,95
2040
PPK
inPZU 81,92 4,38 % 13,73 % 11,23% 27,54 % 27,54 % 63,84 % 700508 402,3
2045
PPK
inPZU 81,22 4,38 % 13,8% 11,25% 27,76 % 27,76% 62,44 % 448 252 021,45
2050
PPK
inPZU 80,76 4,4 % 13,81 % 11,24 % 27,58% 27,58 % 61,52 % 263 555 568,25
2055
PPK
inPZU 77,57 4,36 % 13,61 % 11,12% 27,35% 27,35% 55,14 % 87932 205,56
2060
PPK
inPZU 61,16 4,32% 13,45% 10,54 % 25,28 % 25,28 % 22,32% 6165111,65
2065

*) okreslenie ,stopa zwrotu” oznacza procentowq zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii O w odpowiednim

okresie tj. odpowiednio w 1M, 3M, 6M itd Z uwagi na to, ze Fundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa po cenach obliczanych

w dniach wyceny Subfunduszy, zgodnie ze statutem Funduszu, stopy zwrotu okreslone zostaty na podstawie tych cen.

Iv.

Czynniki ryzyka, metody zarzadzania ryzykiem

Z instrumentami finansowymi posiadanymi przez fundusz zwigzane jest w szczegdlnosci:

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe zwigzane jest ze zmiennoscia cen instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad aktywdw
poszczegblnych Subfunduszy dziatajagcych w ramach Funduszu. Jest to ryzyko poniesienia przez Subfundusze straty
wynikajacej z wahan wartosci rynkowych pozycji wchodzacych w sktad aktywéw poszczegdlnych Subfunduszy
dziatajacych w ramach Funduszu na skutek fluktuacji zmiennych rynkowych, takich jak stopy procentowe, kursy
walutowe czy ceny akgji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wiaze sie z mozliwoscia niewywigzania sie ze zobowiazan przez emitentéw instrumentdw
finansowych posiadanych przez dany Subfundusz dziatajacy w ramach Funduszu, kontrahentéw Subfunduszu i inne
podmioty posiadajace zobowigzania wobec Subfunduszu.





Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkow pienieznych

Ryzyko zaktdcen przeptywdéw $rodkéw pienieznych wiaze sie z nieterminowym rozliczeniem przeptywdw z transakji,
ktérych przedmiotem s3 papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, a takze nieterminowymi wptywami
pozytkdéw z papierdw warto$ciowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnosci oznacza ryzyko polegajace na braku mozliwosci sprzedazy, likwidacji lub zamkniecia pozycji
w aktywach Funduszu, przy ograniczonych kosztach i w odpowiednio krétkim czasie, na skutek czego moze by¢
zagrozona zdolnos$¢ Funduszu do wykupu wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych.

Ma to szczegélnie istotne znaczenie w przypadku zaistnienia niekorzystnych zjawisk makroekonomicznych
lub dotyczacych czynnikdw okreslajacych atrakcyjnos$¢ inwestycyjna lub percepcje ryzyka w stosunku do danego
emitenta lub otoczenia, w jakim dziata. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ ryzyka niekorzystnego wptywu
niedostatecznej ptynnosci lokat Funduszu na warto$¢ aktywéw netto Funduszu.

Zrédta dZwigni finansowej oraz okolicznosci, w ktérych Fundusz moze z niej korzystaé

Subfundusze moga korzysta¢ z dzwigni finansowej AFI, jako techniki zarzadzania aktywami Subfunduszu m. in.
zawierajac umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne. Subfundusz moze zajmowa¢ pozycje w instrumentach pochodnych zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego, jak i w celu sprawnego zarzadzania. Ponadto Subfundusz moze stosowac w celu zwiekszenia ekspozycji
transakcje sell-buy-back, repo, a takze pozyczki i kredyty.

Zarzadzanie ryzykiem

Towarzystwo stosuje szereg mechanizmdw majacych na celu zarzadzanie ryzykiem. Regulacja wewnetrzng obejmujaca
kwestie zarzadzania ryzykiem jest Polityka zarzadzania ryzkiem oraz sformalizowane procedury operacyjne.

Proces zarzadzania ryzkiem obejmuje wszystkie komorki organizacyjne Towarzystwa i sktada sie z nastepujacych

etapow:

a) identyfikacja;

b) pomiariocena;

¢) monitorowanie i kontrolowanie;
d) raportowanie;

e) dziatania zarzadcze.

W ramach struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem w Towarzystwie opiera sie na kilku poziomach, w tym
na poziomie Rady Nadzorczej Towarzystwa, ktéra sprawuje staty nadzér nad dziatalno$ciag Towarzystwa, miedzy innymi
monitoruje skutecznos$¢ systemdéw kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem, Zarzadu, ktéry odpowiada
za opracowanie systemu zarzadzania ryzykiem, jego wdrozenie oraz wtasciwe funkcjonowanie tego systemu
w Towarzystwie oraz na poziomie komitetéw inwestycyjnych, ktére monitoruja dziatania zwigzane z zarzadzaniem
ryzykiem w ramach delegacji uprawnien przyznanych przez Zarzad.

Ponadto z poziomu struktury organizacyjnej zarzadzanie ryzykiem odbywa sie w trzech liniach obrony:

a) biezace zarzadzanie ryzykiem na poziomie komdrek organizacyjnych oraz podejmowanie decyzji w ramach procesu
zarzadzania ryzykiem;

b) zarzadzanie ryzykiem poprzez wyspecjalizowane komorki zajmujace sie identyfikacja, monitorowaniem i
raportowaniem o ryzyku oraz kontrolg ograniczen; szczegdlna role w procesie odgrywaja jednostki: ds. ryzyka, ds.
compliance, ds. bezpieczenstwa, ds. planowania i kontrolingu, ds. prawnych, ds. kadr oraz ds. bezpieczenstwa IT;

c) audytwewnetrzny, ktdry przeprowadza niezalezne audyty elementdw systemu zarzadzania ryzykiem oraz czynnosci
kontrolnych wbudowanych w dziatalno$¢ danej jednostki. Funkcja ta realizowana jest przez jednostke ds. audytu
wewnetrznego.

System zarzadzania ryzkiem podlega co najmniej raz na 12 miesiecy ocenie biegtego rewidenta.





Zarzadzanie poszczegdlnymi kategoriami ryzyka obejmuje szereg mechanizméw i metod identyfikacji, pomiaru, oceny,
monitoringu i raportowania ryzyka, w tym m.in. obejmuje system limitéw wewnetrznych.

Ograniczeniu podlega rowniez poziom dzwigni finansowej - maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl, wyznaczajacy
miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, wyznacza sie jako stosunek maksymalnego poziomu ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajacym dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien,
ogdblnych warunkéw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru
do Wartosci Aktywow Netto. Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl przyjety w dokumentacji wewnetrznej
Towarzystwa zostat ustalany zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
maksymalnego limitu ekspozycji AFI (Dz. U. z 2017 r., poz. 1443).

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaty istotne materializacje ryzyka wczesniej niezidentyfikowane i nieobjete
procesem zarzadzania ryzykiem.

Maksymalny poziom dZwigni finansowej

Maksymalny poziom dzwigni finansowej AFl dla kazdego z Subfunduszy dziatajacych w ramach Funduszu przyjety
w dokumentacji wewnetrznej Towarzystwa na koniec okresu sprawozdawczego wynosit 200% przy zastosowaniu
metody zaangazowania.

Zasady dotyczace zabezpieczen i ponownego uzycia aktywow

Srodki pieniezne otrzymane przez fundusz w ramach zabezpieczenia transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych sa lokowane w taki sam sposdb, jak pozostate aktywa funduszu, zgodnie z polityka inwestycyjna opisana
w Prospekcie Informacyjnym.

V. Przeglad dziatan inwestycyjnych podjetych w danym roku.

PPK inPZU 2025

Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu srodkdw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancjg Skarbu Panstwa. Zaczeto budowac pozycje na obligacjach
JST. Na portfelu pojawity sie obligacje MREL emitowane przez banki (Santander, Alior, Pekao SA) jak réwniez obligacje
denominowane w EUR i USD (Polska, Rumunia, BGK) .

W ramach czesSci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng utrzymywat relatywnie wysoki poziom
dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtdwnie w oparciu o
analize fundamentalng majac na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem
zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i
prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum
spotek oferujacych ekspozycje zardwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi
limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu stanowity akcje
spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z
przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w sp6tki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki
najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spétek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny
rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagnaé
dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2030
Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
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szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Nie angazowano sie
w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje

w instrumenty dtuzne z ekspozycjg walutowa. W ramach czesci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng
utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartos$ciowych
do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac na celu dazenie do osiagniecia mozliwie jak najwyzszej
oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat
aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach
akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane
w szerokie spektrum spdtek oferujacych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie
z obowigzujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca czes¢ portfela Funduszu
stanowity akcje spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim.
Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i $redniej kapitalizacji
jak i spétki najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci
wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom
osiagnad dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2035

Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajgce ptynnie dokonywaé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Panistwa. Nie angazowano sie
w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje w instrumenty dtuzne z ekspozycjg walutowa. W ramach czesci
udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela.
Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac
na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go
do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce
globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum spétek oferujacych ekspozycje zaréwno
na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku
inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu stanowity akcje spdtek notowanych na gietdach krajéw
rozwinietych, przede wszystkim amerykarskim i europejskim. Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty
dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki najwieksze wchodzace w sktad indeksu
WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spétki i jej perspektyw
rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagnac dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2040

Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu $rodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Panstwa. Nie angazowano sie
w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje w instrumenty dtuzne z ekspozycjg walutowa. W ramach czesci
udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela.
Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac
na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego.

W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej

i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowe;.
Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum spétek oferujgcych ekspozycje zaréwno na krajowy rynek
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akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji
zagranicznych znaczacg czes¢ portfela Funduszu stanowity akcje spotek notowanych na gietdach krajéw rozwinietych,
przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane
zardwno w sp6tki o mniejszej i $redniej kapitalizacji jak i spotki najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces
selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spétki i jej perspektyw rozwoju.
Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiaggnac dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2045

Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywaé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Panstwa. Nie angazowano sie
w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje w instrumenty dtuzne z ekspozycjg walutowa. W ramach czesci
udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela.
Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac
na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go
do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce
globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum spétek oferujacych ekspozycje zaréwno
na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku
inwestycji zagranicznych znaczaca czes¢ portfela Funduszu stanowity akcje spétek notowanych na gietdach krajow
rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty
dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i sp6tki najwieksze wchodzace w sktad indeksu
WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spétki i jej perspektyw
rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagnac dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2050

Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu srodkdéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywacé zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Paristwa. Nie angazowano sie
w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje w instrumenty dtuzne z ekspozycja walutowa. W ramach czesci
udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjna utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela.
Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalna majac
na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go
do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce
globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum spétek oferujgcych ekspozycje zaréwno
na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowiazujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku
inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu stanowity akcje spdtek notowanych na gietdach krajéw
rozwinietych, przede wszystkim amerykariskim i europejskim. Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty
dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i sp6tki najwieksze wchodzace w sktad indeksu
WIG20.

Proces selekgji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju.
Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagna¢ dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2055

Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu $rodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywad zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
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zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Panistwa. Nie angazowano sie
w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje w instrumenty dtuzne z ekspozycjg walutowa. W ramach czesci
udziatowe]j fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela.
Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac
na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go
do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce
globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum spétek oferujacych ekspozycje zaréwno
na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowiazujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku
inwestycji zagranicznych znaczaca cze$¢ portfela Funduszu stanowity akcje spdtek notowanych na gietdach krajéw
rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty
dokonywane zaréwno w spdtki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i sp6tki najwieksze wchodzace w sktad indeksu
WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw
rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiaggna¢ dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2060

Rok 2023 byt okresem dynamicznego naptywu Srodkéw do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci
dtuznej Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie
szybkiej alokacji kolejnych wptat, a jednoczesnie pozwalajace ptynnie dokonywac zmian ekspozycji na ryzyko stopy
procentowej. Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe,
zmiennokuponowe, obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa. Nie angazowano sie
w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje w instrumenty dtuzne z ekspozycjg walutowa. W ramach czesci
udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng utrzymywat relatywnie wysoki poziom dywersyfikacji portfela.
Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtéwnie w oparciu o analize fundamentalng majac
na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy jednoczesnym ograniczaniu
ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem zaangazowania w akcje dostosowujac go
do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej i prognozowanej sytuacji w gospodarce
globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum spétek oferujacych ekspozycje zaréwno
na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi limitami inwestycyjnymi. W przypadku
inwestycji zagranicznych znaczaca czes¢ portfela Funduszu stanowity akcje spétek notowanych na gietdach krajow
rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty
dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki najwieksze wchodzace w sktad indeksu
WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny rynkowej akcji danej spétki i jej perspektyw
rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiggna¢ dodatnie stopy zwrotu.

PPK inPZU 2065

W 2023 pojawity sie pierwsze naptywy do Subfunduszu. Zgodnie ze statutem Funduszu aktywa czesci dtuznej
Subfunduszu lokowane byty przede wszystkim w skarbowe instrumenty dtuzne pozwalajace na dokonywanie szybkiej
alokacji kolejnych wptat, a jednocze$nie pozwalajace ptynnie dokonywaé zmian ekspozycji na ryzyko stopy procentowe;.
Ekspozycja stopy procentowej byta budowana w oparciu o obligacje skarbowe statokuponowe, zmiennokuponowe,
obligacje inflacyjne oraz obligacje covidowe BGK, z gwarancja Skarbu Pafstwa.

Nie angazowano sie w instrumenty ryzyka kredytowego ani w inwestycje w instrumenty dtuzne z ekspozycjg walutowa.
W ramach czesSci udziatowej fundusz zgodnie z polityka inwestycyjng utrzymywat relatywnie wysoki poziom
dywersyfikacji portfela. Zarzadzajacy dokonywat doboru papieréw wartosciowych do portfela gtdwnie w oparciu
o analize fundamentalna majac na celu dazenie do osiggniecia mozliwie jak najwyzszej oczekiwanej stopy zwrotu, przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego. W trakcie roku Fundusz zarzadzat aktywnie poziomem
zaangazowania w akcje dostosowujac go do oceny biezacej i oczekiwanej koniunktury na rynkach akcji oraz aktualnej
i prognozowanej sytuacji w gospodarce globalnej i krajowej. Inwestycje Funduszu byty dokonywane w szerokie spektrum
spotek oferujacych ekspozycje zardwno na krajowy rynek akcyjny jak i na rynki globalne, zgodnie z obowigzujacymi
limitami inwestycyjnymi. W przypadku inwestycji zagranicznych znaczaca czes$¢ portfela Funduszu stanowity akcje
spotek notowanych na gietdach krajow rozwinietych, przede wszystkim amerykanskim i europejskim. Zgodnie
z przyjetymi limitami Inwestycje w kraju byty dokonywane zaréwno w spétki o mniejszej i Sredniej kapitalizacji jak i spotki
najwieksze wchodzace w sktad indeksu WIG20. Proces selekcji spotek opierat sie na ocenie atrakcyjnosci wyceny
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rynkowej akcji danej spotki i jej perspektyw rozwoju. Sprzyjajace otoczenie rynkowe pozwolito funduszom osiagnaé
dodatnie stopy zwrotu.

VI. Przeglad wynikéw osiaggnietych przez Fundusz

Wyniki osiagniete przez Fundusz zostaty zaprezentowane w czesci sprawozdania z dziatalno$ci prezentujacej ,Kluczowe
finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Funduszu”

Vil. Istotne zmiany informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE, ktére nie zostaty

uwzglednione w okresowym sprawozdaniu finansowym

PPK inPZU 2025

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2030

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3 udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2035

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2040

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3a udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2045

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2050

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
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istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2055

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE s3a udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2060

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sa udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktdérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

PPK inPZU 2065

Informacje wymienione w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE sg udostepniane przez Towarzystwo w Prospekcie
informacyjnym Funduszu. Ponadto Towarzystwo udostepnia uczestnikom Funduszu informacje, o ktérych mowa
w art. 222b Ustawy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Funduszu nie zidentyfikowano
istotnych zmian informacji wymienionych w art. 23 dyrektywy 2011/61/UE wzgledem danych udostepnionych
uczestnikom Funduszu przed tym dniem.

15





				2024-03-18T11:07:10+0100

		Kamila Gers





				2024-03-18T11:15:46+0100

		Robert Zima





				2024-03-18T11:23:58+0100





				2024-03-18T11:37:45+0100





				2024-03-18T12:21:01+0100

		Piotr Janusz Dmuchowski










ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK inPZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

za okres od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Zarzad TFI PZU SA:

Signature;fyiot\ erified
Dokument podpisghy przez
Robert Zima Prezes Zarzadu Robert Zima_ |

Data: 2024.03{1§ 11:08:13 CET

Dokument podpi/" y przez
Piotr Dmuchowski Wiceprezes Zarzadu Piotr Janusz Dmfichowski
Data: 2024.03.48 12:35:05 CET

SignaturEP;ot Verified
Dokument podp'r" przez

) . KamilaGers |
Kamila Gers Wiceprezes Zarzadu Datar 2024.03;T§ 11:18:01 CET

Signatureﬂm erified
Dokument podp'ré y przez

2 ki i Cezary lwans|
Cezary Iwariski Wiceprezes Zarzadu Data: 2024.03.18 11:06:37 CET

Signature que ified

Michat Stefariski Wiceprezes Zarzadu Eﬂ?lé#g?%r;te%%dp isany przez

..Data:.2024.03.88.11:01:10.CET

Biuro Ksiegowosci Funduszy TFI PZU SA:

SgnaweNotVerified

Marcin Bielecki Dyrektor Biura Dokument podpisany fpfez Marcin Bielecki
Data: 2024.03.18 07:29:59 CET

Warszawa, 18 marca 2024 r.

( 226400555 in.pzu.pl Strona 1z 42





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2025 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ugl Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi b;llvay:se:vzyn:vdtzﬁnzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b;llvay:::vz;svdtzylznzi aktywach ogétem
Akcje 89 925 106 108 20,01 47 883 45 671 14,99
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 176 201 0,04 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 3 000 3002 0,57 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 398 926 414 736 78,20 256 158 241 663 79,33
Instrumenty pochodne 0 625 0,11 0 287 0,09
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 0 e : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 492 027 524 672 98,93 304 041 287 621 94,41

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCJIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogoétem
11BIT (PL11BTS00015) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek -rynek | ciwny Rynek GPW 1 180/ Polska 681 638 0,12
adidas AG (DEOOOALEWWWO) f;gtyu‘l’é'xa;’;“ek -rynek [y etra 1 440 | Niemcy 1126 1153 0,22
Adobe Systems Inc (US00724F1012) f:gth"l’(v)’xa;’;“ek -rynek | NASDAQ Stock Market 210/ Stany Ziednoczone 493 493 0,09
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f;‘;ﬁ‘;‘(’)’;’,’a;’yek “ 1Y€k |\ ASDAQ Stock Market 2 340 Stany Zjednoczone 1122 1357 0,26
ALIOR (PLALIOR00045) f:;mr‘;fa;’;“ek “ ek | cigwny Rynek GPW 1 036 | Polska 68 79 0,01
Aktywny rynek - rynek .
Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gltéwny Rynek GPW 137 910 Luksemburg 4043 4 596 0,87
Alphabet Inc (US02079K3059) f:m’xa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 2 260/ Stany Ziednoczone 1195 1242 0,23
Anglo American PLC (GBO0OB1XZS820) /r-\:gtyu\lrll)r\::a;);nek - rynek London Stock Exchange 10 185|Wielka Brytania 1547 1003 0,19
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) e NASDAQ Stock Market 671 | Stany Zjednoczone 510 508 0,10
. Aktywny rynek - rynek .
Archicom SA (PLARHCMO0016) Glowny Rynek GPW 46 000 | Polska 1056 1274 0,24
regulowany
. Aktywny rynek - rynek .
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 387 |Holandia 1076 1147 0,22
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gtowny Rynek GPW 11 343 | Polska 495 557 0,11
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtyu‘l"é’xa;’;"ek ~rynek |} ondon Stock Exchange 2 040 | Wielka Brytania 1088 1081 0,20
Aktywny rynek - rynek .
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Gléwny Rynek GPW 42 894 Polska 784 1113 0,21
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) f:gtz‘l’;’xanwy"“ ~1ynek 1 ondon Stock Exchange 21 190| Wielka Brytania 1002 1177 0,22
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek | o Stock Exchange 3 765 | Kanada 359 268 0,05
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 1 586 | Polska 1333 3093 0,58
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gléwny Rynek GPW 2 840|Polska 672 1778 0,33
regulowany

Capgemini SE (FRO000125338) Aldywny rynek -rynek e o evt paris 1 325|Francja 1142 1087 0,20
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 11 327|Polska 504 693 0,13
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Glowny Rynek GPW 15 751 | Polska 2 280 1811 0,34
regulowany

— . . Aktywny rynek - rynek . . .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 1 270|Francja 796 688 0,13
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Aktywny rynek - rynek |y Rynek GPW 4 481 |Polska 709 851 0,16
regulowany

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 2 300 | Polska 125 201 0,04
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek 1y oo 2 650 | Niemcy 842 721 0,14
regulowany

Datawalk SA (PLPILAB00012) Aktywny rynek - rynek | ooy Rynek GPW 2 736|Polska 450 99 0,02
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) e NASDAQ Stock Market 2 390 Stany Zjednoczone 1156 1167 0,22
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPLO0011) Gtowny Rynek GPW 11 670 Polska 3936 5376 1,01
regulowany

DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 4 360 | Polska 597 651 0,12
regulowany

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek -1ynek |\ienna Stock Exchange 6 700 | Austria 1104 1070 0,20
Aktywny rynek - rynek 2

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Glowny Rynek GPW 326 692 | Polska 1197 1094 0,21
regulowany

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Aktywny rynek - rynek | ooy Rynek GPW 909 [ Polska 67 56 0,01
regulowany

- Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 12 717 |Hiszpania 715 774 0,15
regulowany

INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 2 295|Polska 434 588 0,11
regulowany

InPost SA (LU2290522684) z‘gtu’ “Io”\:\’,’a;’;”ek ~ ek e ronext Amsterdam 24 814 Luksemburg 885 1 350 0,25
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Glowny Rynek GPW 2 310/ Polska 816 1395 0,26
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEQ0O1) Aldywny rynek - rynek I o evr Lisbon 10 250|Portugalia 968 1027 0,19
regulowany

KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek f i Rynek GPW 1 756 | Polska 977 1308 0,25
regulowany

KGHM (PLKGHM000017) Altywny rynek - rynek | -, vny Rynek GPW 18 010/ Polska 2292 2210 0,42
regulowany

KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek | iy Rynek GPW 4 660 Polska 1663 2223 0,42
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Alywny rynek - rynek | cvny Rynek GPW 358 | Polska 4 444 5796 1,09
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) | AKYWNY rynek - rynek 1 oot paris 325 Francja 1175 1037 0,20
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek |y Rynek GPW 2 162|Polska 781 1157 0,22
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) f;(gtm'\l}'a;’;"ek -rynek | NASDAQ Stock Market 724 |stany Zjednoczone 926 1071 0,20

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Alywny rynek - rynek |y cvny Rynek GPW 4 010 | Polska 35 34 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTM00015) Giowny Rynek GPW 6 773 | Polska 505 366 0,07
regulowany

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Aktywny rynek - rynek | e Rynek GPW 2 405 | Polska 707 796 0,15
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtowny Rynek GPW 2 163 |Polska 1345 2001 0,38
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) GISIIY SRS EES | IS e 1 267 |Stany Zjednoczone 359 206 0,04
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek | New York Stock 2 665 | Stany Zjednoczone 1287 1139 0,21
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtmwan”'y"ek “TYnek |\ ASDAQ Stock Market 590 Stany Zjednoczone 608 1150 0,22

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek | NASDAQ OMX 2 540| Dania 972 555 0,10
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) f;‘gtyu‘l"(’)’xa;’;"ek ~ 1Y€k | \ASDAQ Stock Market 990 | Stany Zjednoczone 798 1149 0,22
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Giowny Rynek GPW 43 280 | Polska 4214 6 581 1,24

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) gy Glowny Rynek GPW 30 594| Wielka Brytania 1150 797 0,15
PGE (PLPGER000010) f;gtm’ya;’;"ek YK Gidwny Rynek GPW 176 802 Polska 1568 1534 0,29
PKNORLEN (PLPKN0000018) f:gtm’xa;’;“ek YK | Gidwny Rynek GPW 73 957|Polska 4899 4844 0,91
Aktywny rynek - rynek .
PKOBP (PLPKO0000016) rogulomany Glowny Rynek GPW 138 970 | Polska 5051 6993 1,32
PZU (PLPZU0000011) f:;mr‘;fa;’;“ek “ ek | cigwny Rynek GPW 72 495 | Polska 2519 3427 0,65
- Aktywny rynek - rynek .
Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) regulowany Gltoéwny Rynek GPW 7 928 Polska 450 456 0,09
SANPL2 (PLBZ00000044) f:gth"l’gxa;’;“ek -rynek | ciwny Rynek GPW 8 009 | Polska 2 503 3923 0,74
Scope Fluidics SA (PLSCPFL00018) f:gtyu‘l’é';{a;’;“ek -rvnek | cigwny Rynek GPW 2 250 | Polska 349 441 0,08
Selvita SA (PLSLVCR00029) f;‘m’xa;’;”ek -ynek | 1 swny Rynek GPW 13 258 Polska 971 776 0,15
. Aktywny rynek - rynek - ’
Smith & Nephew PLC (GB0009223206) regulowany London Stock Exchange 15 000 | Wielka Brytania 852 809 0,15
Aktywny rynek - rynek .
STALEXP (PLSTLEX00019) s Glowny Rynek GPW 602 032 Polska 2026 1914 0,36
Aktywny rynek - rynek .
TAURONPE (PLTAURN00011) regulowany Gtowny Rynek GPW 240 393 | Polska 626 898 0,17
TEXT SA (PLLVTSF00010) f:m’xa;’;”ek -rvnek | cigwny Rynek GPW 7 356 | Polska 861 852 0,16
Thales SA (FRO000121329) f:gtyu‘l“é’x'a;’;"ek -rynek e ronext Paris 1 720|Francja 988 1002 0,19
The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtmwan”'y"ek SIS E‘fg\;ﬁ; B 2 750| Stany Zjednoczone 926 1015 0,19
Aktywny rynek - rynek .
TSGAMES (PLTSQGMO0016) regulowany Glowny Rynek GPW 901 [ Polska 311 87 0,02
Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) f:gtmwan”'y"ek SIS ggs(?&%gzrx 11 750 Dania 1342 1469 0,28
Aktywny rynek - rynek .
VOXEL (PLVOXEL00014) Giowny Rynek GPW 10 800 | Polska 508 849 0,16
regulowany
VRG (PLVSTLA00011) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 36 200 Polska 145 123 0,02
regulowany
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WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - ynek | c1svny Rynek GPW 7 780| Polska 912 946 0,18
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) f:gtm’xar?;"ek “YMek | Giowny Rynek GPW 24 261 |Polska 507 918 0,17
Razem aktywny rynek regulowany 2316 108 89 925 106 108 20,01
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2316 108 89 925 106 108 20,01
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by Wartosc_wed#ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zt
- . Aktywny rynek - rynek .
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) Gtéwny Rynek GPW 410|Polska 176 201 0,04
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 410 176 201 0,04
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 410 176 201 0,04
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunk . | Rodzaj listu PodsFa_\{v a Wa.'t 0s¢ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| .. PKO Bank N
PKOBHB Float 06/29/26 Nie ] v . o . 1997 r. o listach
PLN (X52641919639) rynku i Hipoteczny  |Polska 2026-06-29 | Zmienne 6,66% Hipoteczny T 500 000,00 6 3000 3002 0,57
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 6 3 000 3002 0,57
Razem 6 3000 3002 0,57
Wartose | Wartosc
. Kraj wediug wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai rynku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki Wartosc Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 1Ty rynku cziby wykupu oprocentowania nominalna Y dzien aktywach
emitenta nabycia w . p
bilansowy w ogotem
tys. zt
tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 12 382 15 187 16 007 3,03
a) Obligacje 12 382 15187 16 007 3,03
iy Treasury Skarb Panstwa
OK0724 (PL0000114021) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25| Zerokuponowe 1 000,00 6010 5162 5845 1,10
y Poland Polskiej
Aktywny rynek - Skarb Panstwa
POLAND 4 22/01/2024 Borsa o N o
(US857524AC63) rynek Italiana Rzecz_ypospollte] Polska 2024-01-22 | State 4,00% 1 000,00 500 1982 2 001 0,38
regulowany Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
PS0424 (PL0O000111191) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 247 230 249 0,05
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
PS1024 (PL0O000111720) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25|State 2,25% 1 000,00 576 516 566 0,11
ry Poland Polskiej
Ty el Treasury Skarb Panstwa
WZz0124 (PL0O000107454) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 35 35 36 0,01
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0524 (PL0O000110615) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4764 4760 4 806 0,91
y Poland Polskiej
ZABRZE/FXD MUN BD .
Nienotowane na . .
20241227 UNSEC - N2023 nku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Zabrze Polska 2024-12-27 | State 7,09% 10 000,00 250 2 502 2 504 0,47
(PLO336300267) y Y
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
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d) Inne 0 0 0 0,00

2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 383 792 383 739 398 729 75,17

a) Obligacje 383792 383739 398 729 75,17

ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . s . @

(PLALIOR00268) e Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,62% 500 000,00 7 3 500 3 509 0,66

Bank Pekao S.A. Seria SP1 Nienotowane na . Bank Polska Kasa . o

(PLPEKAO00347) rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska 2025-07-28| Zmienne 8,00% 500 000,00 6 3000 3105 0,59

BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa ey o

(XS2530208490) FyeR dealerski Krajowego Polska 2027-09-08| State 4,00% 1 000,00 875 3887 3926 0,74

BZWPW Float 11/30/26 PLN | Nienotowane na . Santander Bank 4 . o

(PLBZ00000333) rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,62% 500 000,00 11 5500 5564 1,05
Ty ek Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25|State 1,75% 1 000,00 20 720 14 356 16 382 3,09
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25| State 3,25% 1 000,00 1209 1 085 1194 0,23
ry Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) nZ:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25| State 2,50% 1 000,00 26 358 24 701 25132 4,74
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25|State 2,50% 1 000,00 14 116 12 493 13 207 2,49
y Poland Polskiej
Ty Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25| State 2,75% 1 000,00 4208 3034 3784 0,71
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25| State 1,25% 1 000,00 11 682 10 703 9281 1,75
Y Poland Polskiej
g Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0000115291) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25| State 6,00% 1 000,00 6 700 6 846 7182 1,35
Yy Poland Polskiej

FPC0328 (PLO000500310) | NIENOtOWane na e oppy  [BaNk Gospodarstwa 2028-03-12|State 1,75% 1.000,00 12 010 10 143 10 641 2,01
rynku aktywnym Krajowego
Nienotowane na . Bank Gospodarstwa

FPC0427 (PL0000500260) Nie dotyczy - Polska 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 36 360 31986 33175 6,25
rynku aktywnym Krajowego

FPC0630 (PLO000S00278) |V @ktywny |Rynek —Bank Gospodarstwa o\ . 2030-06-05 | State 2,125% 1 000,00 10 439 8922 8823 1,66
rynek dealerski Krajowego
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FPC0631 (PLO000500328) xﬁzgt:y;&i;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;gwarsma Polska 2031-06-12| Zmienne 6,33% 1 000,00 15 330 14 677 15 054 2,84

FPC0725 (PLO000500286) xﬁﬁgt:g;;‘vi;‘; Nie dotyczy if;';vfgsgt’da“twa Polska 2025-07-03 | State 1,25% 1 000,00 18 958 17329 18 055 3,40

FPC0733 (PLO000500294) xﬁzgt:y;&i;‘; Nie dotyczy ﬁfa”j';vfg;gwarsma Polska 2033-07-21State 2,25% 1.000,00 647 648 504 0,10

?fg;vi‘izlggl;)/ 23/27 EUR i;‘:zkakty‘””y gzggski (B)Z?ekkfglika Kasa | poiska 2027-11-23| Zmienne 5,50% 1.000,00 356 1556 1592 0,30
Aktywny rynek - Borsa Skarb Panstwa

POL-25E (XS0479333311) rynek Italiana Rzeczypospolitej Polska 2025-01-20State 5,25% 1 000,00 500 2281 2 327 0,44
regulowany Polskiej
Aktywny rynek - Borsa Skarb Panstwa

POL-27E (XS1209947271) rynek Italiana Rzeczypospolitej Polska 2027-05-10|State 0,875% 1 000,00 1 000 4 035 4133 0,78
regulowany Polskiej
Aktywny rynek - |Stuttgart Skarb Panstwa

E’)(()SL;l'\ll?W%gi{jl;))/ RIS rynek Stock Rzeczypospolitej Polska 2025-02-10|State 0,00% 1 000,00 1500 6 268 6 301 1,19
regulowany Exchange Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0O000112728) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25|State 0,75% 1 000,00 5393 5357 5135 0,97
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0O000114393) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 33 820 30 000 33 354 6,29
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0O000115192) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25|State 7,50% 1 000,00 44 890 47 602 50 893 9,60
ry Poland Polskiej
Ty A Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0O000113460) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25|State 0,25% 1 000,00 38 370 31787 33 755 6,36
Yy Poland Polskiej
Aktywny rynek - ,

?@T?ff;’;f;f; rynek ft:faana :ﬁ:i:?”sma Rumunia 2025-10-29 State 2,75% 1 000,00 1500 6 680 6397 1,20
regulowany
T Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0O000107611) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 4548 4 894 4 259 0,80
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0O000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 9 500 9711 10 190 1,92
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa

WZ0126 (PL0000108817) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 3628 3636 3734 0,70
Y Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZz0525 (PL0O000111738) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3575 3571 3603 0,68
y Poland Polskiej
i el Treasury Skarb Panstwa
WZ0528 (PL0O000110383) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2 496 2 396 2459 0,46
Yy Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1126 (PL0O000113130) nZ:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 8 156 8107 8135 1,53
y Poland Polskiej
Ty ki Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PL0000114559) n:k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 11 400 10 805 11 273 2,13
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PL0000115697) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 26 500 25471 25894 4,88
ry Poland Polskiej
Ty ek Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3014 2919 2921 0,55
y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZzZ1131 (PLO000113213) nz:lk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4010 3853 3856 0,73
y Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 5000 21 246 21159 3,99
Razem aktywny rynek nieregulowany 307 595 288 395 301 466 56,84
Razem nienotowane na rynku aktywnym 83 579 89 285 92111 17,37
Razem 396 174 398 926 414 736 78,20
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Emitent

Kraj siedziby

Wartos¢
wedtug ceny

Wartosc wedtug
wyceny na

Procentowy udziat

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawea) emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. | dzien bilansowy w akt'ywach
(wystawcy) 2t w tys. zt ogotem
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 5 1] 0 0,00
) Chicago hi
ff&fzaojggéjTELUGA fyﬁtéka:ngza(any :g:::s;e I(\:/Il\e/lrEc:nhtIIIC: ?Eichange Stany Zjednoczone S&P 500 Indeks > 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 17 0 598 0,11
E?_SY;%;HF PLN 21.11.2023 wszzt;’r’;ai;: Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja CHF (175 000,00) 1 0 -20 0,00
?z(.g‘f_azgzaKK PLN 13.12.2023 wsﬂzt;’z“;;‘vi;; Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (3 800 000,00) 1 0 2 0,00
g’;'g‘{"‘az‘(’)ZEfR PLN 05.12.2023 xsﬁgt;’r;ai;; Nie dotyczy 1.P. Morgan AG Niemcy EUR (6 525 000,00) 1 0 83 0,01
:ﬁ'g‘é"'az’(’)zEfR UELELE xﬁzst;’r’;m;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (905 000,00) 1 0 171 0,03
Ség‘ﬁ;‘g;ﬁ PLN 11.12.2023 xﬁzjt;‘(”;"/‘vi;; Nie dotyczy 3.P. Morgan AG Niemcy EUR (105 000,00) 1 0 -1 0,00
g);_g‘f_azgffR PLN 13.12.2023 x:zst:r;ai;; Nie dotyczy g;?:krgljfa Kasa |porska EUR (40 000,00) 1 0 0 0,00
Ség‘ﬁ;‘g;ﬁ PLN 13.12.2023 xﬁzjt;‘(”;"/‘vi;; Nie dotyczy gi?:kr‘s"i\k.a Kasa  porska EUR (75 000,00) 1 0 0 0,00
g);'g\{\{azng:JR U ez A xﬁzst;’r’;\’,‘vi;; Nie dotyczy g;’i‘é‘krg'_ifa Kasa | poiska EUR (150 000,00) 1 0 0 0,00
?S;Y;%;BP PLN 11.12.2023 E‘;EESZ’:";&?};‘; Nie dotyczy gzri‘:krg'_ﬂfa Kasa | poiska GBP (70 000,00) 1 0 4 0,00
E’é_g‘{"’az‘(’)gsp AL S 'r\';sﬁst;’r’;"l‘vi;; Nie dotyczy gi?:krglj(.a Kasa I poiska GBP (65 000,00) 1 0 3 0,00
?é_g‘{";%fp PLN 24.11.2023 xﬁast:r;;‘vi;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (710 000,00) 1 0 33 0,01
E)s(_g‘f_az%iSD PLN 02.01.2024 xﬁzjt;’:’;:vi;‘; Nie dotyczy gi?:krg'j‘.a Kasa | poiska USD (33 000,00) 1 0 0 0,00
?é_g‘f;%iw PLN 03.08.2023 xﬁast:r;;‘vi;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (2 330 000,00) 1 0 293 0,05
?z(.g‘f.azgzis') ALY 2l 'r\';sﬁst;’r’;"l‘vi;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (370 000,00) 1 0 38 0,01
FX Swap USD PLN 18.12.2023 Nienotowane na Nie dotyczy Bank Polska Kasa Polska USD (125 000,00) 1 0 0 0,00

12.01.2024

rynku aktywnym

Opieki S.A.
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FX Swap USD PLN 22.12.2023 Nienotowane na ) Bank Polska Kasa

05.01.2024 e g Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (145 000,00) 1 0 4 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 Nienotowane na ) Bank Polska Kasa

05.01.2024 rynku aktywnym Nie dotyczy Opieki S.A. Polska USD (60 000,00) 1 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 5 1] 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 17 0 598 0,11
Razem 22 0 598 0,11
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

: Wart_o sc vyedlug wyceny Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bllazr'lsowy w tys. aktywach ogétem
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOéCI BANK POLSKI S.A. 9995 1,89
Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 18 293 3,45
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Bank Pekao S.A. Seria SP1 (PLPEKAO00347) 3105 0,59
DS0432 (PL0000113783) 2087 0,40
DS0726 (PL0000108866) 2 589 0,49
DS0727 (PLO000109427) 1451 0,27
FPC0328 (PLO000500310) 612 0,12
FPC0427 (PL0000500260) 616 0,12
FPC0630 (PL0000500278) 633 0,11
FPC0631 (PL0000500328) 6127 1,16
FPC0725 (PLO000500286) 1211 0,23
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 4 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 3 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 -4 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 0 0,00
OK0724 (PL0O000114021) 1945 0,37
PS0424 (PL0000111191) 249 0,05
PS0425 (PL0000112728) 832 0,15
PS0527 (PL0000114393) 7791 1,47
PS1026 (PL0000113460) 598 0,11
WS0428 (PL0000107611) 1317 0,24
WZ0124 (PL0000107454) 33 0,01
WZz0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZz0525 (PL0000111738) 124 0,02
WZ1126 (PL0000113130) 324 0,06
WZ1127 (PL0000114559) 1582 0,30
WZ1128 (PL0000115697) 2443 0,46
WZ1131 (PL0000113213) 77 0,01
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Wartos¢ L. Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 94 619 87 592 90 178 17,00
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; A a 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 530 313 304 653
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5245 4 382
2. Naleznosci 396 1687
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 10 963
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 428 934 260 447
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 95738 27 174
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 17 293 1577
III. Aktywa netto (I-II) 513 020 303 076
IV. Kapital subfunduszu 462 028 313 836
1. Kapitat wptacony 502 841 327 289
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -40 813 -13 453
V. Dochody zatrzymane 23737 8439
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 21429 8 209
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2 308 230
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 27 255 -19 199
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 513 020 303 076

Liczba jednostek uczestnictwa

8 361 603,5427

5759 429,2426

(0]

8 361 603,5427

5759 429,2426

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

61,35

52,62

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktorej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 14 889 7110
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 068 1170
2. Przychody odsetkowe 12 815 5939
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 6 1
I1. Koszty subfunduszu 1669 647
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 526 329
- stata cze$¢ wynagrodzenia 526 329
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 107 77
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 523 1
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 207 55
12. Pozostate, w tym: 306 185
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 249 159
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1669 647
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 13 220 6 463
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 48 532 -14 030
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2078 -2 406
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 46 454 -11 624
- z tytutu réznic kursowych -2273 -34
VII. Wynik z operacji 61 752 -7 567
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 7,38 -1,31

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjia dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaly wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w zt.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako iloraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 303 076 164 145
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 61 752 -7 567
a) przychody z lokat netto 13 220 6 463
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2078 -2 406
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 46 454 -11 624
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 61 752 -7 567
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 148 192 146 498
2)C Zzgiﬁﬁ\/l::;aitah wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 175 552 156 414
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) -27.360 9916
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 209 944 138 931
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 513 020 303 076
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 408 186 228 242

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

2 602 174,3001

2 817 415,2565

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

3082 387,6159

3009 624,3096

(0]

3082 387,6159

3 009 624,3096

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

480 213,3158

192 209,0531

(0]

480 213,3158

192 209,0531

¢) saldo zmian

2 602 174,3001

2 817 415,2565

(0]

2 602 174,3001

2 817 415,2565

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

8 361 603,5427

5759 429,2426

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 095 325,2426

6 012 937,6267

o

9 095 325,2426

6 012 937,6267

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

733 721,6999

253 508,3841

o

733 721,6999

253 508,3841

c) saldo zmian

8 361 603,5427

5759 429,2426

o

8 361 603,5427

5759 429,2426

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

8 361 603,5427

5759 429,2426

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

52,62

55,79

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

61,35

52,62

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

16,59

-5,68
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 52,83 48,01
- data wyceny

0] 2023-01-02 2022-10-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 61,52 56,18
- data wyceny

0 2023-12-20 2022-01-13
6. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 61,34 52,62
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30
Iv. Procentovyy udziat kosztoéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow 0,41 0,28
netto (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,13 0,14
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktorej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finansdw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutlu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdéw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikow aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajgcej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktorych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego skfadnika lokat lub wybranych rynkdw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnosc¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdinego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdép procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach za pomoca modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akcji s tozsame w prawach do akgji, dla ktorych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierdw warto$ciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywdw.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 3 6
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 393 1681
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 84 0
z tytutu subskrypcji 0 198
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 304 1404
Razem 396 1687
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywow 597 283
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 14 530 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 27 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 1289 1112
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 210 31
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 638 151
z tytutu zobowigzan wobec Kontrahentéw 80 117
Razem 17 293 1577
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dziefi 31 grudnia 2023 r.

31.12.2023 31.12.2022
Waluta Warto$¢ na dzien Wartosc¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w

bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania

w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
I. Banki: 5245 4382
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 5179 5179 4 337 4 337
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 5 25 4 17
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 6 3 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 1 6 2 9
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 3 17 2 11
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 4 15 2 8

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2022 - 31.12.2022

Wartosc na dzien

Waluta Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien bilansowy w
bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania bilansowy w danej walucie walucie sprawozdania
w tys. jednostkowego w tys. w tys. jednostkowego w tys.
II_. S_re_dnl w okresie sprawozdawczym poziom srodkow 4428 5056
pienieznych:
- PLN 4323 4323 4 986 4 986
- CHF 3 14 5 22
= DKK 13 8 0 0
- EUR 6 30 6 26
= GBP 4 19 2 9
- usb 8 34 3 13

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia arytmetyczna ze stanu srodkow pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzar na rachunkach
podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogodtem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 417 738 78,77%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 322 625 60,83%
3. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 95113 17,94%
II. Z_ob(_)Wlazanla obcigzone ryzyku?m wartosci godziwej 14 530 2,74%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 14 530 2,74%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 08 543 18,59%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 68 309 12,88%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30 234 5,71%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 252 626 82,93%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 10 963 3,60%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 214 776 70,50%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 26 887 8,83%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

. : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 44 025 14,46%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 38 394 12,61%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5631 1,85%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych

udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

B e e (b2 ook
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5245 0,99%
Naleznosci 396 0,07%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 322 625 60,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 95 738 18,05%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 90178 17,00%
Dtuzne papiery wartosciowe 90 178 17,00%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 301 887 56,93%
Diuzne papiery wartosciowe 301 887 56,93%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

b o™ (o2 wartné
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4382 1,44%
Naleznosci 1687 0,55%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 10 963 3,60%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 214 776 70,50%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 27 174 8,92%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 27 590 9,06%
Dtuzne papiery wartosciowe 27 590 9,06%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 214 073 70,27%
Dtuzne papiery wartosciowe 214 073 70,27%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kurséw walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 55595 10,48%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 0,01%
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Naleznosci 312 0,06%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 54 592 10,29%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 625 0,12%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 641 0,12%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos$¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 8 893 2,91%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45 0,01%
Naleznosci 1404 0,46%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7 157 2,35%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 287 0,09%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.
Nie dotyczy
Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.

Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywa¢ kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, W pozycji ,pozostate

zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

— . Rodzaj Wartosc . L Wartosci przyszitych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . . . Wartos¢ przysztych platnosci - -
ozyGi ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozycj p 9 pochodnego (w tys. zt) ys- (w tys.)

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 83 6 525|EUR 28 458|PLN 2024-01-05
Pozycja krétka ?1( f;“azng;gSP'é'l\' Sooa X WP &%;Z:'tf/g;‘r'zgfyka -1 105|EUR 456 [PLN 2024-01-05
Pozycja krétka g f;“;%gﬁ;'él” Sooa |PXswep mz:g@%zxyka 0 40|EUR 174|pLN 2024-01-05

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 13.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 75|EUR 326|PLN 2024-01-05
Pozycja dtuga ?2( i’;’azzz? ESPI(;IN 2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 0 652 |PLN 150/ EUR 2024-01-05
Pozycja dtuga ;>2( ?2/32%53555%;\1 2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem -4 575|PLN 145]USD 2024-01-05
Pozycja krétka ?2( f;“az‘(’)%sg;(')‘r Sooa X Swep :’n%z:'ts,z;;‘r']‘zgrgzyka 0 60|usp 237|PLN 2024-01-05

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 02.01.2024 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 33|USb 129|PLN 2024-01-05

. 7 FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka v
Pozycja krotka 24.11.2023 10.01.2024 FX swap inwestycyjnego 33 710|GBP 3 583|PLN 2024-01-10

. , FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 11.12.2023 10.01.2024 FX swap inwestycyjnego 4 70|GBP 354|PLN 2024-01-10

. a FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 13.12.2023 10.01.2024 FX swap inwestycyjnego 3 65| GBP 329|PLN 2024-01-10
Pozycja krétka ?1( f‘l”az%zc:fzp'ég‘ Sopa |FXswap f)n%ﬁi!'éﬂixyka -20 175|cHF 801 |PLN 2024-01-12

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 38 370|USD 1 494|PLN 2024-01-12

. . FX Swap DKK PLN ograniczenie ryzyka ) N1
Pozycja krotka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 2 3 800 | DKK 2 216|PLN 2024-01-12
Pozycja krétka ';z f;”az'(’);s'fngr Sooa |PXswep ;%;ae’;gg;‘:zg)zyka 0 125|UsD 492 [PLN 2024-01-12
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. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka 0.
Pozycja krotka 03.08.2023 18.01.2024 FX swap inwestycyjnego 293 2 330|UsSD 9 462 |PLN 2024-01-18

. , FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka 5L
Pozycja krotka 11.08.2023 14.02.2024 FX swap " 171 905|EUR 4 116|PLN 2024-02-14

Terminy i warunki
przysziych strumieni
pienieznych

Kwota bedaca
podstawg przysziych
ptatnosci (w tys. zt)

Nazwa instrumentu
pochodnego

Rodzaj instrumentu
pochodnego

Wartosc otwartej

Typ zajetej pozycji pozycji (w tys. zt)

Cel otwarcia pozycji Data zapadalnosci

Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 27| podawanego przez
Chicago Mercantile
Exchange

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24  |ESH4 Nie dotyczy 2024-03-15

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.

C . . Rodzaj Wartosc L. , . Wartosci przysztych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . . . " Wartosc¢ przysziych ptatnosci L . -
ozyGi pochodnego instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
p pochodnego (w tys. zt) (w tys.)

. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 37 178|GBP 979|PLN 2023-01-05

. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 33 805|EUR 3 814|PLN 2023-01-11

. . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 212 1 082|USD 4 976|PLN 2023-01-12

. , FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krétka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 3 45| CHF 218|PLN 2023-01-12

- . FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 2 35|CHF 169|PLN 2023-01-12
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysziych strumieni

Kwota bedaca

.. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. z1)
Codziennie na podstawie
. STOXX EUROPE 600 Mar23 . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (DEO0OC6XKBO2) SXOH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 92 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2023-03-17
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -194| podawanego przez Nie dotyczy 2023-03-17

Chicago Mercantile
Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 | 31.12.2022
I. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 0 10 963
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 0 10 963
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowigzaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 14 530 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 14 530 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papierow wa,rtoéciowy,ch pozyczonych od funduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zob?wiazania z tytutu papieréw wartosciow,ych poiy(l:zonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2023 31.12,2022
Pozycja bilansowa WartoSc na dzied |\ 4o na dzien | Wartosénadzieh | . o< na dzien
b|Iansov'_ly w danej bilansowy w tys. zt b|Iansovw_ly w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5245 4 382
PLN 5179 5179 4337 4337
CHF 5 25 4 17
DKK 6 3 0 0
EUR 1 6 2 9
GBP 3 17 2 11
usbD 4 15 2 8
Naleznosci 396 1687
PLN 84 84 283 283
EUR 1 5 180 845
usbD 78 307 127 559
Transakcje reverse repo / buy-sell back (1] 10963
PLN 0 0 10 963 10 963
Sktadniki lokat notowane na aktywnym 428 934 260 447
rynku
PLN 374 342 374 342 253 290 253 290
CAD 90 268 87 284
CHF 147 688 72 343
DKK 3468 2023 0 0
EUR 8 060 35044 618 2 897
GBP 814 4070 167 882
usD 3176 12 499 625 2751
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym o5 738 27 174
rynku
PLN 95113 95113 26 887 26 887

( 226400555 in.pzu.pl

Strona 33 z 42






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2025 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

CHF 0 0 1 5
EUR 58 254 7 33
GBP 8 40 7 37
usb 84 331 48 212
Zobowigzania 17 293 1577
PLN 16 652 16 652 1577 1577
CHF 4 20 0 0
DKK 4 2 0 0
EUR 111 481 0 0
usb 35 138 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9698| CAD

4,6828 | CHF

0,5833| DKK

4,3480| EUR

4,9997 | GBP

3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 28 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -1498 0 34
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -775 0 0
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NOTA 10 Dochody i ich dystrybucja

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -883 -2 545
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2961 139
RAZEM 2078 -2 406

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 41 664 -10 224
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4790 -1 400
RAZEM 46 454 -11 624
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktdrych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majgtkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 526 329
2. Czes¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 526 329

W okresach sprawozdawczym oraz pordwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12,2022 31.12,2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 513 020 303 076 164 145
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(6} 61,35 52,62 55,79
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 393 434 76,69 125131 24,39 6 107 1,20
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 393 434 76,69 125131 24,39 6 107 1,20
Akcje 106 108 20,68 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 201 0,04 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3002 0,59
Diuzne papiery wartosciowe 287 125 55,97 124 506 24,27 3105 0,61
Instrumenty pochodne 0 0,00 625 0,12 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 27 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 27 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA

POZIOMIE 21 3 31.12.2023

Razem 25,58

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K K _
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Wartosc na dzien | Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 14 530 84,02
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okresla sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzgce od uczestnikéw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajacej poziom stop wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spdtek. Wycene metoda dochodowg przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie warto$¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest réwniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lgcznych zyskow lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW )NARTO§CI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWEJ]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 14 449 0
Kupna 43 326 3000
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 4100 110
- przychody odsetkowe 1322 109
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2778 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1214 108
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 57 556 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3105 3002

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktorych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nieobserwowalne dane

Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe i Listy zastawne Spread kredytowy Dla instrumentéw, dla ktérych nie  |Korelacja ujemna. Przy

jest mozliwe ustalenie spreadu za |zatozeniu fluktuacji

pomoca obserwowalnych danych nieobserwowalnej danej
rynkowych, dokonuje sie analizy wejéciowej na poziomie +/- 1
ryzyka kredytowego na podstawie |p.p, wptyw na wycene

ratingdw wewnetrznych. W instrumentu wynosi
przypadku, gdy wystgpi zmiana odpowiednio (-) 1 tys. zt oraz
ratingu wewnetrznego, 1 tys. zh.

kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienistwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wpltyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat skifadnikdéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujgcych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin platnosci lub wystepuja opoédznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszen ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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KPMG

Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2025 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, przedstawia roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PPK inPZU 2030 wydzielonego w ramach PPK
inPZU Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, zwanego dalej ,,Subfunduszem”, obejmujace:

L. Zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r., z tabelami uzupetniajgcymi oraz dodatkowymi,
IL. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2023 r.,

III.  Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,

IV.  Zestawienie zmian w aktywach netto,

V. Noty objasniajace,

VI.  Informacje dodatkowa.
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ZESTAWIENIE LOKAT

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zestawienie lokat nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacja dodatkowa, ktdre stanowig integralng cze$¢ prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Tabela Gtéwna

31.12.2023 31.12.2022
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wedl_ug’ Procentowy udziat w | Wartos¢ wedtug ceny Wartosc wedl_ugl Procentowy udziat w
nabycia w tys. zi b;llvay:se:vzyn:vdtzﬁnzl aktywach ogétem nabycia w tys. zi b;llvay:::vz;svdtzylznzi aktywach ogétem
Akcje 236 335 277 526 36,12 119 499 113 673 27,29
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 454 517 0,07 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 3 500 3 502 0,45 0 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 449 639 469 499 61,10 267 529 252 530 60,64
Instrumenty pochodne 0 811 0,11 0 733 0,18
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
wephinegs Iestawania mejacs dedabe e granic 0 0 e : 0 e
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 689 928 751 855 97,85 387 028 366 936 88,11

W tabeli prezentowane sa instrumenty pochodne posiadane przez Subfundusz, ktorych wycena na dzieri bilansowy jest dodatnia. Kompletna informacja dotyczaca instrumentow pochodnych posiadanych przez Subfundusz
znajduje sie w tabeli uzupetniajacej ,,Instrumenty pochodne” oraz w ,Nocie 6 Instrumenty pochodne”, w ktorych zaprezentowano takze (o ile takowe wystepowaty) niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wycena
na dzieri bilansowy byta ujemna i ktdra tym samym zostata odniesiona w zobowigzania Subfunduszu oraz wystandaryzowane instrumenty pochodne, ktdrych wartosc bilansowa wynosita zero z uwagi na dzienne rozliczenia
miedzy stronami kontraktu.
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TABELE UZUPELNIAJACE

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajow lokat posiadanych przez Subfundusz na dzier bilansowy.

AKCIE

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Liczba

Kraj siedziby

Wartos¢ wedtug ceny

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Procentowy udziat

regulowany

emitenta nabycia w tys. zi bilansowy w tys. zt w aktywach ogoétem
11BIT (PL11BTS00015) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek ~ ek | ciswny Rynek GPW 2 974|Polska 1724 1609 0,21
adidas AG (DEOOOALEWWWO) fekgj‘l’;wa;’;”“ -rynek |y etra 3 700| Niemey 2893 2963 0,39
Adobe Systems Inc (US00724F1012) fek;t'l‘l’;wa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 580 Stany Zjednoczone 1363 1362 0,18
Advanced Micro Devices Inc (US0079031078) f:gj‘l“(’)'x'a;’;”ek “YNek | NASDAQ Stock Market 5900 Stany Zjednoczone 2831 3422 0,45
ALIOR (PLALIOR00045) f:gj‘l’;'x’ax”ek ~ ek | ciswny Rynek GPW 2 488|Polska 162 190 0,02
Aktywny rynek - rynek .
Allegro.eu SA (LU2237380790) regulowany Gtéwny Rynek GPW 367 810 Luksemburg 10 787 12 257 1,60
Alphabet Inc (US02079K3059) :\:gj‘l’;wa;’;”ek -rynek | NASDAQ Stock Market 5 925 Stany Zjednoczone 3130 3257 0,42
Anglo American PLC (GBOOB1XZ5820) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ -1ynek | ondon Stock Exchange 26 120| Wielka Brytania 3939 2573 0,33
Aktywny rynek - rynek .
Apple Inc (US0378331005) e NASDAQ Stock Market 1 657 | Stany Zjednoczone 1258 1255 0,16
. Aktywny rynek - rynek .
Archicom SA (PLARHCMO0016) Gtowny Rynek GPW 119 609 | Polska 2754 3313 0,43
regulowany
. Aktywny rynek - rynek '
ASML Holding NV (NL0010273215) Euronext Amsterdam 1 003 |Holandia 2786 2973 0,39
regulowany
Aktywny rynek - rynek .
ASSECOSEE (PLASSEE00014) Gléwny Rynek GPW 28 171 Polska 1230 1383 0,18
regulowany
ASTRAZENECA PLC (GB0009895292) f:gtz']‘l’(‘;":\}'a;’;”“ ~fynek 1) ndon Stock Exchange 6 090 | Wielka Brytania 3223 3228 0,42
AUTOPARTN (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek | -\ nv Rynek GPW 116 023|Polska 2195 3011 0,39
regulowany
BAE Systems PLC (GB0002634946) :\:gtﬁ‘l’;wax”ek ~Ynek |, ondon Stock Exchange 54 550 | Wielka Brytania 2 501 3029 0,39
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek |t Stock Exchange 9 593 |Kanada 915 682 0,09
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Aktywny rynek - rynek

BENEFIT (PLBNFTS00018) Gtéwny Rynek GPW 4 382 | Polska 4104 8 545 1,11
regulowany
Aktywny rynek - rynek ,

BUDIMEX (PLBUDMX00013) Gtéwny Rynek GPW 7 001 | Polska 1655 4383 0,57
regulowany

Capgemini SE (FR0000125338) Altywny rynek - rynek g\ onext paris 3 416Francja 2935 2803 0,36
regulowany

CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek | i Rynek GPW 28 142Polska 1253 1721 0,22
regulowany
Aktywny rynek - rynek a

CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Gtéwny Rynek GPW 40 604 | Polska 5 880 4 669 0,61
regulowany

- . . Aktywny rynek - rynek ] A .

Cie Financiere Richemont SA (CH0210483332) Six Swiss Exchange 3 150]|Francja 1976 1707 0,22
regulowany

CREOTECH (PLCRTCH00017) Alkbywny rynek - rynek |-, Rynek GPW 11 126 |Polska 1752 2114 0,28
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

cyber_Folks S.A. (PLR220000018) Gtdéwny Rynek GPW 5 600 | Polska 304 489 0,06
regulowany

Daimler AG (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek |y o 6 575|Niemcy 2089 1788 0,23
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Datawalk SA (PLPILAB00012) Glowny Rynek GPW 6 832|Polska 1119 248 0,03
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DexCom Inc (US2521311074) e NASDAQ Stock Market 6 150 Stany Zjednoczone 2 969 3003 0,39
Aktywny rynek - rynek .

DINOPL (PLDINPL00011) Gtéwny Rynek GPW 31 898 Polska 10 823 14 696 1,91
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

DOMDEV (PLDMDVL00012) Gtéwny Rynek GPW 10 780| Polska 1478 1611 0,21
regulowany

ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek {1 n2 Stock Exchange 17 150| Austria 2820 2739 0,36
regulowany
Aktywny rynek - rynek q

GRENEVIA (PLFAMUR00012) Giéwny Rynek GPW 831 989 Polska 3035 2787 0,36
regulowany

- Aktywny rynek - rynek .

Grupa Pracuj SA (PLGRPRC00015) Gtéwny Rynek GPW 2 262 | Polska 167 140 0,02

regulowany
. Aktywny rynek - rynek . . .

Indra Sistemas SA (ES0118594417) Spanish Stock Exchange 31 334|Hiszpania 1761 1907 0,25
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

INGBSK (PLBSK0000017) Glowny Rynek GPW 5 716|Polska 1083 1463 0,19
regulowany
Aktywny rynek - rynek

InPost SA (LU2290522684) Euronext Amsterdam 63 845 Luksemburg 2299 3474 0,45

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

INTERCARS (PLINTCS00010) Gtéwny Rynek GPW 5 795| Polska 2 060 3500 0,46
regulowany

Jeronimo Martins SGPS SA (PTIMTOAEO001) f:;mwax”ek “IYNeK e ronext Lisbon 30 620 Portugalia 2932 3067 0,40

KETY (PLKETY000011) Atywny rynek - rynek | e o Rynek GPW 4 350| Polska 2425 3241 0,42
regulowany
Aktywny rynek - rynek a

KGHM (PLKGHMO00017) Gtowny Rynek GPW 46 950| Polska 5933 5761 0,75
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

KRUK (PLKRK0000010) Gtowny Rynek GPW 13 227 Polska 4824 6309 0,82
regulowany

LPP (PLLPP0O000011) Altywny rynek - rynek | g0 Rynek GPW 976 | Polska 12 303 15 802 2,06
regulowany

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt (FR0000121014) | KWy rynek - rynek e oot paris 970|Francja 3444 3094 0,40
regulowany

MBANK (PLBRE0000012) Alkbywny rynek - rynek |-, Rynek GPW 5 380| Polska 1952 2878 0,37
regulowany

Microsoft Corp (US5949181045) :\:gj‘l’;wa;’;”“ -rynek | NASDAQ Stock Market 1 803 Stany Zjednoczone 2299 2668 0,35
Aktywny rynek - rynek a

MILLENNIUM (PLBIG0000016) Gtowny Rynek GPW 10 252 Polska 89 86 0,01
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

ML System SA (PLMLSTMO0015) Gtowny Rynek GPW 16 798| Polska 1254 907 0,12
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

Mo-BRUK SA (PLMOBRK00013) Gtéwny Rynek GPW 6 126 | Polska 1807 2028 0,26
regulowany
Aktywny rynek - rynek .

NEUCA (PLTRFRM00018) Gtéwny Rynek GPW 5 884 | Polska 3797 5443 0,71
regulowany

Newmont Mining Corp (US6516391066) AR WIS S RIES | WM TSRS 3 228|stany Zjednoczone 916 526 0,07
regulowany Exchange

NIKE Inc (US6541061031) Aktywny rynek - rynek - [New York Stock 6 920 | Stany Zjednoczone 3321 2956 0,38
regulowany Exchange

NVIDIA Corp (US67066G1040) f:gtz']‘l’;wax”ek “ Y€k | NASDAQ Stock Market 1 460/ Stany Zjednoczone 1504 2845 0,37

Orsted A/S (DK0060094928) Aktywny rynek - rynek - [NASDAQ OMX 6 320 Dania 2418 1380 0,18
regulowany Copenhagen

Palo Alto Networks Inc (US6974351057) f:g?’ﬁ’\l}'a;’;”“ ~ Y€K | NASDAQ Stock Market 2 460 | Stany Zjednoczone 1983 2854 0,37
Aktywny rynek - rynek .

PEKAO (PLPEKAO00016) Gtowny Rynek GPW 109 525 Polska 10 701 16 653 2,17

regulowany
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Aktywny rynek - rynek

Pepco Group Ltd (NLOO15000AU7) oo lonay Gléwny Rynek GPW 78 662 | Wielka Brytania 2912 2050 0,27
Aktywny rynek - rynek ,

PGE (PLPGER000010) rogulomay Gléwny Rynek GPW 437 943 Polska 3882 3800 0,49

PKNORLEN (PLPKN0000018) f:;mwax”ek “ ek | i swny Rynek GPW 194 684|Polska 12919 12 752 1,66
Aktywny rynek - rynek .

PKOBP (PLPKO0000016) requlowany Gtowny Rynek GPW 368 896 Polska 13 705 18 563 2,42

PZU (PLPZU0000011) f:gj‘l’;'x’a;’;”ek ~ ek | ciswny Rynek GPW 186 365 Polska 6537 8 809 1,15
- Aktywny rynek - rynek .

Ryvu Therapeutics SA (PLSELVT00013) regulowany Gtéwny Rynek GPW 19 699| Polska 1119 1133 0,15
Aktywny rynek - rynek .

SANPL2 (PLBZ00000044) oo oy Gléwny Rynek GPW 21 956 Polska 7003 10 754 1,40
- Aktywny rynek - rynek .

Scope Fluidics SA (PLSCPFLO0018) rogulonary Gléwny Rynek GPW 5 600| Polska 869 1098 0,14
. Aktywny rynek - rynek .

Selvita SA (PLSLVCR00029) ey Gtowny Rynek GPW 32 951|Polska 2411 1928 0,25

Smith & Nephew PLC (GB0009223206) f:gj‘ﬁ'x'a;’;”ek “TYMeK 1) ondon Stock Exchange 37 200| Wielka Brytania 2114 2006 0,26
Aktywny rynek - rynek a

STALEXP (PLSTLEX00019) ey Gtowny Rynek GPW 1 543 926 Polska 5201 4910 0,64

TAURONPE (PLTAURNO0011) :\:gtz']‘l’;wa;’;”“ “1ynek | Giswny Rynek GPW 598 409 | Polska 1568 2234 0,29
Aktywny rynek - rynek .

TEXT SA (PLLVTSF00010) oy Gléwny Rynek GPW 18 363 | Polska 2 148 2126 0,28

Thales SA (FRO000121329) ﬁ\:gjm%x/mk “1ynek e ronext Paris 5 145|Francja 2984 2997 0,39

The TIX Companies, Inc. (US8725401090) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS g:;a\(:g”; S 6 990 Stany Zjednoczone 2 361 2 580 0,34
Aktywny rynek - rynek .

TSGAMES (PLTSQGMO0016) requlowany Gtowny Rynek GPW 2 197|Polska 759 212 0,03

Vestas Wind Systems A/S (DK0061539921) f:gtz']‘l’;wax”ek RIS ggsgﬁgg%':\'x 29 820|Dania 3379 3728 0,49
Aktywny rynek - rynek .

VOXEL (PLVOXEL00014) Glowny Rynek GPW 27 200|Polska 1281 2138 0,28

regulowany
VRG (PLVSTLA00011) Alktywny rynek - rynekf -, o Rynek GPW 92 000 | Polska 369 313 0,04

regulowany
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WIRTUALNA (PLWRTPL00027) Aktywny rynek - ynek | i ny Rynek GPW 19 097 | Polska 2246 2322 0,30
regulowany
X-Trade Brokers Dom Maklerski (PLXTRDM00011) f:;‘l’;wax”ek “YMeK | Gréwny Rynek GPW 60 312Polska 1323 2281 0,30
Razem aktywny rynek regulowany 5936 604 236 335 277 526 36,12
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 1] 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 V] 0 0,00
Razem 5936 604 236 335 277 526 36,12
C L. Wartosc wedtug .
PRAWA DO AKCII Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj §|ed2|by Wartosc_wed#ug ceny wyceny na dzien Procentowy ud'z iat w
emitenta nabycia w tys. zt . aktywach ogoétem
bilansowy w tys. zt
- . Aktywny rynek - rynek .
Vigo Photonics - PDA F (PLVIGOS00056) Gtéwny Rynek GPW 1 055 | Polska 454 517 0,07
regulowany
Razem aktywny rynek regulowany 1055 454 517 0,07
Razem aktywny rynek nieregulowany (V] 0 1] 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym V] 0 0 0,00
Razem 1 055 454 517 0,07
Wartosc Wartosc
Kraj wediug wedlug Procentowy
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunk . Rodzaj listu PodsFa_\{v a Wa.'t 0s¢ Liczba ceny wyce_n y na udziat w
rynku ) wykupu oprocentowania emisji nominalna . dzien aktywach
emitenta nabyciaw |, . .
tys. zt bilansowy w ogotem
' tys. zt
Ustawa z dnia
. 29 sierpnia
Nienotowane na| .. PKO Bank N
PKOBHB Float 06/29/26 Nie ) 2026-06- . o . 1997 r. o listach
PLN (XS2641919639) rynku dotyczy Hipoteczny Polska 29 Zmienne 6,66% Hipoteczny zastawnych | 500 000,00 7 3 500 3 502 0,45
aktywnym S.A.
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
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Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7 3 500 3502 0,45
Razem 7 3500 3502 0,45
Wartos¢ | Wartosc
. Kraj wedtug wedlug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . - Termin Warunki Wartosc . wyceny ha udziat w
- Rodzaj rynku Emitent siedziby . . Liczba ceny L
WARTOSCIOWE rynku . wykupu oprocentowania nominalna . dzien aktywach
emitenta nabycia w . A
tys. zt bilansowy w ogotem
ys: tys. zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 11412 11 898 12 652 1,65
a) Obligacje 11 412 11 898 12 652 1,65

Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-07-25| Zerokuponowe 1 000,00 5850 5029 5690 0,74
Poland Polskiej

Inny aktywny

0K0724 (PL0000114021)
rynek

Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-04-25 | State 2,50% 1 000,00 326 304 329 0,04
Poland Polskiej

Inny aktywny

PS0424 (PLO000111191) rynek

Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-10-25 | State 2,25% 1 000,00 202 181 198 0,03
Poland Polskiej

Inny aktywny

PS1024 (PL0000111720)
rynek

Treasury Skarb Panstwa
Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 221 222 228 0,03
Poland Polskiej

Inny aktywny

WZz0124 (PLO000107454) rynek

Inny akbywny Treasury Skarb Panstwa

WZz0524 (PL0O000110615) nek Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2024-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4 663 4 660 4704 0,61
ry Poland Polskiej
ZABRZE/FXD MUN BD ]
Nienotowane na . .
20241227 UNSEC - N2023 nku aktywnym Nie dotyczy |Miasto Zabrze Polska 2024-12-27 | State 7,09% 10 000,00 150 1502 1503 0,20
(PLO336300267) ry Y
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2, O terminie wykupu powyzej 1 roku 455 666 437 741 456 847 59,45
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a) Obligacje 455 666 437 741 456 847 59,45

ALRPW Float 06/15/27 PLN Nienotowane na . . oy . o

(PLALIOR00268) rynku aktywnym Nie dotyczy |Alior Bank S.A. Polska 2027-06-15|Zmienne 8,62% 500 000,00 8 4000 4010 0,52

Bank Pekao S.A. Seria SP1 Nienotowane na . Bank Polska Kasa . D

(PLPEKAO00347) e Nie dotyczy Opieki S.A. Polska 2025-07-28 | Zmienne 8,00% 500 000,00 6 3000 3105 0,40

BGOSK 4 09/08/27 EUR Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa o o

(X52530208490) rynek dealerski Krajowego Polska 2027-09-08 | State 4,00% 1 000,00 975 4331 4375 0,57

BGOSK 5 3/8 05/22/33 USD  |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa TR o

(X52625207571) T dealerski R B Polska 2033-05-22 | State 5,375% 1 000,00 880 3586 3539 0,46

BGOSK 6 1/4 10/31/28 USD  |Inny aktywny Rynek Bank Gospodarstwa Py o

(XS2711511795) rynek dealerski Krajowego Polska 2028-10-31|State 6,25% 1 000,00 200 844 841 0,11

BZWPW Float 11/30/26 PLN | Nienotowane na . Santander Bank e . o

(PLBZ00000333) rynkUlaktywhym Nie dotyczy Polska SA. Polska 2026-11-30|Zmienne 7,62% 500 000,00 13 6 500 6 576 0,86
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0432 (PL0000113783) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2032-04-25 | State 1,75% 1 000,00 49 796 35396 39 369 512
ry Poland Polskiej
ey A Treasury Skarb Panstwa

DS0725 (PL0000108197) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-07-25 | State 3,25% 1 000,00 1185 1063 1171 0,15
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS0726 (PL0000108866) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-07-25 | State 2,50% 1 000,00 29 518 27 608 28 145 3,66
Y Poland Polskiej
ey A Treasury Skarb Panstwa

DS0727 (PL0O000109427) ngk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-07-25| State 2,50% 1 000,00 12 638 11 270 11 824 1,54
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1029 (PL0000111498) " nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-10-25|State 2,75% 1 000,00 4022 2 887 3617 0,47
Y Poland Polskiej
T ST Treasury Skarb Panstwa

DS1030 (PL0O000112736) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2030-10-25|State 1,25% 1 000,00 11 947 10 893 9492 1,24
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

DS1033 (PL0000115291) - n?elk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2033-10-25 | State 6,00% 1 000,00 34430 35439 36 907 4,80
Y Poland Polskiej
Nienotowane na : Bank Gospodarstwa

FPC0328 (PL0000500310) Nie dotyczy . Polska 2028-03-12 | State 1,75% 1 000,00 14 655 12 319 12 985 1,69
rynku aktywnym Krajowego

FPC0427 (PLO000500260) | NIENOtOWaNe N3y, oz |BaNK Gospodarstwa 5 o 2027-04-27 | State 1,875% 1 000,00 19320 17 044 17 626 2,29
rynku aktywnym Krajowego
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FPC0630 (PLO000S00278) | MY aktywny - Rynek - |Bank Gospodarstwa b, 2030-06-05 | State 2,125% 1.000,00 21185 17 633 17 905 2,33
rynek dealerski Krajowego

FPCO631 (PLO000500328) | MEMOWOWaNe N2 ;e opy ey | BaNK Gospodarstwa 2031-06-12 | Zmienne 6,33% 1.000,00 22 674 21721 22 266 2,90
rynku aktywnym Krajowego

FPC0725 (PLO000500286) | MEMOtOWaNe N2 ;e orycpy | BaNK Gospodarstwa 2025-07-03 | State 1,25% 1.000,00 15 007 13 709 14292 1,86
rynku aktywnym Krajowego

FPC0733 (PLO000S00204) | MEMOIOWaNe Na ;e opy cpy | BaNK Gospodarstwa )y, 2033-07-21 | State 2,25% 1.000,00 670 672 522 0,07
rynku aktywnym Krajowego

PEOPW 5 1/2 11/23/27 EUR  |Inny aktywny Rynek Bank Polska Kasa oy . .

(XS2724428193) rynek e Opieki S.A. Polska 2027-11-23| Zmienne 5,50% 1 000,00 356 1556 1592 0,21
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0425 (PL0000112728) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-04-25 | State 0,75% 1 000,00 6 015 5952 5727 0,75
Y Poland Polskiej
i Treasury Skarb Panstwa

PS0527 (PL0000114393) n}a'k Y Bondspot | Rzeczypospolitej Polska 2027-05-25 | State 3,75% 1 000,00 29 930 26 118 29 517 3,84
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

PS0728 (PL0O000115192) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-07-25| State 7,50% 1 000,00 50 780 53 826 57 571 7,49
ry Poland Polskiej
ey A Treasury Skarb Panstwa

PS1026 (PL0000113460) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-10-25 | State 0,25% 1 000,00 42 059 34 824 37 000 4,81
Y Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WS0428 (PL0000107611) " nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-04-25 | State 2,75% 1 000,00 5141 5477 4 815 0,63
Y Poland Polskiej
ey A Treasury Skarb Panstwa

WS0429 (PL0000105391) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-04-25 | State 5,75% 1 000,00 13 000 13 262 13 945 1,81
Y Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0126 (PL0O000108817) " nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-01-25|Zmienne 6,70% 1 000,00 4 443 4 457 4572 0,60
Y Poland Polskiej
T ST Treasury Skarb Panstwa

WZ0525 (PL0O000111738) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2025-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 107 105 108 0,01
ry Poland Polskiej
Tnny aktywn Treasury Skarb Panstwa

WZz0528 (PL0000110383) " nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-05-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 3129 3004 3083 0,40
Y Poland Polskiej
T el Treasury Skarb Panstwa

WZ1126 (PL0O000113130) Y Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2026-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 8 165 8 102 8 144 1,06
S Poland Polskiej
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Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) nz:,k Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2027-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 9750 9 196 9 641 1,25
ry Poland Polskiej
T e Treasury Skarb Panstwa
WZ1128 (PL0O000115697) nzelk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2028-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 35900 34 482 35079 4,57
ry Poland Polskiej
Inny aktywn Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PL0O000111928) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2029-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 2903 279 2814 0,37
ry Poland Polskiej
ey A Treasury Skarb Panstwa
WZ1131 (PL0000113213) nZk Y Bondspot Rzeczypospolitej Polska 2031-11-25|Zmienne 5,79% 1 000,00 4 859 4671 4672 0,61
ry Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 394 575 369 172 386 614 50,31
Razem nienotowane na rynku aktywnym 72503 80 467 82 885 10,79
Razem 467 078 449 639 469 499 61,10
Emitent Kraj siedziby w:z:uﬂos:n Wavrvtocsecnwidalug Procentowy udziat
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba . 9 Y . y . v w aktywach
(wystawca) nabycia w tys. | dzien bilansowy .
(wystawcy) ogotem
zt w tys. zt
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 12 0 0 0,00
Chicago .
S&P500 EMINI FUT Aktywny rynek - . CME-Chicago X
MAR24_POZYCJA DLUGA rynek regulowany ';fgﬁ:;‘;'f Mercantile Exchange |t Zednoczone  S&P 500 Indeks 12 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 19 0 740 0,10
FX Swap CHF PLN 21.11.2023 Nienotowane na . . .
12.01.2024 rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja CHF (430 000,00) 1 0 49 0,01
FX Swap DKK PLN 13.12.2023 Nienotowane na . . .
12.01.2024 g o Nie dotyczy Societe Generale S.A. | Francja DKK (9 520 000,00) 1 0 5 0,00
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FX Swap EUR PLN 05.12.2023

Nienotowane na

05.01 2024 kL aktywnym | Nie dotyezy | 3.P. Morgan AG Niemcy EUR (5 240 000,00) 1 66 0,01
g’;_g‘{v_aZ%ZEfR PLN 05.12.2023 xﬁzst;’r;cvi;‘; Nie dotyczy ?,i,?ﬁkfg'jk,a Kasa  lpoiska EUR (120 000,00) 1 - 0,00
Eﬁ.gg%z? R PLN 11.08.2023 SEESZ’SS;‘;;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja EUR (1 010 000,00) 1 191 0,03
g’;_g‘f_azgffR PLN 11.12.2023 xszgt;’r’;;‘vi;‘; Nie dotyczy ~ [3.P. Morgan AG Niemcy EUR (385 000,00) 1 -2 0,00
S);.g‘f’.azngfR PLN 11.12.2023 xszzt;’r’;ai;: Nie dotyczy (B)i?ekkfgli\k.a Kasa  [poiska EUR (30 000,00) 1 0 0,00
g’;_g‘f_azgffR PLN 13.12.2023 ws;zt:z“;;‘vi;; Nie dotyczy gi?ekkr(s)lj(.a ka2 lpoiska EUR (375 000,00) 1 3 0,00
g’;'g‘{"‘az‘(’)ZEfR PLN 13.12.2023 E‘;EESZ’:V;\',‘V?;; Nie dotyczy g?)?el(krg'jfa Kasa  poiska EUR (235 000,00) 1 -1 0,00
g’;g‘f’az’(’)zEf R PLN 22.12.2023 xﬁzgt;’r’;m;; Nie dotyczy g;?:krg'jfa Kasa 1 poiska EUR (550 000,00) 1 1 0,00
EE_SY;%;BP PLN 11.12.2023 'r\';ﬁzgt;‘("’;"/‘vi;; Nie dotyczy gi?:krglj(,a Kasa 1 poiska GBP (200 000,00) 1 11 0,00
?é_g‘f_azgfp PLN 13.12.2023 xﬁzjt:z“;;‘vi;; Nie dotyczy g;?:krgljfa Kasa  poiska GBP (260 000,00) 1 14 0,00
?é_g‘{".azgfp PLN 24.11.2023 xﬁzjt;‘?’;a’i;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja GBP (1 775 000,00) 1 82 0,01
g’;'g‘{"’az’(’)zli}SD PLN 02.01.2024 xﬁzst;’r’;\’,‘vi;; Nie dotyczy g;’i‘é‘krg'_ifa Kasa 1 poiska USD (115 000,00) 1 0 0,00
?2(;‘{".32%;5[) PLN 13.12.2023 'r\'y'sxt;’r’;\',‘vi;; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francia USD (1 740 000,00) 1 180 0,02
?z(.g‘f.azgzliSD PLN 18.12.2023 'r\';sﬁst;’r’;"l‘vi;; Nie dotyczy gi?:krglj(.a Kasa poiska USD (342 000,00) 1 -1 0,00
Tx ooy P 22122023 xﬁﬂﬁfﬁgﬂi;ﬂ Nie dotyczy gi?ekkfgik,a Kasa porska USD (345 000,00) 1 -9 0,00
E’;_S‘{";%iw PLN 22.12.2023 xﬁzjt;’:’;:vi;‘; Nie dotyczy g?;?:krglj(.a Kasa  poiska USD (155 000,00) 1 1 0,00
E’;_SY;%;SD PLN 24.11.2023 xﬁast:r;;‘vi;‘; Nie dotyczy BNP PARIBAS Francja USD (5 000 000,00) 1 265 0,04
Razem aktywny rynek regulowany 12 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 19 740 0,10
Razem 31 740 0,10
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Tabele Dodatkowe

Zostaty zaprezentowane tylko te tabele, ktére dotycza rodzajéw lokat posiadanych przez Subfundusz na dzien bilansowy.

: Wart_o sc vyedlug wyceny Procentowy udziat w
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY na dzien bllazr'lsowy w tys. aktywach ogétem
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOéCI BANK POLSKI S.A. 22 065 2,87
Powszechny Zaktad Ubezpieczen Spétka Akcyjna 34 359 4,47
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA | Wartos¢ wedtug wyceny na Procentowy udziat w
W ART. 107 USTAWY dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
Bank Pekao S.A. Seria SP1 (PLPEKAO00347) 3106 0,41
DS0432 (PL0000113783) 2601 0,34
DS0726 (PL0000108866) 2 502 0,33
DS0727 (PLO000109427) 1170 0,15
FPC0328 (PLO000500310) 660 0,09
FPC0427 (PL0000500260) 493 0,06
FPC0630 (PL0000500278) 579 0,07
FPC0631 (PL0000500328) 8391 1,09
FPC0725 (PLO000500286) 1197 0,15
FX Swap EUR PLN 05.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 11.12.2023 05.01.2024 0 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 13.12.2023 05.01.2024 =g 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2023 05.01.2024 1 0,00
FX Swap GBP PLN 11.12.2023 10.01.2024 11 0,00
FX Swap GBP PLN 13.12.2023 10.01.2024 14 0,00
FX Swap USD PLN 02.01.2024 05.01.2024 0 0,00
FX Swap USD PLN 18.12.2023 12.01.2024 -1 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 -9 0,00
FX Swap USD PLN 22.12.2023 05.01.2024 1 0,00
OK0724 (PLO000114021) 2 042 0,27
PS0424 (PL0000111191) 329 0,04
PS0425 (PL0000112728) 848 0,11
PS0527 (PL0000114393) 3 846 0,50
PS1026 (PL0000113460) 431 0,06
WS0428 (PL0000107611) 1836 0,24
WZz0124 (PL0000107454) 33 0,00
WZz0524 (PL0000110615) 2 0,00
WZ0525 (PL0O000111738) 108 0,01
WZ1126 (PL0000113130) 349 0,05
WZ1127 (PL0000114559) 1681 0,22
WZ1128 (PL0000115697) 2394 0,31
WZz1131 (PL0000113213) 154 0,02
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Wartos¢ . Procentowy
kaczna wedtug cen Wartosc wedlug udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj a Ug CeNY |\ vceny na dzied
liczba nabycia w tys. |, . aktywach
bilansowy w tys. zt .
zt ogotem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa |Obligacja 95 566 91 859 94 351 12,28
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki
) 0 0 0 0,00
samorzadu terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa 0 0 0 0.00
nalezace do OECD (z wytaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych cztonkiem
. ; A a 0 0 0 0,00
jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw
nalezacych do OECD
BILANS Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 768 364 416 445
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8789 5192
2. Naleznosci 876 4 009
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 844 40 308
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 664 657 338 047
5. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 87 198 28 889
6. Pozostate aktywa 0 0
I1. Zobowiagzania 5613 2972
III. Aktywa netto (I-II) 762 751 413 473
IV. Kapital subfunduszu 669 428 424 613
1. Kapitat wptacony 712 227 436 759
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -42 799 -12 146
V. Dochody zatrzymane 37 611 11 876
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 29 669 10 738
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7942 1138
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 55712 -23 016
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 762 751 413 473

Liczba jednostek uczestnictwa

11 386 557,8796

7 385 758,8639

(0]

11 386 557,8796

7 385 758,8639

Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa

(0]

66,99

55,98

Bilans nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc prezentowanego sprawozdania

_Jjednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,

wyrazonej w walucie, w ktdrej sa zbywane.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Przychody z lokat 21 231 10 006
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 5181 2 900
2. Przychody odsetkowe 16 045 7 104
3. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
4. Pozostate 5 2
I1. Koszty subfunduszu 2 300 1361
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 1357 804
- stata cze$¢ wynagrodzenia 1357 804
- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0
3. Opfaty dla depozytariusza 131 87
4. Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 1 0
11. Ujemne saldo rdznic kursowych 343 213
12. Pozostate, w tym: 468 257
z tytutu optat za prowadzenie rejestru uczestnikow 334 198
II1. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 2 300 1361
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 18 931 8 645
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 85532 -23 019
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 804 -5 263
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 78 728 -17 756
- z tytutu réznic kursowych -4 052 -82
VII. Wynik z operacji 104 463 -14 374
VIII. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa

(0] 9,17 -1,95

Rachunek wyniku z operacji naleZy analizowac facznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktore stanowig integralng czesc
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty wyrazone w tys. zt z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na jednostke uczestnictwa, wyrazonego w z4.

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa zaprezentowany zostat jako floraz wyniku z operacji przypadajacego na dang kategorie
Jednostek uczestnictwa i liczby jednostek uczestnictwa tej kategorii na dzieri bilansowy.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO Subfunduszu

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022

I. Zmiana wartosci aktywow netto

1. Wartos$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 413 473 221 627
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 104 463 -14 374
a) przychody z lokat netto 18 931 8 645
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6 804 -5 263
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 78 728 -17 756
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 104 463 -14 374
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddéw) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychoddw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 244 815 206 220
2)C Zzgiﬁﬁ\/l::;aitah wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek 275 468 215 053
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek

uczestnictwa) -30653 8833
6. kaczna zmiana aktywdéw netto w okresie sprawozdawczym 349 278 191 846
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 762 751 413 473
8. Srednia wartoé¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 579 856 306 607

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

4 000 799,0157

3722627,1323

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

4 502 406,5490

3883 405,1548

(0]

4 502 406,5490

3 883 405,1548

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

501 607,5333

160 778,0225

(0]

501 607,5333

160 778,0225

¢) saldo zmian

4000 799,0157

3722 627,1323

(0]

4000 799,0157

3722627,1323

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci subfunduszu, w

tym:

11 386 557,8796

7 385 758,8639

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

12 103 005,1389

7 600 598,5899

o

12 103 005,1389

7 600 598,5899

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

716 447,2593

214 839,7260

o

716 447,2593

214 839,7260

c) saldo zmian

11 386 557,8796

7 385 758,8639

o

11 386 557,8796

7 385 758,8639

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

11 386 557,8796

7 385 758,8639

III. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

o

55,98

60,50

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu
sprawozdawczego

o

66,99

55,98

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie
sprawozdawczym

o

19,67

-7,47
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4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 56,18 50,58
- data wyceny

0] 2023-01-02 2022-10-21
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie

sprawozdawczym

(o] 67,20 61,14
- data wyceny

0 2023-12-19 2022-01-13
6. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie

sprawozdawczym

(o] 66,98 55,98
- data wyceny 2023-12-29 2022-12-30

IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w sredniej wartosci aktywow

netto (w skali roku), w tym: 0,40 0,44
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,23 0,26
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,03
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Procentowy udziat wynagrodzenia dla Towarzystwa obejmuje wynagrodzenie stafe oraz o ile wystepuje, wynagrodzenie zmienne za zarzadzanie.

Zestawienie zmian w aktywach netto naleZy analizowac tacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng czes¢
prezentowanego sprawozdania jednostkowego.

Dane zostaty zaprezentowane w tys. zt z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa,
wyrazonej w walucie, w ktdrej sg zbywane.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1 Polityka rachunkowosci Subfunduszu

Zasady rachunkowosci Subfunduszu regulujg nastepujgce przepisy prawne:

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwana dalej ,Ustawg o rachunkowosci”,

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami, zwana dalej ,,Ustawg”,

Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych zwane dalej ,Rozporzadzeniem” wraz ze zmianami wprowadzonymi Rozporzadzeniem Ministra Finansdw,
Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci, dotyczacy w szczegolnosci:

a) ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym.

Niniejsze sprawozdanie jednostkowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, w tym w szczegolnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Funduszu oraz zgodnie z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej oraz obejmuje:

e  zestawienie lokat

e bilans

e  rachunek wyniku z operacji

e  zestawienie zmian w aktywach netto

e noty objasniajace i informacje dodatkowa.

Dane wykazane zostaty w tysigcach zlotych za wyjatkiem wartosci jednostki uczestnictwa (a jesli byto to wymagane, takze
wartosci jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii uczestnictwa) oraz wyniku z operacji przypadajacego na jednostke
uczestnictwa, ktére zaprezentowane zostaly z doktadnoscig do petnego grosza, a takze liczby jednostek uczestnictwa, ktora
zostata zaprezentowana do czterech miejsc po przecinku. Ponadto, jezeli charakter i istotno$¢ innych pozycji wymagata innej
doktadnosci, ten fakt zostat odpowiednio odnotowany.

Przedstawione sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu obejmuje okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia
2023 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2023 r.

b) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane sg w ksiegach rachunkowych na podstawie dowodéw ksiegowych w okresie,
ktérego dotycza. Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w dacie zawarcia umowy.

Transakcje reverse repo/buy-sell-back oraz repo/sell-buy-back ujmuje sie w dacie zawarcia odpowiednio w aktywach jako
transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutlu transakcji przy
zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu.

Srodki pieniezne otrzymane przez Subfundusz od kontrahentéw tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczefi (w szczegdlnosci
wynikajacych z umdéw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako zobowigzania w dniu, w ktérym Subfundusz
stat sie beneficjentem tych Srodkow.

Srodki pieniezne przekazane przez Subfundusz kontrahentom tytutem zabezpieczenia wzajemnych rozliczen (w szczegdlnosci
wynikajacych z uméw dotyczacych instrumentéw pochodnych) rozpoznaje sie jako nalezno$¢ z tytutu wniesionych zabezpieczen
w dniu, w ktérym Subfundusz przekazat te $rodki do kontrahenta.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, przy czym skfadniki lokat nabyte nieodptatnie
posiadajg cene nabycia réwna zero.

Sktadniki lokat otrzymane w zamian za inne skiadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych skfadnikow
lokat, w zamian, za ktdre zostaty otrzymane, skorygowang o ewentualne dopfaty lub otrzymane przychody pienigzne.

Koszty obcigzajgce Subfundusz ujmuje sie w okresie, ktorego dotycza, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Do kosztow tych
zaliczane s3 wylgcznie koszty, ktére mogg by¢ pokrywane z aktywow Subfunduszu zgodnie ze statutem Subfunduszu, przy
uwzglednieniu limitdw tam wskazanych. W przypadku, gdy Towarzystwo podejmie decyzje o pokrywaniu przez czas oznaczony
lub nieoznaczony catosci lub czesci kosztdw wymienionych w zdaniu poprzednim, sa one pokrywane ze $rodkdw wiasnych
Towarzystwa. W takim przypadku, jak i w przypadku innych kosztéw pokrywanych ze $rodkdéw wiasnych Towarzystwa nie sg
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one ujmowane w ksiegach Subfunduszu. Prowizje zwigzane z transakcjami zawieranymi w ramach lokowania aktywdw
Subfunduszu i stanowigce sktadnik ceny nabycia lub zbycia sktadnika lokat Subfunduszu, pokrywane ze $rodkéw wiasnych
Towarzystwa ujmuje sie w pozycji pozostate przychody w korespondencji z naleznosciami od Towarzystwa.

W kazdym dniu dokonywania wyceny tworzy sie rezerwy na koszty, ktdrych poniesienie jest pewne lub bardzo prawdopodobne
a ich kwote i termin mozna w sposdb wiarygodny oszacowac¢. W szczegdlnosci rezerwy tworzy sie na koszty ponoszone
okresowo, zgodnie z zawartymi przez Subfundusz umowami. Rezerwa na koszty, ktérych poniesienie uzaleznione jest od
wykonania okreslonej czynnosci na rzecz Subfunduszu i nie ma charakteru okresowego, ujmuje sie w dniu wykonania tej
€Zynnosci.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzien wydania lub wykupienia
jednostek uczestnictwa, przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na jednostka uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z zasada
opisang ponizej. Zbycie i odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje w dacie wpisania do rejestru uczestnikow liczby zbytych
lub odkupionych jednostek uczestnictwa, ktorg stanowi dzien wyceny, wg ktorej te jednostki sa zbywane lub odkupywane.

Na potrzeby okre$lenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z zasadg
opisang powyzej.

W zwigzku z opodatkowaniem dochoddw Subfunduszu, o ktérym mowa w Ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych
tworzy sie rezerwe na podatek dochodowy i ustala aktywo z tytutu podatku odroczonego na przejsciowe rdznice miedzy
wartoscig bilansowa sktadnikow aktywdw i pasywow (zaréwno ujetych jak i nieujetych w ksiegach), a ich wartoscig podatkowa.

¢) metody wyceny aktywow (z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat), aktywow netto i
wyniku z operacji oraz ustalania zobowigzan Subfunduszu

Wycena aktywow i ustalenie zobowigzan Subfunduszu odbywajg sie w kazdym dniu okreSlonym w statucie Subfunduszu oraz na
dzien sporzadzenia sprawozdania, zwanymi dalej ,Dniem Wyceny”, wedlug zasad wynikajacych z przepisow Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia. Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajagc wartos¢ aktywow
Subfunduszu o jego zobowigzania.

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, jest réwna wartosci aktywow netto Subfunduszu w Dniu Wyceny,
podzielonej przez liczbe wszystkich jednostek uczestnictwa, bedacych w posiadaniu uczestnikéw Subfunduszu w Dniu Wyceny,
wyrazonej w walucie, w ktorej zbywane sg jednostki uczestnictwa.

W Dniu Wyceny ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy: przychody z lokat netto (stanowigce réznice pomiedzy
przychodami z lokat a kosztami Subfunduszu), zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat oraz niezrealizowany zysk (strate) z
wyceny lokat.

Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny sktadnikdw lokat oraz zobowigzan z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacji.

Zrealizowany zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie przy zastosowaniu metody polegajgcej na przypisaniu sprzedawanym
skfadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat.

Zrealizowany zysk lub strate z tytutu wygasniecia zobowigzania do dostarczenia papieréow wartosciowych w zwigzku z
zamknieciem umowy sprzedazy krotkiej ustala sie jako roznice pomiedzy ceng nabycia, po ktérej Subfundusz odkupuje papier
wartosciowy bedacy przedmiotem umowy sprzedazy krétkiej a ceng sprzedazy netto, po ktorej to zobowigzanie zostato ujete w
ksiegach Subfunduszu, przy zastosowaniu metody polegajacej na przypisaniu wytgczanym zobowigzaniom ceny zobowigzania,
ktdre zostato ujete po najnizszej cenie.

Podstawowe zasady wyceny Aktywow i zobowigzan Subfunduszu

1. Aktywa i zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem ust. 4 w
czesci Szczegodlne metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych, w zakresie dotyczacym aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia.

2. Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg sktadnikdw lokat i zobowigzan finansowych uznaje sie:
1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 1), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktdrej mowa w pkt 1) i 2), warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego
o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

3. Warto$¢ godziwg wyznacza sie w oparciu o ostatnio dostepne ceny, o ktorych mowa powyzej, z godziny 23.15 czasu
polskiego w Dniu Wyceny.
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4. Aktywnym rynkiem jest rynek, na ktdrym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub zobowigzania odbywajg sie z
dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika
aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

5. Zastosowanie modelu wyceny oznacza zastosowanie techniki wyceny, pozwalajgcej wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
lokat lub zobowigzania finansowego:

1)  poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochoddéw i wydatkéw, na jedna
zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, lub

2)  za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej sktadnika lokat lub zobowigzania
finansowego, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni a w
przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie s dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, przy czym we wszystkich przypadkach, techniki wyceny stosowane przez Subfundusz do wyceny
wartosci godziwej opierajg sie na maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i
minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Dane obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni to dane wejsciowe do modelu na poziomie 2 hierarchii
wartosci godziwej, ktére obejmuja:

a. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
b.  ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

C. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a i b, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zakladang zmiennos¢,
- spread kredytowy,

d.  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Dane nieobserwowalne to dane wejéciowe do modelu na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, opracowywane przy
wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych
przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

Wycena sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym Rynku

1. Przy szacowaniu warto$ci godziwej najwyzszy priorytet nadaje sie cenom notowanym na Aktywnym Rynku (dane wejsciowe
na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej) a w przypadku sktadnikow lokat, ktore s przedmiotem wymiany na wielu
Aktywnych Rynkach cenie notowanej na rynku gtéwnym.

2. Podstawg wyboru rynku gtéwnego jest wolumen obrotu na danym sktadniku lokat jako podstawowe kryterium wyboru rynku
gtéwnego, a w uzasadnionych przypadkach inne kryteria wyboru rynku gtéwnego, o ktdrych mowa w Rozporzadzeniu, ustalone
w uzgodnieniu z Depozytariuszem.

3. W szczegdlnosci dopuszcza sie przyjecie jako rynku gtdwnego, rynku podstawowego wskazanego dla danego sktadnika lokat
(tzw. ,primary exchange”), rynku zorganizowanego w kraju emitenta danego skfadnika lokat lub wybranych rynkdw
posrednikdw oraz transakcji bezposrednich, o ile ilos¢ skfadnikéw lokat wprowadzonych do obrotu na tych rynkach zapewnia
informacje na temat biezacych cen danego sktadnika lokat.

4. Wyboru rynku gtdwnego, dokonuje sie w oparciu o powyzsze kryteria, na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego.

5. W przypadku, gdy warto$¢ godziwa sktadnika lokat lub zobowigzania finansowego w Dniu Wyceny jest ustalana na podstawie
ceny notowanej na Aktywnym Rynku, przy wycenie wartosci godziwej stosowana jest ostatnia dostepna na Dzien Wyceny, cena
ustalona na Aktywnym Rynku (a w przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem wymiany na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku — na rynku gtéwnym), z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny ceny referencyjnej (w tym kursu fixing) lub ceny zamkniecia a w przypadku braku ceny zamkniecia — innej ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatnig dostepng cene przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia
Wyceny.

Wycena sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych za pomocg modelu

1. Jezeli w Dniu Wyceny nie mozna ustali¢ wartosci godziwej sktadnikdw lokat na podstawie ceny notowanej na Aktywnym
Rynku, do wyceny stosuje sie cene otrzymang za pomocg modelu. Przy doborze modelu wyceny uwzglednia sie dostepnosc¢
odpowiednich danych wejsciowych do modelu, przy czym najwyzszy priorytet nadaje sie wejsciowym danym obserwowalnym w
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sposob posredni badz bezposredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej), za$ najnizszy — nieobserwowalnym danym
wejsciowym (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

2. Z zastrzezeniem ust. 3 i 4, jezeli dla danego skfadnika lokat, w Dniu Wyceny dostepne sg odpowiednie ceny pochodzace z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub ceny podobnych sktadnikéw lokat pochodzace z Aktywnego Rynku przy wycenie wartosci
godziwej stosowany jest model wyceny wykorzystujacy te ceny.

3. Przy wycenie wartosci godziwej jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa ogtoszonej na Dzien Wyceny przez zarzadzajacego
funduszem lub instytucjg wspdinego inwestowania.

4. Przy wycenie wartosci godziwej dtuznych papieréw wartosciowych za pomocg modelu dopuszcza sie stosowanie danych
wejsciowych potwierdzonych przez rynek tj. ostatniej dostepnej na Dzien Wyceny ceny opublikowanej przez niezalezng
instytucje Swiadczaca tego rodzaju ustugi, ktdra w szczegdinosci moze nie opierac sie wylacznie na cenach notowanych.

5. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdine metody wyceny sktadnikdw lokat i zobowigzan, jezeli nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej dhuznych instrumentdw finansowych za pomocg metod opisanych powyzej (ust. 2 i 4), przy wycenie wartosci godziwej
stosowany jest model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozer dotyczacych ryzyka, polegajacy na
kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdép procentowych z
krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

6. Jezeli nie mozna ustali¢ wartosci godziwej udziatowych papieréw wartosciowych lub udziatéw w spétkach za pomoca modelu
wykorzystujagcego dane wejsciowe obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni, przy wycenie wartosci godziwej
stosuje sie w szczegolnosci metode skorygowanych aktywdw netto lub metode dochodowa.

7. Z zastrzezeniem ust. 4 w czesci Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych, transakcje reverse
repo / buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie w wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka, polegajgcego na kalkulacji wartosci oczekiwanej
kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stdp procentowych z krzywych rentownosci
odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

8. Transakcje dotyczace wymiany pfatnosci walutowych lub odsetkowych oraz stop procentowych wycenia sie w wartosci
godziwej przy zastosowaniu modelu zdyskontowanych przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka,
polegajacego na kalkulacji wartosci oczekiwanej kazdego przeptywu oraz jej zdyskontowaniu na Dzien Wyceny przy uzyciu stop
procentowych z krzywych rentownosci odpowiednich dla danego typu instrumentu i waluty.

9. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 8 wycenia za pomocg modeli, o ktérych mowa w
ust. 1, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. W szczegdinosci, opcje wycenia sie w wartosci godziwej przy
zastosowaniu metody Monte Carlo, modelu Blacka Scholesa lub ich powszechnie uznanych metod estymaciji.

10. Prawa poboru, ktdre nie sg przedmiotem wymiany rynkowej wycenia sie za pomocg modeli, o ktdérych mowa w ust. 1, przy
zastosowaniu wartosci teoretycznej prawa poboru.

11. Jezeli prawa do akcji s tozsame w prawach do akgji, dla ktorych jest dostepna cena notowana na Aktywnym Rynku przy
wycenie wartosci godziwej stosuje sie te cene, a w przypadku gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej zasady, prawa do akcji
wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano je na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
powiekszong o warto$¢ godziwg prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa.

12. Obligacje zamienne wycenia sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla pozostatych dtuznych papierdw warto$ciowych z
uwzglednieniem wartosci godziwej prawa do zamiany oszacowanej za pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1.

13. Dtuzne papiery wartosciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym wycenia sie w wartosci godziwej oszacowanej za
pomocg modeli, o ktdrych mowa w ust. 1, z uwzglednieniem charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego.

14. Metody wyceny sktadnikow lokat Subfunduszu i modele, o ktorych mowa w ust. 1, podlegajg uzgodnieniu z
Depozytariuszem. Zmiany w zakresie metod i modeli wyceny podlegajg publikacji w sprawozdaniach finansowych Subfunduszu.

Szczegdlne metody wyceny sktadnikéw lokat i zobowigzan finansowych

1. Papiery wartosciowe, ktorych wiasnosc zostata przeniesiona przez Subfundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy
pozyczki papierow wartosciowych, stanowig skiadnik lokat Subfunduszu i wycenia sie je wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Subfundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

2. Papiery wartosciowe, ktdrych Subfundusz stat sie wiascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowig sktadnika lokat Subfunduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papierdw warto$ciowych Subfundusz rozlicza
zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych
papieréw wartosciowych.

4. W przypadku transakcji reverse repo / buy-sell back i depozytéw bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni
dopuszcza sie wycene metodag skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywdw.

5. W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych:

a. o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu,
oraz

b. niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem
posiadanych przez Subfundusz dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji

dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow.

6. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych oraz dtuzne instrumenty finansowe
wyemitowane przez Subfundusz wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane.

8. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walucie obcej, wykazuje sie w ziotych po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Aktywdw notowanych lub
denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara
amerykanskiego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym:

Zmiany metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych i metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania Subfunduszu.
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NOTA 2 Naleznosci Subfunduszu

31.12.2023 31.12,2022
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 7 15
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty udzielajace pozyczek 0 0
Pozostate, w tym: 869 3994
z tytutu nalezno$ci od Towarzystwa 128 0
z tytutu subskrypcji 0 495
z tytutu wniesionych przez subfundusz zabezpieczen 737 3386
Razem 876 4 009
NOTA 3 Zobowigzania Subfunduszu
31.12.2023 31.12.2022

Z tytutu nabytych aktywéw 2204 676
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 71 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 2024 1464
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 262 70
Z tytutu wyptaty dochoddw subfunduszu 0 0
Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 2 1
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate zobowigzania, w tym: 1050 761
z tytutu zobowigzan wobec Kontrahentéw 116 161
z tytutu otrzymanych przez subfundusz zabezpieczen 739 516
Razem 5613 2972
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NOTA 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Struktura srodkow pienieznych na rachunkach bankowych:

ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE Subfunduszu PPK inPZU 2030 na dzieri 31 grudnia 2023 r.

31.12.2023 31.12.2022
Waluta Warto$¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy w Wartosc¢ na dzien Warto$¢ na dzien bilansowy
bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.
1. Banki: 8789 5192
Bank Polska Kasa Opieki S.A. PLN 8 632 8632 5096 5096
Bank Polska Kasa Opieki S.A. CHF 9 41 3 14
Bank Polska Kasa Opieki S.A. DKK 5 3 0 0
Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 20 87 7 30
Bank Polska Kasa Opieki S.A. GBP 4 18 3 17
Bank Polska Kasa Opieki S.A. usb 2 8 8 35
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Waluta Wartos¢ na dzien Wartos$¢ na dzien bilansowy w Wartos$¢ na dzien Wartos$¢ na dzien bilansowy
bilansowy w danej walucie sprawozdania bilansowy w danej w walucie sprawozdania
walucie w tys. jednostkowego w tys. walucie w tys. jednostkowego w tys.

II. $Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych: 6 371 6110
- PLN 6 003 6 003 5969 5969
- CHF 4 17 2 10
- DKK 29 17 0 0
- EUR 39 176 18 87
- GBP 6 32 2 13
- usb 31 126 7 31

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych obliczony zostat jako srednia

podstawowych na kazdy dzier kalendarzowy biezacego okresu sprawozdawczego.
Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje:

Nie dotyczy
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NOTA 5 Ryzyka

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej:

Ryzyko stop procentowych dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop procentowych. W szczegdlnosci ryzyko zmiany wartosci godziwej
wynikajace ze stopy procentowej jest skoncentrowane na dtuznych papierach wartosciowych, instrumentach pochodnych na
stope procentowq, depozytach bankowych, transakcjach przy zobowigzaniu sie drugiej strony lub Subfunduszu do odkupu oraz
innych instrumentach o charakterze dtuznym, natomiast ryzyko przeptywow sSrodkéw pienieznych wynikajgce ze stopy
procentowej jest skoncentrowane na zmiennokuponowych papierach wartosciowych o charakterze dtuznym oraz instrumentach
pochodnych na stope procentowg o dodatniej wycenie (aktywa) lub ujemnej wycenie (zobowigzania) na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogodtem

I. Aktywa obcigzone !'yzyk|em wartosci godziwej wynikajacym 479 845 62,44%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 844 0,89%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 386 614 50,31%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 86 387 11,24%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

L. : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 114 096 14,85%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 637 9,72%
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 39 459 5,13%
IV. Zobowigzania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej: ! °
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

I. Aktywa obcigzone _ryzyklem wartosci godziwej wynikajacym 202 838 70,32%
ze stopy procentowej:
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 40 308 9,68%
2. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 224 374 53,88%
3. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 156 6,76%
II. Zobowigzania obcigzone ryzykiem wartosci godziwej

. : 0 0,00%
wynikajacym ze stopy procentowej:
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00%
2. Instrumenty pochodne 0 0,00%
III. {-\kt_ywa obcigzone ryzykiem pr_zeplywow pienieznych 43 588 10,46%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 37 465 8,99%
2. Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6123 1,47%
IV. Zobowiazania obcigzone ryzykiem przeptywow pienieznych

- : 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej:
1. Instrumenty pochodne 0 0,00%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym:

Ryzyko kredytowe dotyczy nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia sie jego zdolnosci
kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania, w szczegolnosci z tytutu wyemitowanych papieréw wartosciowych, otwartych
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transakcji na instrumentach pochodnych oraz transakcji przy zobowigzaniu sie kontrahenta do odkupu. Ryzyko kredytowe
obejmuje rowniez depozyty oraz przechowywane na rachunkach bankowych $rodki pieniezne. Koncentracja ryzyka kredytowego
zostata zaprezentowana, jako warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat obcigzonych ryzykiem kredytowym danego podmiotu, ktérych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

e e (0o oo
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8789 1,14%
Naleznosci 876 0,11%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 6 844 0,89%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 386 614 50,31%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 87 198 11,35%
Pozostate 0 0,00%
II. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 94 351 12,28%
Dtuzne papiery wartosciowe 94 351 12,28%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 358 362 46,63%
Diuzne papiery wartosciowe 358 362 46,63%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym na dzien 31 grudnia 2022 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach
w tys. zt ogotem

e K K sty (v o
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5192 1,25%
Naleznosci 4 009 0,96%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 40 308 9,68%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 224 374 53,88%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 28 889 6,94%
Pozostate 0 0,00%
I1. Znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego w
poszczegolnych kategoriach lokat:
Bank Gospodarstwa Krajowego 28 893 6,94%
Dtuzne papiery wartosciowe 28 893 6,94%
Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej 223 637 53,70%
Dtuzne papiery wartosciowe 223 637 53,70%

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym:

Ryzyko walutowe aktywdw i zobowigzan Subfunduszu dotyczy utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut. Koncentracja ryzyka walutowego
zostata zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa kategorii lokat denominowanych w poszczegdlnych walutach obcych, ktorych
udziat w aktywach Subfunduszu przekroczyt 5% wedtug stanu na dzien bilansowy.

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzien 31 grudnia 2023 r.

Wartos¢ na dzien bilansowy | Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym: 84 930 11,05%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 0,02%
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Naleznosci 748 0,10%
Transakgcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 83214 10,83%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 811 0,10%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 1274 0,17%

Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym na dzier 31 grudnia 2022 r.

Wartos$¢ na dzien bilansowy

Procentowy udziat w aktywach

w tys. zt ogotem
I. Aktywa obciazone ryzykiem walutowym: 22029 5,29%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 96 0,02%
Naleznosci 3386 0,81%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 17 814 4,28%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 733 0,18%
Pozostate 0 0,00%
II. Zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym 517 0,12%

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2023 r.

Nie dotyczy

Poziom koncentracji ryzyka walutowego na dzien 31 grudnia 2022 r.

Nie dotyczy

W celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w
tym takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne. W przypadku, gdy Subfundusz posiadat tego typu umowy na dzien

bilansowy, cel ich zawarcia zostat wskazany w Nocie 6.

Subfundusz moze réwniez wzywa¢ kontrahentéw do zlozenia zabezpieczen w celu zabezpieczenia ryzyka niewywigzania sie
przez nich ze zobowigzan wobec Subfunduszu z tytutu transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych. W przypadku, gdy otrzymane przez Subfundusz
zabezpieczenia przekraczajg 5% wartosci aktywow Subfunduszu, zostaty one wykazane w Nocie 3, w pozycji ,pozostate
zobowigzania z tytutu otrzymanych przez Subfundusz zabezpieczen”.
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NOTA 6 Instrumenty pochodne

W przypadku walutowych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, wykazane w tabeli przyszte ptatnosci Subfunduszu i kontrahenta sg wyliczane na podstawie kursu ustalonego przez
strony kontraktu w trakcie zawierania transakgji.

Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r.

— . Rodzaj Wartosc . L Wartosci przyszitych
Typ zajetej Nazwa instrumentu . . " . " Wartos¢ przysztych ptatnosci L - L -
ozyGi ochodneao instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji subfunduszu (w tys.) platnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyq) P 9 pochodnego (w tys. zt) ys: (w tys.)
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 05.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 66 5 240|EUR 22 854|PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ) 01
Pozycja krotka 05.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 120|EUR 521|PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka ) oy
Pozycja krotka 11.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 2 385|EUR 1673|PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka e
Pozycja krotka 11.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 30|EUR 130|PLN 2024-01-05
. a FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka _ Y
Pozycja krotka 13.12.2023 05.01.2024 FX swap s e 3 375|EUR 1 627|PLN 2024-01-05
. . FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 13.12.2023 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 235|EUR 1 021|PLN 2024-01-05
. FX Swap EUR PLN .
Pozycja dtuga 22.12.2023 05.01.2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 1 2 390|PLN 550|EUR 2024-01-05
. FX Swap USD PLN .
Pozycja dtuga 22.12.2023 05.01.2024 FX swap sprawne zarzadzanie portfelem 9 1 367|PLN 345|USD 2024-01-05
. a FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 22.12.2023 05.01.2024 FX swap e 1 155|USD 611|PLN 2024-01-05
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 02.01.2024 05.01.2024 FX swap inwestycyjnego 0 115|USD 451 |PLN 2024-01-05
. a FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 24.11.2023 10.01.2024 FX swap e 82 1775|GBP 8 956 | PLN 2024-01-10
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka N1
Pozycja krotka 11.12.2023 10.01.2024 FX swap inwestycyjnego 11 200|GBP 1 012|PLN 2024-01-10
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 13.12.2023 10.01.2024 FX swap inwestycyjnego 14 260 |GBP 1 315|PLN 2024-01-10
. . FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka } N1
Pozycja krotka 21.11.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 49 430 | CHF 1 967|PLN 2024-01-12
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ¥l
Pozycja krotka 24.11.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 265 5000|USD 19 940|PLN 2024-01-12
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. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka 0.
Pozycja krétka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 180 1 740|USD 7 026 (PLN 2024-01-12
. , FX Swap DKK PLN ograniczenie ryzyka : Yl
Pozycja krétka 13.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 5 9 520 | DKK 5 551|PLN 2024-01-12
. , FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka ) 0.
Pozycja krétka 18.12.2023 12.01.2024 FX swap inwestycyjnego 1 342|UsSD 1 346|PLN 2024-01-12
. 2 FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka B
Pozycja krotka 11.08.2023 14.02.2024 FX swap inwestycyjnego 191 1 010|EUR 4 594|PLN 2024-02-14
c . . Nazwa instrumentu Rodzaj instrumentu . . Wartosc otwartej Terminy i warun_k| . Kwota bedaca , .
Typ zajetej pozycji Cel otwarcia pozycji .. przysziych strumieni | podstawa przysztych| Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) L P
pienieznych ptatnosci (w tys. zt)
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego
Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR24 ESH4 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 65 | podawanego przez Nie dotyczy 2024-03-15
Chicago Mercantile
Exchange
Instrumenty pochodne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r.
. . Rodzaj Wartosc L L Wartosci przysztych
Typozza]cq:e] Nazw:ch:)s:;t;m:ntu instrumentu Cel otwarcia pozycji otwartej pozycji Wa':3;‘;[]";:&22?‘2:\['??;050 ptatnosci kontrahenta | Data zapadalnosci
pozyc p 9 pochodnego (w tys. zh) ys- (w tys.)
. . FX Swap GBP PLN ograniczenie ryzyka oy
Pozycja krotka 07.12.2022 05.01.2023 FX swap inwestycyjnego 91 443 | GBP 2 436|PLN 2023-01-05
. , FX Swap EUR PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 12.12.2022 11.01.2023 FX swap inwestycyjnego 78 1 880|EUR 8 908|PLN 2023-01-11
- . FX Swap USD PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 552 2 824|USD 12 987|PLN 2023-01-12
- . FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka 01
Pozycja krotka 28.11.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjnego 7 100 | CHF 486 | PLN 2023-01-12
. . FX Swap CHF PLN ograniczenie ryzyka o
Pozycja krotka 05.12.2022 12.01.2023 FX swap inwestycyjniego 5 90| CHF 435|PLN 2023-01-12
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Typ zajetej pozycji

Nazwa instrumentu

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartosc otwartej

Terminy i warunki
przysziych strumieni

Kwota bedaca

.. podstawa przysztych | Data zapadalnosci
pochodnego pochodnego pozycji (w tys. zt) pienieznych platnosci (w tys. z1)
Codziennie na podstawie
. STOXX EUROPE 600 Mar23 . . . . kursu rozliczeniowego .

Pozycja dtuga (DEO0OC6XKBO2) SXOH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego 237 podawanego przez Eurex Nie dotyczy 2023-03-17
Exchange
Codziennie na podstawie
kursu rozliczeniowego

Pozycja dtuga S&P500 EMINI FUT MAR23 ESH3 ograniczenie ryzyka inwestycyjnego -466 | podawanego przez Nie dotyczy 2023-03-17

Chicago Mercantile
Exchange
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NOTA 7 Transakcje repo/ sell-buy-back oraz reverse repo/ buy-sell-back, pozyczek papieréw wartosciowych

31.12.2023 | 31.12.2022
I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 6 844 40 308
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 6 844 40 308
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 0 0
II. Transakcje przy zobowiazaniu sie subfunduszu do odkupu, w tym: 0 0
1. Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
2. Transakcje, w wyniku ktdrych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wiasnosci i ryzyk 0 0
III. Naleznosci z tytutu papierow wa,rtoéciowy,ch pozyczonych od funduszu w trybie przepisow 0 0
rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
IV. Zob?wiazania z tytutu papieréw wartosciow,ych poiy?zonych przez fundusz w trybie 0 0
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papierow wartosciowych
NOTA 8 Kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
NOTA 9 Waluty i roznice kursowe
Walutowa struktura pozycji bilansu:
31.12.2023 31.12.2022
Pozycja bilansowa Wartosé na dzien | . 4ok na dzien | Wartoscnadzied | . océ na dzien
bllansov‘_ly w danej bilansowy w tys. zt bllanso"\.'y w danej bilansowy w tys. zt
walucie w tys. walucie w tys.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8789 5192
PLN 8632 8632 5096 5096
CHF 9 41 3 14
DKK 5 3 0 0
EUR 20 87 7 30
GBP 4 18 3 17
usb 2 8 8 35
Naleznosci 876 4 009
PLN 128 128 623 623
EUR 1 4 427 2 005
usbD 189 744 314 1381
Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 844 40 308
PLN 6 844 6 844 40 308 40 308
fykl:ala(clllniki lokat notowane na aktywnym 664 657 338 047
PLN 581 443 581 443 320 233 320 233
CAD 230 682 223 723
CHF 365 1707 176 840
DKK 8 755 5107 0 0
EUR 7767 33772 1536 7 202
GBP 2 168 10 837 416 2204
usb 7 906 31109 1555 6 845
f:,:i:niki lokat nienotowane na aktywnym 87 198 28 889
PLN 86 387 86 387 28 156 28 156
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CHF 0 0 3 12
EUR 59 258 17 78
GBP 21 107 17 91
usD 113 446 125 552
Zobowigzania 5613 2972
PLN 4339 4339 2 455 2 455
CHF 10 49 0 0
DKK 9 5 0 0
EUR 172 748 110 517
usD 120 472 0 0
Kursy srednie walut obcych wyliczone przez NBP na dzien 31 grudnia 2023 r.
Kurs w stosunku do zt Waluta

2,9698| CAD

4,6828 | CHF

0,5833| DKK

4,3480| EUR

4,9997 | GBP

3,9350|USD
Dodatnie réznice kursowe:

01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Skiadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane
Akcje 0 0 69 0
Ujemne roznice kursowe:
01.01.2023 - 31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane Zrealizowane Niezrealizowane

Akcje 0 -3 750 0 -82
Dtuzne papiery wartosciowe 0 -302 0 0
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1059 -5 626
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5745 363
RAZEM 6 804 -5 263

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat"
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 74 366 -16 757
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 362 -999
RAZEM 78 728 -17 756
Wyptacone dochody
Nie dotyczy

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu s$rodkéw pienieznych,
w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktorych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwlocznie,

w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiazku z:

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys.

31.12.2023 31.12.2022
1. zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatnosé 0 0
2. transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majatkowych bedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
3. transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych przedmiotem 0 0
obrotu na rynku zorganizowanym
NOTA 11 Koszty Subfunduszu
Koszty pokrywane przez Towarzystwo
Nie dotyczy
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
01.01.2023 - 01.01.2022 -
31.12.2023 31.12.2022
1. Czes¢ stata wynagrodzenia 1357 804
2. Czes$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 1357 804

W okresach sprawozdawczym oraz poréwnawczym Towarzystwo nie pobierato wynagrodzenia zmiennego za osiggniety wynik w
zZwigzku z art. 44 ust. 12 statutu Funduszu, zgodnie z ktdrym wynagrodzenie to nie bedzie pobierane w okresie do konca roku

kalendarzowego, w ktdrym uptywa termin 2 lat od dnia utworzenia Subfunduszu.
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NOTA 12 Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

31.12.2023 31.12,2022 31.12,2021
I. Wartosc aktywow netto w tys. zt 762 751 413 473 221 627
II. Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa n/d n/d n/d
III. Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek
uczestnictwa
(6} 66,99 55,98 60,50
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w prezentowanym sprawozdaniu za
biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre wymagataby ujecia w prezentowanym sprawozdaniu
Subfunduszu, za biezgcy okres sprawozdawczy.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia nieuwzglednione w prezentowanym sprawozdaniu Subfunduszu.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i
poroéwnawczych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami

Nie wystapity znaczace rdznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w prezentowanym sprawozdaniu, a
sprawozdaniami uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii wartosci
godziwej.

Ze skladnikami lokat, ktdrych warto$¢ godziwa jest szacowana za pomocg modeli wyceny gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej) lub opartych o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) wigzg sie nastepujace ryzyka:

1. ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy i stosowania modeli nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych;

2. ryzyko zatozen i metodologiczne — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen wykorzystanych przy budowie modelu
badz wykorzystania do budowy modeli lub ustalania parametréw, niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym
statystycznych);

3. ryzyko administrowania — ryzyko niewfasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu ich nieadekwatnego
monitorowania, walidacji, implementacji oraz aktualizacji.
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW I ZOBOWIAZAN SKLASYFIKOWANYCH
WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE)

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg
obserwowalne w sposo6b bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomoca
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

Wartosc na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach netto

I. Aktywa 636 404 83,43 108 844 14,27 6 607 0,87
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 636 404 83,43 108 844 14,27 6 607 0,87
Akcje 277 526 36,38 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 517 0,07 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 3 502 0,46
Dtuzne papiery wartosciowe 358 361 46,98 108 033 14,16 3105 0,41
Instrumenty pochodne 0 0,00 811 0,11 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
‘SI'I\(/EtClIJZII\L :czzaeztrr;iﬁit(\:/;a emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
I1. Zobowiazania 0 0,00 71 0,01 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 71 0,01 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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LACZNY UDZIAL PROCENTOWY W AKTYWACH NETTO SKEADNIKOW LOKAT SKLASYFIKOWANYCH NA

POZIOMIE 21 3 31.12.2023

Razem 15,14

Informacje o poszczegolnych aktywach i zobowigzaniach finansowych wycenionych metoda skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu utraty wartosci
sktadnika aktywow oraz o ich wartosci i udziale w aktywach lub zobowigzaniach na dzien bilansowy.

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANEJ 31.12.2023

CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY Wartosé na dzien Procentowy udziat w

PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 6 844 0,89
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Diuzne papiery wartosciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAﬂ FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2023
SKORYGOWANEJ CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU . . K K _
EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z Wartosc na dzien | Procentowy udziat w zobowiazaniach
TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt ogotem

1. Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, powody tych przeniesien i stosowane
przez Subfundusz zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy poziomami powinny nastapic.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej nastepujg w przypadku stwierdzenia, ze nastgpita zmiana wolumenu
lub poziomu aktywnosci rynku w stosunku do normalnej aktywnosci rynku dla danego skiadnika lokat uzasadniajgca przeniesienie pomiedzy
poziomami. Ocena tych zmian jest dokonywana na podstawie nastepujacych czynnikdw.

e wolumenu transakcji;

e aktualnosci notowanych cen;

e roznic cen wystepujacych pomiedzy animatorami rynku;
e  dostepnosci do informacji na temat transakgji.

Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1, a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.
Kwoty przeniesien miedzy poziomem 2, a poziomem 1 hierarchii wartosci godziwej:
Nie wystapity.

Opis technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2
albo poziomie 3 hierarchii

Poczawszy od dnia 1 lipca 2021 r. tj. od dnia dostosowania rachunkowosci Subfunduszu do zmienionych przepisdw wprowadzonych
rozporzadzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r., zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie
szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych nie dokonywano zmian technik wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat sklasyfikowang na poziomie 2 okrela sie na podstawie dostepnych publicznie kwotowan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub (w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych) na podstawie cen ustalonych i publikowanych przez
niezalezny serwis informacyjny w oparciu o kwotowania pochodzace od uczestnikdw rynku (np. Bloomberg Generic Price), a w przypadku
ich braku — przy wykorzystaniu innych modeli wyceny.

Warto$¢ godziwg dtuznych instrumentdw finansowych, wyznacza sie metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Krzywa
dyskontowa zbudowana jest z krzywej referencyjnej odzwierciedlajgcej poziom stdp wolnych od ryzyka, do ktdrej dodawane sg spready
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odzwierciedlajgce specyfike instrumentu i ryzyko z nim zwigzane. Powyzsze spready sg ustalane na moment poczatkowego ujecia
instrumentu na podstawie ceny transakcyjnej a nastepnie okresowo aktualizowane w zaleznosci od dostepnosci, odpowiednio w oparciu o
dane o transakcjach (obserwowalne dane wejsciowe) lub w oparciu o analize zmiany ryzyka kredytowego (nieobserwowalne dane
wejsciowe). Dane wejéciowe do wyceny takie, jak krzywe rentownosci, kursy walutowe i spready sektorowe sg pobierane z systemow
informacyjnych.

Warto$¢ godziwg kapitatowych instrumentéw finansowych okredla sie na w oparciu 0 modele wyceny bazujgce na dostepnych danych
rynkowych lub w oparciu o obecng wartos¢ przysztych, prognozowanych wynikéw spétek. Wycene metodg dochodowa przeprowadza sie z
wykorzystaniem najbardziej aktualnych danych, w tym: sprawozdan finansowych spétki, prognozowanego budzetu spétki, danych
makroekonomicznych i danych operacyjnych. W metodzie DCF prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane stopg dyskonta
odpowiadajaca poziomowi ryzyka generowanych przeptywow, dajac w wyniku wartoS¢ biezacg strumienia przeptywdw pienieznych
generowanych przez wyceniany podmiot. Nastepnie okreSla sie wartos¢ rezydualng na koniec okresu prognozy, ktora jest rowniez
dyskontowana i powieksza ogolng warto$¢ wycenianego podmiotu.

Warto$¢ godziwg jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majacych siedzibe za granicg okresla sie wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych publikowanych
przez podmioty zarzadzajgce funduszem.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych nienotowanych na aktywnym rynku, w tym kontraktéw terminowych (ang. forward) oraz
kontraktdw zamiany oprocentowania typu IRS okre$lana jest metodg zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Do
dyskontowania przeptywow pienieznych uzywane sg stawki z krzywych OIS (ang. overnight indexed swaps) uwzgledniajacych walute, w
ktérej denominowany jest depozyt zabezpieczajacy dla danego instrumentu.

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia oraz zmiany w okresie sprawozdawczym w przypadku wycen wartosci

godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej. Kwota lacznych zyskdéw lub strat za okres
sprawozdawczy w przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE OKRESOW yVARTO$CI Diuzne papiery wartosciowe Listy zastawne
GODZIWEJ NA POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI GODZIWE]
Bilans otwarcia na dzien 31 grudnia 2022 r. 15 249 0
Kupna 43 480 3 500
Reklasyfikacje z poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje z poziomu 2 0 0
taczny zysk lub strata ujeta w wyniku z operacji w tym: 4 283 128
- przychody odsetkowe 1432 127
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0
- Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 2851 1
Sprzedaze 0 0
Emisje 0 0
Rozliczenia 1587 126
Reklasyfikacje do poziomu 1 0 0
Reklasyfikacje do poziomu 2 58 320 0
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2023 r. 3105 3502

Opis procesu wyceny przeprowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci
godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej klasyfikowane sg instrumenty dtuzne, dla ktérych nie jest mozliwe ustalenie wartosci spreadu
indywidualnego na podstawie obserwowalnych danych rynkowych. Dla takich transakcji dokonywana jest analiza zmiany ryzyka
kredytowego na podstawie ratingdw wewnetrznych. Dla instrumentdw, dla ktdrych nastgpita zmiana ratingu wewnetrznego, kalkulowana
jest korekta przy zastosowaniu tablic skumulowanego PD (probability of default) pokazujgcych prawdopodobienstwo niewyptacalnosci w
zaleznosci od ratingu i czasu trwania instrumentu w podziale na emitentéw finansowych oraz komercyjnych oraz parametru LGD (loss given
default), czyli straty w przypadku niewyptacalnosci dla danego instrumentu. Nastepnie metodami numerycznymi dokonuje sie rekalibracji
spreadu kredytowego w taki sposdb, aby warto$¢ z modelu réwnata sie wartosci skorygowane;.
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Informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej, w
tym prezentacja wplywu wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Nieobserwowalne dane

Rodzaj skiadnika lokat wejéciowe Charakterystyka Wrazliwos¢ wyceny

Diuzne papiery wartosciowe i Listy zastawne Spread kredytowy Dla instrumentéw, dla ktérych nie  |Korelacja ujemna. Przy

jest mozliwe ustalenie spreadu za |zatozeniu fluktuacji

pomoca obserwowalnych danych nieobserwowalnej danej
rynkowych, dokonuje sie analizy wejéciowej na poziomie +/- 1
ryzyka kredytowego na podstawie |p.p, wptyw na wycene

ratingdw wewnetrznych. W instrumentu wynosi
przypadku, gdy wystgpi zmiana odpowiednio (-) 1 tys. zt oraz
ratingu wewnetrznego, 1 tys. zh.

kalkulowana jest korekta przy
zastosowaniu tablic
skumulowanego PD (probability of
default) pokazujacych
prawdopodobienistwo
niewyptacalnosci oraz parametru
LGD (loss given default), czyli
potencjalnej straty w przypadku
niewyptacalnosci dla danego
instrumentu. Nastepnie metodami
numerycznymi wyznacza sie spread
kredytowy.

* W tabeli zostaty zaprezentowane informacje zaréwno na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych opracowanych przez Fundusz, jak i takich do
ktérych Fundusz ma racjonalny dostep

Dokonane korekty bltedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na
sytuacje majatkowq i finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych majgcych wptyw na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu. Nie wystapity przypadki:

e informowania uczestnikdéw o korektach wyceny aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa,

e  zawieszenia zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa lub zawieszenia w dokonywaniu wyceny wartosci
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu,

e nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfunduszu.

Niepewnos¢, co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia prezentowanego sprawozdania nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez
Subfundusz. Powyzsze sprawozdanie finansowe nie zawiera zwigzanych z tg kwestig korekt.

Ocena kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego uwzglednia wplyw sytuacji
makroekonomicznej oraz geopolitycznej, w tym rosyjskiej agresji na Ukraine na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz wyniki finansowe
Subfunduszu.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Subfundusz nie posiadat sktadnikdéw portfela z
bezposrednim ryzykiem krajow uczestniczacych w dziataniach wojennych tj. Federacji Rosyjskiej, Ukrainy i Republiki Biatorusi.

Zarzad Towarzystwa w toku prowadzonych analiz uwzglednit w szczegdinosci:

e  plynnosc portfela inwestycyjnego, w tym mozliwos¢ obstugi zwiekszonej liczby zlecert umorzenia jednostek uczestnictwa,

e  skiad portfela inwestycyjnego oraz przypadki utraty wartosci aktywdw po dacie bilansowej,

e  stosowane strategie inwestycyjne, w tym kwestie alokacji w instrumenty emitentéw cechujacych sie wyzszym ryzykiem
kredytowym oraz aktywny hedging,

e ryzyko przekroczen limitdw inwestycyjnych i limitdw bedacych przestankami likwidacji Subfunduszu.

Biorgc pod uwage wyniki powyzszych analiz, w opinii Zarzadu Towarzystwa, na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania mimo mozliwosci wzrostu ryzyka utraty ptynnosci i ryzyka kredytowego, niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
w okresie co najmniej 12 miesiecy nie wystepuje. Aktualny poziom ryzyka jest spdjny z profilem Subfunduszu.

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie wystapity

Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie wystapity

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystapity
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Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych minagt termin platnosci lub wystepuja opoéznienia
w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie wystgpity
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Towarzystwo monitoruje zgodno$¢ obowigzujacej siatki limitdw ustawowych i statutowych z aktualnym sktadem portfela Subfunduszu i w
przypadku przekroczenia limitdw okre$la wymagane dziatania. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano naruszeh ograniczen
inwestycyjnych.

Na dzien bilansowy dywersyfikacja sktadnikéw lokat wchodzacych w skfad portfela Subfunduszu byta zgodna z obowigzujgcymi limitami
ustawowymi i statutowymi.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposob wplynac¢ na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu
i ich zmian sprawozdaniu Subfunduszu.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PPK
inPZU 2030 (,Subfundusz”) wydzielonego w PPK inPZU Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym
Otwartym (,Fundusz”), ktore zawiera:

* zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2023 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

e zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkows;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2023 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowos$ci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379
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stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotka angielska z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarangji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standarddéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetniliSmy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétki Akcyjnej (, Towarzystwo”), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za
niezbedng, aby zapewnic¢ sporzgdzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Subfunduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznos$ci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub okoliczno$ciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolno$é Subfunduszu do kontynuaciji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowagé, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
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31 grudnia 2023 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Justyna Zah

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 12750
Pefnomocnik

Warszawa, 19 marca 2024 r.
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